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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zamojskiej Korporacji Energetycznej Spétka Akeyjna

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe} Zamojska Korporacja Enerpetyczna Spotka Akcyjna, dia ktérej Zamojska Korporacja
Energetyczna Spétka Akeyjna z siedzibg w Zamosceiu, ulica KoZzmiana 1, jest Podmiotem
Dominujacym, cbejmujgcego:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dziea 31 grudnia 2007 reku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 794.919.443,70 zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 171.649.935,69 71,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w  kwocie
142.482.395,43 zi,

~  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 styeznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pieni¢znych w kwocie
2.531.986,58 zt,

—  dodatkowe informacjc i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Jednostki Dominujgcej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnoéel, prawidiowosei i jasnosei tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
zakonezony 31 grudnia 2006 roku podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, kiory z datg
25 maja 2007 roku wyrazil o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi. Nasza opinia
dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda petng w odniesieniu do
czterech jednostek zaleznych oraz metoda praw wiasnoéci w odniesieniu do dwoch jednostek
stowarzyszonych, Sprawozdania finansowe trzech jednostek zaleznych oraz dwéch jednostek
stowarzyszonych byly przedmiotem badania przez inne podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych lub nie podlegaly badanin w my$l art. 50 ustawy o rachunkowosei.
Otrzymalismy sprawozdania finansowe w/w jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz opinie z
badania. Nasza opinia 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu do-
danych podmiotéw badanych przez innych bieglych jest oparta na opiniach tych biegtych
rewidentéw uprawnionych do badania. Dane ze sprdwozda,ﬁ finansowych jednostek zaleinych,
badanych przez inne podmioty lub nie podlegajacych’ badamu stanowig 0,86% i 3,76%
odpowiednio skonsolidowanych aktywow i skonsohdoWanych przychodéw ze sprzedazy przed
korektami konsolidacyjnymi. =y
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Deloitte.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

~  rozdziatu 7 vstawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzn, zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajacq podstawg do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawicra istotnych blgdéw. Badanie obejmowalo
w szezegolnoéei sprawdzenie dokumentaciji konselidacyijnej, z ktérej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowoéci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkéw oraz ogélng oceng prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Jestesmy przekonani, Ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zamojska Korporacja
Energetyczna Spotka Akcyjna za rok obrotowy 2007 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowesei,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tg ustawa i polityka rachunkowosci przyjeta
przez Grupg Kapitatowa

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syluacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowe]j na dziet 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku firansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

Sprawozdanie z dziatalnosei Grupy Kapitalowej za rok ~obrotowy 2007 jest kompdetne
w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci, a zawartc w nim informacje, zaczérpnigte
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energetyczna Spélka Akeyjna

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZAMOJSKA
KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firmg Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka
Akcyjna. Siedzibg Spotki jest Zamo$éé, ul. Kozmiana 1.

Spotka prowadzi dziatalno$é w formic spofki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
12 lipea 1993 roku przed notariuszem Teresa Janeczko w Warszawie (Repertorium Nr A 2440/93 oraz
aneksy z dnia 23 czerwca 2001 roku Rep. A Nr 18998/2001, z dnia 19 grudnia 2002 roku Rep. A Nr
33424/2002, z dnia 27 kwietnia 2004 roku Rep. A Nr 11446/2004, z dnia 20 lipca 2007 roku Rep. A
Nr 12777/2007).

Spotka zostala zarejestrowana w rojestrze handlowym prowadzonym przez Sad Gospodarczy
V Wydziat w Zamosciu, w dziale B pod numerem 432, na podstawie postanowienia z dnia 31 lipca
1993 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Lublinie pod numerem KRS
0000041427,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 19 czerwea 2007 roku podjeto uchwale
o zbyciu przez Spotke przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55' Kodeksu cywilnego, poprzez
wniesienie tego przedsigbiorstwa aportem do spotki zaleznej ZKE Dystrybucja Sp. z o.0. oraz
w sprawic wyrazenia zgody na objecie udzialow ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. w zamian za wnoszony
wkiad nicpieniezny. W dniu 30 czerwea 2007 roku Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. wniosla
aportem do ZKE Dystrybucja Spotka z o.0. zakiad samodzielnie sporzadzajacej bilans, bgdgcy
zorganizowang czedcia przedsigbiorstwa ZKE S.A., tj. Zamojska Korporacja Energetyczna Operator
Systemu Dystrybucyjnego (ZKE OSD).

W ten sposdb zrealizowano zapisy Ustawy Prawo Energetyczne i Dyrektywy 2003/54/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwca 2003 roku dotyczacej wspolnych zasad rynku
wewnetrznego energii elektrycznej, wedlug ktérych przedsigbiorstwa zintegrowane pichowo
zobowigzane byly do wydzielenia do 1 lipca 2007 roku ze swej struktury Operatora Systemu
Dystrybucyjnego jako niezaleznego podmiotu prawnego.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 922-00-56-07 nadany przez Urzqd Skarbowy
w Zamosciu w dniu 13 pazdziernika 1993 roku.
Urzad Statystyozny nadat Spétce w dniu 25 lipca 2005 roku REGON o numerze: 950161064

Spotka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spotek handlowych.

Wediug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosei jest:
—  przesytanie energii elektrycznej,

—  dystrybucja energii elcktrycznej,

~  pozostata sprzedaz hurlowa wyspecjalizowana, — /
—  pozostala sprzedaz detaliczna poza siecig sklepo}w'a, In zgﬂdnoéc’ 7 Uryginaiem
—  produkeja ciepla (pary wodnej i goracej wody)}_.-" .
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Encrgetyczna Spotka Akeyjna

—~  wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurcciggdw, linii
elektroenergetycznych, clektrotrakeyjnych i telekomunikacyjnych- przesylowych,

~  wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielezych obiektow linjowych:
rurociagdw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — lokalnych,

—~  wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli,

—  wykonywanie pozostatych instalacji elektryczaych,

—  dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacii i przezwajania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatorow,

—  dzialalnoéé uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzgtu clekryeznego,
gdzic indziej nie sklasyfikowana,

—  pozostate miejsca krétkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

—  telefonia ruchoma,

—  transmisja danych i teleinformatyka,

-~ radickomunikacja,

~  pozostale ustugi telekomunikacyjne,

—  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomoéei na whasny rachunek,

—  kupno i sprzedaz nieruchomodci na whasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wiasny rachunel,

—  zarzgdzanie nieruchomo$ciami mieszkalnymi,

—  zarzadzanie nicruchomodciami niemieszkalnymi,

~  towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

—~  wynajem samochoddw cigZarowych z kicrowea,

—  wynajem pozostalych $rodkéw transportu ladowego,

—  dzialalnoéé w zakresie oprogramowania,

—  przetwarzanie danych,

—  dziatalnoéé zwigzana z bazami danych,

—  pozostata dzialalno$é zwigzana z informatyka,

~  wytwarzanie energii clektrycznej,

—  dystrybucja paliw gazowych w systemic sieciowym,

~  wykonywanie instalacji gazowych,

—  transport rurociagowy,

—  dziatalnoé¢ w zakresic projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

—  badania i analizy techniczne,

-~ dzialalnoéé zwiagzana z organizacjg targow i wystaw,

—  pozostata dziatalno$é komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

—  pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indzie]j niesklasyfikowane.

W badanym okresic Spotka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy i dystrybucji energii
elektrycznej.

Kapitat whasny Spolki na dzief 31 grudnia 2007 roku jest dodatni i wynosi 592.624,399,59 zt (bez
uwzglednienia kapitatu mniejszoéei).

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzied 31 ‘grudnia 2007 roku wynosit 72.000.800 zt
i dzielit sie na 720.008 rdwnych i nicpodzielnych akcji 1;0 wartodci nominalnej 100 zt kazda,
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energetyczna Spélka Akcyjna

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—~  PGE Energia S.A. — 85 % akacii,

—  Uprawnieni pracownicy — 12,38 % akcji,

—  Skarb Panstwa — 2,62 % akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spoiki.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze wlasnosei kapitatu zakladowego Spotki.
Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spotki na dziefi wydania opinii wehodzili:

— Tomasz Szczepan Kobak - Prezes Zarzadu,

— Darivsz Franciszek Czuk - Czlonek Zarzadu,
— J6zef Piotr Madala — Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu Spéiki:

Dnia 26 czerwea 2007 roku Pan fan Wazia zakoficzyl kadencjg jako Czlonek Zarzadu,

|

Dnia 29 czerwea 2007 roku z wyboru pracownikéw czlonkiem Zarzadu zostal Pan Jézef Madata i
do dnia 12 lipca 2007 skiad zarzadu byl nastgpujacy:

- Mieczystaw Nizio — Prezes Zatzadu,

- Henryk Pitat — Czlonek Zarzadu,

- J6zef Madala — Czlonek Zarzadu.

—  Dnia 12 lipca 2007 roku Pan Mieczysfaw Nizio oraz pan Henryk Pitat ztozyli rezygnacje ze
stanowiska.

—  Dnia 12 lipca 2007 roku uchwata Rady Nadzorczej ZKE S.A. na stanowisko Prezesa Zarzadu
powotano Pana Tomasza Kobaka.

—  Dnia 12 lipca 2007 roku uchwala Rady Nadzorczej ZKE S.A. na stanowisko Czlonka Zarzadu
powolano Pana Darjusza Czuka.

—  Od dnia 12 lipca 2007 sklad Zarzadu byt nastepujgcy:
- Tomasz Szczepan Kobak — Prezes Zarzadu,
- Dariusz Franciszek Czuk — Czlonek Zarzadu,
- Jbzef Piotr Madata — Cztonek Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej Zamojska Korporacja Energetyczna
Spotka Akeyjna wehodza:
—  Podmict Dominujacy — Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka Akeyjna z siedzibg w
Zamosciu, ul. Kozmiana 1, oraz
- spoiki zalezne:
—  ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedziba w Zamo$ciu, ul. Kozmiana 1,
~  ZKE —Obrét Sp. z 0.0. z siedziba w Zamosciu, Kozmiana 1,
—  Centrum Szkolenia i Rekreacji Energetyk Sp. z o, 6. 7. 51edz1b4 w Krasnobrodzie,
—  Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Zelkon Sp. z, 6.0.2 siedziba w Zamosdciu (przejgte przez
Przedsiebiorstwo Wiclobranzowe Agtel Sp. %-0.0. z siedzibg w Zamodciu dnia 21 grudnia
2007 roku), T 4
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Encrgetyczna Spolka Akcyjna

—  Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu, ul. Zagtoby 5,
— spolki stowarzyszone:
—  Prreedsicbiorstwo Wielobranzowe Atex Sp. z o.0.
Hrubieszowska 173.
—  ZPUP Energozam Sp. z 0.0. z siedziba w Zamodciu, ul. Zagtoby 5.

z siedzibg w Zamodciu, ul.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku objgte zostaly
nastepujace spotki:

a) Jednostka Dominujaca — Zamojska Korporacja Encrgetyczna Spotka Akeyjna.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujgeego Zamojska
Korporacja Energstyczna Spotka Akeyjna za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliémy w dniu 31 marca 2008 roku opini¢ ze zwrdceniem uwagi na
nastgpujgce kwestie:

~  Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na punkt VI informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad przedstawil informacje na temat dziatalnodci zwigzanej z obrotem energia clektryczna
w roku 2007. Dzialalno$é ta, w ramach realizacji przez grupg kapitatlowa PGE Polska Grupa
Enetgetyczna S.A. zapisow Ustawy Prawo Dnergetyczne i Dyrektywy 2003/54/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwea 2003 roku dotyczgcej wspolnych zasad rynku
wewnetrznogo energii elektryezncj, zostata w 2007 roku wydzielona ze Spétki i przeniesiona
w formie aportu do osobnego pedmiotu prawnego.

—  Sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy opinia jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
shuzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawq oceny sytuaciji
finansowej i majgtkowej Spéiki, ktora jest Podmiotem Dominujgeym w Grupie Kapitatowse;j.
Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostka Dominujaca.

b)  Spolki objete konsolidacjs metoda petng:
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o o | Podmiot préprowadzajacy N
_Nazwa i sied_ziba Spotki - w kapitale finansowego i rodzai wydan ;. ,Data opinii -~
) o (w %) Hnansowego 1 rotz jJ._ _._..:Y__:: nej | 2o -

: . L et cepinmdd s e e e
ZKE Dystrybucja 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31 marca 2008 roku
Sp. z c.0. Opinia bez zastrzezen
z siedzibg w Zamosciu,
ul. Kozmiana 1
ZKE — Obrét Sp. z0.0. 7 100% nie podiega badaniu wmys$l | nie dotyczy
siedzibg w Zamosciu, ul. art. 50 ustawy o
Kozmiana 1 rachunkowodei
CSiR Energetyk Sp. zo.0. z 99,49% nie podlega badaniu w my$l | nie dotyczy
siedziby w Krasnobrodzie art. 50 ustawy o

rachunkowodci
PW Agtel Sp.zo.0.z 70,62% Zesp6l Ekspertow 20 marca 2008 roku
siedziba w Zamoéeiy, ul. Finansowych ,,TEST”
Zagloby 5 Sp. z 0.0.
Opinia bez zastrzezen
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energetyczna Spélka Akeyjna

¢)  Spoiki objete konsolidacjy metoda praw wlasnosei:

Podmiot przeprowadzijacy

. Udzial badanié sprawozdania :
Nazwa i siedziba Spétki w kapitale B | Data opinii
(w %) finansowego 1_1:9213] wydanej
- - opinii
PW Atex Sp. z o.0. 43,83 BDO Numerica S.A 15 lutego 2008 roku
Opinia bez zastrzezef
ZPUP Energozam Sp. z 0.0. | 42,59 ORADCA — Zespot 17 marca 2008 roku

Doradeéw Finansowo-
Ksiegowych Sp. z 0.0,
GRUPA FINANS-SERVIS
Opinia bez zastrzezet

Jednoczeénie na podstawie art, 57 ust. 3 pkt 1 z konsolidacji wylgezone zostaly nastepujace spotki
Grupy Kapitalowej:

- "Podmiot przeprowadzajacy:

L : Udatal _badanie sprawozdanin | o s
Nazwa i siedziba Spétki wkapitale | o it wvdanei | ' Data opinii
S ' (w%) | RAnSCWCEDl TOLZAIWY. anej | T
. o . S repindi e o)
Zamojska Spotka 51% nie pediega badaniu w my$l | nie dotyczy
Elektroenergetyczna Sp. z art. 50 ustawy o
0.0. w likwidacji rachunkowogci

2. Informacje o skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zbadane przez podmiot
uptawniony DORADCA — Zesp6t Doradeow Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0. GRUPA FINANS-
SERVIS. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dnin 25 maja 2007 roku opinig bez
zastrzezes.

Dzialalnodé Grupy Kapitatowej w 2006 roku zamkneta sig zyskiem netto w wysokosei 9.684.191,42
71, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 podlegaio
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
DORADCA — Zesp6ét Doradeéw Finansowo-Ksiggowyeh Sp. z o.0. GRUPA FINANS-SERVIS.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu roku opinig ze zwrdceniem uwagi, w nastgpujacej
tresei:

JNie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanogo skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, 7e do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly wigezone jednostkowe sprawozdania finansowe trzech spétek zaleznych, ktére nie podlegaly
badaniu zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci, ktére ogdlem stanowia 1,55% sumy bilansowce] i
10,03% wyniku (zysku) nstto zbadanego sprawozdania skonsolidowanego.”

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006
odbylo si¢ w dniu 30 lipca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok obrotgwy 2006 zostalo ziozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 13 wrzeénia 2007 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim
B w dniu 23 sierpnia 2007 roku. Sprawozdanie tg z s{t{i}qr_ opublikewane w Monitorze Polskim B nr
186 w dniu 13 marca 2008 roku. i SRR UYL G )
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka Akeyjna

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imicnin badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 14 grudnia 2007 roku, zawartej pomigdzy Zamojskq Korporacja Energetyczna Spdtka Akcyjna,
a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnioncgo badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Piotra Sokotowskiego
(nt ewidencyjny 9752/7281) w siedzibie Spotki Dominujaeej oraz poza siedzibg Spéiki w dniach od
14 do 31 lipca 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzoreza uchwatla z dnia 6 grudnia 2007 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 27 ust. 4 statutu Spotki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Piotr Sokolowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka Akeyjna,

4, Dostepnoéé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zgdane
dokumenty i dane, jak réwniez udziglono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi

zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadezeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 31 lipca 2008
roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.




Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka Akeyjna

5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grapy Kapitalowej

Ponizej zaprezcntowanc sa podstawowe wielkoscei z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowsy
za rok 2007.

Podstawowe wielkodci z rachunku zyskdéw i strat (w 1ys. zD 2007 2006
Przychody ze sprzedazy 688.107 649.418
Koszty dzialalnosdci operacyjncj (661.349) (639.330)
Pozostale przychody operacyjne 12.376 10.342
Pozostate koszty operacyjne (13.904) (11.568)
Przychody finansowe 3.797 3.510
Koszty finansowe 317 327)
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0.00 0,00
Podatek dochodowy 140.857 (3.142)
Pozostale zwiekszenie (zmniejszenie) zysku 15 (1.599)
Zysk (strata) netto 171.656 9.684
Wskazniki rentownodel 2007 2006
- rentownosé sprzedazy 4% 1,9%
— rentownos¢ sprzedazy netto 25% 1,5%
~ rentownosé netto kapitatu wiasnego 41% 2,2%

Wskazniki efektywnosci

- wskaZnik rotacji majatku 0,87 1,10
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 25 18
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 29 31
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 4 4

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 25% 23%
— stopieni pokrycia majatku kapitalem wlasnym 75% 77%
— kapital obrotowy netto 46.310 28.120
~ wskaznik plynnosei 1,45 1,31
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,36 1,24

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 jest kolejnym sprawozdaniem Grupy

Kapitatowej Zamojska Korporacja Energetyczna Spétka Akeyjna, Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 01,01,2006 do 31,12.2006 zostalo zbadane przez DORADCA Zespot
Doradedw Finansowo- Ksiggowych Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0,




Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka Akceyjna

1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidewanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku
i obgjmuje:

—~  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywdw wykazuje sume 794.919.443,70 zi,

~  skonsolidowaty rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 171,649.935,69 zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 142.482.395,43 zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujaey zmniejszenie stanu srodkéw pienigZnych w kwocie
2.531.986,58 zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegato gléwnie na:

—  badaniu prawidlowos$ci i rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

—  ocenie prawidtowosdci zastosowanych w trakeie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentdw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajgcych konsolidacii.

Badanie skonsclidowanege sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z cbowigzujgeymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng spetniajgca wymogi § 19
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania .przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczed sprawozdania finansowego
Jednostek powigzanych obejmujgca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowogci obowigzujacych przy konsolidacji ’

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczaé konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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Grupa Kapitalowa Zamejska Korporacja Energetyczna Spotka Akeyjna

3) obliczenia wartodci firmy oraz ujemnej wartodei firmy i ich odpiséw, w tym korygujacych
obliczenia kapitaldéw mniejszosci,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 sporzagdzono
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, przepisami wydanego
na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Pinanséw z dnia 12 grudnia 200! roku w sprawie
szezegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne, niz banki i zaklady ubezpieczef
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Okredlenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrcélaniu stosunku zaleznodei stosewane kryteria okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci.

Qkres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dziefi bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej — Zamojska Korporacja
Energetyczna Spétka Akeyjna. Jednostki zalezne objete konsolidacjy sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzief bilansowy, co Jednostka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek
zaleznych objetych konsolidacjg zostat zakoniczony 31 grudnia 2007 roku,

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujycego i jednostek zaleznych objgtych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

— wartodci nabycia udzialéw posiadanych przez Jednostkg Dominujaca w jednostce zalsznej oraz
czedel aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Jednostki Dominujgeej we
whasnogéci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosei i zobowigzan jednostek objetych konsolidacia,

~ istotnych przychodéw 1 kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacjs.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metodg praw wiasnosci. Wartos¢ udziatu
jednostki dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz jednostki
dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.
Wylaczenia z konsolidaciji
Sprawozdania jednostki zaleznej Zamojska Spotka Elektroenergetyczna Sp. 7 0.0. w likwidacji zostato
wylaczone z konsolidacji na podstawie art. 57 ust, 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacia Energefyczna Spotka Akcyjna

3. Kompletno§¢ i poprawnod¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsclidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasniet oraz sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgea potwicrdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiarn  wyniku finansowego oraz sposcbu sporzadzenia skonsolidowanego sprawezdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartodci niematerialne | prawne, inwestycje,
zobowigzania i rezerwy prawidiowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian
w ciaggu roku obrotowego.

Dla poszezegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwodé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikow  aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztdw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Wprowadzenie do  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami
i objaénieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosei oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

Zarzad sporzadzil | zalgeczyl do skonsolidowancgo sprawozdania finansowego sprawozdanie
7. dzialalnodei Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatalnodci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowogei. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0,




Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energetyczna Spolka Akeyjna

4. Informacje i ustalenia koncowe

Odwiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident ofrzymali od Zarzadu Spélki Dominujacej pisem
oswiadczenie, w kt6rym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw pray;

/

Jorat

Piotr Sokolowski
Biegly rewident
nr ewid. 9752/7281

Warszawa, 31 lipca 2008 roku

1elc Zagﬂag:iu
. . ) iegty rewident
Piotr/Sokotowski q:-e,?\:id. 90029

C nek) rzadu
Blegly Rewddent .. usmveemvonnscsrssrenn.
nr ewids@B%eprezentujace podmiot
DELOITTE AUBYY Sp. z 0.0
ul. Plgkna 18, 00-549 Warszawa
tel, 511-08-11, fax 511.08-13
NP §27-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badunia
sprawozdad finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacln Energetyczna SA Spriwozdanie finansowe ga okres 1.01-31.12.2007

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Dane jednostki deminujacej:

a) Nazwa jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca dziata pod nazwa Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

b) Sicdziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej znajduje si¢ w Zamoseiu ul. Kozmiana 1
¢) Przedmiot dzialalnoéci

Podstawowa dziatalnoseia jednostki dominujacej, wediug Polskiej Klasyfikacji Dziafalnosei
(PKD) jest: Dystrybucja i sprzedaz energii clektrycznej.

Wedlug wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego gtéwny zakres dzialalnodci spotki obejmuje:

1) Przesytanie energii elektrycznej (40.10 B),

2) Dystrybucja energii elektrycznej (40.10 C),

3) Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (51.70 A),

4) Pozostata sprzedaz detaliczna poza sieciq sklepowa (52.63 Z),

5) Produkeja ciepta (40.30 A),

6) Wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych, elektrotrakeyjnych i telekomunikacyj nych
— przesylowych (45.21 C),

7) Wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielezych obiektéw
liniowych: rurociagéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — s
lokalnych (45.21 D), '

8) Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie .-

indziej niesklasyfikowanych (45.21 F),
9) Wykonywanie instalacji elekirycznych budynkéw i budowli (45.31 A), P - y
10) Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (45.31 D), L

' e | i . CZLONER ZARZADU
11) Dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji

i przezwajania silnikoéw elektrycznych, pradnic i transformatoréw (31.10B), -ifr;éef Fud qla

12) Dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzgtu

La i@j}édno‘c’ 2 oryginalem
1 2% /M



Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacia Energetyezna S.A, Sprawozdanie finatsowe za okres 1.01-31.12.2007

elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana (31.62 B),

13) Pozostale migjsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej
niesklasyfikowane (55.23 Z),

14) Telefonia stacjonarna i telegrafia (64.20 A),

15) Telefonia ruchoma (64.20 B),

16) Transmisja danych i teleinformatyka (64.20 C),

17) Radiokomunikacja (64.20 D),

18) Pozostate ustugi telekomunikacyjne (64.20 G),

19) Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosei na whasny rachunek (70.11 Z),

20) Kupno i sprzedaz nieruchomodci na wiasny rachunek (70.12 Z),

21) Wynajem nieruchomodci na wlasny rachunek (70.20 Z),

22) Zarzgdzanie nieruchomosciami mieszkalnymi (70.32 A},

23) Zarzadzanie nieruchomodciami niemieszkalnymi (70.32 B),

24) Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (60.24 A),

25) Wynajem samochodéw cigzarowych z kierowcea (60.24 C),

26) Wynajem Srodkéw transportu ladowego (71.21 Z),

27 Dziatalnoé¢ w zakresie oprogramowania (72.20 Z),

28) Przetwarzanie danych (72.30 Z),

29) Dziatalno$é zwiazana z bazami danych (72.40 Z),

30) Pozostala dziatalno$é zwiazana z informatyky (72.60 Z),

31) Wytwarzanie energii elektrycznej (40.10 A);

32) Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (40;20 B);

33) Wykonywanie instalacji gazowych (45.33 C);

34) Transport rurociagowy (60.30 Z);

35) Dziatalnodé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego (74.20 A);

36) Badania i analizy techniczne (74.30 Z); ;

37) Dzialalnoéé zwigzana z organizacja targow i wystaw (74.84 A), e

38) Pozostata dziatalnoéé komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.84 B); /

-.39) Pozostate formy udzielania kredytow (65.22. Z);

40) Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane (65.23. Z)‘ i

o
Spétka na prowadzong dziafalnos¢ koncesjonowana ofrzymata wymagane prawem ,nastqpl,uacce
koncesje: - C)N‘E'i{ Z A.RZ ADU

- na wytwarzanie energii elektrycznej nr WEE/571/1277/W/3/2004/MG z dnia 23 hstop&d,a f Mud a!a
2004 r wydana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,

odnosc 7ot ygmu%em



Grupa Kapitalowa Zamojska Kerporacia Energetyeznn S.A, Sprawezdanic finansowe za ohres 1.01-31.12.2007

- na obrot energia elekiryczna nr OEE/54/1277/U/Z/98/EB 2 dnia 26 listopada 1998 roku z
pozniejszymi zmianami wydana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,

- na przesylanie i dystrybucje energii elektrycznej nr PEE/52/1277/U/2/98/EB z dnia 26
listopada 1998 r.

Daziatalnosé objeta koneesja PEE/52/1277/U/2/98/EB, w ramach real izacji przez Grupe Kapitatowa
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zapiséw Ustawy Prawo Energetyczne iDyrektywy
2003/54/WE Parlareentu Europejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwea 2003 roku dotyczace]
wspolnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej, zostata w dniu 30 czerwea 2007 roku
wydzielona ze Spétki i przeniesiona w formie aportu do osobnego podmiotu prawnego
ZKE Dystrybucja Sp. z o.0.

W dniu 30 czerwea 2007r. w wyniku rozdzielenia dziatalnoéci dystrybucyj ngj i obrotowej Spéika
ZKE S.A. wniosta do spétki ZKE Dystrybugcja Sp. z 0.0. zorganizowana czesé przedsiebiorstwa
zajmujgeq sig dystrybucja energii elekirycznej.

Od 1 lipca 2007r. podstawowym przedmiotem dziatalnosei Spétki Dominujacej jest obrét energia
elektryczna.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony

d)} Organ prowadzacy rejestr dla jednostki dominujgeej

Organem prowadzacym rejestr dla jednostki dominujacej jest Sad Rejonowy w Lublinie,
Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestrn Sadowego. Numer w KRS: 0000041427,

o —
;"'!.,:s{"’;/-a,,_,n.h_,@ghﬁﬂlﬁ{ ZARZADU
A i et ) /e 2
Ve ;(.— .

La/tgodnosc 2 ofygingien

A g foh




= 5
/ a =
\ - . " mf u.m - m
S S © =
\ \@ - \ /,./; W\m I.ﬁ =
- o~ R ]
8w
el /8
Bug ! 2
: w Y, 2,
% J :.,vf..u...n.,.«u.. M
= 13 NISOmMEZ M SN
96°0LT 6L 6S'TF 65°TF AMOQOS0 MOPOYIOWES ZEPIZIds AUOZIUEITOIN IOWEZ OOF -7T | ‘o0 Z *dg wezeSieuy JnN47
‘fouzoA1piepe 81010 AYIUZIY B[DEZIEEA] 1 zepazadg
00000 8SF 7 £8‘eh ¢8cr Bfdar syszieasy | AnozoweiSoary asowey 00b-Z7 DISOWERZ A
"0 0z dg XALY Md
Asosusun MOS0[E npegrdey myodg
HIUAAN qafuepetsod o odonepeisod o, TSOU[RLRIZD JOTPIZI ] BIUBALL] SEZ)) BUIZpNS mysoupal emzeN
QUOLSAZIDN OIS pYISOUPI
98068 012 LI- 00°00T 00°00T fouzoLappara Baeus slonglusiq AuozaueaSoa1N ISOWEZ 0077 npgomez & 00 z -dg vlnglysiq Tz
01590 ¥ 00001 00°00T tuzofnyo)e BB4002 191q0 | AnozorreiSoary gsouIey 00F-77 RRFOWEZ As 070 z 'd§ LOYIO~ TNZ
STSE0T 0566 05°66 EIIIOU0.HS8T ‘0M)8aR[a10Y AwozaueaSoanN POAQOUSETS] ($P-77 AZPOIQOUSEIY M 00 Z *dg YA3eFasug YigH
‘yajoyzs yurzpesmosdszig
SH'991 €77 9%0L 9'0L qaiue|sopngqouggBe | AuozomeiSosin SOUEZ 00377 DRSOURZ 4 °0°0 2 A (1Y Md
3GQ0I HSAD[PZ M SNFEN HUITOPBIMNG
Amosuruiy MOSO[E nyepdey njppds :
HIMAA, yarsuepursod odanepersod v, [ISOUBFEIZD JOIMIPIZI] BIUEALT) SBZ7) BRIZPIIY ‘TIsoupal BmzEN
Y .
FUZIIYZ IYISOUPIL

wisosueuy woraepzomerds wAuesoprjosuoys qoL13 [qo fasoupaf zexsip, 7

LO0ZTI'TETGT $2440 02 sowosunnyf squpprompsds

VS vuzadpaiiong nimodioy vysfounz vaopndoy vdnig



\ 2 5
¥ # e Ur
w) TR N
A =
< $.S
,,z M Y .,mL
o, .../.. E :]ﬂk !.lm
e, o 2
1.;(,.1 .@ imlu ,......—.-..r...m/
. % ﬂufyw

,MU =4

FOM0YUNYIEL O 1hepray

Asxeysn LA 1 %1% nuazaefoys 4 uzainyae AW0ZAUEIZ0AN | JyOWRZ M 00 7 *dy suzaljadionacipa g

T Md ‘g 3sn “L 610y 31909 ElUBZIBMAM [9POIZ BAOpIY mjpodg wyslomey

BIUAZIREAM MO503 npepdey Ifodg
susmerd suwispog yasuepersod of, odauepersod vy, RSoURIeIZP I PIZIY BUIEMI) SEZ) BqIZpary Df1soupal BMzeN
odasmosurulf vimepzomeads oFour mopIjosuoONs oZ PAuezatim P Auemoypziodpod yoysoupal ZBYAM '€
F0'STT 98 L- $0°0 £10° PAUfeUNLONR) | AuozoneSeary BARZSAB AN IMEBISIBAM & ¢S TALVXA
Snpsn AILIPEIAG
MOSOFS neydey oiipdg
AMOSUBTLY HIUA M qaiuepersod oy odomepuisod o, PSOU[ERIZD JONTEPIZLY BIUBMLL SEZ)) BqIIPIIS riisoupal emzey]

MQpe1Zpn o/, (7 710 [oram Blepeisod suezkimod ppysoupal galiony s “pprsoupal suemoypiziodped ppyseupa! ziu yoluur zexA

LO0Z LI TE-TOT $2450 B2 doiosuvusf spumprompads VS Durdpalouy vposodioy vysfoum g saomadey pdnin



Grupa Kapitalowa Zamajska Kerporacia Energetyezna §4 Sprawozdanie finansowe a okres 1.01-31.12.2007

4, Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2007r.
do 31 grudnia 2007 r., ktéry jest zgodny z okresem sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja.

5. Wewngtrzne jednostki organizacyjne

Jednostki powiazane nie posiadaja wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

6. Kontynuacja dzialalnosei

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin komtynuacji
dziatalnoéci przez jednostki powiszane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosei, Na dzien
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji ich dziatalnosci.

7. Laczenie spilek

W dniu 21 grudnia 2007 roku nastapito polaczenie Przedsigbiorstwa Wielobranzowego ,,Agtel”
Sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwa Wielobranzowego ,.Zelkon” Sp. z o.0. Polaczenie nastapito
w sposGb przewidziany w art. 492 par.1 pkt 1 ksh, czyli poprzez przeniesienie calego majatku
PW Zelkon Sp. z 0.0. na PW Agtel Sp. z 0.0. w zamian za udzialy PW Agtel Sp. z o.0., ktore
zostaty wydane udzialowcom PW Zeikon Sp. z o.0.. Wskutek potyczenia kapitat zaktadowy PW
Agtel Sp.z o.0. zostat podwyzszony o kwotg 225 375 zt.

Faczenie sie spolek nastgpito metoda nabycia zgodnie 7 art. 44 Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci.

Udzialy polaczeniowe przydzielone zostaly udzialowcom PW Zelkon Sp. z 0. o w proporcji do
posiadanych przez nich udziatéw PW Zelkon Sp. z o. o., przy zastosowaniu nastgpujacego
stosunku wymiany: za | udziat PW Zelkon Sp.z 0.0, przyznane zostato 1,06 udzialn PW Agtel
Sp. 7 0.0.

8. Omdwienie przyjetej polityki rachunkowosci
8.1 Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo w zlotych polskich, w zgodzie 2
praktyka stosowang przez jednostki dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowoscl
wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76
poz.694 z pézniejszymi zmianami).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objgto jednostki zalezne, ktdrych spraw07g]ama
podlegaja konsolidacji metoda pelng.

Sprawozdanie finansowe _]cdnostkl dominujgcej za rok 2007 bylo badane przez ﬁrme; f)elontte
Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen. ; :

8.2 Podstawowe zasady konsolidacji zastosowane prie; Grupe Kapitalow ) 7

4 J preez Griipe Rapraiowe P ZARZADU
Na dzieni bilansowy, skfad i struktura grupy kapitatowe]j okreslana jest przez jeﬁostkq dominujaca, M d 5 d
Jednostki powiazane spehiajace warunki konsolidagji podiegaja wiaczeniu do skonsohdodﬁﬁ: %
sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli, wspétkontroli Tub rozpoczqma wxeram

zZnaczacego wptywu. QOGHBSE Z oryg!nniem
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Griupa Kapitalowa Zamojska Korporacie Energetyeina S.A. Sprawogdanie finansowe za okres 1.01-31.12.2067

Eliminacje konsolidacyjne:

— wylaczenic obrotdw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym pomigdzy jednostkami
powiazanymi objetymi konsclidacja metodg pelna;

— korekty zyskéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych
aktywach i powstalych w wyniku sprzedazy skdadnikéw aktywdw po cenach innych niz wartosé
ksiggowa netto;

- wylaczenie wzajemnych naleznodci i zobowiazan wszelkich tytuléw;

- wylaczenie wyrazonsj w cenie nabycia wartosci udzialdow posiadanych przez jednostke
dominujaca z ta crescia, wycenionych wedlug wartodci godziwej aktywow netto jednostki
zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej na dzief rozpoczgcia sprawowania
nad nimi kontroli.

Wartoici niematerialne i prawne

Wartodci niematerialne i prawne to aktywa o przéwidywanym okresie ekonomicznej uZytecznosci
diuzszym niz rok, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

W grupie wystepuje podziat wartosci niematerialnych i prawnych na dwic geupy wedtug kryterium
sposobu dokonywania odpiséw amortyzacyjnych:

- wartodci niematerialne i prawne o wartosei poczatkowej wyzsze] od minimalnej jednostkowej
wartodci Srodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, od
ktorych dokonuje sig odpiséw amortyzacyinych w okresie dluzszym niz I rok.

- wartodci niematerialne i prawne o wartosei poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty stanowiacej
40% minimalnej jednostkowe] wartosci srodka trwalego do wartodci réwnej minimalne
jednostkowej wartosei $rodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od osob
prawnych, od ktérych dokonuje sig jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych (100%) w miesiaeun
wydania do uzytkowania.

Warto§ci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartoéci niematerialnych i prawnych, Odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiacu nastgpnym po oddaniu do uzytkowania.

Wartoei niematerialne i prawne uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingn lub
innej o podobnym charterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje si¢ w okresie trwania
umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosei uzytkowanych praw — w zaleznosci od tego,
ktéry z nich jest krotszy. , 7

e ;

Srodki trwale

v . . . . . e .,;"’-/‘

W pozycji te] ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale, o przewidywanym okresie ekonomwznéj{;ﬁgit, Firde

uzytecznosei diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki -
CZLONEK ZARZAPU

Warto$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartodé naktadow pomesmnych._.-;.f__ff-'

na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacie, rekonstrukeje). J(;ze_i-jj-jy’:i;d gﬁx
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Grupua Kapitalowa Zamojska Kerporacja Energefyczig S.A. Sprawozdanie finansowe 2a ofkres 1.01-34.12.2007

Wartoé¢ poczatkowa Srodkéw trwalych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznodei Srodkow trwalych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwalych.

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjgciu $rodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub
w okresie ekonomiczne] przydatnosei srodka ~ w zaleznosei od tego, ktéry z nich jest krdtszy.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwalq utrate wartosci $rodkéw trwalych
stosowne odpisy aktualizujace pomniejszaja warto$é bilansowa srodkow trwatych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwaty utratq wartoéei obciazaja, pozostate koszty operacyjne, a
w odniesienin do érodkdéw trwalych, ktorych wycena zostala zaktualizowana, zmniejszaja
odniesionc na kapitat z aktualizacji wyceny rdznice spowodowane aktualizacja wyceny.
Ewentualng nadwyzke¢ odpisu aktualizujacego, nad réznicami z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do
pozosiatych kosztdw operacyjnych.

Srodki trwale w budowie

W pozycji te] ujete zostaty zaliczane do aktywOw trwatych Srodki trwale w okresie ich budowy,

montazu lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwalego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia érodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdt ich kosztdw

poniesionych przez jednostkg za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia

bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

- nie podiegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice
kursowe, pomuiejszony o przychody z tego tytulu.

Wartoéé srodkéw trwalych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku

wystapienia okolicznosci wskazujacych na frwala utrate ich wartosei.

Zaliczki na srodki trwale w budowie ujete zostaly w wartosei nominalnej.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzyscei ckonomicznych wynikajacych

z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychoddw w postaci odsetek, dywidend lub

innych pozytkow,

Udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych

wyceniane sq w bilansie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty ich

wartosei.

W przypadku wyceny wedlug wartodei godziwej warto$¢ w cenie nabycia przeszacowywana jest

do wartofci w coenic rynkowej. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow
powodujace wzrost ich wartosel zwigkszaja kapitat z aktualizacji wyceny a powodujace obnizenie

ich wartosci, w przypadku uprzedniego przeszacowama do wysokosci kwoty, o kiora Vs
podwyzszono z tego tytuhi kapitat z aktualizacji, zmniejszajg, ten kapitaf, jezeli kwota réznicy z F4
przeszacowania nie byla do dnia wyceny rozliczona. W pozostalych przypadkach skutki omeema
wartodel inwestycji zaliczane sq do kosztow finansowych [ub pozostatych kosztdéw operacyjmych: - - !
Nadwyzka z tylulu przeszacowania rozliczana jest z kapitalem z aktualizacji w przypadku: abycla S
inwestycji, ktorej skutki przeszacowania ujmowane byly kapitatowo. : /g/ff DT EI'E

Inwestycje krotkoterminowe wyceniono w bilansie wedhig wartodei rynkowej ﬁﬁb@ﬁ%&lgﬁ&?’}&nu
w zaleznodei od tego, ktéra z nich jest nizsza, przy czym skutki wzrostu lub obnizki wartoscl t%/ M/ ;
inwestycji zalicza sig¢ do praychod6éw lub kosztéw [inansowych. Jone @dQ ey

Pozyczki udzielone wycenione sa w kwotach wymagajacych zaplaty. fa ZQUGI/IUS( or ygn]cﬁem
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Grupa Kapitatowa Zamojska Korporacia Energefyezna S.A. Sprawszdanie finansowe 1 okres 1.01-31.12.2007

Zapasy

Materialy i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach zakupu. Odpisy aktualizujace wartodé
materialéw 1 towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zaliczono odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozehéd zapaséw odbywa sie wedlug zasady éredniej wazonej lub szezegdlowej identyfikacji
rzeczywistych cen ( Prawa majatkowe).

Zaliczki na dostawy ujmuje sie¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Rozrachunki

Naleznodci

Na dzien bilansowy naleznodci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty,

z zachowaniem ostrozno§ci.

Warto$é naleznodcd aktualizuje sig uwzgledniajac stopief prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznoget:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiodei - do wysokosei naleznodei nie
objgtej zabezpieczeniem,

- od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosei 100%
naleznodei,

- kwestionowanych lub z ktérych zaplata diuznik zalega, a sptata naleinodci nie jest
prawdopodobna - do wysokosci naleznosci nie objgtej zabezpicczeniem,

- stanowiacych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosei tych kwot,

- przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciagalnodei, w wysokosci;
—  wedlug okresu przeterminowania:

na naleznosei przeterminowane z przedziate 180-270 dni - odpis 3%
270-360 dni - odpis 75 %
powyze] 360 dni - odpis 100%

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosei zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznodci od rodzaju nalezno$ci, ktorej odpis dotyczyt.

Zobowiazania
Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzeh obowiazek wykonania $wiadczefi o

wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych tub przysztych
aktywow Spoiki.

Na dzien powstania, zobowiazania wycenia si¢ wedlug wartodci nominalne;.
Na dzied bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty.

Srodki pienigzne
Krajowe §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedhig wartosci

nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy, sa to zobowiazania, ktérych termin wymagalnoscl lub kwota nie sg pewne. Twor'zy sie jg..

na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiazania w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych, :’f g
kosztow fi nansOWych strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznodci, z ktérymi przyszié o
zobowiazania si¢ wigza.

Rezerwy na éwiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy en@gﬁ@g@g éARZ@(DU
rentowe itp. wycenia sig w wysokoici eszacowanej metodami aktuarialnyimi.
o ozf‘f’ M ad;{ia
Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe
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Za zobowigzania warunkowe Grupa Kapitalowa uznaje potencjalny przyszly obowiazek
wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzef.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

- dhugoterminowe, ktére dotycza przysziych okresdéw sprawozdawczych i trwajq dluzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe, ktore dotycza przysziych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz
12 miesigey od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztdw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosdci $wiadczen.

Za bierne rozliczenia miedzyokrosowe kosztéw Grupa Kapitalowa uznaje prawdopodobne

zobowiazania przypadajace na biezqcy okres sprawozdawezy, wynikajace w szczegblInodei:

1) ze Swiadezei wykonanych na rzecz Spélek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej przez
kontrahentow, jezeli kwota zobowiazania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposdéb
wiarygodny,

2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacy dzialalnodcia przyszlych $wiadezen, mozliwych
do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie
realizacji produkcji.

Czas i sposéb rozliczenia, uzasadniony charakterem rozliczanych koszidw, wyznaczono
z zachowaniem zasady ostroznosci

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Grupy Kapitatowej obejmuja w szczegdlnosei:

- réwnowarto$é otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw érodkéw udokumentowanych
fakturami VAT z tytulu $wiadczef, ktdrych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach
sprawozdawczych,

- $rodki picnigZne otrzymane na sfinansowanie pabycia lub wytworzenia srodkdéw trwatych,
érodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, (jezeli w oparciu o odrgbne przepisy nie
zwigkszaja kapitatdéw wiasnych), rozliczane rownolegle do odpiséw amortyzacyjnyeh lub
umorzeniowych srodkow trwalych sfinansowanych,

- warto$é przyjetych nieodplatnie w tym w drodze darowizny $rodkéw trwalych, érodkow
trwalych w budowie, wartoéci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych skdadnikéw majatku,

- ujemna wartos$¢ firmy, jako roznica nizszej ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej czgsci
od wartodci godziwej przyjetych aktywéw netto.

- Podatek. odroczony s

Akiywa z tytulu podatku dochodowego SR AT

Spotki Grupy Kapitatowej ustalaja dktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w 7W1qzku e
z wystgpowaniem przejéciowych réznic migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartogeig” ="~
aktyw6w i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz stratg mozliwa do odliczenia w przyszioseil
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej wmmi
do odllczcma od podatku dochodowego w zw1a;ku z uJemnyml réZznicami plzejscmwyml ktore

Zgou?/sc i orqua{
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodoweeo

Jednostki Grupy Kapitatowsj tworza rezerwe z tytuln odroczonege podatke dochodowego
w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejéciowych migdzy wykazywana w ksiggach
rachunkowych wartoscia aktywdéw i pasywdw, a ich wartoscia podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sig w wysokodci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosei zaplaty, w zwiazku z dodatnimi roznicami przejiciowymi, ktdre
spowoduja w przyszlosci zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywdw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sig stawki
podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wlasnym, odnosi sig¢ réwniez na kapitat wlasny.

Kapital wlasny

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat podstawowy jednostki domimujace;,

Kapital podstawowy jednostek =zaleinych, w czeSci odpowiadajacej udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia
udziatdw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli. Pozostala czesé
kapitalu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatéw mniejszosei.

Na dzieit bilansowy kapital podstawowy wykazuje sic w wysokoéci okreslonej w statucie Spotki
dominujace] i wpisanej w KRS,

Kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej tworzony jest:

-z podziatu zysku spdtki dominujacej,

-z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o
odrgbne przepisy, wyceny wartosci netto $rodkéw trwalych zlikwidowanych lub zbytych
w okresie sprawozdawczym.

-z doplat wspSlnikéw / akejonatiuszy/.

Do kapitalu zapasowego dolicza sig udziat jednostki dominujace] w zmianie tego kapitahy
Jjednostek podporzadkowanych w okresie od dnia objgcia kontroli lub wywierania znaczacego

wphywu.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw przeznaczony jest do ewidencji skutk6w wyceny aktywow

jednostek Grupy Kapitatowej tj.:

- urzgdowej wyceny Srodkow trwalych oraz inwestycji zaliczonych do aktywow trwalych /bez
mozliwosci przeznaczenia do podziaty/,

- wyrazenia w cenach rynkowych lub w inny sposob ustalonej wartodci godziwej inwestycji
zaliczanych do aktywdw trwatych,

- zaliczonych do aktywéw obrotowych instrumentéw pochodnych, spemiajacych warunki
zahezpieczenia.

Pozostaly kapital rezerwowy tworzony jest 1 wykorzystywany w oparciu o postanow1en1a Statutow ]
lub umoéw Spétek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowsj na imiennie okreslone cele '

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla: o

- nicrozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia Akcﬁggﬁﬂgﬁx
(Wspdnikéw) podmiotu dominujacego, 4

~ skutki korckt zmian zasad rachunkowosci i bledéw podstawowych dotyozatcyéﬁé’%
poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym,

7 urméc Z orvginglen
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—  korekty konsolidacyjne z iat ubiegtych.
Kapital mniejszosci

Kapital mnigjszo$ci odpowiada udzialowi w kapitale wiasnym jednostki zaleinej posiadanego
pr7ez udzialowedw (akcjonariuszy) mniejszosciowyeh, Udziat w wyniku finansowym jednostki
zaleznej przypadajacy udziatowcom (akcjonariuszom) muiejszosciowym wykazany zostat
w rachunky zyskow 1 strat w odrebnej pozycji “zyski (straty) mniejszosci”.

Instrumenty finansowe

Wiszelkie pozyczki i naleznosei spelniajace definicje instrumentow finansowych w Swietle art. 3.
ust 1. pkt. 23 Ustawy, powstale na skutek wydania bezpodrednio drugiej stronie umowy $rodkow
pienigznych, towardw Iub ustug, ktérych Spétki Grupy nie przeznaczyly do sprzedazy w krotkim
terminie, kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosei whasnych.,

Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy Spotki Grupy Kapitatowe] zaliczaja wszelkie
aktywa finansowe niebedace: pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wlasnymi, aktywami
finansowymi utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu. Do aktywoéw dostgpnych do sprzedazy zalicza sie w szczeg6inosci
udzialy w innych podmiotach niebgdacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spétki Grupy
nie przeznaczyly do sprzedazy w krdtkim terminie,

Wedlug wartosci godziwej Grupa Kapitalowa wycenia aktywa i zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktyw ﬁnansowy zostaje usuniely z bilansu tylko wtedy, gdy Spdtki Grupy Kapitalowej utracity
kontrole nad nim w wyniku sprzedazy, wygasnigcia lub realizacji aktywa. Zobowiazanie finansowe
zostaje usunigte z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to wygadnie w wyniku wypelnienia
zobowiazania, jego wygasniecia lub anulowania.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzadza wedlug wariantu kalkulacyjnego.

Przychodyl i zyski

Za przychody i zyski Grupa Kapitalowa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawezym  korzyéci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslone] wartoéci, w formie

zwigkszenia wartosci aktywoéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzag, ktdre doprowadza do 2
‘wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkladow /
przez udziatowedw lub whascicieli. S
Koszty i straty ' / s N

P

Przez koszty 1 straty jednostka rozumic uprawdopodobnione zmniejszenia w okrpsig )
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okredlonej wartodci, w formie
zmniejszenia wartosci  aktywdw, albo zwigkszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktére ./
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwickszenia jego niedoboru w 11m§1%b@!4ﬁﬁ3}§122% Pﬁ
wycotanie srodkéw przez udzialowcow lub whascicieli. 4
Jézef_.- ada?

Wiynik finansowy I
/gn foi¢ 1 orygmu}em
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Na wynik finansowy netto skladaja sie:

1. wynik dzialalnoéci operacyjnej, w tym z tytwli pozostalych przychodéw i kosztéw
operacyjnych (podrednio zwiazanych z dzialalnoscia operacyjna jednostki),

. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzer trudnych do przewidzenia,
poza dziatainodcia operacyjng jednostki i nie zwiazane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytuhi podatku dochodowego, ktdrego
podatnikiem jest jednostka, i platnosci z nim zréwnanych, na podstawic odrebnych przepiséw.

Whplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje

¢zesé odroczong i biezaca. Czeéd odroczona w rachunky zyskow i strat stanowi réznice pomigdzy

stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu

sprawozdawczego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wylsezono transakcje dokonywanych pomiedzy

Jjednostkami powigzanymi dotyczace:

— wzajemnych naleznodci i zobowiazan,

— obroty z operacji dokonanych miedzy Jednostkami objetymi tym sprawozdaniem,

~ zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym zyski lub straty niezrealizowane przez Grupe
Kapitatowa.

Opis zmian zasad (polityki) dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia rokn obrotowego zawiera
informacja dodatkowa w pkt 1.5.

Zamo$§¢, dnia 31 lipca 2008 roku
Sporzadzita: Renata Platek

PREZES
fZADU DYREKTO4

Dariusz Lzt
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2, |Nalainofel od pazestabych fdnoste) 40 484 041, 77 522 213,37] RAZEM PASYIWA 544 108 857 53] 7084 919 443, 70|
8) Z tytulus doshaw | uelug, o okresle sphaty 28 Bh8 0F3,5; 83 272 827,57
- ifo 12 migsiscy 20 856 073,62 B3 272 B27.67
|1 powyda] 12 miiesiecy
b3 z tytudn dotagfl, cel, i f
yoiH ych oraz innych Swiadezed 937861262 13 121 808 56
) inne 1249 355,18 1 217 660,24
d} dochodzone na drodze i
IIT Jinwostyce knilkoterminowa 70 357 68D, 51 632 BA2 15
1, [Kroi akdywa finansowe 70 567 GHD,2 &1 832 682,15
a} w lexnych i niebgdacych spSfkami
[adnostkach wapd 0,00
- udzizgdy Iub ekele

T~ Tnna paplery war

—t— okyeTkl — — = .

[ | -inne aktyws o

) towarzyszonych | bedacych spetami 5
Jednosiach wepdt: Y i
= udzlely [ul akcje r
- InRa papiery Ac
- udz2lslone poxyezki
- inne krdlkoterminows akiywa finansowe
¢} w pozostafych jedriostk £ 203 011,47 004 -
- udzlaly Jub akeje
| __| -inne paplery wartodclowe
- udziglong poly
- Inne krétkeleiminows aklywa fi & 205301147
g} srodlt plenigéne i inne aktywa prenig 84 163 660,73) 87632 582,13
= &rodkl pieni w kasle ina rach 5149 30,82, 6821 377,50
= inne Sradk pi 549 015 366,51 54 81T 304,65

|| - lana aktywa planigine
2. [Inne wesiyela Knflkotemminewe
IV | Krdkotermifnows rozliczenia mledzyoh 53] 276,52 500 528,09,

Aklywe razem 589 100 BG7 D 704 918 443, 7

o e i
Zamost, dnla 31.07.2008 ¢ CZLONEX AD CZLONEE ZARZADU  DYREKTO
Sporzadzit: Platek Renala DYREKTO WY

Joudf Madal ¢ Tom




IAMOJSKA KORPORACIA ENERGETYCZNA

SPOLKA AKCYJNQyangolidowan
22.400 Zamodé, ul, Koimiana 1

(wariant kalkulacyiny)

y rachunek zyskéw i strat grupy kapitalowej ZKE SA
za okres od 1.01.2007r. do 31.12.2007 r.

Wyszczegdlnienie 2006 2007
Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towardw i materiatéw
A. Jwtym: 645 417 62511| 688 107 181,75
- od jednostek powigzanych 785 111,07 186 937 330,20
I |Preychody netto ze sprzedazy produktow 237428708,62] 150 174 091,68
Il. [Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatéw 411988 918,48| 497 933 090,07

L] wtym:

Koszly sprzedanych produktow, towaréw i| materiatow,

620 071 363,51

617 851 863,03

- jednestkom powigzanym

770 800,56

190 D44 523,64

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

211 523 166,35

139 580 107,49

- |Warto¢ sprzedanych towaréw i materiatow

408 548 197,16

478 261 755,54

[,
|
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 346 261,60 70 255 318,72
D. [Koszly sprzedazy 1130 554,75 20 452 147,33
E. [Koszty ogdlnego zarzadu 18 127 669,05 23 044 74977
F. [Zysk (sirata) ze sprzedasy{C-D-E) 10 088 037,80 26 758 421,62
G. [Pozostale przychody operacyjne 10 342 079,87 12 375 764,18
|. | Zysk ze zbycia nie finansowych aktywdw trwalych 53 017,05 :
ll. |Deotacje 19 867,67 10 220,01
fll., {Inne przychody operacyjne 10 269 204,36 12 365 544,17
H. [Pozostate koszty aperacyjne 11 568 308,98 13 003 725,18
i. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwafych 24 584,18 1538 921,29
Il |Akivaiizacja wartosci aktywow niefinansowych -1 670 092,24 BS3 150,22
Ill. [Inne koszty operacyjne 9 873 632,58 11 471 653,67
I. JZysk / strata z dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) 8 861 808,69 25 230 460,62
J. |Przychody finansowe 3510012,60 3 786 807,56
i. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 3618 859,50
- od jednostek powiazanych §7 317,91
H. [Odsetki, w tym: 3 370 863,08 67 485,82
- od jednostek powiazanych
HI. |Zysk ze zbycia inwestycji
IV. JAktualizacia wartosci inwestycii
V. |Inne 139 149 b4 110 552,24
K. |Koszty finansowe 326 738,16 316 865,54
I JOdsetki, w tym: 164 657,16 152 652,89
- dla jednostek powigzanych 67 447,28
11, {Strata ze zbycia inwestycji
IIF. [Aktualizacia wartosci inwestycii 79 156,82
V. |Inne 162 081,00 85 055,83
Zysk /strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
L. [podporzadkowanych
M. | Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej (i+J-K+- L) 12 045 083,13 28 710 502,64
N. |Wynik zdarzen gospodarczych (N.I. -NLIL.) 0,00
I |Zyski nadzwyczajne
Il. [Straty nadzwyczajne
0. |Odpis wartosci fimy 1 754,83 0,00
I. [Qdpis warto$ei firmy - jednostki zalezne 1754,83
Il {Odpis wartoéci firmy - jadnostiki wspélzalezne
I1I. |Odpis warto&ci firmy - jednostki stowarzyszone
P.|Odpis ujermne] wartosci firmy 643 975,19 169 076,26
. |Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 79 810,10 122 082; 50 S
—— e 1. [Odpis ujemnejwartodci firmy - jednostki wspotzalezne o
Il |Odpis ujemne] warto$ci firmy - jednostii stowarzyszone 564 165,09 47 01 3TBL. 5
Q. [Zysk/ (strata) brutto (M+/-N-G+P} 12687 30349 28 BTTS?B Q)
R, |Podatek dochodowy 3 141 648,00) -140 856 790,80
S. |Pozostafe obowiazkowe zmniejszenia zysku (Zwiekszenia straty} 1599 149,00 -15,239
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych o
T. |metody praw wlasnosci 1445 313,06 1 396 596,93
U. [ Zyski (straty) mnigjszosci -202 370,97 -501 730 %Ff Lﬂfﬁdﬂ ta
W.| Zyskistrata) netto (Q-R-S+-T+/-0) 9 684 191 42 /

Zamosc, dnia 31.07.2008 .
Sporzadzil: Renata Platek

CZLON

171 649 935,69),
./'

gintdem




ZAMOJSKA KORPORACIA ENERGETYCZNA

SPOLKA AKCYJNA

a1
22:400 Zamosé, ul. KoZmala | o ) |nAWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN

Sporzadzit: Piatek Renata

Dariusz Czyg

FREZES

Rok 2006 Rok 2007
l. Kapitat {fundusz) wtasny na poczatek okresu {BO) 440 449 507,39 450 142 004,16
- karekily bladéw podstawowych | -23550079,19
I a. po korektach bleddw podstawowych 440 449 507,39] 426 591 924,97
. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 72 000 800,00, 72 000 800,00
1.1, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a).  zwigkszenia {(z tytufu)
- wydania udziatow {emis}i akcji)
b). zmpisjszenia (z tyhutu)
- umoerzenia udziatbw (akgli)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 72 000 800,00 72 000 800,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek ckresu
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy
a), zwigkszenie (z tytulu)
b). zmnpiejszenle (2 tytuhs)
2.2 Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec ckresu
A Udzlaly (akcje} wlasne na poczajek okresu
a). zwigkszenie
b). zmniejszenie
3.1. Udzialy (2kcje} wlasne) na koniec okresu
4, Kapital (fundusz} zapasowy na poczgtek okresu 69 737 264,70 58 467 784,41
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -11 269 480,29 8 929 977,62
a). zwigkszenie (z tyiulu) 5 130 628,41 8 D29 977,62
- akejl powyzej warloscl nominalne}
- podziatu zysku (ustawowo) 3 448 112,04 7 557 306,35
- kapitat z sktualizacji wyceny zbytych srodkdw trwatych 1682 517,37 774 940,57
- inne 597 730,70
b). zmniejszenie (z tytutu) 16 400 109,70
- pokrycia straty 13 455 788,42
- inne (korekty konsclidacyjne) 2 844 321,28
4.2, Stan kapitafu {funduszu} zapasowego na konlec okresu 58 467 784,41 67 397 762,03
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 304 285 012,05 302 802 494,68
5.1, Zmiany kapitalu {fundusau} z akiualizacji wyceny -1 682 517,37 -774 840,57
a), zwigkszenie (Z tyiuki)
b). zmnigjszenie (z tytulu) 1682 517,37 774 940,57
- _kapitat 2 aktualizacfi wyceny zbytych srodkéw trwalych 16082 517,37 774 940,57
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 302 602 494,68 301 827 554,11
G, Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 5410 248,14 § 766 236,38
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezarwowych 355 988,24 -138 199,58
a), zwigkszenie (z tyiuku) 355 988,24
b). zmnigjszenie (2 tytulu) 138 194,59
6.2, Pozastale kapitaly {fundusze! rezerwowe na koniee okresu 5 766 236,38 § 628 036,79
7. Ré2nice kursowe z przeliczenia
8. Zysk (strata) z lat ubieghych na poczatek okresu -15 208 690,91 1620 497,27
a.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 33 000,00 2 622 458,060
~ korekiy bledéw podstawowych
8.2, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 33 006,00 2 622 456,00
#). zwigkszenio (z tytutu) podziahy zysku 2 589 456,00 G 684 191,42
b). zmnigjszenie (z tytuiu) 12 306 847 42
- podziaty zyski z lat ublegtych 12 306 647 42
- Inne
8.3. Zysk zlat ubfeglych na Koniec okresu 2 622 456,00, 0,00
8.4. Strata z lat ubleglych na poczatek okresy 15 239 690,91 1001 958,73
_ - korekty bledbw podstawowych -23 550 079,19
8.5. Strata z lat ubleglych na poczatek okvesu, po korektach 15 239 690,81 24 552 037,92|
a). zwlghszenie (z tyfulu) 90 212,24 1327 651,11
- poniesienia siraly z lat ubieglych do pokrycia 99 212,24 1327 651,11
b). zmniejszenta (z tytuhs) 14 336 944 42
przypisania udzialowcom mniejszosclowym 505,98
pokrycia straty z kap. zapasowego 14 336 438,44
8.5, Strata 2 fat ubiggtych na konfec ofresu 1 001 958,73 25 879 689,03
8.7. Zysk {strata) z lat ublagiych na koniec okresu 1620 497,27, -25 879 68
. Wynik netto 0684 191,42 171 849 935,60
a) zysk netto 10 461 765,38 171 649 935,60
b) strata netto - 777 573,95
c} odpisy z zysku
1. Kapital {fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ} 450 142 004,16 532 624 399,59 ‘
TH, podzialu zysku (pokrycla straty) —— 445 770 272,16 592 624 399,59|
LZLON, Z
Zamo$E, dnia 31.07.2008 r. CZLON ZADU




Sxonsalidowany rachunek przeplywiw piente2nych

01.01,2007. - 31.12.2007 r,

Rok 2008 Rok 2007
A. Przeplywy $rodkow plenleznych z dzialalnosci operacyine -
). Zysk (strata) netto 9684 191,42 171 649 935,68
I, Korekty razem 68 887 739,70 ~109 219 770,11
1, Zyskisirata) udzlatowedw mniejszosciowych -292 BV 87 -1 B9B 326,59
2 . Zysk( strata) z udzatow{akeji) w jed.stow.] bedacych spétk, handk. jedn, wspdiz. -1 445 313,86 a,00
3. Amortyzaca - w lym odpls wartosci fimy | viemne] wartosal flrmy 67 808 190,00 32 534 122,49
4, Zyski {straly) 2 tytutu ré2nic kursowych 0,00 0,00
5, Odsetki | udzlaly w zyskach {dywidendy) 1581 784,97 0,00
6. Zysk {strala) z dziatainasel inwestycyinej 831 770,71 1476 792 84
7. Zmiana stanu rezerw 2 491 185,38 -6 268 385,84
8. Zmiana sianu zapasow =747 131,21 -2 048 732,93
9, Zmlana stanu naleznoci 11 016 204,33 27 680 879,32
40. Zmiana stanu zobowlgzah krétkoterminowych, z wyjalkiem pozyczek | kred, -1 343 972,02 -40 683 714,79
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 03% 947,32 -122 110 423,96
12. Inne korekly 472 640,21 2 03B 015,95
1Ik. Przaplywy pienigine netto z dzlatafno$ci operacyinej (/1) 78 551 931,12 62 430 165,58
B Pizaplywy Srodkéw pienfetnych % dziatainoscl Inw'a-styt':y[nai ) ) S . R
|. Wplywy 1421 947,12 7 233 577,96
1. Zbycie wartocl niemalerialnych i prawnych araz rzeczowych akbywiw lrwalych Bg6 505 41 7T 144,76
3. Zbycie inwestycji w nleruchomoécl oraz wartosci niematerialne i prawne 0.00 0,00
3. Z akbywdw finansowych, w tym: 703 602 68 G 856 433,20
a) w jednostkach powigzanych 189 618,00 77104573
h) w pozostalych jednostkach 513 984 66 6 D85 387 47
- zhycig aktywow finansowych 0,00 G 065 387,47
- dywidendy i udzisly w zyskach 0,00 0,00
- sphata udzislonych pozyczek diugoterminowych 0.00 0,00
- odselki 13 084,66 0,00
- inna wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy nwestycyine 22 839,05 0,00
11, Wydatkl -61 651 059,65 69 185 673 ,40]
1. Nabycie wartosci_niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych -55 950 218,08 69 124 012,40
2. Inwestycle w nieruthomosd oraz wartoéal nlemaledalns | prawne 0,00 0,00
2. Na aktywa finansowe, wlym: -5 311 000,00 61 661,00
a) w jedn.stow. I bedacych spolkami handlowymi jednostkach wepdlzaleznych 0,00 61 661,00
b) w pozosiatych jednostkach -5 011 000,00 0,00
- nabycia aktywow finanscwych -5 011 000,00 0,00
- ydziglone potyczld diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjna - dywidendy wyp.udz.mnigjszosciowym 509 841,47 0,00
lil. Przepiywy pienigine netto z dziatainesei inwestyeyineg] (1) 60 229 112,43 61 952 095,44
C. Przepliwy $rodkéw plenle2nych Z dziatalnosci finansowej ) ) R
. Wplywy 203 169,84 0,00
1. Wetywy nefto z wydania unzialow (emisji akcji} i innysh 0,00
instrumentdw kapitatowych araz dopfat do kapitafu 0,00 Q.00
2. Kredyly i pozyczki 203 165,84 0,00
3. Emisla diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 . ;
&, Wydatki -3 520 141,73 3 010 056,7p zggdﬂm[ i or")lgm{j}em
1. Mabycie udziatow (akcji ) wiasnych 0,00 0,00 7
2. Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiascicieli -3 411 685,00 281173200 ;/
3. inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tylulu podszu zZysku 0,00 0,00 i
———# Splaty kredytow i poiyrzek o - ——————————— = -30 242,70 198 324,72 e
5. Wykup diuznych papierdw wartasciowych 0,00 0,00 - /__, 7
6. 2 fytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00} rd 19; ;’t,:- o
7. Platnoga zobowigzan z fytuly umow Teasingu finansoweago 0,00 o:00] ) ,/; Lo
8. Odsefkl -78 234,03 /,-;:‘/
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0.00) A -
1l Przeplywy planig2ne notto z dztatainokei finansowe] (W) 3316 971,89 3o10066,72]
oplywi Bieniezng netto razem (AM+LBI-C.IN - 15 005 845,80 -2 531 986,56} L? 3
[E: Bilahisowa fmtana stanu Srodkew pisrlggnych, w tym: 15 005 848,80 -2531 986.58FZLONEK 74 132 ADY
0,00
{F: Srodid pléiledne na poceateh okresy 49 158 821,98 64 164 668,73
|o. Stadki plenlazna na karies okvesu {F+/-D), w tym: 64 164 668,73 61632 682,15|

| - o ograniczane) mozliwasci dysponowania

Zamoéé, dnla 31.07.2008

U
Sporzadzit Pratek Renata CZLONE

CZLONL

12 A0

PREZES
DYREKT
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej
Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA w Zamosciu
za rok obrotowy 2007 .

1. Struktura wiasnogci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej i spolek
zaleznych:

» Kapitat zakiadowy jednostki dominujacej Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA na
31.12.2007 r. wynosi 720008002t co stanowi w 85% wlasno&c Polskiej Grupy
Energetycznej Energia Spotka Akcyjna, 2,62% wiasno&éé Skarbu Paristwa oraz 12,38%
wilasnos¢ uprawnionych pracownikéw. Kapitat dzieli sig na 720008 akcji imiennych
o wartosci nominalnej 100 =i,

Tahela nr 1 — Podziat zysku Spotkl dominUchej za rok obrotowy 2007.

a) pokrycie straty 2 lat ubieglych 23 550 079 19
b} przekazanie $rodkéw na ZEFSS 200 00G,00
c) na zwigkszenie Kapitali zapasowego 8 888 001,73

+ Kapital zaktadowy spoétki ZKE Dystrybucja Sp. z 0. 0. na dzien 31.12.2007 r. Wwynosi
1232 676 000,00 zt i dzieli sie na 24 653 520 udziatow po 50 zt kazdy i w 100% stanowi
wiasnos¢ Zamojskiej Korporacji Energetycznej S.A.

* Kapitat zaktadowy spoitki zaleznej Centrum Szkolenia i Rekreacji ,Energetyk”
Sp. z o0.0. w Krasnobrodzie na 31.12.2007 r. wynosi 5915000 =z i dzieli sie
na 11 830 udziatow po 500 2zt kazdy. Kapitat zakladowy w 2005 roku uleji 2wiekszeniu
o 500 000 z}. Udzialy w podwyzszonym kapitale objeta Zamojska Korporaqa Energetyczna,

S.A., optacajac je gotéwka. ) / czmm?lc ZARZA,DU

u‘

/ 1{,/&.’#"' —— i
_ Joirf\dt}fl’adafa

A Ia 7,4.,4%5( Z oryginalen

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego SpF zdama f] nsowego za ok obrotuWy




Tabela nr 2- Struktura kapntalu zak%adowego CSiR ,,Energetyk" Sp Z 0.0.

5 885 000,00
30 000 0o

¢ Kapitat zakiadowy spoiki zaleznej ,ZKE — Obrét” Sp. z 0.0. w Zamosciu na 31.12.2007 r.
wynosi 500 000 zt i dzieli sig na 1 000 udziatdw po 500 z kazdy i w 100% stanowi
wiashos¢ Zamojskiej Korporacji Energetycznej S. A,

» Kapital zakiadowy PW ,Agtel” Sp. z 0.0. w Zamos$ciu na 1 stycznia 2007r. wynosit
426 500,00 zt. W roku badanym zostal podwyzszony o kwote 225 375,00 zt w drodze
utworzenia 1803 nowych udziatlow o wartosci nominalnej 125 zt kazdy. Stan kapitatu
podstawowego na dziert 31.12.2007r. stanowi kwote 651 875,00 zt, dzieli sie na 5 215
udziatéw po 125 zt kazdy i jest zgodny z aktualnym wypisem z KRS.

Tabela nr 3 - Struktura kapitatu zaktadowego PW Agtel Sp Z 0. 0.

Zamo;ska KOI"pOI‘ana Energetyczna S.A. 70,82% 460 375,00
Osoby fizyczne _ 29 38% __ 191 500 0{)

2. Wartos¢ firmy z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.
Tabela nr 4 - Wartoé¢ firmy z tytulu nabycia udziatow w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych.

Jednostki zaleine 8§ 774,17 | 2075062,55 8 774,17 726 271,89 6 000,00 3 802,15 | 1 354 790,66
-ZKE —Obrét Sp.z 0o w . . . .
Zamo&ail nie wystepuje 0,00 0,00 0,00 nie wystepuje
- CSIR ,Energetyk” Sp. z 0.0. . . . .
w Krasnobr?)gzig P nig wystepuje 0,00 0,00 €00 nie wystepuje
ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. nie wystepuje 0,00 0.00 0,00 nie wystepuje
}_(
- PW Agtel” Sp. z 0.0, W N
Zamosoiu 2 075 062,55 D‘;ﬂo 726 271 ,2.‘_3_ . 6 000,00 3 802,15 | 1 354 790,66
: f// I{ 2
Dedatkowe informacje i objadnienia do skonmhduwaneg,o sp1 awozdama WW ZEI’BRZ&E%IW 2007
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-PW Zelkon" Sp. z 0.0, w .
S Zel 877417 0,00 | 877417 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki stowarzyszone 0,00 | 282082545 0,00 | 2209 646,60 0,00 0,00 | 81117885
PV Atex” Sp. Z 0.0, W

P Atex 0,00 | 1577 401,04 0,00 | 123563082 0,00 0,00 | 34177022
ZPUP "Energozam™ Sp. z 0.0. 0,00 | 1243 424,41 0,00 974 015,78 0,00 0,00 | 269 408,63
w Zamo$ciu

3.

5.

Wartosé firmy i ujemna wartosé firmy nie wystepuje w spoétkach zaleznych ZKE — Obrét
Sp. z 0.0. w Zamoéciu i CSIR ,Energetyk” Sp. z 0.0. w Krasnhobrodzie.
Udziaty ZKE — Obr6t Sp. z o.0. w Zamosciu Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.
pokryta gotéwka w wartosci nominalnej udziatow, natomiast udziaty w CSiR ,Energetyk™ Sp.
z 0.0. w Krasnobrodzie jednostka dominujaca nabyla wnoszac gotowke w kwocie 745 500
zi oraz aport rzeczowy w wysokosci 4 639 500 zi. Roznica miedzy wartoscig rynkowsg
wniesionego wkiadu niepienieznego, za kiore objete zostaly udzialy, a jego warioscig
ksiegowa w wysokosci 1 090 066,62 zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na dzieri nabycia udzialow w PW ,Agtel” Sp. z 0.0. w Zamo$ciu — 17.03.2004 r. ustalono
ujemng warto$¢ firmy w wysokosci 2 075 062,55 zl, ktora rozliczana jest (na podstawie
art. 44 b ust.11 i 12 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci) przez okres stanowigcy
§rednig wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci przyjetych srodkow trwatych, .17 lat.

Ujemna wartos¢ firmy jednostek stowarzyszonych ustalona zostala na dzien objecia
spolek kansolidacjg metoda praw wlasnosci (01.01.2002 r.) i wyniosta w PW Atex Sp. z 0.0.
w Zamoéciu - 1577 401,04 zt, w ZPUP Energozam Sp. z 0.0. W Zamosciu -
124342441 24, '

Dane liczbowe zapewniajgce porownywalnos$¢ aklywow |1 pasywdw na

31.12.2006 r. ze stanem na 31.12.2007 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian

zasad polityki rachunkowosci skonsolidowanej.

--Nie wystapity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne

zdarzenia, ktore nie zostaty w nim uwzglednione.

istotnych  zdarzeniach ubieglych,  ujetych

Informacje o dotyczacych  lat

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. /
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W ksiggach 2007 roku ujgto korekty bledow podstawowych dotyczgce lat ubieglych. Na
31.12.2007 Grupa wykazata strate z tego tytutu w wysokosci 23 550 079,19 2.

Optata przyigczeniowa

W zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za 2006 r. | lata weczesniejsze Spdika
traktowala wplywy z tytulu optat przytaczeniowych jako przychody ze sprzedazy w chwili ich
otrzymania. Uznajac, ze wplywy te sg przeznaczone na finansowanie rozbudowy sieci zgodnie
z art. 41 ust.1 ustawy o rachunkowos$ci powinny by¢ odnoszone na przychody przysziych
okreséw i rozliczane w czasie.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2007, spétka ujeta kwote -31 141 623,33 zt (strata) jako
korekte wyniku z lat ubiegtych.

Rezerwy za zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu odpraw emerytalno — rentowych nagréd

jubileuszowych, ulgi energetycznej i ZFSS.

rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe i nagrody jubileuszowe.

W 2007 roku Spotka dokonata ponownego wyliczenia metodg aktuarialng rezerw na odprawy
emerytaine i rentowe oraz nagrody jubileuszowe na dziei 31 grudnia 2006 r. Ze wzgledu na
nieprawidiowos$é wezesniej przyjetych zatozen, Spétka potraktowata roznice jako kaorekte bledu
podstawowego, a nie zmiane szacunku. W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 Spdika ujeta
kwote - 9 752 636,10 zt (strata) jako korekte wyniku z lat ubiegtych.

rezerwa na ulge energetyczng
W zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za 2006r. i lata ubiegle Spodika odnosila koszty

utworzonych rezerw w catosci w koszty okresu sprawozdawczego. Z uwagi na to, ze Ustawa i
Krajowe Standardy Rachunkowosci nie regulujg szczegdtowo tworzenia rezerw na dwiadczenia

pracownicze, Spofka powirina stosowaé zasady zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Przyjmujgc zasady wynikajagce z MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze”, czesé rezerwy na ulge energetyczng przynalezna ot:;a?:nym pracownikom Spdiki,
a przysztym emerytom tzw. koszty przeszlego zatrudnienia” powinna by¢ rozliczana liniowo
przez $redni okres nabywania Swiadczen przez pracownikow. 7

. ;:_.-'__ Lt = 1] /-? , “,(" o
I/ A;-,u_-._,;.:sé%oﬂbllg Zggd!g%s%grygmmem
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Zasada ta nie byla stosowana przez Spotke w latach ubieglych. W sprawozdaniu finansowym
za rok 2007 spotka ujeta kwote 2 279 054,94 zt (zysk) jako korekte niepodzielonego wyniku z fat
ubiegtych.

rezerwa na zakiadowy fundusz swiadczen socjalnych

Spétka nie tworzyta w latach poprzednich rezerwy na zakfadowy fundusz $wiadczen socjalnych
na $wiadczenia dla pracownikéw po okresie zafrudnienia (dla emerytéw) i zatwierdzone
sprawozdania finansowe za 2006 rok i lata ubiegle nie zawierajg tego typu rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 Spd&tka ujeta kwote -3 412 189,80 zt (strata) jako
korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.

Nieumorzona warto$¢ srodkdw trwaivch

W latach poprzednich w przypadku likwidacji $rodkéw trwalych (KST gr.1,2) w zwigzku
z prowadzong budows nowych obiektéw Spétka odnosita nieumorzong warto$¢ likwidowanych
$rodkow trwafych w nakiady inwestycyjne. W wyniku tego w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym za 2006 rok zawyzono warto$¢ Srodkéw trwalych oddanych do uzytku o
nieumorzong warto$¢ w kwocie 2 226 610,09 zi. W sprawozdaniu finansowym za rok 2007
Spotka ujeta kwote -2 226 610,09 zt (strata) jako korekig niepodzielonego wyniku z [at
ubiegtych.

Doszacowanie sprzedazy

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych w sprawozdaniu finansowym za 2006
rok i lata poprzednie wykazywane byly w wartosci wynikajacej ze sprzedazy zafakturowanej,
a nie faktycznie dostarczonej odbiorcom. Z uwagi na przyjete okresy rozliczania odbiorcow
indywidualnych w dwu miesigcznym cyklu rozliczeniowym, wystgpito przesunigcie sprzedazy

"z roku poprzédniego do 2006 roku przy réwnoczesnym nie zafakturowaniu czg$ci dostarczonej

energii w 2006 r., bowiem podlega ona rozliczeniu w pierwszych miesigcach 2007 roku.

Sprzedaz dia odbiorcow rozliczanych w okresach miesigcznych u§falana byta na podstawie
rzeczywistych odczytow w ostatnim tygodniu ‘miesigca, a nie __,f';a ostatni dzienn miesigca.
Ponadto w Il pélroczu 2007 roku Spdlka fakturowata rc‘JZnigé bilansowe na g;péik@ ZKE

Dystrybucja Sp. z 0.0. DA crkoin AR }/ADU
| ’./r' [;} “ﬁ/{ ‘#“M/ Jé;ef M dé?ala
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W celu ujecia przychodéw w sposdb memorialowy Spétka dokonata oszacowania przychodéw
na koniec biezacego i poprzedniego roku cbrotowego oraz oszacowania réznic bilansowych na

koniec biezgcego okresu.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 Spoétka ujeta kwote 23 772 345,51 zt (zysk) jako
korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.

Prawo wieczystegqo uzvtkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw uzyskane nieodplatnie na podstawie decyzji
administracyjnych zaliczone zostato do srodkéw trwalych pod data 01.01.2002 roku i podiegato
umorzeniu przez okres 20 lat. Warto5¢ prawa ustalono z relacji do wartosci gruntu okreslone] w
decyzji ustalajgcej oplate roczng za uzytkowanie wieczyste gruntéw, uwzgledniajac wielkosé
(lata) niewykorzystanego okresu prawa uzytkowania wieczystego.

Stosownie do wytycznych Ministra Finansdw zawartych w komunikacie nr 34/DR/2002 z dnia
20.12.2002 roku, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wykazywano drugostronnie jako
rozliczenie miedzyokresowe.

Zgodnie z politykg rachunkowo$ci obowigzujaca od 1 stycznia 2007r. wartos¢ poczatkowa
prawa wieczystego uzytkowania gruntu winna by¢ ustalona w wartosci rynkowej lub w wartosci

okreslonej przez rzeczoznawce.
Wpiyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe za rok 2006 wyniost 2 716 312,56 zt.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy i premie pracownicze

Rezerwy na niewykorzystane urlopy i premie pracownicze w poprzednich latach nie byly
tworzone, bowiem w koszty odnoszona byta w kazdym roku warto5¢ faktycznej wyplaty premii,
natomiast wartod¢ niewykorzystanych urlopbw uznawano za nieistotng, Zgodnie z ustawa o

rachunkowosci Spétka powinna rozpoznaé koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy w szczegoinosci wynikajgce z obowigzku
wykonania przysziych swiadczen, ktdrych kwote mozna oszacowac. W-2007 roku wprowadzono
rezerwg na premi@ roczng dla pracownikéw i rezerwe na niewykorzy/éiane urlopy. Jednoczesnie
zgodnie z polityka Grupy rezerwy takie zostaly UJQ’[e w famach_ Iblernych rozllczen
miedzyokresowych. R AR
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W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 Spdlka ujeta kwote -3 068 419,32  (strata) jako
korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.

Zmiany prezentacji majace wplyw na sprawozdanie finansowe

Poza zmianami uznanymi za korekly bledéw podstawowych omdéwionymi powyzej zmieniono

ewidencje praw majatkowych pochodzenia energit.

W celu ujednolicenia polityki rachunkowosci w Grupie PGE Polska Grupa Energetyczna, nabyte
prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej; z odnawialnych Zrédet
energii i prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia z kogeneracji ujmowane sa w ewidencji
ksiegowej jako zapasy. W 2006 roku wykazywane byly jako wartosci niematerialne i prawne.
Wplyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe za rok 2008 wyniost 1 894 827,84 z.
Jednoczesnie dostosowujac polityke rachunkowosci spdiki do polityki rachunkowosci grupy
zmieniono prezentacje rezerw na prawa majatkowe przenoszac je do rozliczeh
miedzyokresowych biernych. Wpiyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe 2006 r
wynibst 2 340 625,71 zt,

Wpiyw korekt na poréwnywalnodé sprawozdania finansowego ujeto w tabelach nr 5,6,7.
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6. Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych sdrodkow trwalych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych przedstawiono w ukiadzie

tabelarycznym.

Tabela nr 8 — Zmiany w stanie srodkow trwatych od 1.01.2007 do 31.12.2007 1.

4 | Bilans zamkme,t:la

1‘? gﬂﬁ

788 3,72

234867 054,72 |

Bllans otwarcla 6 084 026,99 | 1118 586 141,81 | 304 940 445,62 | 23 863 474,11 | B 210 560,84 | 1 461 794 535,37

a | korekty do bilansu ofwarcia | (3 725 040,45) | (2 226 610,08) 0,00 0,00 0,00 | (5 951650,54)
1a Eé'fe“ksta‘;?]"a"’ia po 2 359 885,54 | 1116 359 531,72 | 304 040 445,62 | 23 963 47411 | 8 219 550,84 | 1 455 842 887,83
2 | Zwigkszenia 120134,26 | 4467779372| 1811390332 | 3336 233,40 961 393,08 | 67 209457,76
a | prayjecie srodkow trwalych 120 134,26 | 44 677793,72| 1811390332 3336233,40| 96139306| 67 208 457,76
3 | Zmnisjszenia 14880,92|  4887080,14| 2244686,80|  431491,98| 6743704 7 635484,89
a | sprzedaz | likwidacja 14888.92| 488708014 2244686.80|  431491,99| b57437,04| 7 635 454,80
2466 130,68 | 1156 160 245,30 320800 762,14 | 26 858 216,62] 9 123 506,86 1515 416 850,70

17134 000,38 |

'1 048 905 954,22

Bifans zamknigcia

449 382,82

804 568 417,36

241 504 974,32

Bilans otwarcia 1413 460,04 6 868 728,36
a | korekty do bilansu otwarcia | (1 008 727,89} 0,00 0,00 0,00 0,00 (1008 727,89)
5a Eg;’&‘;t;‘”amia po 40473216 | 788622 713,72 | 234 867 051,72 | 17 134 000,38 | 6 868 728,36 | 1 047 897 226,33
8 | Zwigkszenia ATAB2,57 | 1920583817 8766510,62| 1805602,68| 983280,96| 30898 715,00
a |amortyzacia za okres A748257| 1929583817 | 876651062 1805602,68] 983280,96| 30898 715,00
7 |Zmniejszenia 2 831,90 3350134,63 | 2128 588,02 426 889,00  55926,64 5 964 370,18
a |sprzedaz i ikwidacle 2 831,90 3350 134,53 | 2128 588,02 426889,09( 5592664 & 964 370,18
8 18 512 713,97 | 7 796 082,68

10723831 671,16

W ksiegach jednostki dominujacej w 2007 roku ujeto korekty bfedéw podstawowych dotyczacych lat
ubieglych. Korekty dotyczyty:
- zawyzone] wartosci srodkdw trwatych oddanych do uzytku w latach wczesniejszych o nieumorzong
wartosé w kwocte 2 226 610,09 zi,
- wyksiggowania z ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego w drodze
decyzji administracyjnej - wartos¢ netto tego gruntu na dziefh 31 grudnia 2006 roku wyniosta

2 716 312,56 2.

Szczegblowy opis wprowadzonych korekt ujeto w pkt. 1.5 niniejszej dodatkowej informacii i objagnien.
Wphyw korekt na sprawozdanie za rok 2006 zostat zaprezentowany w tabelach_,bz.s‘?.
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Tabela nr 9 — Zmiany w stanie wartoéci niematerialnych prawnych od 1.01.2007
do 31.12.2007 r.

e

1 | Bilaps otwarcia 25 561 474,10 1894 827,84 27 456 301,94
a | korckty do bilansu otwarcia 6,00
ia | Bilans otwarcia po korektach 25 361 474,10 1 894 827,84 27 456 301,94
2 | Zwigkszenia 1616 232,19 0,00 1610232,19
a | preyjecic wartofei niematerialnych i prawnych 1610232,1% 1610232,19
3 | Zmnigjuzenia 3149339 0,00 3149339
a | spracdaz i likwidacja 31 493,39 31 493,39
4 | Bilans zamkniecia 27 140 212,90 1894 827,84 29 035 040,74
5 | Bifans otwareia 14 827 674,44 14 827 674,44
a | korekty do bilansu obtwarcia 0,00
6a | Bilans otwarcia po korektach 14 827 674,44 0,00 14 827 674,44
7 | Zwigkszenia 2 810 708,27 1 §94 527,84 4 705 533,11
a | amortyzacja za okres 2 810 705,27 1 864 827,84 4705 533,11
8 | Zmnigjszenia 16 393,19 0,00 16 393,19
a | sprzedaz { likwidacie 16 393,19 £6 393,19
9 | Bilans zamkniecia 1’7 621 986,52 1894 827,84 19 516 814,36

B

T

B

1 Bllans otwarcia 18 814 216,83
a korekty do bilansu ctwarcia 0,00
1a Bilans otwarcia po korektach 18 314 216,83
2 Zwigkszenia 63 637 514,71
a poniesione naklady inwestycyjne 63 537 514,71
3 Zmnlejszenia 66 405 447,71
_a_ | przekazanie na Srodki trwale 63878 012,21
b przekazanie na wartoéal niematerialne § prawne 1 586 755,63
C spisanie zadaf inwestycyjnych zaniechanych 26 714,64
d pozostate-korekta nisumorzeonej wartosci z poprzednich lat 804 865,23
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Inwestycje diugoterminowe- diugoterminowe aktywa finansowe- udziaty

L fhee

A T

e

Tabela nr 12 - Zmiany w ciagu roku w stanie inwestycji diugoterminowych

1. g‘:ﬂ;};‘L"Jﬁg;‘,?:;‘;?l“g;ﬁg*““h objetych 716799614 | -7 167 996,14 0,00 0,00
ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. w Zamosciu 0,00 0,00 4,00 0,00
LZKE-Obrét" Sp. z 0,0. w Zamosciu 500 000,00 -500 000,60 0,00 0.00
CSiR Energetyk” Sp. Z 0.0. w Krasnobrodzie 5 885 000,00 -5 885 000,00 0,00 0,00
PW ,Agtel” Sp. Z 0.0 w Zamosciu 348 733,94 -348 733,94 0,00 0,00
PW Zelkon® Sp z 0.0. w Zamo$ciu 434 262,20 -434 262,20 0.00 0,00
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

2. | objetych konsolidacja metoda praw 9 202 675,00 0,00 581876061 15021 435,81
wiasnobci 2 tego:

PW Atex" Sp. Z 0.0. W Zamosciu 8 556 250,00 0,00 352082745 12077 077,45
ZPUP Energozam” Sp. z 0.0. w Zamosciy 646 425,00 0,00f 2297933,16; 2944 358,16
3. | W pozostalych Jednostkach o 86 900,00 0,00 0,00 86 900,00
udzialy | akeje 86 900,00 0,00 0,00 86 900,00
i - e e e Rep

et SH

LR AR Al hytig b - CL PR
1. m‘;ﬂf;‘;‘:Jﬁg;‘,?:;';?;’:ef:g}z“”““ objetych 435 320 445,45 315 625,00 0,00
ZKE Dystrybucja Sp.z 0.0, w Zamosciu 435 320 445,45 0,00 0,00
LZKE-Cbrét” Sp. z 0,0, w Zamosciu 0,00 0,00 0,00
CSiR ,Energetyk” Sp. z 0.0. w Krasnobrodzie 0,00 0,00 0,0G
PW Agtel” 8p. z 0.0. w Zamasciu 0,00 315 625,00 434 262,20
PW Zelkon® Sp z 0.0, w Zamoéciu 0,00 0,00 -434 262,20
2. | objetyeh Konsolidasta metods praw wiasnosci 0,00 0,00 0,00
z tego:
PW Atex” Sp. z 0.0. w ZamoSoiu 0,00 0,00 | 0,00
ZPUP _Energozam® Sp. z 0.0. w Zamo$ciu 0,00 ¢.00 0,00
3. | W pozostatych jednostiach 0,00 11 000,00 0,00
udzialy | ak¢je 0,00 1 000,0 0.0
< T o T ) : T
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Tabela nr 13 — Stan inwestycji dtugoterminowych

na 31.12.2007 r.
ST iy --‘-‘_T_.?%‘._. =

PRI T SR o

442172 816,59 | 442172 816,59 0,00 0,00

ZKE Dystrybucia Sp.z 0.0. w Zamosciu 435 320 445,45 | 435 320 445,45 0,00 0,00

LZKE-Obrét” Sp. 2 0.0. w Zamosciu 500 D0D,00 -500 000,00 0,00 0,00

CSIR Energetyk” Sp. z a.0. w Krasnobrodzie 5 885 000,00 -5 885 000,00 0,00 0,00

PW Agtel” Sp. z 0.0. w Zamosciu 467 371,14 467 371,14 0,80 0,00

2 | et Jemonyeh 9 202 675,00 000 707428934 16 276 964,34
wihasnoscl z tego:

PW Atex” Sp. z 0.0. w Zamosciu 8 556 250,00 0,00{ 458665029 13 142300,29

ZPUPR ,Energozam” Sp. z 0.0. w Zamo§ciu 646 425,00 0,00 2487 639,05 | 3134 064,05

3. w pozostahgch ]ednostkach 86 900,00 -t1 000,00 0,00 75 900,00

7.

FEN.

udziaty i akcje

86 900,00

-11 000,00

0,00

Wartosci gruntdw uzytkowanych wieczyscie (uzyskanych na podstawie decyzji

administracyjnych oraz nabytych na rynku wiérnym).

Tabela nr 14 — Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

i

75 900,01

o S
467292312
- | hgdgcych w awidencii bilansowej 2 916 295,27

bgdacych w
P 7

sowej

M

1 756

I:E'.* T‘

627,85

W sprawozdaniu za rok 2007 Grupa wprowadzita korekte btedu podstawowego prezentujac

prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte w drodze decyzji

admin

istracyjnej

pozabilansowo. Wptyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe za rok 2006 wyniost
2716 312,56 zt.

8.

10. Dane o stanie rezerw wg celu ich utworzenia.

Na podstawie umow dzierzawy jednostki powigzane wykorzystujg do prowadzenia

dziatalnoéci gospodarczej: grunty o lacznej powierzchni 4 530,01 m? i lokale

o lgcznej powierzchni 1 507,40 m®. Nie podlegajg one umarzaniu. Ponadto na podstawie

uméw leasingowych uzywane sa srodki trwate o wartosci 220 111,03 zi.

Zobowigzania wobec Budzetu Panstwa [ub jednostek samorzadu terytorialnego

R
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Tabela nr 15 — Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

: s i ﬁ@; R s o P A S i ey
1 | Odniesicnych na wynik finansowy 13 966 233,98 19,00% 2651 684,45
naliczone odsetki od lokat 8 001,12 19,00% 152021
naliczehe odsetki od pozyczak udzielonych 44 839,18 19,00% 8 519,44
naliczone odsetki od naleznoéci 183 780,88 18,00% 34 920,27
doszacowanie przychoddw 13 459 313,00 18,00% 2 557 269,47
naliczone odszkodowania 260 289,80 19,00% 49 485,06
pozostale 0,00 19,00% 0,00

2 | Odnigsionych na Kapitat wlasny 26 010 212,35 19,00% 4 841 940,35
g?:f;gﬁ‘:;}ﬂ;iﬁ’zy"h"dow 20 8praeaazy usiug 26 010 212,35 19,00% 4941 940,35
pozostate 0,0 18,00% 0,00

sprzadazy ustug dystrybucyinych

od rezetwy na odprawy emerytalne i rantowe 7 143 818,00 18,00% 1357 325,42 e .
s ): 'f
od rezerwy na nagrody jubileuszowe 16 148 748,00 19,00% 3068 28ABHONER. 7 I}R ZA
od rezerwy - taryfa energetyczna 4 530 326,00 19,00% 860 761,54 /_,-"' i ,/,_f
od rezerwy - odpis na ZFSS 1 567 712,00 19,00% 297 865,28 ||f é:éaf_'_,ﬁ’;’ad i
= R T ..; BT e e A e e e = !
.e;:'ﬁ.aer_-.\:- % ',- Sakodiy 2 i Tﬁf Bt
—7 S / /
2
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1 | Odnieslonych na wynlk finanso 770 833 401,87 164 133 777,07
korekty konsolidacyjne - nota 2 19,00% 6 980 229,32
korekty konsolidacyjne - nota 8 18,00% 652 252,90
PW Agtei Sp. z o.0. 18,00% 42 949,00
od kosztéw okresu, brak faktur ustuga dystrybucyjna, 9 396 605,54 19,00% 1785372,24
od rezerwy na odprawy emerytaine i rentowe 2 970 238,00 19,00% 564 345,22
od rezerwy na nagrody jubileuszowe 2969 322,00 19,00% 564 171,18
od rezerwy - taryfa enaergetyczna 10 702 089,00 19,00% 2033 398,22
od rezerwy - odpis na ZFSS 1 880 733,00 19,00% 3567 339,27
od rezerwy na sprawy pracownicze- niewykorzystane o
atlopy 1 805 257,53 19,00% 342 998.93
od rezerwy na premie dla pracownikow 7 660 951,16 18,00% 1455 580,72
wynagiodzenia i §wiadczenia dla pracownikéw
niewyplacone w 2007r. 10 096 314,55 19,00% 1918 298,76
strata podatkowa 2007r. 6 718 44294 19,00% 1276 504,18
réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
posiadanych udzialéw i akei 6749581  19,00% 12824,20
réznica pomiedzy bilansows a podatkowa wartoscig
&rodkéw trwadych 707 879 489,45 19,00% 134 497 103,00
od rozliczanych w czasie oplat przylaczeniowych 3786 675,83 19,00% 719 468,37
pozostale- prawa majgtkowe 4 899 687,26 19,00% 330 840,58

2 | Odniesionych na kapitaf wiasny 32 460 365,23 1,33 6167469,85; = /1 .
réznica pemigdzy podatkowa a bilansowa wartoscly T g i | - P
aktywow finansowych 248 128,18 19,00% 47 145,00 ||, S
od korekty optaty systemowej w zwiazku z doszacowaniem 2 821 632,05 19,00% 536 110:09 L




WA i

1 Bllans otwarcla 00 133,583 12 (05 933,58

SRy 1

16 338 173,08

34 344 240,59

a | korekty do bitansu otwarcia 3 645 252,07 839503941 | (2813648,08) 421258000 1343922340
1a | Bilans otwarcia po korektach 9 645 386,00 20 400 972,99 | 13 524 525,00 4212 580,00 | 47 783 463,99
2 | Utworzenie rezerw T 3645601,14 5 452 564,80 6 467 920,04 64 484,00 | 15630 570,03

Rozwigzanie rezerw

828 619,00

w tym:
- kréticoterminowe 1820 634,00 2 388 867,00 879 686,00 179 055,00 5268 242,00
- dlugoterminowe $293 422,060 16729 203,00 14352 739,00 3269 350,00 42 644 754,00

W sprawozdaniu za 2007 rok Grupa ujela kwote 13 439 223,40 zt. jako korekte wyniku z lat ubiegtych
wynikajaca z uiworzenia rezerw na Swiadczenia pracownicze.

Tabela nr 18 - Zmiany w stanie pozostatych rezerw

1 Bilans otwarcia 349 100,00 2 340 625,71 268972571
a | korekty de bilansu otwarcia 0,00 0,00 0,00
1a | Bilans otwarcla po korektach 349 100,00 2340 625,71 2 689 725,71
2 | Utworzenie rezerw 883 661,67 0,00 883 681,67
Z2a |w korespoﬁdencji z kosztami operacyjnymi 883 661,67 0,00 883 661,67
3 | Rozwigzanie rozerw 477 083,51 0,00 477 083,51
3a | wkorespondencii z przychodami cperacyjnymi 477 DB3,51 0,00 A77 083,51

ot 3 I

e

4 | Wykorzystanie rezerw 84291 2 340 625,71 2 349 054,82

- krétkaterminowe 747 249,05 0,00 747 249,05
~ | - diugoterminowe 0,00 £,00 0,00

11.

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci.
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Tabela nr 19 - Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych warto$€ naleznosci

126

6 841 638,30

Tabela nr 20 - Naleznosci krotkoterm

inowe

Bilans ofwarcia
a | korekty do bilansu otwarcia 0,00 0,00 0,00
1a | Bilans otwarcia po korekiach 6729 012,26 212 626,04 6 941 638,30
2 | Zwigkszenla 886 640,52 83 053,44 969 693,96
odpisOw aktualizujacych w ciezar pozostahych
a KosZIGW operacyjnych 813 371,50 81 681,95 895 (053,45
b | pozostale 73 269,02 1371,49 74 640,51
2 | Zmniejszenia 1 223 539,55 37 921,30 1 261 460,85
rozwigzanis odpisdéw w korespondencji z
3 | pozostalymi przychodami operacyjnymi 365 319,16 37 245,08 402 564,24
rozwigzanie odpisdéw w korespondencii z
b przychodami finansowymi 109 100,60 276,22 109 376,82
lizujacych 749 119,79 400,00 749 519,79

B nite b el e S
47 431 480,27 | 6941 638,30 40489 841,97
z tytulu dostaw i uslug, wtym o
okresie splaty: 7138192472 | 639211323 6498081149 | 36716 418,82 | 6723012,26| 25 987 405,66
~do 12 miesigcy 71381 924,72 | 6392113,23 6498581149 36716 418,92 672901226 28 987 408,66
z tytutu podatkdw, dotacji, cel,
ubezpieczenl spolecznych i '
zdrowotnych oraz innych 13 131 805,56 0,00 13131805,56| 937861262 0,00 9378612862
Swiadczen
naleznosci z tytuly rzeczowych
akiywow trwatych | wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych
inne 1398 507,83 16128112 1237 226,71 | 1250841,90| 12701921 1123 822,69
dochodzene na drodze sadowej 86 477,06 86 477,06 0,00 85 606,83 85 608,83 0,00
— == = = : — R G
- A0 b
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1 | Natezno$ci biezace 49 736 353,69 0,00 453 736 3§§,3
2 | Nateznosci przeterminowane 21 645 571,03 6392113,23 15 283 457,80
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do 90 dni 14 642 933,20 0,00 14 642 933,20
90-180 824 042,63 113 121,85 510 920,78
180-360 857 622,50 758 018,68 99 803,82
powyzej 360 5 520 972,70 0,00

12. Zobhowigzania diugoterminowe na dzient 31.12.2007 r. wynoszg 159 012,00 2t, okres splaty

zawiera sie w przedziale: od 1 roku do 2 lat

13.  Whykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych
(ze wskazaniem jego rodzaju).

Tabela nr 22 ~ Zobowiazania zabezpieczone na majatku GK.

o b Rovsraobowiaznia possbilansowena. it L o ikWavoboineania | Kwitazaberilidennia:
Kredyt inwestycyiny na zakup samochodu RENAULT PREMIUM 61 800,00 145 950,00
2. | Kredyt inwestycyiny na zakup koparki ASTEC 97 212,00 226 593,00

3. Kredyt obrotowy w rachunku bie2gcym wg umowy 3/IVCKK/Z/2005 101 288,38 00 000,00
e e T

41372

38 o iamsr

14. Zobowigzania warunkowe, w fym réwniez udzielone przez jednostki gwarancje
i poreczenia.

Tabela nr 23 — Zobowigzania warunkowe

S

1. | Urzad Miasta i Gminy Krasnobréd 250 000,00 250 000,00
2. | Dzialalnogci 3 000 000,00 3 000 000,00
3. | SCLAR Elektro Sp. z 0. 0. 275 Q00,00 275 000,00
4. | TELE-FONIKA KABLE HANDEL S.A.

TR @§§; = ) Eﬂt

okresdw. 7

Tabela nr 24

Z d
CZLONT%{ ZARZADT

R Py aisven o, 8 J94er Mogdata
1 | Dugotenminowe 44 985 573,29 0,00 . (o
a | ofrzymane darowizny Srodkéw traatych 41 333 455,85 0,00 J___,_"/
b | otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowanfa gruntow 3632 117,44 0,00 /

/

20
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2 | Krétkoterminowe 451 687,93 0,00
a | otrzymane darowizny Srodkéw trwalych 3 759,589 0,00
b | otrzymane nigodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 447 928,34 0,00
1 Dlugotermlnowe 0,00 4 497 985,35
a | Dotacje, nieodplatnie otrzymana infrastruktura, PWUG 0,00 4 497 985,35
2 | Kratkoterminowe 14 385 895,95 559 068,38
a | rezerwy na urlopy 1 805 257,53 0,00
b | rezerwy na premie roczng 7 660 951,16 0,00
¢ | szkody rozliczene a nie zaplacone przez ubezpieczycisla 0,00 231 854,00
d | obowigzek umorzenta Praw Majgtkowych enargii odnawialne] 4 899 687,26 0,00
e E;lnz:;t;i:crlazliczenla kosztdw- infrastrukiura .do wysokogel rocznej 0,00 327 174,38

Nie wystapily wspolne przedsigwzigcia jednostki dominujacej | jednostek powigzanych.

.

Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat.

1. Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy produktéw, towaréw, ustug

i materiatéw
Tabela nr 25 - Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje

1| dziatalnosel), w tym: 190 174 091,68
Sprzedaz energii i ustug zwlgzanych z enargig 10 178 654,64
Sprzadaz dzlalalnogci pomochicze] L 9 840 504,86

¢ | SprzedaZz uslug przesylowych {energia, para itp.) ' 170 154 932,18

2 E’:{z}ﬁcz:gjc:}dzz?:ltat::nzz ;ir;aga;y towarow i materiatéw (struktura rzeczowa 497 933 030,07

a | Energia elektryczna 353 319 751,56

b | Pozostate towary 143 466 527,06

[ Sprzedaz matena!éw 1146 811 45

W 2007 roku wystapita wylgcznie sprzedaz krajowa.

———-- 2. W 2007-roku-nie wystapity odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych.
3. W 2007 roku nie wystapily odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw.

4, Produkcja zaniechana w roku obrotowym 2007 nie wystapita i nie przewiduje sie
Zaniechania w roku nastepnym.
/

5. Rozliczenie g’réwnyéh pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku fi nansoWego (zysku) brutto.

Lo godnost z or vgmufem
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Tabela nr 26

67

Wynik finansowy brutto 30524326411 1030877385 108510 103626 300 489,45 | -1 149 546,81
Korekta przychodéw uwzglednlonych w

podstawle opodatkowania, w tym: 5491 245,39 | -7 434 037,03 0,00 0,00 427,50 0,00
Przychody wylaczone z opodatkowanta 948917276 | -302 265.54 0,00 0,00 427,50 0,00
w tym: dywidendy otrzymane -129 265,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody statystycznie zaliczane do dochodu

do opodatkowania 15211 208,78 3972 811,06 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody przejsciowo nie stanowigos

przychodu podatkowego 230 790,63 | -11 104 581,55 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania

przychodu, w tym: 14 409 548,95 | 28 444 022,17 0,00 6336074 | 34051507 | 170706,63
Trwale réznice 220373577 ) 40203 067,77 0,00 5346864 | 114467061  71539,68
Przejsciowe roznice 1220581318 | 48 990 954,40 0,00 989210 | 20604801 | 9916895
Koszty podatkowo stanowigce koszt

uzyskania, ale nie ujgte w wyniku roku

o 45383 957,80 | 8320 654,23 144 209,93

Grupa Kapitatowa ZKE SA nie stanowi podatkowej grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy
o podatku dochodowym od osob prawnych. W zwigzku z tym dane roéznigce podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brufto zaprezentowano dla

kazdej spdtki.

6. Koszly w ukiadzie rodzajowym.

Tabela n

T ¥

i
Koszty wediug rodzaju:

r 27 — Koszty rodzajowe.

dii

1

a | amortyzacja 44 855 526,69
b | zuzycie materiatow i energii 46 389 468,35
¢ | uslugi obce 132 B66 055,19
d | podatkii opfaty 30478 178,89
e | wynagrodzenia 81 304 594,57
f | ubezpieczenia spofeczne i inne dwiadczenia 23370 013,21
g | pozostate koszty rodzajowe 7021 866,53

o gt
5 &

3 | Zmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczer migdzyokresowych 6 080 432,97
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki

4 {wialko&6 ufsmna) -3 587 268,23

5 | Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 20 452 147,33

6 | Koszty ogolnego zarzadu {wielkosé ujemna) -23 044 749,77

7 | Korekty konsoiidacy}'ﬁe kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw

-185 691 863,48

Lo zg0dnoéé z oryoinelem
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7. Koszty poniesione w 2007 roku na wytworzenie we wlasnym zakresie §rodkow trwatych,
zarowno juz przyjetych do eksploatadji jak i znajdujacych sie na dzien bilansowy w budowie,
wyhiosly 6 372 069,65 zt.

8. Poniesione w roku badanym i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa

trwalse.

Tabela nr 28

1 | Warlodci niemateriaine i prawne | 1456 147,77 3 410 000,00
2 Srodki trwale 54 164 444,37 56 370 000,00
- dotyczgce ochrony $rodowiska 415 804,21 280 000,00
3 Srodki trwate w budowie stan na 31.12.2007 r. 13 644 662,70 15 000 000,00
- dotyczace ochrony $rodowiska 0,00 0,00
4 Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00

9. W 2007 r. nie wystapify zyski i straty nadzwyczajne. i
10. Nie wystapit podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Iv.

Dnia 21 grudnia 2007 roku nastapilo potaczenie zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 KSH, poprzez
przeniesienia catego majatku Spétki PW Zelkon Sp. z 0.0. do Spotki PW AGTEL Sp. z 0. o.
w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki PW AGTEL Sp. z o. o.
przyznane udzialowcom Spéiki PW Zelkon Sp. z o0.0.. Pofaczenia Spétek dokonano na
podstawie Uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw PW AGTEL Sp. z
0.0. w dniu 18.09.2007 r. oraz PW Zsikon Sp. z 0. 0. w dniu 18.09.2007 roku. Sfinalizowanie
potaczenia Spotek nastapito na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie, Xl
Wydziat Gospodarczy (Sygn: LU.NS Re|.KRS/015341/07/371). W skutek potaczenia kapitat
zaktadowy PW Agtel Sp. z o. o zostal podwyzszony o kwote 225 375 (stownie: dwustu
dwudziestu pigciu tysigey trzystu siedemdziesieciu pieciu) zlotych do kwoty 651 875 (stownie:
szesciuset piecdziesieciu jeden tysigcy oSmiuset siedemdziesieciu pisciu) ztotych w drodze
utworzenia 1 803 (stownie: tysigca o$miuset trzech) nowych udziatow (,Udzialy Potaczeniowe”)
o warto$ci nominalnej 125 (stownie: stu dwudziestu pieciu) ztotych kazdy. Udzialy Polaczeniowe
przydzielone zostaly udzia}éwcom PW Zelkon Sp. z 0. 0. w proporcji do posiadanych przez nich
udziatow PW Zelkon %5 Z 0.0. , przy zastosowaniu nastepujacego (,Parytetu wymiany”)

T rd i '
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stosunku wymiany: za 1 udziat PW Zelkon Sp. z 0.0, przyznane zostalo 1,068 udziatu PW Agtel
Sp. z o.0. Podstawa do ustalenia Parytetu wymiany byly wyceny wartosci majatku Spétek
przygotowane przez Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. w Poznaniu ha podstawie sprawozdan
finansowych sporzadzonych przez PW Agtel Sp. z 0. 0. i PW Zetkon Sp. z 0.0. ha dzien
1.03.2007 .

V.
1. Informacja o transakcjach z jednostkami zaleznymi za okres 1.01.-31.12.2007 .
Tabela nr 29

! ;EF
1. | ZKE Dystrybucja Sp. 2z 0.0. 39 740 572,38 7751 526,5 155 353 778,39 31 151 099,99
2. [PWAGTEL Sp .z 0.0. 2 587 096,83 1017 069,77 20 805 497,24 320 281,79
3. |CSIRENERGETYK Sp.zo .o0. 143 498,90 15 508,88 1 043 186,02 125 562,33
4. | ZKE Obrdt Sp. z 0.0 0,00 0,00 0,00 436,74
5. | PW ZELKON Sp. z o.0. ' 0,00 0,00 2 455 691,69 282 684,20
6. | Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. 6048 826,08 | 39736 988,97 17 365 876,86 185 144 985,15

RAZEN

2, 3. Pomimo podjecia Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zamojskiej Korporacii
Energetycznej S.A. w sprawie likwidacji spétki ,ZKE — OBROT” Sp. z 0.0. w Zamosciu

sprawozdanie sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatainoéci gospodarczej przez
Grupe, przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy i dtuzej. Likwidacji Spétki nie wplynie
w istotny sposdb na obroty i wyniki Grupy. Srodki pieniezne w kwocie 505 739,95 zt zlozone na
rachunku bankowym stanowia 100% aktywow likwidowane] Spétki. Zobowiazania na 31
grudnia 2007 roku wynoszg 406,69 zi. Kapital wiasny Spotki na 31.12.2007 roku wynosi
505 333,26 zt, w tym 500 000z, udziaty Zamojskiej Korporacji Energetycznej S.A, a pozostat
kwota to Kapitat zapasowy utworzony z wygospodarowanego zysku.

4. Objasnienia struktury Srodkéw pienieznych.

Rachunek przeplywow pienigznych za okres 1.01.2007 - 31.12.2007 r. zostat sporzadzony
metoda posrednia,

Tabela nr éb_:é_b_'aénien_iq do rachunku prze OW pienigznych.

1 | Zysk (strata} udziafowcdw mniejszosciowych 1 898 326,59

- | Kapitat mnigjszosci 501 730,06

« | Zysk udzialowcow mnigjszosciowych 1 396 598,83

2 | Amortyzacja wynika z ﬁasl@pujqcych pozycli 3253412249

- | Amortyzacja zaksi@goy{ana w cigzar kosztéw operacyjnych 44 537 980,85
L awaabY Lu 2godnost orpginelom
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Korekty konsolidacyjne

-12 003 858,36

Zyskl (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja z 1476 792,64
odpisy akiualizujgce finansowy majatek trwaly 67 495,81
zysK (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych 3453700,22
eliminacje konsolidacying -2 044 403,39
Zmlana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji -6 268 385,84
bilansowa zmiana stanu rezerw 13 624 358,05
rezerwa - aport do ZKE Dystrybucja Sp.z 0. 0. -19 676,98
rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tyt. doszacowania uiworzona w kapitafy -1 318 885,92
stan rezerw eliminowanych do przychoddw przyszlych okreséw 2 688 725,71
eliminacje konsclidacyjne - rezerwa na uige energetyczng 4 282 046,00
gliminacje konsolidacyjne- rezerwa na podatek dochodowy -5 967 985,00
eliminacje konsolidacyjne- rezerwa na podatek odroczony -1 682 634,30
rezerwa na zebowigzania wobec pracownikdw utworzona w kapitaly, rozwigzana -13 975 333,40
Zmlana stanu zapasdw wynlka z nastepujgcych pozycji -2048732,73
hilansowa zmiana stanu zapasow -2 073 015,73
eliminacie kansolidacyjne- niezrealizowana marza 24 283,00
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujgeych pozycji 27 680 879,32
bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -83 215 833,17
korekta o zmiang stanu naleznosc! z tytulu zbycia rzeczowych aktywow trwalych 5 623,92

korekty konsolidacyjne- wzajemne rozrachunki w grupie

48 521 094,17

naleznosci z tytulu doszacowanej sprzedazy odniesionej w kapitafy

62 360 694,40

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, za wyljatkiem pozyczek i kredytéw
wynika z nastepujacych pozycji

-40 683 714,79

bifangowa zmiana stanu zobowigzai krétkoterminowych

41 103 399,48

korekta o zmiang stanu zobowigzan dotyczacych nakdaddw inwestycyjnych

-10 777 146,08

korekta o zmiang

korekty konsolidacyjne- wzajemne rezrachunki w gruple

-48 521 094,17

korekia o zmiang stan zobowigzan innych niz leasing oraz instrumenty pochodne 9 488 496,90
Korakia 0 zmiang stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
korekta o zmiang stanu zobowigzan z tytulu odpisu na ZFSS z zysku -1 560 000,00
korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytutu instrumentéw pochodnych
korekta zobowigzan ksiggowanych z kapitatem w ZKE Dystrybucia Sp. 2 0.0. 481 223,31
korekia z tytutu zob. wynikajacych z doszacowania ustug dystrybucil odniesiona w kapitaty -28 898 594,22
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujacych pozyc|l ~122 110 423,96
bilansowa zmiana stany rozliczen miedzyokresowych diugoterminowych -6711 738,21
bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych ~19 724 93
bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw 8 563 594,67
rozliczeri .migdzyckresowych akiyw na podatek odroczony utworzony w kapitaty 11421 195,17
nieodptatnie przyjete $rodki trwale -96 677,84
bilansowa zmiana stanu innych rozliczen migdzyokresowych 4 920 402,58
inne korekty ujgcie praw majatkowych na BO -2 688 725,71
korekty konsolidacyjne- aktyw od réznicy wartosci srodikéw trwatych -134 497 100,00
inne korekty (dotyczy rezerwy na $wiadczen pracowniczych i opiaty systemowej ) -3 000 649,69
10 | Na wartosé pozycji "Inne korekty" skiadajg sig 2098 019,95
spisana dokumentacja 2671464
zmiana kwalifikacii praw majatkowych _,‘" 1 8584 827,84
pozostate korekty _,.f’ 176 477,47
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5. Objasnienia zagadnien osobowych.

Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w grupach zawodowych wg klasyfikacji GUS.

Tabela nr 31
Pracownlcy ogétem, z tego: 1770 1790
a - na stanowiskach robotniczych 833 830
b - umystowi 37 960

Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu i organéw nadzorczych Spétek.

Tabela nr 32
i i f
1 | Wynagrodzenie Zarzadu 1356 815,53 10154159,94
2 | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 269 304,06 281 513,88

Nie udzielano pozyczek osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajgcych
i nadzorujacych.

Zamosé, dnia 31.07.2008 r.

Zarzad Spékki

PREZES /ZARZA

Sporzadzit:
Renata Platek
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnesci GK ZKE SA w 2007 roku

SPIS TRESCI
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA
Sprawezdanie Zarzadu 7 dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

1. OGOLNE INFOMACJE O FIRMIE

1.1. PODSTAWOWE DANE O SPOLCE

1.1.1._ Historia Spétki

Poczatki energetyki zamojskie] siegaja, poczatkéw XX wieku, kiedy to powstala
Elektrownia Miejska w Zamosciu. Decyzje dotyczacg budowy Elektrowni Miejskiej
w Zamosciu podjeto na mocy uchwaly Rady Miasta 4 jutego 1918 roku. W 1835 roku,
w wyniku zgloszenia akcesu przez gminy rad miejskich w Lubartowie, Lublinie,
Krasnymstawie, Zamosciu i Chetmie powstat Lubelski Miedzykomunalny Zwigzek
Elektryfikacyjny LUBZEL.

W 1947 roku powstaje Zjednoczenie Energetyczne Okregu Lubeiskiego (ZEOL), ktory
zasiegiem swoim obejmuje teren dziatania LUBZEL-u. Ostateczne przejgcie, a tym samym
likwidacja LUBZEL-u miata miejsce w 1948 roku. W 1951 roku w migjsce istniejacych
dotychczas cztemastu Okregowych Zjednoczeri Energetyki utworzono szesé okregow,
przemianowanych w 1952 roku na Zarzady Energetyczne Okregow. Energetyka zamojska
weszla w sklad Zarzadu Energetycznego Okregu Wschodniego (ZEOW) w Radomiu, ktéry

obejmowat swoim zasigegiem 6wczesne wojewddztwa kieleckie i lubelskie.

W dniu 28 lutego 1958 roku Minister Gérnictwa | Energetyki wydat zarzadzenie
tworzace w miejsce dotychczasowych zarzadéw energetycznych okrggdw, zakiady
energetyczne okregow. Energetyke zamojska: Zakiad Sieci Elektrycznych w Zamosciu wraz
z elektrownig i zamojski oddziat Zakladu Zbytu Energii potgczono, tworzae od 1 kwietnia
1958 roku Zaktad Energetyczny Zamo$é, wchodzacy w sklad Zakladow Energetycznych
Okregu Wschodniego w Radomiu.

Na mocy Zarzgdzenia nr 57 Prezesa Rady Ministréw w sprawie podziatu niekiorych
--przedsigbiorstw zgrupowanych we Wspoinocie Energetyki i Wegla Brunatnego, 30 grudnia
1988 roku Zakiad Energetyczny Zamos¢é otrzymat uprawnienia samodzieinego
przedsigbiorstwa paristwowego. Tym samym na podstawie Zarzadzenia nr 63/0rg/89
Ministra Przemysiu z dnia 16 stycznia 1989 roku utworzono z dniem 1 stycznia 1989 roku

Pizedsigbiorstwo Paristwowe Zaklad Energetyczny Zamosc.
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Na mocy Zarzgdzenia nr 209/0rg/93 Ministra Przemystu i Handlu z dniem 12 lipca
1993 roku Przedsigbiorstwo Panstwowe Zaklad Energetyczny Zamo$é przeksziatcono
w jednoosobows, spotke akcyjna Skarbu Paristwa. W dniu 31 grudnia 1997 roku uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dotychczasowy Zaklad Energetyczny Zamosé SA
zmienit nazwg na - Zamojska Korporacja Energetyczna SA.

W  zwigzku z wniesieniem przez Skarb Panstwa 85 % akcji ZKE SA
do PGE Energia SA od dnia 29 grudnia 2006 roku ZKE SA jest spélka akcyjnq
z mnisjszo$ciowym udziatem Skarbu Pafstwa.

W zwigzku z koniecznoscia spetnienia od dnia 1 lipca 2007 roku krajowych
araz unijnych wymogdéw prawnych w zakresie zapewnienia niezaleznosci dzialania
Operatora Sieci Dysfrybucyjne], w okresie sprawozdawczym prowadzone byly prace
analityczne zwigzane z wypracowaniem wariantu prawnego rozdzielenia dziatalnosci

dystrybucyjnej i obrotu w spbtkach dystrybucyjnych.

Na wniosek Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA, Prezes Urzedu Regulagji
Energetyki wydal decyzjg, na mocy kidrej ZKE SA zostata wyznaczona na okres
od 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku - operatorem systemu
dystrybucyjnego elektroenergetycznego na obszarze okreslonym w koncesji na dystrybucje

energii elekiryczne;j.

W dniu 30 czerwca 2007 roku Zamojska Korperacja Energetyczna SA umowsg,

aportowego przeniesienia zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa wniosta do ZKE

Dystrybucja Sp. z 0.0. - na pokrycie podwyzszonego kapitalu zakladowego Spotki - |

zespot skiadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej zwigzanej ze éwiadczeniem uslug dystrybucji energii
elektrycznej i wykonywaniem zadan operatora systemu dystrybucyjnego. Na mocy
umowy aportowe] ZKE SA objeta wszystkie udzialy w kapitale zaktadowym
ZKE Dystrybucja Sp. z o.0. o tacznej wartosci 1 232 626 000 zt. Do ZKE Dystrybucja
Sp. z 0.0. wniesiono niemal caly majatek ZKE SA, wtym caly majatek sieciowy,
przeniesiono takze wigkszos¢ jej pracownikéw (1 353 oséb z 1 560 zatrudnionych
w ZKE SA).
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1.1.2. Wiladze ZKE SA

W roku 2007 Spbika kierowal Zarzad w skladzie:

Misczystaw Nizie - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny do 12.07.2007 r.
Henryk Pitat - Czlonek Zarzgdu Dyrektor Techniczny  do 12.07.2007 r.
Tomasz Kobak . - Prezes Zarzgdu Dyrektor Naczelny od 12.07.2007 r.
Dariusz Czuk - Czionek Zarzadu Dyrektor Handlowy od 12.07.2007 r.
Jan Wazia - Czionek Zarzgdu z wyboru pracownikéw do 27.06.2007 r.
Jozef Madala - Czionek Zarzgdu z wyboru pracownikow od 27.06.2007 r.

Nadzor nad dzialalno$cig Spotki w 2007 roku peinita Rada Nadzorcza w sktadzie:

Anna Kiglijan Przewodniczgca RN do 7.09.2007 1.
Jakub Mienkowski Przewodniczgey RN od 28.08.2007 r.
Elzbieta Wronska Sekretarz RN (Wiceprzewodniczaca od 28.08.2007 r.)
Kazimierz Kobylarz Wiceprzewodniczacy RN (Sekretarz od 12.10.2007 r.)
Witold Socha Cztonek RN

1.2. PROFIL DZIALALNOSCI

1.2.1. Przedmiot dzigtania spdiki

Podstawowg dziakalnoscig ZKE SA (wg PKD 40.13 Z) w 2007 roku byfa dysirybucja

i sprzedaz energii elekirycznej.

ZKE SA prowadzifa dzialalno$é na podstawie uzyskanych w 1998 roku koncesji
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na:
przesytanie i dystrybucje energii elektryczne)j,
obrét energig elektrycznag,
oraz koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej w odnawialnym zrodle energii
o nazwie Mata Elektrownia Wodna Nielisz, uzyskanej w 2004 roku.

Od 1 lipca 2007 roku Spétka zajmuje sie glownie sprzedaze detfaliczng energii
elektryczne) 7 [ 7godnast 7 oryginadern
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ZAMOJSKA KORPORACJTA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
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1.2.2. Obszar dziatania

Teren dziatania Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA obejmuje potudniowo-
wschodnig cze$é wojewodztwa lubelskiego oraz péinocno-wschodnia cz¢§¢ wojewddztwa
podkarpackiego o tgcznej powierzchni 15 283 km? Spélka obsiuguje ponad 423 tys.

adbiorcow.

Obszar obsiugiwany przez ZKE SA cechuje sie nizszym od innych regiondw kraju

stopniem rozwoju gospodarczego oraz wysoka stopg bezrobocia.
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2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

2.1. UWARUNKOWANIA DZIALALNOSCI W 2007 ROKU

2 1.1. Uwarunkowania makroekonomiczne sekiora elektroenergetycznego w 2007 roku

Polska charakteryzuje sie relatywnie niskim wskaznikiem zuzycia energii elekirycznej
na osobe wstosunku do pozostalych krajobw Unii Europejskiej. W zwiazku z tym
w najblizszych latach nalezy spodziewac sig tendencji wzrostowej w zakresie zuzycia energii
elekirycznej w Polsce. Potwierdza to projekt ,Polityki energetycznej Polski do 2030 roku",
wq ktérego zakladany wzrost zapotrzebowania wynosi az 80 % w stosunku do roku 2007,
co oznacza istotne wyzwanie dla sektora. Staly wzrost zapotrzebowania na energig
u odbiorcow koficowych oznacza stabilne perspektywy wzrostu rynku sprzedazy detaliczne;).

Glownymi czynnikami wplywajacymi na wzrastajace zapotrzebowanie na energig
elekiryczng u odbiorcéw korcowych beda szybki rozwd] gospodarczy, w tym
w szczegblnosci rozwdj przemysiu, oraz wzrost zuzycia energii na osobg w gospodarstwie

domowym.

W zwigzku z koniecznoscig wypelnienia wymogdéw ustawy Prawoe energetyczne
oraz Dyrektywy 2003/54/WE w 2007 roku dzialalno$¢ obrotu rozdzielona =zostata
pod wzglgdem prawnym od dziatalnosci dystrybucyinej. Rownolegle zakoficzony zostat
formalny proces liberalizacji rynku energii — prawo swobodnego wyboru sprzedawcy
uzyskata ostatnia grupa odbiorcow dotychczas wylgczona z procesu liberalizacii,
tj. gospodarstwa domowe. Zachodzgce na rynku obrotu detalicznego przémiany prowadzg
do stopniowego ksztattowania si¢ rynku konkurencyjnego.

Dziataino$é obrotu detalicznego charakteryzuje sie umiarkowanie wysokimi barierami
- --—-wej$cia—na rynek. Bariery te wynikajg przede wszystkim z koniecznosci poniesienia
znacznych naktaddw inwestycyjnych na rozwéj infrastruktury teleinformatycznej do obstugi
odbiorcdw oraz na promocje i rozwéj kanatdéw sprzedazy.

Sprzedaz energii do odbiorcéw koncowych nadal wymaga uzyskania koncesji,
a taryfy w obrocie energig elektryczng musza by¢ ksztaltowane zgodnie z zapisami ustawy

L zgodnost 7 oryginalem
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Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnesei GK ZKE SA w 2007 roku

Prawo energetyczne oraz Rozporzadzenia taryfowego. Spolki sprzedazy detalicznej
zobowigzane sg rowniez do realizacji okre$lonych obowiazkéw o charakterze uzytecznosci

publicznej.

2.1.2. Struktura krajowego rynku energli elektryczne]

Aktualny ksztait sekiora elekiroenergetycznego jest nastepstwem realizacji
Programu dla elekiroenergetyki" z marca 2006 r., ktory doprowadzit do konsolidacji sektora
w ramach czterech nowych grup energetycznych, ti.:

m Polskiej Grupy Energetycznej (PGE) - w kidrej skiad weszio m.in. 8 przedsigbiorstw
dystrybucji i obrotu detalicznego (LUBZEL, +ZE, RZE, ZEB, ZEt-T, ZEORK, ZEW-T
i ZKE).

m Energetyki Potudnie (funkcjonujacej pod nazwg TAURON) - w kidrej sklad weszly
m.in. 2 przedsiebiorstwa dystrybucji i obrotu detalicznego (EnergiaPro, ENION).

m  Grupy Péinoc (funkcjonujgcej pod nazwg ENERGA) - w kibrej sktad weszio m.in. jedno
przedsiebiorstwo dystrybucji i obroiu detalicznego (ENERGA) uprzednio skonsolidowane.

m  Grupy Centrum (funkcjonujgcej pod nazwag ENEA) - w kidrej sklad weszio m.in. jedno
przedsigbiorstwo dystrybucji i obrotu detalicznego (ENEA) uprzednio skonsolidowane.

Poza tym na rynku energii funkcjonujg sprywatyzowane we wczesnigjszych latach
podmioty (zakiady energetyczne) prowadzgce dziatalnos¢ w zakresie dystrybucii i obrofu,
ti. RWE-STOEN oraz Vattenfall.

Spotki sprzedazy detalicznej uzyskaty swoj obecny ksztatt w rezultacie wydzielenia
z ich struktur na przetomie czerwca i lipca 2007 roku dziatalnosci dystrybucyjnei.

2.2, DZIALALNOSC PODSTAWOWA

Podstawowg dziatalnos¢ ZKE SA stanowila dziatalnos¢ koncesjonowana,
czyli obrot i dystrybucja energii elekirycznej. Z dniem 1 lipca 2007 roku ze struktur ZKE
SA wyodrebniony zostat prawnie Operator Systemu Dystrybucyjnego — ZKE Dystrybucja
Sp. z 0.0, ktdra uzyskata koncesje na dystrybucje energii elektrycznej. ZKE SA zajmuje
sig natomiast praktycznie tylko obrotem detalicznym energii elekfrycznej. ZKE SA
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ZAMOJSKA KORPORACIJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA
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posiada roéwniez koncesje na wytwarzanie energii ze wzgledu na posiadane mate

elektrownie wodne.

2.3. DZIALALNOSC POZOSTALA

2.3.1. Ustugi budownictwa ogdlnego i inzynierii ladowej

Spotka wykonywala ww. uslugi w zakresie przede wszystkim usuwania kolizji
urzadzen infrastruktury ensergetycznej z innymi obiektami, zwykle nowobudowanymi. Usiugi
te mialy charakter sporadyczny, poniewaz wigkszo$é robét z tego zakresu wykonywali obcy

wykonawcy.

2.3.2. Uslugi transportowe

Byly one wykonywane w minimalnym zakresie.
2.3.3. Ustugi telekomunikacyjne

Polegaty one giéwnie na udostepnianiu faczy telekomunikacyjnych innym podmiotom.

2.3.4. Dzierzawa transformatoréw i infrastruktury sieciowej

Wydzierzawiano transformatory i inne urzadzenia infrastrukiury sieciowej obcym

podmiotom. Umowy dzierzawy byly zawierane na krotkie i diuzsze okresy.
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2.3.5. Konserwacja oSwietlenia ulicznego

Byly to ustugi o najwyzszym udziale w przychodach ze sprzedazy wszystkich uslug
(ponad 50 %). Wykonywane byly one gldwnie dla urzeddw gmin, ktdre posiadaty wiasne
oswietlenie uliczne, ale nie miaty wlasnego wykonawstwa do jego konserwacji.

Wszystkie ww. ustugi byly wykonywane przez Spotke do momentu wydzielenia
dziatalnosci dystrybucyjnej do osobnego podmioiu, Po tym zdarzeniy, ti. od 1 lipca 2007 roku
Spoika uzyskiwata minimalne przychody ze sprzedazy ustug, gldwnie z zakresu gospodarki
mieszkaniowej,

3. SYTUACJA EKONOMICZNQO - FINANSOWA

3.1. WIELKOSC | STRUKTURA PRZYCHODOW

Tabela - Wielkosé i dynamika przychoddéw (w tys. PLN)

Przychody ogdtem 691 751,46 | 663 426,52 105,87%
Przychody ze sprzedazy 679 680,38 1 529 536,69 108,28%
Pozostate przychody operacyjne 9016661 10116,89 89,12%
Przychody finansowe 3 054,42 377294 20,06%

Lt zgodnoé 7 oryginedem




ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

Przychody ogéiem

700 - - 6?9,68
. 639,54

600 -

500 +—-

400 +— -

min zt

300 -

200 -

100 -
9,02 305

2007 2006

rok

Pr%y chody ze sprzedazy B Pozostate przychody operacyjne
O Przychody finansowe

)

W 2007 roku ZKE SA osiagnela przychody z caloksziattu dziatalno$ci w wysoko$ci
691,75 min zt. W pordwnaniu do 2006 roku przychody zwigkszyly si¢ o 5,87 %, glownie
za sprawa wzrostu ilosci i wartosei sprzedanej energii elekirycznej.

Zmniejszeniu ulegly przychady finansowe, poniewaz po wydzieleniu dziatalnosci
dystrybucyjnej Spobtka dysponowala juz znacznie mniejszg nadwyzka Srodkow finansowych,
a tym samym obnizyly si¢ przychody z lokat.

Pozostate prZychody operacyjne i przychody finansowe zostaly szczegblowe oméwione
w punktach 3.1.3.i3.1.4.
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ZAMOJSKA KORPORACJIA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalneéci GK ZKE SA w 2007 roku

Dynamike przychoddw ze sprzedazy w podziale na dziatainesé podstawows | pozostatg
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela - Przychody ze sprzedazy wg rodzajow dziatalnosci (w tys. PLN)

eria

Ogétem przychody wg rodzajdw dziatalnesci 679 680,38 | 639 636,69 106,28%
DZIALALNOSE PODSTAWOWA 674 913,19 | 630 317,66 i07,08%
DZIALALNOSE POZOSTALA ) 4 767,19 9219,03 51,71%

Przychody wg rodzajow dziatalnosci

630,32

min zf

477

2007 2006 rok

[ DZALALNOSE PODSTAWOWA m DZIAYALNOSE POZOSTALA

L4 Zgadnosé 7 oryginaien

; 14

N/

/

" PELONEK 2agzAny
T

."j:, .-"l.l
_;:Ff(’ﬁef: M a;ﬁa.la



ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnofci GK ZKE SA w 2007 roku

3.1.1. Przychody ze sprzedazy — dzialalno$é podstawowa

3.1.1.1. Sprzedaz energii elektrycznej

Lo.| Wyszczegainienie | Jed | Wkorarie | 20T ok pian | e | o 1 | (610 T
1 2 3 4 5 i} 7 8
1. | Sprzedaz energii elekirycznej w grupie taryfowej A
llosé M h 233513 244 816 244 529 104,89 100,05
4radnia cena Ziiwh 122 67 136,86 137,11 111,77 100,18
warta§é 2t 28 645 §20,62 33 505 005,00 33 582 095,00 117,23 100,23
2, | Sprzedaz energil _t_el_ektryczne_j w grupie t_aryfowej B B B
ilodé MWh 390783 411 463 416 591 108,60 101,25
Srednia cena 2iMWh 132,02 144,82 145,84 110,47 100,63
wagtodd zt 51590 674,14 59 629 722,00 60 754 748,00 117,76 101,89
3. | Sprzedaz energit elekiryezne] w grupie taryfowe] C
ilosé MWh 406 408 407 892 417 1186 102,63 102,31
grednia cena ZHMWh 151,76 164,18 161,56 106,46 08,42
wartosé 2 61 677 276,69 66 925 860,00 67 388 354,00 108,26 100,69
4. | sprzedaz energii elekiryczne] w grupie taryfowej G
flo8é Mwh 677 74 699 385 654 485 100,99 98,01 |
$rednia cena ZiMWh 141,58 153,85 166,04 110,21 101,42
warioss 2 95 964 134,70 107 443 55196 106809 761,00 111,30 08 41
Doszacowanie sprzedazy dotyczace odblorcow taryfowych
wartosé 21 0,00] 000l 177622800 X X
5. | Razem sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom taryfowym
ifosé MWh 1708 498 1762 326 1763121 103,2 100,65
frednia cena ziMWwh 138,23 151,79 163,314 110,14 101
wartodé zf 237 877 908,15 | 287 504 238,96 | 270 311 206,00 113,63 101,06
6. | Sprzedaz energli elekirycznej innym podmiotam
itosé MWh 427 498 632 118 681372 159,39 107,79 |
srednia cena z¥MWh 116,68 125,14 124,74 106,91 89,68
wartosé zt 49 880 265,55 79 103 950,34 84 996 889,00 170,40 107,45
Doszacowanie sprzedazy dotyczace innych podmiotow
wartogé zi. 0,00 l 0,00 -1 988 343,00 X X
7. | Razem sprzedaz energli
ilggé NwWh 2185 9298 2 394 442 2 444 493 114,44 102,08 |
$rednia cena z¥MWh 134,72 144,7¢ 144,54 107,28 99,85
warfosc zt 287758 163,70 | 346 608 189,30 | 363 3198 752,00 122,78 104,94
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zaxzadu z dzialalnniei GK ZKE SA w 2007 roku

W 2007 roku sprzedano odbiorcom taryfowym 1 763,17 GWh energii elekirycznej
o wartosci 270.3 min zt. W pordwnaniu do 2008 roku iloS¢ sprzedanej energii wzrosfa
o 3,2%, a jei wartoét o 13,6 %. Przyrost sprzedazy w ujeciu zarébwno ilosciowym, jak
i wartosciowym wystapit we wszystkich grupach odbiorcéw. Najwyzsze przyrosty wystapity
w grupie taryfowej B, a najnizsze w G. Zakladanego w planie poziomu sprzedazy
nie osiggnieto jedynie, za przyczyng lagodnej zimy, w grupie taryfowej G (mniejsze zuzycie
energii na cele grzewcze).

Sprzedaz energii elektrycznej na rzecz innych podmiotow byla rowniez wyzsza
od wykonania za 2006 rok i planu na 2007 rok. Do momentu centralizacji obrotu
hurtowego w Grupie Kapitalowej PGE, ZKE SA byia aktywnym graczem na krajowym
rynku energii elektrycznej. Dzieki realizowanemu importowi energii elektrycznej
z Ukrainy mogta oferowaé kontrahentom energig po konkurencyjnych cenach. Ponadto
na wzrost sprzedazy energii innym podmiotomn wplyneta takre sprzedaz energii
na pokrycie strat bilansowych do ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0., realizowana od dnia
1 lipca 2007 roku.

3.1.1.2. Sprzedaz ustug przesylowych, tranzytowych i dystrybucyjnych

Od 1 lipca 2007 roku po wydzieleniu do oddzielnego podmiotu dziatalnosci
dystrybucyjnej ZKE SA zaprzestala faktycznego Swiadczenia ustug przesylowych,
tranzytowych i dystrybucyjnych. ZKE SA posredniczy tylko w sprzedazy ushug
dystrybucyjnych. Fizycznie ustugi te $wiadczy ZKE Dystrybucja Spétka z o.0. Z ragji
pasiadania przez ZKE SA umow kompleksowych zawartych z odbiorcami niekerzystajgcymi
z zasady TPA, ustugi dystrybucyine dla tych odbiorcow sg kupowane w spéice
dystrybucyjnej i w takiej samej ilosci oraz wartosci im sprzedawane. Ceny ustug sg zgodne
z taryfa, jakg postuguje sie spotka dystrybucyijna.

~ Za rok 2007 prijfchody ze sprzedazy ww. uslug wyniosly 320 984,1 tys. zt i byly
nizsze od przychodow za 2006 rok o 14 123,3 tys. zi, {j. 0 4,2 %.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalneéci GK ZKE SA w 2007 roln

3.1.2. Przychody ze sprzedazy — dzialalnosé pozostala
Tabela - Wielkoéé i dynamika przychoddw z dzialalnosci pozostalej (w tys. PLN)

Przychody ze sprzedaiy uslug 4 767,19 9 219,02 5, 7T1%
uslugi budownictwa ogdtnege I inzynieril igdewef 280,06 1 073,87 26,08%
wynajem Srodkéw transportu 4,96 22,12 22,42%
ustugi telekemunikacyjne 86,14 108,48 82,78%
wynajem nieruchemoscl 161,78 239,08 67,67%
dzierzawa transformatoréw i infrastruktury sieciowej 442,40 627,90 70,46%
kenserwacja ofwietlenia ulicznago 3 066,23 5 836,81 52,53%
usiugi pozostate 723,62 131277 55,12%

Przychody ze sprzedazy materisiéw 271,37 539,46 50,30%

Razem przychody dzialalnoSci pozostatej 5 038,56 9 758,49 51,63%

Przychody z dziatalnoSci pozostalej] w 2007 roku stanowily 51,6 % przychodow
za 2006 rok. Spotka od 1 lipca 2007 roku osiggata minimaine przychody z ww. dzialalnoéci
rzedu 3 - 5 iys. zt miesigcznie i dotyczyly ane gléwnie sprzedazy ustug z zakresu gospodarki

mieszkaniowe;j.

3.1.3. Pozostale przychody operacyjne

Tabela - pozostate przychody operacyjne (w tys. PLN)

Zysk ze zbycia niefinansowych

aktywow trwalyeh 0 48,74 0,00%
Dotacje 8,08 19,86 40,68%
Pozostale, w tym: 9 008,58 10 048,28 89,65%

Hozwiazanieodpisow aktuahizujacych

naleznogel 402,56 1558,21 25,83%
otrzymane odszkodowania 884,10 647,73 136,49%
©7eSclowe TOZWiazZAnie TeZerwy

akiuaralngj 5 788,94 271274 213,40%
przychody refakturowanc 2,18 1,68 129,76%
korekty kosztow % lat ubleglych 19,33 18,13 106,62%
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawezdanie Zarzadu z dzialaeici GK ZKE SA w 2007 rolu

odpisy z rozhiczen migdzyokresowych
przychodéw dotyczace $rodkéw trwatych
f | otrzymanych nicodplatnie 1 179,08 318,37 370,35%
g |rozwiazanie rezerw 461,81 441,38 10,47%
zryczaltowane wynagrodzenie plainika
h | sktadek ZUS 14,32 21,11 67.84%
koszty sadowe wynikajace z wyrokéw
i fsadowych i kosziy upomunied 23,46 41,86 56,04%
j |przychody duiatalnosci socjalng 3,15 3,33 94 59%
k |[nielegalny pobdr energit 228,21 297,82 76,63%
! |inne 1,44 8,51%

Pozostate przychody operacyjne w 2007 roku wyniasty 9 016,66 tys. zi. Na wysokosé
przychodéw decydujacy wplyw miato duze kwotowo czeSciowe rozwigzanie rezerwy

aktuarialnéj z uwagi na zmiany organizacyjne w firmie, jakie nastapily od I pélrocza 2007

roku (przejécie wigkszosci pracownikdéw do nowego podmiotu).

3.1.4. Przychody finansowe

Tabela - Przychody finansowe {w tys. PLN)

1 | Dywidendy 129,29 284,54 45,44%
2 QOdsetkd naliczone i

zrealizowane, w tym. 2 814,58 3 360,57 83,75%
2 | od udzielonych pozyczek 57,31 29,34 195 33%
b} od nateznosci 966,91 106311}  80,95%
€ fod Srodkow pienigznych 176273 2 268,12 77.72%
3 . .

Rozwigzanie odpisow

aktualizujacych naleznosci z

tytutu odsetek 109,38 99,51 109,92%
4 {Pozostale 28,32 4,17%
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawezdanie Zarzadu z dzialalnodci GK ZKE SA w 2007 roku

O wysokosci przychodow finansowych w 2007 roku, podobnie jak w latach ubiegtych
decydowaly otrzymane odsetki. W 2007 roku zmalaty odsetki od Srodkéw pienigznych,
poniewaZz po podziale firmy ulegly znacznemu zmniejszeniu wolne $rodki, jakimi uprzednio
dysponowata ZKE SA,

3.2. KOSZTY

3.2.1. Struktura kosztéw w ukiadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Tabela - koszty w ukiadzie kalkulacyjnym (w tys. PLN)

Koszly dzialalnosci ogdlem 657 404,03 | 635 318,26 102,83%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 848 213,851 627 633,61 103,28%
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13537421 217 723,39 a2,18%
wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw 485 663,80 | 394 921,97 123,03%
koszty sprzedazy 19 360,48 0,00 X
koszty ogdinego zarzadu 761536} 14988,25 50,81%
Pozostale koszty operacyjne 0016,67) 11 456,04 78,71%
Koszty finanscowe 170,51 228,61 74,59%

Koszty dziatainosci firmy w 2007 roku wzrosty o 2,83 %. Po podzieleniu firmy nastapity
istotne zmiany w strukturze kosztow. Pojawily si¢ koszty sprzedazy, do ktdrych zaliczane s3
koszty wilasne firmy za wyjatkiem kosztéw zarzadu. Z uwagi na zmiang profilu firmy
z ustugowo-handlowej na handlowsg zmalat zdecydowanie koszt wytworzenia sprzedanych

produkiow, a wzrosta wartosé sprzedanych towarbw | materialow.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zaxzadu z dzialalnodei GK ZKE SA w 2007 roku

Tabela - koszty w ukladzie rodzajowym (w tys. PLN})

Amortyzacja 10377,36 | 58 105,77 17,86%
Zuzycie materiatdw i energii 14663,39 | 38387,84 38,20%
Ustugi obce 64881611 1428045 454,34%
Koszty osobowe 54 516,141 94 154,81 58,33%
Podatld | oplaty 12915,49] 24 466,87 52,79%
Pozostale koszty 4 587,20 5 196,62 88,27%
Razem Koszty redzajowe 162 341,19 | 234 592 36 69,20%

Koszty rodzajowe za 2007 rok wyniosty 162,3 min zt i w pordéwnaniu do 2006 roku
zmalaly o 30,8 %. Dane te s3 jednak trudne do poréwnywania z uwagi na przeksztalcenia
w firmie, jakie dokonaly sie z dniem 1 lipca 2007 roku.

Strukfury kosziéw rodzajowych w latach 2006 - 2007 przedstawiaja ponizsze
wykresy:

Struktura kKosztéw rodzajowych w 2007 roku

Pozostake kCISZty Arnortyzacja 6,39%
Fodatld i oplaty 2.82% /

7,96%
/

Zuzycie materiatow |
energii 5,03%

Koszty osobow e

33,83% Ustugi obce 39,97%
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKFE SA w 2007 roku

Struktura kosztéw rodzajowych w 2006 r.

Pozostale koszty

L. . [
Podatki | oplaty; 221% Amortyzacia 24,77%
10,43%

ot . Zuzycle materiaidw |
oszty osobow & energii 16,36%

40,14%

Uslugi obce 6,09%

Tabela — koszty w podziale na poszczegoéline rodzaje dzialalno$ci (w tys. PLN)

Qgdtern koszty wlasne 162 350,05 | 232 711,64 69,76%
Koszty dziatalnosci podstawowej 168 517,10 | 226 884,32 70,31%
Koszty dzialainosci pozestaled 283285 5 827,32 43,61%

3.2.1.1. Koszty zakupu energii elektrycznej, ustug przesylowych, dystrybucyjnych

i tranzytowych
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 reku

Tabela - Koszty zakupu energii elekirycznej

Lp. Wyszczegdinienle jedn, miary Wykonanie 2007 rok plan 2007 rok Dynamlka | Dynamika
za 2008 rok skorygowany wykonania {6d) [%] {645} i%
1 2 3 4 H) 3] 7 8
1|Zakup MIE od PSE ELECTRA SA
lo&& MWh 745 414 693 601 5493 601 93,05) 100,00,
Srednla cena ZMWh $14,44 124,45 124,45 108,70 100,00
wartosé energil Zt 85344 288 62 896 318 838,35 85 318 838,00 101,14 100,00
2|Zakup od PSE ELECTRA SA
o0& MWh 0 320180 220 180 100,00
€rednia cena ZHMWH a 12807 129,07 100,00
wartogé energit Zt 0,00 41321 650,00 41 321 644,00 100,00
3|Zakup od PGE SA
llo&6 MWh 0 0 0 X X
éredria cena zMWh 0 0,00 0,00 X X
wartosé energil Zt Q,00 0,00 0,00 X X
4} Kontrakty dwustronne
ilogd MWh €96 822 638 132 TE5 565 109,87 119,78
Srednia cena ztMWh 126,75 125,42 128,32 101,24 102,31
wartosé Zi 88 319 508,27 80151 136,15 08 236 564,14 111,23 122,55]
5 [Rynek blians ujaoy
llosé Mvh 34 610 I T0 36 8562 106,48 105,59
Sradnia cena 2HMWh 151,08 151,43 152,69 101,08 100,83
wartcsé 2} 522807783 5265 145,18 & 627 030,00 107,53 106,87
61 mport
ilogc W h 865 818 773 445 831 445 72,80 81,64
Srednia cena 2ifidwh 115,88 123,47 123,58 108,55, 100,09,
wartcis zt 100 BY7 385,40 95 4595 858,00 78 033 458,00 77,35 81,71
TIRAZEM KOSZTY ZAKUPU ENERGII
loste Mwh 2346 664 2 481 108] 2 447 623 104,50 89,43
sredrila cena ziMWh 119,22 125,38 126,48 106,07 100,86
wartogé zt 279 768 26412 308 562 631 ,68|_ 308 537 534,14 110,84 100,32
8] Zakup Swiadechy pochodzenia energii wytworzane] w Srddiach odnawlainych
s MWh 61078 48 587 83 670 145,81 100,09
Srednia cena AMMWh 189,04 219,00 222,26 117,67 101,49
wettose zt 11 546 175,69 1961961115 19 930 195,00 172,61 101,58
8| Zakup swladectw pochudeenia snergii wytworzongj w kogeneras]l (NIEGAZ)
st Myh 0 144 404 151 237 104,73
Srednla cena zbMWh 1 19,96 19,17 96,04
warnss zt ] 2 882 321,85 2 B9 194,00 100,59
10| Zakup Swiadectw pochodeenia enargii wylworzonel w kogenerac]i (GAL)
ilogs MWh 0 7001 & 651 X 94,99
$rednla cena Z¥MWh 1] 147,00 117,00 % 100,00
wartoss zi o] B19 166,61 778 198,00 % 95,00
-11|Cplata.zastepcza
051 MwWh 0 0 364 X X
srednla cena 2iMWh o] 0 116,92 % %
warto&e zt 1] o 42 658,00 b
12| OGOLEM KOSZTY ZAKUPLU ENERGH | SWIADECTW JEJ POCHODZENIA
ilo§t MWh 2346 884 2 461 108 2 447 623 104,30' 59,45
$rednia cena 2HMWh 124,14 134,86 138,13 109,68 100,95}
wartos¢ zt 291 318 439,81 331 883 731,29 333 187 679,14 1" 4,37| 100,39]
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ZAMOISKA KORPORACJTA ENERGETY CZNA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

Koszty zakupu energii elektrycznej w 2007 roku byly wyzsze o 14,37 %

niz w roku 2006. Wplynely na to: wzrost ilosci zakupionej energii (zwigkszona sprzedaz),

zwickszone wskazniki obowigzkowych zakupdw energii i praw majatkowych ze zrédet

odnawialnych oraz kogeneracji, a takze zmniejszenie wolumenu energii zakupione;

z importu (brak dostaw w IV kwartale 2007 r.). W odniesieniu do planu $rednia cena

zakupu wzrosta o 0,95 %. [los¢ zakupione] energii przekroczyla plan o 4,3 % z uwagi

na wyzszg od przewidywanej sprzedaz energii odbiorcom pozataryfowym.

Tabela - Koszty zakupu usfug przesytowych, dystrybucyjnych, tranzytowych oraz

oplaty i prowizie

. jedn. | Wykonanle 2007 rok plan 2007 rok Dynamika | Dynamika
Lp. WyszczegSinienie miary | za 2008 rok skorygowany wykonanie {614) [%4] {615} [%]
1 2 3 4 5 5] T i]
+ |Zakup usiug przesylowych zt 108 592 454,96 48 601 729,77 4B 573 202,41 44,73 99,54
oplata stak sieciowa zt 19207 679,20 2332 511,38 & 222 508,00 48 50 100,00
oplata sieclowa =t 3225 567,98 1 834 192,74 182419274 55,15 100,00
E oplata systemowa 2t §2 969 308,18 34 382 003,38 24 382 003,30 41,44 100,00
> optata rozli zh §41 12318 655 774,78 §27 340,78 g7 8% 55,66
oplata abonamentowa za odezyt zt 152 601,12 76 313,50 78 313,50 51,32 100,00
oplata ra rezervacjs mocy - stala zt 2295 974,28 2 3156 834,00 2313 934,00 101,00 100,00
2  |Zakup usiug dystiyhueyinycb zt 0,00 4154 100 000,00 151 136 452,49 x 98,08
3 |Zakup ustug tranzytowysh od innych 8D zl 19 316 964 92 g 613 952,12 B 613 962,12 44,59 104,00
4 |Prowizie handiowa =z 0,08 0,60 124 659,39 % ¥
5 |Oplatydo OSP zt 0,00 0,00 24 891,12 X X
[ [ tafe oplaty zt 0,00 0,08 2 35820 X
Razem koszty zakupu ustug preesytowych,
7 |dystrybucyinyeh, tranzytowych oraz oplat i zt 127 909 415,78 211 315 691,88 208 473 126,83 182,98 98,65
prowizji

Koszty zakupu usiug przesylowych, dystrybucyjnych, tranzytowych oraz pozostaie
z tym zwigzane oplaty i prowizje w 2007 roku nie przekroczyly poziomu planowanego.
Wielkosci tych nie mozna poréwnywac z rokiem 2006 z uwagi na zmiang profilu dzialainosci

flrmy od il po}rocza 2007 roku,

Lo 1nodnoéd 2 orveinedem
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ZAMOJSKA KORPORACJYA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawezdanic Zarzadu z dzialalnoici GK ZKE SA w 2007 roku

3.2.1.2. Koszty dzialalnosdci pozostalej

Tabela - Pozostate koszty operacyjne (w tys. PLN)

Strata ze zbycia
nicfinansowych akiywow

1 trwatych 361,82 0,00 0,00%
Akmalizacja wartosei

2 altywow nicfinansowych 882,15 1 655,29 53,29%

3 Pozostale, w tym: 2 598,81 9 800,75 26,52%
kary, grzywny,

a odszkodowania 165,45 261,21 63,34%

b | korekiy lat ubieglych 138,47 0,00%
koszty postgpowania '

[ gpornego i oplaty sadowe 56,81 7419 76,57%

d darowizny 298,23 326,94 91,22%
ulworzenie rezerw

e bilansowyeh 464,7¢ 374,10 124,22%
likwidacta szkod
majatkowych / usiwanie

f awari 293,02 365,06 80,27%

g umorzeme naleznodei 508,12 611,99 83,03%
kosziy dziatalnodei

h socjalnej 19,35 23,84 81,17%
koszty szkéd objetych

1 ubezpieczeniem 785,89 426,82 184,13%

J Koszty dziatalnogci PKZP 5,04 0,00 0,00%
utworzenic rezerwy

k | aktuarialnei 0,00 7 186,30 0,00%

1 zoslale 11,83 18 60%

~__ Pozostaie koszty operacyjne za 2007 rok byly nizsze 0 66,46 % od kosztow za 2006
rok. Wptyneto na to przede wszystkim zmiany w kasztach rezerwy aktuarialnej (zmniejszenie
zatrudnienia w firmie), a takze mniejsze koszly akiualizacjf wartodci aktywow
niefinansowych. Wzrosly Kkoszty szkdd objetych ubezpieczeniem. W Kksztaitowaniu sig
pozostatych pozycji nie nastapily istoine zmiany. ] , ,

7/ Lo zgodnos¢ z orvginiem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu 7 dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

Tabela - Koszty finansowe (w tys. PLN}

1 | Odsetki 17,96 79,72 22.53%

Aktualizacja
wartosci inwestycji
2 {{udziaidw) 67,50 0 0,00%

Utwarzenie rezerw, z
tytulu strat z

dzialainosci
finansowej: 10,44 19,18 54 43%
4 | Pozostale, wtym: 74,61 129,71 657,62%

odpisy aktualizujace
a | adsetki od naleznosci 74,64 131,12 56,92%

nadwyzka ujemnych
réznic kursowych nad
dodatnimi

Koszty finansowe za 2007 r. wyniosly 170,51 tys. zi, Ich wielko§¢ byla nieistotna

z punkiu ksztattowania sig wyniku finansowego.

3.3. WYNIK FINANSOWY

Wielkosé i dynamike wynikéw finansowych Zamojskiej Korporacji Energetycznej

SA w pordwnaniu z rokiem poprzednim prezentuje ponizsza tabela:

Tabela - Wyniki finansowe (w tys. PLN)

Wynik na sprzedazy 3146853 11003,08| 264,36%
o T \Wynik na poz.dziatainosci operacyjnej B057,80] 220548| 36540%
Wynik brutto 39 524,33 | 1410828 280,15%
Obeigzenia wyniku finansowego 6 786,25 473582 143,30%
Wynik finansowy netto 32 738,08 9372,44 349,30%
/ . .
Tr zgodnoéé 2 erycinatem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

Dziatalnoéé ZKE SA w 2007 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
32,7 min zt. Ztozyly sie na to uzyskanie zysku na sprzedazy w kwocie 31,5 min zi
oraz dodatniego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8,1 min zi.
Na obcigzenie wyniku brutto ujemnie wplynely: biezacy podatek dochodowy w kwocie

2.7 min zt i rozliczenie odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 4,1 min zi.

Tabela - Wskazniki finansowe

Stopa podatku dochodowego [%]:19

1. | Rentowno$& majgtku ROA {w %}

. wynik finapsowy netio
suma aktywdw

1,61 5,86 425  max

2. | Rentownodé kapitalu wiasnego ROE {w %)

wynik finansowy nettp 1,94 8,87 4,93 max
kapitat wiasny

3. | Rentownosé netto sprzedazy {w %)

wynik finansowy natto
przychody ze sprzedazy produkiow i towar.

147 4,82 3350  max

4. | Wskainik plynnoéci biezacej (1)
majatek obrotowy ogdlem
Zohowigzania krétkoterminowe

1,57 1,30 007 45-20

5, | Wskaznik plynnosci szybkiej( 1)
majatek obrotowy ogélem - zapasy 1,33 1,25 0,07 08-1,0
zobowiazania krotkoterminowe

8. |WskaZnik plynnosci - wyplacalnogei { 1)
inwestycie kroticoterminowe 0,85 0,27
zobowigzania krétkoterminowe

-0,58 8,2 -1

7. | Szybkoit obrotu naleznosci (w dniach)
§r. naleznosci z tytuhs dostaw i ustug X 360 dni 18 27 9,00 min

przychody netto ze sprzedazy

8. [ Szybkosé obrotu zapasami (w dniach)
$radnje zapasy X 360 94 2 92,00 min
koszt wlasny sprzed. towaréw i produktéw

9. | Polrycie mafgtku trwatego kapitalem wlasnym (%}

kapitaly viagne 88,47 100,58 2,11 _
majatek trwaly ,"/ '
L 7godngiC 7 orvgindom
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawezdanie Zarzadn z dzialalnofei GK ZKE SA w 2007 roku

10. | unieruchomiernie srodkéw (w %)
majatek trwafy 78,53 81,01 2,48 .
wartosé aktywodw
11. { Stopa zadluZenia {w %)
zobowigzania . 22,67 18,52 4,18 _
wartos¢ aktywow
12. | Rotacja aktywow
przychody ze sprzedazy 1,10 1,22 0,12 max
wartoscé aktywow
13. | Trwato$é struktury finansowanfa {w %)
kapitaty wlasne+zobow. | rez. diugoterminowe 82,70 84,2 1,50 _
suma pasywéw
14. | Skarygowana rentownos¢ malaiku (w %)
2ysk netto+adsatki x (1-stopa pod. dochod.) 2,07 6.27 4,20 _
wartosé akdywiw
15. | DZzwignia finansowa (w %) _
rentownosé kapitalu wiasnege minus 013 2,60 0,73
skorygowansa rentownosé majatke  (2)-(14)
12% x kapital wiasny z bilansu otwarcia +
16. | WACGC rzeczywiste koszty finansowe _
W %) - oE 10,64 10,08 0,66
ROCE — EBIT-TAX
i Lo <E 168} 6,19 4,61
18, | Efektywnosé ekonomiczna = ROCE —-WACC 2% -
dla spiiek z
abszaru .
(w %) 8,06 -3,89 5a7{ Mg
4% - dia
spdkek z
pozostatych
gbszardw
19, | EVA= (ROCE — WACC) x CE 42 485,38 | 18753,93| 2373145 o

Wiekszo$¢ powyzszych wskaznikéw ksztattowata sig¢ na prawidtowym poziomie.
Na ksztaftowanie sie wskaznikow plynnosci wywarly wplyw przeksztatcenia w firmie
- ——(konieeznos¢ wyposazenia nowego podmiotu - ZKE Dystrybucja Sp. z o.0.
w odpowiednie Srodki finansowe). Nalezy zwréci¢ uwage na wzrost wskaznika obrotu
naleznosciami oraz ujemne wskazniki efektywnoséci ekonomicznej | wartoéci dodanej
(EVA). Spétka wypracowata jeszcze zbyt niski poziom zysku w odniesieniu

do zaangazowanych kapitatéw. . .
T z2godnoé 7 oryginten
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA

Sprawezdanic Zarzadu z dzialalnosei GK ZKE SA w 2007 rokm

3.4. REALIZACJA CELOW PLANISTYCZNYCH W 2007 ROKU

Tabela - Rachunek zyskéw i strat dla poszczegdinych obszaréw dziatalnosci

Lp.

Wyszczagdlnienie

jedn,
miary

Wykonanie
za 2006 rok

2007 rok plan
skerygowany

wykonanie

2007 rok

Bynamika
{6/4) %]

Dynamika
(6/8) [%]

3

4

287 758 163,70

7

]

101,94

WYNIK ~OBROT

Spraeda¥ ustug przesylowyuh i

2758 642,58

550 097,14

-2 924 054,05

2 [|SprzeduZ anevgil elelitrycznej 346 618 129,30 353 319 751,56

3 |z tego: odbiorey taryfowi = 237 877 908,15| 267 504 238,56 27031 206,28[ 113,83’ 101,05
4 pozostali adblorey 2 45 880 255,65 78 103 950,34 B3 Q08 545,28[ 186,42! 104,94
5 Koszly zakupu energii elekdrycznej zt 266578 D31,67p 32358167528 333 187 679,14 124,95’ 102,97
5 |Kaszty wiasne obrotu Fail 18 420 489 4% 22 476 415,88' 23 D&T 067,37 125,17, 102,58
7

8 # | 33510740745 32294767258 320 984 125,08 85,79 99,09
{tranzytowych
10 |z tego: odbloroy taryfow | 22977529131| 32087575479 317 912 207.31 086,40 95,08
11 pozostall odblorcy 2 5332 116.14] 3071 817,77 3071 917,77 57,61 100,00
1p |Pozostate praychody zwiazane z 2 6912620,54] 3 851637,00 337 948,24 4,29 877
dzizlalnosely koncesjonowany
13 |z tego: oplaty za previgezenla obiorctw = 6136 216,22] 3578 711,80 0,00 0,00 0,60
14 opiaty za naruszenla warukow at 205 385,06 86 554,89 B8 454,10 42,09 99,88
umowy
18 oplaty za czyrnogei dodatkowe i inne 2l 570 019,25 186 370,21 251 484,14 44,08 134,94
16 |Koszty dystrybucli ot | 23637324451 217849437,33] 288 921 397,26 35,89 92,65
17 [ 1ego: uslugi przesylawe, ranzytowe | 2t 127908 419,78 21431569188 208 18229761 162,78 98,52
dystrybucyine
18 riznlca bilansowa 2t 23764 79,88 7638 870,22 7 939 870,22 33,41 100,00
18 kuszty whashe dystrybuc 2l 184 600 027.85] ozs9ae76 22| 72799 220,43 29,42 78,52
20 |wynK- DYSTRYBUCJA zt 5646783,48] 1594987223 32400 676,08 573,10 203,14
1 |WYNIK NA DZIALALNOSCH \
{OBROT+DY STRYBUCJA) Z 8405 478,08 16490969,37) 29475 681,11 250,67

22 |Sptzeda* ushug o 9219 023,29 4 746 587,89 4767 185,31 51,71 99,39
24 jwiynr konserwacia oSwietlenia uilcznego zt 5 836 514,88 3 066 228,64 3086 229,84 5252 100,00
25 |Sprzeda materiakiw 2t 538 468,39 271 368,29 271 368,29 50,30 100,00
26 (Kosztywiashe 2t 5 827 324,28 2 865 860,50 2 832 952,26 48,81 98,36|
27 |Wartosé spreedenych matorfaliw 2t 433 518,84 214 757,36 214 757 36| 48,54 00,00
WY NIK NA BZIALALNOSCI
2_8 NIEKONCESJONOWANE. 2t 3497 654,58, 1 987 538,32 1 990 843,98 56.92] 100,17
2% |WYNIK NA SPRZEDAZY OGOLEM zt 11 903 080,64 1B 487 507 69 I 466 525,09 2643 170,20/
30 |Pozostal: przychody operacyne zt 10116 808,28 T80 41277 9 018 655,42 89,12 12557
31 |Pozostale koszty operacyjne zt 11 456 042,78 14 310 053,62 3 842 774,51 33,54 26,85
32 |WYNIK NA DZIALALNDSCI OPERACY.INE) 2t 140 563 926,11 11 357 €66,84 36 640 416,40 346,24 322 60
33 |Preychody finansowe zl 3772 938,71 3268 267,76 3 084 417 83 80,964 93,46
34 |Koszty finensows 2l 228 805,47 62 541,38 170 807 52 ?4,59I 27263
35 [WYHNIK NA DZIALANOSCI GOSPODARCZE] #t 14 108 260,35 14 563 583,22 39 524 326,41 230.15; 2 .'.W—i
36  |Wrynik zdarzefi nadzwyczajnych 2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
37 |WYNIK FINANSOWY BRUTTO b | 14 108 260,35 14 563 583,22 39 524 376,41 280,15} 271,39
38 |Podatek dochodowy zl 3518 008,00 276708271 2 5B 497,00 78,43 97,20
39 jPodatek dochodowy Ddroczony zt -3F7 187,00, 0,00, 4085 748,49 -1 088,13 0,00
a0 |Wpldte z zyskul 2 1594 0p3,00 0,00 0,00 0.004 5.0
41 [TWYNIK FINANSOWY NETTC z! 9 372,433,?7’3} 11 796 510,51 32 738 080,92 349,30 277,52
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnoici GK ZKE SA w 2007 rolu

ZKE SA zrealizowata w 2007 roku gtéwne wskazniki, wynikajace z planu finansowego
na 2007 rok, sporzadzonego i przyjetego przez Rade Nadzorczg po wydzieleniu dziataino$ci
dystrybucyjnej. Wypracowano zdecydowanie wyzszy wynik finansowy, przekroczono
planowany poziom sprzedazy energii elektrycznej. Odbiorcy nie decydowali sig na zmiang
sprzedawcy. Celem, ktéry nie zostat zrealizowany, byt dodatni wynik na obrocie energig
elektryczng. Wplynely na to wyzsze od planowanych koszty zakupu energii elektryczne,
spowodowane migdzy innymi przerws w dostawach energii elekirycznej z Elektrowni
Dabrotwar na Ukrainie.

Dziatalno§é Spétki w 2007 roku nie byta zagrozona, ZKE SA byla firmg wiarygodng
i w peini wyplacalnag,

3.5. GWARANCJE | PORECZENIA, POMOC OTRZYMANA OD SKARBU PANSTWA

Stan gwarancji na dzien 31 grudnia 2007 r., udzielonych przez Spétke przedstawia

ponizsza tabela:

Tabela - Gwarancje udzieione przez Zamojskq Korporacje Energetyczng SA
{w tys. PLN)

Miasto i Gmina 250.00 Zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
Krasnobrod ’ NFOS i GW Warszawa

ZKE OBROT 3 000,00 |Zobowigzania podmiotu wynikajgce z koncesji
Sp.z 0.0, na obrét energig elektryczng

3.6. ANALIZA NALEZNOSCI

Nalezno$ci diugo- i krotkoterminowe brutto na 31.12.2007 r. wg ksiqg w sumie
osiggnety poziom 81 365,81 tys. zt. /

; -
e
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnesci GK ZKE SA w 2007 roku

Naleznoéci przeterminowane w sumie naleznosci wg ksigg stanowily 21,00 %,
tj. 17 043,11 tys. 24, z tego do 3 miesigcy 13,20 %, a powyzZej 12 miesigey 6,00 %.
Naleznosci sporne wyniosly na koniec 2007 r. 96,48 tys. zi, czyli 0,20 %
naleznosci brutto ogétem wg ksiag.
Suma odpiséw na naleznosci uksztattowala sie na poziomie 5 971,91 tys. zt.
Kwota naleznosci od jednostek powigzanych wyniosta 5 989,37 tys. zt.
Naleznosci ogbiem wg bilansu na 31.12.2007 r. osiagnely warto$¢ 75 393,90 tys. zt
i stanowity 13,20 % aktywdw ogotem. W analizowanym okresie naleznosci diugoterminowe

nie wystepowaly. Poziom nalezno$ci zostat przedstawiony w tabeli ponize].

Tabela - Wielko$é i struktura naleznosci (w tys. PLN)

Naleinosc: o'g*é en;,.w tym
dlugoterminowe od jednostek powigzanych
krotkoterminowe, w tym: 75 393,90 39 333,36
- naleznosci od jednostek powiazanych 598402 97,09
- naleznosci od pozostalych jednostek, 60 409 88 39 935 37
w tym: ! !
Z tytulu dostaw i ustug o olresie splaty do 12|
miesiecy 67 052,81 28798 54 81,00
z tytutu dostaw i usfug o okresie splafy powyZej
12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytulu podathdw, dotaci, cel, ubezpieczen
spolecznych 7 zdrowotnych 7 942,08 9 226,51 86,09 11,00
- inne 414,09 1210,32 34,21 0,00
-~ dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00

L 7goanest 2 oryginatem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2607 roku

Tabela - Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowanych
na dzief 31 grudnia 2007 r. — z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych (w tys. PLN)

Razem 11 316,46 100,00
Naleznoéci przeterminowane do 3 m-cy 10 732,73 95,00
Naleznosci przeterminowane od 3 do 6 m-cy 484 12 5,00
Naleznosct przeterminowane od 6 do 12 m-cy 99,60 0,00
Naleznoséci przetenminowane powyzej 12 m-cy 0,00 0,00

3.6.1. NALEZNOSCI SPORNE

Wykaz spraw spornych prowadzonych z powédztwa ZKE SA w roku 2007

LP. |Diuznik Naleznoéé podstawowa | Stan sprawy

1 Bilik Aldona 1 998,13 Oddalono
2 Tokarczyk Krystyna 2 079,34 Zasadzono
3 Mader Helena 5 465,11 QOddalono
4 |Meder Marian - 4 867,80 W toku
§ Koczulap Wojciech 2 215,80 W toku
6 |Dziewa Jan T 973580 " Zasadzono
7 Staron Robert 2 350,42 Zasadzono
8 Kotodkowoj Denis 14 947,77 Zasgdzono
9 Mazurek Stanisiaw 2 433 80 Oddalono
10 |Mazur Ewa Elzbieta 4 84511 Zasadzono
11 Wagner Aleksandra 1876,13 Zasgdzono
12 |FORTEX sp.z 0.0. 4 243,19 Zasadzono
13 | Dziki Artur 2772,37 Zasadzono
14 | Tyszkiewicz Adam 1811,25 Oddalono
15 | Potajdowicz Krzysztof 13.;;-.’:17,04 Qddalono

/
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16 |Gabka Jan 1 665,95 Zasadzono
17 | Lewandowski Wiestaw 415,36 Zasadzono
18 | Adamski Albert Stanistaw 4 867,80 W toku
19 | Gatka Krzysztof 4 467 60 W toku
20 | Stadnicki Jan 2 267,87 W toku

3.7. ANALIZA ZOBOWIAZAN

Zobowigzania dlugo- i krotkoterminowe na 31.12.2007 r. uksztaltowaty si¢ tgcznie
na poziomie 77 022 56 tys. zi.

Zobowiazania przeterminowane i dlugeterminowe nie wystapily. Spdtka nie korzystata
z kredytéw i pozyczek.

Kwota zobowigqzadn wobec jednosiek powigzanych wyniosta 52 548,77 tys. zi
pozyczki nie wystapily.

Udziat zobowigzan dlugo - i krotkoterminowych w sumie bilansowej uksztattowat sie
w wysokosci 14,00 %. Poziom zobowigzan Spétki przedstawia tabela.

Tabela - Wielkos$¢ i struktura zobowigzan (w tys. PLN)

Zobowiazania ogdotem 103 518,83 | 13217481 78,32 100,00

Rezerwy na zobowigzania 17 050,78 44 211,98 38,67 16,48

Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe obligacje i inne

papiery wartosciowe 0.00 4,00 0,00 0,00

- diugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,0

Zohowigzania krotkoterminowe 74,40

i fundusze specjalne 77 022,56 82 905,48 92,90

Rozliczenia migdzyokresowe 9 445 49 5 057,06 186,78 9,12

Za 7godnost 7 aryginotem
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Tabela - Wielkoéé i struktura zobowigzan krotkoterminowych (w tys. PLN)

ol
Zobo_wiqzaniril krotkoterminowe i fundusze 77 022,56 100,00
specjalne ogolem
Zohowiazania krétkoterminowe, w tym: 76 997,88 99 .97
- kredyty bankowe 0,00 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
- zobowigzania z tytuiu dostaw i
ustug wraz z zaliczkami 69726,86 90,53
- zobowigzania publicznoprawne 6 542 42 8,50
- pozostate zobowigzania 720,98 0,94
Fundusze specjaine 24,68 0,03

Tabela - Zobowigzania finansowe na dzieit 31 grudnia 2007 roku {w tys. PLN)

Zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, 0,00 0,00
w tym:
- Zobowigzania dlugoterminowe o 0,00 0,00
okresie zapadalinoéci ponizej 1 roku
- Zobowigzania z tytulu leasingu 0,00 0,00
finansowego
Zobowiazania diugoterminowe, 0,00 0,00
w tym:
BANK 1 0,00 0,00
BANK 2 0,00 0,00
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3.8. KORZYSTANIE Z ZEWNETRZNYCH ZRODEL. FINANSOWANIA

Zamojska Korporacja Energetyczna SA nie korzystata w roku 2007 r. z zewngtrznych

zrodet finansowania,

3.9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANY MI

Tabela - Transakeje z podmiotami powigzanymi {w tys, PLN)

1 |PGE S.A. Lublin 8 289,32 86 734,07
2 [EXATEL S.A. W-wa 200,38 76,03
3 |EC Rzeszow SA 1,08
4  |EC Lublin - Wrotkéw Sp. z 0.0. 1,23 ]
5 [ZEWT SA 447 62 02| 219329 8,37
6 [ZEORKSA 0,14
7  |Lubzel S.A. Lublin 3,15 5,06 10975 1 726,45
8 |RZE S.A. Rzeszow 384,95 2,0 5581,23 6 979,40
9 |PSE-Electra S.A. 4 513,46 0,39| 4132164
10 |ZEWT Dystrybucja Sp. z 0.0. 0,20 0,60 1,70
11 |lubzel Dystrybucja Sp. z 0.0. 0,18 3,15
12 |RZE Dystrybucja Sp. z 0.0. 1,92 1:92_ S
13 [ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. 5 024,41 39 733,51 17 038,03 155 231,16
14 [PWATEX Sp. z 0.0. 84,91 625,43
15 |[ZPUH ENERGOZAM Sp. z 0.0. 11,16 1,74 292,15 3 B05,76
16 {PWAGTEL Sp. zo.0. 10,01 259,40 9 519,67
17 |CSiR ENERGETYK Sp. z 0.0. 15,51 3,48 125,50 394,08
18 |ZKE OBROT Sp. z 0.0. 0,22
19 |Elbis Sp. z 0.0. Rogowiec 6 894,52 6 549,41
20 |PSE Wschod S.A. W-wa 70,70 6,56
21 {Towarowa Gietda Energii SA 264 62 16 493,06
Ogdlem 5 98;1,02 §2 548,77 34651,48| 328 847,36

Lo 7godneéd z oryginafers
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3.10. SYTUACJA EKONOMICZNO — FINANSOWA SPOLEK ZALEZNYCH

Na koniec 2007 r. Zamojska Korporacja Energetyczna SA posiadata zaangazowanie

kapitatowe w nastepujacych spolkach;

ZKE Dystrybucja Sp. 2 0.0.
LZKE-OBROT” Sp. z 0.0.

;o LN

L

EXATEL SA wWarszawie.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,Agtel” Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,Atex” Sp. z 0.0.

Centrum Szkolenia i Rekreacji ,Energetyk” Sp. z 0.0.

Zamojska Spotka Elekiroenergetyczna Sp. z 0.0. w likwidacii

Zamaojskie Przedsigbiorstwo Ustugowo — Produkeyjne ,Energozam” Sp. z 0.0.

Tabela - Wyniki jednostkowe kluczowych spélek GK Zamojskiej Korporacji

Energetycznej SA (w tys. PLN)

ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. 171 795 -19 398 -17 710
CSiR ,Energeiyk” Sp. z 0.0, 2725 1 1
W#_W Agtel” Sp. ;o.a. 25 535 300 ) 223
ZPU-P ,Energozam” Sp. zo.0] 48 834 962 748
' PVV JAtex” Sp. z 0.0, 15 367 30486 2 458

L zgodnoéé 7 oryeinaler
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Poéredni¢ zaangazowanie kapitalowe

Tabela - Zaangazowanie kapitalowe Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA na dzien

31 grudnia 2007 r. {w tys. PLN)

N Sk Kapitai Udziat ZKE SA | Udzial ZKE SA
azwa spoik zakiadowy w kapitale w kapitale
kwotowo procentowo
ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. 1232 676 1232676 100,00 %
Zamojska Spotka 870 443 51 %
Elekiroenergetyczna
Sp. z 0.0. w likwidacji
Zamojskie Przedsiebiorstwo 1617 646 42,59 %
Usthugowo-Produkcyine
,Energozam” Sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe 19 520 8 556 43,83 %
JAtex” Sp. z 0.0.
Przedsighiorstwo Wielobranzowe 651 480 7062 %
Aglel’ Sp.zo.o,
LZKE-OBROT” Sp. z 0.0. 500 500 100 %
Centrum Szkolenia i Rekreaciji 5915 5 885 99,49 %
,Energetyk’ Sp. z 0.0.
EXATEL SA 576 854 75 0,013 %

L zpodnosé 2 oryoinglem
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4. INWESTYCJE ZREALIZOWANE W 2007 r. ORAZ PRZEWIDYWANE NA LATA
KOLEJNE

4.1. INWESTYCJE RZECZOWE REALIZOWANE W 2007 ROKU

Plan inwestycyijny na rok 2007 opracowany zostat w oparciu o uzgodniony przez
Urzad Regulacji Energetyki Plan Rozwoju na lata 2007 — 2009.

Obsjmowat on zgloszone przez poszczegdine wydzialy ZKE SA, Zaktad Techniczny
i Rejonowe Zakiady Energetyczne niezbedne tematy zadan inwestycyjnych oraz naklady
do ich realizacji. Planowana wysoko$¢ nakladow inwestycyjnych na caly 2007 rok wyniosta
69 800 000 zt.

Wykonanie w roku 2007 obejmujgce okres od 01.01 - 30.06.2007 r. zamkneto sig
kwota 22 564 026 zh. Strukiurg nakladéw inwestycyjnych oraz stopied realizacji
poszczegbinych zadan przedstawia tabela 4.1.1, diagram 4.1.2 oraz diagram 4.1.3.

Tabela 4.1.1.
Plan . Stopien
Lp. Nazwa zadania inwestycji Wy;gg? nie wykonania
2007 planu
- - min zt min zt %
1 | Budowa i modernizacja sieci SN i nn 33,450 12,696 37,96 %
2 | Budowa i modernizacja obiektow WN 9,049 1,407 15,55 %
3 Budq\n{a systemow pomiarowych, zakupy 6,570 3.024 46,03 %
licznikéw
4 | Budowa i modernizacja zapleczy 6,910 2,740 39,65 %
5 | Zakup débr inwestycyjnych 4,068 0,210 5,16 %
Budowa systemu telekomunikacji i
8 | telemechanik 4,815 0,809 16,80 %
Budowa i modernizacja systemow
7 informatycznych 2,900 1,059 36,52 %
8 | Zadania z zakresu ochrony $redowiska 0,488 0,055 11,27 %
9 | Wykup gruntow ¢,300 0,100 33,33 %
10 | Dokumentacja przysziosciowa _ 1,350 0,464 3437 %
s
Razem / 69,900 22,564 32,28 %
/ E 37
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Diagram 4.1.2.
/‘ RS

: . Struktura nak{adéw mwestycwnych wl pO#roczu 2007 roku g

zakupy licznildw

O Budow a | modernizacja zapleczy

telemechaniki

informatycznych

&/ Wylkup gruniéw

. @ Budowa i modernzacia ssecl SN inn
*. | m Budew a i modernizacja abiektow VWN{.

1 1 Budow a systemdw pomiaraw yoh,

& Zakup dobr inw estycyjnych
:| & Budow a systemu telekomunikacji i
B Budow a i medernizacja systemow

| @ Ochrona érodow iska

@ Dolumentacja przysziosciow a

L zgodnos 1 oryginalem
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Diagram 4.1.3.

Stopien wykonania planu inwestycyjnego w 2007r. D\T“
OWy

40 —

03 01 2 naea

:14.88_.: 0,055 :

 Informetyke
. Ochrona
- érodowiska {

 Sieci SNian
" Dokimentacia -

Zaplecza

" Zakup dobr
 inwestyoyjnyich
—

Wszystkie zadania inwestycyjne realizowane w pierwszym péiroczu 2007 roku

sfinansowano ze srodkéw wiasnych.

4.1.4. Naklady inwestycyjne poniesione zostaly na nastepujace zadania:

1. Budowa i modernizacja sieci SN inn— 12 696 tys. zi, w tym:

+ zadania rozwojowe zwigzane z przylgczeniem nowych odbiorcow do sieci, do czego

jestedmy zobligowani obowigzujgcymi obecnie przepisami 6 197 tys. zt

+ zadania odtworzeniowe 3 644 tys. zt

e« wymiana przylaczy nn 1 116 tys. zt

= wymiana awaryjnych linii kablowych SN 570 tys. zt
» wymiana wyeksploatowanych transformatorow SN/nn 427 tys. z}

+« modemizacja sieci SN (gidbwnie wymiana izolacji odciggowej,
wymiana rozdzielnic SN i nn w stacjach wnetrzowych oraz
automatyzacja linii SN) i 742 tys. zt

Lo zgodnast 2 oryginolegy
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawaezdanie Zarzadn & dzialalnosei GK ZKE SA w 2007 roka

Budowe i modernizacje sieci SN i nn, na ktére to zadanie przeznaczono ponad
polowe srodkéw ujetych w planie rocznym, prowadzono zgodnie z wystepujacymi

potrzebami, osiggajac zamierzone efekty.

2. Budowa i modernizacja obiektéw WN — 1 407 tys. zI. Kwota ta obejmuje nakiady

na:
» modemizacja stacji 110/15 kV Tamogréd 776 tys. zt
o wymiana wytgcznikdéw WN,SN 256 tys. zt
« instalacja UPS 253 tys. zt
+ modemizacja budynkdw WRS i ogrodzen stacji WN/SN 111 tys. zf
e wymiana przektadnikéw WN, rozbudowa BKS 11 tys. zt

3. Budowa i modernizacja systemow pomiarowo — rozliczeniowych — 3 024 tys. 24,
w tym:

e zakup licznikow energii elektrycznej — 2 775 tys. zt
Zapotrzebowanie na liczniki wynikalo z koniecznosci wykenania prac zwigzanych
z wymiang legalizacyjna licznikdw, instalacjg nowych ukladéw pomiarowych
dla potrzeb zwigzanych 2z wynoszeniem licznikdéw do zlgczy na zewnatrz
przy modemizacji sieci nn i przylgczaniu nowych odbiorcow oraz wymiang licznikdw
uszkodzonych;

» budowa | medernjizacja systemoéw pomiarowo - rozliczeniowych i kKontrolnych energii

elekirycznej — 249 tys. 2t

4, Budowa i modernizacja zapleczy RZE i ZKE SA - 2740 tys. zf w tym

najwazniejsze obiekty to:

* budowa zaplecza PE Frampol 251 tys. =
» rozbudowa budynku administracyjnego RZE Tomaszéw 846 tys. zt
e rozbudowa budynku administracyjnego RZE Zamosé 1 083 tys. zt
¢« modemizacja zaplecza RZE Przeworsk 65 tys. zt
s rozbudowa zaplecza PE Ruda Huta 175 tys. zt

]

Zo zgodnodé 7 orycinolem
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5. Zakup débr inwestycyjnych, niezbednych do prawidlowego funkcjonowania
ZKE SA - 210 tys. zi, w fym:

¢ zakup s$rodkow transporiu 169 tys. z
¢ $rodki administracyjno - biurowe 18 tys. z!
« sprzet BHP _ 19 tys. zt
s sprzet i $rodki techniczne 4 tys. zt

6. Budowa i modernizacja systemu telekomunikacji i telemechaniki - 809 tys. i,

w fym:
e systemy telekomunikaciji 635 tys. zt
» system nadzoru i zarzadzania siecig rozdzielczg 174 tys. zi

7. Budowa i modernizacja systemoéw informatycznych - 1.059 tys. zi w tynm.

e zakupy sprzgtu 304 tys. zt
» zakupy oprogramowania 4 tys. zi
s rozbudowa sieci koemputerowe) 52 tys. zt
s centralizacja systemu bilingowego 200 tys. zt
« oprogramowanie i sprzet do wydzielenia OSD 499 tys. zt

8. Zadania z zakresu ochrony srodowiska — 55 tys. zf, w tym:

»  montaz konstrukgcji pod gniazda bocianie w sieci nn 55 tys. zt

Oprdcz inwestycji omoéwionych wyzej, w roku 2007 realizowano jeszcze inne projekty,
istotne dla obecnej i przysziej dziatalnosci Spolki, {j. dokumentacja dla obiektéw sieciowych
WN, SN i nn oraz zapleczy techniczno-administracyjnych - nakiady 464 tys. zt oraz wykup
gruntdw i uzywanych srodkdw trwalych — naktady 100 tys, 2zt

4 Lo zgodnai 2 oryginalem
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4.2, INWESTYCJE W MAJATEK FINANSOWY

Finansowy majatek trwaty obejmuje udzialy w spétkach stowarzyszonych i zaleznych

Grupy Kapitatowej ZKE SA jak nizej:

Wartosé bilansowa | % udzial w kapitale
Lp. |Nazwa i siedziba jednostki udzialow jednostki
1. |ZKE Dystrybucja Sp. Z 0.0, 435 320 445,45 100,00
2. |ZKE Obrét Sp. z 0.0. 500 000,00 100,00
3. |CSiR "Energetyk" w Krasnobrodzie 5 885 000,00 899,49
4. |PW Agtel Sp. 2 0.0. 467 371,14 70,62
ZSE Sp. z 0.0. w Zamo5ciu - w
5. likwidacji 0,00 51,00
6. |EXATEL 75 900,00 0,01
7. |ATEXSp.z0.0. 8 556 250,00 43,83
8. {Energozam Sp. Z 0.0. 646 425,00 42,59
Ogélem 451 451 391,59

W 2007 roku warto$¢ bilansowa udzialéw posiadanych przez ZKE SA wzrosta
0 435 004 8 tys. z}.
W ciagu roku na skutek nabycia udziatdw od PGE Energia SA oraz wydzielenia
Operatora Systemu Dystrybucyjnego | wniesienia aportem majatku przedsigbiorstwa

w rozumieniu art. 55 K¢ na pokrycie podwyzszonego kapitalu zakiadowego Spélki ZKE
Dystrybucja w Zamosciu, ZKE SA obijgta udzialy na kwotg 435 320,4 tys. zt

W roku sprawozdawczym wystapilo takZe potaczenie spoélek PW Zelkon Sp. o.0.
i PW AGTEL Sp. z 0.0. Laczny kapitat zostal obnizony 0 kwotg 315,6 tys. zi (trwata utrata).

4.3. ZAKUPY | DOSTAWY INWESTYCYJNE

4.3.1. Zakupy
4.3.1.1. Opis postepowarn przetargowych ZKE SA

ZKE SA jest Zamawiajgoym sektorowym.

Postepowania przetargowe prowadzone s3:

dla zamdéwien ponizej progu 422 000 EURO, wg wewnetrznej procedury udzielania

zamowienr,

(I E :
£a 2godnsé 7 oryginatem
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— dla zambéwien powyzej progu 422 000 EURO, zgodnie z ustawa Prawo zamowien
publicznych. .

W roku 2007 ZKE SA przeprowadzita ogdlem 101 postgpowan, wszystkie
postepowania byly przeprowadzone na podstawie wewngtrznej procedury udzielania
zambwien.

Tryby postepowan ogdtem:
» zapytanie ofertowe - 83
= zamowienie z walnej reki-7
Zakupy inwestycyjne;
»  zapytanie ofertowe - 42
= zamowienie z walnej reki- 5
inne zakupy:
» zapytanie ofertowe - 41
» zamdwienie z wolnej reki - 2 _
Wartos¢ udzielonych zamdwien udzielonych w wyniku postepowarn przetargowych;

»  ogblem 8 423 495,28 z}
* inwestycje 5 326 498,61 zt
*  inne 3 006 996 67 =zt

Zdecydowana wigekszoéé postgpowan byla przeprowadzona w trybie — Zapytanie ofertowe,
nieliczne w trybie — Zamowienie z wolnej reki.
Postepowania przeprowadza Komisja przetargowa powoiana przez Zamawiajgcego

na mocy zarzgdzenia Prezesa Zarzadu.

Opis_postepowania

»  Zainteresowany zakupern wydziat sklada wniosek do zarzadu

» Zarzad zatwierdza wniosek

»  Zatwierdzony wniosek otrzymuje komisja przetargowa

» Komisja przetargowa przygotowuje dokumentacje

» Zaproszenie do ziozenia ofert

v Otwarcie ofert

» Badanie ofert <

» QOcena i wybdr najkorzystniejszej oferty ; la ZQG{PI?US;(" 4 orygina'iem
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» Proiokédt z wyboru

»  Zatwierdzenie protokolu przez Zarzad Spotki

= Powiadomienie ¢ rozstrzygnigciu, umowy

= Zaméwienie przygotowane przez Wydz. Logistyki

4.3.1.2. Statystyka postepowan przetargowych ZKE SA

llosé ogolem Zakupy inwestycyine Inne
losé a0 47 43
postepowan
zapytanie zamowienie zapytanie zamdwienie
ofertowe z wolnej rekd ofertowe z wolnej reki
tryby postepowan
42 5 41 2

Wartos¢

8 423 495,28 zt
__ogdtem |

5326 498,61

wartos¢ szezegdlowo

zapytanie
ofertowe

3 096 996,67 zi

T zaméwienie

z wolnej rgki

zapytanie
ofertowe

" zamdwienie

z wolnej reki

4391 772,81 z}

934 725,80 #

3 077 996,67 zt

18 000,00 =z

W powyzsze] fabeli przedstawiono dane dotyczgce postgpowan przetargowych

przeprowadzonych przez ZKE SA w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. W okresie

od 1 lipca do 31 grudnia 2007 r. przeprowadzono dwa postgpowania — jedno w trybie

zapytania ¢ ceng o warto$ci 809 200 zi i drugie w frybie przetargu niecgraniczonego
o wartosci 30 635 zt, '

4.3.2. Dostawy

Zadania inwestycyjne (w tym przylaczeniowe) ujete w Planie Inwestycyjnym ZKE SA

realizowala_ systemem zleconym w oparciu o wlasng procedurg udzielania zamdwien

na dostawy, usiugi i roboty budowlane zgodng z Ustawa Prawo zamdwien publicznych.

Postepowanie o udzielenie zamdwienia przeprowadza sig w zaleznosci od rodzaju

Zamoéwienia w jednym z nizej wymienionych trybow:

» dia zamowien na dostawy:

T zgodnoéé 7 orvginelem
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a) przetarg nieograniczony,

b) zapytanie oferfowe do wykonawcow realizujgcych dostawy wyrohoéw depuszezonych
w Standardach ZKE SA z listy referencyjnej producentéw i dostawcaw,

¢) zamodwienie z wolnej reki,

dla zamdwien na ustugi:

a) przetarg nieograniczony,

by przetarg ograniczony,

¢) zapytanie ofertowe do wykonawcdw dostepnych na rynku,
d) zamdwienie z wolnej reki.

dla zamodwiert na roboty budowlana:

a) przetarg nieograniczony,

b) zapytanie ofertowe dla robot sieciowych do wykonawcow z listy referencyijnej,

c) zapytanie ofertowe dla innych robét budowlanych do wykonawcow dostgpnych
na rynku,

d) zamdwienie z wolnej reki,

dla zamdwien na prace projekiowe:
a) zapytanie ofertowe do wykonawcow z listy referencyjnej,

b) zamodwienie z wolnej reki.

Wykonawcy realizowanych rob6t budowlanych wylaniani byli w oparciu o powyzszg

procedure przez:

Rejonowe Zaktady Energetyczne do kwoty 50 000 zi (gldwnie drobne postepowania
0 przytaczenie odbiorcy do sieci ZKE SA)

Wydzial Inwestycji i Remontéw powyzej kwoty 50000 2zt (pozostale zadania
inwestycyjne, w tym réwniez roboty remontowe i budowlane).

Rejonowe Zaklady Energetyczne przeprowadzily iacznie 1 656 postgpowan w irybie

zapytania ofértowego na taczng kwotg 6 705 tys. zt.

Wydziat Inwestycji i Remontéw przeprowadzit 109 postgpowart w trybie zapytania

oferfowego, w tym 6 postepowan zostato powtdrzonych ze wzglgdu na brak ofert.

Przeprowadzone postepowania dofyczyty robdt:

e remontowych -8szt. / kwota 1 109 tys. zt
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzgdu 7 dzialalnoéci GK ZKE SA w 2007 reku

¢ budowlanych - 32 szt kwota 2 859 tys. z¢
e sieciowych - 55 s2t. kwota 6 425 tys. zt
e projektowych -4 szt kwota 31 tys. zt
» dostawiusiug -4 szt kwota 141 tys. zt

5. SYTUACJA MAJATKOWA

5.1. MAJATEK SPOLKI | JEGO ZMIANY W 2007 ROKU

Tabela - Struktura aktywow trwatych (w tys. PLN)

Razem aktywa trwate 458 996,068 469 280,20 97,81
Wartosci niematerialne i prawne 221,87] 12603,39 1,76
Rzeczowe akiywa trwale 1122,03] 428 759,568 0,26
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
inwestycje diugoterminowe 451 451,39) 16 446,57 2 745,00
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 200,777 11470,66 54,10

Majatek trwaly ogolem zmalat w 2007 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego
nieznacznie, bo o 2,19 %; wystapila jednakze duza zmiana w strukiurze posiadanego
majatku z uwagi na wydzielenie ze struktury Spoétki operatora systemu dysirybucyjnego
i wniesienie aportem majgtku przedsigbiorstwa, w tym rzeczowych akiywéw trwalych
wartosci 415 556,7 tys. z} oraz warto§ci niematerialnych prawnych na kwote 9 1787 tys. zt.

Wystapit ponadto spadek diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych z tytulu
utworzonego aktywu na odroczony podatek dochodowy, kidry na dzien 31.12.2007 r. jest

znacznie nizszy niz na koniec 2006 roku. Jest to wynikiem spadku rezerw na zobowiazania
wobec pracownikéw z tytulu odpraw emerytalno- rentowych i nagrod jubileuszowych, rezenw

na prawa majatkowe i ustugi dystrybucyjne z tytulu doszacowanej sprzedazy.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanic Zarzadu z dzislalnoiei GK ZKE SA w 2007 roku

5.2. MAJATEK SOCJALNO - BYTOWY

5.2.1. Obiekty socjalno-bytowe z wyszczegdinieniem sposobu zarzadzania

Osrodek Wypoczynkowy w Kulikowie

Budynek drewniany, parterowy, dwuizbowy o powierzchni uzytkowej 46,2 m?,
zlokalizowany na terenie (1,07 ha) wydzierzawionym od Urzedu Gminy w Sufowie
na podstawie umowy dzierzawy Nr RWD/11807/97 z dnia 30.07.1997 r,

Os$rodek Wypoczynkowy w Majdanie Sopockim

Domek kempingowy na terenie Osrodka Wojewddzkiego Zarzgdu Melioracii
i Urzgdzen Wodnych — Gospodarstwo Pomocnicze w Lublinie.

Zasady rozliczania kosztéw eksploatacji osrodka, na ktérym posadowiony jest
domek, reguiuje umowa Nr 6/EA/2002 z 21.01.2002 1.

Osrodek Wypoczynkowy we Wronowicach

Dwa domki o powierzchni uzytkowej 50 m” i 47 m? zlokalizowane na dziatce
Nr 56/2 o powierzchni 5800 m? do ktorej ZKE SA posiada prawo wtasnosci
na podstawie aktu notarialnego Nr 4594/1995.

Osrodek Wypoczynkowy w Radawie

Trzy domki kempingowe o powierzchni uzytkowej 50 m? 50m? i 38 m?
zlokalizowane na dzialce Nr 56/16 o powierzchni 2 400 m? do ktorej ZKE SA posiada
prawo wieczystego uzytkowania na podstawie Decyzji Wojewody Przemyskiego
Nr G.II1-7228~3/97.

Administracje obiektéw prowadzi Wydziat Administracji w Centrali ZKE SA.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYINA
Sprawozdanie Zarzadu z deialalnoici GK ZKE SA w 2007 rolu

6. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dokumentem  ckreslajacym  Polityke Zarzadzania Ryzykiem  Kredytowym
kentrahentéw w ZKE SA jest insfrukcja Windykacji’, ktdra okresla:

e Zasady weryfikacji potencjalnych kontrahentéw pod wzgledem ich wyplacainosci;
¢ Procedury uzyskiwania zabezpieczen naleznosci;
s Procedury monitoringu i windykacji naleznosci.

W zakresie oceny ryzyka kredytowego ZKE SA wspdipracuje z wywiadem
gospodarczym oraz Krajowym Rejestrem Diugdédw Biurem Informacji Gospodarczej S.A.
we Wroclawiu.

W stosunku do kontrahentdw grupy gospodarstw domowych oraz malego biznesu
ZKE SA dopuszcza kredyt kupiecki do 30 dni. W stosunku do wigkszych odbiorcow
biznesowych wysokos$¢ kredytu kupieckiego okreslana jest indywidualnie | wyznaczana jest
w oparciu o:

« wielkosci paboru energii elekirycznej przez danego kontrahenta,

e oceneg kontrahenta dokonang poprzez wywiad gospodarczy,

o ogdinie dostepne informacje, w tym doniesienia prasowe oraz wynikajace z wlasciwych
rejestrow sadowych.

W stosunku do najwiekszych odbiorcéw ZKE SA prowadzi staty monitoring w Biurze
Informaciji Gospodarczej.

7. ORGANIZACJA ORAZ SYTUACJA KADROWO - PLACOWA

-7.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA
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ZAMOJSKA KORPORACIA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnofci GK ZKE SA w 2007 rokm

7.1.2. Zmiany struktury organizacyine] w ciggu roku obrotowego w poszczegdinych
obszarach dziatalnosci Spotkd

W zwigzku z rozdzieleniem z dniem 1 lipca 2007 r. dziatalno$ci dystrybucyjnej

i obrotu energia elekiryczng struktura organizacyjna ZKE SA zostata dostosowana

do dziatalnoéci obejmujacej obszar sprzedazy detalicznej energii elektrycznej.

7.2. ZATRUDNIENIE

7.2.1. Zatrudnienie

Tabela - Stan zatrudnienia w spélce na dzieri 31.12.2006 i 31.12.2007 r.

Lp. | Komdrka organizacyjna Stan zatrudnienia
1 Oddziat w Zamosciu 14
2 QOddziat w Tomaszowie Lub. 14
3 Oddziat w Przemy$lu 17
4 Qddziat w Bilgoraju 14
5 QOddziat w Krasnymstawie 10
5] Oddziat w Hrubieszowie 13
7 Qddziat-w Cheirmie 18
8 Qddziat w Jarostawiu 15
9 Oddziat w Przeworsku 12
10 Oddziat we Wiodawie 11
11 Centrala 57
Ve I zgodnosé 2 oryginelem
s
7 51
LT A
F-__. / _//';{
/CZLONEE,/ZARZADU

f -

F ,-’ //
v L JézefMadala




ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYINA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei GK ZKE SA w 2007 roku

poziom przecigtnego zatrudnienia w grupach statystycznych w latach 2006-2007

1 2 3 4 5 6 7 8

1 | stanowiska robotnicze 702 331 4715 45 38 37,66 -7,72
2 | stanowiska nierobotnicze 845 548 64 85 54,62 6234 7,72
3 | ogblem 1547 879 56,82| 100,00| 100,00

zatrudnienie na keniec roku 2006 i 2007 wg grup statystycznych przedstawia ponizsza tabela

1 2 3 4 5 7 8

1 | stanowiska robotnicze 703 1 0,14 4515 0,52 -44.63
2 | stanowiska niercbotnicze 854 192 22,48 54,85 99,48 44,63
3 | ogdlem 1 557 193 12,40| 100,00} 100,00

P;zeci@tnel miesieczne zatfrudnienie uksziaftowalo sie na poziomie 879 etatdw
i w porownaniu do 2008 roku zmniejszylo sie¢ o 668 efaibw. Zmniejszenie zatrudnienia
spowodowane bylo wyodrgbnieniem od dnia 1 lipca 2007 roku Operatora Systemu
Dystrybucyjnego.

Prowadzona przez Spélke polityka kadrowa zmierza do zatrudniania przede
wszystkim pracownikéw o wysokich kwalifikacjach i umiejetnosciach, ktérych efekty pracy
majg znaczacy wplyw na wyniki techniczno-ekonomiczne.

Widoczny spadek poziomu zatrudnienia na wszystkich stanowiskach wynika
z prawnego wydzielenia z ZKE SA dziatalnosci zwiazanej z dystrybucjg energii elektrycznej
oraz aportu wigkszosci majatku. Od dnia 1 lipca 2007 roku 1 354 pracownikéw przeszio
w trybie arf.” 23" Kodeksu pracy do Operatora Systemu Dystrybucyjnego. Wydzielenie
zorganizowane| czesci przedsicbiorstwa spdtki pod nazwa ZKE Dystrybucja Sp. z ov.o.
podyktowane zostalo koniecznoscig spefnienia wymogdw ustawy Prawo energetyczne
w zakresie rozdzielenia prowadzonej przez Zamojska Korporacje Energetyczng SA

dziatalnosci dystrybucyjnej od dziatalnosci pozostate;. /_/ T Zgﬂdl’iﬂﬁf 7 oryginuiem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialalneici GK ZKE SA w 2007 roku

Obecna sfrukiura zatrudnienia w ZKE SA to giéwnie wysoko wykwalifikowany

personel na stanowiskach nierobotniczych (99,48 proc. ogélu zatrudnionych).

7.2.2. Przedsiewziecia z zakresu zmiany struktury zatrudnienia

W zarzadzaniu kadrami akcent polozone na realizacje takich zadan, jak:

v
v

Promocija kadry z wyzszym wyksztatceniem

Zatrudnianie absolwentéw na korzystnych dla Spéiki warunkach w ramach uméw
zawartych z Rejonowym Urzedem Pracy. W 2007 roku zawartych zostalo na czas
okreélony 12 uméw z Rejonowymi Urzedami Pracy, z tego: 5 uméw w Zamosciu,
1 umowa w Bilgoraju, 1 umowa w Krasnymstawie, 2 umowy w Hrubieszowie,
2 umowy w Cheimie, 1 umowa we Wiodawie,

Przesunigcia pracownikéw pomiedzy oddziatami Spétki oraz  pomigdzy
poszczegdlnymi kemdrkami organizacyjnymi w Oddziatach | wydziatami w Centrali
Spoiki.

Dostosowanie stanu zatrudnienia w poszczegdinych komdrkach arganizacyjnych
do zakresu i iloéci zadan wynikajgcych z rozdzielenia dziatalnosci dystrybucii i obrotu
energii elekirycznsj,

Umozliwianie pracownikom doksztalcania sig na kursach specjalistycznych,
Umozliwianie odbywania praktyk zawodowych uczniom szkét $rednich o profilu

ekonomicznym i elektrycznym.

7.3. REKRUTACJA | ROZWOJ ZAWODOWY

Waznym procesem w polityce kadrowej Spokki jest dazenie do stalego podnoszenia

kwalifikacji zalogi. Realizowane jest to poprzez umozliwianie pracownikom ksztatcenia sig

na studiach zaocznych i podyplomowych. Pracownicy majg tez mozliwosé statego

pogtebiania posiadanej wiedzy na specjalistycznych kursach, seminariach, konferencjach.

Rezultatem tych dziatad jest staty wzrost paziomu wyksztatcenia kadry, co pozwala sprostac

wyzwaniom rynku energii i wprowadzaé nowalor:?/kie rozwiazania w organizacji prac.

_ To 2godnest 7 oryginatem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnodei GK ZKE SA w 2007 roku

7.4. PLACE

7.4.1. System wynagrodzen obowigzujgcy w Spoice
Obowigzujacy w Spofce system wynagrodzen wynika z unormowari zawartych

w Zakiadowym Ukiadzie Zbiorowym Pracy dla Pracownikdw Zamojskiej Korporacji
Energetycznej SA. Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy dla Pracownikéw ZKE SA oparty jest
na przepisach kodeksu pracy i przepisach Ponadzakiadowego Ukiadu Zbiorowego Pracy
z dnia 13 maja 1893 r.

Pracownicy w Spéice wynagradzani sa w formie czasowo - premiowe).
Wynagrodzenie pracownika sklada sie z placy zasadniczej, premii { dodatkéw
do wynagrodzen.

Wysokos¢ placy zasadniczej i dodatkdw do wynagrodzen zalezy od zajmowanego
w strukiurze Spélki stanowiska, redzaju i specyfiki wykonywanej pracy.

Od 1 stycznia 2006 r. zostaly wigczone w inne skladniki wynagrodzenia dwa doedatki:
- ekwiwaleht za deputat weglowy,
- za koordynacje prac systemu komputerowego.

Premia przyznawana jest w okresach miesigcznych i ma charakter uznaniowy.
Indywidualne premie dla podieglych pracownikéw przyznajg bezposredni przelozeni, biorge
pod uwage wkiad pracy pracownika w realizacje zadan danej komérki,

Uklad gwarantuje, 2ze wynagrodzenie pracownika nie moZze by¢ niZsze
od minimalnego wynagrodzenia ustalonego wediug odrebnych przepiséw.

Srednie miesieczne place brutto (bez nagréd z zysku) za 2006 | 2007 r.

dla poszczegbinych stanowisk przedstawia ponizsza tabela:

. . - A . - R
i Stanowiska robotnicze ' 335282 3582,067 108, 84
Il Stanowiska nierobotnicze ,  A2707 . 4453 78 105 61
B | S A Lo 7goangét 2 mygmuiem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialalneiei GK ZKE SA w 2007 roku

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutte w 2007 roku wynioslo 3 958,46 zi.

7.4.2. Informacije majace wpltyw na syfuacje kadrowo-pfacowg

W 2007 roku wielkosé érodkéw wydatkowanych prze spdtke na dwiadczenia na rzecz
pracownikéw zamknefa sie kwota 4 983 840,94 z} w poréwnaniu do roku ubieglego
zmniejszyla sig 0 41,1 %.

W 2007 r. Spotka realizowata przyjety plan szkoler, w ramach kiérego pracownicy
brali udziat w szkoleniach, seminariach, konferencjach, kursach w celu pozyskania nowych
umiejetnosci w zakresie wdrazania nowych technologii, rozszeizajacych zakres uprawnied,
jak i zwigzanych z nowelizacjg szeregu ustaw i przepiséw wykonawczych do tych ustaw.
W szkoleniach zewnetrznych brato udziat 780 pracownikow.

Spotka, podobnie jak w latach poprzednich, poniosta réwniez koszty zwigzane
z finansowaniem taryfy pracowniczej.

Ze szczepien ochronnych przeciw grypie skorzystato 94 pracownikdw.

7.4.3._Analiza ptac

a) Placa najnizsza brutto za | potrocze 2007 wyniosta 1 274,84 2t W drugim péiroczu
najnizsze wynagrodzenie brutto wynioslo 1 670,72 zf.
b} Srednia miesigczna placa brutto w poszczegélnych kwartatach i dia catego roku

ksztaltowata sie nastepujaco:

| : 6,28 _\ 423628
2 It kw. 3 569,35 3 902,28
- I k. 4 304,02 : 3 926,57
A Vkw 4 496,83 3 958,46
5 Rok 3 958,46 3 958,46 |
;
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnofci GK ZKE SA w 2007 roku

7.4.4. Relacie z aorganizaciami zwigzkowymi

Zmiany warunkéw pracy

W 2007 roku nie odnotowanoc w Spdlce przypadkdw zmiany warunkéw placy
dokonanych w drodze wypowiedzenia. Zmiany warunkéw pilacy dokonywano w drodze
awansow pionowych i poziomych w zwigzku z odejsciem pracownikdw na rentg, emeryture
fub z potrzeb Spétki. Od dnia 1 kwietnia 1 1 czerwca 2007 roku wszyscy pracownicy Spoiki

otrzymali podwyzki plac zasadniczych.

Zwolnienia grupowe
W Spdice nie bylo zwolnien grupowych.

Spory zbiorowe

W Spdice nie byly prowadzone spory zbiorowe.

Rozwiazywanie, zawieszanie, zawarcie Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy

W Spoice aboawiazuje Zakfadowy Uklad Zbiorowy Pracy zawarty pomigdzy Zarzgdem
Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA i organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi
w ZKE SA. W 2007 roku nie zaistniata koniecznos$¢ zawieszania postanowient ZUZP.

Umowa Spoteczna zawarta w procesie konsolidacji

Z dniem 15 stycznia 2007 roku weszia w zycie Umowa Spoleczna — porozumienie
w sprawie gwarancji dia pracownikow Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA zawarta
1 czerwca 2005 r. w Zamosciu pomiedzy Zamojskg Korporacjg Energefyczng SA
a organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w Spolce. Na dzien 31 grudnia 2007 r. Umowsg
Spoteczng objetych bylo 167 pracownikbw ZKE SA. Z dniem 1 lipca 2007 r. w prawa
i obowigzki strony Umowy Spolecznej wstgpila jako pracodawca ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0.
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ZAMOJSKA KORPORACJIA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei GK ZKE SA w 2007 roku

8. POZOSTALE ZDARZENIA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA DZIALALNOSCI SPOLKI

8.1. REALIZACJA PRZEZ SPOL KE USTAWY PRAWO ENERGETYCZNE

ZKE SA w peini realizuje zadania 1 postanowienia wynikajgece 2z Ustawy z dnia
10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne — tekst jednolity Dz. U. nr 89, poz. 625
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzer wykonawczych do tej ustawy.

8.1.2. Sposéb kalkulacji i ksztattowania taryf

W roku 2007 zostata rozdzielona prawnie dziaialnoéé dystrybucyjna od obrotu
energig elektryczng, Zgodnie ze stanowiskiem Prezesa URE z 2001 roku oczekiwano,
Zze w zwigzku z wydzieleniem Operatora Systemu Dystrybucyjnego podmioty zajmujgce
sig tylko obrotem energig elekiryczng zostang zwolnione z taryfowania. Tak tez sig stato,
jednak decyzja Prezesa URE zostala wsirzymana przez jego nastgpce i ostatecznie
Prezes URE zwolnit z taryfowania przedsiebiorstwa zajmujgce sie obrotem tylko
w zakresie grup taryfowych A B,C, czyli podmiotéw gospodarczych. Zatwierdzeniu
‘podlegaja nadal ceny energii dla gospodarstw domowych.

W zwiazku z tym na poczatku grudnia ub.r. zostala opracowana Taryfa da grup
taryfowych A,B,C. Ze wzgledu na znaczny wzrost ceny energii elektrycznej na rynku
hurtowym, wzrost cen energii dla odbiorcow w taryfie wynidst srednio 17,1 %. W nowej
taryfie cate koszty wiasne dziatalnosci spétki zostaly przeniesione w optacie handlowsej,
stad jej wzrost w stosunku do ,starego abonamentu” o srednio 111 %. Odbiorcy zostali
poinformowani o zmianie cen pisemnie wraz z wyszczegdinieniem cen dotyczacych
taryf, w ktorych s3 rozliczani.

- Réwnolegle zostal ztozony wniosek do Urzedu Regulacji Energetyki
o zatwierdzenie Taryfy dla energii elekirycznej dia grup taryfowych G. URE w wezwaniu
do korekty wniosku okredlit uzasadniony swoim zdaniem poziom kosztéw wiasnych
i kosztéw zakupu energii oraz s$wiadectw pochodzenia dla energii odnawiaine;
i wytworzonej w kogeneracji. W toku Iicznycﬂh negocjacji zostat ustalony pozioem Srednich

r
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cen i kosztéw w taryfie dla grup taryfowych G. Ostatecznie przyjgto nastgpujgce
wielkogci;
= Srednia ¢ena zakupu energii elektrycznej 146,00 z¥YMW, ktéra uwzglednia profit
zmiennoéci obcigzenia, koszty niezbilansowania i koszty oplaty rozliczeniowej,
= §rednia cena zakupu praw majatkowych dla OZE — 236,82 zt/MWh
= Srednia cena zakupu praw majatkowych dla jednostek kogeneracji opatanych
gazem — 114,30 z/MWh
= srednia cena zakupu praw majgtkowych dla jednostek kogeneracji opalanych
weglem — 17,55 zZ/MWh
= koszty wtasne na poziemie 16 2i/MWh
=  marza w wysokosci 0,50 zt/MWh

Sredni wzrost cen i stawek we wszystkich grupach taryfowych G w obrocie
wynidst 25,5 %. Taryfa dia energii dla grup taryfowych G w wyniku sprzecznych decyzji

kolejnych prezesdéw Urzedu Regulacji Energetyki zostala zatwierdzona dopiero
17 stycznia 2008 roku i weszla w zycie od dnia 1 lutego 2008 r.

8.2. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU TECHNICZNEGO

8.2.1. Wazniejsze osiggnigcia w zakresie rozwoju i modernizacii sieci

Stale rosngce wymagania w zakresie niezawodnosci zasilania i dostarczania kiienfom
energii elekirycznej o adpowiednich jakosciowo parametrach pociggajg za soba koniecznosc¢
cigglej modernizacji i unowoczesniania sieci.

W | polowie roku 2007 ZKE SA kontynuowata pizyjeta polityke inwestycyjno-

modemlzacyjnq, w ramach ldorej wdrazano nastepujgce rozwigzania i technologie:

Stacje GPZ
Modernizacja obwoddw telemechaniki i instalacja nowych systemoéw obiektowych czasu

rzeczywistego w stacjach 110/15kV Macoszyn i Krasnobréd w miejsce wystuzonych

podstacji telemechaniki DETEC. Systemy te, ziozone ze sterownikow telemechaniki
/ ,. Lo 2godnosé z or ugmu%em
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Ex-MST2 firmy ELKOMTECH i wspdipracujacych z nimi zabezpieczen cyfrowych MICOM
serii P firmy AREVA, regulatoréw napiecia Ex-mBEL-ARN firmy ELKOMTECH i RNT-6E
produkeji Computers & Control oraz przetwornikow telemetrycznych PM-810MG firmy
Merlin Gerin, umozliwiajg sterowanie, sygnalizacje oraz pomiary w czasie rzeczywistym
pomigdzy wymienionymi obiektami stacyjnymi a RDM we Wiodawie | Zamosciu oraz
ZDM. Dodatkowo, sygnalizacja i pomiary z wybranych pél 15 kV w stacji Macoszyn
transmitowane sg do RDM Cheilim. _

Modermizacja obwodow felemechaniki iinstalacja nowych sterownikéw obiektowych
czasu rzeczywistego SYNDIS firmy MIKRONIKA w stacjach 30/15 kV Wojstawice
i Cycdw, w miejsce dysponujacych ograniczonymi mozliwosciami urzadzen sterowania
radiowego. Sterowniki umozliwiaja slerowanie, sygnalizacje oraz pomiary w czasie
rzeczywistyrn pomigdzy wymienionymi obiektami stacyjnymi a RDM w Krasnymstawie
i Wrodawie.

Modernizacja rozdzielini 30 kV w stacji 110/30/15 kV Rejowiec. Zakres modernizacji
obejmuje zmiang uktadu rozdzielni, wymiane wyeksploatowanych wytgcznikow WMTNS
na wytgczniki w izolacji SF6 typu EDF SK1 — 1 firmy ABB, wymiane odigcznikow wraz
z napedami, szafek kablowych, szafy sterowniczo - przekaznikowej oraz zabezpieczen
strony 30 kV transformatoréw na sterowniki polowe typu MICOM P139 firmy AREVA.
W zabezpieczeniach zaimplementowano nowg automatyke SZR rozdzielni 30 kV
w uktadzie rozproszonym.

Modernizacja rozdzielni 30 kV w stacji 110/30/15 kV Hrubieszéw. Zakres modemizacii
obejmuje zmiane ukladu rozdzielni do pojedynczego sekcjonowanego odigcznikiem
uktadu szyn zbiorczych, dobudowaniu drugiego pola pomiaru napiecia, wymiane
przektadnikdw napigciowych, wymiang wytacznika WMTNS na wylgcznik w izolacji SFB
typu EDF SK1 — 1 firmy ABB w polu linii 30 kV Werbkowice, wymiang odtgcznikow wraz
z napedami oraz zabezpieczen strony 30 kV transformatorow na zabezpieczenia typu
MICOM PS482 firmy AREVA. W zabezpieczeniach implementowano nowa automatyke

SZR rozdzielni 30 kV w uktadzie rozproszonym.

Wymiana awaryjnych odigcznikéw szybkich na wylgczniki w izolacji SF6 typu LTB 145
D1/B firmy ABB, likwidacja automatyki PZW oraz modemizacja ukfadéw automatyki
[ zabezpiéczer’l w stacjach 110/15 kV Cheim Poludnie, Chelm Pétnoc i Jozefow.

}‘nch f‘ﬂachn‘a
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Modernizacia stacji 110/15 kV Macoszyn w zakresie wymiany wytgcznikow WMS
na wylgczniki w izolacji SF6 typu LTB 145 firmy ABB w polach linii 110 kV.

Modernizacja systemoéw zabezpieczen i automatyk polegajgca na kompleksowsj
wymianie analogowych zabezpieczen roznicowych transformatoréw mocy WN/SN,
zabezpieczen transformatordw strony SN oraz wybranych linii 15 KV na konfigurowalne
zespoly zabezpieczen cyfrowych typu MICOM PXXX firmy AREVA oraz modemizacje
automatyki SCQO i LRW wybranych rozdzielni.

Wymiana regulatoréw napiecia RNTA - 1 i RNTH3 na cyfrowe regulatory
Ex_mBEL_ARN oraz modernizacja automatyki ARN w wybranych stacjach WN/SN.

W wybranych GPZ-ach  wymienione  urzadzenia prostownikowe  wraz
z wyeksploatowanymi bateriami akumulatoréw na zespoly zasilania potrzeb wtasnych
typu SZPW 3 firmy MEDCOM z bateriami akumulatoréw kwasowych firmy Hoppecke
wyposazone w rekombinatory gazu ograniczajace czestotliwosE obsiugi tych jednostek

do niezbednego minimum.

Sie¢ SNinn
W zwiazku z bardzo wysoka awaryjnoscig izolatordw SN w napowietrznej sieci SN
kontynuowano diugoterminowe zadanie polegajace na wymianie awaryjnych izolatoréw
porcelanowych na nowoczesne izolatory kompozylowe oraz zmodernizowane izolatory
porcetanowe z masy C130.
W ramach remontow stacji napowietrznych SN/nn prowadzono wymiang odgromnikow
wydmuchowych na warystorowe ograniczniki przepigé w celu zapewnienia
skuteczniejsze] ochrony odgromowej i zmniejszenia ilosci zakiéceni pochodzacych
od przepieé atmosferycznych. Dodatkowo dokonywano uproszczen i modemizacji stacji -
likwidowano bezpieczniki SN, w miejsce szafek stacyjnych instalowano stupowe
roztaczniki bezpiecznikowe, wyizolowywano tor SN od linii napowietrznej
do transformatora.
Dla poprawy bezpieczenstwa i stanu technicznego w stacjach wnetrzowych SN/nn
kontynuowano wymiang wyeksploatowanych urzadzei SN i nn na nowoczesnse
matogabarytowe rozdzielnice SN w izolacji SF6, rozdzielnice nn 2 listwowymi
rozigcznikami bezpiecznikowymi oraz de!qczniki SN typu NAL{NALF).
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Sie

Wdrazanie roziacznikdw napowietrznych SN w izolacji SF6 typu THO przystosowanych
do sterowania radiowego. Prototypowo zastosowano rowniez wersje roztgeznika
wyposazonego dodatkowo w przekiadniki pradowe oraz napgd zasobnikowy,
co umozliwia wspdiprace rozigcznika z automatykg SPZ w GPZ oraz automatyczng
lokalizacje zwarcia w sieci w celu odigczania uszkodzonego jej fragmentu w przerwie

beznapieciowe,.

Wdrazanie systemu sterowania radiowego rozdzielnicami SN typu UniSwitch
zainstalowanymi w dwoch stacjach wnetrzowych 15/0,4 kV typu miejskiego na terenie
miasta Zamoscia | Bilgoraja. Sterowanie radiowe tymi rozdzielnicami znacznie skraca
czasy awaryjnych przerw w dostawie energii dla odbiorcéw (przetaczenia zdaine bez
angazowania zespotu pogotowia energetycznego).

¢ WN

Wymiana wyeksploatowanych i awaryjnych izolatordw w sieci 110 kV zainstalowanych
w stacjach WN/SN na nowoczesne izolatory kompozytowe. '

Zabezpieczenie antykorozyjne konstrukcji stalowych stupdw finii 110 KV Zamos¢ -
Tyszowce z zastosowaniem nowoczesnych zestawdw antykorozyjnych firmy FEIDAL,
i Krasnobréd — Jdzefow,

Budowa traktu swiattowodowego w relacji stacja 110/15 kV Zamosé — stacja 110/15 kV
Jézeféw z wprowadzeniem do stacji Krasnobréd, PE Krasnobréd i PE Joézeféw
z wykorzystaniem linii 110 kV Zamo$§é — Krasnobréd — Jozefow oraz linii nn na terenie
Krasnobrodu.

Powyzsze zadanie jest realizowane poprzez wymiang wyeksploatowanego przewodu
odgromowego AFL na nowy przewdd odgromowy OPGW firmy HITACH skojarzony
z wioknami swiatfowodowymi (24 wiékna).

Kontynuowano prace zwigzane z pomiarami i modernizacig uziemien stupdw linii 110 kV
w oparciu 0 system firmy L&L.

£ 61
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8.2.2. Telekomunikacia

Budowa traktu $wiattowodowego na linii 110 kV Zamo$é — Krasnobréd — J6zefdw. Stacje
te zostang dotgczone do systemu SCADA za pomocg tgczy | urzgdzen sSwiatiowodowych.
Przy okazji do systemu {gcznosci oraz systemu informatycznego zostang dotgczone dwa
Posterunki Energetyczne (PE Krasnobrdd i PE Jozeféow) za pomocy wilasnych tgczy.
Wszystkie te inwestycje pozwolg na redukcje kosztdow zwigzanych z dzierzawg tgczy
teletransmisyjnych niezbednych do prawidiowej pracy zaréwno stacji jak | Posterunkdw
Energeiycznych.
Dokonano upgrade central cyfrowych i dostosowane je do telefonii VOIP.

= Do biezgcego utrzymania sieci radiowej zakupiono urzadzenie pod nazwa Site Master,
ktdre pozwala na sprawdzenie toréw antenowych oraz innych waznych parametréw sieci
radiowej DIGICOM 7.
Kontynuowano modernizacje (systemem wiasnym) rozigcznikow 15 kV sterowanych
radiowo produkceji ZPRE Jedlicze i ZMER Kalisz.

8.2.3, Transport

Wdrazano System GPS pozwalajgcy na monitorowanie pojazdéw z mozliwoscig
rozliczania pracy kierowcdw i pojazddéw — dostarczajgce informacii takich jak lokalizacja
pojazdu, predkosé, poziom paliwa, umozliwiajace rowniez generowanie raportéw
obrazujgcych czas pracy, przebieg trasy pojazddw, zuzycie paliwa, postoje, tankowania,
itp. Instalowanie tego typu urzadzen w samochodach powoduje znaczne zmniejszenie

Zuzycia paliwa.

/ L 2ot 7 orvpindem
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8.3. OCHRONA SRODOWISKA

8.3.1. Dziatania ZKE SA z zakresu ochrony sSrodowiska

Dziatania z zakresu ochrony $rodowiska Zamojska Korporacja Energetyczna SA

prowadzita w 2007 roku w oparciu o:

1.
2.
3.

Na
a)

b)

c)

d)

Na

b)

Ustawg Prawo ochrony srodowiska (Dz.U. nr62 z 2001 roku, poz. 627 z pézn. zm.),
Ustawe Prawo wodne {(Dz.U. nr 115 z 2001 roku, poz. 1229 z pdzn. zm.).

Ustawe z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (Dz.U. nr 62 z 2001 roku, poz.628
Z pozn. zm.).

moacy pierwsze] i drugiej z wymienionych ustaw ZKE SA:

prowadzita obliczenia emisji zanieczyszczen powstatych w wyniku eksploatacji kottowni,
srodkdw transportowych oraz emisji freonu z urzgdzen klimatyzacyjnych,

skiadata informacje, naliczala oraz wnosila (na konto odpowiednich urzedéw
marszatkowskich) optaty za emisje zanieczyszczen wprowadzonych do atmosfery
w wyniku eksploatacji kottowni, $rodkéw fransportowych oraz emisji freonu z urzgdzen
klimatyzacyjnych,

skiadata informacje do odpowiednich urzedoéw marszatkowskich oraz inspekeji ochrony
srodowiska dotyczace ilosci pobranej (z whasnych ujed) wody podziemnej na wilasne
potrzehy, ilosci wprowadzonych $ciekéw do ziemi oraz wprowadzenia wod opadowych
i roztopowych,

prowadzita uaktuainiang ewidencje zawierajacg wykaz rodzajow i ilosci zanieczyszczen

wprowadzanych do powietrza.

mocy ustawy dotyczagcej gospodarki odpadami firma nasza:

uzyskiwala wymagane prawem pozwolenia na wytwarzanie odpadéw powstajacych
w wyniku prowadzonej dziatalno$ci,

skiadata informacje do wlasciwych urzeddw o rodzajach i ilosci odpadéw oraz

" b sposobach gospodarowania nimi,

¢)

skiadata informacje do wiasciwych urzedow wojewddzkich o ilosci posiadanych urzgdzen
zawierajgcych zwigzki PCB,

sktadata informacje do wilasciwych urzedow wojewddzkich oraz inspekcji nadzoru
budowltanego o wyrobach zameraja_cych azbest i miejscach ich wykorzystywania,
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e) prowadzita ewidencje ilosci wytwarzanych oraz odebranych pizez odbiorcow odpaddw,
f) gromadzita odpady zgodnie z wydanymi przez odpowiednie urzedy decyzjami
administracyjnymi,

g) koordynowata zagadnienia zwigzane z odbiorem powstajacych odpaddw,

h) prowadzita badania transformatoréw pod kagtem zawarto$ci zwigzkéw PCB.
W 2007 roku zgednie z wymogami rozporzgdzen do Ustawy Prawo ochrony $rodowiska
ZKE SA kontynuowata proces usuwania posiadanych urzgdzen zawierajacych zwiazki
polichlorobifenylowe (PCB). Obowiazujgce przepisy prawne narzucajg bowiem
konieczno$é catkowitego pozbycia sie {(w terminie do konca 2010 roku) znajdujgcych sie
w naszym uzytkowaniu kondensatorow zawierajgeych zwigzki PCB.

Rodzaje odpadow wytwarzanych przez Zamojskg Korporacje Energetyczng SA:

- zuzyty olej elektroizolacyjny,

- zuzyte oleje silnikowe (mineralne, syntetyczne, inne)
- zuzyte zrédia Swiatla,

- zuzyte akumulatory olowiowe wraz z elektrolitem,

- zuzyte akumulatory niklowo-kadmowe,

- kondensatory zawierajgce zwigzki PCB,

- kondensatory niezawierajgce zwigzkow PCB,

- zuzyte czySciwo,

- zuzyte filtry,

- zuzyte komputery, drukarki, monitory.

- niesegregowane odpady podobne do komunalnych,
- niesegregowane odpady komunalne,

- zuzyte elementy ceramiczne,

- zuzyle szkio,

- makulatura,

- tworzywo sztuczne,

- zuzyfe opony,

- zelazo i stal,

- ziom kolorowy,

- zuzyte ubrania ochronne.

Pierwszych dziesigd rodzajéw odpadow stanowia odpady niebezpieczne.
. .Pozostale —odpady inne.niz niebezpieczne.

Za | poélrocze 2007 roku Zamojska Korporacja Energetyczna SA zaplacita
na rzecz wihasciwych urzeddéw marszatkowskich oplaty za gospodarcze korzystanie
ze Srodowiska w wysokosci 6,6 tys. zb. Do ponoszenia powyzszych optat jednostki
korzystajace ze srodowiska sa zobligowanf__e’ Ustawg Prawo Ochrony Srodowiska.
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8.3.2. Zasady organizacji ochrony Srodowiska w ZKE SA w1 péiroczu 2007 roku

1. Ustalaniem zasad wynikajacych bezpo$rednio z przepisow prawnych, uzyskiwaniem
decyzji administracyjnych, podpisywaniem uméw z odbiorcami odpaddw, organizacjg
ochrony $rodowiska w ZKE SA zajmowat sig Wydziat Ogélnotechniczny w Centrali ZKE
SA.

2. Prowadzeniem wszelkie] wymagane] ewidencji, prawidlowym gromadzeniem odpadéw
zgodnie z wydanymi decyzjami administracyjnymi, przekazywaniem sprawozdawcioéci
do Wydziatu Ogélnotechnicznego, przekazywaniem odpaddw uprawnionym odbiorcom —
zajmowaly sie odpowiednie jednostki organizacyijne ZKE SA.

Na terenie naszej dziatalnosci funkcjonowaly Mate Elekirownie Wodne, w tym
migdzy innymi eksploatowana przez ZKE SA elektrownia wodna w miejscowosci Niglisz
na rzece Wieprz.

Elektrownia ta produkuje czystg energie elekiryczng 2z odnawiainego,
niezanieczyszczajgcego srodowiska zrodia energii na potrzeby Gminy Nielisz oraz zasila
obiekty w otulinie Roztoczanskiego Parku Narodowego. Moc zainstalowanej turbiny
w wymienionej elektrowni wynosi 370 kW. W 2007 roku w MEW Nielisz wyprodukowano
1 325 MWh energii elektrycznej.

Od roku 1993 realizowane sg w Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA zadania
polegajgce na montazu konstrukcji stalowych pod gniazda bociana biatego. Realizacjg
wymienionego zadania firma nasza rozpoczela na podstawie pozytywnych opinii
Wojewddzkiego Konserwatora Priyrody. W | pétroczy 2007 roku firma nasza
zainstalowata na terenie swojej dziatainoéci 82 gniazda.

Prowadzenie odpowiedniej gospodarki taborem transportowym w Zamojskiej
Korporacji Energetycznej SA réwniez spowodowato zmniejszenie ucigzliwosc
zwiazanych przede wszystkim z mnigjszg iloscig zanieczyszczen emitowanych
do powietrza atmosferycznego.

Zamojska Korporacja Energetyczna SA przestrzega obowigzujace akty prawne oraz
wydane przez odpowiednie urzedy decyzje administracyjne z zakresu ochrony Srodowiska.

ZKE SA nie przekroczyla w 2007 roku (podobnie jak w latach ubiegtych)
dopuszczalnych wielkosci emitowanych do powietrza zanieczyszczen, warunkéw

odprowadzania tych zanieczyszczen, jak rowniez warunkéw okre$lonych w pozwoleniach

wodnoprawnych. - C o
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W zakresie gospodarki odpadami ZKE SA rowniez posigpowata zgodnie
z obowigzujacymi zasadami prawnymi (ustawa o odpadach), jak rdwniez z wydanymi przez
odpowiednie urzedy decyzjami administracyjnymi.

Pomimo nasilajacych sie kontroli réznych urzedéw (m. in. w poprzednich latach
Najwyzszej Izby Kontroli, corocznej - Wojewbddzkich Inspekcji Ochrony Srodowiska,
Parnstwowej Inspekcii Sanitamej) na Zamojska Korporacjg Energetyczng SA (podobnie jak
w latach ubiegtych) w 2007 roku nie zostaly naiozone Zzadne kary oraz sankcje zwigzane
z ochrong $rodowiska. Swiadczy to o wielkiej dbatosci o ochrone Srodowiska oraz
o rygorystycznym przestrzeganiu przez Spotke obowiazujacych w tym zakresie przepisow.

W ZKE SA w 2007 roku nie wprowadzano norm ISO z zakresu ochrony érodowiska.

Tabela - Oplaty i kary z tytulu ochrony Srodowiska

Koszty urzgdzeid

o [oczyszezajaeych (wtym - -
% zapobleganie) w zt
L g Oplaty za emisie w 2t 13,4 6.6
o
Koszty adpadow z ww. w zt - -
8 Optaty za pobér wbd .
2 § podziemnych | zwolnienie zwolnienie
powierzchniowych w 2t L
- - VS S
3. § Kasziy rekultywacii w zt - -
o | Kesaty funkcjonowania w z} 18,1 11,5
4. 4% Oplaty za edprowadzenie do
wad/ziemi (w tym $cleki zwolnienie zwolnienie
opadowe) w zt
.% ¥
5. | &5 | Koszty (w tym kontrolne) w z} 15,3 2.1
i
&
--e g - & | Koszty wzt 2062 10,9
8
;
;“ - 1] I3 " ’
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnoicei GK ZKE SA w 2007 reku

8.3.3. Struktura paliw i wplyw wytwarzania energii elektrycznej na $rodowisko

1. Struktura paliw i innych noénikéw energii pierwotnej zuzytych do wytworzenia energii

elektrycznej sprzedanej przez Zamojska Korporacie Energetyczna SA odbiorcom

koficowym w roku 2007.

Lp. Zrédio energii Udzial procentowy

1. Odnawialne zrédia energii w tym:

biomasa 0,358

geotermia

energetyka wiatrowa 0,027

energia stoneczna

duza energetyka wodna 0,044

mata energetyka wodna 0,223
2. Wegiel kamienny 72,176
3. Wegiel brunatny 21,624
4. Gaz ziemny 3 N7
5. Energetyka jgdrowa 0,001
6, Mazut 0,133
7. inne 1,498
8. Razem 100,000

Wykres obrazujacy gratficznle strukture pallw i innych nosnikéw energii pierwotnej
zuzywanych do wytwarzanla energit elekirycznej, o ktérej mowa w pkt 1

1,498 0,358

21,624

B biomasa

@ energefyka wialrowa

O du?a enetgetyka wodna
B mata ensrgetyka wodna

72,176

B Wegial kamienny

B Weglel brunalny

B Gazziemny

L Energetyka jadrowa
| Mazut

HInne
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ZAMOJSKA KORPORACJTA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci GK ZKE SA w 2007 roku

2. Wplyw wytworzenia energii elekirycznej na srodowisko w zakresie wielkosci emisji
dia
do wytworzenia energii

poszezegdinych paliw i innych nosnikéw energii  pierwoine] zuzytych

clekiryczne] sprzedane] przez Zamojskg Korporacig

Energetyczng SA odbiorcom koncowym w roku 2007.

Odpady
Lp. | Rodzaj paliwa coz 502 NOx Pyly radioaktywne
IMg/MWh]
Wegiel 0,0000
1 kamienny 0,0086 0.0002 0,0004 2 -
Wegiel 0,0000
2 |brunatny 0,0101 0,000034 | 0,00001 02 -
3 |(Gaz ziemny 0,0034 - 0,000003 - -
4 [Mazut 0,00004 | 0,0000002 - - -
5 |inne 0,0001 0,0003 $,0025 | 0,0003 -

8.4. POZOSTALE

Wykaz spraw sgdowych toczacych sie przeciwko ZKE SA — wqg stanu na 31.12. 2007 r.

Lp. Strony Przedmiot sporu DO(;‘I:"?:tzaona Stan sprawy
1. P.E. Solan p-ko ZKE 3A O ustalenie prawa 25 000,00 z§ | w toku
wiasnoéci urzgdzen
_ energetycznych . e
2, Z. Slowakiewicz O zaptate (ZKE SA) 38 400,00 zt
p-ko ZKE SA, ZKE i roszezenie wykupu w toku
| Dystrybucja Sp. z 0.0. grunfu (ZKE Dystrybucja)
3. S. Pogoda p-ko ZKE SA O zaplate 47 326,00 z} | wtoku po apelacji ZKE
. SA i uchyleniu
I‘/ postanowienia Sadu |
/ instancii
/7 Zu-ToeTst 7 Urygmmem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoici GK ZKE SA w 2007 rolu

4. M.A. Ostafiiscy O ustanowienie 99 017,00 zt | w toku po apelacji ZKE
z wniosku ZKE SA, ZKE sluzebnosci drogi SA i uchyleniu wyroku
Dystrybucja Sp. z 0.0. koniecznej Sadu [ instancii

5, J. Kukurba p-ko ZKE SA O wynagrodzenie za 160 000,00 zt | Wyrok | Instancji

grunt pod urzadzeniami zasgdzajacy na rzecz J.
Kukurby 34 244zt
Zapowiedz apelacii
ZKE SA

6. H. Groch p-ko ZKE SA, ZKE O zaptate 9 421,53 zt | wtoku
Dystrybucja
Sp. Z 0.0.

7. K. Blajerska p-ko ZKE SA 0 odszkodowanie za 60 000,00 zt | Wyrok | instancii

grunt pod urzadzeniami oddalajacy roszczenie
w catosci, apelacja K.
Blajerskiej,
postepowanie _
zawieszone wskutek
&mierci powddki.

8. K. Kalinowski p-ko ZKE 8A O zaplate premia roczna 3 596,06 zI | Ugoda —wyptacono

9. W. Ferens- Lysak p-ke ZKE O zaplate 4 745,65 z1 | Ugoda- wyplacono
SA Premia roczna

10, K. Kalinowski p-ko ZKE SA odprawa 44 648,46 zt | W toku- apelacja

1. A. Kamiriski p-ko ZKE SA O zaplate 2 353,70 zt | Ugoda-wyptacono

Premia roczna
12, 8. Zan p-ko ZKE SA Q zaplate premia roczna 3 000,00 2! | Wyrok- wyplacono
13. M. Sakowicz p-ko ZKE SA O zapiate 2 280,37 zf | Ugoda — wyplacono
Premia roczna
14. R. Bajak p-ko ZKE SA C uznanie GCofnigcie powddztwa
wypowiedzenia o prace |
pface za bezskuteczne

15. K.iJ. Sochacey p-ko ZKE SA | O zapiate za wycinke 3 000,00 zt | W toku

drzew

16. Z. Zalewski p-ko ZKE SA O wynagrodzenie za 2 400,00 zk | VW toku

bezumowne korzystanie z
nieruchomosci L
17. F. Nieckarz p-ko ZKE SA O usunigcie finii 10 000,00 z} | W toku
energetycznej lub wykup
linii
18. M. i K. Miedziak p-ko ZKE SA | O wynagrodzenie za 12 600,00 zt | Wyrok zaoczny
bezumowne korzystanie z Sprzeciw od wyroku
nieruchomosai ZaoczZnego
W toku

19. - -} R.-Miara p-ko ZKE SA O usuniecie linii W toku

energetycznej

20, J. Krassowska p-ko ZKE SA © usuniecie linii 46 000,00 zI | w czesci dotyczacej

energetycznej usuniecia urzadzeri
O wynagrodzenie za prawdopodobieristwo
bezumowne korzystanie z wygrania ze wzgledu
nieruchomosei na zmiane wlasciciela
; urzgdzen
21, L. A. Krzaczek p-ko ZKE SA O zaplate 12 166,00 z} | ugoda sadowa

e
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ZAMOJSKA KORPORACJIA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialainosci GK ZKE SA w 2007 roku

K. Knap p-ko ZKE SA O zapfate premia roczna | 5 264,43 zt | Ugoda- wyplacono

J. Gnap p-ko ZKE SA O wynagrodzenie za 20 000,00 2t | W toku
bezumowne Korzystanie z
nieruchomosci | usuniecie
wrzadzen

J. Czubaj p-ko ZKE SA O wynagrodzenie za 2 100,00 zt | Powo6dztwo oddalone
bezumowne korzystanie z
nieruchomosci

Wedhuig stanu na koniec roku 2007 Spétka prowadzita 723 postepowania sgdowe
i egzekucyjnych o zaplate kwoly 1 758.000,00 zt oraz 26 postepowan egzekucyjnych
prowadzonych w trybie egzekucji administracyjnej o zaptate kwoty 116 420,00 zi. Ponadto
Spdtka posiada naleznosci w kwocie 3 180 861,00 zt wobec 83 dhluznikdéw, w stosunku
do kidrych ogloszono upadio$é, 6 diuznikéw objetych postepowaniem ukiadowym oraz 2

sprawy dotyczgce diuznikdw, ktdrzy wszczeli postepowanie naprawcze.

9. DODATKOWE INFORMACJE
9.1. REALIZACJA UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA

1. W roku 2007 Walne Zgromadzenie Zamojskiej Korporacji Energetycznej Spdtka Akcyjna
podjeto 14 uchwal. W roku sprawozdawczym odbylo sie 7 Nadzwyczajnych Wainych
Zgromadzen oraz 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore zatwierdzito sprawozdanie
za rok 20086 oraz udzielito absolutorium czionkom Zarzgdu V kadencji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziello wszystkim czfonkom Rady Nadzorczej
ZKE SA absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrofowy 2008,

2. Realizujgc uchwale nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwieinia
2007 roku w sprawie zaakceptowania koncepcji wydzielenia operatora systemu
dystrybucyjnego, Zarzgd ZKE SA w dniu 30 czerwca 2007 roku przekazat zorganizowanag
czg$é_przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55° Kodeksu cywilnego, przeznaczong
do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zwigzanej ze §wiadczeniem ustug dystrybugcii
energii elekirycznej i wykonywaniem zadan operatora systemu dystrybucyjnego
na obszarze okreslonym w Koncesji na przesylanie i dystrybucje energii elektrycznej
z dnia 26 listopada 1998 roku.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanic Zarzadu z dzizlalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

Tym samym Spdtka wypeinita prawny obowiazek wydzielenia do dnia 1 lipca 2007 roku

ze swej struktury operatora systemu dystrybucyjnego.

3. Realizujac uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZKE SA z dnia 31
maja 2007 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie od PGE Energia SA 100 %
udziatéw Spotki ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu podjecia przez Waine uchwaly,
Zarzad Spotki zawart z PGE Energia SA umowe, na podstawie ktorej ZKE SA stata sig
wtaécicielem 100 % udziatéw ZKE Dystrybucja Sp. z o0.0.

4. Realizujgc uchwaty nr 1, 2 i 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZKE SA z dnia
19 czerwca 2007 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspbinikdw ZKE Dystrybucja Sp.
z 0.0. w dniu 30 czerwca 2007 roku:

- podwyzszylo kapitat zaktadowy Spétki z 50 000 ziotych do kwoty 1232 676 000
zlotych poprzez utworzenie 24 852 520 nowych udzialéw, ktore zostaly pokryte przez
ZKE SA wktadem niepienigznym w postaci zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55" Kodeksu cywilnego;

~ wprowadzilo zmiany do Akiu Zatozycielskiego ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0,

~ wyrazito zgode na nabycie przez Spofke zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55' Kadeksu cywilnego,

9.2. PRZEKAZANE DAROWIZNY

W roku 2007 Zamojska Korporacja Energetyczna SA przekazata darowizny na ogolng
kwote 298 228,53 z! Byly to darowizny na cele o$wiatowo-wychowawcze i naukowe,
religijne, na kulturg fizyczng i sport, na ochrong zdrowia i opiekg spoteczna,

Darowizny sa forma dziatalnosci publicznej Spétki, majgcej na celu tworzenie
i podtrzymywanie pozytywnego wizerunku firmy w odbiorze spotecznym. Dziatalnos¢ faka
sprzyja budowaniu wizerunku ZKE SA jako instytucji przyjaznej, otwartej i stuzgcej
spoleczefistwu. Sprzyja réwniez budowaniu lojalnosci klientéw w warunkach uwalniania
rynku energii oraz zmniejsza konsekwencje dzialad odbieranych przez kiientdw jako
niekorzystne (np. zmiany taryf).
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

Adresatem darowizn sa instytucje, stowarzyszenia i inne organizacje podejmujace
dziatania o istotnym znaczeniu dla spoleczefistwa, zwlaszcza dla spotecznosci lokalnych.

Czlonkowie Zarzadu samodzieinie w formie darowizny moghi przekazywad
jednorazowo nie wigcej niz 1 tys. zt. Darowizny na wieksza kwote wymagaly podjgcia przez
Zarzad stosownej uchwaty.

9.3. ROSZCZENIA SPORNE

Roszczenia sporne zostaty przedstawione w nocie nr 9 zawartej w pkt. 8 i 9 informacjt

dodatkowej i objasdnieniach do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007 r.

9.4. KONTROLE ZEWNETRZNE

Wykaz przeprowadzonych w 2007 roku kontroli zewnetrznych i ich zakres

Lp. | Organ kontroli Zakres kontroli Zalecenia pokontrolne
1. Panstwowy Powiafowy | Warunki zdrowotine Srodowiska | Nie wydano
Inspektor Pracy w | pracy
Zamosciu
2. Narodowy Bank Polski [ Wykonywanie obowigzku art. 30 | Stwierdzono, ze spdika
Oddziat Okrggowy w | ust 1 Ustawy Prawo dewizowe | nie dokonywata
Lublinie czynnosci obrotu
dewizowego 2
nierezydentami
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoici GK ZKE SA w 2007 roku

Tabela — Rachunek Zyskéw i strat dla poszczegdlnych obszarow dziatalnosci

. przedat energii elektryczne]

L Wyszozegdlnienie jedn. | Wykonanie 2007 rok Dynamika
P yszezeg miary | za 2006 rok | wykonanie (5/4) 1%]
1 2 3 4 5 6

287 158 163,70

363 319 751,58

122,78

WYNIK - 0BROT
wli

SprzedaZ ustug przesylowych |

3 |z tego: odbiorey taryfowl z 237 877 908,15 270 311 206,28 113,63
4 pozostall odblorcy zh 4% BRD 255,55 83 D08 545 28 5,42
& |Koszty zakupu energii elektrycznej 2t 266 579 031,67 333187 879,14 124,95
8 |Koszty wiasne ohrotu 2 18 420 489,45 23 057 067,37 125,17
7

2 758 642,58

BUCJA)
1 .

a zt 335107 40745 F20 984 125,08
tranzytowych
10 |2 tego: odbiorey tarylow zt F2GTIS 291 317 912 20731 96,40
11 pozostall odbiarcy 2t 5332 116,14 3071 997,77 57,61
Pozostale przychody zwigzane 2
12 dzialalnogcia kencesjonowansg z 6 912 620,54 337 948,24 4,88
13 |z tego: oplaty za praylaczenia obiorctow 2l £ 136 316,23 0,00 0,00
14 oplaty za naruszenia warunkdw 2t 205 385,06 86 454,10 42,00
LHTICGANY
15 optaty za czynnosci dodatkowe i inne zt 5¥0 910,25 251 484,14 44,05
18 |Koszty dystrybuc)i z 336 373 244,51 288 621 307,26 85,80
17 [7lege: uslugi przesyiowe, tranzyiowe A | 1erooo41978| 20818220761 162,76
dystrybucyjne
18 razrica bilansowa zt 23764 796,88 7935 870,22 33,41
19 koszty whasne dysirybuc]i zi 184 699 027 85 72 799 229 43 3842
20 PWYHNIK- DY STRYBUGJA zt 5 846 783,45 32 400 676,06 573,74
29 |WYNIKNA DZIALALNDSGI ,
(OBROT+DYSTRY z 8 405 426,08 20 475 681,11

CZLONEK ZARZADU

.5”

5

b

£

Ek L) b
23 |Sprzedaz ushug 2 29 19 028,29 4767 155,31 51,74
24 {w tym: kohserwacja obwietienla ulicznego | 5 836 814,88 3066 229,64 52,53
25 |Sprzedaz materiatow =t 538 469,39 271 368,29 50,30
26 |Koszty wiasne 2 5827 324.26' 2832 952,23" 48 61
27 |Wartosd sprzedanyeh materiatow 2 433 518,84 214 757 36 49,54
WYNIK NA DZIALALNOSCI
2 | §IEKONCESJONOWANES 2 3 497 654,58 1560 343,931 56,92
28 |WYNIK NA SPRZEDAZY OGOLEM zl 44 903 080,54 ¥ 466 525,08 264,36
30 |Pozostate przychody operacyine Fi] 10 116 888,26 9 M6 665,82 29,12
3t |Pozostale koszly operacyjne =l 11 456 042,79, 384277451 33,54
32 FWYNIK NA DZIALALNOSC] OPERACYJNEY zt 10 563 026811 36 640 416,40 346,84
33 iPrzychody finansowe 2l 3772 938,71 3054 417,83 80,96
34 |Koszty finansowe zt 228 605,47 170 507 92 74,59
35 |WYNIK NA DZIALANOSCI GOSPODARCZES zt 14 108 260,35 38524 326,41 280,15
368 JWynlk zdarzert nadzwyczajnych 2 0,00 0,00 0,00
37 |WYNIK FINANSOWY BRUTTO zt 14 108 260,35 30524 326,41 280,15
38 |Podatek dochodowy zt 3319 006,00 2 GBY 497 00 76,43
39 |Podatek dochodawy odmoczony g 2t -377 187,00 4096 748,49 21 086,13
40 |Wpiata z rysku 7 2 1 594 (13,00 0,00 0,00
a1 |WYNIK FINANSOWY NETTO ki 7 0372438,35 32 738 080,92 349,30
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPQLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

10. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitalowa Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA na 31 grudnia 2007 r.
obejmowata ponizsze jednostki zalezne i stowarzyszone:
» ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0.
+ Centrum Szkolenia i Rekreacji ,ENERGETYK” Sp. z 0.0.
2 ,ZKE - OBROT" Sp. z 0.0.
= Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,AGTEL" Sp. z 0.0.
« Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ATEX" Sp. z 0.0.
« Zamojskie Przedsiebior's’mo Ustugowo-Produkcyjne ,ENERGOZAM” Sp. z 0.0.

Do 21 grudnia 2007 roku podmiotem stowarzyszonym bylo takze Przedsigbiorstwo
Wielobranzowe ,ZELKON® Sp. z 0.0., kt6re tego dnia zostato polgczone z Przedsighiorstwem
Wielobranzowym ,AGTEL” Sp. z 0.0,

Ponadto ZKE SA posiadata 51% udzialéw w Zamojskiej Spotce Elektroenergetycznej
Sp. z 0.0. w likwidaciji z siedziba w Zamosciu. Spétka od 2001 roku nie prowadzi dziatalnosci,

znajduje sie w likwidaciji.

10.1 ZKE DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0,

ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. zostala utworzona 7 grudnia 2006 roku przez PGE Energia
SA z siedzibg w Warszawie. Z dniem 22 maja 2007 roku PGE Energia SA zbyla 100 %
udziatow w ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA.
W dniu 30 czerweca 2007 r. pomiedzy ZKE SA i ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. zawarto umowsg
aportowego przeniesienia przedsigbiorstwa, na mocy ktérej ZKE SA objgla wszystkie udziaty
w podwyzszonym kapitale zakiadowym ZKE Dystrybucja o fgcznej warto$ci 1 232 626 000 zt.
Do ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. wniesiono niemal caly majgiek ZKE SA, w tym caty majatek
sieciowy. Przeniesiono takze wigkszo$¢ pracownikéw - 1353 osoby z 1580 zatrudnionych
w ZKE SA.

Podstawows dziatalnoscia ZKE Dystrybucia Sp. z o.0. jest dystrybucia energii
glektrycznej. Spotka swoim dziataniem obejmuje poludniowo-wschodni obszar waoj.
lubelskiego i pdinocno-wschodni teren woj. podkarpackiego o tgcznej powierzchni 15 283 km”.
Spotka dostarcza energie do ponad 423 tys. __ﬁientéw.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOELKA AKCYINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnotei GK ZKE SA w 2007 roku

Kapitat zakiadowy ZKE Dystrybucia Sp. z o.0. na dzieh 31.12.2007 r. wynosit
1232 676 000 zt i dzielit sig na 24 653 520 udziatdbw po 50 zt kazdy i w 100 % stanowil
wlasnosé Zamojskiej Korporaciji Energetycznej SA.

W okresie sprawozdawczym Spétkg kierowat Zarzgd w skiadzie:

= Marek Siergigj - Prezes Zarzgdu /do 12.07.2007 r./

« Mieczystaw Nizio - Prezes Zarzadu fod 12.07.2007 1. do 14.12.2007 r./
» Henryk Pitat - Czionek Zarzgdu /od 12.07.2007 r. do 14.12.2007 r./
- Marek Palonka - Prezes Zarzadu /od 14.12.2007 r./

« Mieczystaw Muszynski - Cztonek Zarzadu /od 14.12.2007 r./

» Marek Sakowicz - Cztonek Zarzadu /od 14.12.2007 r./

Okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku byl pierwszym okresem
obrotowym w dzialalnosci Spotki. W tym czasie Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy
produktdw, towardw i materiatéw w kwocie 171795682,92 zi, w tym od jednostek
powigzanych — 159 371 398,72 zi. Przychody z dziatalno$ci dystrybucyijnej stanowily 96,2 %
przychodow ogdlem ze sprzedazy. Koszty dzialalnosci operacyjnej wyniosly
186 721 100,00 zt. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka zanotowala strate w kwocie
5 237 348,42 zt, a na dziatalnoéci finansowej zysk — 763 991,65 zt. W sumie dziafalnosé
Spolki za pierwszy rok obrotowy zamkneta sie stratg w wysokosci 17 710 896,86 zt.

Tak wysoki poziom straty wyniknat z faktu, ze zatwierdzona przez Prezesa URE na rok
2007 taryfa Spéiki, dotyczaca wysokosci stawek i oplat za ustugi dystrybucyjne
nie uwzgledniala dodatkowych kosztéw, ktore Spbdika poniosta lub zaczgla ponosié
po podwyzszeniu kapitalu (wniesienie aportem przez ZKE SA majgtku sieciowego i innych
srodkéw trwalych zwigzanych z dziaialnoscig dystrybucji energii elektrycznej). Do gtownych
pozycji kosztow zwiazanych z ww. faktami nalezaly:

s zaplacony podatek od czynnosci cywilnoprawnych i oplaty notarialne w kwocie

6,5 min zt z tytutu podwyzszenia kapitaiu,

= wzrost kosziow amortyzacji o 4,5 min zt po wycenie rynkowej srodkdw trwatych,

» utworzona rezerwa na premie roczng i niewykorzystane urlopy w kwocie 4,9 min zt.

. Pomime ujemnego wyniku finansowego Spétka miata dobra sytuacje ptatnicza i poza
krotkotrwalym okresem na przelomie czerwca i lipca 2007 roku nie korzystata
z zewnetrznych zrddet finansowania.

Plan nakladdéw inwestycyjnych zostat zrealizowany w 99,2 % (suma nakfaddéw -
48,9 min zt, z czego — 31,9 min zt to bezposrednie wydatki na budowy | modernizacje sieci

A
o

elektroenergetycznych).
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci GK ZKE SA w 2007 roku

Zatrudnienie w Spétce na koniec 2007 roku wynosito 1374 osoby, a przecietne
miesigczne wynagrodzenie za 2007 rok uksztaltowalo sig na poziomie 4 221 =zt

Bilans Spotki sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku wykazuje po stronie aktywdw
i pasywdw sume 1 333 287 764,16 zt.

10.2 CENTRUM SZKOLENIA | REKREACJI ,ENERGETYK” SP.Z 0.0.

CS8iR ,ENERGETYK”" Sp. z 0.0. zostalo utworzone 16.11.2001 roku. Siedziba Spoiki
znajduje sie w Krasnobrodzie przy ulicy Kosciuszki 73.
W roku 2007 Spétka prowadzita dziatalnosc:
» w Krasnobrodzie - dziatalnoéé szkoleniowa, hotelarska, gastronomiczng i rekreacyjna,
- w Okunince k/Wiodawy nad Jez, Bialtym (sezonowy osrodek wypoczynkowy) -
dziatalno$¢ hotelarskg w sezonie letnim.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31.12.2007 r. wynosit 5 915 000 zt i dzielit sie
na 11 830 udziatdw po 500 zt kazdy.

Struktura wladcicielska Spolki w 2007 roku przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

i |t | i
Zamojska Korporacja Energetyczna SA 11 770 5 885 000 99,49 %
Zwigzkl Zawodowe 60 30 000 0,51 %

Razem kapital 11 830 5 915 000 100,00 %

W 2007 roku Spoika kierowat Zarzqd w skiadzie:
» Elzbieta Lebiedowicz - Prezes Zarzadu /do dnia 31.05.2007 r./
- Dariusz Szewc - Prezes Zarzgdu /od dnia 31.05.2007 r./

Zatrudnienie na koniec 2007 roku wyniosto 28 o0s6b. Przecietne miesieczne
wynagrodzenie brutto ogétem uksztattowato sie na poziomie 2 290 58 zt.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw w 2007 roku wyniosty
2613 730,20 z, w tym dla podmiotoéw z Grupy Kapitatowej ZKE SA - 965 786,02 zi,

Bilans sporzgdzony na dzied 31.12.2007 r. zamknat sie sumg aktywow i pasywow

w kwocie 4 798 222 42 z} / - . .
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoici GK ZKE SA w 2007 roku

Rok 2007 Spotka zamkneta ujemnym wynikiem na sprzedazy w wysokosci 105 544,29
2t natomiast z caloksztaltu dziatalnoéci wypracowala zysk w kwocie 103525 =zt
W poréwnaniu do 2006 roku wynik z catoksztatu dziatainosci zostal poprawiony
0 4140 tys. zt, a strata na sprzedazy zmniejszyla sig 0 398,7 tys. zi.

Kapitat wiasny za rok 2007 zwigkszyt si¢ o kwote 1 035,25 zt.

W 2007 roku nie prowadzono znaczgcych inwestycji. Prace modemizacyjne i zakupy
inwestycyjne koncentrowaly sig na wymianach i remontach zuzytych sprzgtéw: oraz
doposazeniach pokoi hotelowych i sal konferencyjnych. Ponadto zainstalowano klimatyzacje

w 3 salach.
10.3 ,ZKE - OBROT” SP. Z 0.0.

ZKE - OBROT" Sp. z 0.0. zostata utworzona 05.04.2002 roku. Siedziba Spotki
znajduje sig w Zamosoiu przy ulicy Kozmiana 1.
Przedmiotem dziatainosci gospodarczej Spéiki jest hurtowa sprzedaz energii elektrycznej.
Kapitat zakiadowy Spékki na 31.12.2007 r. wynosi 500 000,00 zt i dzieli sig na 1 000 réwnych
niepodzieinych udziatéw po 500,00 zf kazdy. Jedynym udziatowcem jest Zamojska Komporacja

Energetyczna SA.
W Spélce zatrudnione sg dwie osoby na stanowiskach: Prezes Zarzadu — Tomasz

Kobak i Gtowny Ksiegowy — Alina Grabowska.
' W roku sprawozdawczym Spotka nie prowadzita statutowej dziatalnosci. Na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka jest w likwidacji.

10.4 PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE ,,AGTEL” SP. Z 0.0.

PW ,AGTEL” Sp. z 0.0. zostato utworzone 03.10.1991 roku. Glowna siedziba Spotki
znajduje sie w Zamosciu przy ulicy Zagloby 5. Gtowny teren dzialania Spéki obejmuje
wojewodztwo lubeiskie i podkarpackie.

Dziatalnosé PW ,AGTEL" w 2007 roku prowadzona byta glownie w zakresie:

budownictwa ogdinego,

*

+ budownictwa energetycznego,
s produkcji obudéw urzadzen energetycznych i rozdzielnic niskiego napigcia,

handiu materiatami i urzadzeniami elektroenergetycznymi,
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu 7 dzialainosci GK ZKE SA w 2007 roku

W dniu 21.12.2007 roku PW ,AGTEL" Sp. z 0.0. polaczylo sig z Przedsigbiorstwem

Wielobranzowym ,ZELKON” Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spétki na 31.12.2007 r. wynosit 651 875,00 zt i dzielit sig na 5215

udziatéw po 125 zt kazdy.

Strukture wiascicielska Spotki na koniec 2007 roku przedstawia ponizsza fabela,

Udziatowey Hos¢é Vt.'artos’é Udzf_af
udziatdw udziatow w z# w kapitale
Zamojska Korporacja Energetyczna SA 3683 460 373 70,62 %
Pozostali udziatowcy 1532 | 191 500 29,38 %
Razem kapitat 5 215 651 875 100,00 %

=

-

£

W okresie sprawozdawczym Spoétkg kierowat Zarzad w skiadzie:

Andrzej Gorny - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny /do 23.11.2007 r./
Krzysztof Bartnik - Czionek Zarzadu, Dyrektor Techniczny /do 23.11.2007 r./
Kazimierz Kostrzanowski - Prezes Zarzgdu, Dyrektor Naczelny fod 23.11.2007 r./
Tacdeusz Wagner - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Techniczny /od 23.11.2007 r./

Zatrudnienie w PW "AGTEL" na koniec 2007 roku wyniosio 181 oséb. Przecigtne

miesigeczne wynagrodzenie brutto ogdtem uksztaftowalo sie na poziomie 1 695,76 zl.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw w 2007 roku wyniosty
25 535 337,31 zl, w tym dia GK ZKE SA 20 805 497,24 zi.

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r. zamknat sie sumg bilansowg

11 131 603,60 zt.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2007 wykazat zysk netto w wysokosci

223 165,45 zt.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok 2007 wykazato zwiekszenie kapitatu

wiasnego o kwote 382 284,18 zt.

Plany i zamierzenia Spobiki na 2008 rok obejmujg m. in. nastepujgce zadania:
dokoriczenie procesdw organizacyjnych i gospodarczych wynikajacych z potaczenia
spotek AGTEL i ZELKON,
uporzadkowanie spraw spornych z kontrahentami,

podniesienie efektywnosci wykorzystania zasobdw spolki.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei GK ZKE SA w 2007 roku

10.5 PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE ,ZELKON” §P.Z 0.0.

PW ,Zelkon” Sp. z 0.0. zostafo utworzone 01.12.1985 roku. Siedziba Spotki znajdowala
sie w Zamosciu przy ulicy Zagioby 3. Giéwnym terenem dziatania Spoékki byly wojewddztwa

fubelskie i podkarpackie.

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spatki byto:

» wykonawstwo robét ogdinobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociggdw,

linii elektroenergetycznych, elektrotrakeyjnych i telekomunikacyjnych — przesylowych

» wykonawstwo specjalistycznych robét budowlanych, gdzie indziej niesklasyfikowanych

Spoika prowadzita dziatainoéé gospodarcza do dnia 20.12.2007 roku. Od dnia
21.12.2007 roku nastgpito potaczenie spotek PW ,ZELKON” i PW ,AGTEL".

Polaczenie spolek nastapifo w trybie artykufu 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku PW ,ZELKON" Sp. z 0.0. do PW ,AGTEL" Sp. z 0.0.
w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spdtki PW ,AGTEL" przyznane
udziatowcom spéiki PW ,ZELKON”. Polgczenia ww. spotek dokonano na podstawie uchwat
podjetych w dniu 18.08.2007 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdinikow
PW ,ZELKON' oraz PW ,AGTEL". Sfinalizowanie polgczenia ww. spolek nasfapito
na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie, X| Wydzial Gospodarczy KRS
z dnia 21.12.2007 roku o wykresleniu z tym dniem PW ,ZELKON” Sp. z 0.0. z KRS-u.

Kapitat zaktadowy Spétki PW ,ZELKON" na dzien 20.12.2007 r. wynosit 850 000,00 zt
i dziefit sig na 1700 réownych niepodzielnych udzialdbw po 500 zt kazdy. Gléwnym

udzialowcem byla Zamojska Korporacja Energetyczna SA.

Strukiura whascicielska Spéiki na dzien zakoficzenia dziatalnosci gospodarcze] przedstawiona

zostala w ponizszej tabeli.

Udziatowcy u;;?jfiw L%ig‘;gﬁ wigﬁ.?tgie

Zamojska Karporacja Energetyczna SA 861 430 500 50,65 %
Osoby fizyczne 839 419 500 49 35 %
Razem kapital 1700 850 000 z4 100,00 %

W okresie sprawozdawczym Spotka kierowat Zarzad w skiadzie:
» Kazimierz Kostrzanowski. - Prezes Zarzadu
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzgdu 2 dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

Przecigtne zatrudnienie w roku 2007 wyniosto 64 osoby.

Wartoéé sprzedazy w 2007 roku wyniosta 9014 619,09 zl, w tym dla GK ZKE SA
2 456 691,69 zt.

Bilans sporzadzony na dzien 20.12.2007 r. zamkna! sig suma bilansowg w kwocie
2703 378,93 zt.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2007 wykazal stratg netto w wysokosci

1 149 546,81 zt. .
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok 2007 wykazalo zmniejszenie kapitatu

wiasnego o kwote 1 149 546,81 zt.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie Zarzadu 7 dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

10.6 PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE ,ATEX" SP.Z 0.0.

PW ATEX® Sp. z o0.0. zostafo utworzone 09.06.1992 roku. Siedziba Spotki znajduje sig
w Zamosciu przy ulicy Hrubieszowskiej 173. Giéwny teren dzialania Spotki obejmuje

wojewodziwo lubelskie.

Dziatalnos¢ Spétki w roku 2007 obejmowata:

« wytwarzanie energii ciepinej w Cieptowni Szopinek,

» uslugi montazowe i rozruchowe sieci cieptowniczych oraz instalacfi wewnetrznych
centralnego ogrzewania i cieplej wody,

. usiugi transportowe dotyczace ohiektu Cieplowni Szopinek, roziadunku opatly
dia potrzeb PEC Zamo$¢ Sp. z 0.0. oraz obshugi realizowanych ustug montazowo-
instalacyjnych,

- serwis gwarancyiny i pogwarancyjny dotyczacy usiug zrealizowanych przez ,ATEX'
w latach poprzednich,

= handel Zuzlem.
Kapital zakladowy Spétki na 31.12.2007 r. wynosit 19520450 zt i dzieltt sig
na 390 409 udziatow po 50,00 zt kazdy.

Strukiura wiascicielska Spotki na koniec 2007 roku przedstawiona zostala w ponizszej tabeli.

e

Zamojska Korporacja Energetyczna SA 171 125. 8 556 250 43,83 %
PRATERM 5.A. 218 761 10 938 050 56,03 %
Osobyﬁﬂzyczne : - 523 26 150 0,1:%
Razem kapitaf| 390 409 19 520 450 zt 100,00 %

W okresie sprawozdawczym Spotka kierowat Zarzad w skiadzie:
» Marek Schmidt — Prezes Zarzadu Dyrektor Spdtki,
~ Krystyna Kropornicka — Czionek Zarzadu Dyrektor Ekonomiczny.

Zatrudnienie na Koniec 2007 roku wynositlo 64 osoby. Przecigtne miesieczne
wynagrodzenie brutto ogblem uksztattowalo sig na poziomie 3 050,00 zt,

Przychody ze sprzedazy w 20;;1',?' roku wyniosty 1441174284 zi, w tym
dla GK ZKE SA -0 zt. }
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei GK ZKE SA w 2007 roka

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r. zamkngt sie suma bilansowg w wysokoéci
31632 910,15 zt.

Dziatalno§¢ Spotki za rok obrotowy 2007 zamkneta sig zyskiem netlto w wysokosci
2 458 413,10 zt.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok 2007 wykazato wzrost kapitatu wtasnego
o kwote 2 448 tys. zi.

Naklady inwestycyjne w roku 2007 wyniosty 2 938,56 tys. zt i w gtownej mierze byly
przeznaczone na modernizacje:

- zabudowy kottéw odzysknicowych na kanatach spalin kottdw WR 25,

-~ uktadu odpyiania spalin,

— rturociggdw technologicznych i armatury,

~ ukfadu zasilania energetycznego Cieptowni,

—  rusztéw kotlow WR 25,

—~  budynku Cieptowni,

— zasilania urzadzen wyladowczych wegla,

- pompowni wody sigciowej,

— ukladu odgazowania.

Z uwagi na znaczenie dia przyszlodci Spélki oraz w zwigzku z wynikajacym z Prawa
Energetycznego obowigzkiem zakupu energii odnawialnej iliberalizacjg rynku ciepla,
szczegdlny nacisk potozony zostanie na zagadnienia zwiazane 2z energetycznym
wykorzystaniem biomasy poprzez:

« kontynuacje dziatar dotyczgeych zwiekszenia udzialu biomasy w produkcji ciepia,

» kontynuacje prac majgcych na cefu produkcje energii elekirycznej z wykorzystaniem
paliw odnawialnych, ‘

» poszukiwanie mozliwosci prowadzenia dziatalnosci w zakresie produkcji skojarzonej
oraz produkcji ciepta z wykorzystaniem biomasy.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOELKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

10,7 ZAMOJSKIE PRZEDSIEBIORSTWO  USLUGOWO - PRODUKCYJNE
~ENERGOZAM” SP. Z 0.0.

ZPUP ,ENERGOZAM’ Sp. z 0.0. zostalo utworzone 28.05.1993 roku, Gtéwna siedziba
Spotki znajduje sie w Zamosciu przy ulicy Zagioby 5. Glowny teren dziatania Spétki obejmuje
wojewbddziwo lubelskie.

Gtowne dziedziny dziatainoéci gospodarczej Spéiki w 2007 roku to:
. prowadzenie gospodarki licznikowej dla ZKE SA | ZKE Dystrybucja Sp. 2z 0.0,,
o dziatalno§¢ dealerska samochodéw marki Opel i Chevrolet,
« naprawy i przeglady transformatorow i aparatury rozdzielczej,

sprzedaz telefondéw komdrkowych Plus GSM,

wykonawstwo energetyczne i konserwacja stacji telefonii komérkowej,

&

[

~ naprawy samochodow dostawczych,

L]

detaliczna sprzedaz paliw,

Kapitat zaktadowy Spotki na 31.12.2007 r. wynosit 1 517 925,00 zt i dzielit sig na
20 239 udziatow po 75,00 2t kazdy.

Struktura whtascicielska Spoiki w 2007 roku przedstawiona zostala w ponizszej tabeli,

Udziatowcy . O{;?aéé " Wartosé Ua‘z{af
udziatdw w kapitale
Zamojska Korporacja Energetyczna SA 8619 646 425 42,59 %
Osoby fizyczne 11 620 871 500 57,41 %
Razem kapitat 20 239 1517 925 =% 100,00 %

W okresie sprawozdawczym Spotka kierowat Zarzad w skladzie:

» Marek Tecza — Prezes Zarzadu — Dyrektor

» Beata lwaniszyn — Czionek Zarzadu — Dyrektor Finansowy

Zatrudnienie na koniec 2007 wyniosto 131 osob. Przecigtne miesigczne wynagrodzenie
brutto ogotem uksztattowato sie na poziomie 2 327,72 zt.

Wielko$é przychoddw w 2007 roku wyniosia 48 573 343,35 zi, w tym dla GK ZKE SA

- 6510478,70 zt
Bilans sporzadzony na dzied 31.12.2007 r. zamknat sig suma 14 385 279,71 zt.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA
Sprawordanie Zargada z dzialalnesci GK ZKE SA w 2007 roku

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2007 wykazat zysk nefto w wysokosci
749 176,96 zt.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok 2007 wykazato wzrost kapitalu wlasnego
o kwotg 445 591,86 2.

Naktady inwestycyjne w roku 2007 wyniosty 1485 926,31 zt i w gidwnej mierze byly
przeznaczone na modernizacje posiadanych budynkdéw i budowli.

Rok 2008 powinien przynies¢ dla spétki dalsza stabilizacje dziatalnodci i poprawe
wskaznikéw ekonomicznych. Szanse takq stwarza oddanie do uzytku zmodemizowanej stacji
paliw, ograniczenie kosztéw dzialalnoéci licznikowej z uwagi na brak obowigzku wnoszenia
opfat legalizacyjnych, wzrastajgcy rynek sprzedazy nowych samochoddw i rozwoj dziatalnosdci
Chevroleta w Lublinie, wzrost stawek za ustugi utrzymania stacji telefonii komarkowej.
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

11, PODSUMOWANIE WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ZKE SA

11.1 Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat — wariant kalkulacyjny

Lp. Wyszcezogdlnienie 2008 2007 % 20072008
Przychidy netta ze sprzeday produkidy, towartw [ materaléw
A |w tym: 649 417 625,11 608 107 181,75 105 26
- od |ednostek powlazanych 785 111,07 196 237 830,20 25 054,01
|. |Preychody netio 2& sprzedady produktitw 237 428 706,62 160 174 051,68 80,10
{1, |Preyehody neflo ze eprzedsy (owardw | matedialow, 411 588 918,49 497 933 080,07 120,88
~ |Kosziy sprzedanych produkitdw, towardw | matariefiw,
B. | W tym: 620 071 263,51 517 851 £63,03 09 54
- Jednestikom powlazanym 770 800,56 190 044 523,64 24 652,27
1, |Koszlwytworzenia sprzedanyth produktéw 211 523 186,36 139 580 107,49 €580
11, {Werto5é sprzedanych towardw [ matedaloy 408 5468 187,18] 478 261 756,54 117,06
C. |Zyek (strata) brutto ze spreedazy 29 346 261,60} 70265 318,72 239,40
0. |Koszty sprzedazy 1 130 556,75| 30452 147,33 1 £09,04
E. |Koszly ogdinego zarzadu 16 127 665,05 23044 74477 127,12
. |Zysk (strata) ze spreedazy(C-D-E} 10088 037,80 26 7568 421,52 268,26
3. |Pozosiak przychody opsracyine 10 342 079,87 12 375 764,18 119,66
1. |Zysk za zbycia nie finensowych aktywdw trwalych 53 017.95¢ 0,00,
h. |Detacle 18 857,57 10 220,01 147
111, [inne przychoedy eperacyjne 10 289 204 35 12 365 544,17 120,41
H. [Pozostale kosaty eperacyjne 11 568 308,98 13 903 725,18 120,15
1. |Strata ze zbycia nigfinansowych ekiyww irwatych 24 684,16 1538 921,29 6259,81
11, jAktuslizacja warlodl sktywow nisfihansowych 1670 092,24 803 160,22 63,48
1. {Inne Koszly operacying 9 R73 632,68 11474 663,67 116,18
I. {Zysk J strata z dzighkinodel op ecveyjne] (FHG-H) B BGt 805,69 25 230 260,62 284,74
J. [Przychody finensowe 3510 012,60 3796 207,68 108,17
I {Dywidendy i udzlaty w zyskach, w bym; 0,00 3 618 859,50 X
- od fednostek powinzanych 57 317,81 X
N, yQdzetkl, w bty 3 370 863,06 67 485,82, 200
- o jednnstel powigzanyeh X
1. {ZysK ze zbyia iInwestycil X
1. [Aktualizac|a wartosel nwestycli X
V. ithne 133 149,54 110 552,24 79,45
K, |Kesety finansowe 326 738,16 316 865,54 86,00
i, |Cdeetid, w tym: 164 657,16 162 652,89 82,71
- diz Jednosiek powlazenych 57 447,28 X
11, |Shrata z& zbyela hvwestyeli X
nt, |akluatizacin warledel inwestyell 79 166,82 X
. linne 162 081,00 85 066,83 52,48
Zysk fslrata na sprzedaty catodcl Wb czesct udziakiw [ednostek
L. |podporzadkewanych - X
M. |Zysk/ Strata z dziatelnodct gospodarcze) (1+J-14+5- L) 12 048 (23,13 28 710 502,64 23836
N. [wWynlk zdarzen gospodarczych {N.1. -N.I1} 0,00 X
1, |Zyski nadzwyczalne x
11. }Siraty nadzwyczajne X
©. [Qdpis wartosei firmy 1 754,83 0.00 0,00
). jOdpis wartoge] immy - judnostki zole2ne 175483 000
i1, }Odpis wartegcl fimmty - jednostkl wspolzaietne x
i, JOdpis wartogci irmy - jednostk) slowarzyszone X
P, ¥dpis ujemng weclosci immy £43 975,19 162 075,26 26,26
). [Qdpis ufemne] wartosel firmy - jednosth zaleine 79 810,10 122 062,60 152,84
H. (Odpls Ulemng wartodcl firmy - lednostkt wspdalezne X
111, jOdpis ufemne wartpéc Timny - jednostid stowarzyszone 564 165.09 A7 013,76 833
G pZysif (sirala) brutto {M+LN-0+P} 12 687 305,49 28872 678,90 227 83,
R. IPodatek dochodowy 314164800 14085675080 -4 48353
5, |Pozastale obawiaziowe zmniejszenia zysku {zwiekazenia siraty) 1 595 149,00 =15 239,00 -0,95
Zysk (strata) z udziaidw w jednostkach podporzadkowanych
T. |wycenionych metodq praw wiasnosci 1445 31396 1386 596,53 26,63
4. |Zyski (straty) mnicjszoéci -282 370897 -501 730,06 171,81
W, | Zyskistrata) netto (Q-R-8+/-T+-U) G 684 161,42] 171 64593565 177248
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ZAMOJISKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnesci GK ZKT. SA w 2007 roku

Dziataino$é Grupy Kapitatlowe] ZKE SA za 2007 rok zamknela sig zyskiem brutto
w kwaocie 28,9 min zt. W poréwnaniu do 2006 roku zysk wzrdst o ponad 127 %.
Zysk netto grupy kapitalowe] wyniést 171,6 min zt. Na tak znaczng réznice pomigdzy
zyskiem brutto i netto wptyngt utworzony aktyw na odroczony podatek dochodowy z tytutow:
— wyzszej wartosci podatkowej od ksiegowej majgtku wniesionego przez ZKE SA do
ZKE Dystrybucija - kwota aktywu 134,5 min zt,
— szacunku po raz pierwszy kosztéw uslug dystrybucyjnych - kwota aktywu 1,5 min zi,
— utworzenia po raz pierwszy rezerw na $wiadczenia pracownicze z tytulu premii
rocznej i niewykorzystanych urlopdw - kwota aktywu 1,8 min zi,
- wzrostu rezerw na pozostale Swiadczenia pracownicze - kwota wzrostu aktywu

2,6 min zt.

11.2 Wyniki finansowe spélek z Grupy Kapitatowej ZKE SA za 2007 rok w zt

3 4 5 6 7
Przychody 691 751 482 23 174 956 504,50 20510,64; 2725198,83] 25640581,04] 5760 964,47
Koszty 852 227 135,82 184 355 378,75 1844557 2724163,58] 25340001,59] 6910511,28
Whynik finansowy brutto 39 524 326,41 -19 388 773,85 1 065,07 1 035,25 300 489,45] -1 149 546,81
Podatek dochodowy 6 786 245,49 -1 687 876,99 0,00 0,00 77 324,00 0,00
Wynik finansowy nefto 32 738080,92 -17 710 896,85 1065,07 1035,25 223 165,45 -1 149 548,81

Generalnie wyniki spéiek z Grupy Kapitafoﬁej ZKE SA za 2007 rok nalezy ocenié
pozylywnie. Po raz pierwszy na przestrzeni ostainich lat straty na dziatainosci
nie zanotowalo CSiR Energetyk Sp. z 0.0., PW ZELKON zostalo pofaczone z PW AGTEL
i powinno to w przysziosci wplynaé pozytywnie na wyniki grupy kapitatowej. Przyczyny
ujemnego wyniku ZKE Dystrybucja omdwiono juz uprzednic i wg zalozed planu
ZKE Dystrybucja w 2008 roku winna osiagna¢ dodatni wynik finansowy,

L zgodnoét 1 oryginu%eglﬁ
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ZAMOJSKA KORPORACIA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosei GK ZKE SA w2007 roku

11.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

87

Lp. Wysrezagdinienie Rok 2006 Rok 2007
I. |Kapltal {fundusz) wiasny na poczgtek ckresu (RO} 440 449 507,39 450 142 004,186
— T korekty biedow podstawowych -23 550 079,19
I. &.|po korektach biedéw podstawowych 440 449 507,39 426 591 824,97
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresuy 72 000 800,00 72 000 800,00
1.1. [Zmlany kapitaju {funduszu) podstawowego
al, zwiakszenia {2 tytulu)
- wydania udziatéw femisil akeji}
k). zmnrniejszenia (2 tytulu)
- umeorzenla udzietdw {akecjl)
1.2. |Kapital {findusz) podstawowy ha koenisc okiesu 72 000 800,00 72 000 600,00
2. Malatne wpiaty na kapitat podstawawy ns poczalek skrasy
2.1. {Zmiane naleznych wplal na kapital podstawowy
a). zwiekszenie (2 tytuld)
#). zmniejszenle {z tytutu)
22 |Haletne wphaty na kapltet podstawowy na konlec skresu
3. Udzlaly {akejs} wlasne na poczateh okresy
a). zwiekszenje
b). zmniejszenie
3.1. {Udzialy (akcje) wiasne) nz konfac okresu
4, Kapliat fundusz) Zzapasowy na poczatek okresy 80 737 264,70 66 467 784 41
4.1, |Zmiany kapiadu (funduszu} zapasowsgo -11 288 480,28 8 629 977,62
a). zwiekszenie {z 1ytutu] £ 130 625 41 8 528 077,62
_ akejl powyZe] wartosci nominainaj
. podzialu zysku {ustawowa) 3 448 112,04 7 557 306,38
. kapital z aktualizacli wyceny zbytych idrodkdw trwatych i 682 517,37 774 940,57
-__inhe 597 730,70
b}, zmniejszenie {z tytutu} 16 400 109,70
- pokrycia straty 13 455 785,42
. inne (korekty konsafidacyjne) 2944 321,28
4.2, |Stan kapitatu (funduszu) zapasgowsgo na koniec akresu 58 487 754,41 87 397 762,03
5. Kapitat (flundusz) z akivalizacjl wyceny na poczatek okresu 304 285 012,05 302 802 494 88
51, |Zmiany kapitalu Hfunduszu) z aktuelizacji wyceny -1 BB2 517,37 774 840 57
a), zwiskszenie {2 tytulu}
by,  zmniejszenie [z tytuiu} 1 682 517 37 774 040,57
. kapitatz aklualizacji wyceny zbytych srodkow trwatvch 1 682 517 37 774 4G 57
5.2, [€apitat (fundusz) z aktualizacjl wyceny na konlec okresu 302 602 494,68 301 827 554,11
6. Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okresy £ 410 248,14 5 766 236,38
5.1, [Zmiany pozostalych kapitatdw (funduszy) rezerwowych 255 986, 24 -135 $95. 54
a). zwiekszanle {z tytulda} 355 988, 24
k). zmniejszenie {2 tytuty) 138 195,59
6.2. |Pozostate kapitafy {fundusze} rezerwowe na koniec okrasy 5 766 236 38 5 828 036,78
7. Ré2nice kursowe z przaliczenia
8, Zysk (strata) z lat ubiealych na poczatek okresy -5 206 690,91 1620 497,27
B.1. |Zysk 2 lat ubieglych na poczatek okregu 33 000,00 2 822 458,00
. korokty hladdw podstawowych )
B.2. |[Zysk z lat ubjeglych na poczatel okresu, po kerektach 23 p0o, 20 2 B22 458,00
a), zwiekszenie (z tytufu) podziatu zyski 2 589 456,00 o 684 191,42
bj. zmnieiszepie {z tytulu) 12 306 647,42
- podziatu zysku z lat ubleghych 12 308 647,42
-inne
8.3, |Zysk z lat ubiegiych na koniec oktesu 2 622 466.00 0,00
8.4. |Strata z lat ubieglych na poczatok okresu 15 239 590,91 1001 958,73
_ korekty bleddw podstawowych -23 550 078,18
8 5. [Strata z lat ubiegiych ne poczatek okresu, po korektach 15 239 690,91 24 5§52 037,82
a),  zwiakszenie (z tytuiu) 80 212,24 1327 851,11
- pontesienis straty z lat ubieglych do pokrycia 98 212,24 1227 651,11
b). zmniejszenta (Z tytuiu) 14 336 D44.42
przyplsania vdziatowsom mniejszodoicwym 505,88
pokrycia straty z kap. zapasowedo 14 336 438,44
6.6. [Strata z iat ubiaglych na koniec okresy 4 001 958,73 25 AT9 6BE, 03
6.7, |Zysk (strata) z lat ubiegiyech na koniec okresy 4 820 497,27 -25 879 680,03
g, Wynik netto 0 684 181,42 171 4% 935 89
a} zysk neito 10 461 765,38 171 £49 935,89
b} strata netic 77T 573 08
c) odpisy # zysku K
i, |Kapltad {fundusz) wlasny na kenlec okresu [BZ) £ 450 142 004,186 592 624 399,59
Kapitat (fendusz) wiasny, po uwzglednieniu propofswanedgo
1, |podziatu zysku {poktycia straty) ;' 445 770 272,16 582 624 399,59
£ \—-? ;
;’J é:ﬁ .rf
.,/ /1 CZLONER ZARZADU
_'f ;':‘fuw—'/; ':i/\.._ . __.r" I,-"f 4
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETY CZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu 7 dzialalnoiei GK ZKE SA w 2007 roku

Skonsolidowany kapital wlasny wzrést o 142,5 min z. Wplynat na to przede wszystkim

duzy przyrost wyniku netto. Ujemnie na poziom kapitaln wplynely korekty bledéw lat

ubieglych - kwota 23,6 min zt.
11.4 Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZKE SA na dzier 31.12.2007 r. {(w zil)

AKTYWA
Skonsclidowany bilans stanfSkonsolidowany bllans sian
AKTYWA na 31.12.2006 1. na 31,12.2007 r,
1 bd 4 4
A, |ARtywa rwale 470 941 934,10 644 757 594,38
} |wWartodci niamatetialng | prawne 12 628 627 50 8 518 226,28
i, |Koszty zakeficzonych prac rezwejewych
2. |Wartpdd firmy
a_ [Inne warfodci nfamataitaine | prawne 11 503 498,86 9§18 228,28
£, |Zakiczki nz wartodct nlemateriaine | prawng 1126 127 84
il [W artode firmy lednestek podporzadkowanych 3 802,15 0,00
1. |Wartede firmy jednostki zajeine 3 BDZ 15
2. |Wartoge tirmy - lednostki wspbizaieine
3. |Wartoge firmy - Jednostki stowarzyszone
1. |Rzeczowe akiywa trwale 431 702 800,28 458 631 67337
1. |Srodk! trwalke 412 848 5a4 .15 442 HRG 282,54
&) grunty { w tym prawo u u2ythowanka wieczystego gruntdw) 4 671 465,96 2015 748,06
b) budynki, lokale | ohlekty zymieni kidows] | wodne] 329 963 428,09 351 6581827,83
o} urzadzenia techniczne | maszyny 70073 393,50 79304 787 B2
d) 4redk! transportu 6829 473,73 8 3495 601,56
o) inne grodki triale 136082243 1327 424 18
2. |Srodki trwaie w budowis 18814 216,83 15 946 283,83
3, {Zaliczki na Srodkl trwealo w budowie
Iv¥. [Maleznosct dlugoterminowe
1. |©d Jednostek powiazanych
2. |Gd pozestaiyeh Jednogiek
V. yoje diugotermir 15 108 335,61 16 352 864,34
1. {Nigruchomodei
2. (VW artogct niamateriatne 7 prawne
3. |Plugotarminowe aklywa finansowes 15 108 336,61 16 302 864,34
Jédnéstxach wspo}zalezr;ych nlew;c;n;cmycrr} metody Konsolaacﬂ
peine iub prepercjonainaj Q0,00 0,00
- udzlafy lub akcje
- Inng paptery warto$ciows )
- udzielene poiyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkech zalednych, wspdzalkeznych i stowarzyszonych
wycenionych metody praw whisnose| 16 021 435,61 16 276 964,34
- udzlaly lub akeje 15021 435,61 16 276 964 34
- inne paplery wartoSciows
- udziglone pozycehi
~ inne dizgotermincwe aktywa finansowe
¢) w pozestalyeh jednostkach 86 300,00 F5 900,00
- udziaty lub akeje &6 900,00 75 800,00
- inne paplery wartosciowe
~udzlelene poryczki
- inne dhsgotermincwe akhywa finansows
4, linne Inweatycfe diugoterminowe
VI. |Dlugotermincwe rezilczenla mledzyokresowe 11 498 367 &6 160 354 930,20
1. |Aktywa z tytuiv odroczenego podatku dechodowego i 11182 595,00 160 301 246,82
2. |lone rozli ia migdzyot a / 316 771,36 53 683,37
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ZAMOJSKA KORPORACJIA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoscl GK ZKE SA w 2007 reku

Skonsolidowany bilans stan

Skonsolidowany bilans stan

AKTYWA na 31.12.2006 1, na 31.12.2007 r,
- B [Aktywa obrotowe 118 167 933,83 150 161 849,32
i {Zapasy 6779 132,13 8 869 795,32
1. |Materiaty 4179 225,70 3 246 989,74
2, |Pétprodukty § produkty w teku 509 805,92 464 334,62
3, |Produkty gotowe 34 377,12
4, |Towary 2 €28 310,81 4 653 098,03
5, [Prawa majatkowe 2522 845,64
g, |Zaticzki na dostawy 61 690,00 748 150,17
I |MNale2nodci krétkoterrminows 40 489 841,97 79 358 843,76
1. [Naleznesci od jednostek powiazanych 5 800,55 1 736 630,39
a) z tytuks dostaw i ustug | o okresie splaty 4313,83 1716 983,52
- do 12 miesigey 4 313,83 1716983,92
- powytej 12 miesiecy
b) inne 1 486,72 19 646,47
2. |Naleznoset od pozostalych jednostek 40 484 041,42 77 822 213,37
a) z tytuty dostaw i ustug, o okresie splaty 29 856 073,62 63 272 827,57
- dao 12 mlesigcy 29 856 073,62 63272 827,57
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytufu padatiw, dotacji, cel, ubezpisczefi spolecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 8378 612,62 13 431 805,56
¢) inna 1249 355,18 1 247 580,24
d) dochodzone na drodze sadowe)
151 {inwastycje krotkoterminowe 70 367 680,20 51 632 682,15
4. |%rétkoterminowe aktywa finansowe 70 367 680,20 61 632 862,15
7) w jednostkach zateznych i niebgdacych spdtkami handlowymi
|ednostkach wspélzaleZnych 0,00
- udzialy lub akcje
- Inne papiery warto$ciowe
- ugzielone po2yezki
- inne krotkoterminows aktywa finansowe
b} jednostach stowarzyszonych i bedacyeh spétkami jednostach
wspbtzaleznych
- udzialy lub akeje
- inrre papiery warto§ciowe
- udzielone pozyczki
- inna krétkotarmincwe aktywa finansowe
¢] w pozostalych Jednostkach 620301147 0,00
- udziaty jub akcje
- inne papiery wartoéciowe
- udziefone pozyczkl
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 6203 011,47
o) Srodki pienlezne i inne aktywa plenigzne 64 164 668,73 61 632 682,15
- &rodki plenigzne w kasie i na rachunkach 5 149 301,82 6 821 377,50
- inne §rodki pienigzne 59 015 366,91 54 811 304,65
- inne aktywa pienigzne
2. |tnne inwastycje krétketerminowe
v [Krétkotarminowe rozliczenia migdzyokresowe 531 279,53 500 528,09

Aktywa razem

589 109 867 93

794 919 443,70

!
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie Zayzadu z dzialalnosci GK ZKE SA w 2007 roku

PASYWA
Ekonsclldowerty bilatts stan na| Skonsolidesany bitans
PASYWA 3122008 slan na 31.42,2007 r.
1 2 3 4
A, |Kapltet wiasny 450 142 004,16 592 524 399,591
I. |HKapial pedsiewowy 72 000 800,00 72000 800,00
i, |Nelatne wotely na Kepilal podstew owy
(1l [Udzialy {akeja) winsne [wielkod2 ujemna)
IV, fKapiial zapasowy 5B 487 784,41 B7 397 762,03
V. |Kapliatz aktualizacii wyceny 302 802 494,65 301827 654,11
V1. |Pozostale kepltaly rerenwowe £ 766 238,38 5828 O36.?9I
Vil JRéenice kursewe z przaliczenia 1
Vi, |2ysk (strata) z 1t ubiegiych 1 G20 457.27| -25 879 689,03
1X. |Zysk (strata) netto 9 624 191,42 171 649 935,68)
A [Odplsy Z zysku netto w ciagu roler cbretowego [wislkass ujemna)
B, |Kepltal mnisfszescl 1178 830,83 719 236,74
C. |Ujemna werlode firmy jednostek podperzadk ¥oh 1 808 598,54 1613 526,03
. {Ujemna warlosé fimy- Jednostii zate2, 1861 584 78] 1613 526,03
11, |Ujeminz wartodt frmy - [ednostki wspékalegna
ill, [Ujemna wariod? frmy - jednostid stowarzyszone 47 013,76
D. |Zobewiazania | rezerwy na zobowiszania 135 882 334,40 195 962 281,34
1. |Rezerwy nazcbowlazanla 44 211 576,20 i 253 869,85
1. [Rezetvwa 2 tiuk odroczenego podatiy dochodowego 7178 010,00, 7593 624,80,
2. |Rezerws na dwladezenta smervtalng [ podobne 34 344 240,59, 47 912 996,00
- dugeterminowe 31 308 714,77, 42 844 764,00
- krélkoterminowe 3034 626,82 G 268 242,00
3. |Pozostale rezerwy 268972571 747 248,05
-~ dugolerminove
- krétoferminowe 2 568 725,71 747 248,05}
1. [Zobow(azania dlugoterminowe 169 012,00 158 012,00,
1. |Wobec Jednostek powiszanych
2. |Wobec pozostalych Jednostek 158 012,00 159 012,00
a) kredyty | pokyozkt 158 612,00 162 042,00
b} 7 tyluhl enisli duznyeh paplendw wartesciowych
c}inne zohowlazanta fnansowe
d}inne
Hi, [Zobowinzanta krdtkoterminowe 86 454 292 37 83 765 242,32
1. |¥Wiobec [ednestek powiazanych 1657 279,13 15 786 237 54
2) 2 fytui dostaw i usiug, o ckresle w 4 33 166,80 13 941 304,17
- do 12 mieslgcy 33 160,90 13 941 394,17
- powydel 12 miestecy
bl inne 124 118,23 1 844 843,37
2. |Wobec pozostalych jednostel B3 233 278,28 67 863 £63,02
2) kredyly | poryczki 552 336,46 101 288,35
bj 2 tytukl dhvdnych peplentw wartodoiowych
c}inne robowiazanla finansowe
d) Z lytuk) dostaw | Lshug ¢ chresie wymagalnesc 52 Y40 022,06 36 969 737,13
- do 12 mletlecy B2 740 823,06 35 D62 737,13
- Powyle 12 mlesigey
&} zaliczkl olrzymane na dostawy 11 508,85
1) zohowinzanla wekslowe
9} 2 yliki podatkdw, cef, ubezpleczen | innyeh dwindozen 14 470 305.?35 15 974 242,96
lh} Z tyluh wynagrodzet 7 256 403, 46f 4951 156,35}
i} Ine 10 201 800,73} 9 867 438.20|
3, |Fundusze speclalne 1 063 736,96 126 141,75
1. JRozliczenta miedzyokresows B 067 053,73 59 783 187,17
1. |Ulsmna warfosé firmy
2, |inne rozliczents migdzyotresowe & 057 053,73 59 783 157,17
- dhgoteminowe 4 437 385,35 44 965 573,28]
- krétkelsrminowe £56 068,38 14 817 583,881
RAZEM PASYWA, 569 108 #5793 794 91 543,70

Lo zgodnose 2 orytingtem
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ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei GK ZKE SA w 2007 roku

Skonsolidowany bilans grupy kapitalowej za 2007 r, zamyka sie sumg bilansowsg
794,9 min zt i jest ona wyzsza od sumy bilansowej za 2006 r. 0 205,8 min zi.

Poréwnujac bifans za 2007 r. z bilansem za 2006 r. nalezy zwrocié uwage przede
wszystkim na:

— Wozrost innych rozliczen miedzyokresowych, Spowodowane jest to zmiang {raktowania
wplywéw z  tytulu  optat przylgczeniowych. W latach  weze$niejszych  oplaty
przytgczeniowe ftraktowane byly jake przychody ze sprzedazy. Zmiana sposobu
traktowania przychodu spowodowata wzrost rozliczen o 41 242 106,19 zt.

- Zmiane prezentacji rezerw na prawa majatkowe. W latach wezesniejszych tego typu
rezerwy prezentowane byly w pozostalych rezerwach. Kwota rezerw na prawa
majatkowe do Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii
i praw majatkowych do swiadectw pochodzenia z kogeneracji na 31.12.2007 r. wynosita
4 899 687,26 zi.

- Po raz pierwszy na 31.12.2007 r. zostaly utworzone rezerwy na $wiadczenia
pracownicze z tytulu premii rocznej i niewykorzystanych urlopéw. Kwota rezerwy
w catej Grupie z tego tytutu wyniosta 9 466 208,68 zt.

Zamo$€, dnia 31 lipca 2008 r.
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