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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorczej
PGE Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka Akeyjna

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja Energetyczna Spétka Akcyjna, dla ktérej PGE Zamojska
Korporacja Energetyczna S.A, z siedzibg w Zamoécin,, ulica KoZmiana 1, jest Podmiotemn
Dominujgcym, obgjmujacego:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 908,008.246,97 zt, )

~  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 59.128.616,98 zi,

_ gestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 58.922.396,80 zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pieniginych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujgcy zwigkszettie stanu srodkdéw pienieznych o kwotg
2.606.062,74 1,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnodei, prawidfowosci 1 jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda petna w odniesieniu do
czterech jednostek zaleznych oraz metoda praw wiasnodei w odniesieniu do dwoch jednostek
stowarzyszonych. Sprawozdania finansowe dwoch jednostek zaleznych oraz dwéch jednostek
stowarzyszonych byly przedmiotem badania przez inne podmioty uprawnione do badania
sprawozdah finansowych lub nie podlegaly badaniu w mysl art. 50 ustawy o rachunkowosci.
Otrzymaliémy sprawozdania finansowe w/w jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz opinie
z badanych sprawozdaf. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w odniesieniu do danych tych podmiotéw jest oparta na opiniach biegtych rewidentow
uprawnionych do badania. Dane ze sprawozdar finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych
oparlismy sig catkowicie na opiniach innych biegtych rewidentow, stanowig 0,82 % i 2,30 %
odpowiednio skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed
korektami konsolidacyjnymi.
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Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy
stosownie do postanowieil:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z poZn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonaing, wystarczajacg podstawe do wyraZenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istothych bledéw. Badanie obejmowato
w szezegodlnoéei sprawdzenie dokumentaci konsolidacyjnej, z ktérej wynikaja kwoty i informagje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym, a takZe oceng zastosowanych zasad
(pofityki) rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skensolidowanego sprawozdania
finansowego oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkow oraz ogdlng oceng prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawg do wytazenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna Spotka Akcyjna za rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosei okreslonymi tg ustawg i polityka rachunkowodei przyjeta
przez Grupe Kapitatows

. odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowsj Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 jest kompletne
w rozumieniu art, 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte W nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodue.
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Grupa Kapitalowa PGE Zamajska Korporacja Energelycing SA Sprawezdanic finansowe za okres 1.01-31,12.2008

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Dane jednostki dominujgcej:

a) Nazwa jednostki dominujgcej

W dniu 12 wrzeénia 2008 r. na mooy postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zgodnie z uchwala nr 2 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspéinikéw Spotki z dnia 29 sierpnia 2008 roku, pierwotng jej nazwe
Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. zastapila nowa w obecnym jej brzmieniu PGE
Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

b) Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej znajduje si¢ w ZamoSciu przy ul. Kozmiana 1
¢) Przedmiot dzialalnosci

Podstawowg dzialalnodcia jednostki dominujacej, wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosoi
(PKD) jest: Dystrybucja i sprzedaz energii elekirycznej.

Wedlug wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego glowny zakres dziatalnosci spolki obejmuje:

1) Przesylanie energii elektrycznej (40.10 B),

2) Dystrybucja energii elektrycznej (40.10 C),

3) Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (51.70 A),

4) Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa (52.63 Z),

5) Produkgja ciepta (40.30 A),

6) Wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych:
rurociagow, linii elektroenergetycznych, elekirotrakeyj nych i telekomunikacyjnych
— przesylowych (45.21 C),

7) Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielezych obiektow
liniowych: rurociggéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych —
lokalnych (45.21 D),

8) Wykonywanie robét ogéinobudowlanych w zakresic obiektéw inzynierskich, gdzie
indziej niesklasyfikowanych (45.21 F), {
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Grupa Kapitelowa Zamojska Kerporacja Energetycina S.A. Sprawordanie finansowe 1a okres 1.01-31.12.2008

10) Wykonywanie pozostalych instalacji elektrycznych (45.31 D),

11) Dziatalnost ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji
i przezwajania silnikow elektrycznych, pradnic i transformatoréw (31.10 B),

12) Dzialalnoéé ushugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzgtu
elekirycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana (31.62 B),

13) Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej
niesklasyfikowane (55.23 Z),

14) Telefonia stacjonarna i telegrafia (64.20 A),

15) Telefonia ruchoma (64.20 B),

16) Transmisja danych i teleinformatyka (64.20 C),

17) Radickomunikacja (64.20 D),

18) Pozostale ustugi telekomunikacyjne (64.20 G),

19) Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (70.11 Z),

20) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (70.12 Z),

21) Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (70.20 Z),

22) Zarzadzanie nieruchomo$ciami mieszkalnymi (70.32 A),

23) Zarzadzanie nieruchomos$ciami niemieszkalnymi (70.32 B),

24) Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (60.24 A),

25) Wynajem samochodéw cigzarowych z kierowea (60.24 C),

26) Wynajem §rodkéw transportu ladowego (71.21 Z),

27) Dziatalnoé¢ w zakresie oprogramowania (72.20 Z),

28) Przetwarzanie danych (72.30 Z),

29) Dzialalnosé zwiszana z bazami danych (72.40 Z),

30) Pozostata dziatalno$é zwiazana z informatyka (72.60 Z),

31) Wytwarzanie energii elektrycznej (40.10 A);

32) Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (40.20 B);

33) Wykonywanie instalacji gazowych (45.33 C);

34) Transport rurociagowy (60.30 Z),

35) Dzialalno§é w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego (74.20 A),

36) Badania i analizy techniczne (74.30 Z),

37) Dzialalnoéé zwigzana z organizacja targéw i wystaw (74.84 A);

38) Pozostata dziatalno$é komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.84 B);

39) Pozostale formy udzielania kredytow (65.22. Z);

40) Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie igﬂ'éiej niesklasyﬁkowane (65.23. 2).
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Grupa Kapitelowa Zamojska Korporacia Energetyczna S.A. Spravwozdanie finansowe zu okres 1L61-31,12.2008

Spotka na prowadzong dzialalno$¢ koncesjonowana otrzymala wymagane prawem nastgpujgce
koncesje:

- na wytwarzanie energii elektrycznej nr WEE/571/1277/W/3/2004/MG z dnia 23 listopada
2004 r wydana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,

- na obrot energia elektryczng nr OEE/54/1277/U/Z/98/EB z dnia 26 listopada 1998 roku z
pdzniejszymi zmianami wydana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,

- na przesylanie i dystrybucje energii elektrycznej nr PEE/52/1277/U/2/98/EB z dnia 26
listopada 1998 r.

Dziatalnos¢ objeta koncesja PEE/52/1277/U/2/98/EB, w ramach realizacji przez Grupe Kapitalowa
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zapis6w Ustawy Prawo Energetyczne i Dyrektywy
2003/54/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwca 2003 roku dotyczacej
wspolnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej, zostata w dniu 30 czerwca 2007 roku
wydzielona ze Spolki i przeniesiona w formie aportu do osobnego podmiotu prawnego
ZKE Dystrybucija Sp. z 0.0. (obecnie PGE Dystrybucja Zamo$¢ Sp. z 0.0.).

W dniu 30 czerwea 2007r. w wyniku rozdzielenia dziatalnodci dystrybucyjnej i obrotowej Spotka
wniosla do spotki ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. zorganizowang czedé przedsigbiorstwa zajmujaca sie
dystrybucja energii elekirycznej.

Od 1 lipca 2007r. podstawowym przedmiotem dziatalnodei Spatki Dominujacej jest obrot energia
elektryczna,

Spéika zostata utworzona na czas nieokreslony.

d) Organ prowadzicy rejestr dla jednostki dominujgcej

Organem prowadzacym rejestr dla jednostki dominujacej jest Sad Rejonowy w Lublinie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer w KRS: 0000041427,
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
PGE ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg PGE Zamojska Korporacja Energetyczna
S.A. Siedziba Spolkki jest Zamogé, ul. KoZmiana 1.

Spolka prowadzi dziafalnoé¢ w formie spotki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
12 lipca 1993 roku przed notariuszem Teresa Janeczko w Warszawie (Repertorium Nr A 2440/93
otaz aneksy z dnia 23 czerwca 2001 roku Rep. A Nr 18998/2001, z duia 19 grudnia 2002 roku
Rep. A Nr 33424/2002, z dnia 27 kwietnia 2004 roku Rep. A Nr 11446/2004, z dnia 20 lipca 2007
rokst Rep. A Nr 12777/2007).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Gospodarczy
V Wydziat w Zamoéciu, w dziale B pod numerem 432, na podstawie postanowienia z daia 31 lipca
1993 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Lublinie pod numerem
KRS 0000041427.

W dniu 12 wrzednia 2008 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zgodnie z uchwala nr 2 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdinikdw Spdlki z dnia 29 sierpnia 2008 roku, pierwotna jej nazwe tj. Zamojska
Korporacja Energetyczna S.A. zastgpita nowa wobecnym brzmieniu, tj. PGE Zamojska
Korporacja Energetyczna S.A.,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 922-00-56-07 nadany przez Urzad Skarbowy
w Zamodciu w dniu 13 pazdziernika 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spotce w dniu 25 lipca 2005 roku REGON o numerze: 950161064,
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych,

Wedhug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosei jest:

—  przesylanie energii elektrycznej,

—  dystrybucja energii elektrycznej,

—  pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

~  pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepows,

=~ produkeja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

~  wykonywanie robdt ogdinobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociagdw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych- przesytowych,

- wykonywanie robdot ogdinobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektdw liniowych:
turociggéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — lokalnych,

—  wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych w zakresie obiektdw inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

—  wykonywanie instalacji elektryczaych budynkéw i budowli, ,

—  wykonywanie pozostalych instalacji elektrycznych, x‘

—  dzialalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania, i3, NAnraWyYs {(pnserw H '}/'f)rzezwajania stinikow
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A,

dziatalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji sprzetu elektrycznego,
gdzie indziej nie sklasyfikowana,

pozostate migjsca krotkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
telefonia stacjonarna i telegrafia,

telefonia ruchoma,

transmisja danych i teleinformatyka,

radiokomunikacja,

pozostate ustugi telekomunikacyjne,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

kupno i sprzedaz nierachomosci na wlasny rachunek,

wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

zarzadzanie nieruchomogciami mieszkalnymi,

zarzadzanie nieruchomogdciami niemieszkalnymi,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

wynajem samochoddw cigzarowych z kierowea,

wynajem pozostalych srodkdw transportu ladowego,

dziatalnosé w zakresie oprogramowania,

przetwarzanie danych,

dziatainosé zwigzana z bazami danych,

pozostala dziatalno$é zwigzana z informatyka,

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

wykonywanie instalacji gazowych,

transport rurociaggowy,

dziatalno$é w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
badania i analizy techniczne,

dziatalno$é zwiazana z organizacja targow i wystaw,

pozostata dziatalnodé komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

pozostate formy udzielania kredytdw,

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W.badanym okresie Spdtka prowadzila dzialalno$é w zakresie sprzedazy i dystrybucji energii
elekirycznej.

Kapitat zakladowy Spéiki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 72.000,800,00 zt
i dzielif sig na 720.008 rdwnych i niepodzielnych akcji o wartosci nominainej 100 zt kazda.
Wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétki znajdowali sig;

PGE Energia S.A. — 85 % akeji,
Uprawnieni pracownicy — 14,59 % akeji,
Skarb Pafistwa — 0,41 % akcji.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w strukturze wlasnosgei kapitatu zakladowego
Spotki:

W roku obrotowym Skarb Panstwa przekazat na rzecz uprawnionych pracownikéw 15,884
akcji o fgcznej wartodei nominalnej 1.588.400 zt. Na dzied 31.12.2008, uprawnieni
pracownicy Spolki dysponujg liczba 105.044 akcji o 1Igcznej wartodci nominalnej
10.504.400,00 zt, natomiast Skarb Parnstwa dysponme liczbg 2.958 akcji o tacznej wartosci
nominalnej 295.800,00zt.

<7

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmxény w strukturze wiasnosei kapitatu

zakiadowego Spotki.
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

Po dniu bilansowym nie nastgpily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
Kapitat wiasny Spotki wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 458.433.529,31 zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spéiki na dziedt wydania opinii wehodzili:

~  Piotr Sebastian Boratyn -  Prezes Zarzgdu,
—  Tomasz Szczepan Kobak-~  Czlonek Zarzadu,
~  Jézef Piotr Madala - Czlonek Zarzgdu,

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

~ dunia 20 sierpnia 2008 roku, uchwalg Rady Nadzorczej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna S.A., ze stanowiska Czlonka Zarzadu zostal odwotany Pan Dariusz Czuk,

~ dnia 20 sierpnia 2008 rokw, uchwala Rady Nadzorczej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna S.A., Pan Tomasz Kobak zostal odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu
i zostal powotany na stanowisko Czionka Zarzadu,

— dnia 20 sierpnia 2008 roku, uchwaly Rady Nadzorczej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna S.A., Pan Piotr Boratyn zostal powolany na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku w- sklad Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna Spotka Akeyina wchodza:

+ Podmiot Dominujacy — PGE Zamojska Korporacja Energetyczna Spétka Akcyjna, oraz
+  5potki zalezne: .
— PGE Dystrybucja Zamost Sp. z o.0. z siedzibg w Zamosein, ul. KoZzmiana 1 (wezegniej
ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0.),
—~ Centrum Szkolenia i Rekreacji ,,Energetyk” Sp. z 0.0. w Krasnobrodzie, ul. Kosciuszki 73,
— ZKE Obrét Sp. z 0.0. z siedziba w Zamoseiu, ul. Kozmiana 1,
- Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z 0.0, z stedzibg w Zamosciu, ul, Zagtoby 5,
— Zamojska Spoika Elektroenergetyczna Sp. z 0.0, w likwidacji,

+  spotki stowarzyszone:
- Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Atex sp. z 0.0, z siedziba w Zamodciu,
ul. Hrubieszowska 173,
— Zamojskie Przedsigbiorstwo Ustlugowo-Produkeyjne Energozam sp. z 0.0, z siedziba
w Zamosciu, ul. Zagloby 5.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziedt 31 grudnia 2008 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Jednostka Dominujgca —~ PGE Zamojska Korporacja Energetyczna Sp. z 0.0.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego PGE Zamojska
Korporacja Energetyczna S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, W wyniku
przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 20 lutego 2009 roku opinie ze zwréceniem uwagi na
fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczyla wydana opinia jest sprawozdaniem
Jednostkowym i winno stuzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng
podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoiki, ktéra jest Podmiotem Dominujgcym
w Grupie Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwhiez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej, dla ktérej jest Jednostka
Dominujgca.
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A,

b}  Spotki objete konsolidacja metoda peina:

) PGE Dystrybucja Zamo$é
8p. z0.0. z siedzibg w L0 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 23 lutego 2009
Zamosciy, Opinia bez zastrzezer roku
ul. Kozmiana |
ZKE - Obrét Sp. z 0.0. nie podlega badaniu w mysl
z SIedZ}bé} w Zamosciu, 100 | art. 50 ustawy o nie dotyczy
ul. KozZmiana § rachunkowosci
CSiR Energetyk Sp. z 0.0. nie podlega badaniu w mysl
z siedzibg w Krasnobrodzie 99,49 | art. 50 ustawy o nie dotyczy
. rachunkowosci
Przedsigbiorstwo . 1.
Wielobranzowe Agtel Doradea Zespt Doradedw | 4 eia 2000
o 1 70,62 { Finansowo-Ksiggowych
Sp. 2 0.0. z siedzibg . Sp. 7 0.0 roku
w Zamosciu, ul. Zagloby 5 p.20.0.

¢)  Spotki objete konsolidacjg metoda praw wlasnosei;

Przedsiebiorstwo
Wiclobranzowe Atex

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

28 kwietnia

Sp. z 0.0, 43,83 Opinia bez zastrzezen 20409 roku

Zamojskie Pl‘zedsi@bliorstwo Doradca Zesp6t Doradedw

Ustugowo-Produkeyjne 45 Finansowo-Ksiggowych 24 marca 2009

Energozam Sp. z 0.0. 59 Sp. z 0.0. roku
Opinia bez zastrzezen

d) Na podstawie art. 57 ust. 3 pkt 1 z konsolidacji wylaczone zostaly nastepujace spotki Grupy

Kapitatowej:

- Zamojska Sp6tka
Elektroenergetyczna
Sp. z 0.0, w likwidacji

51%

nie podlega badaniu w my$! art,
50 ustawy o rachunkowosci

nie dotyczy

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2007 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
171.649.935,69 zl. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupjf‘Kapltq%oweJ za rok obrotowy
2007 podiegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zost'l%p przeprowadzone przez podmiot
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

uprawniony Deloitte Audyt sp. z o0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 31 lipca
2008 roku opini¢ bez zastrzeZen,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2007 odbylo si¢ w dniu 29 sierpnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w 9 wrzesnia 2008 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B
w dniu 2 wrzesnia 2008 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 450 w dniu 19 marca 2009 roku,

3. Dane identyfikujjce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia | grudnia 2008 roku, zawartej pomiedzy PGE Zamojska Kotporacja Energetyczna
Spotka Akeyjna a firma Deloitte Andyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisang
na prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdah finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego
rewidenta Piotra Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752/7281) w dniach od 4 do 26 maja 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionegoe dokonata Rada Nadzorcza uchwatly z dnia 23 pazdziernika 2008
roku na podstawie upowaznienia zawartego w par, 27 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Piotr Sokolowski potwierdzajg, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spehiajg warunki okres$lone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezalezaej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja Energetyczna Spétka Akeyjna.

4. Dostgpnosc danych i odwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania,

Podmiotowi uprawmonemu i bleg’femu rewidentowi w trakcie badania udostepmono wszystkle
zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnied, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym ofwiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujgcej
z dnia 26 maja 2009 roku,
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Encrgetyczna S.A.

3. Sytuacja majatkewa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sj podstawowe wielkosci z rachunkn zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitafowej, jej sytuacje finansowa 1 majatkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkoéci z rachunku zyskow i strat 2008 2007 006
{(w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 874.147 638.107 649.418
Koszty dzialalnosei operacyjnej (812.608) (661.349) (639.330)
Pozostate przychody operacyjne 5.626 12.376 10,342
Pozostate koszty operacyjne (5.746) (13.904) (11.568)
Przychody finansowe 6.365 3.797 3.510
Koszty finansowe (534) (317) (327)
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0.00 0.00 0,00
Podatek dochodowy (9.076) 140.857 (3.142)
Zysk (strata) netto 59,129 i71.650 9.684
Wskazniki rentownosci 2008 007 2006
— rentowno$¢ sprzedazy 8% 4% 1,9%
= rentownos¢ sprzedazy netto 7% 25% 1,5%
~ rentowno$é netto kapitalu wlasnego 10% 41% 2,2%
Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 0.96 0,87 1,10
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 30 25 i8
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 24 29 31
~ wskaZnik rotacji zapaséw w dniach K 4 4
Piynnosé/Kapital obrotowy neito

—~ stopa zadluzenia 28% 25% 23%
— stopien pokrycia majgtku kapitatem wiasnym 72% 75% 7%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 80.081 46310 28.120
—~ wskaznik plynnosci 1.62 1,45 1,31
— wskaznik podwyZszonej plynnosci 1.57 1,36 1,24

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujacych

‘tendencji:

—  wzrost przychoddw oraz kosztoéw ze sprzedazy,
—  spadek pozostatych przychoddéw oraz pozostalych kosztéw operacyjnych,

—  wzrost rentownosci sprzedazy,

—  wazrost wskaznika rotacji majatky, wskaznika rotacji naleznosci oraz rotacji zobowigza,

- wzrost stopy zadtuzenia,
— wazrost kapitalu obrotowego netto,

- wazrost wskaznika ptyhnoéei oraz wskaznika podwyzszonej ptynngici.
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S,A.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzied 31 grudnia 2008
roku i obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dziest 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywdw wykazuje sume 908.008.246,97 zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 59.128.616,98 zt,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 58.922.396,80 zi,

— skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
2.606.062,74 #,

- dodatkowe informacje i objasnienia,

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i polegato gtéwaie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosei przygotowanego przez Zarzad Podmicty Dominujgcego
skonseolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidaci,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.

2.  Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng spehniajgca wymogi § 19
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych obejmujgcs:

1) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b} sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji,jﬂqézb@dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o Ta Eg(]di’ll}§f vi aryginu}em
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A,

3) obliczenia wartodci firmy oraz ujemnej wartodei firmy i ich odpiséw, w tym korygujacych
obliczenia kapitaléw mniejszosci,

Podstawy sporzadzenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008 sporzadzono
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosdel, przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne, niz banki i zakiady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowei

Przy okreslaniu stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust, 1 pkt 39 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej ~ PGE Zamojska
Korporacja Energetyczna S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konselidacjg sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzieh bilansowy, co Jednostka Dominujaeca. Rok obrotowy
wszystkich spélek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia
2008 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w pefne; wysoko$ci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdai finansowych Podmiotw Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniv sumowan dokonano korekt i wylaezeri konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- warto$ci nabycia udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Jednostki
Dominujacej we wlasnodei tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowiazai jednostek objgtych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Za wartosé godziwa nabytych aktywéw netto Zarzad Spétki Dominujgce] przyjal ich wartosé
ksiegowa uznajae, ze roznica migdzy tymi wielkosciami nie jest znaczaca.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosei, Wartogé
udziatu Jednostki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Jednostki Dominujgcej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu whasnego jednostki stowarzyszonej,
ktdre nastgpity w ciggu okresu objgtego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Wylgcezenia z konsolidacii

Sprawozdania jednostki zaleznej Zamojska Spétka Elektroenergetyczna Sp. z 0.0, w likwidacji
zostato wylaczone z konsolidacji na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.
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3. Kompletno§¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnich oraz sprawozdania
z dzialalnosei Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadno§é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodei przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywaw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelaryczaych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw
sfownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne, inwestycje,
zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegéinych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwoéé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spdétka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikéw aktywéw
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wraz z dodatkowymi notami,
informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgéé, zawieraja wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczeli sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnodci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2008, Sprawozdanie z dziatalnosei zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
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Grupa Kapitalowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

4. Informacje i ustalenia koncowe

Qéwiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki Dominujaesj pisemne
o$wiadezenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.
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GRUPA KAPITALOWA
PGE ZAMOJSKA KORPORACJA
ENERGETYCZNA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
ZA OKRES
"OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2008 ROKU

OBEJMUJACE:

-~ WSTEP DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
— SKONSOLIDOWANY BILANS
— SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
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Grupa Kapltulowa PGE Zamujska Korporacja Energetyezna SA Sprawordanie finansowe ia okres 1,01-31,12,2008

4. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od | stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2008 r., ktéry jest zgodny z okresem sprawozdafi finansowych jednostek
objetych konsolidacja.

5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

Jednostki powigzane nie posiadajg wewnetrznych jednostek  organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

6. Kontynuacja dzialalnosci

Pomimo podjgcia Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGE Zamojskiej Korporacji
Energetycznej S.A. w sprawie likwidacji spStki ,,ZKE — OBROT” Sp. z o0.0. w Zamodciu
sprawozdanie sporzadzono pizy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Grupe,
przez co najmniej 12 kolejnych miesigey i dhuzej. W zwiazku z tym, ze ,,ZKE — OBROT” Sp. z
0.0. nie bedzie kontynuowaé dziatalnosci, na dzien 30 czerwca 2009 r, Spétka zgodnie z art.29
Ustawy o rachunkowosei dokonata analizy wyceny aktywow jednostki po cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania w poréwnaniu do wartodci ksiggowej netto tych aktywow. Na podstawie
te) analizy nie bylo konieczne wprowadzenie korekt do sprawozdania. Likwidacji Spotki. nie
wplynie w istotny sposéb na obroty i wyniki Grupy. Srodki pieni¢zne w kwocie 516 555,16 zt
zlozone na rachunku bankowym stanowia 100% aktywow likwidowanej Spétki. Zobowiazania na
31 grudnia 2008 roku wynosza 1 022,66 zt. Kapital wlasny Spétki na 31.12.2008 roku wynosi
515532,50 zt, w tym 500000zt udzialy PGE Zamojskiej Korporacji Energefycznej S.A, a
pozostala kwota to Kapital zapasowy utworzony z wygospodarowanego zysku. Nie sq znane inne
okolicznosci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez
Grupe dziatalnodci.

7. Laczenie spélek

W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie Spolek.

8. Omowienie przyjetej polityki rachunkowosci
8.1 Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zlotych polskich, w zgodzie z
praktyka stosowang przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowodci
wynikajace z przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76
poz.694 z pdZniejszymi zmianami).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto jednostki zalezne, ktérych sprawozdania
podlegaia konsolidacji metoda pelna.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok 2008 bylo badane przez firme Deloitte
Audyt Sp. z 0.0., ktora wydala opini¢ bez zastrzezen,

8.2 Podstawowe zasady konselidacji zastosowane przez Grupe Kapitalowq

Na dzien bilansowy, sklad i strukturei geupy kapitatowej ol:f,eélana jest przez jednostke dominujaca.
Jednostki powiazane spehiajace wa dﬂ i konsolidacji podlegaja whaczeniu do skonsolidowane
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Grupa Kapitalown Zamajska Kerporacia Energetyeznn 5.4, Sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31. 12,2008

sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli, wspétkontroli lub rozpoczecia wywierania

znaczacego wplywu,

Eliminacje konsolidacyjne:

~ wylaczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawezym pom igdzy jednostkami
powiazanymi objgtymi konsolidacja metoda peina;

— korekty zyskéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych
aktywach i powstatych w wyniku sprzedazy sktadnikéw aktywow po cenach innych niz wartosé
ksiggowa netto;

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowiazan wszelkich tytutéw;

- wylaczenie wyrazone] w cenie nabycia wartoéci udziatéw posiadanych przez jednostke
dominujaca z ta czgfeia, wycenionych wedlug wartosci godziwej aktywéw netto jednostki
zaleznej, kt6ra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej na dzien rozpoczecia sprawowania
nad nimi kontroli.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartodei niematerialne i prawne to aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoéci
diuzszym niz rok, zdatne do uzytku i przéznaczone na potrzeby jednostki.

W grupie wystgpuje podziat wartoéci niematerialnych i prawnych na dwie grupy wedtug kryterium
sposobu dokonywania odpiséw amortyzacyjnych:

- wartosci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej wyzszej od minimalnej jednostkowsej
wartosci $rodka trwalego okredlonej w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, od
ktorych dokonuje sig¢ odpiséw amortyzacyjnych w okresie diuzszym niz 1 rok.

- wartodci niematerialne i prawne o wartodci poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty stanowigeej
40% minimalnej jednostkowej wartosci érodka trwalego do wartosci réwnej minimalnej
Jednostkowej wartodci érodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych, od ktérych dokonuje si¢ jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych (100%) w miesiaou
wydania do uzytkowania,

Wartoéei niematerialne i prawne wyceniono wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytuhi trwalej utraty
wartoscei.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej wzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania.
Rozpoczgeie amortyzacji nastgpuje w miesiacu nastgpnym po oddaniu do uzytkowania.

Wartodei niematerialne i prawne uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub
innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sig w okresie trwania
umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnodei uzytkowanyeh praw — w zaleznosei od tego,
ktéry z nich jest krétszy. '

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale, o przewidywanym okresie ekonomiczne;
uzyteczno$ei diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do ugytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwalych podlega podwyzszeniu o warto$é nakfadéw poniesionych

na ich ulepszenie (przebudows, rozbudowe, modernizacje; rekonstrukcije). . .
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacla Energefycina 8. A. Sprawezidanie finansowe za okres 1,01-31.12,2008

Warto§¢ poczatkowa Srodkéw trwatych pomnigjszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznodei $rodkéw trwalych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkdw trwatych.

Rozpoczgeie amortyzacji nastgpuje nie wezeéniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwala utrate wartofei $rodkéw trwalych
stosowne odpisy aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa Srodkéw trwatych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwalq utrata wartosei obciazaja pozostate koszty operacyjne, a
w odniesieniu do Srodkéw trwalych, ktdrych wycena zostala zakiualizowana, zmniejszaja
odniesione na kapital z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacja wyceny.
Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujacego, nad réznicami z aktualizacji wyceny zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujgte zostaly zaliczane do aktywoéw trwatych érodki trwate w okresie ich budowy,

montazu lub ulepszenia juz istmicjacego Srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw

poniesionych przez jednostkg za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia

bilansowego lub przyj¢cia do uzywania, w tyin réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obshugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi roznice
kursowe, pomnigjszony o przychody z tego tytutu.

Wartoé¢ érodkéw trwalych w budowie pomniejsza sig o odpisy aktualizujace w wypadku

wystapienia okolicznosct wskazujacych na trwaly utrate ich wartoéei.

Zaliczki na érodki trwale w budowie ujete zostaly w wartosci nominalnej,

Inwestycje

[nwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigeia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.,

Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwalych
wyceniane s3 w bilansie wedlug ceny nabycia pomniejszongj o odpisy z tytutu trwalej utraty ich
wartodci,

W przypadku wyceny wedhig wartosci godziwej wartos¢ w cenie nabycia przeszacowywana jest
do wartoSci w cenie rynkowej. Skutki przeszacowania inwestycii zaliczonych do aktywéw
powodujace wzrost ich wartosci zwigkszaja kapital z aktvalizacji wyceny a powodujace obnizenie
ich wartosei, w przypadku uprzedniego przeszacowania, do wysokosci kwoty, o ktéra
podwyzszono z tego tytutu kapital z aktualizacji, zmniejszaja ten kapital, jezeli kwota réZnicy z
przeszacowania nie byla do dnia wyceny rozliczona. W pozostalych przypadkach skutki obnizenia
wartodci inwestycji zaliczane sq do kosztéw finansowych lub pozostatych kosztéw operacyjnych.
Nadwyzka z tytulu przeszacowania rozliczana jest z kapitalem z aktualizacji w przypadku zbycia
inwestycji, ktorej skutki przeszacowania ujmowane byly kapitatowo,

w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza, przy czym skutki wzrostu lub obnizki wartosei tych

Inwestycje krotkoterminowe wyceniono w b[;;me wedtug wartoSci rynkowej lub nabycia
inwestycji zalicza si¢ do przychod6w lub kosztéw finansowych.

Pozyczki udzielone wycenione sa w kwotach wymagajacych zaplaty.
_ -
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacja Energelyczig S.A. Sprowerdanie flnansowe 10 okres 1.01-31.12.2068

Materiaty i towary na dziei bilansowy wyceniono w cenach zakupu. Odpisy aktualizujace warto§¢
materiatow i towardw wynikajace z wyceny W cenach sprzedazy netto zaliczono odpowiednio do
pozostalych kosztéw operacyjnych.

Rozchéd zapaséw odbywa sig¢ wediug zasady éredniej wazonej lub szczeglowe] identyfikacji
rzeczywistych cen ( Prawa majatkowe).

7aliczki na dostawy ujmuje si¢ w kwotach wymagaie] zaplaty, z zachowaniem ostroznosci,

Rozrachunki

Naleznosci

Na dziei bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty,

z zachowaniem ostroznosci.

Warto$é naleznodci aktualizuje sig uwzgledniajac stopief prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujacego, W odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiodci — do wysokosei naleznodei nie
objetej zabezpieczeniem,

- od dhinikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtodel — w wysokosci 100%
naleznoéci,

. kwestionowanych lub z ktérych zaplata dluznik zalega, 2 splata naleznodci nie jest
prawdopodobna - do wysokoécei naleznosci nie objeiej zabezpieczeniem,

. stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajacych naleznodei — do wysokoscei tych kwot,

- przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa nieciagalnodei, w wysokosci;
—  wedhig okresu przeterminowania:

na naleznogci przeterminowane z przedziato 180-270 dni - odpis  50%
270-360 dni - odpis 75 %
powyzej 360 dni- odpis 100%

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci zaticzono do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw
finansowych, w zaleznoéci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt,

Zobowigzania

7a zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesziych zdarzeh obowiazek wykonania gwiadezen o
wiarygodnie okreslonej wartosei, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych
aktywdw Spotki.

Na dziefi powstania, zobowiazania wycenia si¢ wedlug wattoéci nominalnej.
Na dziefi bilansowy, zobowiazania wycenia sig w kwocie wymagajacej zaplaty.

Srodki pienigzne
Krajowe $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych wyocenia sig wedtug wartodci
nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy, sa to zobowigzania, kiorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sig je
na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowiazania w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleie od okolicznodei, z ktérymi przyszle
zobowiazania si¢ wiaza.

Rezerwy na $wiadcezenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -
rentowe itp, wycenia sig w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

7a zobowigzania warankowe Grupa Kapitalowa uzpaje potencjalny przyszly obowigzek
wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzalezniopé od zaistnignia kredlpnych zdarzen.
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacje Energetyczna 8.4, Sprawezdanie finansowe za okres 1.01-31,12.2008

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

- dhigoterminowe, ktdére dotyczg przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwaja dluzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe, ktére dotycza przysziych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dluzej niz
12 miesigey od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastepuj stosownie do uptywu
czasu lub wielkosei $wiadczen.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Grupa Kapitalowa uznaje prawdopodobne

zobowigzania przypadajace na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

1) ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spolek wohodzacych w sklad Grupy Kapitalowsj przez
kontrahentéw, jezeli kwota zobowiygzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob
wiarygodny,

2) zobowiazku wykonania, zwiazanych z biezacq dziatalnoscia przysziych swiadezen, mozliwych
do oszacowania w sposdb wiarygoduy na podstawie danych planistycznych lub na podstawie
realizacji produkeji.

Czas i spos6b rozliczenia, uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, wyznaczono
z zachowaniem zasady ostroznodci

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Grupy Kapitalowej obejmuja w szczeg6inosei:

- réwnowartodé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw érodkéw udokumentowanych
fakturami VAT z tytulu $wiadczest, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach
sprawozdawczych, :

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwalych,
srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, (jezeli w oparciu o odrgbne przepisy nie
zwigkszaja kapitatow wilasnych), rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych srodkéw trwalych sfinansowanych,

- warto§¢ przyjetych nieodplatnie w tym w drodze darowizny srodkow trwalych, srodkéw
trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikéw majatku,

- ujemna warto$é firmy, jako réznica nizszej ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej czgsei
od wartoéci godziwej przyjgtych aktywow netto.

Podatek odroczony

Aktvwa z tvtutu podatku dochodowego

Spétki Grupy Kapitatowej ustalaja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku
7 wystgpowaniem przej§ciowych réznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywdw i pasywow, a ich wartoscia podatkows ofag strata mozliwg do odliczenia w przyszlosel.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ W wysokosci kwoty przewidzianej w przyszlosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazky z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktbre
spowoduja w przyszlosei zmniejszenie podstawy qbliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznogci.

e
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Grupa Knpitalowa Zanojska Kerporacja Energetvezna 8.4, Sprawozdanie finansowe za okres LOI-31.12.2008

Jednostki Grupy Kapitatowej tworza rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoécig aktywdw i pasywow, a ich wartoscia podatkowa,

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokodci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej W przysziodci zapfaty, w zwiazku z dodatnimi rdznicami przejiciowymi, ktdre
spowodujg w przysziodei zwigkszenie podstawy obliczenia podatkn dochodowego.

Przy ustalaniu wysokogci aktywéw 1 rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wilasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital wiasny.

Kapital wlasny

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych, w czedei odpowiadajacej udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia
udziatébw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dziefi objecia kontroli. Pozostaly czegsé
kapitahy podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatlow mniejszosci.

Na dzieft bilansowy kapital podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spolki
dominujacej | wpisanej w KRS,

Kapital zapasowy Grupy Kapitalowej tworzony jest:

-z podziatu zysku spotki dominujace;,

- Z przeniesienia z kapitalo z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o
odrgbne przepisy, wyceny wartodci netto $rodkow trwatych zlikwidowanych lub zbytych
w okreste sprawozdawczym.

-z doplat wspdlnikéw / akcjonariuszy/.

Do kapitalu zapasowego dolicza si¢ undzial jednostki dominujacej w zmianie tego kapitaty
jednostek podporzadkowanych w okresie od dnia objgcia koniroli lub wywierania znaczacego

wplywu.

Kapital z aktualizacji wyceny aktywdw przeznaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny aktywow

jednostek Grupy Kapitatowej tj.;

- urzgdowej wyceny $rodkéw trwalych oraz inwestycji zaliczonych do aktywoéw trwalych /bez
moziiwosci przeznaczenia do podziahu/,

- wyrazenia w cenach rynkowych lub w inny sposdb ustalonej wartodei podziwej inwestyci
zaliczanych do aktywdw trwatych,

- zaliczonych do aktywéw obrotowych instrumentéw pochodnych, spetniajgcych warunki
zabezpieczenia.

Pozostaly kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutow
lub uméw Spétek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej na imiennie okreslone cele,

ysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla:

nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy
(Wspolnikow) podmiotu dominujacego,
—~ skutki korekt zmian =zasad rachunkowosci i bledéw podstawowych dotyczacych lat

poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowy
~  korekty konsolidacyjne z lat ubieglych. ’ Cz LON137 [;/ o Zg[)dﬂt)SC 7 oryglnu%em
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Grapa Kapitatowa Zamajska Korporagja Energetyczna S.A4, Sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31,12.2008

Kapital mniejszosci

Kapital mniejszodci odpowiada udziatowl w kapitale whsnym jednostki zaleznej posiadanego
przez udziatowcow (akcjonariuszy) mnjejszo$ciowych. Udzial w wyniku finansowym jednostki
zaleznej przypadajacy udzialowcom (akcjonariuszom) mnigjszosciowym wykazany zostal
w rachanku zyskéw i strat w odrebnej pozycji “zyski (straty) mnigjszosei”.

Insirumenty finansowe

Wszelkie pozyczki i naleznoéei spetniajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3.
ust 1. pkt. 23 Ustawy, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy Srodkow
pienigznych, towardw lub ustug, ktorych Spotki Grupy nie przeznaczyly do sprzedazy w krotkim
terminie, kwalifikuje sig do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosc wiasnych,

Do aktyw6w finansowych dostepnych do sprzedazy Spétki Grupy Kapitatowej zaliczajy wszelkie
aktywa finansowe niebedace: pozyczkami udzielonymi i nalezno§ciami wiasnymi, aktywami
finansowymi utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnodei oraz aktywami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegoInosel
udzialy w innych podmiotach niebgdacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore Spéiki Grupy
nie przeznaczyly do sprzedazy w krétkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sa do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne,
ktérych warto$é godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych
instrument6w finansowych w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sa do zobowiazan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowiazania klasyfikowane sq do
pozostalych zobowiazan finansowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotka
wycenia aktywa utrzymane do terminu zapadalnoéci, pozyczki udzielone i naleznoci wiasne oraz
pozostale zobowiazania finansowe, ktérych Spotka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do
obrotu. W przypadku naleznodei i zobowigzan o krdtkim terminie zapadalnoéci /wymagalnosci
(handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka wycenia je wg kwoty
wymagajacej zaplaty. W przypadku naleznodci krotkoterminowych uwzglednia sie fakt trwalej
utraty wartosel aktywow, co oznacza, ze warto$é naleznodei aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujacych.

Wedhig wartoéci godziwej Grupa Kapitatowa wycenia aktywa i zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, niebedacych
czefoia powiazah zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskéw 1 strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy, zmiany wartoci godziwej tych instramentéw Spétka zalicza do rachunku zyskow i strat
jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji kapitaléw wiasnych, do
momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw z aktywa, realizacji
itp. Lub rozpoznania trwalej utraty jego wartoéci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate
uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do rachunku zyskéw i strat danego

okresu.

Aktyw finansowy zostaje usunigty z bilansu tytko wtedﬂ gdy Spotki Grupy Kapitatowej utracily
kontrole nad nim w wyniku sprzedazy, wygasnigcta lub/rcalgezi%'éakt . Zobbwiazanie finansowe
e NE
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Grupa Kapitalowa Zamojska Korporacia Energetycina S.A. Sprawoydarie finansowe in okres 1.01-31. 12.2008

zostaje usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy zobowiazanie to wygasnie w wyniku wypelnienia
zobowiazania, jego wygasnigeia lub anulowan ia.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat Jednostka sporzadza wedlug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Grupa Kapitalowa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreflonej wartosci, w formie
zwickszenia wartosci aktywoéw, albo zmniejszenia wartoci zobowiazan, ktore doprowadza do
wazrostu kapitalu wiasnego lub zmnigjszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkladow
przez udziatowcow lub whadeicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione  zmniejszenia w  okresie
sprawozdawezym korzy$ci ckonomiczaych, o wiarygodnie okreslonej wartodei, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartodei zobowigzan i rezerw, ktdre
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny spos6b niz
wycofanie §rodkéw przez udziatowcow lub whascicieli.

Wvynik finansowy

Na wynik finansowy netto skiadajg sig:

1. wynik dziafalnosci operacyjnej, w tym Z tytuhi pozostalych przychodow i Kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnodcia operacyjng jednostki),

wynik operacji finansowych,
3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dziatalnoscig operacyjna jednostki i nie zwigzane z ogdinym ryzykiem jej prowadzenia),
4. obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, kidrego
podatnikiem jest jednostka, i platnoscei z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje

cze$é odroczony i biezaca. Czes¢ odroczona w rachunku zyskow i strat stanowi réznice pomigdzy

stanem rezerw 1 aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu

sprawozdawczego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wylaczono transakcje dokonywanych pomiedzy

jednostkami powiazanymi dotyczace:

— wzajemnych naleznodci i zobowigzaf,

—  obroty z operacji dokonanych migdzy jednostkami objgtymi tym sprawozdaniem,

—  zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym zyski lub straty niezrealizowane przez Grupg
Kapitatowa. '

Zmiany prezentacji w roku 2008
W 2008 roku wprowadzono zmiang prezentacji kosztow w rachunku zyskow i strat.

1. Koszty /przychody z tytutu wyceny aktuarialnej na éwiadczenia pracownicze przeniesione
zostaly z pozostatej dziatalnosei operacyjnej do dziatalnogei podstawowej (statutowei).

2. Koszty oplaty gietdowej, oplaty rozliczeniowsj, oplaty za prawa majatkowe wynikajace zo
éwiadectw pochodzenia energii elekirycznej wytworzongj w odnawialnych Zrédtach energii
przeniesione zostaly z wartosci sprzedanych towardw i mgteriatow do kosztow sprzedazy. Wplyw

tych zmian zostal zaprezentowany W Dodatkowych  info ach objaspieniagh Zgﬁ‘dnoéc‘ Z oryaing
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Grupa Kapitalowa Zumojska Korporagja Energetyezha S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01-31,12.2008

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA w
tabeli 26, na stronie 16.

Zamosé, dnia 26 maja 2009 roku
Sporzadzilta: Renata Platek
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- udziaty lub skeja 76 900,00 75 500,00 a) z tyluh dostaw | uslug, o okresle wymagainasel 25 502 786,01 13 941 34,17,
- ]nru& paplery wartosch - o 12 mies| 75 582 706,01 13 941 304,17
- lana pokyczki - powyze] 12 milas
~ e ol 1 ATy i b} Inne 274 w,ﬂ T 5 B43.37)
4. {Inna i tycle dirgol 2. |¥vobeo p hyeh Jednostal 55 424 ?73,% 67 BB 553,0%}
a) kradyty | poz\_.'czlu 173 577/ 101 2883
| i, ([Dlugolermingwe raziiczenia migdeyol 163 257 431 200 160 354 630,29 109 7 tytulu cluZnych papi Hostioay el
1. }Aktywa z biuhr od go pedatku dochodowep 153 205 947,86 160 301 244,92 ¢} inna [a finansowe
2, |Inne mozliczenia migdzyol 1583,34 53 68337 ) z tyluh dostaw i ushy o okresie wymagalnoici 29 528 812,27] 36 969 737,13
B |Akiywa obrok 209 578 111,25 150 161 849,32 - do 12 mlasl 20 598 813 27] 26 050 TIT A
1 Zapﬂs!" § 364 776,80 8500 795,32 - powyze] 12 mles
1. (Maten 3 570 036,85 3 245 059,74|__ |9) zaRczki obzymene na dosl
3. | Polpradukty | produkly w toky 348 526,52 364 234,52 |} zobowdazania waks|
3. | Produbly golovve a7 17227 32
4. 188198178 16853 098,03 u padalkiw, cat, ubezpisczen [innyeh dwiadozed 17 672 406 65 15 074 242,
5 2 522 B45.64 1} Z hulu wynagrodred 5 557 053, 4 851 156,32
[ 518 758,32 748 150,17 I}y inne 12 622 BES, 0 857 438,2
1 93 769 857 4 79 358 843,76 3, [Fund pocfa] T35 630,3 126 141,74
. $ak ¥ 2 (D328, 1796 520,30 V. 1a mladayok B2 379 99,2 50 783 157,17]
a) 2 yloku dnslaw | ushlg 0 ofrasis spiaty 2 008 285, 171698392] 1, [Ujemna warloéc‘. Femy
2 00§ 285,13 1716 Bo.3,02f 2. [Inne razflezenia miedzyckrasows B2 §73 990,2 59 702 157,17]
T80y - dlugslermi 52 163 626,39 065 573.2
2 042 93 15 646 47 ~kratkolerminows 30 210 163,58} 14 817 584,
- Frch jadnostek G 750 520,50 77 522 214,37, [RAZEM PASTWA 508 003 240,07 T34 §19 443,70
a] Z tylta dus'taw i uah.lg [ ukrema aptaly 78 415 626,04 B3 272 BT 57|
- o 12 missx 70 415 625,01 1}3 272 837.67 anosé 2& DE2008 . T Lo
za] 12 mlas f : Renala Plalek
h} z lytutu podau(w, dutaql cel, uhezp[suen
Y h oraz fanyeh & i 11 5898 379,37 13 131 80556
) Inne 1 745 524 BB 1 217 500,24
g} dechod na dodze sqoiwe)
] ycho krétkol wsm 61632 682,15
1. [Krbil ahiywa flnans: 109 187 19,5 61 632 682,15
) w [adneatkach zatednych i nisbgdacych spilkemi
handliewymi jednos(kach wapd yck 0,00
- udziaty lub akde
- Inne papiery wartokclowa
- Trne k| fl
b) jadnostach slowarzysmnyw i bedacych spdtkami Rirsd ink g
jednostach wspéh 44 928 274,501 CZELONE
- yd#laly Jub akcje EBYREKT O
- inhe paplany ] A4 928 274,50
- utzlglons pokycrkl D
e b ok Tomdsy Kobak
WP fych Jednosikach 0,00
- ydzfaly b akce :
- inng papiary :
- poiye 1 PEEZES 7m<ZADU :
—inne ki AKTyWa N ! A CZELNY
35 57500 plorfo2ne 1 Tiné ek plerieE SRR I R R § ftﬁ{@'«)w \CZ, CZLON
~ §rodK pienigzns w kasie i na rachuikact 4 736 744,89 6§31 977,50 4’/’ ’
‘:::: :f'::dmi:a : 59 500 000,00 54811304 65 ,- & P!.Otf Borat_’)m g
2 [ st o 7 CZL J
I [Krbiket rozliczenla misdzyck 283 458,56 500 528; '8
g :% OWEE. ZARZADY
tywa razem 06 OA 246,97] 704 918 443,71 f
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pAR TAMOIRKA HORFORACIA ENERGETYCINA YA Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
54400 Yamodd, W, KotmianaGruPy Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A,

N“s ak&*ﬂqgmﬁﬁ'@? za okres od 1.01.2008 r. d0 31122008 r.

twariant kalkulacyjny)
Wyszczegdlnienie 2008 2007
Przychody netto ze sprzedaZy produktdw, towaréw i materiatéw
A lw tym: 8§74 146 716,52 688 107 181,75
—od jednostek powiagzanych 152 356 785,71 196 937 330,20
I. |Przychody netto ze sprzedazy produkidw 42252 130,75] 190 174 091,68
Il. [Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 831 894 585,77| 497 933 090,07
Koszty sprzedanych produktdw, towardw | materlalow,
B.| witym: 722972 148,36| 617 851 863,03
- jednostkom powigzanym 331 868 940,068 190 044 523,64
|, |Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 40 773 308,17} 138 590 107 49
Il. |Wartosé sprzedanych towardw | materiatow 682 198 842,19] 478 261 755,54
C. [ 2ysk {strata} bruito ze sprzedazy 151 174 568,16 70 255 318,72
D. iKoszty sprzedazy 57 589 214,26 20 452 147,33
E. [Koszty ogélnego zarzadu 32 047 127,08 23 044 749,77
F. |Zysk {strata) ze sprzedaty(C-D-E} 61 538 226,82 26 758 421,62
G. |Pozostale przychody operacyjne 5626 236,25 12 375 764,18
I. [Zysk ze zbycia nie finansowych aktywodw trwalych
Il. |Dotacja 10 220,01
1ll.|Inne przychody operacyjne 5626 236,25 12 365 544,17
H.[Pozostate koszty operacyjne . 5746 271,46 13 903 725,18
1. [Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 265 859,10 1 538 921,25
il. 1Aktualizacia wartosci aktywow niefinansowych 471 051,93 893 150,22
115, |inne koszty operacyina 5009 360,43 11 471 653,67
I. [Zysk I strata z dzlatalno$cl operacyjnej (F+G-H) 61 418 191,81 25 230 460,62
J. |Przychody finansowe 6 364 865,64 3 796 907,56
I. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym; 0,00 3618 859,50
- od jednostek powigzanych 0,00 57 317,91
1. {Odsetki, w tym. 4 822 615,79 67 495,82
- od jednostek powigzanych 427 710,52
1. }Zysk ze zbycia inwestycji 1493 575,00
IV, jAktualizacja wartosci inwestycji 11 000,00
V. [Inne 37 674,85 110 552,24
K. Koszty_ﬁnansowe 534 269,80 316 865,54
I. [Odsetki, w tym: 160 387,26 152 652,89
- dla jednostek powigzanych 45 (016,82 57 447,28
I, |Strata ze zbycla inwestydji
111 Aktualizacia wartosci inwestycji 79 156,82
IV.|lnne 373 882,54 86 058,83
Zysk /strata na sprzedazy catosci lub czgéei udzialdw jednostek
L. |pedporzadikowanych
M.|Zyski Strata z dziatalnoScl gospodarczej (+J-K+- L) 67 248 787,45 28 710 502,84
N. [Wynik zdarzen gospodarczyeh (N.I. -N.11.) 0,00
. [Zyski nadzwyczajne
Ii. [Straty nadzwyczajne
0. |Odpis wartosci firmy 0,00
I. [Cdpis wartodc! firmy - jednostki zalezne
1I. [Odpis wartosct firmy - jednostki wspotzalezna
1. [Cdpis wartogci firmy - jednostki stowarzyszone ] e
P. [Odpis ujemnej wartosci firmy 122 062,50 169 076,26 o
f, 1Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 122 062,50 122 082507 ZARZAD uJ
il {Cdpis ujemne] wartodei firmy - jednostki wspétzalezne [ FKTOR NACZELNY
1II.[Odpis yemne] wartoscl firmy - jednostki stowarzyszone 47 013,76| Ao e
Q. | Zysk (strata} brutto (M+H-N-D+<P) 67 370 840,95 28 879 878,90 7011 Poratya
R. |Podatek dochodowy 9076 183,88| -140 856 790,80
S. |Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku {zwigkszenia straty) -15 239,00 )
Zysk {strata) z udzialéw w |Jednostkach podporzadkowanych CALO NS
T. |wycenionych metodq praw wiasnosci 821 298,42 1 396 596,93 " ZARS AD
U. [Zyski (straty} mnigjszosci -12 652,49 -501 730,08 |
W.|Zysk(strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 59128 616,98 171 6490 935,69 e ta
Zamosé, 26.05.2009 1. ’
Sporzagzita: Renata Pratek CZL O Z ADU s
PRIZES ZAZADY  GZLONEI @\éﬁ,‘ 4
Jdeef Mafata DYRERTOR NXCZELNY ~ DYRERTO




Zamost, 26.05. 20091,
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DR 3 ZESTAWIENIE ZMIAN
. ,f AMOJSKA KORPORACIA ENERGETY ..3 LKONSDLIDAWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
7 2400 Zamosf, U KTimiana 1
NIP 922-000-56-07
Rok 2008 Rok 2007
I. |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO} 592 624 389,59 450 142 104,18
- karekty bledéw podstawowych -23 550 079,18
Kapital {fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO),
5. a.| po korektach bledéw podstawawych 582 624 399,59 425 591 924,97
1. licaplial {flundusz) podstawowy na poczgiek okresy 72 000 800,00 T2 000 800,00
1.1, {Zmilany kapitalu {unduszu} podstawowego
3).  ewigkszenia (2 ytuhy
wydania udzlaldw {emisii akedi)
h), _zmnisjszenia (Z briuh}
- umoszenia udzlalow (akeil)
1.2, |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresy 72 000 800,00 72 000 800,004
7. |Nalezne wplaty na kapltal podslawowy na poczalek okresu
2.1. |Zmlana #nyych wplat na kapital podstawovy
a). zwigkszenie {2 tytulu)
). zmtig] le {r tytulu)
2.2, | Malezne wplaty na kepital podslawowy na kenlec ckresy
3. |Lidzlaly (akcje} wi na poczalek okrgsu
a). xwickszenie
b).  zminig] |
3.1. [Udzlaty (akoje) wlasne na kenlec okrasit
4. |Kapital fundusz) zapasowy na poczalek okrosu 67 397 762,03 50 487 78441
4.1, IZmiany kapltatu {funduszu) zapastwego 147 882 601 07| 2 920 977,62
a). zwiekszerie (z yluh) 189 159 797,30 B 92 877 82
- akgi powyta] wartedcl nominalinef
- podzlaty zysky ponad wyinagalng uslaw. min. warlogd 32 782 311.47] 7 557 306,35
- kapitat 2 akluatizach wyceny zbytych Sradkow trwalych T4 940,57
- preen in wynlku z lat ubleghych 156 397 485,03 597 730,70
b zmniejszenie (Z blulu) 44 267 198,23
- pokrycia shraly 41 260 976,05
- inne (korekty konscligacyjna) 622018
4.2, | Stan kapitalu ffunduszu} Zapasowego ra konlec okresu 215 200 383104 67 397 762,03
5. |Kapltal {fundusz) 7 ektualizacfi wyceny na i jlek okresuy 301 527 554,11 302 602 494.68
5.1. | Zmlany kapilahs {funduszy) Z aktualizac] wyceny 0,00 -774 840,57|
8), _zvigh e (Z bytul)
b).  zmnle|szenie (z tytuh) 0,004 ¥4 840,567
- kapltal z aklualizac]l wyceny zbytych Srodkdw trwahich 774940,57
5.2, 1Kapltal {fundusz) 2 aktualizagi wyceny na Komiac Okresy 301 827 554,11 301 627 554,11
6. |Pozoslale kapitaly {lundusze) rezerwowe na poczafek okresu 5 626 038,79 5766 236 38
8.4. | Zmlany pozostatych kapitaidw (funduszy) razerwowych 0,0 -138 169,59
a),  zwickszenle (z k)
b). zmnlejszenis {2 fyluhs) 138 199,59
8.2. | Pozoslale kapitaly (fundusze) rezerwowe na konlec okresu 5828 036,75 5626 038,78
7. |Rzmica kuraowe z przeliczenia
8. [Zysk (sirata) 2 Iatubleglych na poczgtek okresy 157 520 624,72 1 820 497 27
8.1, 1 Zysk z lat ubieghych na poczatek ckresu 171 649 835,60 2 622 456,00
- korekly bieddw podstawowych
B.2. | Zysk z lal ubleglych na poczalek okresy, po korektach 171 648 B35,68 2 622 456,00,
a). zwigkszenle (z tylulu) podzialy zysku 0684 191,42
h).  zmnisjszenle (z bluil) 171 849 835,60 12 306 647 42
- podzialu Zysku z fat ubleghych 14 985 048,60 12 308 647,42
- przanl ie na kapitat zapasowy (korekty konsulidacyjne) 158 387 485,83
- zysk przyplsany udZialowcom minle|szosciovwym 65 566,01
- przeznaczona na pokrycie straly w CSIR 1 035,25
- inne ZFSS 200 000,60
8.3, |Zysk z tsl ubieghych na konisc ckresa 0,001 0,00
8.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresy 25 679 629,03 1 {01 958,73 ;
- korekty blgddw podstawowych - zwigkszemie kapitahl (+) //
zmniejszenie kapilatu () -23 550 579,19
8,5, | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 25 879 689,03 24 552 037,92
). zwlekszenio (2 tytul) 0,004 1327 651.11].
- poni ta straty z lat ubteghch do pokrycia 1 327 651,111 -
by, zmniejszenia {z tylubl} 23 551 114 44
- przypisania udziglowcom mnlelszosciowym
- pokrycia straty 2 kap. zapasowego 23 551 114,44
8.6. | Strata z lat ubieglych na konlec okresu 2 328 574,50 25 879 688,02,
8.7. [Zysk {sirata) 2 lal ubieghych na konies okresy -2 328 574,59 -25 879 689,03
0. |Wymik nelto 59 128 616,09 171 648 935,89
a) zysk nelio 59 128 616,98 471 848 935,60
b} alrata nelio
) odpisy z zyskil
Il. [Kapital (fundusz) wiasny na konlec okresu (B2) 651 545 756,39 592 624 399,59
Kapital {fundusz) whasny, po uwzglodnieniu proponowanego
Hll. |podziatu zysku {pokrycla straty) 861 546 796,39 592 624 399,69
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i ZAMOISKA HORPORACA ENERGETYCTHASA
w400 Famods, ul Kozmilana 1

N‘p Qﬂa.UQQ-SE'O?‘ Sxonsolidowany racinmek przephywow pienigznych
01.01.2008, - 31.12.2008 r.
Imetoda posrednial
Lp. Tyt Rok ZDIJH Raok 2007
R {Przspiywy SroQkGw PIsnisinyeh Z Azlataliiakal oparacylnel N R SN R i
T | Zysk (strata) netto - m 171 648 536,69
[}] Korakty razem 60 474 g82,53 A08 219 770,11
1. Zyskistrata) udzlatowcow mniejszodciowych -12 652,40 -1 6GA 326,99
2 Zysk( stralaj z udziatow(ake)l) w jed.stow.l bedgeych spétk. handl, jeds. wspdiz, -821 208,42
3 Amortyzacia - w lym odpls wartosct firmy i uj | wartesel firmy 26 264 TO7 .39 32 534 122,49
4. Zyski {siraty} 2 tylulu réznic kursowych 0,00 0,00
5. Ddselkl | udzialy w Zzyskach {dywidendy) -1 616 212,42 0,00
6. Zysk (strata) z dziatalnobal inwestycyjnaj -185 856,37 1476 782,84
7 Zmiana slanu rézeny 23 583 105,98 -5 260 385,84
8 Zmiana stanu zapasdw 2315019 44 -2 048 732,83
a Zmiana stanu naleznoéci -14 411 013,66 27 680 875,32
10 |Zmiana stanu zobowigzan krdlkoterminowych, Z wylgtkiem poXyczek ] kred. 6 153 387,98 -40 683 714,78]
11.  |Zmizna stanu roziiczen miadzyckresavych 19 458 658,70 -122 110 423,56
12, Inne korekty =240 141,20 2 098 019,05
B Przeplywy plenigine neito z dzialalnoscl oparacyjna) (I+f -IH 739 603 499,81 82 430 166,66
B |:Przephiwy srodkow Planleznych z dzialainodel inwestyeyjne] U TR DA
i Wphywy 288 774 033,03 T 233 677,96
i Zhycle wartodcl niematerialnych i prawnych oraz rz‘eczuwych akiywdw trwalych 1 073 069,10 37T 144,76
2. Zhycle inwestycll w nienuchomoéci oraz wartoddd nismaterialna 1 prawrna 0,00 0,00
3. 7 aktywdw finansowych, w lym: 287 65 226,86 6 858 433,20
a) w jadnostkach powlazanych 287 695 226,86 771 045,73
[} w pozoslalych jednostkach 0,00 & 0B5 387.47
- zhycie aklywow finansowych 6 085 387.47
- dywidendy | udzialy w zyskach 0,00 Q.00
- splata udziglonych pozyczek dugoterminowych 0,60 0,00:
- odselki 0,00 0,04}
- inne wplywy z akiywow finansowych 0,00 0,00
- Inne wphyvy Inwaestycyjne 3 747,07 0,00
M| wydatk] A05 392 720,50 &8 165 673,40
1. Mabycle wartoscl_niematetialnych i prawrych oraz rzeczawych aklywéw tnwatych 74 047 82441 89 124 012,40
2, Inwestycle w nieruchamose oraz warto&ci nlematedalng i prawng 127 558,58 0,00
3 Ma akiywa finansowsa, W ym: 330 267 340,00 &1 861,00
a} w Jedn.stow. | bedacych spéikami _handiowyml jednostkach wspdizafeznych 330 26T 240,00 61 661,00
by w pozogialych Jednostkach
~ nabycie aklywow finansowych
- udzielone podyezki dlugolerminowe
4. Inne wydatkl inwestycyjne - dywidendy wyp.udz, mn[ajszoécnowym
1| Preeplywy pieniigzne netlo z dziatalnosc) mwestycyjne) (I- ||) ~116 610 647,96 61 852 095,44
C | Przeplyiwy. ,s;p_c_lk_gw._p\]‘enletnych z dzjatalriodci finansowe) ° DI S i AR
] T Wplywy 4 961,58 0,00
Wplywy netto z wydana udziatow {emis]| akefi) i innych instrumantow kaptalowych
1. craz doplat do kapitatu
2. Kradyly | pozyczkl 24 981,58
3. Emisja ciu2nych paplandw warloSciowych
4, Inne wplywy finansowe _
M| Wydatki 402 710,79 3010066,12]
1. Nabycie udzialéw (ake]l ) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaly na zecz wiascicleli 34 791,62 2811 732,00
3. Inne. niz wyplaty na rzecz wlasclcleli, wydatkl z tylufu podziah zysku 2
4, Spialy kredytéw | pozyczek : 47 328,00 198 324,72 B /
5. Wykup diuZnych pagleréw wartosciowych ' e
6. Z tytulu Innych zoiofnﬁazar‘n finansowych R L ZARZ AFDU
7. Flatnoscl zobowiazan z tylulu umdw laasingu finansowego 175 626,01 o n TR NACZEL
B. Odsetki 144 865,16 .
9. nne wydalki finansowe
L Przepiywy plenigine nette z ¢ mlalno.‘.cl ﬂnanscwaj (I II} I <377 748, 21
D [ PRZephwy plenie 2 /| : ] L ;
E |H ladaowmna _tnni::_\ srodkow: p]enlein ch, WA
- zmiana stanu Srodkéw plenigznych z tytuiu rdinic kursowy ] ; h
F | Srodki pishicng a poczatek okréal i i o 81 632 862,16 64 164 568,73
B | SrodKl prenigzne na konlec pkresy (F+-0}, W tym: - BA 23674480 61 632 682,15
- 0 ograniczone mozliwosc dysponowania A

Zamo§E 26.05.2008T.

Sporzagdzila: Renat?fﬁleb\ K Z ADU CZ1.0NE
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1.

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej
PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA w Zamosciu
za rok obrotowy 2008 r.

Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej i spolek
zaleznych:
Kapital zakladowy jednostki dominujacej PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA na
31.12.2008 r. wynosi 720008002, co stanowl w 85% wiasno$¢ Polskiej Grupy
Energetyczne] Energia Spdka Akcyina, 0,41% wiasno$¢ Skarbu Panstwa oraz 14,59%
wasno$é uprawnionych pracownikow. Kapital dzieli sig na 720008 akdji imiennych
o wartoéci nominalnej 100 zt. W roku obrotowym Skarb Parnstwa przekazat na rzecz
uprawnionych pracownikéw 15 884 akcji o tacznej wartosci nominainej 1 588 400,00 zi. Na
dzien 31.12.2008 r. uprawnieni pracownicy Spotki dysponuja liczba 105 044 akgji o tacznej
wartoéci nominalnej 10 504 400,00 zt, natomiast Skarb Panstwa dysponuje liczbg 2 958
akgji o facznej wartosci nominalnej 295 800,00 zi.

Tabela nr 1 — Podziat zysku Spoiki dominujacej za rok obrotowy 2008.

a) przekazanie $rodkéw na ZFSS 200 000,00

b) na zwigkszenie Kapitalu zapasowego 3 021 902,68 j

Kapitat zaktadowy Spétki PGE Dystrybucja Zamoéé Sp. z o. o. wedlug stanu na dzien
31.12.2008 r. wynosi 1 232 676 000,00 zt i dzieli sig¢ na 24 653 520 udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, Wediug stanu na dzien 31. grudnia 2008 roku jedynym
udziatowcem Spoiki jest PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A., ktéra posiada
100% udziatow.

Kapitat zakladowy spélki zaleznej Centrum Szkolenia | Rekreacji ,Energetyk”
Sp. z 00. w Krasnobrodzie na 31.12.2008 r. wynosi 5915000 zt i dzieli sie

na 11 830 udzialéw po 500 zi kazdy. Kapitat zaktadowy w 2005 roku ulegf zwagkszemu

ZLON
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o 500000 zt. Udziaty w podwyZzszonym kapitale objgta PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna S.A., oplacajac je gotdwka.

Tabela nr 2- Struktura kapitatu zaktadowego CSIR ,Energetyk” Sp. z o0.0.

PGE Zamojska Korporaqa Energetyczna
SA 11 770 99,49% 5 885 000,00

Zwiazki zawodowe 60 0,51% 36 000,00
5 TR [ ; z TR

» Kapitat zaktadowy spolki zaleznej ,ZKE — Obrét” Sp. z 0.0. w Likwidacji w Zamosciu na
31.12.2008 r. wynosi 500 000 zt i dzieli sie na 1 000 udziatow po 500 zt kazdy i w 100%
stanowi wtasnos¢ PGE Zamojskiej Korporacji Energetycznej S. A,

» Stan kapitatu podstawowego PW ,Agtel” Sp. z 0.0. w Zamosciu na dzien 31,12.2008 r.
stanowi kwote 651 875,00 z}, dzieli sie na 5 215 udzialéw po 125 zt kazdy.

+ Tabela nr 3 - Struktura kapitatu zakladowego PW Agtel Sp. z 0. o.

PGE Zamo;ska Korparaqa Energetyczna

S.A. 70,62%
Osob fizyczne " 1 __2938%

2, Warto$¢ firmy z tytulu nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,

Tabela nr 4 - Wartod¢ firmy z tytulu nabycia udzialéw w jednostkach zaleznych

i stowarzyszonych.

i

Jednostki zalezne 0,00 ! 207506255 0,00 577 599,02 § 000,00 0,00 | 1491 463,53

Lﬁi&d;{:ﬁ‘:‘}‘ Sp. 2 0.0. W nie wystepuje 0,00 0,00 0,00 nis wystepuje
wﬁ(srginsggg:gk $p. 2 0.0. nie wystepuje 0,00 0,00 0,00 nie wystepule
7 CZL(%/
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ZPEE Dysirybucja Zamo$¢ Sp. nie wystepuje 0,00 0,00 0,00 nia wystepuje
- PW Agtel” 5p. z 0.0. W 0,00 | 2075 062,55 0,00 577 599,021 6 000,00 0,00 | 1491 463,53
Zarnostiu

Jednostkl stowarzyszone 0,00 | 282082545 0,00 2 820 825,45 0,00 0,00 0,00
PW Atex" Sp. zo.0. W

Zarmosciu 0,00 | 1577401,04 0,00 1577 401,04 0,00 0,00 0,00
ZPUP "Energozam™ Sp. z 0.0.

w Zamoseiu 0,00 | 124342411 0,00 1 243 424,41 0,00 0,00 0,00

Warto$¢ firmy i ujemna wartosé firmy nie wystepuje w spotkach zaleznych ZKE - Obroét
Sp. z 0.0. w Likwidacji w Zamosciu | CSiR ,Energetyk” Sp. z 0.0. w Krasnobrodzie.
Udzialy ZKE — Obrét Sp. z 0.0. w Likwidacji w Zamoéciu PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna S.A. pokryta gotéwka w wartosci hominalnej udziatéw, natomiast udzialy w
CSiR ,Energetyk” Sp. z 0.0. w Krasnobrodzie jednostka dominujgca nabyta wnoszac
gotdwke w kwocie 745 500 zt oraz aport rzeczowy w wysokosci 4 639 500 zt.

Na dziet nabycia udziatow w PW ,Agtel” Sp. z 0.0. w Zamo$ciu — 17.03.2004 r. ustalono
ujemng warto$é firmy w wysokoéci 2 075 062,55 zI, ktora rozliczana jest (na podstawie
art. 44 b ust.11 i 12 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci} przez okres stanowiacy
$rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci przyjetych srodkow trwalych, .17 lat.

Ujemna warto$é firmy jednostek stowarzyszonych ustalona zostata na dzien objgcia
spotek konsolidacja metoda praw wiasnoéci (01.01.2002 r.) i wyniosfa w PW Atex Sp. z 0.0.
w Zamosciu - 1577401,04 z, w ZPUP Energozam Sp. z 0.0. w Zamosciu -
1243 424,41 4.

3. Dane liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé  aktywéw i pasywdw na
31.12.2007 r. ze stanem na 31.12.2008 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian,
ktére mialy wplyw na zachwianie poréwnywalnosci danych bilansowych. Wprowadzone zmiany
prezentacyjne w rachunku zyskéw i strat zostaty opisane na stronie16 niniejszych dodatkowych
informacii i objasnier w pkt IV. '

Nie wystapily po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne
zdarzenia, ktdre nie zostaly w nim uwzglednione.

W skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 r, nie zostaty ujete znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.
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4, Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych érodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych przedstawiono w uktadzie

tabelarycznym.

Tabela nr 5 — Zmiany w stanie $rodkow trwatych od 1.01 .2008 do 31.12.2008 r.

1 | Bilans ofwarcia 2 465 130,38 | 1156 150 245,30 | 320 808 762,14 | 26 868 215, 23 506,86 | 1 515 416 860,70
a 1 korekty do bilansu otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1a Eﬂ;‘ﬁa‘?‘fam’a po 2 465 130,88 | 1 156 150 245,30 | 320 809 762,14 | 26868 215,52] 9123606,86| 1515418 860,70
2 | Zwigkszenia 361 677.50| 46921 446,04 | 20295434,01| A657861,64( 1169 241,56 73 505 661,65
a | preyjecie érodkow twatych 46167760 |  45021446,04| 2029543401 4657 861,84| 1169 241,56 73 505 661,65
3 | Zmniejszenia 23 264,23 2500638,78| 4777977,11| 138228890 91 383,51 8 775 552,51
a | sprzedaz i licwidacja 23 264,23 2500 638,76| 477797741 138228890 91 383,51 8 775 562,51
4 | Bilans zamknlgcia 2903 544,15 | 1 200 571 063,48 | 336 327 219,04 | 30 143788,26 | 10201 364,91 | 1580 146 969,84

Bilans otwarcia 449 382,82 BO4 568 417,36 | 241 504 974,32 | 18 612 713,97 s 082,68 | 1072834 571,16
a | korekty do bilansu otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
5a Eﬂf‘e':fla‘;“,farcia pe 449 382,82 | 804 568 417,36 | 241 504 974,32 | 18512713,97| 779608268 | 1072831571,15
6 | Zwigkszenia 4818133| 14732200,55| 7378208,04| 157719895 354 676,67 24 530 465,54
a | amortyzacja za okres 4818133 | 1473220055 7378208,041 1577 198,95 854 676,67 24 590 465,54
7 | Zmnie|szenia 10 661,79 1803770,49| 4638179,34| 1374 354,35 £0 938,26 7 917 894,23
a | sprzedaz i lkwidacje 10 651,79 180377040 4638178,34] 137435435 90 938,26 7917 594,23

Bilans zamkmecla 486 912,36 | 817 496 847,42 | 244 245 003,02 18715558,67 | 8669821,09 | 1089 504 142,46

Na 31.12.2008 r. PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z o.0. przeprowadzita test na utratg
wartosci aktywow bazujac na ogdlnie przyjetych zatozeniach obowigzujacych dla Grupy
Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. W wyniku przeprowadzonego testu
nie stwierdzono utraty wartosci aktywow. Spdika funkcjonuje na rynku regulowanym. Na

jej obecna i przysztg dziatalnos$¢ moga mie¢ wplyw decyzje Urzedu Regulacii

Energetyki, przede wszystkim w zakresie wyceny wartosci regulacyjnej aktywow oraz
okresu dojécia do petnego zwrotu z kapitatu oraz zmian w prawie dotyczacym rynku
energii
, Ia zgodno§t i aryginn}em
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Tabela nr 6 — Zmiany w stanie warto§ci niematerialnych prawnych od 1.01.2008

do 31.12.2008 r.

I TR Tl

o

Bilans zamknlgcia

A

g
5 | Bilans otwarcia

iy
AT

28 322 943,38
A
i i

17 621 986,52

e

Bilans otwarcia 27 140 212,90 0,00] 27140 212,90
a | korgkty do bilansu otwarcia 0.00 0,00 0,00
ta | Bllans otwarcla po korektach 27 140 212,90 0,00 27 140 212,80
2 | Zwiekszonia 1187 487,53 0,00 1187 487,53
a g;ﬁ;‘ghwa“"“i niematerialnych | 1 187 487,53 0,00 1187 487,53
3 | Zmnleszenia 4 767,07 0,00 4 757,07
a | sprzedaz i lkwidacja 475707 0,00 4 757,07
4

28 322 943,36

17 621 986,52

Bilans otwarcia

e %8,

0,00
a | korekty do bilansu otwarcia 0,00 0,00 0,00
6a | Bilans otwarcia po korektach 417 621 986,62 0,00 17 621 986,52
7 | Zwlekszenia 7 464 178,93 0,00 1 464 178,93
a | amortyzacja za okras 1464 178,93 0,00 1464 178,93
8 | Zmnlejszenia 157,07 0,00 157,07
a | sprZedaz i [kwidacje 167,07 0,00 157,07
9 | Bilans zamknigcia 19 086 008,38 0,00 19 086 008,38

15 946 283,83

a korekty do bilansu otwarcia 0,00
fa | Bilans otwarcla po korektach 15 946 283,83
Zwigkszenia 74 520 509,54
ponigsione naklady inwestycyine 74 520 509,54

Zmnlg)szenia

71 846 025,27

71 845 025,27

2
d
3
a ° | przekazanie na Srodki trwale
b
c
d

T

pozostate-korekta nieumorzonej wartosci z poprzednich lat

przekazanie na wartosci nismaterialne | prawne 0,00
spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 0,00
C,00

1 Za 2godnoic z oryginatem
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Inwestycje diugoterminowe- diugoterminowe aktywa finansowe- udziaty

il

ERdR A

TR
.r"

A E AR 2

Udzlaly w jednostkach zaleznych objgtych

1. metoda konsolldacji petnej 442 172 816,59 | -442 172 B18,58 0,00 0,00
PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z 0.0. 435 320 445,45 | -435 320 445,45 0,00 0,60
ZKE-Obrot” Sp. z 0.0 w Likwidagji w Zamoéciu 500 000,00 -500 000,00 0,00 0,60
CSiR ,Energetyk” Sp. z 0.0, w Krasncbrodzie 5 885 000,00 -5 885 000,00 0,00 0,00
PW Agtel" Sp. Z 0.0, w Zamosciu 467 371,14 -487 371,14 0,00 0,00
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

2. | objetych konsolidacja metoda praw 9 202 675,00 0,00 7074280,34| 16276 984,34
wlasno&ci z tego:
PW Atex" Sp. Z 0.0. w Zamosciu 8 556 250,00 0,00| 458665029 13 142900,29
ZPUP Energozanm” Sp. z 0.0. w Zamosciu 646 425,00 0,00{ 248763005 313408405

3. 86 900,00 =11 000,00 0,00 75 900,00

86 800,00 -11 000,00 0,00

e
’_/
' /

1. ;ii;ﬁ:dﬁ:ﬂﬁ;ﬁ.c:;:g nyeh obletych 442 172 816,59 1 542 223,10 0,00
PGE Dystrybucja Zamosé Sp. Z 0.0 435 320 445 45 0,00 0,00
L ZKE - Obrét" Sp. z 0.0. w Likwidacji Zamosclu 500 000,00 8,00 0.00
CSiR Energetyk” Sp. z 0.0 w Krashobrodzie 5 885 000,00 1 542 223,10 0,00
PW ,Agtel” Sp. z o.0. w Zamosciu 467 371,14

o dasi metoda praw wiasnosol 9 202 675,00 0,00 0,00
z fego:
PW Afex" Sp. 7 0,0. w Zamosciu 8 556 250,00 0,00 0,00
ZPUP ,Energozam” Sp. Z 0.0. w Zamosciu 646 425,00 0,00 0,00

3. | W pozostalych Jednostkach 75 900,00 0,00 0,00
udziaty | akcie 75 900,00 0,00 0,00

Zu zgodnoéé 2 oryginater
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Tabela nr 10 — Stan inwestycji diugoterminowych na 31 .12.2008 r.

g“;ﬂﬁ‘; J:;':l‘i’g;';‘;.‘f: ;:L?*““‘" objetych 440 630 503,40 | 440 630 593,49 0,00 0,00
PGE Dystrybucja Zamosé Sp .z 0.0. 436 320 445,45 | -435 320 445,45 0,00 0,00
ZKE-Obrét” sp. z 0.0. w Likwidacji w Zamosciy 500 000,00 -500 000,00 0,00 0,00
CSIR Energetyk” sp. z 0.0 w Krasnabrodzie 4342 776,9 -4 342 776,9 0,00 0,00
PW Aglel” sp. Z 6.0, w Zamosciu 467 371,14 -467 371,14 0,00 0,00
ﬂﬂﬁg‘g.}'@:ﬂ;‘;ﬁﬁiﬂ‘ Stowere gf:ﬁ"ych 9202 675,00 0,00| 7338222,98| 16540897,98
wlasnosel z tego:

PW Atex’ sp. Z 0.0. w Zamosclu 8 556 250,00 0,00 4619659,60 | 13175009,60
ZPUP Energozam’ sp. 2 0.0. W Zamosgiu 646 425,00 0,00| 271856338 3364098838
W pozostalych jednostkach 86 900,00 -11 000,00 0,00 75 300,00
udziaty i akeje 86 900,00 -11 000,00 0,00 76 900,00

fl e
[T, 1%
e, }.‘.-’V!'ff_-\

,' S é,&%;

5. Wartosci gruntéw uzytkowanych wieczyécie (uzyskanych na podstawie decyzji
administracyjrych oraz nabytych na rynku widrnym).

Tabela nr 11 — Wartoéé gruntéw uzytkowanych wieczyscie,

1 | Prawo wieczystego uzytkowania gruntow i4 075 221,61 10 349 692 90
- 1 bedasych w ewidencii bilansowej 14 075 221,61 10 025 681,55
bgdacych w ewidencji pozabilansowe] _ 0,00 324 011,35

6. Na podstawie umow dzierzawy zawartych z podmiotami z poza Grupy Kapitalowe; jednostki
powiazane wykorzystuja do prowadzenia dzialalnoéci gospodarcze;: grunty o {gcznej
powierzehni 3 668,36 m” i lokale o iacznej powierzehni 661,45 m2. Nie podlegaja one
umarzaniu. Ponadto na podstawie umow leasingowych uzywane sg srodki trwate

o wartosci 101 764,06 zt.

7. Zobowigzania wobec Budzetu Parfstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasno$ci budynkow i budowli na 31.12.2008 r. nie wystapity.

8. Dane o stanie rezerw wg celu ich utworzenia. . '
111 7godnosé 7 oryginater
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Tabela nr 12 — Rezerwa ha odroczony podatek dochodowy.

S B il N A _
1 | Odniesionych na wynik finansowy 62 792 524,24 19,00% 11 930 579,62
od naliczonych odsetk od lokat 81 406,97 19,00% 15 467,32
od dyskonta i odsetek od cbiigacji 167 359,50 19,00% 31 788,31
od doszacowania przychodow 62 355 377,33 1%,00% 11 847 521,71
od nlelegalnego poboru energn elekdrycznej 188 380,44 19,00% 35792,28

1 | Odniesionych na wynik finansowy 859 451 785,44 19,00% 1683 295 847,86
od raznicy wartosci historycznej i podatkowej $rodkdw
trwatych | WNIP 673 242 07547 19,00% 127 915 894,00
od utratay wartosci udziatéw -PW Agtel Sp. z c.o. 24 776,00 19,00% 4707 44
od kosztéw okresuy, brak faktur 200 000,00 19,00% 38 000,00
od razerwy na odprawy emertytalne i rentowe 14 643 857,00 16,00% 2782 332,83
od rezerwy na nagrody jubileuszowe 25 419 468,00 19,00% 4 B29 698,92
od rezerwy - taryfa energetyczna 22 296 712,00 19,00% 4 236 375,38
od rezerwy - odpis na ZFSS 4 559 397,00 19,00% 866 285,42
gﬁ Ors;emy na sprawy pracownicze- niewykorzystane 2338 913,07 19,00% 444 393,48
od rezerwy na premié dla pracownikow 9 446 308,60 19,00% 1794 798,63
od wynagrodzeti i $wiadczen dia pracownikow o
niewyptaconych w 2008 . 11 583 404,82 19,00% 2 200 846,60
od straty podatkowej PGE Dystrybucia Zamos¢ Sp.z 0.0.. 3 350 221,47 19,00% 638 252,08
od utraty wartosei udzialow CSIiR Energetyk” w
Krasnobrodzie 1542 223,10 19,00% 293 022,39
od rozliczanych w cZasie oplat preytaczeniowych 51 148 264,08 19,00% 9718 170,25
od rezerwy - prawa majatkowe 14 548 429,74 19,00% 2 764 201,80
od atrzymanej nieodpiatnie infrastruktury 485 689,47 18,00% 92 281,00
od rezerwy —na badanie sprawozdar finansowych 215 080,00 18,00% 40 867,10
od réznicy pomigdzy podatkows a bilansowg wartoScia o
aktywow finansowych 248 129,18 19,00% 47 145,00
od niezaplaconyech adsetek 11 638,80 19,00% 2220,00
od opiaty systemowej W szqzku z doszacowaniem energii 24 138 187,64 19,00% 4 586 255,74

T 7godnost 7 oryginctem
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Tabela nr 14 - Zmiany w stanie rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

3 448 445,00

1 Bilans otwarcia 10 114 056,00 19118 070,00 | 15 232 425,00 47 912 996,60
a | korekty do bilansu otwarcia 0,00 £,00 0,00 0,00 0,00
1a | Bilans otwarcia po korektach 10 114 58,00 19118 070,00 | 15232 425,00 3 448 445,00 ] 47 912 996,00
2 | Utworzenie rezerw 4 529 801,00 § 301 398,00 7 064 287,00 1140952,00 15006 438,00

Rozwigzanle rezerw

W tym:

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

- krétkoterminowe

2589 236,00

2 AD6 684,00

1 095 480,00

220020,00 | 631142000

- dlugoterminowe

12 054 621,00

23 012 784,00

21201 232,00

4339377,00| 60608 014,00

Tabela nr 15 - Zmiany w stanie pozostatych rezerw

747 249,06

1 | Bilans otwarcia

a | korekty do bilansu ofwarcia 0,00
1a | Bilans otwarcia po korektach TAT 249,05
2 | Utworzenie rezerw 736 667,89
2a | w korespondencji z kosztami operacyjnymi 736 667,89
3 | Rozwigzanle rezerw 496 954,73
3a | w korespondencii z przychodami operacyjnymi 486 854,73

Wykorzystanie rezerw

0,00

- krétkoterminowe 986 962,21
- dlugoterminowe 0,00
// C 4
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8. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Tabela nr 16 - Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

1 | Bilans otwarcia 6 392113,23 257 758,18 6 649 871,41

a | korekty do bilansu otwarcia 0,00 0,00 0,60

1a | Bilans otwarcia po korektach 6 392 113,23 257 758,18 6 649 871,41

2 | Zwickszenia 537 954,38 229 89545 767 849,83
odpiséw aktualizujacych w cigzar pozostalych

a | yosotow operacyjnych 300 218,43 199 466,41 495 684,84
odpiséw aktualizujacych w clgzar kosztéw

b finansowych 237 735,95 317,42 238 053,37

b | pozostale 0,00 30111.62 111,62

3 | Zmniejszenia 1 233 784,77 119 504,28 1 353 589,05
rozwiazanie odpisdw w korespondenci z

a pozostalymi przychodami operacyjnymi 728 732,41 36 696,75 766 429,16
rozwigzanie odpiséw w korespondenci z

b nrzychodami finansowymi 0,00 0,00 0.00
wykorzystanie odpiséw aktualtzujacych 504 052,36 83 107,63 587 159 89'

1 | Naleznoscl krétkoterminowe 99 833 089,61 | 6 064 132,19 93769 857,42! 86 008 715,47 6649871,41| 79358 843,76

o jZitulidostawiushig, wiymo | gg 420 1g2,08 | 5696262,84| 80 423910,14 | 71381924721 6302113.23 | 64 989811.49

ckresie splaty:
- do 12 migsigcy 86 120 192,98 | 5696 282,84 80423 910,14 | 71381 924,72 630211323| 6498081149
z tytutu podaticow, dotacii, cel,
ubezpieczer spotecznych i

b zdrawotnych oraz innych 11 598 379,37 0,00 11 598 379,37 | 13 131 805,56 0,00 1313180555
$wiadczen
naleznosei 2 tytulu rzeczowych

¢ | aktywow trwatych j wartosci 552,656 0,00 552,65 0,00 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych _

d |inne 2013 589,40 266 574,14 i 747 015,26 | 1 398 507,83 161 281,12 1237 226,11

896 477,08

a dochodzone na drodze sadowej 101 275,21 101 275,21 0,00 98 477,06

La zgodnos‘é 7 oryginulem
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Tabela nr 18 - Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug

T

¥ t

r'{ R 5P i ! R i
1 | Naleznosci bleza_ce 65 768 592,91 34 901,96 65 733 690,95
2 1 Naleznoscl przeterminowane 20 351 600,07 5664 380,88 14 §90 219,19
do 90 dni 13 944 660,40 10 001,38 13 934 659,02
90-180 609 459,37 4 866,53 504 592,84
180-360 474 492,58 323 833,42 150 659,16
powyZej 360 5322 987,72 5 322 679,65 308,17

10. Zobowigzania diugoterminowe na dzief 31.12.2008 r. wynoszg 64 356,00 zt, okres spiaty

zawiera sie w przedziale: od 1 roku do 2 lat

i1, Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych
(ze wskazaniem jego rodzaju).

Tabela nr 19 — Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostek zaleznych.

Bt i o TR L N ZEi T T R T RO
R W o -j.if pol .-;-....?%“i zapyansywoRtn e Ve V I ﬁi St e VA
1
- | Kredyt inwestycyjny na zakup samochodu RENAULT PREMIUM 33 200,00 145 950,00
2. | Kredyt inwestycyjny na zakup koparki ASTEC 75 484,00 226 593,00
w rachunku biez 3fIHCKK/Z/Z005 126 249,00 1 000 000, 00

12.  Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostki zalezne gwarancije

i poreczenia.

Tabela nr 20 — Zobowigzania warunkowe

1. | Urzad Miasta i Gminy Krasnabréd 250 000,00 250 000,00
2. | Dziglalngsci 3 000 000,00 0,00
3, | SOLAR Elekiro 8p.z 0. 0. 275 000,00 275 000,00
4. | TELE-FONIKA KABLE HANDEL 5.A. 500 000,00 500 000,00
5 Bank BPH S A OiZamoét’; ] Q,DO _ 400 000 00

W dniu 3 sierpnia 2008 roku weszila w zycie nowelizacja Kodeksu Cywilnego (ustawa z dnia 30
maja 2008 roku), ktora wprowadzita stuzebnos¢ przesylu. Sg to unormowania prawne

dotyczace przeprowadzania przez nieruchomos$é urzadzen s%uza_cych do doprowadzania fub

5 / Zu zgodncsc I uryglnu’fem
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odprowadzania plyndw, gazu oraz pary energii elektrycznej. Stuzebnosé przesylu ustanawiana
jest na rzecz przedsigbiorcy, ktdry zamierza wybudowaé lub, ktorego wilasnosé stanowig
urzadzenia przesylowe. Zgodnie z tymi przepisami wiasciciel nieruchomosci, na ktérej wiasciciel
posadowit urzadzenia przesytowe ma prawo do odpowiedniego wynagrodzenia w zamian za
ustanowienie stuzebno$ci przesylu. Ponadto po wygasnigciu  stuzebnosci przesylu na
przedsigbiorcy cigzy obowigzek usuniecia urzadzen przesylowych, utrudniajacych korzystanie z
nieruchomosci. Jezeli powodowaloby to nadmierne trudnosci lub koszty, przedsiebiorca jest
zobowiazany do naprawienia wynikiej stad szkody. Na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania Grupa Kapitatowa nie rozpoznawaia rezerw zwigzanych ze stuzebnoscig
przesytu.

13. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz przychodéw przysziych
okresow.

14, Tabela nr 21

Dlugoterminowe 486 261,89 44 965 573,28

1

a | oizymane darowizny Srodkéw trwalych 466 261,89 41 333 455,85
b | otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 363211744
2 | Krétkoterminowe 19 427,58 451 687,93
a | otrzymane darowizny drodkow trwatych 19 427,58 3 759,59
b | otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego vzytkowania gruntéw 0,00 447 928,34

Lo i E o B

Dfugoterminowe 81 697 564,50 0,00

4

a | Dotacje, nicodplatnie otrzymana infrastruktura, PWUG 51 697 564 50 0,00
2 | Krétkoterminowe 30 190 736,30 14 365 895,95
a | rezerwy na urlopy 2 338613,07 1 805 257,53
b | rezerwy na premie roczng 9 446 308,60 7 660 951,16
¢ | szkedy rozliczone a nie zaplacone przez ubezpieczyciela 722 386,565 0,00
d | obowigzek umorzenia Praw Majatkowych energii odnawialej 16 746 190,35 4 899 687,26
e gﬁ:rsl;;i:zciriozlfczenla kosztéw- Infrastruktura do wysokoéci rocznej 400 466,57 0,00
f

pozostale w tym badanie sprawozdar finansowych 536 470,85 0,00

= {j‘ :

II.
Nie wystapity wspoine przedsiewziecia jednostki dominujace;j i jednostek powiazanych.
ill.

Wyjasnienia do rachunku zyskéw i strat.

&
4
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1. Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy  produktéw, towardw, ustug
i materiatow
Tabela nr 22 - Struktura rzeczowa przychoddéw ze sprzedazy produktdw, towardw i materialow

& e

1 Przychody netto ze sprzedaky produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje

tziatainosci), w tym: 42252130,75
Sprzedaz energii i ustug zwigzanych z energiq 12 328 453,04
Sprzedaz dziglainoéci pomocniczej 2992367771
¢ | Sprzedaz usiug przesylowych (energia, para itp.) 0,00

P Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatéw (struktura rzeczowa

- rodzale dziatalnoscl), w tym: 831 804 585,77

Energla slektryczna 507 847 722,01
Pozostale towary 323 434 873,73

¢ | Sprzedaz materiatéw 511 940,03

W 2008 roku wystgpita wytacznie sprzedaz krajowa.

2. W 2008 roku nie wystapity odpisy aktualizujace wartosé srodkow trwatych.
3. W 2008 roku nie wystapily odpisy aktualizujace wartoéé zapasow.
4. Produkeja zaniechana w roku obrotowym 2008 nie wystapita.

Pomimo podjgcia Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGE Zamojskiej Korporacji
Energetycznej S.A. w sprawie likwidacji spotki ,ZKE — OBROT” Sp. z 0.0. w Zamosciu
sprawozdanie sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatainosci gospodarcze] przez
Grupe, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej. W zwigzku z tym, ze ,ZKE — OBROT”
Sp. z 0.0. nie bedzie kontynuowaé dziatalnosci, na dzien 30 czerwca 2000 r. Spéika zgodnie z
art.29 Ustawy o rachunkowosci dokonala analizy wyceny aktywow jednostki po cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania w poréwnaniu do wartosci ksiegowe] netto tych
aktywow. Na podstawie tej analizy nie bylo konieczhe wprowadzenie korekt do sprawozdania,
Likwidacji Spaotki nie wplynie w istotny sposéb na obroty | wyniki Grupy. Srodki pieniezne w
kwocie 516 555,16 zt ztozone na rachunku bankowym stanowig 100% aktywow likwidowanej
Spétki. Zobowigzania na 31 grudnia 2008 roku wynosza 1 022.66 zt. Kapitat wlasny Spoiki na
31.12.2008 roku wynosi 515 532,50 zi, w tym 500 000zt udzialy PGE Zamojskiej Korporagji
Energetycznej S.A, a pozostat kwota to Kapitat zapasowy utworzony z wygospodarowanego
zysku. Nie sg znane inne okolicznoéci, kidre wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen
dia kontynuowania przez Grupe dziatalnosei.
L 2godnosé 2 oryginatem
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5. Rozliczenie gidwnych pozyciji réznigcych podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku) brutto,

Tabela nr 23

Wynik finansowy brutio £ B35 284,46 | 10 967 368,58 | 11 900,24 | -3356 503,67 | 104 B47,96 | 50 986 962,38 67 370 849,95
Konsolidacy]ne korekly przychoddw [
kosztéw nie uwzgledniona w podstawie
opodatkowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 60 986 962,38 50 986 962,38
w tyrn: korekty kapitalowe 0,00 0,00 0,00 £,00 0,00 171135332 1711 353,32
niozrealizowane zyski w zapasach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14 320,02 14 320,02
korekta marzy Srodkdw trwatych | WNiP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 173746842 1737 468,42
korekta amostyzacii 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 { 42 088 337,26 42 088 337,26
kerekia przychodow przysziych okreséw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 598662786 5 986 627,96
Korekta przychoddw z tytulu wyplaconych
dywidend- kapitat mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -851 144,60 -551 144,80
Korekta przychodow uwzglednionych w
podstawie opodatkowania, w tym: -5 558 377,91 | 14 406 763,43 0,00 0,00 | 49 200,48 0,00 8 799 185,04
Przychody wylqczone z opodatkowania -5 048 969,43 -b20 528,08 0,00 0,00 | 49 200,48 0.00 -b 618 697,99
w tym: dywidendy otrzymans -552 657,76 0,00 0,00 0,00 0,00 -552 657,76
Przychody statystycznie zaliczane do
dochodu do opodatkowania 199 858,56 | 17 93 867,37 0,00 0,00 0,00 0,00 17 899 725,93
Przychody przgj$ciowo nie stanowigce

rzychotlu podatkewego -709 267,04 | -2 772 575,86 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 481 842,90
Koszty nie uznawane za koszty
uzyskania przychodu, w tym; 25274 741,14 | 24 215 672,84 000 7374369 70023275 0,00 50 264 390,42
Trwale réznice 546 651,53 | 8611 212,95 000 5228688 304 228,38 0,60 9 514 389,74
Przejsciowe réznice 24 728 089,61 | 15 504 459,88 0,00 | 2144581 | 396 004,37 .00 40 750 000,68
Koszty podatkowo stanowigce koszt
uzyskania, ala nie ujete w wyniku roku
obrotowego 7933 594,48 ; 28 723 530,11 425 760,79 37 (082 586,18

Grupa Kapitatowa PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA nie stanowi podatkowej

grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. W zwigzku

z tym dane roznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego

brutto zaprezentowano dia kazdej spdki. W celu zaprezentowania wyniku finansowego brutto

cafej Grupy Kapitalowe] w tabeli ujgto korekty konsolidacyjne, ktdre nie majg wplywu na

kalkulacje dochodu do opodatkowania.

./.
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8.

Koszty w ukladzie rodzajowym.

Tabe[a nr 24 Koszt rodza owe

Koszty wedlug rodzaju:

431 691 888,25

pozostale Koszty rodza]owe

1

a | amortyzacla 68 475 107,15
b | zuzycie materiaiéw i energii 47 614 812,57
¢ | ushgt sbee 136 589 274,85
d | podatki { opfaty 46 670 725,13
e |wynagrodzenia 58 539620,52
f | ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 27 354 786,06
g

6 447 561,77

3 | Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczett mlgdzyokresowych 37 444 319,95
Koszt wytworzenla produktéw na wlasne potrzeby jednostki

4 {wielkoS¢ ujemna) ~4 984 687,60

§ | Koszty sprzedazy (wielkes$é ujermna) -57 589 214,26

6 | Koszty ogéinego zarzadu {wielko$é ujemna) -32 047 127,08

7 | Korekty kensolidacyjne kosztu wytworzenia sprzedanych produkiow

-333 761 873,09

7. Koszty poniesione w 2008 roku na wytworzenie we wlasnym zakresie Srodkow trwatych,
zar6wno juz przyjetych do eksploatacji jak i znajdujacych sig na dzieri bilansowy w budowie,
wyniosly 2 482 677,94 z.

8. Poniesione w roku badanym i planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe aktywa
trwate.

Tabela nr 25

okt AL SN ekl ks o) :
77 836 937,45 93 041 000,00

2564 177,69

1 890 000,00

9. W 2008 r. nie wystgpity zdarzenia trudne do przewidzenia, niezwiazane ze zwykig
dziatalno$cig operacyjna jednostki oraz ogélnym ryzykiem jej prowadzenia, ktére
nalezaloby zakwalifikowa¢ do zyskéw lub strat nadzwyczajnych.

10. Nie wystapit podatek dochodowy od wyniku na operagjach nadzwyczajnych.

)_)'{'
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IV. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

1. W roku obrotowym 2008 wprowadzono zmiane prezentacji kosztéw w rachunku zyskéw i
strat. W poprzednich okresach sprawozdawczych poniesione koszty z tytutu: optaty gietdowe],
optaty rozliczeniowej, optaty za prawa majatkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii
elektryczne] wytworzonej w odnawialnych zrédltach energii prezentowane byly jako Wartosé
sprzedanych towaréw i materiatéw, natomiast w sprawozdaniu za 2008 rok prezentowane sg w
pozycji Koszty sprzedazy.

2. W roku obrotowym 2008 wprowadzono zmiang prezentacji kosztéw rezerw na éwiadczenia
pracownicze wycenione metodg aktuariaing (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne,
ekwiwalent energetyczny, odpis na ZFSS). W latach poprzednich koszty/przychody zwigzane z
wyceng tych rezerw odnoszone byly w wynik pozostatej dziatainosci operacyjnej.
W sprawozdaniu za 2008 rok koszty zwigzane z doszacowaniem rezerw prezentowane sg
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej, odpowiednio do miejsca zatrudnienia osoby,
na ktéra utworzono rezerwe jako koszty: zarzadu, sprzedazy, koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw. Wplyw zmian prezentacji na rachunek zyskow i strat 2007 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela 26 - Wplyw zmian prezentacji danych na rachunek zyskéw i strat 2007 roku

R

Przychody netfto ze

sprzedazy produktéw, 688 107 181,75 0,00 0,00 0,00 0,00| 688107 181,75
towardw i materialéw, w tym:

Koszly sprzedanych

produktow, towaréw i 617 851 863,03 | (12165039) | (306 62533)| (24789385,20) | 1504 369,00 594 138 362,11
matariafow

Koszt wytworzenia

ey poodmicow 139 590 107,49 0,00 0,00 0.00] 1504360,00] 141 084 476,49
Wartosé sprzedanych ;

aross spresdanyct 478 26175554 | (121660.30) | (306 825,33)| (24 780 385,20) 0,00 45304388562
f;f;‘eg‘;;:‘a) brutto ze 70255318,72| 121659,39| 30682533 | 24780 385,20 | (1 504 369,00)| 93 968 819,64
Koszty sprzedazy 20452 147,33 | 121669,39| 30682533 | 24 789 385,20 | (975423,68)| 44 694 593,67
Koszty ogbinego zarzadu 23044 749,77 0,00 0,00 0,00] (468145931 18 363 290,46
Zysk (strata) ze sprzedazy | 26 758 421,62 0,00 0,00 0,00] 4152513,99| 30910 935,61
Pozostaie przychody 12 375 764,18 0,00 0,00 0,00 | (5923 577,99) 6 452 186,19
operacyjne .

Pozostale koszty operacyjne | 13 903 725.18 0.00 0,00 7 D00{(177108400)| 1213266118

Z/




Zysh (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 25 230 460,62 0,00 0,00 0,00 {0,00} 25 230 460,62
Przychody finansowe 3786 907,56 0,00 0,00 0,00 0,00 3 796 907,56
Koszty finansowe 316 865,54 0,00 4,00 0,00 0,00 316 865,54
Zysk (strata) z dziatalnosci

gospodarcze] 28 710 502,64 0,00 0,00 0,00 {0,00) 28 710 502,64
gf"“’;s ujemnej wartoscl 169076,26 | 169076,26] 169076,26| 169076,26| 169 076,26 169 076,26
Wynik zdarzen

nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2ysk (strata) brutto 28 879 578,90 0,00 0,00 0,00 {0,00) 28 879 578,90
Podatek dochodowy {140 856 790,80) 0,00 0,00 0,00 0,00 | (140 856 780,80)
Pozostale obowigzkowe

zmniejszenie zysku

(zwigkszenia straty) - (15 239,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 {15 239,00)
wptata z zysku

Zysk(strata) z udzlatdw

wycenionych metoda praw 1 396 596,93 0,00 0,00 0,00 0,00 1 396 596,93
wilasnosci

Zysk {strata) mniejszoSci {501 730,06) 0,00 6,00 0,00 0,00 {501 730,086}
Zysk (strata) netto 171 649 935,69 . 0,00 0,00 0,00 0,00 171 649 935,69

Zmiany te nie mialy wplywu na bilans, rachunek przeplywow pienigznych oraz

Zmian w kapitale wlasnym.

V. W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie spotek.

Vi

zestawienie

1. Informacja o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej za okres 1.01.-31.12,2008 r.

Tabela ar 27

PGE Dystrybucja Zamo$é Sp. z 0.0.

45 §74 890,02

6 232 365 06

352 797 159 23

51 615 509,09

Energetyczna S.A.

2907 449,23

7o zgodnot 7 oryginctem

7. /
/
7/

1,

2. | PWAGTEL 8p 2 0.0, 3618 099,33 315 851,21 10 396 081,03 471 094.46
3. | CSIR ENERGETYK Sp.z0 .. 30680.75 13347.22 734 778.41 134 653.27
4. | ZKE Obrot Sp. z 0.0. w Likwidadi 0,00 0.00 0,00 43716
g. |POE Zamojska Korporacja 45 860 564,84 31 905 221,29 352 611 546,03
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Informacja o transakcjach w stosunku do Grupy Kapitatowej z jednostkami powiazanymi za
okres 1.01 —31.12,2008 r,

abela nr 28

AR 3y e e R R,
PGE Polska Grupa J
1. Energetyczna S.A. 17769445 | 44925 274,50 14 690 003,26 0,00 0,00 0,00 1660934501 19672460242
2, PGE-Energia S.A. 0,00 0,00 37 210,00 0,00 0,00 q,00 0,00 30 500,00
PGE Zespdt
3. | Elektrowni Dolna 0,00 0,00 0,00 26 000,00 0,00 0,00 000 0,00
Qdra S.A.
PGE Rzeszowski
4. | Zaktad Energetyczny 522 483,30 0,00 ' 355813 0,00 4 354 972,50 0,00 0.00 26 274,50
S.A. .
PGE RZE-
5. Dystrybucia Sp. z 0.0. 428 938,81 0,00 | 499 277,25 0,00 4 371 859,38 0,00 0,00 13921 706,72
PGE Lubelskie
6. | Zakiady 4 869,02 0,00 5609593 0,00 33 660,50 0,00 (4,00 46 322,00
Energetyczne S.A.
PGE LUBZEL-
1. Dystrybucja Sp. z 0.0. i68 527,62 0,00 55726177 0,00 1973 905,92 0,00 0,00 4 154 158,10
PGE ZEWT -
8. Dystrybucia Sp. z 0.0. 0,00 0,00 4,05 0,00 0,60 0,00 0,00 29 454,46
9, PGE Elactra S.A. 510 779,31 0,00 8066 901,37 0,00 1390 697 365,13 0,00 0,00 115925 557,04
10, | EXATEL S.A. 43 690,62 0,00 16 744,68 0,00 405 562,54 0,00 0,00 162 242,78
11. | ELBIS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 2000,00
12, g: MU Energozam 18 386,87 0,00 61960547 | 5298 520,69 25275672 | 7 749,86 0,00 802 104,98
13. | Polkomntel S.A. 21 550,58 0,60 41 490,40 0,00 17 664,42 0,00 0,00 34 008,52
4. | PWATEX Sp.z 0.0, 113 407,48 0,00 0,00 0,00 827 592,19 0,00 0,00 0,00
15. | ELBEST Sp.z n.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8 986,21
Centium Szkolenia
6. | Energetyki ESC Sp.z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00 2355,01
0.0. :
17. | FTergelyk SPA Sp.2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4395,51
18, oP(;SE Wachdd Sp. z 0.00 .00 0,00 0,00 421 41,41 0,00 3 696,80
19. | OWSz Energetyk 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 304796
20, | ESP Uslugi Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 210,00
21. | CSE ESC Sp.z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 203762
22, | PPHEKTO Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00 0,00 0,00 84 654,43 _
23. | PSE Infe Sp. z0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 625,00 !
Zamojska Spétka
24. | Elektroenergetyczna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 260 351,02 0,00
8p.z 0.0. w likwidacji
el h\‘j LT
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W okresie sprawozdawczym nie zawierano transakgji z jednostkami powiazanymi oraz innymi
osobami na warunkach odmiennych niz rynkowe.

2. W okresie od 01.01.2008 r do 31.12.2008 r. nie wystapity transakcje w walucie obcej.
3. Objasnienia struktury srodkdw pienieznych.

Rachunek przeptywow pienieznych za okres 1.01.2008 - 31.12.2008 r. zostat sporzadzony
metoda posrednia,

Tabela nr 29 — Objasnienia do rachunku prze Ow pieniez

T bﬁ@’ ST

-a; .1;_ T

1 | Zysk (strata) udzialowcdw mniejszodciowych - 833 950,91
- | Kapitat mniejszosci -12 652,48
- | Zysk udzialowcdw mnigjszosciowych . -821 288,42
2 | Amortyzacja wynika z nastepufacych pozyc]i 26 264 707,39
- | Amortyzacja zaksiegowana w ciezar kosztéw operacyjnych 68 522 174,87
- | Korekty konsolidacyjng -42 257 467,48
3 | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) wynikajace z -1 616 212,42
- { Otzymane i zaptacone odsetki | dywidendy -2 167 357,02
- 1 Korekfy kensolidacyjine{dywidendy} od jednostek wycenianych metodg praw wlasnosct 551 144,60
3 | Zyskl (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja z -198 656,37
- | zysk z likwidacji $rodkdw trwalych -458 250,23
- | zysk {strata) na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych 2 533 819,01
- | eliminagje konsolidacyjne -2 334 225,156
4 | Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji 23 583 105 98
- { bilansowa zmiana stanu rezew 28 951 278,98
- { eliminacle konsolidacyjne- rezerwa na podatek dochodowy -5 368 173,00
6 | Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujgcych pozycji 2315 019,44
- { bilansowa zmiana stanu zapaséw 2 329 330,46
- | eliminacje kensolidacyjne- nigzrealizowana marza -14 320,02
7 | Zmiana stanu naleznos$ci wynika z nastepujacych pozycji =14 411 013,66
- | bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -19 024 047,82
- | korekta 0 zmiane stanu naleznoéci z tytulu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych -36 159,67
- | korekty konsolidacyjne- wzajemne rozrachunki w grupie 4 649 193,83
8 Zmiana stanu zohowigzan krdufotarminowych, za wyjatkiem pozyczek | kredytéw 8 153 367.98
wynlka z nastepujacych pozycii !
- | bilansowa zmiana stanu zobowigzaf krétkoterminowych 12 131 872,55
- | korekta o zmiane stanu zobowiazar dotyczacych nakiadéw inwestycyjnych -2 170 438,78
- 1 korekty konsolidacyjne- wzajemne rozrachunki w grupia -4 649 193,83
- | korekta o zmiang stanu zobowiazan innych niz leasing oraz instrumenty pochodne 6645 502,04 ;
- | korekta o zmiang stanu zobowigzan z tytulu leasingu finansowego 175 626,00 i
9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujacych pozycii/ 19 458 656,70
/
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~ | bilansowa zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych diugoterminowych -10 681 718,01
- | bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych krétkaterminowych 214 069,53
- | bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychoddw 24 267 171,06
« | nieadptatnie przyjete Srodki trwate -403 096,23
- | korekty konsolidacyjne- aktyw od réznicy wartosci Srodidw trwalych 6 042 230,35
10 | Na warto£€ pozycji "Inne korekty” skladalg sie =240 141,20
- | spisana dokumentacja 4 800,00
- | odpis z zysku -2{0 000,00
- | pozostate korekty -44 741,20

4. Objasnienia zagadnieri osobowych.

Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w grupach zawodowych wg klasyfikacji GUS.

Tabela nr 30
1 Pracownicy ogélem, z tego: 1744 1770
& - ha stanowiskach robotniczych ' 841 833
b - umystowt 903 937

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu i organéw nadzorczych Spotek.

Tahela nr 31
1 | Wynagrodzenie Zarzqdu 708 946,67 553 225,81
2 | Wynagrodzenie Rady Nadzorcze 159 689,54 136 526,85

Nie udzielano pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom wehodzacym w skiad
organéw zarzadzajacych i nadzorujacych.

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdat) finansowych.

Tabela nr 32

G i i : i
Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych spdlek Grupy 206 450,00

1 Kapitatowe| wraz z badaniem sprawozdania skonsolidowanego GK

2 Inne usiugt po$wiadczajace 12 140,00

3 Ustugl doradztwa podatkowago 0,00

4 Pozostate ustugi 0,00

Podmioty z Grupy Kapitatowe] PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. nie zawarly
nieodzwierciedlonych w bilansie umoéw, ktére w sposéb istotny mng wplrynap na o@@qgm@gigryg;m}em
majatkowej i finansowej Grupy. / -
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Jednostkg sporzadzajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu
Grupy Kapitatowej, w kiorej sktad wchodza Spétki z Grupy Kapitatowej PGE Zamojska
Korporacja Energetyczna S.A. jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w Lublinie
20-340 Lublin, ul. Garbarska 21 a.

Zamosd, dnia 26.05.2009 .
Sporzadzita;
Renata Piatek

Zarzad Spotki

-Zﬂjgodnoéi 2 oryginatem

s

-/ /21

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do skonsolidowanego sprawpzdatiia finansowego 7
pRR7ES LARZ S
RRIES Laatar e
DYREKTOR AL

Pigh?Boratyn

S




PGE ZAMOJSKA KORPORACJA ENERGETYCZNA SA

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

za okres 01.01.2008 — 31.12.2008

Zamos¢, 26 maja 2009 rok
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

1.1 PODSTAWOWE DANE O SPOLCE

PGE Zamojska Korporacja Energetyczna Spotka Akcyjna powstata w wyniku
przeksztaicenia Przedsigbiorstwa Parstwowego Zaklad Energetyczny Zamosé w
jednoosobows spotke akeyjng Skarbu Panstwa i zostala zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym - Sad Gospodarczy w Zamoéciu w dniu 01.09.1993 roku.

W dniu 31 grudnia 1997 roku uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dotychczasowy Zaklad Energetyczny Zamo$é SA zmienit nazwe na - Zamojska Korporacja
Energetyczna SA.

W 2wigzku 2z wniesieniem przez Skarb Panstwa 85 % akcii ZKE SA
do PGE Energia SA od dnia 29 grudnia 2006 roku ZKE SA jest spélkg akcyjng
Z mniejszosciowym udziatem Skarbu Panstwa.

W dniu 30 czerwca 2007 roku Zamojska Korporacja Energetyczna SA umowa
aportowego przeniesienia zorganizowansj czesci przedsigbiorstwa wniosta do ZKE
Dystrybucja Sp. z 0.0. - na pokrycie podwyzszonego kapitatu zakladowego Spoiki - zespét
sktadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej ze $wiadczeniem ustug dystrybucii energii elektrycznej i
wykonywaniem zadar operatora systemu dystrybucyjnego. Na mocy umowy aportowej
ZKE SA objeta wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0.
(obecna nazwa PGE Dystrybucja Zamosé Sp. z 0.0.) o tacznej wartoéci 1 232 626 000 z.
Do ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. wniesiono niemal caty majatek ZKE SA, w tym caly majatek
sieciowy, przeniesiono takze wigkszos¢ jej pracownikéw (1 353 os6b z 1 560
zatrudnionych w ZKE SA).

Od 12 wrzesnia 2008 roku firma, pod ktéra dziala spétka brzmi: PGE Zamojska
Korporacja Energetyczna SA. Spéitka jest zarejestrowana w KRS pod nr 0000041427 Sad
Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spétka ma swoja siedzibe w Zamosciu przy ul. Kozmiana 1.

/ Lazgodnost z oryginatem
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PGE Zamojska Korperacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

 Struktura wiascicielska spotki przedstawia si¢ nastgpujaco: |

Udzial w Lapitale

Akcjomavimsz f udziahnwice Sicdziha

spotki o]

1 | PGE Energia SA Tublin 85,00 %
2 | Skarb Paastwa Warszawa 0,41 %
3 | Pracownicy 14,59 %

Skiad Zarzgdu Spofki stanowia;

Piotr Boratyn | Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny,
Tomasz Kobak - Czlonek Zarzadu, Dyréktor Handlowy
Jozef Madala - _ Czlonek Zarzadu -

Skiad Rady Nadzorczej Spolki stanowia:

‘Rady Nadzorczej -

vedniczgey Rady Nadzomze;
kretarz Rady Nadzorczej '
fonek Rady Nadzorczej

| Czlonek Rady Nadzorczej

1.2 PODSTAWOWE INFORMACJE O GK PGE

Polska Grupa Energetyczna zostata utworzona 9 maja 2007 roku poprzez wniesienie przez
Skarb Panstwa 85% akcji spéfek PGE Energia S.A. i BOT Gomictwo i Energetyka S.A. jako
wikiadu niepienigznego do Polskich Sieci Elekiroenergetycznych S.A. W zamian Skarb
Panstwa objgt akcje nowej emisji w podwyzszonym kapitale zakladowym PSE S.A.
Utworzenie Polskiej Grupy Energetycznej bylo efektem realizacji przyjetego w marcu 2006 r,
rzadowego ,Programu dla elektroenergetyki”,

Gtowne Spolki wchodzgee w sklad GK PGE prowadzg dzialalinosé w nastepujgcych
obszarach;

1} wydobycie | wytwarzanie: PGE Gomictwo i Energetyka S.A., PGE Kopainia Wegla
Brunatnego Befchatdow S.A., PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw S.A., PGE
Elektrownia Opole S.A., PGE Elektrownia Turgw S.A, PGE Elektrownia Belchatow
S.A., PGE Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A., .PG_E Elektroci?ﬁ;lownia Gorzéw S.A,,
PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw Sp. z ¢0.0., PGE Elefkifrocieplownia Rz&
S.A., Zespot Elektrocieptowni Bydgoszez S.A., PGE E[aktroe’ lepiownia Kiel
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PGE. Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

2) dystrybucja energii: Zaklad Energetyczny r6dz-Teren S.A., PGE Dystrybucja £6dz
Sp. z ©.0., PGE Dystrybucja Bialystok Sp. z 0.0, PGE Dystrybucja Rzeszow Sp. z
0.0., PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Sp. z 0.0, PGE ZEORK - Dystrybucja Sp. z
0.0., PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z0.0., PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. 2 0.0.

3) hurtowy obrét energii: PGE Electra S.A.

4) spoiki obrotu detalicznego: PGE ZEL-T Obrét Sp. z 0.0, PGE todzki Zakiad
Energetyczny S.A., PGE Zaklad Energetyczny Bialystok S.A., PGE Rzeszowski
Zakiad Energetyczny S.A., PGE Zakiad Energetyczny Warszawa-Teren S.A., Zaklady
Energetyczne Okregu Radomsko-Kisleckiego S.A., PGE Lubelskie Zaktady
Energetyczne S.A., PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

5) energetyka odnawialna: Elektrownie Szczytowo-Pompowe S.A., PGE ZEW Dychow
SA. '

1.3 PROFIL DZIALALNOSCI

Dominujgcym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz energii elektryczne]
odbiorcom korcowym. Ponadto Spétka uzyskuje przychody ze sprzedazy usfug gtéwnie na
rzecz PGE Dystrybucja Zamo$§¢ Sp. z 0. 0. {obstuga kompleksowa odbiorcow, ustuga
kasoway).

Od innych kontrahentéw przychody maja charakter marginalny, a dotyczg optat za
wynajem mieszkan i osrodkéw wypoczynkowych.

Spéika wytwarza energie elektryczng w MEW Nielisz, ale poziom produkgiji z tego
#rodia jest minimalny w poréwnaniu do potrzeb odbiorcow konicowych Spétki.

1.4 PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI | PRZEWIDYWANA SYTUACJA
FINANSOWA
Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym oraz strategia Grupy, PGE Zamojska
Kbrporacja Energetyczna zamierza kontynuowac dziatania majgce na celu utrzymanie

dotychczasowej liczby odbiorcow finalnych oraz pozyskiwanie klientow spoza obszaru PGE
SA.

Ponadto w dalszym ciagu Spéika bedzie koncentrowac swoje dziatania zmierzajgce
do optymalizacji kosztéw wiasnych m.in. poprzez:

£
;
/

- racjonalizacje poziomu zatrudnienia w poszczegoinych komorkach Spgl%’mN '

PREZES ZARZADU
RN ELE Y| OR NA(_‘ ZELN Y
Pfétﬂ‘B%mi_vn

.e"
r
s

L ZgU[jUSC 2 oryginctem



PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
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Energetyczna SA w 2008 roku

- catkowita redukcje kosztow z tytutu optat bankowych i pocztowych zwiazanych z
obstugg odbiorcow energii elektrycznegj

2. KLUCZOWE CZYNNIKI | WYDARZENIA WPLYWAJACE NA
SYTUACJE EKONOMICZNA SPOLKI

2.1 SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA prowadzi dziatalnosé gidwnie w Polsce,
dlatego tez byta i nadal bedzie uzalezniona od trenddw makroekonomicznych w Polsce.

Wedlug wstepnych danych GUS w 2008 r., przyrost PKB w Polsce wyniost 4,8%, a
produkcja sprzedana przemysiu wzrosta o 3,3%. Trend spadkowy kontynuowato
bezrobocie, ktére na koniec roku wyniosto 9,5% (spadek o 1 7pp) i przyczynito sig do
lepszej kondycji gospodarstw domowych. Jednoczesnie jednak wzrosta zaréwno inflacja
(do 4,2%) jak i rynkowe stopy procentowe (Sredni WIBOR 1Y do 6,1%).

Na dynamike rozwoju gospodarczego w rok 2008 skiadaly sie relatywnie dobre
pierwsze 3 kwartaly (tempo wzrostu PKB w I, 117 11l kwartale wyniosto odpowiednio 1,2%,
1,3%, 1,2%, w poréwnaniu do poprzednich kwartaiéw) oraz stabszym ostatnim IV
kwartatem {1,0% wzrostu) spowodowanym globalng sytuacjg makroekonomiczna,

Kluczowe wskazniki ekonomiczne charakteryzujace z polskg gospodarke w latach
2006 - 2008 przedstawione zostaty w ponizszej tabel:

Najwazniejsze dane 2008 2007 2006
Realny wzrost PKB (% wzrostu)* 4.8 6,7 6,2

Roczny wskaznik inflacji (% cen
konsumpcyjnych)* 42 25 1,0

Srednia stopa procentowa (% WIBOR

1Y) ** 6,1 46 4,2
Bezrobocie na koniec roku (%)* 9,5 11,2 14,8
/
Produkcja Energii Elektrycznej (TWh)*™* _,f”f
CELONAY 24
154 ;157 RZADY
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*Gluwny Urzqd Statystyczny 2008r —dane wslepne
** Reuters
++3GUS ,Maly rocznik statystyczny 2008"; Informacja o sytuacji spoleczna-gospodarczej kraju Rok 2008”

Dynamika rozwoju gospodarczego w Polsce, w szczegdlnosci poziom produkcji w
przemy$le i innych energochtonnych sektorach, wptywa na poziom krajowego popytu na
energig. W szczegolnosci, szybkie tempo rozwoju PKB Polski w |, 1l i Il kwartale wpltywalo
pozytywnie na wzrost popytu na energie, przy jednoczesnym osfabieniu popytu w 1Y)
kwartale w wyniku spowolnienia wzrostu gospodarczego.

2.2 ROZWIAZANIE KONTRAKTOW DLUGOTERMINOWYCH NA SPRZEDAZ
MOCY | ENERGII ELEKTRYCZNEJ (KDT)

W zwigzku z rozwigzaniem KDT zgodnie z ,Ustawg o zasadach pokrywania kosztéw
powstalych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem uméw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej” (Ustawa KDT), wytworcy bedacy
wczesniej stronami tychze umoéw uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na '
pokrycie tzw. kosztow osieroconych (wydatki wytworcy wynikajace z nakladow
poniesionych przez tego wytworce do dnia 1 maja 2004 roku na majatek zwigzany z
wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku
konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy diugoterminowey). Ustawa KDT
ogranicza catkowita kwote srodkéw, ktore mogg by wyptacone wszystkim wytworcom na
pokrycie kosziéw osieroconych, zdyskontowanych na dzie 1 stycznia 2007 roku, do kwoty
11,8 mid PLN.

2.3 TARYFY i CENY ENERGI! ELEKTRYCZNEJ

Biezacy rok rozpoczety zostal wprowadzeniem nowej taryfy dla energii elektrycznej
dla grup taryfowych A, B i C. Po raz pierwszy taryfa nie byta zatwierdzana przez Prezesa
URE. Po sprzecznych decyzjach URE z korica 2007 roku taryfa dia grup G nie zostata
wprowadzona od 1 stycznia 2008 r. Ostatecznie Prezes URE utrzymat taryfowanie dla
gospodarstw domowych i nowe ceny dla tych odbiorcow zostaly wprowadzone decyzjg
Prezesa URE z dnia 17 stycznia 2008 roku i zaczely obowigzywaé od 1 lutego 2008 r.
Prezes URE sam zasugerowat uwzglednienie w kalkulacji taryfy straty pg'niesionej W

styczniu 2008 r., zwigzanej z opdznieniem wprowadzenia taryfy. Wzros’i cen energitaa.o;

rynku hurtowym spowodowat, Ze Sredni wzrost cen energu w grupach A B i C wyniost g
STHE I
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 rokun

21 % do 29 %. W taryfie dla grupy G zal\merdzonej przez Prezesa URE wzrost wyniést 26
%.

W zwiazku z kolejnym znaczacym wzrostem cen na rynku hurtowym zostata w marcu
2008 r. opracowana kolejna taryfa dla energii elektrycznej. W ramach Grupy Kapitalowej
PGE SA ceny dla grup A, B i C zostaly ujednolicone i tak skalkulowane, ze byty praktycznie
najnizsze w kraju. W zwigzku z ujednoliceniem cen wzrosty w poszczegolnych grupach
taryfowych byly bardzo zréznicowane i wyniosly od 2,2% do 19% przy §rednim wzroscie
7.3%. Taryfa weszla w zycie od:

1 kwietnia — taryfa A - wzrost cen 0 6 %,
7 kwietnia — taryfa B - wzrost cen o 10 %,
14 kwietnia taryfa C - wzrost 0 5 %.

Korekta taryfy dla grupy G zostala zatwierdzona decyzjg Prezesa URE
16 kwietnia 2008 roku | weszia w zycie od 1 maja. Wzrost cen energii wyniost 3%.

Pod koniec 2008 roku zaczely sig prace zwigzane z opracowaniem nowej
taryfy dla grup A, B i C na rok 2009. Taryfa zostata opracowana wspélnie razem w ramach
grupy PGE. Nowe, jednakowe ceny we wszystkich spétkach nalezacych do PGE zostaly
zatwierdzone decyzjg zarzadu 5 grudnia 2008 roku. Nowe ceny sg wyzsze Srednio o 40%,
oplata handlowa pozostata na niezmienionym poziomie.

Ceny energii, pomimo tak znaczacych wzrostow, sg jednymi z najnizszych w
kraju. Wszystkie grupy taryfowe dostaty po raz pierwszy nazwy handlowe. W roku 2008
wbrew oczekiwaniom Prezes URE nadal nie zwolnit spdtek obrotu z obowigzku
zatwierdzania taryf dla grup taryfowych G. Na dzieri sporzadzania powyzszego
sprawozdania Prezes URE nie zwolnit spdlek obrotu z obowigzku zatwierdzania taryf dla
grup taryfowych G,
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

3. SYTUACJA EKONOMICZNO ~ FINANSOWA

3.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Tabela [1] — Rachunek zyskéw i strat (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy prod uktéw towaréw i matena%éw BB3 8518 | 6796804 | 27,1%
Przychody netto ze sprzedazy produkiow 64965 | 1749221| -96,3%
Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatéw 867 3563 | 504 758,3 69,9%

Koszty sprzedanych produktéw, towardw | materiatéw, w tym: 785 520,4 | 6212380 264%
Koszt wylworzenia sprzedanych produktéw 61288 1353742 -955%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw 779 391,7] 4858638 60,4%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy : 783314 584424 34,0%

% przychodéw ze sprzeday vgétemn 9,1% 8,6%
Koszt sprzedazy 594013 19360,5| 206,8%
Koszt ogdinego zarzqdu 15 057,6 76154 97,7%

Zysk (strata) ze sprzedaly 38724 34665 -87.7%
Pozoustale przychody operacyjne 10328 9018,7| -885%
Pozostale koszty operacyine 269 9 38428 -74,8%

EBITDA 39353) 366404 -89.3%
% przychodéw za sprzedaly ogéfem 0,5% 5,4%
EBIT 39353 366404 -893%
% przychodéw ze sprzedaly ogifem 0,5%|  54%
Przychody finansowe 36334 30544 19,0%
Koszty finansowe 159334 1705 | 1033,9%
Zysk (strata) brutto §6353] 395243 -857%
% przychodéw ze sprzedaly ogblem 0,7% 5,8%
Podatek dochodowy 2413,4 G786,3| -644%
Zysk [strata) netto 32219 327381| -802%
% przychodéw ze sprzedazy ogélem 0,4% 4,8%

Zrédlo; PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 roku PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA wykazata catkowite przychody ze sprzedazy na poziomie 863,9 min PLN,
co oznacza wzrost 0 27,1 % w poréwnaniu do roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia
2007 roku.

Zysk netto PGE ZKE SA wyniost 3,2 min PLN w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2008 roku, co oznacza spadek 0 90,2 % w poréwnaniu do roku
obrotowego zakoﬁczone'go 31 grudnia 2007 roku. MarZza zysku netto Spé{ki (stosunek
zysku netto do catkowitych przychodow ze sprzedazy) wyniosta 0,4 %. S’padek zysku nettd" 7

na dziatalnosci kontynuowanej jest w znaczacym stopniu spowodowany WYZsza gyp

wzrostu cen zakupu energii elektrycznej od dynamiki wzrostu cen sp:éedazy ener ||

PRBAIE w Z ’RZ D
DYREKTOL

//x

P( W’Bom;jm 10
; _/" Jdunuht o yginaier

~=¢.
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| elekiryczne] dla odbiorcow koﬁcowych oraz zmianami orgénizacyjnymi w spolce
(przekazanie dziatalnosci dystrybucyjnej do oddzielnego podmiotu).

3.11 WYNIK NA SPRZEDAZY
3.1.1.4 WIELKOSG | STRUKTURA PRZYCHODOW Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Wielkosci przychodow zrealizowanych przez PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SAw
ramach obrotu energia elekiryczna w ujeciu wartosciowym i iloSciowym przedstawiajg
ponizsze tabele:

Tabela [2]. Przychody — obr6t energia elektryczna (w tys. PLN)

Przychody razem 857 355,3 674 641,9 27,1%
Sprzedaz energii do odbiorcéw finalnych 330 2624 257 288,89 28,4%
Sprzedaz energii na straty do OSD 23 2651 16 971,3 37,1%
Sprzedaz energii na rynek bilansujgcy 989,9 21805 -542%
Sprzedaz uslug dystrybucyjnych {umowa kompleksoway) 349 4076 318 179,1 9,8%
Wymiana na SN i NN 4 388,86 33857 29,2%
Przychedy z opiaty abonamentowej 8399,7 130224 -35,5%
Pozostala sprzedaz 140 642,0 6ae242| 121,1%

Zrédto: PGE Zamojska Korparacja Energetyczna SA

Tabela [3]. Wolumen ~ obrét energig elektryczng (w GWh)

Sprzedai razem 2 8000 2 445.0 14, 5%
Sprzedaz energii do odbiorcaw finainych 1790,9 1763,1 1,6%
Sprzedaz energil na straty do OSD 170,56 1326 28,6%
Sprzedaz energii na rynek bilansujacy 25,5 26,5 -3,8%
Sprzedaz uslug dystrybucyjnych (umowa kompleksowa) 17909 8796 103,6%
Wymiana na SN i NN 291 26,3 10,6%
Pozostala sprzedaz 784,0 498 5 57,9%

Zrédio: PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

Przychody z dzialalnosci zwigzanej z obrotem energig elektryczng w 2008 roku
wyniosly 857,4 min zt i byty wyzsze niz w 2007 roku o0 27,1 %. Whlyngio na to:

- wzrost wartoéci sprzedanej energii elekirycznej odbiorcom finalnym spowodowany
: I
/

zwiekszeniem ilosci sprzedanej energii | wzrostem cen, /
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- wz”fost flosci sprzedanej éhergii elektrycinej do PGE Dystrybucja Zamoéc’: Sp.
z 0.0. na pokrycie strat bilansowych - w 2007 roku sprzedaz ta byla realizowana od i

péirocza,

- wzrost ilosci | wartoéci energil elekirycznej sprzedanej innym podmiotom -
spétka odsprzedawaia nadwyzki energii elektrycznej pochodzacej z importu.

Wielkos¢ przychodéw z tytutu sprzedazy ustug dystrybucyjnych w ramach uméw
kompleksowych nie wplywa bezpoérednio na wyniki spoki - spotka jest w fym przypadku
tylko "posrednikiem", poniewaz ustugi te éwiadczone sa przez PGE Dystrybucja Zamos¢
Sp. z 0.0., a PGE ZKE SA pobiera tyiko za to opfaty od odbiorcdw (zgodnie z taryfa PGE
Dystrybucja Zamosc), ktore dalej sa w caloéci przekazywane do PGE Dystrybucja Zamos¢.

Obnizenie sig przychodow z tytulu optaty abonamentowej wynika ze zmian zapisow
w ustawie Prawo energetyczne oraz przepisach wykonawczych do ww. ustawy.

3.1.1.2. WIELKOSG | STRUKTURA PRZYCHODOW Z DZIALALNOSCI
POZOSTALEJ

28,9%
-100,0%

45,1%
-100,0%

Przychody razem
Uslugi telekomunikasyjne
Przychody ze sprzedazy pozostalych uslug

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow
Frédio; PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

W 2008 roku giéwnym zrédiem przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug byta
sprzedaz ustug do PGE Dystrybucja Zamo$¢ Sp. Z 0.0. - ustuga kompleksowej obstugi
odbiorcow i obstuga kasowa. Przychody z tych tytutow wyniosty 8,4 min zi. Pozostata
sprzedaz to uslugi mieszkaniowe i wypoczynkowe. Spéika nie posiada wlasnej
infrastruktury teleinformatycznej i nie sprzedaje juz ustug telekomunikacyjn;igh.
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3.1.1.3. WIELKOSG 1 STRUKTURA KOSZTOW

Koszt Masny sprzedazy (w tys. PLN)

Tabela [5]

Koszty w uktadzie rudzajowym
Amortyzacja 64,6 10 377,4 -96,5%
Zuzycie materiatow i energii 565,0 14 663,4 -06,1%
Uslugi obce ' 13 000,7 64 8816 -80,0%
Podatki i oplaty 24 2329 12 915,56 87,6%
Koszty aschowe 19 171,7 549162 -651%
Pazosiate koszty rodzajowe 1994,0 45872 -56,5%
Koszty rodzajowe ogdtem 59328,9| 162342 -63,5%
Zmiana stanu produktéw : 21 285,3 1424,3| 1394,4%
Koszt wytworzenia $wiadczer na wlashe potrzeby 26,5 14155 -98,1%
Kaoszty sprzedazy 59 401,3 19 360,5 208, 8%
Kosziy ogéinege zarzadu 15 057,6 76154 97,7%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6 128,8 135 374,2 -95,56%
Wartosé sprzedanych towardw | materiatow 7793917 48586338 60,4%
Koszt wlasny sprzedaly 859 979,4 648 213,9 32,7%

rGdto: PGE Zamojska Korporacia Energetyczna SA

Amortyzacja

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku igczne odpisy amortyzacyjne
wyniosly 0,4 min PLN.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 roku gczne odpisy amortyzacyjne
wyniosty 10,4 min PLN.

Spadek wartosci amortyzacji zwigzany jest z przekazaniem majatku aportem do PGE
Dystrybucja Zamo$¢ Sp. 2 0.0.. Majatek zostat przekazany 30 czerwca 2007 roku i za
okres | poirocza 2007 r. koszty amortyzacj obciazyly wynik PGE ZKE S.A.

Koszty zuycia materialéw i energii

Na ogoina warto$¢ kosztow zuzycia materialow i energil w 2007 roku najwigkszy
wptyw mialy poniesione koszty energii na pokrycie réznicy bilansowej (7,9 min zt) oraz
koszty zuzycia materiatow wydanych z magazynu w zwigzku z remontami | pracami
cksploatacyjnymi na urzgdzeniach elektroenergetycznych. (4,3 min zf). W Zwiazku z
wydzieleniem OSD koszty tego typu nie wystapity w 2008 roku. Istotng rownjez pozycja

kosztéw, ktora ulegta obnizeniu sg koszty paliwa i olejéw silnikowych. Spadek wartaéghy X »
Al

kosztéw ma rowniez zwigzek z wydzielsniem dzialalnosci dystrybucyjnej, co wyeliminow: 24Dy
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja

Energetyczna SA w 2008 roku

wyjazdy zwiazane z eksploatacja urzadzen elektroenergetycznych przekazanych aportem

do PGE Dystrybucja Zamos¢.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku faczne koszty zuzycia

materialow i energii wyniosty 0,6 min PLN, co oznacza spadek o 96,1 % w poréwnaniu do
roku 2007.

Koszty ustug obcych

Na koszty ustug obcych ponoszonych w 2008 roku przez PGE ZKE SA skiadaly sig

gidwnie:

oplata rynkowa za energi¢ z importu - 4,1 min zt (uwzgledniana w caloéci w cenie
odsprzedawanej energii do PGE Electra),

oplata za dzierzawe finii 220 kV Zamos¢ - Dobrotwor - 2,4 min zt - ptacona do PSE
Operator SA i uwzgledniana w cenie odsprzedawanej energii do PGE Electra,

czynsze za wynhajmowane pomieszczenia od PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z 0.0. -
1 min zt (spoika nie posiada wiasnych pomieszczen biurowych),

zakup usiug informatycznych od PGE Dystrybucja Zamosé Sp. z 0.0. - 1,8 min z,

ustugi pocztowe - 1,2 min zt,

W 2008 roku taczne koszty ustug obcych w PGE ZKE SA wyniosty 13 min PLN i byly o
80 % nizsze niz w roku 2007.

Na globalne wietkosci kosztéw ustug obcych decyd ujaco wpiyngly zmiany

organizacyjne w spéice. W | polowie 2007 roku ustugi dystrybucyine kupowane z zewnatrz
starowity koszt wytworzenia produktu. Po wydzieleniu OSD koszty ustug dystrybucyjnych
stanowig koszty zakupu towardw i materiatdw, poniewaz PGE ZKE S.A. kupuje gotowy

towar, ktory tylko odsprzedaje odbiorcy finalnemu.

Podatki i optaty

W 2008 roku podatki i opfaty wyniosy ogotem 24,2 min zti w pordwnaniu do

roku 2007 byly wyzsze 0 11,3 minzt . 087,8% . /..-"'/ L g0dngst 7 oryginaem
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

éwiadectw pochodzenia energii elektryczne] wytworzonej w odnawiainych zrodtach energii
oraz kogeneracji - 23,7 min zt. Uprzednio koszty te byly zaliczane do kosztow zakupu

towarow i materiatéw.

Koszty oscbhowe

W sktad kosztow osobowych wchodza migdzy in nymi koszty plac
zasadniczych, premie i nagrody (w tym nagrody jubileuszowe), odprawy emerytalne,
éwiadczenia wynikajace z Zakiadowego Ukladu Zbiorowego Pracy (ZUZP), narzuty na
wynagrodzenia, koszty pracowniczych programéw emerytalnych oraz szkolenia.

W 2008 roku taczne koszty osobowe w PGE ZKE SA wyniosty 19,2 rrlri PLN,
co stanowito spadek o 65,1 % w poréwnaniu do 2007 roku. Spadek kosztow osobowych
wynikat z przekazania z dniem 30.06.2007 r. roku blisko 90 % pracownikow do PGE

Dystrybucja Zamo$¢ Sp. z 0.0.

Zmiana stany produktéw

Zwiekszenie stanu produktow do poziomu 21,3 min PLN w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2008 roku spowodowane jest przede wszystkim roznica pomiedzy
tworzonymi rezerwami na koszty zakupu $wiadectw pochodzenia energii a faktycznie
poniesionymi kosztami oraz zmianami w rezerwach na $wiadczenia pracownicze

wyceniane metoda aktuarialng,

Zwiegkszenie stanu produktow do poziomu 1,4 min PLN w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2007 roku wynikata giownie z tworzenia rezerw na premig roczng i urlopy

oraz éwiadczenia pracownicze.

Koszty wytworzenia swiadczenh na potrzeby wiasne

Koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby w 2008 roku dotyczyly
dziatalnosci socjainej. W 2007 roku pozycja te obejmowala takze dziatalnos¢ i_ngestycyjnqi

likwidacje szkéd do momentu wydzielenia dziatainosci dystrybucyjnej. 7o 2g0dnct 1 rﬂgina
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 rokn

Koszty sprzedazy

W 2008 roku faczne koszty sprzedazy PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA wyniosty 59,4 min PLN, co stanowito wzrost o 206,8 % w porownaniu do
roku 2007.

Wazrost kosztow sprzedazy w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku wynikal
gtéwnie ze zmian organizacyjnych spotki (od 1 lipca 2007 roku spotka stata sie podmiotem
typowo handlowym) oraz ze wzrostu kosztéw $wiadectw pochodzenia energil
wytworzonych z Odnawialnych Zrédtach Energit | w kogeneracii, a takze ze zmiany
sposobu ich prezentacii (w 2007 roku koszty $wiadectw byly zaliczane do warto$ci
sprzedanych towaréw | materiatow, a w 2008 roku sg one w koszcie sprzedazy).

Koszty ogéineqo zarzadu

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku koszty ogbinego
zarzadu wyniosty 15,1 min PLN, co oznacza wzrost 0 97,7 % w poréwnaniu do roku 2007.
Zwigkszenie kosztow ogdinego zarzadu w 2008 roku bylo spowodowane w gtownej mierze
przez wzrost rezerw na $wiadczenia pracownicze wycenione metoda aktuariaing {7.9min
zh.

Warto$é sprzedanych towaréw i materialéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow obejmuje przede wszystkim
wartoé¢ zakupionej energii | ustug dystrybucyjnych.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 roku warto§¢ sprzedanych
towaréw | materiatow wyniosta 779,4 min PLN, co oznacza wzrost o 60,4 % w poréwnaniu
do roku 2007.

Wazrost wartosci sprzedanych towaréw i materialow spowodowany jest
wzrostem cen zakupywanej energii oraz zmiang klasyfikacji kosztéw ustugi dystrybucyjnej.
Do korica | poirocza 2007 roku warto§¢ zakupionych ustug dystrybucyjnych prezentowana
byla jako koszt wytworzenia produkty, natomiast od )| pdirocza 2007 roku oraz pr;ez caty

okres 2008 roku jako warto$é sprzedanych towarow i matena%ow \ e
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

3.1.2 WYNIK NA DZIALALNQSCI POZOSTALEJ OPERACYJNEJ

Tabela [6] — Pozostale przychody i koszty operacyjne (w tys. PLN)

Pozostale przychody operacyjne 1032,8 9016,7| -88,5%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 138,2 0,0 -
Dotacje 0,0 8,1! -100,0%
inne przychody operacyjne 8947 90086 -90,1%

Pozostale koszty operacyjne 969,9 3842,8| -74,8%
Strata ze zbycia niefinansowych alktywow trwalych 0,0 361.8! ~100,0%
Aktualizacja wartoscl aktywéw niefinansowych 149,0 882,27 -831%
Inhe koszty operacyjne 8209 2598,8| -684%

Wynik na dzialalnoci pozostalej operacyj nej 62,9 5173,9| -98,8%

Zrddlo: PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

Pozostale przychody operacyjne

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku pozostate przychody
operacyjne PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA wyniosty 1,0 min PLN, co
oznacza spadek o 88,5 % w stosunku do 2007 roku. W 2008 roku najwieksza pozycjg
stanowilo rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznoéci - 0,7 min zt. W roku 2007
najwigkszg pozycjg w pozostatych przychodach operacyjnych bylo czesciowe rozwigzanie
rezerwy akiuariainej - 5,8 min zt - z uwagi na zmniejszenie sig zatrudnienia po wydzieleniu
dziatalnoéci dystrybucyijnej.

Pozostale koszty operacyine

Pozostate koszty operacyjne za 2008 rok wyniosty 0,97 min zt i byty nizsze od
wykonania za 2007 rok 0 74,8 %. Najwieksza pozycja to umorzenie naleznosci - 0,6 min zt.
Sa to naleznosci gidwnie dotyczace energil elekiryczneij, w stosunku do ktérych
wyczerpano juz wszelkie mozliwosci ich odzyskania. W 2007 roku najwigkszymi pozycjami
byly: aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 0,9 min zt i szkody losowe - 0,8 min
2t Lu 7godnogé 7 oryginatem

S

Zmiany w ksztaftowaniu sig pozostatych przychodéw i kosztc’aw 6peracyjnych
T

w latach 2007 - 2008 wynikajg przede wszystkim ze zmian nfgamzaoyjnyﬁsm Ai. wydmelenia
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PGE Zamejska Korporacja Energetyczoa SA
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
FEnergetyczna SA w 2008 roka

313 WYNIK NA DZIALALNOSCI FINANSOWE.J

Tabela [7] — Pozostate przychody i koszty finansowe (w tys. PLN)

Przychedy finansowe 36334 30544 19,0%
Dywidendy i udzialy w zyskach 662,7 1293, 327.5%
Odsetki 2 964,5 2814,6 5,3%
Zysk ze zbycla inwestyc]i 86,6 0,0 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 00 0,0 -
inne 2897 110,6 -73,1%

Kosziy finangsowe 1933,4 70,5 1034,0%
Qdsetki 17,8 18,0 -1,1%
Strata ze zbycia inwestydji 0,0 0,0 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 15422 67,51 2184,7%
Inne 373,31. 851| 338,7%

Wynik na dzialalnosci finansowej 1700,0 28839 -4HM1%

Zrodio: PGE Zamolska Korporacja Energetyczna 5.A,

Przychody finansowe

W 2008 roku PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA uzyskaia przychoﬂy
finansowe w wysokosci 3,6 min PLN w poréwnaniu do 3,1 min PLN w roku obrotowym
zakofczonym 31 grudnia 2007 roku. W kazdym z tych lat obrotowych przychody finansowe
obejmowaly przede wszystkim odsetki zaptacone przez odbiorcow za nieterminowe
regulowanie nalezno$ci za energig elektryczna i ustugi dystrybucyjnej oraz odsetii od
zdeponowanych na rachunkach bankowych wolnych srodkow finansowych.

W 2008 roku wzrosty przychody z tytulu dywidend za sprawg otrzymania
dywidendy od PW ATEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu za rok obrotowy 2007 ( za rok
2006 PW ATEX nie wypfacat dywidendy).

Koszty finansowe
Koszty finansowe w 2008 roku byly wyZsze od wykonania za 2007 rok, a wplynglo na

to:

~ aktualizacja wartosci udzialow w spélce zaleznej CSiR Krasnobrod Sp. z 0.0. - 1,5
min zt,

— dokonanie odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu odsetek (0,2 min zf) od
pozyczki udzielonej spoice zateznej PW AGTEL Sp.z0.0.2Z siedzibgfﬁv Zamosciu.
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PGE Zamojska Korporacia Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

3.1.4 WYNIK FINANSOWY

Dziataino§¢ PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA w 2008 roku zamknela sie
zyskiem netto na poziomie 3 221,9 tys. zt. Ztozyly sig na to uzyskanie zysku na sprzedazy
w kwocie 3 872,4 tys. zt oraz dodatniego wyniku na pozostatej dzistalnosci (operacyjnej i
finansowej) w wysokosci 1 762,9 tys. zt. Na obcigZzenie wyniku brutto ujemnie wptynat:
podatek dochodowy w kwocie 2 413,3 tys. zi

3.1.5 REALIZCJA CELOW PLANISTYCZNYCH

Stopien realizacji celéw planistycznych w 2008 roku prezentuje ponizsza tabela:

Tabela [8] — Realizacja celéw planistycznych PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

- jedn. Plan Wykonanie | Dynamika
Lp. Wyszczegoinienle miary | na 2008 rok | 2a2008rok | (5/d) [%]

|

Sprzedai energii elektrycznej tys. zt 366 237,6 507 047,7 139,1

2
3 | ztego: odbiorcy taryfowi tys, zt 328 000,0 338 652,1 1033
4 pozostalt odbiorcy tys. z} 37 237.6 1692856 | 45456
§ | Koszty zakupu energli elektrycznej tys. 2| 344 6977 476 1789 138,1
6 282275 1224

Koszty wlasne cbrotu tys. 23 231104

it

Sprzeda.z u;mg .dys-trybﬁlcyjn}chul

9 tranzytowych tys. zt 327 508,0 343 407,86 1086,7
Koszty zakupu uslug dystrybucyjnych,

10 | przesylowych, tranzytowych i koszty tys. 2t 327 509,0 349 407 6 106,7

wlhasnhe dystrybuci

- | NIERONCESITIN
Sprzedaz uslug | materiatow
15 _| Koszty sprzedazy uslug i materialéw

18 | Pozostale przychody operacyjne tys. zt 50,0 10328| 20857

19 | Pozostale koszty operacyjne _ tys. 2t 160,0 9699 8062
e e i G -

21 | Przychody finansowe tys, 21 363341 1338

22 | Koszty finansowe tys. zi '

19334[7 X
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Glowne cele planistyczne przyjete na 2008 r. zostaly osiagnigte, Wypracowano
zdecydowanie wyzszy wynik finansowy netto, przekroczono planowany poziom sprzedazy
energil elektrycznej. Odbiorcy nie decydowali si¢ na zmiang sprzedawcy. Zysk netto
wyniost 3 221,9 tys. zi, przy planowane]j kwocie na poziomie 518,8 tys. zt. Przychody ze
sprzedazy energii elektrycznej byly 0 39,1 % wyzsze w stosunku do ich wartosci planowej.
Przychody z pozostatej dziatalnosci (przychody operacyjne i finansowe) réwnieZ zostaly
zrealizowane na poziomie wyzszym od przyjetych w planie na 2008,

Dziatalno§¢ Spotki w 2008 roku nie byla zagrozona, PGE ZKE SA byta firmg
wiarygodng i w pefni wyplacalna,
3.2 BILANS

Tabela [9] — Bilans (w tys. PLN)

AKTYWA 595 593,8 558 930,56 6,6%
AKTYWA TRWALE 465 961,1 458 996,1 1,5%
Wartoéci niematetialne | prawne 155,2 221.9 -30,1%
Rzeczowe aktywa trwate ' 1758,0 11220 56,8%
Naleznosci diugoterminowe 0,0 0.0 -
Inwestycje diugoterminowe 451 112,2 451 4514 -0,1%
Dlugoterminowa rozliczenia migdzyckresows 12 934,7 62008 1086%
AKTYWA OBROTOWE 129 632,7 09 934,4 29,7%
Zapasy 625,2 3 358,4 -81,4%
Naleznosei krotkoterminowe 886792 753839 17,6%
Inwestycje kratkoterminowe 40 242,4 21 132,0 90,4%
Krétkoterminows rozliczenia migdzyokresowe ' 86,0 492 74,8%
PASYWA 595 593,8 558 930,5 6,6%
KAPITAL WELASNY 458 433,5 455 411,6 0,7%
Kapitat (fundusz) podstawowy 72 000,8 72 000,8 0,0%
Nalezne wplaty na kapital podstawowy {wielko§¢ ujemna) 0,0 0.0 -
Udzialy (akeje) wiasne (wielko$é ujemna) 0,0 0,0 -
Kapitat (fundusz) Zapasowy 376 526,68 367 538,6 2,4%
Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny 19253 1825,3 0,0%
Pozostate kapitaty {fundusze) rezerwowe 4 759,0 47590 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.0 -23550,11 00,0%
Zysk {strata) netto 32219 327381 -90,2%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku cbrotowego {wielkosé ujemna) 0,0 X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 137 160,3 103 518,8
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Rezerwy na zobowiazania 30 3127 17 050,8 77,86%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 49082 14,6 | 4182,9%
Rezerwa na swiadczenia emerytaine i padobne 25 3797 16 886,0 50,3%
Pozostate rezerwy 24,8 50,2 -50.6%

Zobowigzania diugoterminowe 0,0 0,0 -

Zobowigzania krétkoterminowe 88 365,1 77 0226 14,7%

Rozliczenia migdzyokresowe 18 482,5 9 4455 95,7%

Zrédio: PGE Zamojska Korporacja Enetgetyczna S.A.

3.21 MAJATEK SPOLK! | JEGO ZMIANY W 2008 ROKU

Na dzieri 31 grudnia 2008 r. PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
dysponowata aktywami trwatymi o wartosci netto 465 961,1 tys. PLN. W ciggu roku 2008
warto$¢ aktywow trwatych netto zwigkszyla sig 0 6 965 tys. PLN, §. 0 6,6 %. Zwigzane jest
to gtéwnie ze wzrostem w pozycji ,Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” 0 6734
tys. PLN, obejmujace aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowago.

Rzeczowe aktywa trwale i wartoéci niematefialne i prawne

Zmiany wystepujace w ciagu 2008 r. w $rodkach trwalych oraz warto$ciach
niematerialnych i prawnych prezentuje ponizsza tabela:

Tabela [10]: Zmiany w $rodkach trwatych oraz wnip w 2008 roku (w tys. PLN)

Wartuéé brutto na dzienh 01.01.2008 r. T 2 3873 | T 43
ZWIEKSZENIA, w tym: 921,4 26,0
Przejecia z inwestycji 921,4 28,0
Przemieszczenia wewngtrzne 0,0 0,0
ZMNIEJSZENIA, wtym: 94,9 0,0
Likwidacia 0,0 0,0
Sprzedaz 94,9 0,0
Aport 0,0 0,0
Przemieszeczenia wewnetrzne 0,0 0,0
Inne 0,0 0,0
Wartoéé brutio na dzief 31.12.2008 r. 458.,5
Umorzenie na 31.12.2008 r, ,3..03'3
Wartosé netto na dzien 31.12.2008 1. / hfglé, .[
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Zrédio: PGE Zamojska Korporacja Energ;t;;zna SA
3.2.2 MAJATEK SOCJALNO - BYTOWY

Na koniec 2008 r. Spéika posiadata nastepujace obiekty socjalno — bytowe:
Osérodek Wypoczynkowy w Kulikowie
Budynek drewniany, parterowy, dwuizbowy o powierzchni uzytkowe;j 46,2 m?,

zlokalizowany na terenie (1,07 ha) wydzierzawionym od Urzgdu Gminy w Sulowie
na podstawie umowy dzlerzawy Nr RWD/11807/97 z dnia 30.07.1 997 r.

QOsrodek Wypoczynkowy w Majdanie Sopockim

Domek kempingowy na terenie Os$rodka Wojewbdzkiego Zarzgdu Melioracii
i Urzadzen Wodnych — Gospodarstwa Pomocnicze w Lublinie. Zasady rozliczania kosztow
eksploatacji oérodka, na ktérym posadowiony jest domek, reguluje umowa Nr 6/EA/2002 z
21.01.2002 r.

Os$rodek Wypoczynkowy we Wronowicach

Dwa domki o powierzchni uzytkowej 50 m? i 47 m?, zlokalizowane na dziafce
Nr 56/2 o powierzchni 5 800 m?, do ktérej ZKE SA posiada prawo wiasnosci
na podstawie aktu notarialnego Nr 4594/1995.

Osrodek Wypoczynkowy w Radawie

Trzy domki kempingowe o powierzchni uzytkowej 50 m?, 50 m? 1 38 m”,
zlokalizowane na dziatce Nr 56/16 o powierzchni 2 400 m?, do ktérej ZKE SA posiada
prawo wieczystego uzytkowania na podstawie Decyzji Wojewody Przemyskiego Nr G.IIl-
7228-3/97,

Administracje obiektow prowadzi Wydziat Administracji w Centrali ZKE SA.

3.2.3 INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Na koniec 2008 r. PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA posiadala
bezposrednie zaangazowanie kapitalowe w nastepujacych spotkach:

Tabela [11]: Zaangazowanie kapitatowe PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
na 31 grudnia 2008 r.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

1. |PGE Dystrybucja Zamo&¢ Sp. |
Z 0.0,

1232 676 000 700 24 653 520 [ 1 232 676 000,00

5. | ZKE Obrét 8p. 2 0.0, 500000 100 1000 500 000,00
3. | CSIR "Energetyk” Sp. z 0.0. w

PR Energet 5915000 9949 11770| 5885 000,00
4. |PW Agtel Sp. Z 0.0, 651875 7062 3683 360 375,00
5. |ZSE Sp. z0.0.w Zamosciu - w 870000 51 4437 443 700,00

likwidaci

8 556 250, 00
646 425,00

171 125
8619

43,83
42,59

19 520 450,0
1517 925,0

10. |PWATEX Sp. z 0.0.
11. [ ZPUP Energozam Sp. z o.0.

13. |EXATEL SA. 576 854 550
14,

15,
Z16dlo: PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

"0.013 1100 75 900,00

Zaangazowanie kapitalowe w wyzej wymienionych podmiotach wynika z fakiu
wydzielenia z dawnych struktur PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA spélek prawa
handlowego, zajmujacych sig m.in. Swiadczeniem ustug na rzecz GK PGE.

Tabela [12]: Wyniki jednostkowe spétek, ktdrych akcje/udziaty bezposrednio posiada PGE Zamojska
Korporacja Energetyczna SA (w tys. PLN)

PGE Dystrybucja Zamo$é Sp. z o.0. 385 084,8 10 967,4

ZKE Cbrét Sp. z 0.0, 0,0 11,9 10,2

CSIR "Energetyk" Sp. z 0.0. w Krasnobrodzie 24108 -335,5 -335,5

PW Agtel Sp. 2z 0.0, 28 1064 104,8 -37,2

PW ATEX 8p. z 0.0 13 16811 13626 1091,3

ZPUP Energozam Sp. z 0.0, 51 300,56 10315 8053
Zrédio: PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. 7
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawoezdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

3.24 ANALIZA NALEZNOSCI
Naleznosci diugo- i krétkoterminowe brutto na 31.12.2008 r. wg ksigg osiggnely
poziom 93 778,6 tys. PLN.

Naleznosci przeterminowane w sumie naleznosci wg ksiag stanowity 20,8 %, tj.
19 489,8 tys. PLN, z tego do 3 miesigcy 14,8 %, a powyZzej 12 miesiecy 4,8 %.

Naleznosci sporne wyniosty na koniec 2008 r. 79,2 tys. PLN, czyli 0,08 % naleznosci
brutto ogélem wg ksiag, w tym 0,07 % warto$ci tychze naleznosci dotyczyio 2008 r..

Suma odpiséw na naleznosci uksztattowata sie na poziomie 5 099,4 tys. PLN,
Kwota nalezno$ci od jednostek powigzanych wyniosta 3 790,5 tys. PLN.

Naleznosci ogblem wg bitansu na 31.12.2008 r. osiagnely wartos¢ 88 679,2 tys. PLN
i stanowily 14,9 % aktywow ogdlem. Naleznosci diugoterminowe na koniec 2008 r. nie
wystapily. Poziom naleznosci zostat przedstawiony w tabeli ponizej.

Tabela [13] — Wielko$¢ i struktura naleznosci (w tys. PLN)

0y,

Naleinoéci ogotem 88 679,2 75 393,9 17.6%
Naleznoéci dlugoterminowe 0,0 0,0 -
Naleznosci od jednostek powigzanych 0.0 0,0 -
Nalezno$ci od jednostek pozestatych 0,0 8.0 -
NaleZnosci krétkoterminowe 88 679,2 75 393,9 17,6%
Nateznoéci od jednostek powigzanyeh 37905 5984,0 -38,7%

w tym naleznoéci z tytulu dostaw i uslug 37323 5 980,4 -37,6%
Nazleznosoi od jednostek pozostalych 84 888,8 69 4099 22.3%

w tym nalezno$ci z tytutu dostaw i usiug 764215 61052,8 252%

Zrédta; PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

Tabela [14] ~ Nalezno$ci przeterminowane (w tys. PLN)

2 [y o

2, f iy ;S :
Razem 14 609,0 16,5
Naleznosci przeterminowane do 3 m-cy 13 860,86 10732,7
Naleznosci przeterminowane od 3 do 6 m-cy 5898 4,5’4,1
Naleznoci przeterminowane od 6 do 12 m-cy 148,5 /998
Naleznosci przeterminowane powyzej 12 m-cy 0.0 S o0
Zrédio: PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA gﬁ&%ﬁﬁﬁé&%&%‘#
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja

Energetyczna SA w 2008 roku

3.2.4.1.

NALEZNOSCI SPORNE

Naleznosci spome na koniec 2008 r. przedstawia ponizsza tabela:

| Dziuba Czestaw
1. (10051034) 42732 w toku
2. |llczuk Zofia (10104679) 7930 w toku
3. | Gatka Krzysztof (10504757) 4 4876 w toku
4. |Sugier Wanda (10406022) 34715 w toku
5. |Sala Teresa (10351153) 914,5 w toku
Jartym Wojciech
6, (10474307) 453,8 w toku
Rada Zamojska Federacji
Stowarzyszei Naukowo-
7 Technicznych NOT 17798 W toku
{10000242)
Bartosz Scistowicz, Dariusz
8. |(Brud-"REZIN" SC 150 489,3 w toku
(10496577)
Andrze] Sobaranski -
9, "DREWANS" 12 799.? w toku
Przedsigbiorstwo
10. | Targowiska Migjskie Sp. z 37563 w toku
0.0, (10334276)

3.2.5 ANALIZA ZOBOWIAZAN

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania na 31 grudnia 2008 r. uksztattowaly sie

lacznie na poziomie 137 160,2 tys. PLN.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyniosly na ten dzieri 80 197,9 tys. PLN. Na

koniec 2008 r. zobowigzania diugoterminowe oraz zobowigzania przeterminowane w

Spolce nie wystapity.

Udziat zobowigzan krétkoterminowych w sumie bilansowej uksztattowal sie w

wysokosci 14,8 %. Poziom zobowigzan spéiki przedstawia tabela.

/*/jf " sl

,
PREZES FARZADU
DYREKTOR NACZELRR,

Zu zgodnoé z oryginatem



PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnodci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Tabela [15] — Wielkosé i struktura zobowigzar (w tysI;LN)

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 137 160,2 103 518,8 32,5%
Rezerwy na zobowiazania 30 312,7 17 050,68 77,8%
Zobowigzania diugoterminowe 0,0 0,0 -

Zobowiazania wobec jednostek powlgzanych 0,0 0,0 -
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 0,0 0,0 -
Zobowigzania krétkoterminowe 85 365,1 77 022,6 14.7%
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 68 942 4 525488 31,2%
w tym zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 68 914,7 525412 31,2%
Zobowigzania wobec jednostek pozostaiych 19 398,1 24 4491 -20,7%
w tym zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 11 283,2 17 85,7 -34,3%
Fundusze specjalne 24,7 24,7 0.0%
Rotzliczenia migdzyokresowe 16 482,5 9 445.5 95 7%

Zrédic: PGE Zamojska Korporacja Energetyozna SA -

3.3 PLYNNOSC | SRODKI KAPITALOWE
Przeplywy pienigzne (w tys. PLN)

Tabela [16] —

Przepiywy pienigzne netto z dziatainosci operacyjnej 20 324,5 21 724,2 ~6,4%
Przeplywy plenigzne netto z dziatainoSci inwestycyjnej -511,1 52 258,2 -99,2%
Przeplywy pienigzne nette z dziatatnosci finansowej 0,0 2811,7| -100.0%
Zmiana stanu $rodkéw pienienych netto 19 813,4 433457 | -1457%
Srodki pienigzne na poczatek okresu 201320 834776 -68.3%
Srodki pienigzne na koniec okresy 30 945,3 20132,0 98.4%

Zrédio: PGE Zamojska Korporacja Energelyczna SA
3.3.1 NAKLADY INWESTYCYJNE

Inwestycie w warto$ci niematerialne i prawne

W 2008 roku nakiady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne wyniosty

26 tys, zt. Nakiady te zostaly poniesione na logo Spéiki.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczaa SA w 2008 roku

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwale

W 2008 roku naktady inwestycyjne wyniosly 870,8 tys. zl i zostaty poniesione na
zakup $rodkow transportu. Przekazane w 2008 roku na majatek $rodki transportu wynikaty
z planu inwestycyjnego na 2007 r. i planu inwestycyjnego na 2008 rok.

Naktady inwestycyjne przyjete w planie na 2008 r. wyniosly 420 tys. z

W okresie 2008 r. nie zrealizowano w pelni planu inwestycyjnego z uwagi na
odstapienie od doposazenia biur obsiugi klienta (wigkszos¢ niezbednego dodatkowego
wyposazenia dostarczyt wiasciciel wynajmowanych pomieszczen) oraz osrodkow
wypoczynkowych.

W IV kwartale 2008 roku dokonano aktualizacji planu inwestycyjnego. Przesunigto
srodki pierwotnie przeznaczone na doposazenie biur obstugi kfienta oraz osrodkéw
wypoczynkowych na zakup samochodu osobowego typu VAN z uwagi na koniecznosc¢
czestych wyjazddw wiekszych grup pracownikéw Spétki na szkolenia i konferencje
organizowane w ramach GK PGE SA.

Tabela [17] — Wielko§6 i struktura nakiad

6w inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwale (w tys. PLN)
o 458 7 ST £

Wytworzenie srodkow trwafych

0
Zakupy gotowych ddbr inwestycyjnych 0 210,0 -
Teleinformatyka 0 1 868,0 -
Srodki transportu 870,9 0 -
Pozostate g 20 1564 -
RAZEM 870,9 22 2334 -

Inwestycje rozwojowe . -
inwestycje modernizacyjno-odtworzeniowe -
WARTOSC ZAKONCZONYCH INWESTYCJH PRZYJMOWANYCH
DO UZYTKOWANIA 8709 222334 -

Zrédio: PGE Zamejska Korporacja Energetyczna SA
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 rokun

3.4 KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela [18] ~ Kluczowe wskaZniki finansowe

1. Rentownoéé majatku ROA {w %) ) 0,54% 5,86% £0,8%
wynik finansowy nette / suma aktywdw
Rentownosé kapitaiu wiasnego ROE (w %}
2. wynik finansowy netto / §r. kapitat wiashy skorygowany 0,68% 6,87% | -90,1%
kapital wiasny skerygow. = kapitat wlasny + rezerwy diugoter.
3 Rentownosé netto sprzedazy {w %) 0,37% 4,82% 92,3%

wynik finansowy netto / przychody ze sprzedaly prod. § tow.
WskaZznik plynnosc) bieacej (1)

4 majatek obrotowy ogdlem / zobowiazania krétkoterminowe 1,47 1,30 13,1%
majatek obrot. pgdtem = aktywa obrot. — krétko, rozlicz. miedzyokr.
5, ﬂtﬁpa zadiuzenia {W GA} 23,03% 13,52% 24'4%

Zzobowlazania {rez. na zobowiqzania { wartosé aktywow

Zrodio: PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

W roku 2008 nastapit znaczacy spadek rentownosci mierzonej wskaznikami ROA i
ROE,

Zmniejszenie poziomoéw tych wskaznikow jest w znacznym stopniu spowodowany
wyzszg dynamikg wzrostu cen zakupu energil elektrycznej od dynamiki wzrostu cen
sprzedazy energii elektrycznej dia odbiorcow koficowych oraz zmianami organizacyjnymi w
spoice (przekazanie dzialalnosci dystrybucyjnej do oddzielnego podmiotu).

Wzrost poziomu zadiuZenia spdtki w roku 2008 pod wzgledem ilosci punkiéw
procentowych o 4,51 w poréwnaniu do roku 2007, nie spowodowal pogorszenia biezacej
plynnoéé spotki. W zwigzku z wyzszym tempem wzrostu majatku obrotowego wynoszacym
29,7 %, nad dynamika wzrostu zobowiazan krétkoterminowych wynoszgcg 14,7 %,
wskaznik biezgcej plynnosci uksztattowal sie na poziomie 1,47 i wzrést 0 13,1 % w
poréwnaniu do roku 2007. Poziom biezgcej ptynnosci nie zagraza terminowemu
regulowaniu zobowigzan Spotki.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 rokun

3.5 GWARANCJE [ PORECZENIA, POMOC OTRZYMANA OD SKARBU PANSTWA

Tabela [19] — Gwarancie udzielone przez PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA (w tys. PLN)

Miasto i Gmina 250.0 Poreczenie pozyczki udzielone] przez

NFOSIGW Warszawa

Zobowigzania podmiotu wynikajace z
koncesjl na cbrét energig elektryczng

Krasnobrod
ZKE - Obrét w likwidadii 3 000,0

Zrédio; PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA

3.6 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | RYNKOWYM

Ryzyko stopy procentowej

W prowadzone] dziafalno$ci PGE ZKE S.A. jest narazone na ryzyko stopy procentowe.
Posiadane przez Spéitke wolne $rodki finansowe deponowane sa w bankach. W zwigzku ze
spadkiem poziomu stép procentowych nastepuje automatycznie spadek przychodow
finansowych(odsetkowych). W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego ze spadkiem stop
procentowych zawarto umowy z 9-cioma bankami na prowadzenie rachunkow lokat
terminowych. Poziom stop procentowych jest analizowany w trybie codziennym w celu
wynegocjowania jak najwyzszych stawek procentowych.

Ryzyko walutowe

Nie wystepuje- brak pozycji walutowych.
Ryzyko cenowe

Przewidywana skala wzrostu cen energii elektrycznej dla odbiorcéw finalnych moze
wplynaé negatywnie na sytuacje ekonomiczno-finansowa klientéw, a tym samym na ich
dyscypline platnicza, a w konsekwengciji na plynno$¢ finansowa Spoiki.

Ryzyko kredytowe

Nie wystepuje- brak uméw kredytowych.
Ryzyko plynno$ci

Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci
Spétki do wywigzywania sig zarowno z biezacych, jak i przysztych zobow;a.zan PGE Z /
ONR zA%ﬁDU

S.A. monitoruje plynnoé¢ finansowa w trybie dziennym, wykerzys ;tgjqczxp&qggrgyrggarte G
J)Yl{LK’I QR N!}LL}:,L,[\ ¥ J6
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PGE. Zamojska Korporacja Energetyczna SA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Kerporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

analizg przeplywbw pienigznych. Pomia.r fyzyka plynnoéci bazuje na modelu wewnetrznym,
ktéry zostat zbudowany na podstawie analiz specyfiki branzy energetycznej, koncentracji
finansowania oraz planowanego rozwoju poszczegdlnych pozycii.

Inne ryzyka
Ryzyko uwolnienia rynku obrotu detalicznego

Zgodnie z harmonogramem wdrazania zasady dostepu stron trzecich do sieci, z
dniem 1 lipca 2007 roku nastapito petne otwarcie rynku obrotu, w tym rynku sprzedazy
energii elektrycznej gospodarstwom domowym. Pelna liberalizacja rynku obrotu

detalicznego oznacza z jednej strony ryzyke utraty klientéw obecnie abslugiwanych przez

spoikg, a z drugiej strony stworzy mozliwosci pozyskania przez Spétke nowych kiientéw,

dotychczas obstugiwanych przez konkurencyjne spétki dystrybucyjne lub spétki obrotu.

Ryzyko spadku zapotrzebowania na energi¢ elektryczng.

Powodem zmniejszenia sig tempa wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczna,

jego zahamowania lub nawet spadku zapotrzebowania, moze by¢ w szczegbinosci

spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego lub rozwéj nowych energooszczednych

technologii. Zmniejszenie si¢ tempa wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng
moze mig¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spétki.

3.7 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Tabela [20] - Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys, PLN)

PGE Polska Grupa energetyczna - n
1. SA (PSES.A) 0,00 14 990,00 86,55 186 370,29
2, | PGE ZKE - Dystrybucja Sp. Z o.0. 2 586,70 45 867,99 31 580,41 352 517,79
PGE Rzeszowski Zakiad
3. Energetyczny S.A. 522,48 3,56 435497 26,27
PGE Lubelskie Zaklady
4 Energetyczne S.A. 4.87 524 33,66 46,32
5, EEE LUBZEL - Dystrybucja Sp. z 0,15 0.10 2.20 1.37
PGE Zakiad Energetyczny
6. Warszawa - Teren S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
7. | PGE ZEWT - Dystrybucja Sp. z 0.0, 0,00 0,00 0,00 9,35
8. |PGE Electra 8.A. 510,78 8 066,90 139 697,37 115 925,56
8. |ELBIS 0,00 0,00 0,00 2,00
10, | ZPUJ P Energozam Sp. 2 0.0. 11,90 2,991 211,33
CSiR Energetyk Sp. z o.o.w
M. | Krasnobredzia 13,35 1{7,11 134,54
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

12, | POLKOMTEL,

15,04 3,88 12,32 3,18
13. | PWATEX 8p. z 0.0 113,41 0,00 109784 0,00
14. | PW Agtel Sp. z 0.0, 11,79 0,60 190,27 0,00
15, | ELBEST Sp. 2 0.0. 0,00 0,00 0,00 3,07
16. | BESTUR 8p. z c.0. 0,00 0,00 0,00 0,59
17. gentrum Szkolenia energetyki ESO 0,00 0,00 0,00 236

p. Z 0.0,

18. | OWSz Energetyk 0,00 0,00 0,00 0,66

4 POZOSTALE
4.1 ORGANIZACJA ORAZ SYTUACJA KADROWO-PLACOWA

Przecietne zatrudnienie w PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA wyniosto w

2008 roku 201,1 etatu.

Mezczyzni stanowili 28,66 % zatrudnionych, kobiety 70,43 %. Srednia wieku

pracownikéw PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA zaltrudnionych na 31 grudnia

2008 r. wyniosta 45 lat, a Sredni staz pracy w Spdlce — 17,5 lat. Wyksztalcenie wyzsze
posiadato 48,3 % ogoiu zatrudnionych, Srednie 51,7 %, podstawowe 0%. W 2008T. 3
osoby przeszity na emeryture, z 6 osobami rozwigzano umowy o prace.

Zatrudnienie

Zatrudnienie w podziale na jednestki organizacyjne na koniec 2008 roku

LP Komérka Organizacyjna Stan
zatrudnienia

1 Oddziat w Zamosciu 16
2 Oddzjat w Tomaszowie Lub. 13
3 Oddziat w Przemyslu 18
4 Oddziat w Bitgoraju 15
5 Cddziat w Krasnymstawie 12
6 Qddziat w Hrubieszowie 13
7 Oddziat w Chetmie 16
8 Oddziat w Jarostawiu 15
9 Oddziat w Przeworsku 12
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja

Energetyczna SA w 2008 roku
10| Oddzial we Wiodawie 11|
1 Centrala 65.7

poziom przecigtnego zatrudnienia w grupach statystycznych w latach
2007-2008

1

1 | stanowiska robotnicze 33D 0.3 0.09 37.59 0.15 -37.44
2 {stanowiska nierobotnicze 548 200.8 36.64 62.41 99.85 37.44
3 |ogélem 878 201.1 229 100,00 100,00

zatrudnienie na koniec roku 2007 i 2008 wg grup statystycznych przedstawia

ponizsza tabela

1 |stanowiska robotnicze 1 0 0.00 0.52 0.00 (.52
2 | stanowiska nierobotnicze 192( 208.7 107.66 99.48{ 100.00 0.52
3 |ogdéiem 193¢ 206.7 107.10| 100,00 100,00

Przecigtne zatrudnienie uksztattowalo sig na poziomie 201.1 etatéw | w poréwnaniu do 2007
roku zmniejszyto si¢ o 676.9 etatow. Widoczny spadek poziomu zatrudnienia na wszystkich
stanowiskach wynika z prawnego wydzielenia z ZKE S.A. dziatalnoéci zwigzanej z
dystrybucjg uslug energefycznych oraz majgtku. Od dnia 1 lipca 2007 roku 1354
pracownikow przeszio w trybie art. 23" kodeksu pracy do Operatora Systemu
Dystrybucyjnego. Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki pod nazwg
ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. podyktowane zostalo koniecznoscig speinienia wymogéw ustawy
Prawo Energetyczne w zakresie oddzielenia prowadzonej przez PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA dziatalno$ci dystrybucyjnej od dzialalnoéci pozostatej. / '
Obecna sfruktura zatrudnienia w PGE Zamojska Korporacja Energetyézna SA to g}éwm/;,’/
wysoko wykwalifikowany personel na stanowiskach nierobotniczych. ,/
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnesci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Prowadzona przez Spélke polityka kadrowa zmierza do zatrudniania przede wszystkim
pracownikdw o wysokich kwalifikacjach i umiejgtnosciach, ktérych efekty pracy maja
znaczgey wplyw na wyniki techniczno-ekonomiczne.

Zmiany warunkéw pracy

W 2008 roku odnotowano w Spofce jeden przypadek zmiany warunkéw placy dokonanych w
drodze wypowiedzenia. Zmiany warunkéw ptacy dokonywano w drodze awansow pionowych
i poziomych w zwigzku z odejsSciem pracownikéw na emeryturg lub z potrzeb Spdtki. Od dnia
1 kwietnia i 1 wrzesnia 2008 roku wszyscy pracownicy Spdiki otrzymali podwyzki plac

zasadniczych.

Zwolnienia grupowe

W spélce nie bylo zwolnien grupowych.

Rekrutacja i rozwdj zawodowy

Przedsiewziecia z zakresu zmiany struktury zatrudnienia

W dziatalnoéci kadrowej zwrdcono uwage na realizacje takich zadan jak:

v" Promocja kadry z wyzszym wyksztalceniem

v Zatrudnianie absolwentéw na korzystnych dla Spofki warunkach w ramach uméw
zawartych z Rejonowym Urzedem Pracy. W 2008 roku zawartych zostato 12 uméw z
Rejonowymi Urzedami Pracy, z tego: 5 uméw w Zamosciu, 2 umowy w Tomaszowie
Lub., 1 umowa w Krasnymstawie, 2 umowy w Hrubieszowie, 1 umowa w Jarosfawiu,
1 umowa w Przeworsku,

v Z potrzeb Spoélki dokonywane byly przesuniecia pracownikéw pomiedzy oddziatami
Spétki oraz pomiedzy poszczegdlnymi komorkami organizacyjnymi w Rejonowych
Zakladach Energetycznych i wydzialami w Centrali Spéiki.

v Dostosowanie stanu zatrudnienia w poszczegéinych grupach statystycznych w
zaleznosci od zakresu i iloéci nalozonych zadan,

v Umozliwianie pracownikom doksztalcania sie na kursach specjalistycz?ﬁch,

v Umozliwianie odbywania praktyk zawodowych uczniom szkél érgdnich o profilu }/

ekonomicznym i elektrycznym. s R7E8 ZARZ ADU CZLONT
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Waznym procesem w polit§ée kadrowej Spdtki Jest dqﬁénie do stalego podnoszenia
kwalifikacji zatogi. Realizowane jest to poprzez umozliwianie pracownikom ksztalcenia sie na
studiach zaocznych i podyplomowych. Pracownicy maja tez mozliwosé stalego pogicbiania
posiadanej wiedzy na specjalistycznych kursach, seminariach, konferencjach. Rezultatem
tych dziatan jest staty wzrost poziomu wyksztaicenia zalogi, co pozwala wprowadzaé nowe
technologie i nowatorskie rozwiazania organizacji prac.

Informacje majgce wplyw na sytuacje kadrowo-ptacowg

W 2008 roku wielkoéé Srodkow wydatkowanych prze spétke na $wiadczenia na rzecz
pracownikow wyniosta 3 849,20 tys. zt wobec 4 983, 84 tys. zt w roku 2007, Ten prawie 23%
spadek nakladow na s$wiadczenia pracownicze wynika ze znaczgcego spadku iloci
pracownikow w zwiazku z podziatem Sﬁélki w lipcu 2007 roku.

W 2008 r. Spélka realizowata przyjety plan szkolert, w ramach, ktérego pracownicy brali
udziat w szkoleniach, seminariach, konferencjach, kursach w celu pozyskania nowych
umiejetnosci w zakresie wdraZania nowych technologii, rozszerzajacych zakres uprawnier,
jak i zwigzanych z nowelizacjg szeregu ustaw i przepisow wykonawczych do tych ustaw. W
szkoleniach zewnetrznych brato udziat 173 pracownikow

Spotka podobnie jak w latach poprzednich poniosta réwniez koszty zwiazane z
finansowaniem taryfy pracowniczej.

Ze szczepien ochronnych przeciw grypie skorzystato 90 pracownikow.

System wynagrodzen obowigzujgcy w Spéice

Obowigzujacy w Spéice system wynagrodzent wynika z unormowarh zawartych w
Zakladowym Ukladzie Zbiorowym Pracy dla Pracownikéw Zamojskiej Korporacji
Energetyczne] SA Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy dla Pracownikéw ZKE S.A. oparty jest
na przepisach kodeksu pracy i przepisach Ponadzakiadowego Ukiadu Zbiorowego Pracy z
dnia 13 maja 1993 roku.

Pracownicy w Spoice wynagradzani sg w formie czasowo-premiowej. Wynagrodzenie
pracownika skfada si¢ z placy zasadniczej, premii i dodatkéw do wynagrodzen.

Wysoko$¢ ptacy zasadniczej i dodatkéw do wynagrodzers zalezy od zajmowanego w
strukturze Spéiki stanowiska, rodzaju i specyfiki wykonywanej pracy.

Premia przyznawana jest w okresach miesigcznych i ma charakter uznaniowy’. Indywidualne

premie dla podlegtych pracownikéw przyznaja bezposredni przelozeni, piﬁra,c pod U\%ﬁ@,
I ¥/

wkiad pracy pracownika w realizacje zadan danej komoérki.  pn 2755 FAR ZANHT
DYREKTOR FACZYLNY /
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Ukiéamgwarantuje, ze wynagrodzenie pracownika nie }nOZe byé nizsze od "&;}Himalnego
wynagrodzenia ustalonego wedlug odrebnych przepisow.

Analiza plac

a) Najnizsze wynagrodzenie brutto w | potroczu 2008 r. wyniosto 1.668,20 zt; w Il pbiroczu
— 1.884 94 zt:
b) Przecigine miesigczne wynagrodzenie skalkulowane na podstawie poniesionych kosztow

zewidencjonowanych w ukiadzie rodzajowym ksztattowato sig nastepujgco:

i H
g —ien T T g @ R T R
E T | R i e |
(3 I &w. 5 276,65 | 5 311,41 i
e y é T _J_ BT Ty e . . —E 3T !
g j Wekalitokn™ = T ____Jé_. 5 561 15 J—

¢} Przecigine miesigczne wynagrodzenie skalkulowane zgodnie z wytycznymi wiadciciela —

PGE SA ksztattowato sie nastepujaco:

R R R o
ey Wew L tme s
A IV kw, | 6543,35 5222,01

d) System wynagrodzer obowigzujacy w Spéfce
Obowigzujacy w Spélce system wynagrodzen wynika z unonmowan zawartych

w Zaktadowym Ukladzie Zbiorowym Pracy dla Pracownikéw Zamojskiej Korporacu
Energetycznej SA. Zakiadowy Ukiad Zbiorowy Pracy dla Pracownikow ZKE SA oparty jest y
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

na przepisach kodeksu pracy i przepisach Ponadzaktadowego Ukiadu Zbiorowego Pracy
z dnia 13 maja 1993 .

Pracownicy w Spofce wynagradzani sg w formie czasowo — premiowe). Wynagrodzenie
pracownika sktada sie z ptacy zasadniczej, premii i dodatkéw do wynagrodzen,

Wysokosc placy zasadniczej i dodatkow do wynagrodzen zalezy od zajmowanego
w strukturze Spotki stanowiska, rodzaju i specyfiki wykonywanej pracy,

Premia przyznawana jest w okresach miesigcznych i ma charakter uznaniowy.
Indywidualne premie dla podlegtych pracownikéw przyznajg bezposredni przetozeni, biorgc
pod uwage wkiad pracy pracownika w realizacje zadan danej komarki.

Ukiad gwarantuje, 2e wynagrodzenie pracownika nie moze by¢ nizsze od minimalnego
wynagrodzenia ustalonego wedtug odrgbnych przepisow.

Srednie miesigczne place brutto (bez nagréd z zysku) za 2008 i 2007 r.
dla poszczegdlnych stanowisk przedstawia ponizsza tabela:

2 3
| [Stanowiska robotnicze 358207 4 533,02 S 126585
Il |Stanowiska nierobotnicze 4 453,78 5 128,69 T 11519

Przecigine miesigczne wynagrodzenie zasadnicze na koniec roku 2007 i 2008 ksztattowato
si¢ zgodnie z ponizszg tabela;

290339 325490 112,11

Spory zbiorowe
W spélce nie byly prowadzone spory zbiorowe

Rozwigzywanie, zawieszanie, zawarcie zakladowego ukiadu zbiérowego prac
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 rokn

Zamojskiej Korporacji Energetycznej S.A. T organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w ZKE
SA W 2008 roku postanowienia ZUZP nie byly zawieszane.

4.2 DZIALANIA W ZAKRESIE RESTRUKTURYZAC.JI | INTEGRACJI

PGE ZKE SA przystapita w roku 2008 do projekiu dezinwestycji dla GK PGE SA.
W ramach tych prac:
v przeprowadzono weryfikacje spotek GK PGE pod katem zakresu dzialalnosci, a
nastgpnie
v okre§lone zostang dziatania restrukturyzacyjne i optymalizacyjne w odniesieniu do
poszczegbinych spolek (np. laczenie, sprzedaz, likwidacja).
Generalnym zalozeniem jest zbycie spolek, kidre nie rokujg nadziei na istoiny wzrost
wartosci i nie tworzg synergii w ramach GK PGE. Ze wzgledu na duze zréznicowanie i
zlozona strukture tych spotek, niecelowe bylo wyznaczenie jednolitej strategii postgpowania
wobec nich. Wyznaczono grupy spotek, co do ktorych zostang podjete podobne dziatania. W
tym celu podzielono spolki na grupy branzowe (realizujace podobne zadania, éwiadczs{ce
podobne ustugi itp.), @ nastepnie dokonana begdzie ocena synergii tych spélek i okreélenie
éciezek postepowania z kazda ze spoiek. '
4.3 REALIZACJA PRZEZ SPOLKE USTAWY PRAWO ENERGETYCZNE

Rok 2008 byt pierwszym, kiedy spotka nie zatwierdzata taryf dla energii elektrycznej
dla grup taryfowych ABC. Prezes URE utrzymat nadal obowigzek taryfowania dla
odbiorcéw indywidualnych, czyli grup taryfowych G.

Ze wzgledu na pézne decyzje URE w sprawie zwolnienia z obowigzku taryfowania
energli dia grup taryfowych opracowana zostata wspoinie w ramach grupy PGE, ale kazda
ze spolek wprowadzita wiasne ceny za energie elektryczng. Taryfa dla G zostata
zatwierdzona z miesigcznym opoznieniem, styczniowa strata zostata uwzgigdniona w
kalkulacji taryfy.

Kolejny wzrost cen energii na rynku hurtowym wymusit podwyzke cen energii w
taryfach.

Tym razem w ramach grupy PGE zostata opracowana wspdlna taryfa dla grup
taryfowych ABC. Wszystkie ceny energil i optaty handlowe zostaly zréwngﬁe, co
spowodowalo, Ze odbiorcy na terenie dziatania catej PGE placg za eneféie jednakowo i nie__
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PGE: Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalne$ei Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Taryfa dia grupy G uwzgledniajgca zwigkszone koszty zakupu weszta od miesiaca maja.
Kaikulacja taryfy jest zgodna z zapisami prawa energetycznego i rozporzadzen.

W szczegbinosci uwzgledniony jest obowigzek zakupu energii ze Zrodet
odnawialnych, z kogeneracii oraz Zrodet opalanych gazem.

Glownym skdadnikiem kosztowynt jest cena energii czarnej. Zostata ona wyliczona w
oparciu o oferte produktowg PSE Electra i grafik zapotrzebowania wszystkich spélek
obrotu nalezgcych do PGE oraz ceng zakupu $wiadectw pochodzenia, koszty bilansowania
i oplaty rozliczeniowej. W przypadku grup ABC do sumarycznej ceny zakupu doliczana jest
procentowo marza, ktéra pokrywa koszty wtasne nie pokryte przychodami z optaty
handlowej, W grupie taryfowej G doliczane s3 ryczattowo koszty wlasne wskaznikiem
podanym przez URE (16 z{/MWh) oraz marza (1 zZ/MWh).

4.4 OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU TECHNICZNEGO
4.5 OCHRONA SRODOWISKA

Z dniem 01 lipca 2007r. ze struktury organizacyjnej Zamojskiej Korporacii
Energetycznej SA zostal wydzielony Operator Systemu Dystrybucyjnego pod nazwa PGE
Dystrybucja Zamo$¢ Sp. z 0. 0., ktdry, jako nowy podmiot przejat majatek w postaci
sprzetu, budynkéw, sieci i infrastruktury sieciowej z nia zwigzanej.

Po podziale, o ktdrym mowa powyzej, firma nasza, jako PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA, prowadzi dzialalno$¢ w zasadzie tylko w zakresie obrotu energig
elektryczna. Ten fakt sprawia, Ze sprawozdawczo$¢ z obszaru ochrony érodowiska jest
ograniczona tylko do zakresu wyliczania optaty z tytulu emisji gazéw, ktérych Zrodlem jest
spalanie paliw w silnikach samochodowych. W okresie spraWozdawczym okreSlonym w
przedmictowym obliczeniu oplata nie przekracza 400,00 zi, wobec powyZszego zgodnie z
zapisem art. 289 ustawy Prawo ochrony Srodowiska, jeste$my zwolnieni z ponoszenia

oplaty za korzystanie ze §rodowiska za 1 i |l pdirocze 2008r na konto Urzedu
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

W ramach powolanego przy TF’GE SA Komitetu ds. Zarzadzania Regulacyjnego

powolany zostat Zespét ds. Ochrony Srodowiska | Zréwnowazonego Rozwoju. Zespot ten

ma za zadanie opiniowanie m.in. nowych aktow prawnych w zakresie ochrony $rodowiska.

Przedstawicielem naszej Spélki, wyznaczonym do pracy w tym zespole jest p. Wojciech

Chwiejczak.

4.6 POSTEPOWANIA SADOWE, ARBITRAZOWE | ADMINISTRACYJNE

Wykaz spraw sgdowych toczacych sie w 2008 rok, w ktorych PGE Zamojska

Korporacja Energetyczna SA byla strong pozwang,

. Data .
Lp Uczestnicy Przedmiot pg:;trzis; u wszczecia gik;z{:';':
' postepowania postepowania sporu i zakoficzenia rozstrzygniecia
: postepowania
1. Wyrok | instanciji z
14,04.2008r.zasadzajgey
solidarnia od ZKE SA |
) ZKE Dystrybucia Sp. z 0.0.
;;ﬁ";gg,_‘;‘;‘:g} o kwote 13.800,12 7t
Korporacia - ¢ wynagrodzenie za i nakazujacy usuniecie
Enep; ot ézna SA— bezumoewne zajmowanie przez ZKE Dystrybucja Sp.
ozw%n: gruntu ped urzadzeniami 20 000 zt 24.08. 2007 r. zo0,0, 1slupa
P anergatycznymi Apelacja powoda |
. - 0 usuniecle urzgdzen pozwanych
dopozwana :PGE
energetycznych Whyrok Sadu Ckregowego
E gs;rybucja Zamosé Sp. w Zamossiu uchylajgcy
o wyrok | instancji |
przekazujacy sprawe do
ponownego rozpatrzenla
Sprawa w toku
2, F. Nieckarz
p-ko
PGE Zamojska Wyrok oddalajacy
Korporacja o powddztwo
Energetyczna SA — g#;ugitngnl;?u 10 000 zt 11.10.2007 r. Apelacia powoda . Wyrok
pozwana gely cddalajgecy apelacje
ggansza?ab ] Sprawa zakonczona
ystrybucja
Zamo$s¢ Sp. z 0.0,
3 K.J, Sochacey p-ko PGE
Zamojska Korperacja
Energetyczna SA Wyrok z dnia
Pozwana - o odszkodowanie z tytulu 3000zt 8.10.2007 1. 16.09.2008r. Gddalone
Dopozwana wycinkl lasu 16.09.2008 r, powadztwo .
PGE Dystrybucja Sprawa zakoliczona
Zamosé Sp. z 0.0,
4, Z. Zalewsk| p-ko PGE
Eﬁ'&ﬁf@iﬁé ps?;.aqa 1-30 Wynagrodzeiﬂia A
) ezumowne zajmowanie W toku
::;:::v:l:n a gruntu pod urzadzenjami 2400 z¢ 19.10.2007 r.
PGE Dystrybudja energetycznymi
Zamosc Sp. Z 0.0.
5. M. K.Miedziak
p-ko | Wyrok zdnia 24
PGE Zamojska - 0 wynagredzenle za S| 06.2008r, zasadzajacy
g /
Korporacja bazumowne zajmowanie 12 000 2} 27.11.2067r, / kwote 6778 2! solidarnie od
Energetyczna SA gruntu pod urzgdzeniami 24.06,20081/ ZKE S.A. | ZKE K
gozwana energetycznymi zaptate e gystrybucjak Sri:&‘ig;; 0. /
opozwana y prawa zako
PGE Dystrybucia / v E"""’ Iﬂ/
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja

Energetyczna SA w 2008 roka

Zamose Sp, Z 0.0,

6. Krzaczek Lucjan
o smegroczeniez U o o e
PGE Zamojska bezumowne zajmowanie 12 166 zt 14.12.2007 1. S.A. zobowiaz ata o
Korporacia gruntu ped urzgdzeniami 07.02.2008r. zépiac{ & kw ;; e 11 ng 2t
Ener%e‘g;:;r:‘aa SA energetycznymi Sprawa zakoflczona

7. Jan i Aleksandra malz.
Gabka
p-ko . Wyrok z dnia 18.07.2008,
PGE Zamojska O oshrang dabr 17 000 zt 270520081 | oddalone powsdztwo
Korperacia Y e ’ Sprawa zakoficzona
Energetyczna SA
Pozwana

8 R, Miara p-ko
PGE Zamojska
Korporacja - ¢ nakazanie przeniesienla 4 000 zt 18.12.2007 r. mﬁiﬁgﬁoﬁ(ﬂﬁg r
}I;:‘::intgczna SA slupa energetycznego 29.02.2008r, Sprawa zakoficzona

9,
Janina Krasowska « 0 wynagrodzenie za Zawieszone postepowanie
p-ke bezumowne zajmowanie postanowienlem z dnia
PGE Zamojska gruntu pod urzadzenlami 15.10.2006r. zez wzglgdu
Karporacja energetycznymi 46 000 2t 18.01.2008r. na émierd powbdki.
Energetyczna SA ~ o Usuniecie urzadzes
pozwana anergetycznych Sprawa wtoku

t0. | Ryszard Wiaz
p-ko .
EUG; Ozr::}:;ska o zaplate 29 000 z1 08.10.2008r. Sprawa w toku
Energetyczna SA
Pozwana

11. Choduri Barbara
prko Wyrok z dnia 27.05.2008r,
PGE Zamojska ;) rj;m::i:;le sluZzebnosel 27.05.2008r. Qddalone powédztwo
E:z;restl;fzn a SA Sprawa rakoficzona
Pozwana

12 Irena Bobrowicz
g;\gczuk © eksmisje z nieruchomosci
AGE Zamojska Lu:;?i:rétzn;ﬂ::g;?ma umowy 20.05.2008r, Sprawa w tokyu
Kerporacja A
Energetyczna SA elekiryczne]
Pozwana

13. | Jozef Szalaj
p-ko
EoGrE j:g}':ls"a O zaplate 24 776 24 17.41.2008. | Sprawaw toku
Energetyczna SA
Pozwana

Ponadto PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA wystepowata w 2008 r. jako

uczestnik b wnioskodawca w 13 sprawach prowadzonych w trybie nieprocesowym.

W tych sprawach nie bedzie zadnych skutkéw finansowych obcigzajacych Spélke.

4.7 KONTROLE ZEWNETRZNE

W 2008 roku w Spéice nie byly przeprowadzone kontrole zewnetrzne.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja

Energetyczna SA w 2008 rokn

4.8 REALIZACJA UCHWAL. WALNEGO ZGROMADZENIA

W roku 2008 Walne Zgromadzenie PGE Zamojska Korporacja Energetyczna Spétka

Akcyjna podiefo 24 uchwaly. W roku sprawozdawczym odbyly sig 2 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia oraz 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kiére zatwierdzito sprawozdanie za

rok 2007 oraz udzielifo absolutorium cztonkom Zarzadu.

ZKE SA absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy 2008.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielifo wszystkim czionkom Rady Nadzorczej

Realizujac uchwale nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca

2008 roku w sprawie okreslenie wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniu WspdInikow
w sprawie likwidacji spotki JZKE-OBROT" Sp. z 0.0, podjeta zostata uchwala w sprawie

rozwigzania Spoiki i rozpoczecia jej likwidacii.

Realizujac uchwaly nr 2 i 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGE Zamojska

Korporacja Energetyczna SA z dnia 29 sierpnia 2008 roku, dokonano zmiany Statutu

Spétki polegajgcego na zmianie firmy oraz wykonano uchwaig nr 3 w ten sposodb, ze
upowazniony przedstawiciel PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw ZKE Dystrybucja Zamoéé Sp. z 0.0. glosowal

za podjeciem uchwaly w sprawie zmiany firmy Spétki na: PGE Dystrybucja Zamo$§¢

Sp. z 0.0,

Realizujgc uchwate nr 4 w sprawie ustalenia zasad wynagradzania dia Czlonkdéw

Zarzadu, Rada Nadzorcza w dniu 23 pazdziernika 2008 roku, uchwatg nr 98/V1/08 ustalita
wysokoéé wynagrodzenia dla Czlonkéw Zarzadu | upowaznita jednego z jej Cztonkow do

zawarcia stosownych aneksow do uméw.

Spis zalacznikow:

Zatgeznik 1: Rachunek zyskéw i strat w podziale na dziatalnosci za 2008 rok

Sprzeda? energil elektrtycznej

507 948

353 320

- jedn, | Wykonanie Wykonanie Dynamika
Lp- Wyszczegdinienle miary | za2008rok | 2a 2007 rok (4/5) %]
1 2 4

A 143,8
3 1 ztego: odbicrcy taryfowl zt 338 662 270311 ; 1253
4 pozostali cdojorcy # 169 286 83 00§ 203,9 /
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

5 | Koszty zakupu energli elektrycznej 2 476 178 333 188 142,98
osz wiasne obrotu 2 28 228 23 057

Sprzedaz uslug dystrybucyjnyc i . ' ' '
9 tranzytowych 2z 349 408 321322 1087

Koszty zakupu ushug dystrybucyjnych,
10 | przesylowych, tranzytowych i koszty z 349 408 288 921 120,9
wlasne dystrybucji

18 F'ozostale przychody operacyjne a4 1033 am7 11,5
18 | Pozastate keszty operacyjne z

.'; ;ﬂ

ﬂ_ﬂ_ﬂ-
ERE YR

Uwagi:

wiersz 9.- przychody ze sprzedazy uslug tranzytewych dotycza tylko 2007 raku (wystepowaly przed
1
" | wydzieleniem dziatainosci dysirubucyjnej - de 30.08.2007 roku)

2 wiersz 10. - koszty zakupu uslug przesytowych, tranzytowych i koszty wlasne dystrybucji dotycza tylko
" | 2007 roku (wystgpowaly przed wydzieleniem dzialainosci dystrubucyjnej - do 30.06,2007 roku}

3 wiersze: 14.1 15. - sprzedaz materialow | koszly ich sprzedazy dotyczy tylko 2007 roku (wystepowaly
| przed wydzieleniem dziatalnodci dystrubucyjne] - do 30.06.2007 roku)

Zatacznik 2: Spdtki, w ktérych PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA i pozostale spotki
grupy dysponuja bezposrednio prawem wynoszgcym co najmniej 5% w glosach i w kapitale
zakladowym
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PGE Zamojska Korporacja Energefyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

\ PGE Dystrybucja Zamosé

1. Sp. 2 0.0, 100 100

2. | ZKE Obrét Sp. z 0.0. 100 100
CSiR "Energetyk” Sp. z 0.0.

> w Krasnobrodzie 99,49 99,49

4, | PW Agtel Sp. z 0.0. 70,62 70,62
ZSE Sp. z 0.0. w Zamosciu

5 | _w likwidaji 51 51

5. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ

Grupa kapitatowa PGE Zamajskiej Korporacji Energetycznej SA na 31 grudnia 2008

r. obejmowata ponizsze jednostki zalezne i stowarzyszone:

» PGE Dystrybucja Zamosé Sp. z 0.0.

» Centrum Szkolenia i Rekreacji ,ENERGETYK" Sp. z 0.0.

+ ,ZKE- OBROT" 8p. z 0.0.

» Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,AGTEL” 8p. z 0.0.

» Przedsigbiorstwo Wislobranzowe ,ATEX" Sp. 2 0.0.

o Zamojskie Przedsiebiorstwo Usiugowo-Produkeyine ,ENERGOZAM” Sp. z 0.0.

Ponadto PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA posiada 51 % udziatow w
Zamojskiej Spoice Elektroenergetycznej Sp z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Zamosciu. Spolka
od 2001 roku nie prowadzi dziatalnosci i znajduje sie w stanie likwidacii.

PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA posiada takze niewielki, wynoszacy
zaledwie 0,013 % udzialéw w kapitale zakladowym spotki EXATEL S.A.

5.1 PGE DYSTRYBUCJA ZAMOSC SP.Z2 0.0

PGE Dystrybucja Zamo$¢ Sp. z 0.0. zostata utworzona 7 grudni’a 2006 roku przez
PGE Energia SA z siedzibg w Warszawie. Z dniem 31 maja 2007 rOku PGE Energia SA )
zbyta 100 % udziatéw w ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Za[fleSklej Korporacji  CZLong
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PGE Zamojska Korperacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Energetycznej SA. W dniu 30 czewvt;a 2007 r. pomi@&zy ZKE SA’iMZKE Dystrybucja\w

Sp. z 0.0. zawarto umowe aportowego przeniesienia przedsiebiorstwa, na maocy ktérej ZKE
SA objefa wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym ZKE Dystrybucja o
{gczne] wartosci 1 232 826 000 zt. Do ZKE Dystrybucja Sp. z 0.0. wniesiono niemal caly
majatek ZKE SA, w tym caly majatek sieciowy. Przeniesiono takze wigkszos¢ pracownikéw
- 1353 osoby z 1560 zatrudnionych w ZKE SA.

Podstawowa dziatalnoscig PGE Dystrybucja Zamoséé Sp. z 0.0. jest dystrybucia
energii elektrycznej. W zakresie dziataino$ci dystrybucyjnej PGE Dystrybucja Zamosé
Sp. z 0.0. ma charakter przedsigbiorstwa regionalnego ~ jej geograficznym rynkiem jest
potudniowo-wschodni obszar wojewédztwa {ubelskiego oraz péinocno-wschodni obszar
wojewodztwa podkarpackiego o facznej powierzchni 15 283 km?. Spétka dostarcza energie
elektryczng do ponad 425 tys. klientéw. Obszar obstugiwany przez PGE Dystrybucja
Zamos¢ Sp. 2 0.0. jest typowo rolniczy, o niewielkiej gestosci zaludnienia. Spotka dziata na
terenie 136 gmin, w tym 14 gmin miejskich. Poza ustugami dystrybucyjnymi PGE
Dystrybucja Zamoé¢ Sp. z 0.0. $wiadczy rowniez ustugi tranzytowe dla sgsiednich spotek
dysfrybucyjnych tj. PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0. oraz PGE Dystrybucja Rzeszoéw
Sp. z 0.0, Z dziatalno$cig podstawowa Spéiki zwigzane sg takze ustugi wykonywane na
dodatkowe zlecenie odbiorcow,

Pozostala dziataino§¢ spotki, dziatalnosé niekoncesjowana, obejmuje gléwnie usiugi
konserwacji odwietlenia ulicznego, ustugi telekomunikacyjne, informatyczne, ustugi dla
Polskich Sieci Elektroenergetycznych “Wschéd S.A., uslugi w zakresie wynajmu
pomieszczen, dzierzaw infrastruktury sieciowej oraz ustugi zwigzane z usuwaniem kolizji.
Najwyzszy udziat w przychodach ze sprzedazy wszystkich ustug dzialalnosci
niekocesjowanej (blisko 50 %) majg ustugi konserwagji oéwietlenia ulicznego.

Kapitat zakladowy PGE Dystrybucja Zamo$¢ Sp. 2 0.0. na dzieft 31.12.2008 r.
wynosit 1 232 676 000 zt i dzielit sig na 24 653 520 udzialéw po 50 zt kazdy i w 100 %
stanowit wlasno&¢ PGE Zamojskiej Korporacji Energetycznej SA.

W okresie sprawozdawczym Spoétka kierowat Zarzad w skladzie:

Marek Palonka ~ Prezes Zarzadu /do 06,06.2008 r./
p
S/
Jarosfaw Muda - Prezes Zarzadu /od 06.06.2008 r./
Mieczystaw Muszynski - Cztonek Zarzadu
;«qa?'su‘ij' },{7 AT
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Marek Sakov{ficiz - Czlonek Zarzadu /z wyboru pracownikéw!

Stanistaw Ciupak - Czlonek Zarzadu /od 06.06.2008 r./

Okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku byt drugim okresem
obrotowym w dziatalnosci Spolki. W tym czasie Spotka osiggnela przychody ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow w kwocie 385 084 798,65 zi, w tym od jednostek
powigzanych — 359 861 286,99 zt. Przychody z dziatainosci dystrybucyinej stanowity
96,4 % przychodow ogdlem ze sprzedazy. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty
373 532 922,34 zt. Na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej Spotka zanotowata strate w
kwocie 3 900 314,23 zl, a na dziatalnosci finansowej zysk — 3 315 796,50 zt. W sumie
dziatalno$é Spdlki za drugi rok obrotowy zamkneta sie zyskiem brutto w wysokosci
10 967 358,58 zf. W roku 2008 PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z 0.0. osiggneta zysk netto w
wysokosci 6 798,7 tys. zi, Zostatl on uksztattowany przez.

» zysk z dziatalnosci podstawowej — dystrybucyjnej wynoszacy 6 142,3 tys. 24,
s zysk z dzialalnosci pozostalej —niekoncesjowanej w wysokosci 5 408,5 tys. ﬁ,
« strate z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynoszacq 3 00,3 tys. zt,

= zysk na dzialaino$ci finansowej w wysokoéci 3 315,8 tys. zt,

= podatek dochodowy w wysokosci 4 168,6 tys. zt.

W roku 2008 Spélka zrealizowata naklady inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwale na
kwote 76 563,2 tys. zi, co stanowi 102,96 % planowanych nakiadow ogdtem. Ponadto w
roku 2008 Spétka zainwestowata kwote 44 928,3 tys. zt w zakup obligacji PGE S.A.

Zatrudnienie w Spéice na koniec 2008 roku wynosito 1 364 osoby, a przecigtne
miesieczne wynagrodzenie za 2008 rok uksztaitowalo si¢ na poziomie 4 785 zt.

Bilans Spotki sporzadzony na dzieti 31.12.2008 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywow sume 1 376 948 656,59 zt.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym oraz strategig Grupy PGE Dystrybucja
Zamo$€ Sp. z 0.0, zamierza kontynuowac dziataino$¢ w zakresie zaspokojenia
energetycznych potrzeb klientéw poprzez efektywng dostawe energii’éfektrycznej

Realizacja tej misji odbywac si¢ bedzie poprzez, m, 151% n R? ;
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

= rozbudowe sieci dystrybucyjnej w celu przylaczenia nowych odbiorcow,

=  modemizacje istniejgcej sieci dystrybucyjnej w celu dostosowywania jej
mozliwosci do rosnacych potrzeb przesytowych oraz dziatar
odiworzeniowych,

= rozbudowe polgczen pomiedzy poszczegoinymi spdtkami OSD wchodzacymi
w sklad PGE w celu optymalizacji pracy sieci dystrybucyjnej,

|
= wzmocnienie istniejacej sieci dystrybucyjnej poprzez budowe domknied
wewnatrz sieci, ;

|

* budowe i modernizacje sieci 110 kV m.in. w celu przytaczenia odnawialnych ‘
zrodet energii ( np. farm wiatrowych), ;

»  optymalizacig kosztdw dystrybucji, procesu zakupowego oraz procesu
przytaczeniowego,

» aplikacje prorozwojowych funduszy unijnych.

5.2 CENTRUM SZKOLENIA | REKREACJ] ,ENERGETYK" SP. Z 0.0.

CSiR ,ENERGETYK” Sp. z 0.0. zostato utworzone w dniu 16 listopada 2001 roku.
Siedziba Spokki znajduje sie w Krasnobrodzie przy ulicy Kosciuszki 73.

W roku 2008 Spdlka prowadzita dziatainosc;

» W Krasnobrodzie - dziatalno$é szkoleniowa, hotelarska, gastronomiczng i

rekreacyjna,

» W Okunince kWhodawy nad jeziorem Bialym (sezonowy osrodek
wypoczynkowy)- dziatalnos¢ hotelarska w okresie letnim.

Kapital zaktadowy Spotki na dzier 31.12.2008 r. wynosit 5 915 000 zt i dzielit sig
na 11 830 udziatéw po 500 zt kazdy.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Stru ktura w!éécicie[ska Spélki w 2008 roku przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

. Hosé Wartosé Udziat
Udziatowcy L,
udziatow udziaiow w kapitale
PGE Zamojska 11770 5 885 000 99,49 %
Korporacja Energetyczna SA
Zwiazki Zawodowe 60 30 000 0,51 %
Razem kapitat 11 830 5915 000 100,00 %

W 2008 roku Spoika kierowat Zarzad w skiadzie:
Dariusz Szewc - Prezes Zarzgdu

Przecigtne zatrudnienie w roku 2008 wyniosio 29 osdb. Przecietne miesigczne
wynagrodzenie brutto ogoélem uksztattowato sie na poziomie 3 026,79 zt.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw | materiatéw w 2008 roku wyniosty
2 410 575,19 21, w tym od podmiotdéw z Grupy Kapitatowej PGE ZKE SA - 689 537,02 z,

Bilans sporzadzony na dziert 31.12.2008 r. zamknaf sie suma aktywéw i pasywow
w kwocie 4 419 255 59 zi,

Rok 2008 Spdtka zamkneta ujsmnym wynikiem na sprzedazy w wysokosci
403 969,08 1, natomiast z caloksztatty dziatalnosci spéika poniosta strate w kwocie
335 503,67 21 Rok wezesniej spotka wypracowala niewielki, ale dodatni wynik finansowy w
kwocie 1 035,25 z}. Rok 2008 przyniost spéice zdecydowane pogorszenie sytuacii

finansowej.

Kapitat wtasny za rok 2008 zmniejszyt sig¢ o kwote 335 503,67 za sprawg poniesiongj
straty finansowej.

W 2008 roku Srodki trwale w spéice zwiekszyly sie o kwote 130 422,04 . Na
zakupy inwestycyjne i przyjecia z budowy wyasygnowano w roku 2908 kwote 127 556,58
z}.Pozostata kwota nakladéw tj. 2 865,46 zi zostata poniesiona w ;ﬁku 2007. Poniesione

. . ” . Cz
naklady zostaly przeznaczone na remont pomieszczett w budynﬁu S wiymna lnstalacjéor,

.-":/ 4
PuRZRY Ag\if ? D / e
D&'}tzm"gn}-yﬁl .zﬁmv a j //
/P '_;z‘-)r Roratym I

47 /

Z,L{/Zgudnué{ 2 oryginalgm




PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

klimatyzacji w $wietlicy. Ponadto dokonano Zakupu wyposazenia tj. zmywarke do kuchnl
12-stu telewizoréw do pokoi. Generalnie zakupy inwestycyjne koncentrowaly sie na

wyrianach i remontach zuzytych sprzetéw oraz doposazenia pokoi hotelowych i sal
konferencyjnych.

W celu uatrakeyjnienia oferty Spofki, Zarzad zamierza dokonaé zakupu w roku 2009
m. in. 40 szt. nowych roweréw oraz przeprowadzenia innych prac majgcych na celu
poprawe wizualizacji firmy.

5.3 ,ZKE-OBROT" SP.Z 0.0.

+ZKE - OBROT” Sp. z 0.0. zostata utworzona 05.04.2002 roku. Siedziba Spotki
Znajduje sie w Zamosciu przy ulicy Kozmiana 1.

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spotki jest hurtowa sprzedaz energii
elektrycznej.

Kapitat zakladowy SpéHki na 31.12.2008r. wynosit 500 000,00 zt | dzieli sig na 1 000
réwnych niepodzielnych udzialéw po 500,00 2t kazdy. Jedynym udzialowcem jest PGE
Zamojska Korporacja Energetyczna SA.

W Spolce zatrudnione sg dwie osoby na stanowiskach: Likwidator — Tomasz
Kobak i Gléwny Ksiegowy.

W roku sprawozdawczym Spotka nie prowadzila statutowej dziatainosci. W
dniu 18 wrzesénia 2008 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw, PGE
Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. podjgla uchwate o likwidacji Spoiki.

5.4 PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE ,,AGTEL” SP. Z 0.0.

PW ,AGTEL” Sp. z 0.0. rozpoczelo dziatalno$é w dniu 03.10,1991 roku.
Gtéwna siedziba Spolki znajduje sie w Zamosciu przy ulicy Zagtoby 5. Podstawowy teren
dziatania Spoiki obejmuje wojewddztwo Iubelskie. W dniu 21 grudnia 2007 roku nastapito
polaczenie Przedsigbiorstwa Wielobranzowego ,AGTEL” Sp. z 0.0 ze spoélka
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,ZELKON” Sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 | art. 506
§1KSH. /
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Handlu materiatami i urzgdzeniami dia energetyki,

»  Swiadczenia uslug w zakresie budownictwa energetycznego,

*»  Swiadczenia ustug w zakresie budownictwa ogélnego,

* Montazu urzgdzen rozdzielezych niskiego napigcia,

* Projektowania dla potrzeb budownictwa ogéinego i energetycznego,
*  Wynajmu sprzgtu transportowego i budowlanego.

Kapitat zaktadowy Sp6iki na 31.12.2008 r. wynosit 651 875,00 zt i
dzielit si¢ na 5 215 udziatéw po 125 zt kazdy.

Strukture wlascicielskg Spdiki na koniec 2008 roku przedstawia ponizsza tabela.

Wartosé
llogé ) Udziat
Udziatowcy udziatow )
udziatbw w kapitale
wzt
PGE Zamojska Korporacja 3683 460 375 70,62 %
Energetyczna SA
Pozostali udziatowcy 15632 191 500 29,38 %
Razem kapitat 52156 651 875 100,00 %

W okresie sprawozdawczym Spotka kierowatl Zarzad w skladzie:
Kazimierz Kostrzanowski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny /do 24.07.2008 r./
Tadeusz Wagner - Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Techniczny /do 24.07.2008 r./

7
Tadeusz Wagner — Prezes Zarzgdu, Dyrektor Naczelny /od 24,07.2008 r./
I
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Zatrudnienie w PW "AGTEL" na koniec 2008 roléd wyniosto 135 osoby.,
Przecigtne miesigezne wynagrodzenie brutto ogdtem uksztattowalo sig na poziomie
1 988,53 .

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w 2008 roku wyniosty
27 083 337,27 zt, w tym od GK PGE ZKE SA 19 445 445 41 zi,

Bitans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r. zamknat sig sumg bilansowa
11 402 603,92 zt.

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 2008 wykazat strate netto w
wysokosci 37 241,04 zt.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok 2008 wykazato zmniejszenie kapitalu
wlasnego o kwote 37 241,04 zt.

Plany i zamierzenia Spotki na 2008 rok obejmuja m. in. nastepujace zadania:

* przeprowadzenie reorganizacji firmy pod katem wydzielenia jednostek
strategicznych tj. Wydziatu Budownictwa Energetycznego i Wydzialu
Produkcit,

* dokonanie przegladu jednostek transportowych i sprzetu w celu ustalenia ich
przydatnosci,

* zwigkszenie wykorzystania nieruchomos$ci w drodze ich wynajmu,
* nawigzanie wspdlpracy z innymi tego typu spotkami z GK PGE,
= zakorczenie procesu inkorporacji Spotki ,ZELKON®.
* opracowanie i wdrozenie nowych dokumentéw organizacyjnych Spéiki.
5.5 .PRZEDSIEBIORSTWO WIEL.OBRANZOWE ,, ATEX"” SP, Z 0.0.
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,ATEX” Sp. z 0.0. zostalo utworzone 09.06.1992
roku. Siedziba Spéiki znajduje sie w Zamosciu przy ulicy Hrubieszg;ﬁbskiej 173. Giébwny

teren dziatania Spétki obejmuje wojewddztwo lubslskie. Dzia#afn_gféé Spotki w roku 2008 ,
obejmowala: C2Longy 4
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 rokn

*  wytwarzanie energii ciepinej w Cié;;}owni Szopinek,

» uslugi montazowe i rozruchowe sieci cieptowniczych oraz instalagji
wewnetrznych centralnego ogrzewania i cieplej wody,

* uslugi transportowe dotyczace obiektu Cieplowni Szopinek, roztadunku opatu
dla potrzeb PEC Zamos$¢ Sp. z 0.0. oraz obsiugi realizowanych ustug
montazowo-instalacyjnych,

* serwis gwarancyjny i pogwarancyjny dotyczacy ustug zrealizowanych przez
PW ,ATEX" Sp. z 0.0. w latach poprzednich,

= handel Zuzlem.

Kapitat zakladowy Spotki na 31.12.2008 r. wynosit 19 520 450 z i dzielif sie na
390 409 udziatow po 50,00 zt kazdy,

Struktura whascicielska Spatki na koniec 2008 roku przedstawiona zostata w
ponizszej tabeli.

llosé Wartoéé Udzial

Udziatowcy o ) .
udziatow udziatdw w kapitale
PGE Zamojska Korporacja 171125 8 558 250 43,83 %
" Energetyczna SA

PRATERM S.A. 218 777 10 938 850 56,04 %
Pozostali-osoby fizyczne 807 25 350 0,13 %
Razem kapitat 390 409 19 520 450 100,00 %

W okresie sprawozdawczym Spétkg kierowat Zarzad w skladzie:

Marek Schmidt — Prezes Zarzadu Dyrektor Sefhiki.

Krystyna Kropornicka — Czfonek Zarzadu DyrektgffEkonomiczny.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA |
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja |
Energetyczna SA w 2008 roku

Przecietne zatrudnienie w roku 2008 wyniosto 63 osob Przec;e,-tne mies:eczne
wynagrodzenie brutto ogélem uksztaitowato sig na poziomie 3 025,00 =+,

Przychody ze sprzedazy w 2008 roku wyniosty 13 161,1 tys. zt. W
analizowanym okresie nie zrealizowano przychodéw od podmiotéw z GK PGE ZKE SA.

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r. zamkna} si¢ suma bilansowa w
wysokoéci 31 796,4 tys. zt.

Dziatalnos¢ spotki za rok obrotowy 2008 zamkneia sie zyskiem netto w
wysokosci 1 091 ,3 tys. zl.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok 2008 wykazato wzrost kapitatu
wiasnego o kwote 75,3 tys, zt. Niewielki wzrost kapitatu wiasnego wynika z wyplaty w roku
2008 dywidendy za rok 2007 w kwocie 1 006,00 tys. z.

Ogdina warto$¢ prac remontowych zrealizowanych w roku 2008 wyniosla 435 tys. z
natomiast prac modemizacyjnych 1 317 tys. 2. W ramach tych prac roboty wymagajgce
specjalistycznych uprawnien oraz roboty budowlane realizowane byly sitami zewnetrznymi.
Najistatniejszymi pracami inwestycyjnymi i modemizacyjnymi realizowanymi systemem
zleconym oraz sitami wiasnymi byly:

* oznakowanie dziennego i nocnego komina zelbetowego h-120 m,
* modemizacja zasobnika wegla kotta WR 25 nr 2,

* modemizacja ukladow pomiarowych (analizatory tlenu) kottow WR 25 nr 1,2 i
3,

*  modemizacja zasilania energetycznego polegajgaca na montazu
nowoczesnych rozdzielnic kottowych na wszystkich kotfach,

* modemizacja uktadu recyrkulacji powietrza podmuchowego (kanaly ssawne
wentylatorow falszywego powietrza) na wszystkich kottach.

W roku sprawozdawczym kontynuowano prace przygotowawcze do realizacji
zamierzer rozwojowych spatki w obszarze dotyczacym dywersyfikacii zyf‘:ywanych paliw
produkcyjnych oraz dywersyfikacji i zwiekszenia przychoddw z dzialal ﬂ'&éci wytwérczej.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalofci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Dziadalnos¢ Spétki dotyczyta stworzenia warunkéw do wykorzystania paliw
odnawfalnych do produkciji ciepta oraz energii elektrycznej w Cieptowni Spotki.
Kontynuowano rozpoznanie dostepnych technik spalania biomasy w uldadach
kogeneracyjnych o wielko$ci dostosowanej do potrzeb systemu. W celu stworzenia rynku
dostaw biomasy w réznych postaciach kontynuowano rozpoznanie mozliwosci je dostaw.

W okresach nastgpnych Spéika zamierza kontynuowac rozpoczete w latach
poprzednich dziatania dotyczace dywersyfikaciji paliw produkeyjnych oraz umozliwienia
produkcji energii elektrycznej. Intensywnos$¢ dziatan w obszarze dotyczacym dywersyfikacji
zuzycia paliw produkeyjnych oraz dywersyfikacji przychodéw z dziatalnosci produkcyjnej
uzalezniona bgdzie gtéwnie od uwarunkowari ekonomicznych dotyczacych produkgii
.Zielonej” energii oraz uwarunkowan zwigzanych z rynkiem biomasy w rejonie dziatania
spoiki.

Spotka majgc na uwadze realizacje obowigzku wynikajacg z Prawa Energetycznego
zwigzanego z zakupem energii odnawiainej i liberalizacjg rynku energit elekiryczne; i
ciepla, duzy nacisk zamierza pofozy¢ na zagadnienia zwiazane z energetycznym
wykorzystaniem biomasy poprzez:

" kontynuacje dotychczasowych dziatan dotyczacych zwigkszenia udziatu
biomasy w produkgji ciepta w Cieplowni Szupinek,

* kontynuacjg rozpoczetych prac majacych na celu produkceje energii
elektrycznej z wykorzystaniem paliw odnawialnych na terenia Zamoscia,

* poszukiwanie mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci w zakresie produkcji
skojarzonej oraz produkcji ciepla z wykorzystaniem biomasy w innych
lokalizacjach.

5.6 ZAMOJSKIE PRZEDSIEBIORSTWO USLUGOWO PRODUKCYJNE ,ENERGOZAM"
SP.Z0.0
Zamojskie Przedsigbiorstwo Ustugowo Produkcyjne ,ENERGOZAM” Sp. z 0.0.
prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg od 01.06.1993 roku. Siedziba Spétki znajduje sie w
Zamosciu przy ulicy Zagtoby 5. Gléwny teren dzialania Spétki obejmuje wo/jewodztwo
lubelskie.
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Podstawowew dziedziny dzia’(alnoéhch:-iwaospodarczej Spéiki-w 2008 roku to;
*  prowadzenie gospodarki licznikowe] dla PGE Dystrybucja Zamoéé Sp. z 0.0,
» dziatainos¢ dealerska samochodéw marki Opel i Chevrolet,
» naprawy i przeglady transformatoréw i aparatury rozdzielcze],
» sprzedaz telefondw komérkowyeh Plus GSM,
= wyKonawstwo energetyczne i konserwacja stacji telefonii komérkowej,

* naprawy samochodéw dostawczych,

detaliczna sprzedaz paliw,

Kapitat zakiadowy Spdlki na 31.12.2008 r. wynosit 1 517 925,00 2t i dzielt sig na
20 239 udziatow po 75,00 zf kazdy.

Struktura whascicielska Spéiki w 2008 roku przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

llosé Wartos¢ Udziat
Udziatowcy ) o )
udziatdéw udziatéw w kapitale
PGE Zamojska Korporacja 8619 646 425 42 59 %
Energetyczna S.A.
QOsoby fizyczne 11620 871 500 57,41 %
Razem kapitat 20239 1517 925 z¢ 100,00 %

W okresie sprawozdawczym Spdlkg kierowat Zarzad w skladzie:
Marek Tecza - Prezes Zarzgdu — Dyrektor

Beata Iwaniszyn — Czionek Zarzgdu — Dyrektor Finansowy
/

Przecigtne zatrudnienie w roku 2008 wyniosfo 116 oséb. Przeci@tne ﬁiiesi@czne

wynagrodzenie brutto ogétem uksztattowato sig na poziomie 2 717,53 zi
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Wielkas¢ przychodéw netto ze sprzedazy w 2008 roku wyniosta 51 300 490,04 21, w
tym od GK PGE ZKE SA - 6 100 625,67 zi

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 r. zamknat sig suma 14 385 279,71 zt.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 2008 wykazat zysk netto w wysokosci
805 310,23 z1,

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok 2008 wykazato wzrost kapitatu
wlasnego o kwote 542 203,23 zi.

Nakiady inwestycyjne w roku 2008 wyniosty 1 472 356,40 zt i w gtéwnej mierze byly
przeznaczone na modernizacje posiadanych budynkéw i budowli.

Rok 2009 bedzie stanowit dia Sﬁé{ki bardzo duze wyzwanie dla utrzymania zakresu
dziatalnoéci i poziomu sprzedazy i rentownosci. W obliczu kryzysu finansowego i
gospodarczego Spotka jest zmuszona do realizacji inwestycji w Lublinie- budowa obiektu'
dealerskiego. Zakres inwestycji wyrioszacy ok. 5 000 tys. zt przekracza wlasne mozliwosci
finansowe | zmusza do zaciggnigcia kredytu inwestycyjnego. Konieczne jest rowniez
odbudowanie sprzedazy telefonéw komérkowych w Zamoseiu i Bitgoraju z czym wigze sie
konieczno$¢ adaptacji pozyskanych lokali oraz odzyskanie rynku, Dziatalnosé dealerska
stanowigca podstawowa dziatalno$é spotki nacechowana jest duzg niepewnoscig i brakiem
przewidywalnych planéw. Z kolei dobra i stabilna sytuacja majatkowa i finansowa spotki
daje podstawy do przetrwania niekorzystnego okresu i umocnienia pozycji a nawet
wzmocnienia przewagi konkurencyjnej. Diatego tez w roku 2009 Spdtka musi by¢ bardzo
ostroznie zarzadzana, koszty dziatalnosci powinny by¢ poddane szczegéinemu
monitoringowi, a calg dziatalno$¢ marketingowa nalezy skierowac na utrzymanie rynku.

6 PODSUMOWANIE WYNIKOW:GRUPY KAPITALOWEJ PGE ZKE
SA
6.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ~-WARIANT KALKULACUJNY

Wyszczegéinienie 2008 2007 % 2008/2007 !
Przychody netto ze sprzedazy produkiéw,
towardw | materialéw
A fwtym: 874 146 716,52 | 688 107 181,75 127,04%
- od Jednostek powigzanych 152 356 785,71 196 937 330,20 77,38%

Przychody netto ze sprzedaZy produktow

42 252 130,75

190 174 091,68

22,22%.
L")

Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatéw

831 894 585,77

N
497933 090,07

/  167,07%
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoici Grupy Kapitatlowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materialow,
B. | wtym: 722 9T2148,36 | 617 851 863,03 117,01%
- jednostkom powiazanym 331 068 940,06 | 190 044 523,64 174,68%
l. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 40 773 306,17 | 139 590 107,49 29,21%
II. | Warto§é sprzedanych towaréw | materialéw 682 198 842,19 478 261 755,54 142,64%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedaly 151 174 568,16 70 255 318,72 215,18%
D. | Koszly sprzedazy 67 589 214,261 20452 147,33 281,58%
E. | Koszty ogblnego zarzgdu 32047 127,081 23044 749,77 139,06%
F. | Zysk [strata) ze sprzedaty({C-D-E) 61538 226,62 26758 421,62 229,98%
Q. | Pozostale przychody operacyjne §626236,25! 12375764,18 45,46%
i. | Zysk ze zhycia nie finansowych aktywow trwalych X
l. | Dotacje 10 220,01 0,00%
[1l. | Inne przychedy operacyjne 562623625 12365 544,17 45,50%
H. | Pozostate koszty operacyjne 5746 271,46 | 13 903725,18 41,33%
1. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 265 859,10 1538 821,28 17,28%
H, | Aktualizacia warto$ci aktywow nieﬁnansow}ch 471 051,93 893 150,22 52,74%
{ll. | Inns koszly operacyjne 500936043 11471865367 43,67%
t. | 2ysk ! strata z dziatainodci operacyjnej (F+G-H) | 61418 191,61 25 230 460,62 243,43%
J. | Przychody finansowe 6 364 865,64 3 786 907,56 167,63%
. | Dywidendy | udzialy w zyskach, wtym: 0,00 3 618 859,50 X
- od jednostek powigzanych 0,00 57 317,91 X
il. | Cdsetki, wtym: 4 822 815,79 67 495,82 7145,08%
- od jednostek powigzanych 427 710,52 X
IIl. | Zysk ze zbycia inwestycji 1493 575,00 X
IV. | Aktualizacja warte$ci inwestycji 11 000,00 X
V. ilnne 37 674,85 110 552,24 34,08%
K. | Koszty finansowe 534 269,80 316 865,54 168,61%
[. | Odsetki, wtym: 180 387,28 152 652,89 105,07%
- dla jednostek powigzanych 45 016,92 57 447 28 78,36%
II. | Sirata ze zbycla inwestycji *
IIl. { Aktuallzacja wartosci inwestycii 79 156,82 0,00%
V. | Inne 373 882,54 85 055,83 439,57%
Zysk /strata na sprzedazy calodci lub czglci
L. | udziatéw jednostek podperzgdkowanych X
Zysk/ Strata z dzialalnoéci gospodarczej (I+J-
M. | K+/- L) 67 248 787,45 | 28 710 502,64 234,23%
N. [ Wynik zdarzef gospodarczych (N.I. -N.1I.) 0,00 X
I, i Zyski nadzwyczajne
Ik, | Straty nadzwyczajne
©. | Odpis wartosci firmy 0,00
. | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Il. | Odpis warto$ci firmy - jednostki wspblzalezne P
lll. | Odpis wartosei firmy - jednostki stowarzyszone /J
P. | Odpls ujemnej wartosci firmy 122 062,50 16g 076,26
I. | Odpis ujemnej wartosct firmy - jednostki zalezne 122 062,50 _152 062,50
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzada z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
Il. | wspblzalezne X
Odpis ujemnej wartesci firmy — jednostki
Hl. | stowarzyszone 47 113,78 0,00%
Q. | Zysk/ {strata) brutto (M+/-N-O+F) 67 370 849,95 | 28 879 575,90 233,28%
R. | Podatek dochodowy 9 076 183,68 | -140 856 790,80 £,44%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia Zysku
8. | (zwigkszenia straty) -15 238,00 0,00%
Zysk (strata} z udziatéw w jednostkach
pedporzadkowanych wycenionych metoda praw
T. | wlasno$ci 821 296,42 1 396 596,93 58,81%
U, | Zyski (straty) mniejszosci ~12 652,49 -501 730,06 2,52%
W. | Zysk(strata) netto {Q-R-S+/~-T+/1) 59 128 616,98 | 171 649 935,68 34,45%

Dziatalno$¢ Grupy kapitatowej PGE ZKE S.A. za 2008 rok zamkneta sig zyskiem
brutto w kwocie 67,4 min zt. W pordwnaniu do 2007 roku zysk brutto wzrést o ponad
123 %.

Zysk netto grupy kapitatowej wyniost 59,1 min zt. W roku 2008 poziom zysku netto ‘
ulegt znaczaceru obnizeniu w poréwnaniu do roku 2007. Na taki stan wplyw miaio
utworzenie w roku 2007 aktywu na odroczony podatek dochodowy z tytulu:

»  wyzszej wartoéci podatkowej od ksiegowej majatku wniesionego przez PGE
ZKE S.A. do PGE Dystrybucja Zamo$¢ Sp.z 0.0. - kwota aktywu z tytulu
podatku odroczonego -134,5 min zi,

» szacunku po raz pierwszy kosztow usiug dystrybucyjnych-kwota aktywu 1,5

min zi,

» utworzenia po raz pierwszy rezerw na $wiadczenia pracownicze z tytulu
premii rocznej i niewykorzystanych urlopéw- kwota aktywu 1,8 min z1,

»  wzrostu rezerw na pozostale $wigdczenia pracownicze ~kwota wzrostu
aktywu 2,6 min zi,
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zameojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

6.2 WYNIK! FINANSOWE SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ PGE ZKE S.A. ZA 2008 ROK W Zt.

1 2 3 4 5 8
Przychody 868 517 984,33 | 391 693 093,60 27 605,25 250230252 28 326 535,45
Koszty 862 882 699,87 | 380 725 735,02 15 705,01 2 837 806,191 28 221 687,49
Wynik finansowy
brutto 5635 284,46, 10967 358,58 11 900,24 -335 503,67 104 847,96
Podatek
dochodowy 2413 381,78 4168 618,79 1701,00 0,00 142 089,00
Wynik finansowy
netto 3221902,68 6 798 741,79 10 189,24 -335 503,67 -37 241,04

W roku 2008 podstawowe spdiki z grupy kapitatowej fj. PGE ZKE S.A. oraz PGE
Dystrybucja Zamosé Sp. z 0.0. osiagnely pozytywne wyniki finansowe. PGE ZKE S.A.
osiggneta cele planistyczne, natomiast PGE Dystrybucja Zamo$§¢ Sp. z 0.0. osiagnela cele
w zakresie sprzedazy, natomiast utworzona rezerwa na $wiadczenia jubileuszowe, uige

energetyczna, odprawy emerytalno-rentowe i $wiadczenia z ZFSS spowodowata wzrost

kosztow wlasnych, a tym samym wplyneta na niezrealizowanie celéw planistycznych w
zakresie wyniku finansowego. Pozostale spélki z grupy kapitalowej za wyjatkiem ,ZKE
Obrot” Sp. z 0.0. pogorszyty wyniki finansowe w stosunku do roku 2007,

6.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM.

Rok 2008

L.p.

Wyszczegéinienie

Rok 2007

Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek ckresu (BO)

592 624 399,59

450 142 004,16

- korekty btedéw podstawowych

-23 550 079,19

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO),
po korektach biedéw podstawowych

592 624 389,59

426 591 924,97

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek ckresy

72 000 800,00

72 000 £00,00

1.1,

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a). zwiekszenia (Z tytulu)

wydania udzialow (emisji akeji)

b). zmniejszenia (z tyfuls)

umorzenia udzialéw {akeli)

1.2,

Kapital {fundusz) padstawowy na koniec okresu

72 000 800,08

72 000 800,00

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

7/

21,

Zmiana nateznych wplat na kapitaf podstawowy

7

S
s

a).  Zwiekszenie (Z fytulu)

-
Ki

b). zmnigjszenie (z tytutu) A
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalne$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

Nalezne wplaty ha kapital podstawowy na kaniec ockresu

2.2
3. | Udzaly (akcje)} wiasne na poczatek okresu
a),  2wiskszenie
b). zmnigjszenie
3.1. [ Udzialy {akeje) wlasne na koniec okresu
4. Kapital {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 67 397 762,03 58 467 784,41
4.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 147 882 601,07 8 929 977,62
a). zwiekszenie (z tytulu) 189 159 787,30 8 929 977,62
- akeji powyzej wartoéci nominalnej
podzialy zysku ponad wymagaing ustaw. min. wartosé 32 762 311,47 7 557 306,35
- kavpital z aktualizacii wyceny zbytych $rodkéw trwalych 774 940,57
- przeniesienie wyniku z fat ubieglych 156 397 485,83 5897 730,70
b}, zmniejszenie (z tytulu) 41267 196,23
- poksyeia straty 41 260 976,05
- inne {korekty konsclidacyjne) G 220,18
4.2. | Stan kapltalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 215 290 383,10 67 397 762,03
5. | Kapitai {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 301 827 554,11 302 602 494,68
5.1. { Zmiany kapital (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 -774 940,57
a). zwiekszenie (z tytuiu)
b), zmniejszenie (z tytutu} 0,00 774 940,57
- kapitat z aktualizacji wyceny zbytych $rodkéow frwatych 774 940,57
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 301 827 554,11 301 827 554,11
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe ha poczatek okresu 5628 036,79 5 766 236,38
6.1. | Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 -138 198,5¢
a). zwiekszenie (z tytulu)
b). zmniejszenie (z tytuu) 138 199,59
6.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na kohiec okresu 5 628 036,79 5 628 036,79
7. Réznice kursowe z przeliczenia
8. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 197 529 624,72 1620 497,27
8.1. | Zysk 2 lat ubieglych na poczatek okresu 171 649 935,69 2 622 456,00
- karekty bleddw podstawowych
8.2. | Zysk zlat ubieglych na poczatek ckresu, po korektach 171 649 935,69 2 622 456,00
a). zwiekszenie (z tytulu) podziatu zysku 9684 191,42
b). zmnigjszenie (Z tytul) 171 649 935,69 12 306 647,42
podzialu zysku z |at ubleglych 14 985 848,60 12 306 647,42
- przeniesienie na kapitat zapasowy (korekty
konsolidacyjne) 156 397 485,832
- zysk przypisany udziatowecom mnigjszosciowym 65 566,01
- przeznaczone na pokrycle straty w CSIR 1 035,25
- inne ZFSS 200 000,00
8.3. ! Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4. | Strata z lat ubleglych na poczatek okresu 25 879 689,03 1001 958,73
- korekty bledow podstawowych - zwigkszertie kapitaiu (+) /
zmniejszenie kapitatu {-) -23 550 076,19
8.5, | Strata z [at ubiegtych na poczatek okresy, po korekdach 26 8}'9 689,03 24 552 037,82
a). zwigkszenie (Z tytulu) ' 0,00 21 SMN!E
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

poniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

1 327 651,11

b). zmnigjszenia (Z tytutu)

23 551 114,44

-~ przypisania udzialowecom mnigjszosclowym

- pekrycia straty z kapitait Zapasowego

23 551 114,44

8.6.

Strata z lat ubleglych na koniec okresu

2328574,59

25 879 689,03

8.7.

Zysk (strata) z tat ubieglych na koniec okresu

-2 328 574,58

25 879 689,03

9. | Wynik netto 59 128 616,98 171 649 935,60
a) zysk netto 59 128 616,98 171 640 935,69
b) strata netio
¢) odpisy z zysku
Il | Kapital {(fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ} 851 546 796,39 592 624 399,59
Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
ill. | proponowanego podzialu zysku {pokrycia straty) 651 546 796,38 592 624 399,569

Skonsolidowany kapitat wiasny wzrést 0 58,9 min zt, Na powyZszy poziom wzrostu

wplyw miat z jednej strony wzrost kapitatu zapasowego na skutek przeniesienia wyniku z

lat ubieglych oraz z drugiej strony spadek zysku netto.

6.4 SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ PGE ZKE S.A. NA DZIEN

31.12.2008 r. (w zi).

AKTYWA
Skansolidowany { Skonsolidowany
bilans stan na bilans stan na
L.p. AKTYWA 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1 2 3 4
A, | Aktywa trwale 698 430 135,72 644 757 594,38
| | Wartosei niematerialne i prawne 9236 934,98 951822638
1. | Koszly zakoficzonych prac rozwojowych
2. ! WartoSé firmy
3. | Inne wartos$ci nilematerialne i prawne 9 236 934,98 8518 226,38
4. | Zaliczki na wartosei niematerialne i prawne
fl. | Warto$é firmy jednostek podperzgdkowanych 0,00 0,00
1. | Wartos¢ firmy jednostki zaleZzne
2. | Wartosé firmy - jednostki wspdlzalezne
.-/:
3. 1 Wartosé firmy - jednostki stowarzyszone / "
. | Rzeczowe aktywa trwale 508 263 595,48 458 531 573,9
1. | Srodki trwate 490 642 827,38 | /442 585 289,54
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PGE Zameojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

a) grunty { w tym prawa u uzytkowania wieczystegoe gruntéw) 2416 631,79 2 015 748,08
b} budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] | wodnej 383 074 208,06] 351 581 827,83
¢} urzadzenia techniczne i maszyny 82 082 216,02 79 304 787,82
d) $rodki transportu 11 428 220,69 8 355 501,55
&) inne $rodki trwale 1641 543,82 1327 424,18
2. | Srodki trwale w budowie 18 620 768,10 15 946 283,83
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie
V. | Naleznoici diugoterminowe 15 376,08
1. [ Od jednostek powiazanych
2. [ Od pozostalych jednostek 15 376,08
V. | Inwestycje dlugoterminowe 16 616 797,98 16 352 864,34
1. | Nieruchemosci
2. | Wartodei niematerialne i prawne
3. | Diugoterminowe aktywa finansowe 16 616 797,98 16 352 864,34
a) w jednostiach zaleznych i hie bedacych spotkami handlowymi
Jednostkach wspbizaleZznych nie wycenlonych metodg konsolidaci
peine} lub proporcjonaing 0,00 0,00
- udzialy lub akeje
- inne papiery wartoSciowe _
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aklywa finansowe
b) w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i
stowarzyszonych wycenionych metodg praw wiasnosci 16 540 897,98 16 276 964,34
- udziaty Jub akcje 16 540 897,98 16 276 964,34
- inne paplery wartoéciowe
- udzielone pozyezki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatyeh Jednostkach 75 900,00 75 600,00
- udzialy lub akcje 75 800,00 75 800,00
- inne papiery wartogciowe
- tudzielone pozyezki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. |Inne inwestycje ditgoterminowe
Vl. | Dilugotemminowe rozliczenia migdzyokresowe 163 297 431,20 160 354 930,29
1. | Aktywa z tytulu odreczonego podatku dochodowego 163 205 847,86 160 301 246,92
2. [Iane rozliczenia migdzyokresowe 1 583,34 53 683,37
B | Aktywa obrotowe 208 578 1}1.25 150 161 849,32
i | Zapasy 8 354_,?75,88 8 669 795,32
1. | Materiaty 3570 036,89 3 246 989,74 /
2. | P&lprodukty i produkty w toku 346 828624 7 46&9143 ‘K/ /ARZ
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

3. [ Produkty gotowe 37 172,27 34 377,12
4. {Towary 1 881 981,78 1 653 098,03
5. 1| Prawa majgtkowe 2 522 845,64
8. |Zaliczki na dostawy 518 758,32 748 150,17
Il {Naleznodci krétkoterminowe 03 769 857,42 70 358 843,76
1. {NaleznoSci od jednostek powigzanych 2010 328,06 1736 630,39
a) Z tytulu dostaw i usiug , o okresie splaty 2008 28513 1716 983,92
- do 12 miesigoy 208 285,13 1716 983,92
- powyzej 12 miesigey
b) inne 2 042,93 19 646,47
2. 1 Nalezno$ci od pozostalych jednostek 91 759 529,36 77 622 213,37
a) z tytulu dostaw i ustug, o ckresie splaty 78 415 625,01 63 272 827,57
- do 12 miesigey 78 416 625,01 63 272 827,57

- powyZej 12 miesigcy

b} z fylulu podatkow, dotacji, cel, ubezpisczen spotecznych |

Zdrowotnych oraz innych $wiadozen

11598 379,37

13 131 805,56

¢} inhe

1745 524,98

1217 580,24

d) dochodzene na drodze sadowsj

|l

Inwestyce krétkoterminowe

100 167 019,39

61 632 682,15

Kritkoterminowe aktywa finansowe

109 167 019,39

6163268215

a) w jednostkach zaleznych i niehedacych spélkami

handlowymi jednostkach wspélzaleznych

0,00

- udzialy fub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- Udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b} jednostkach stowarzyszonych | bedacych spotkami

jednostkach wspétzaleznych

44 928 274,50

- udziaty ub akcje

- inne papiery wartosciowe

44 928 274,50

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostalych jednastkach

0,00

0,00

~ udzialy lub akcje

- inna papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- Inne krétkoterminowe aklywa finansowe

d) srodki pienieZne i innie aktywa pienigZzneg

ﬁ4 238 744,89

64 632 EF2131
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PGE Zamojska Korporacja Energetyczna SA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamejska Korporacja

Energetyczna SA w 2008 roku

- Srodki pienigZzne w kasie i na rachunkach

4 738 744,89

B 821 377,50

- inne srodki pieniezne

59 500 400,00

54 811 304,65

- inne aklywa pieniezne

2. | lnne inwestycje krotkaterminowe
IV_ | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 286 458,56 500 528,09
Altywa razem 808 008 246,97 794 919 443,70
PASYWA
Skonsalldowany | Skonsolidowany
bilans stan na bilans stan na
L.p. PASYWA 31.12.2008 31.12.2007
5 8 8 8
A. | Kapital wiasny 651 546 796,39 592 624 399,59
. [ Kapitat podstawowy 72 000 800,00 72 000 800,00
il. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
NI, | Udzialy {akeje) wiasne {wislkosé ujemna)
V. | Kapital zapasowy 215 280 363,10 67 397 762,03
V. | Kapitat z akiualizacji wyceny 301 827 554,11 301 827 554,11
VI, | Pozostate kapitaly rezerwowe 5 628 036,79 5 628 036,79
VIl. | Ré2nice kursowe z przeliczenia
VI, | Zysk (strata) z lat ubieglych ~& 328 574,59 -25 879 689,03
L | Zysk {strata) netto 59 128 616,98 171 649 935,69
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkogé
X. |ujemna)
B. | Kapitat mniejszosci 706 584,25 719 238,74
C. _|Ujemna wartcé¢ firmy jednastek podporzadkewanych 1481 463,53 1613 526,03
I. [ Ujemna warto$é firmy- jednostki zalezne 1491 463,53 1613 526,03
Il. | Ujemna warto§é firmy - jednostki wspéizalezne
lI.__{Ujemna wartos¢ firmy - jednosthi stowarzyszone
D. |Zohowigzania i rezenwy na zobowigzania 254 263 402,80 199 562 281,34
. | Rezerwy na zobowigzania 79 836 975,83 56 253 869,85
1. | Rezerwa z tytulu odroczonega podatky dochodowego 11 930 579,62 7 593 624,80
2. [Rezerwa na S$wiadezenla emerytalne i podobne 66 919 434,00 47 912 986,00
- diugoterminowe &80 608 014,00 42 644 754,00
- krétkoterminowe 6 311 420,00 5 268 242,00
3. |Pozostate rezerwy 986 962,21 747 249,05
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 986 962,21 747 249,05
Il. | Zobewigzania diugoterminawe 84 356,00 159 012,00
1. | Wobec jednostek powigzanych
2. | Wobec pozostalych Jednostek 64 356,00 159 012,00
a) kredyly i pozyezki 64 356,00 1589 012,00
b) z tytutu emisjt diuznych papierow warto§ciowych
¢} inne zobowigzania finansowe ,
d)inne I
lll. _{ Zobewigzania krétkoterminowe 91 988,080,70 83 766 242,32
1. | Wobec jednostek powiazanych 25 837 752,31 15 788 ZAZBONE ZAR
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagainosci N - 562 798,01 13/941 394,17 ) /7 ADU
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGE Zamojska Korporacja
Energetyczna SA w 2008 roku

- do 12 miesiecy 25 562 798,01 13 941 394,17

- powyzej 12 miesiecy

b} inne 274 854,30 1 844 843,37
2. | Wohec pozostatych jednostek 65 424 778,06 67 853 863,02

a) kredyty i poZyczki 173 577,96 101 288,38

b) z tytuty diuznych papierdw wartosclowych

¢} inne zobowiazania finansowe

d) = tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

29 598 812 27

36 969 737,13

- do 12 miesiecy 28 598 812,27 36 969 737,13

- powyZej 12 missiscy

e} zaliczki otrzymane ha dostawy

f) zobowigzania weksiows

g) Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych wiadczeh 17 672 408 65 15 874 242,96

h} Z tytuls wynagrodzen 5 5567 093,25 4 951 156,35

i} inne 12 522 885,93 9 857 438,20
3. | Fundusze specjalne 725 550,33 126 141,76
V. | Rezliczenia miedzyokresowe 82 373 890,27 59 783 157,17
1. |Ujemna warto$é firmy L
2. _}Inne rozliczenia migdzyokresowe 82 373 990,27 59 783 157,17

- diugoterminowe

52 163 825,39

44 985 573,29

- krétkoterminowe

30 210 163,88

14 817 583,88

RAZEM PASYWA

908 008 246,97

794 919 443,70

Skonsolidowany bilans grupy kapitatlowej za 2008 r. zamyka sie suma bilansowg

908,0 min zt.

Poréwnujag bilans za 2008 r. z bilansem za 2007 r. nalezy zwr6cic uwage przede

wszystkim na;

= wazrost rzeczowych aktywow trwatych o kwote 50,7 min zt, w tym gléwnie w

pozycji budynki i budowle (31,5 min zh),

* wzrost aktywow obrotowych w pozydji naleznosci krétkoterminowe o 14,3 min

zt

» wzrost krétkoterminowych aktywow finansowych w kwocie 44,9 min zt w

pozycji inne papiery warto$ciowe ( zakup obligacji wyemitowanych przez PGE

S.A. a zakupionych przez PGE Dystrybucja Zamosé Sp. z 0.0.),

* po stronie pasywow wzrost kapitatu zapasowego o kwote 147,9 m_[n/z{,
/

i

" wzrostrezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne o kwote 19 min ..
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Zamoéq dnia 26 maja 2009 r.
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