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Gtédwne wydarzenia

Henryk Baranowski

Prezes Zarzadu



Y Podsumowanie | kwartatu 2019

Wyniki finansowe Wyniki operacyjne

* Przychody ze sprzedazy: 9,6 mld PLN (:3a%) Produkcja: 15,6 TWh (-12%)

« EBITDA: 1,9 mld PLN (1% « Dystrybucja: 9,3 TWh (1%

e Zysk netto: 0,6 mld PLN (3s%) * Sprzedaz detaliczna: 11,4 TWh (9%
e Sprzedaz ciepta: 20,9 PJ (-11%)

PGE jako lider transformacji energetycznej

e 2x700 MW CCGT w El. Dolna Odra — przygotowania do ogtoszenia postepowania na wybor
generalnego wykonawcy inwestycji

* Program rozwoju fotowoltaiki — plan budowy najwiekszej farmy fotowoltaicznej w Polsce
* Efektywne gospodarowanie ubocznymi produktami spalania



¥l Projekt Opole w finalnej fazie realizacji

Moc osiggalna: 2 x 900 MWe

Sprawnosc¢ netto: 45,5%

Paliwo: wegiel kamienny

Emisyjnos¢ netto: 0,74 t CO,/MWh
Catkowite naktady inwestycyjne: 11 mid PLN
Zaawansowanie prac: ok. 97%

Termin zakonczenia inwestycji:

Blok 5 - 15 czerwca 2019 roku

Blok 6 - 30 wrzesnia 2019 roku

Postep prac: Efekt sSrodowiskowy:

Blok 5

Emisyjnos¢ (t CO,/MWh)
* w styczniu 2019 r. blok zsynchronizowany z KSE

* w lutym 2019 r. blok po raz pierwszy pracowat 2
mocg 931 MW (powyzej mocy znamionowej)

* aktualnie blok jest na etapie 720h Préby 0,38 7
Nieprzerwanej Pracy

Blok 6 04 -

* w kwietniu 2019 r. pierwsze rozpalenie kotta i
rozpoczecie rozruchu gorgcego bloku o .

* 14 maja 2019 r. blok zsynchronizowany z KSE Funkcjonujace bloki | Opole I



¥ Projekt Turéw w fazie przygotowarn do rozruchu

-
1 %

Postep prac:

Blok 7

Prace montazowe na ukonczeniu

Blok przygotowywany do rozpoczecia fazy
rozruchu

W marcu 2019 r. w wyniku potrzeb dostosowan
technologicznych i zwiekszonego zakresu prac
zawarto aneks do umowy gtéwnej skutkujgcy
zwiekszeniem wartosci kontraktu i wydtuzeniem
terminu realizacji o 6 miesiecy

Moc osiggalna: 490 MWe

Sprawnos¢ netto: 43,1%

Paliwo: wegiel brunatny

Emisyjnos¢ netto: 0,91 t CO,/MWh
Catkowite naktady inwestycyjne: 4,3 mid PLN
Zaawansowanie prac: ok. 89%

Termin zakonczenia inwestycji:

Blok 7 - 30 pazdziernika 2020 roku

Efekt sSrodowiskowy:

Emisyjnos¢ (t CO,/MWh)

0,8 -

0,4 -

Funkcjonujgce bloki Turéw Blok 7



Szczegoétowe wyniki
finansowe i operacyjne
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Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

4
X
B




Stabilizacja cen

Spadek zuzycia r/r -1,4% (-0,6 TWh)
Spadek produkc;ji r/r-1,9% (-0,8 TWh)
Nieznaczny wzrost nadwyzki importu:

-1,75 TWh (2019) vs. -1,55 TWh (2018)
(przeptywy fizyczne)

Zatrzymanie trendu spadkowego w marcu
(minimum 254 PLN/MWh)

Stabilna cena dostawy na rok 2020 ~265
PLN/MWh

Srednia cena zrealizowana przez PGE (I kw.)
—tacznie En. Konwencjonalna i
Cieptownictwo: 246 PLN/MWh

¥ Rynek energii elektrycznej
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Wolumen produkcji wg paliw — | kw. 2019 r/r

TWh
17,66
1561 W | kwartat 2019
| kwartat 2018
9,84
8,88 '
5,71
4,47
. 2,26 2,11
SUMA w. brunatny w. kamienny* pozostate**
-12% -10% -22% 7%
1,43 149
0,42
0,29
0,17 g11 0,14 0,15 I 0,09 0,07
gaz ESP woda wiatr biomasa
-4% 55% -7% 45% 29%

\ g

\ 4

*
*

Sytuacja w KSE: Mniejsze o 0,6 TWh r/r
krajowe zuzycie energii (Sr. temperatura r/r
wyzsza o 3 stopnie Celsjusza) oraz wieksza
o 1,5 TWh r/r produkcja wiatrowa w KSE
przetozyty sie na mniejsze zapotrzebowanie
ze strony operatora na energie generowang
w jednostkach konwencjonalnych.

Wegiel brunatny: mniejsze obcigzenie (ELB
-24 MW r/r, ELT -19 MW r/r). Modernizacja
ELT +500 godzin.

Wegiel kamienny: obcigzenie ELO -22 MW
r/r. Remont ELO +2,2 tys. godzin. Czas
postoju w rezerwie ELR +4,4 tys. godzin,
ELDO +2,0 tys. godzin.

Gaz ziemny: mniejsze zapotrzebowanie na
ciepto, mniejsza  produkcja  energii
w kogeneracji

Wiatr: korzystne warunki pogodowe

ESP: wieksze wolumeny produkcji ze zrodet
niesterowalnych, wzrost zapotrzebowania
na prace interwencyjng ESP

* Prezentowany wolumen z wegla kamiennego nie obejmuje nowych inwestycji w trakcie rozruchu (wartosc¢ energii elektrycznej wyprodukowanej przez
blok ELO5 (okoto 0,57 TWh w | kw. 2019) nie jest wykazana w przychodach, ale jako korekta pomniejszajqgca naktady inwestycyjne)

** W I kw. 2019 roku wyprodukowane zostato 0,01 TWh z odpaddéw komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)



™ Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

[min PLN] I kw. 2019 | kw 2018 Brak

EBITDA 1889 2214 -15% istotnych
EBIT 950 1315 -28% zdarzen
Zysk netto dla akcjonariuszy 585 935 -37% jednorazowych
Zysk netto dla akcjonariuszy bez odpiséow 604 969 -38%

Zysk na akcje 0,31 0,50 -38%

Zysk na akcje skorygowany o odpisy 0,32 0,52 -38%

[min PLN] 31.03.2019 | 31.12.2018 A k/k 31.03.2019 | 31.03.2018

Zadtuzenie netto 11 893 9 600 2 293* 11 893 7 740 4 153%*

1 Zadtuzenie netto (wiecej szczegdtéw: slajdy 30-32):
* MSSF 16 i ujecie prawa wieczystego uzytkowania oraz najmu w kategorii zobowigzania z tytutu leasingu, co przetozyto sie na
dodatkowe 875 min PLN zadtuzenia netto.
* Rozliczanie kontraktow terminowych na zakup EUA dla emisji z 2018 r. (wydatki gotowkowe wieksze niz koszty CO2
w rachunku zysku i strat 0 480 miIn PLN — widoczne jest w Cash Flow Operacyjnym)
* Realizacja ptatnosci gotowkowych za prace konstrukcyjne prowadzone w poprzednim okresie (CF inwestycyjny > CAPEX)

*MSSF 16 od stycznia 2019 .



1 Gtéwne czynniki budowy wartoéci EBITDA aD»
| KW. 2018 EBITDA RAPORTOWANA _I_ @

:F Hurtowa cena energii elektrycznej _ : ]
: Wolumen energii elektrycznej _ :
: Optymalizacja portfela en. elektrycznej . 60 : +709
I
L seedarciepls | ________H» __ 1
:_ "~ Wegiel kamienny z transportem | T T | I
: Gaz ziemny . 50 : — -26
A o |2 ___ 1
| osttuprawniendoemisicoz | SR 0 1} 624
Regulacyjne ustugi systemowe I 16
Marza na rynku detalicznym - 180
Wsparcie dla OZE* I 21
Wsparcie dla kogeneracji - 168
Zwrot z dystrybucji** I 47
Kapitalizowane koszty wydobycia wegla brun. ‘ 1
Koszty osobowe . 91
Inne I 30

| KW. 2019 EBITDA RAPORTOWANA _I- 1889

* Przychody z zielonych certyfikatow
** Zawiera koszt réznicy bilansowej



& Aktywa wytwoércze - konwencjonalne

Elektrownie i elektrocieptownie pod presjg pogodowa

B Dyspozycyjnosc B Wspotczynnik wykorzystania mocy

* Nizsze obcigzenie elektrowni
wobec nizszego
zapotrzebowania oraz
wyzszej generacji wiatrowej

* Wyisze obcigzenie
remontowe El. Opole, nizsze
El. Rybnik

* Nizsze wykorzystanie
elektrocieptowni efektem
lektrocientoun wyzszych temperatur
ektrocieptownie™ kwartatu (+3,1 °C)

I kw. 2018 [ kw. 2019 [ kw. 2018 I kw. 2019 [ kw. 2018 [ kw. 2019

EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny*

I
I
ENERGETYKA KONWENCJONALNA |
4

* Bez uwzgledniania blokéw nr 1-2 w Elektrowni Dolna Odra (interwencyjna rezerwa zimna) oraz bloku nr 1 w Betchatowie i blokdw nr 1-2 w Rybniku (pracujgcych w rezerwie szczytowej)
** Elektrocieptownie segmentu Ciepfownictwo



&1 Aktywa wytwoércze - wiatrowe

Wietrznos¢ motorem wzrostu

B Dyspozycyjnosc B Wspétczynnik wykorzystania mocy y Zdecydowa nie Wyzsza _
wietrznos¢ we wszystkich
97,7% 98,0% miesigcach

*  Wykorzystanie mocy w
marcu >40%

e Lepsza dyspozycyjnosc
jako efekt nizszej

I kw. 2018 | kw. 2019 awaryjnosci

Farmy Wiatrowe



21 Aktywa dystrybucyjne

Efektywnosé, jakosé, wzrost

Wolumen dystrybuowanej energii
elektrycznej w | kw. (TWh)
6,00

m 5,80 5,62

9,30
9,19

Straty sieciowe [%]
(ostatnie 12 miesiecy)

5,60 5,48

5,20

8,96
8,64
8,41 I
5,00
[RRMRE
4,60

4,80

2015 2016 2017 2018 2019

sty 17
kwi 17

lip 17
paz 17
grul7
mar 18
cze 18
wrz 18
gru 18

SAIDI* (min.) SAIFI* (szt. Czas przytaczenia (dni)

 +15% .35 o>

207

193
nieplanowane 28 44 nieplanowane 0,83
0,50
planowane h planowane
m | 0,00 |
| kw. 2018 | kw. 2019 I kw. 2018 | kw. 2019 I kw. 2018 | kw. 2019

*SAIDI i SAIFI zgodnie z metodologig URE bez niskich napiec

mar 19

Wzrost dystrybuowanego
wolumenu pomimo
krajowego spadku
konsumpcji energii

Straty sieciowe ograniczone
ponizej poziomu 5%

Konsultacje modelu regulacji
jakosSciowej

Wskazniki pod presja
marcowych gwattownych
wiatrow

Dalsza poprawa czasu
przytaczenia



) Naktady inwestycyjne

304 min PLN
. CAPEX
51 min PLN Kluczowe projekty w I kw. 2019
344 min PLN
5
L3 Elektrownia Opole —bloki 5i 6 178 min PLN
© <
N O —
RAZEM 5 8
5}
53 . P
CAPEX =3 S Elektrownia Turow — blok 7 71 min PLN
1,0 mid PLN e |
11 min PLN (+18% r/r)
© Modernizacje aktywow dystrybucyjnych 188 min PLN
27 min PLN T
i)
by
326 min PLN ;& Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 141 min PLN
Nowe projekty Modernizacja i remonty
CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Cieptownictwie, Energetyce Odnawialnej (moce
produkcyjne) i Dystrybucji
Energetyka Konwencjonalna Energetyka Konwencjonalna Cieptownictwo Energetyka Dystrybucja Obrét i inne
—nowe projekty —modernizacje, remonty i inne Odnawialna

Energetyka Konwencjonalna — aneks w Turowie: wiekszy zakres rzeczowy i budzet oraz przesuniecie w harmonogramie
Dystrybucja — wieksza realizacja zadan sieciowych dzieki dobrym warunkom pogodowym

Energetyka Odnawialna — utrzymanie majatku, w lutym rozpoczete prace nad projektem Klaster



EBITDA raportowana: perspektywa na 2019 rok

EBITDA
2018
mid PLN

Perspektywa

2019 vs 2018

Gtowne czynniki

Energetyka
Konwencjonalna

Cieptownictwo

Energetyka
Odnawialna

Obrot

Dystrybucja

2,10

0,85

0,46

0,26

2,46

Srednioroczna cena hurtowa energii na poziomie ok. 244 PLN/MWh
Planowane nizsze wolumeny produkcji z wegla brunatnego, gtéwnie ze
wzgledu na wieksze obcigzenie remontowe w Betchatowie — remonty
BAT/BREF

taczny wzrost Sredniego kosztu wegla o ok. 20%

Wzrost ogdlnego kosztu uprawnien do emisji CO, z powodu dynamicznego
wzrostu notowan i nizszej darmowej alokacji (o ok. 3 min ton)

Wzrost cen wegla i uprawnien do emisji nie w petni przeniesiony w taryfach
na ciepto ze wzgledu na charakter i formute taryf

Nizszy poziom przychodéw z tytutu wsparcia dla istniejgcych aktywow
kogeneracyjnych

Wolumen produkcji zalezny od warunkéw pogodowych — dobre
wykorzystanie aktywéw wiatrowych w | kw. pozwala podwyzszyé
perspektywe

Sredniorocznie wyzsze ceny energii

Oczekujemy wyptaty rekompensat wynikajgcych z ustawy o cenach energii
po zakonczeniu procesu legislacyjnego

Utrzymanie trendéw rynkowych

W | kwartale stosowane byty stawki taryfowe z 2018 roku

Spodziewana wartos¢ regulacyjna aktywow (WRA) to ok. 16,8 mld PLN, oraz
ok. 132 min PLN z tytutu inteligentnych licznikéw (AMI)

Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) na 2019 rok na tym samym poziomie
jak w roku 2018 (6,015% przed opodatkowaniem)



Informacja dodatkowa




™ Cena zrealizowana +70 PLN/MWh

Pozwolenia do emisji CO,

(EUA_Grudzien 19)

EUR/t 22,2

Q2'17Q3'17Q4'17Q1'18Q2'18 Q3'18 04'18 Q1'19

Zrédto: Bloomberg

Wegiel kamienny (indeks PSCMI1)

11,9

PLN/GJ 11,3 11,2

5 d
@

Q2' 17 Q3' 17 Q4' 17 Ql' 18 Q2' 18 Q3' 18 Q4'18Q1'19

Zrédto: ARP

Srednie kwartalne ceny energii na TGE 2017-2019 (w PLN/MWh)

Rynek dnia nastepnego — podstawa

252 245

210 218

184
163 165
148

/
/.

Q2'17Q3'17Q4'17Q1'18Q2'18 Q3'18Q4'18Q1'19

Zrédto: TGE, fixing

Rynek dnia nastepnego — szczyt

298 7g9
253

253
224
190 204
169
| /

Q2'17Q3'17Q4'17Q1'18Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19

Zrédto: TGE, fixing

Srednia cena hurtowa energii
zrealizowana przez PGE (segment EK*)

PLN/MWh
244

173 173 179 181

164 165 167 I

Q2'17 Q3'17 Q4 17 Ql 18 QZ 18 Q3 18 Q4 18Q1'19

*$rednia cena obliczona w oparciu o wolumen sprzedazy
skorygowany o wolumen zakupu na rynku hurtowym.
Wyliczenie nie obejmuje aktywow nabytych 14.11.2017.
Ponadto dane za Q1 i bazowy nie obejmujg elektrocieptowni
przesunietych do segmentu Cieptownictwo.

Kontrakty na kolejny rok — Base_Y_18/19/20

281

258 262

206

163 165 175

e

Q2'17 Q3'17 Q4 17 Ql 18 Q2 18 Q3 18 Q4 18Q1'19

Zrodto: TGE



" Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

Przychody ze sprzedazy 9561 7 137 34% Brak
EBITDA 1889 2214 -15% istotnych
zdarzen

=289 .

EBIT 950 1315 28% jednorazowych

Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy 585 935 -37%

Zysk (strata) netto dla akcj. — bez odpisow 604 969 -38%

CAPEX (po korektach) 1008 855 18%

Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 727 1681 -57%

Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej -1873 -1818 3%

Marza EBITDA 20% 31% -11 p.p.

Majatek obrotowy netto (,,core NWC”)* 5008 3748

Dtug netto/12 mies. EBITDA 1,97 0,98

*Core NWC = zapasy + naleznosci z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odréznieniu od NWC jako aktywa
obrotowe minus zobowigzania krotkoterminowe)



n EBITDA w | kw. 2019 - sktadniki i dynamika

I kw. 2019

Udziat w EBITDA
w | kw. 2019 (%)

I kw. 2018
Zmiana (min PLN)

Zmiana (%)

i

645 1889
1 -
165 69
405 e S
- ———
-178
Energetyka . . Energetyka . .

Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrot Dystrybucja Inne EBITDA
683 405 165 169 645 -178 1889
36% 21% 9% 9% 34% -9% 100%
709 581 114 189 638 -17 2214
-26 -176 51 -20 7 -161 -325
-4% -30% 45% -11%

Spadek gtownie jako efekt
wyzszych kosztéw osobowych
oraz wyzszego kosztu
zarzadzania obrotem en.
elektryczna.

Efekt nizszej produkgji
zrekompensowany wyzszg
cena.

Spadek w wyniku braku
wsparcia dla wysokosprawnej
kogeneracji.

Efekt nizszej produkcji ciepta
oraz pogorszonej marzowosci
na cieple zbilansowany
WyZ2szg marzg na produkcji
energii elektryczne;j.

Wyzsze przychody z energii
elektrycznej oraz praw
majatkowych w wyniku
wyzszej produkcji z wiatru
oraz wyzszych cen
rynkowych.

Wynik nizszy w zwigzku ze
wzrostem cen energii
elektrycznej na rynku
hurtowym oraz w zwigzku z
ustawa regulujgca ceny
energii elektrycznej w 2019
roku.

Efekt wzrostu
wolumenu
dystrybuowanej energii
elektryczne;j.

W | kw. 2019 brak zdarzen o charakterze jednorazowym




2 Naktady inwestycyjne

Energetyka Konwencjonalna 23%
Cieptownictwo 27 83 -67%
Dystrybucja, w tym: 344 226 52%
Przytgczanie nowych odbiorcéw 130 83 57%
Linie dystrybucyjne 123 91 35%
Energetyka Odnawialna, w tym: 11 15 -27%
Modernizacje i odtworzenie 7 5 40%
Obrét i pozostate 51 43 19%
SUMA 1063 880 21%

SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 1008 855 18%




2 Kluczowe dane operacyjne

Produkcja energii netto wedtug zrodet, sprzedaz do odbiorcow finalnych oraz dystrybucja

rwhi o, 2015 o, 2015

Elektrownie opalane weglem brunatnym 8,86 9,82 -10%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 2,85 3,95 -28%
Elektrocieptownie opalane weglem 1,66 1,80 -8%
Elektrocieptownie opalane gazem 1,43 1,49 -4%
Elektrocieptownie opalane biomasag 0,07 0,05 40%
Elektrocieptownie opalane odpadami komunalnymi 0,01 0,00 -
Elektrownie szczytowo-pompowe 0,17 0,11 55%
Elektrownie wodne 0,14 0,15 -7%
Elektrownie wiatrowe 0,42 0,29 45%
SUMA 15,61 17,66 -12%
w tym produkcja z OZE 0,66 0,51 29%
w tym wspotspalanie biomasy 0,02 0,02 0%
Sprzedaz do odbiorcéw finalnych 11,45 10,54 9%
Dystrybucja 9,30 9,19 1%

Sprzedaz ciepta [PJ] 20,86 23,48 -11%



2 Zmiany w segmencie Energetyka Konwencjonalna

Wydzielenie segmentu Cieptownictwo

Od | kwartatu 2019 PGE wydzielita nowy segment Cieptownictwo — w poprzednich okresach aktywa i wyniki nowego segmentu
ujmowane byty w ramach segmentu Energetyka Konwencjonalna.

Nowy uktad prezentacyjny ma na celu poprawic transparentnos$¢ oraz wzmocni¢ nadzdr nad realizacjg Strategii Cieptownictwa
(zdefiniowang jako jeden z kluczowych obszaréw rozwoju Grupy).

I kw. 2019 Metryka Energetyka Konwencjonalna Cieptownictwo

Produkcja energii [TWh] 11,93 2,94
o Przychody ze sprzedazy energii [mIn PLN]* 4 430 1140
przychrggzwa Produkcja ciepta [PJ] 2,40 19,03
Przychody ze sprzedazy ciepta [mIn PLN] 65 703
Emisja CO2 [mIn ton] 13,55 2,99
Optata za emisje CO2 [mIn PLN] 833 146
Zuzycie paliw (od dostawcow zewnetrznych)
Strona - wegiel kamienny [tys. ton] 1489 1089
kosztowa - gaz ziemny [miIn m3] n/d 381
Koszt paliwa od dostawcéw zewn. [min PLN], w tym: 497 679
- wegiel kamienny 450 319
- gaz ziemny n/d 341
Zatrudnienie [tys. etatow] 21,49 4,17
Koszty osobowe [mIn PLN] 705 137
N EBITDA [min PLN] 683 405
WyniKki
EBIT [mIn PLN] 272 256

*Na przychody sktada sie wtasna produkcja oraz obrét towarowy.



Wydzielenie segmentu Cieptownictwo

Aktywa segmentu Cieptownictwo:

oS =] Ec. Gdynia 110 MWe /[ 462 MWt

i ...
i

Ec. Gdarisk 221 MWe [ 692 MWt

ZEC Bydgoszcz 177 MWe [ 564 MWt

Ec. Torun 106 MWe /362 MWt

Q)

Ec. Zgierz 33 MWe /111 MWt

Ec. Gorzdw 243 MWe / 368 MWt @

Ec. Zielona Gora 198 Mwe /303 MWt Ec. Lublin Wrotkéw 247 MWe / S92MWt

Ec. Zawidawie 3 MWe [/ 21MWt @
o0

Ec. Kielce 18 MWe / 315MWt

Ec. Wroctaw 263 Mwe / 812MWt

Ec. Czechnica 100 MWe /247 MWt
Ec. Rzeszow 132 MWe /528 MWt

Ec. Krakow 480 MwWe [ 1644 MWt

o°

Ec. Elektrocieptownia o°
ZEC Zespét elektrocieptowni E& Wegiel kamienny Q Wegiel brunatny @ Gaz () Biomasa



2 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Konwencjonalna

[min PLN] | kw. 2019 I kw 2018

Przychody ze sprzedazy, w tym: 4725 3048 55%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 4430 2 803 58%
Regulacyjne ustugi systemowe 104 83 25%
Przychody ze sprzedazy ciepta 65 75 -13%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 9 8 13%
Koszty rodzajowe, w tym: 3196 2563 25%
Amortyzacja 431 413 4%

Zuzycie materiatow 672 684 -2%

Zuzycie energii 3 2 50%
Ustugi obce 341 291 17%
Podatki i optaty 1013 470 116%
Koszty osobowe 705 672 5%

Pozostate koszty 31 31 0%

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2694 2134 26%
Koszt witasny sprzedazy 4193 2513 67%
EBIT 272 320 -15%

EBITDA 683 709 -4%



2 Przychody i koszty segmentu

Cieptownictwo*

Przychody ze sprzedazy, w tym: 2016 1866 8%

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1140 876 30%
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 1 14 -93%
Przychody ze sprzedazy ciepta 703 771 -9%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 5 178 -97%
Koszty rodzajowe, w tym: 1258 1116 13%
Amortyzacja 149 135 10%
Zuzycie materiatow 699 649 8%

Zuzycie energii 2 2 0%

Ustugi obce 88 74 19%
Podatki i optaty 174 120 45%
Koszty osobowe 137 127 8%

Pozostate koszty 8 9 -11%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1132 994 14%
Koszt wtasny sprzedazy 1646 1309 26%
EBIT 256 446 -43%
EBITDA 405 581 -30%

* W sktad segmentu wchodzi: Zespdt Elektrocieptowni Bydgoszcz oraz Elektrociepfownie: Czechnica, Gdarisk, Gdynia, Gorzow, Kielce, Krakdw, Lublin
Wrotkow, Rzeszow, Torun, Wroctaw, Zawidawie, Zgierz, Zielona Gdra. Segment prezentowany od | kw. 2019. Wczesniej aktywa segmentu
prezentowane byty w ramach segmentu Energetyka Konwencjonalna.



Przychody i koszty segmentu

Energetyka Odnawialna

[min PLN] | kw. 2019 I kw 2018 _

Przychody ze sprzedazy, w tym: 24%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 175 112 56%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 19 30 -37%
Regulacyjne ustugi systemowe 65 69 -6%
Koszty rodzajowe, w tym: 179 171 5%
Amortyzacja 65 64 2%
Zuzycie materiatéw 1 1 0%
Zuzycie energii 53 37 43%
Ustugi obce 20 21 -5%
Podatki i optaty 16 24 -33%
Koszty osobowe 22 21 5%
Pozostate koszty 2 3 -33%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 157 152 3%
Koszt wtasny sprzedazy 165 153 8%
EBIT 100 50 100%

EBITDA 165 114 45%



2 Przychody i koszty segmentu

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1541 1516 2%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1463 1448 1%
Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 52 42 24%
Koszty rodzajowe, w tym: 1219 1204 1%
Amortyzacja 299 293 2%
Zuzycie materiatow 14 14 0%
Zuzycie energii 119 156 -24%
Ustugi obce 357 351 2%
Podatki i optaty 117 111 5%
Koszty osobowe 307 274 12%
Pozostate koszty 6 5 20%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1134 1124 1%
Koszt wtasny sprzedazy 1134 1124 1%
EBIT 346 346 0%

EBITDA 645 638 1%



21 Przychody i koszty segmentu

Obroét

Przychody ze sprzedazy, w tym: 5440 3650 49%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3390 2 507 35%
Przychody ze sprzedazy uprawnien CO2 1226 69 1677%
Przychody ze sprzedazy gazu 157 255 -38%
Przychody ze sprzedazy innych paliw 425 646 -34%
Koszty rodzajowe, w tym: 344 384 -10%
Amortyzacja 8 7 14%
Zuzycie materiatéw 1 1 0%
Zuzycie energii 1 1 0%
Ustugi obce 73 85 -14%
Podatki i optaty 159 198 -20%
Koszty osobowe 86 75 15%
Pozostate koszty 16 17 -6%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 38 54 -30%
Koszt witasny sprzedazy 5106 3129 63%
EBIT 161 182 -12%

EBITDA 169 189 -11%



2 Gotéwka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min LN w209 | w20 |

Operacyjne 727 1681
Inwestycyjne -1873 -1818
Finansowe 1103 -60
Zmiana Srodkdow pienieznych i ich ekwiwalentow -43 -197

Dane z bilansu skonsolidowanego

min PLN B.Z. | kw. B.O. | kw. Al kw.
2019 2019 2019

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1237 1281

Lokaty i depozyty krotkoterminowe 9 7 2
(S'krgflekkitc;)ograniczonej mozliwosci dysponowania 1362 -180 182
Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 884 1108 -224
Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -5582 -4 347 -1235
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe -7 195 -6 361 -834
tacznie zadtuzenie finansowe (brutto) -12 777 -10 708 -2 069
Zadtuzenie netto* -11 893 -9 600 -2293

Wozrost zadtuzenia netto k/k nastgpit m.in. na skutek wdrozenia MSSF 16 i ujecia prawa wieczystego uzytkowania oraz najmu w
kategorii zobowigzania z tytutu leasingu, co przetozyto sie na dodatkowe 875 min PLN zadtuzenia netto.

*Zobowigzania zaprezentowane sq ze znakiem ujemnym, przez wzglgd na arytmetycznq spojnosc¢ miedzy bilansem a cash flow



2 CAPEX vs Cash Flow Inwestycyjny

Naktady Inwestycyjne vs. Cash Flow Inwestycyjny* W IV kw. 2018 naktady
25 - L inwestycyjne byly wieksze niz
’ i R CAPEX - CFI
50 - CAPEX > | Cash Flow Inwestycyjny| oznica wydatki gotdwkowe, prowadzone
’ 1,5 prace inwestycyjne nie miaty
L5 1 1,0 przetozenia na wzrost diugu
1,0
1,0 - 06 0,8 netto.
’ 0,5
> 0,5 - 0,3 02 0,3
& 0,1 ‘ 0,1 W |  kw. 2019 ptatnosci
© 0,0 T T T T T T T ] T T T T T T T T 1 ’ . ..
€ gotowkowe byty wieksze niz
-0,5 1 0.2 CAPEX.
1,0 - -0,7
15 | L0 10 0,9 Uséredniajac kwartaty IV kw. 2018
50 -1,7 oraz | kw. 2019 tempo przyrostu
’ CAPEX < | Cash Flow Inwestycyjny* | dtugu netto to okoto 700 min na
-2,5 - kwartat — pomijajac wptyw MSSF
o T T B B B B IR S R I PR I = = 16 reklasyfikujgcy uzytkowanie na
— (o)) o < — (o} o < — N o < — (o)) o < — .
g g o o g oo oo oo oo o leasing.

| a4 Q119

Naktady Inwestycyjne 3097 1008
CF Inwestycyjny - wyptywy 2126 1873
Rdznica CAPEX - CF Inwestycyjny 971 -865
| aeis [ aiw I
Przyrost zadtuzenia netto w kwartale -22 2293 YKres; .as ow ..
o ) Inwestycyjny bez transakcji
w tym: efekt MSSF 16 (reklasyfikacja na leasing) 875

z EDF (Q4’17)
Przyrost zadtuzenia netto (bez MSSF 16) -22 1418



EBITDA vs. Cash Flow Operacyjny (OCF)- | kw. 2019

Czyli co wptyneto dodatkowo na wzrost dtugu netto

A Prezentowane na wykresie wielkosSci oznaczone symbolem delta oznaczajg
réznice wielkosci bilansowej 31.03.2019 vs. 31.12.2018

A rezerw
1187*
EBITDA
1 889
podatek
-300
A naleznosci )
-312 A zobclnxgazan A zapaséw OCF
- -47 ) 727
Y A uprawnien pozostate
Wzrost majatku obrotowego o2 -130
-1 414**

*W tym rezerwa utworzona w | kw. 2019 zwigzku z kosztami emisji dwutlenku wegla w wysokosci 976 min PLN.

**Wydatki gotéwkowe zwigzane z zakupem uprawnien CO2: 1 456 min PLN. W zwigzku z rozliczaniem
kontraktéw terminowych na zakup uprawnien na potrzeby rozliczenia emisji CO2 z roku 2018, wydatki
gotowkowe (zakup) byty w | kw. 2019 wieksze niz koszty (rezerwa) o 0,5 mld PLN — co obcigzyto CF operacyjny.



Regulacje w Ill Okresie Rozliczeniowym
Poczagwszy od 2013 roku jedynie uprawnienia emisyjne na
produkcje ciepta sg przyznawane nieodpfatnie. Uprawnienia
do emisji CO, z produkcji energii elektrycznej sa
przyznawane nieodptatnie pod warunkiem realizacji zadan
inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Standardy ksiegowe

Darmowe uprawnienia otrzymane na wtasne potrzeby sg
rozpoznawane w ich warto$ci nominalnej — zero. Rezerwa na
uprawnienia do emisji CO, jest zawigzywana w odniesieniu
do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione
koszty widoczne w rachunku zyskéw i strat w pozycji podatki
i optaty.

Rozliczenia uprawnien do emisji w 2019 r.

W | kw. 2019 r. instalacje GK PGE wyemitowaty 16,54 min
ton CO,. Koszty zwigzane z emisjag CO, w | kw. 2019 r.
wyniosty ok. 976 min PLN.

W kwietniu 2019 r. jednostki z GK PGE otrzymaty
nieodptatne uprawnienia do emisji CO, w ilosci 14 min ton
na produkcje energii elektrycznej w 2018 r. oraz dodatkowy
przydziat uprawnien za lata 2013-2017 w ilosci 11 miIn ton.
Ponadto w lutym br. zostato przyznane ok. 1 min ton na
produkcje ciepta w 2019 r. W kwietniu 2019 r. Grupa PGE
zakonczyta proces rozliczenia roku 2018 (tzn. GK PGE
umorzyta uprawnienia odpowiadajgce emisji z 2018 r.).

&l Uprawnienia do emisji CO, —regulacje i rozliczenia

Bezptatne EUA ujmowane w wartosci zerowej (SSF, nota 13)

EUA
llos¢ Wartosc

(mIn Mg) (min PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2018 62 1442
Zakup 39 1714
Przyznane nieodptatnie 17 -
Umorzenie -70 -1311
Sprzedaz -11 -234
Stan na dzien 31 grudnia 2018 37 1611
Zakup 39 1456
Przyznane nieodpfatnie 1 -
Umorzenie - -
Reklasyfikacja do zapaséw -1 -42
Stan na dzien 31 marca 2019 76 3 025

*zakup na rynku spot (GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO, takze
w oparciu o kontrakty terminowe, ktorych powyzZszy bilans nie obejmuje)

Rezerwy na zakup uprawnien CO, (SSF, nota 17), w min PLN

Stan na 1 stycznia 2019 . 1921
Umorzenie -
Rozwigzanie -
_Utworzenlerezerwywlkw2019r976
Pozostafezmlanyl
Stan na 31 marca 2019 r. 2 898

Wptyw na rachunek zyskéw i strat (mIn PLN) —ilustracyjnie

| kw. 2019 r.
Koszty wedtug rodzaju, w tym: 5848
—>-Podatk||op’faty1463



21 Energetyka Konwencjonalna — EBITDA w | kw. 2019

1400

1200
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200

Odchylenie
EBITDA
I kw."18
EBITDA
I kw."19

I
. . Wynik na opt.
EBITDA Produkcja e.e. Produkcja e.e. ortfela Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
I kw. 2018 - ilosc -cena P oo RUS paliw Cc0o2 osobowe I kw. 2019
-348 837 60 21 18 -551 -33 -30
709 2 368 70 83 515 282 672
2 857 130 104 497 833 705 683




& Cieptownictwo — EBITDA w | kw. 2019

750

700

650

600

550

500

450

400

350

300

Odchylenie
EBITDA
I kw."18
EBITDA
I kw."19

i ]
EBITDA Produkcja Produkcja Produkcja Produkcja  Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
| kw. 2018 ciepta* -ilos¢ ciepta* - cena e.e. - ilos¢ e.e.-cena PM paliw C02 osobowe I kw. 2019
-83 15 -27 224 -173 -48 -74 -10 -1
581 771 548 178 631 72 127
703 745 5 679 146 137 405

* zawiera sprzedaz ciepta, mocy zamodwionej i dystrybucje ciepta.



2 Energetyka Odnawialna — EBITDA w | kw. 2019

200
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Odchylenie
EBITDA
I kw.18

EBITDA
I kw.”19

EBITDA Przychody Przychody Przychody EBITDA
| kw. 2018 e PM RUS* Koszty osobowe Koszty Pozostate | kw. 2019
41 11 -4 -1 13 -9
114 76 30 69 21 50
117 41 65 22 37 165

* z wytgczeniem przychodoéw i kosztéw z RB nie majgcych wptywu na wynik EBITDA



Dystrybucja — EBITDA w | kw. 2019

690
670
650
630
610
590
570
550
530
510
490
470

450

Odchylenie

EBITDA
I kw."18

EBITDA
I kw."19

I
I B —
EBITDA Wolumen Ztrzlra?a Rdznica Podatek od Koszty Pozostate EBITDA
I kw. 2018 dystrybuowanej e.e. v y_ . bilansowa** nieruchomosci osobowe | kw. 2019
dystrybucyjnej*
13 -4 38 -5 -33 -2
638 1116 147 96 274
1125 109 101 307 645

* z wytgczeniem kosztow ustug przesytowych od PSE S.A.
** skorygowana o przychody z Rynku Bilansujgcego.



1 Obrét — EBITDA w | kw. 2019
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Odchylenie

EBITDA
I kw."18

EBITDA
I kw."19

[
. . Przychody
EBITDA Wynik na Wynik na z ustug Swiadczonych na Wynik na saldo rezerw na EBITDA
e.e. e.e. Y . Koszty osobowe umowy rodzace Pozostate
I kw. 2018 S . rzecz segmentdw  sprzedazy wegla . : I kw. 2019
ilos¢ marza zobowigzania
w GK PGE
10 -190 69 -30 -11 139 -7
189 145 142 23 75 0 46
-35 211 -8 86 139 52 169




&1 Struktura dtugu oraz zadtuzenie (stan na 31.03.2019)

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)

14 000 12777
12 000 /,/
10000 f . \y—,ll 893

8 000

6000 /_// /

4 000 ‘/f' ,J_\/

2000 42— /

0 . . ’_\/ . . . . . . . . . . . . . .
5000 gw T g@ i ;:’ Smp P § g @f i § § g@o g & 5" 45&
-4 000

e Dtug brutto == Dtug netto
Zadtuzenie ze stata i zmienna Profil walutowy rzeczywistego zadtuzenia
stopa (rzeczywiste zadtuzenie) (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych)
2% 3%

Zmienna
34%

HMEUR ®mPLN mUSD



I Zapadalno$¢ zadtuzenia oraz dostepnosé finansowania

Profil zapadalnos$ci zadtuzenia (w min PLN) na 31 marca 2019 r.

4400 r

4000 r
3600 |
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

3200 |
2800 |
2400 |
2000 |
1600 r
1200

800 |

400 |

Wykorzystanie i dostepnos¢ zewnetrznego finansowania (w min PLN) wg stanu na 31 marca 2019 .

9 000
8 000
7 000
6 000
5000
4000
3000
2000
I = _
0 N 4 e :
NFOS & V\!FOS’ & NIB EBOIR Kredyt w rachunku Program polskich Program EMTN Kredyt Nowy kredyt BGK
BOS biezgcym obligacji konsorcjalny konsorcjalny

B Wykorzystane  ® Niewykorzystane



Pozycja gotowkowa PGE zapewnia...

... komfortowg
pozycje w zakresie
ptynnosci

Silna pozycja
finansowa
potwierdzona
przez agencje
ratingowe

I kw. 2019

2018
Zadtuzenie brutto (mln PLN) 12777 10 708
Zadtuzenie netto (min PLN) 11893 9600
Dtug netto/12M EBITDA 1,97x 1,51x
Dtug netto/Kapitat wtasny 0,25x 0,20x
MOODY’S FITCH
Dtugoterminowy rating spotki (IDR) Baal BBB+
Perspektywa ratingu stabilna stabilna

Data nadania ratingu

Data ostatniego potwierdzenia
ratingu

Rating niezabezpieczonego
zadtuzenia

Data ostatniej zmiany ratingu

Data ostatniego potwierdzenia
ratingu

Dtugoterminowy rating krajowy spoétki
Data nadania ratingu

Data ostatniej zmiany ratingu

2 wrzesnia 2009

7 listopada 2018

2 wrzesnia 2009

15 lutego 2019

BBB+
4 sierpnia 2011
15 lutego 2019

AA (pol)
10 sierpnia 2012

3 sierpnia 2016




21 Emisja obligacji krajowych w maju 2019

Emisja 10-letnich obligacji zakonczona sukcesem

* Emisja obligacji o tgcznej wartosci 1,4 mld zt: 1 mld (10 lat), 0,4 mld zt (7 lat)

* Pierwsza w Polsce emisja obligacji o 10-letnim horyzoncie inwestycyjnym wyemitowanych przez
przedsiebiorstwo przemystowe

*  Dwukrotna nadsubskrypcja
* Rating krajowy Fitch na poziomie AA(pol) - bardzo niskie ryzyko w pordwnaniu z innymi
emitentami lub emisjami wystepujgcymi w Polsce

Szczegotowe warunki emisji

Emitent PGE Polska Grupa Energetyczna SA

Rodzaj instrumentu Senioralne (niepodporzadkowane) obligacje na okaziciela emitowane w ramach krajowego
programu emisji obligacji Emitenta z limitem zadtuzenia 5 mld PLN

Kwota emisji 1 000 000 000 PLN 400 000 000 PLN

Okr.es quadalnosa 10 lat 7 lat

obligacji

Oprocentowanie WIBOR 6M + marza 140 p.b. WIBOR 6M + marza 120 p.b.

obligacji

Data emisji 21 maja 2019 . 21 maja 2019 r.

Rating emisji Fitch AA (pol) AA (pol)

Notowanie Rynek Catalyst (w terminie do 90 dni od daty emisji)

Agent, Dealer Bank Pekao S.A.



%1 Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w I kw. 2019

llustracyjnie

Gospodarstwa

domowe**

Energetyka

Konwencjonalna

2,70 TWh
2,47 TWh (I kw. 2018)

11,93 TWh
13,96 TWh (I kw. 2018)

Rynek hurtowy i
bilansujacy

11,45 TWh*
10,54 TWh (1 kw. 2018)

Cieptownictwo 14.90 TWh
9,09 TWh (I kw. 2018)

\ 4

2,94 TWh
3,15 TWh (I kw. 2018)

Energetyka Klienci biznesowi***

Odnawialna

8,75 TWh
8,07 TWh (I kw. 2018)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

0,73 TWh
0,55 TWh (I kw. 2018)

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewngatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G *** Dotyczy Grup A, B, C+R
Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wiagczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione



 Fundamenty dystrybucji

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)* (min PLN) Struktura przychodu regulowanego*
(miIn PLN)
1145 L 6017 6 131 5 985
1835
] Il =

15 647 16 380 =

WRA 2017 Uwzglednione Odliczenie WRA 2018 Uwzglednione Odliczenie WRA 2019

naktady naktady 2017 2018 2019
M Zwrot z WRA B Amortyzacja M Ustugi przesytowe [ Pozostate koszty
2017 2018 2019
WACC: 5,633% 6,015% 6,015%
Zwrot z WRA: 20l 2018 2019
100% 101%** 100%

* Na podstawie taryfy
** Wspétczynnik regulacyjny na poziomie 1,01 uwzgledniajacy m.in. wdrozenie tzw. Centralnego Systemu Wymiany Informacji



% Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

Instytucja Analityk
BOS Jakub Viscardi
Citigroup Piotr Dzieciotowski

Erste Group

Exane BNP Paribas
IPOPEMA

JP Morgan

mBank

Pekao

PKO BP

Raiffeisen Centrobank

Santander Biuro Maklerskie

Societe Generale

Wood & Company

Tomasz Duda
Michael Harleaux
Robert Maj
Michat Kuzawinski

Kamil Kliszcz

Maksymilian Piotrowski

Stanistaw Ozga
Teresa Schinwald
Pawet Puchalski
Barttomiej Kubicki

Ondrej Slama



™ Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzagd PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,,Spétke” lub ,,PGE”) oraz
inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych Spoétki, ani spétek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania
nie powinien tworzy¢ podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktérego trudno jest uzyska¢ precyzyjne informacje branzowe i rynkowe. Dane rynkowe i branzowe oraz
prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczgce rynkowej pozycji PGE oparte sg na zatozeniach, ktére uwazamy
za rozsadne i pochodzg z naszych wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zamoéwienie przez podmioty zewnetrzne
lub z publicznych Zzrédet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie sg adresowane, ani przeznaczone do uzytku
przez obywateli lub rezydentéw zadnego stanu, kraju czy jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub
uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacjg lub podlegato rejestracji bgdz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczgce przysztosci. Te zwroty zawierajg stowa ,,antycypowad”, ,wierzy¢”, ,,zamierzaé”, ,,szacowad”,
,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji,
dotyczace m.in. finanséw Spotki, strategii biznesowej, planéw i celow Zarzadu (takze plandw rozwoju i celdéw odnosnie
produktow i ustug) sg zwrotami dotyczgcymi przysztosci.



Kontakt dla inwestorow

-

Jakub Frejlich
jakub.frejlich@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Filip Osadczuk
filip.osadczuk@gkpge.pl

Malgorzata Babska
malgorzata.babska@gkpge.pl

Bernard Gaworczyk
bernard.gaworczyk@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 10 32
Kom: +48 695 883 902

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 13 36
Kom: + 48 661 778 955

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 661 778 760
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