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Gtéwne wydarzenia

Henryk Baranowski

Prezes Zarzadu



2 Przeglad | kwartatu 2018

Wyniki finansowe

* EBITDA: 2,2 mid PLN (+14%)
Operacyjny cash flow: 1,7 mld PLN (:3%)
Zysk netto: 1,0 mid PLN (+2%)

Wyniki operacyjne

e Produkcja: 17,7 TWh (+138%)

e Dystrybucja: 9,2 TWh (:3%)

e Sprzedaz: 10,5 TWh (+5%)

e Sprzedaz ciepta: 23,5 PJ (+198%)



! PGE w procesie zmiany

W obliczu wyzwan kreujemy odpowiedzialng energetyke jutra

Realizacja Strategii Cieptownictwa

Integracja nabytych aktywoéw w ramach
Grupy PGE

Budowa ITPOE w Rzeszowie

Plany inwestycyjne w obecnych
lokalizacjach:

e (Czechnica
* Bydgoszcz
 Kielce

* Rybnik

Karwice Wojciechowo

Karnice
Pomorzany

gesto I
Jagniatkowo "eKO
Szczecin

Dolna Odra

Gorzéw

Dychéw

Zielona Géra

Turéw _ Wroctaw

Zawidawie

-l Czechnica

Lotnisko

Bydgoszcz Torun

Zarnowiec
Gdynia
darisk
7 Malbork
Pelplin
Kisielice
Kisielice 11
Zuromin
(]
Warszawa
Zgierz
Betchatow
(]
Kamierisk l Lublin-Wrotkéw
Kielce l
Spole Rzeszow
i ®
-l fybnik Galicja

Porabka-Zar Krakow

Solina



0 Projekty strategiczne Grupy PGE

Zaawansowanie projektu:
Ogdlne zaawansowanie prac — ok. 91%

Kamienie milowe w | kw. 2018 roku:

Kontynuacja prac na placu budowy: blok 5 - kontynuacja
rozruchu zimnego/ blok 6 - kontynuacja prac instalacyjnych na
kotle, dalsze prace montazowe w zakresie uktadéw pomocniczych

Dotychczas poniesione naktady inwestycyjne:
ok. 8,4 mld PLN z 11 mld PLN na projekt (budzet netto)

Zaawansowanie projektu:
Zaawansowanie prac na terenie budowy ok. 56%

Kamienie milowe w | kw. 2018 roku:

Po zimie wznowiono wznoszenie ptaszcza chtodni kominowej
Trwa montaz urzadzen gtdwnych oraz uktadéw pomocniczych
(instalacja odsiarczania spalin oraz uktad naweglania)

‘E e e * /| Dotychczas poniesione naktady inwestycyjne:
Projekt Turow — budowa bloku o mocy 490 MW ok. 1,6 mld PLN z 4 mld PLN na projekt (budzet netto)




Szczegoétowe wyniki
finansowe i operacyjne
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Emil Wojtowicz

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
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1 Rynek energii elektrycznej

Dynamiczny wzrost cen 17000 ,Gwh Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej
= Produkcja ogdétem
.. 16 000 . o : ;

*  Wozrost zuzycia r/r +2,8% (I kw.) —Krajowe zuzycie en. el. i
*  Spadek produkcji r/r-1,7% (I kw.) 15 000
* Odwracenie bilansu przeptywow

transgranicznych - nadwyzka importu: 14 000

1,5 TWh vs. -0,4 TWh w 2017 (przeptywy

fizyczne) 13 000

Zrédto: PSE

«  Dynamiczny wzrost od marca ($rednia | kw. F g E 2 £ 2 % § F 2 § 2 & F
186 PLN/MWh, a w I kw. juz 207 Kontrakt pasmowy 1Y Forward
PLN/MWh) 210 1 PLN

« Srednioroczna cena dostawy na 2019 rok 200 -
~192 PLN/MWh ; ;

«  Wzrost cen jako efekt rosngcych cen CO,, 190 i
relacji EUR/PLN oraz wzrostu cen wegla 180 - i i
kamiennego ! 168 !

 Srednia cena zrealizowana przez Energetyke 170 1 159
Konwencjonalng PGE w 2018 roku: 160 1\ N ,_._\_/"J
172 PLN/MWh (173 PLN/MWh wraz z A\ . ; ;

nabytymi aktywami) 150

o
—
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¥ Wolumen produkcji wg paliw — | kw. 2018 r/r

TWh
17,66
15,00 W kw. 2018
9,84 10,60 | kw. 2017
5,71
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
18% -7% 102% 34%
1,49
| kw. 2018
| kw. 2017
0,95
0,29 0,32
0,11 0,10 0,15 0,12 . 0,07 0,09
gaz ESP woda wiatr biomasa
57% 10% 25% -9% -22%

\ g

*

*

*
*

\ g
\ g

Wegiel brunatny: wieksze o 1500 godzin
obcigzenie remontowe El. Betchatéw
(bloki 2 i 6) oraz wieksze o 1700 godzin
obcigzenie remontowe El.  Turéw
(bloki 2i 6)

Wegiel kamienny: ujecie nabytych
elektrocieptowni  (Krakéw,  Gdansk,
Gdynia, Wroctaw, Czechnica) +1,41 TWh
oraz Elektrowni Rybnik +1,22 TWh

Gaz ziemny: ujecie nabytych
elektrocieptowni (EC Torun, EC Zielona
Goéra, EC Zawidawie) +0,53 TWh

ESP: wieksze zapotrzebowanie PSE
Woda: korzystne warunki hydrologiczne

Wiatr: mniej  korzystne  warunki
pogodowe

Biomasa: ekonomika wspdtspalania



™ Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

 [minPN]__________________________________| _Ikw.2018

EBITDA 2214 1948 14%
EBITDA powtarzalna 2202 1880 17%
EBIT 1315 1201 9%
EBIT powtarzalny 1345 1140 18%
Zysk netto dla akcjonariuszy 935 964 -3%
Zysk netto dla akcjonariuszy bez odpisow 969 970 0%
Zysk na akcje 0,50 0,52 -4%
Zysk na akcje skorygowany o odpisy 0,52 0,52 0%

f Wzrost wyniku EBITDA powtarzalna jest przede wszystkim skutkiem akwizycji aktywéw PGE Energia Ciepta:
* dodatkowy wolumen produkcji energii +3,2 TWh
* dodatkowy wolumen sprzedanego ciepta +15,2 PJ
* dodatkowa skonsolidowana EBITDA powtarzalna 433 min PLN (bez KDT w EC Zielona Gdra 14 min PLN)

‘ Raportowany zysk netto nizszy r/r ze wzgledu na mniejsze przychody finansowe (A 99 min PLN), wiekszy podatek
dochodowy (A 55 min PLN) oraz wiekszy udziat akcjonariuszy mniejszosciowych (A 52 min PLN).

[min PLN] 31.03.2018 | 31.12.2017 A k/k 31.03.2018 | 31.03.2017

Zadtuzenie netto 7 740 7 579 161 7 740 5214 2526



Gtowne czynniki budowy wartosci EBITDA
Y/ A

| kw. 2017 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe

| kw. 2017 EBITDA POWTARZALNA*
Hurtowa cena energii elektrycznej
Wolumen energii elektrycznej
Wegiel kamienny z transportem
Gaz ziemny

Biomasa

Koszt uprawnien do emisji CO2
Regulacyjne ustugi systemowe
Marza na rynku detalicznym
Wsparcie dla OZE**

Zwrot z dystrybucji***

Kapitalizowane koszty wydobycia wegla brun.

Inne
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Przejete aktywa

L

| kw. 2018 EBITDA POWTARZALNA*
Zdarzenia jednorazowe

| kw. 2018 EBITDA RAPORTOWANA

/AR €D

12

/A €D

* Z wytgczeniem znaczgcych jednorazowych zdarzenn ** Zielone i btekitne ceryfikaty *** Zawiera koszt réznicy bilansowej



& Aktywa wytworcze - konwencjonalne

Wykorzystanie aktywow opartych o wegiel kamienny

* Nizsza dyspozycyjnosc i

B Dyspozycyjno$¢ M Wspdtczynnik wykorzystania mocy ObCiéﬂenie na WQg'U
94,5% 9 brunatnym ze wzgledu na
’ 87,4% 86,3% 87,8% 93,3% 91,9% Y sleau n:
76,8% remonty w Befchatowie i
Turowie

* Lepsze wykorzystanie
elektrowni Opole - na
poziomie powyzej 60%

I kw. 2017 [ kw. 2018 | kw. 2017 [ kw. 2018 I kw. 2017 [ kw. 2018

EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny* Elektrocieptownie

* Bez uwzgledniania blokéw nr 1-2 w Elektrowni Dolna Odra (interwencyjna rezerwa zimna) oraz bloku nr 1 w Betchatowie i blokdw nr 1-2 w Rybniku (pracujgcych w rezerwie szczytowej)
Rok 2017 uwzglednia pro forma dyspozycyjnosci i wykorzystanie mocy przejetych aktywow



&1 Aktywa wytworcze - wiatrowe

Stabsza wietrznos¢

B Dyspozycyjnosc B Wspotczynnik wykorzystania mocy

98,4% 97,9%

I kw. 2017 I kw. 2018

Farmy Wiatrowe

Zmienne warunki
wietrznosci - dobry
styczen, bardzo staby luty
Nizsza dyspozycyjnos¢ w
zwigzku z wyzszg
awaryjnoscia



21 Aktywa dystrybucyjne

Powroét na wiasciwe tory

Wolumen dystrybuowanej 6,26 Straty sieciowe [%]
energii elektrycznej (TWh) (ostatnie 12 miesigcy)
Hkwartat *  Systematyczny wzrost
m’ dystrybuowanego wolumenu
9,19 spojny z krajowym wzrostem
8,96

konsumpcji

Sukcesywna redukcja strat
sieciowych

8,64
8,41
8,22 I

2014 2015 2016 2017 2018

mar 15
cze 15
wrz 15
gru 15
mar 16
cze l6
wrz 16
grulb
mar 17
czel7
wrz 17
grul7
mar 18

SAIDI* (min.) SAIFI* (szt.) Czas przytaczenia (dni)

5%l -, -<»,

*  Wykonanie celdw

214 jakoSciowych SAIDI i SAIFI na
206
38 poziomie ok. 20% celu
nieplanowane 28 nieplanowane 0,78 rocznego
0,49

* Konsekwentna poprawa
planowane planowane

czasu przytaczenia
| kw. 2017 | kw. 2018 I kw. 2017 | kw. 2018 I kw. 2017 | kw. 2018

*SAIDI i SAIFI zgodnie z metodologig URE bez niskich napiec



1 Naktady inwestycyjne

259 min PLN CAPEX
Kluczowe projekt
43 min PLN projexty w I kw. 2018
226 min PLN ) Elektrownia Opole — bloki 5 i 6 166 min PLN
C
.% Tc_E
N O
RAZEM 52 1 Elektrownia Turéw — blok 11 72 min PLN
CAPEX s £
o
0,9 mid PLN . ITPOE Rzesz6w 31 min PLN
15 min PLN (-20% r/r)
68 min PLN § Modernizacje aktywow dystrybucyjnych 127 min PLN
—g -
269 min PLN Qﬁ Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 100 min PLN
Nowe projekty Modernizacja i remonty
CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Energetyce Odnawialnej i Dystrybucji (moce produkcyjne)
Energetyka Konwencjonalna Energetyka Konwencjonalna Energetyka Konwencjonalna Energetyka . (s
. —nowe projekty l —modernizacje, remonty i inne l - nabyte aktywa Odnawialna l Dystrybucja Obrotiinne

Nakfady w Energetyce Konwencjonalnej— projekt Opole Il z przesunieciami w harmonogramie ptatnosci
Nakfady w Dystrybucji — przytaczanie nowych odbiorcow oraz sieci Srednich i niskich napieé

Nakfady w Energetyce Odnawialnej — utrzymanie majgtku



EBITDA raportowana: perspektywa na 2018 rok

Perspektywa ) B
- 2018 vs 2017 Gtéwne czynniki

Zrealizowana Srednioroczna cena hurtowa energii na poziomie 171-173 PLN/MWh

Zakonczenie rozliczen rekompensat KDT. W 2017 przychody i EBITDA z tytutu KDT
wyniosty ok. 1,28 mld PLN

Nieznacznie nizsze wolumeny produkcji z wegla brunatnego ze wzgledu na wieksze

obcigzenie remontowe w Befchatowie
Energetyka

. Spadek Ceny wegla w 2018 roku wyzsze do ok. 10% w efekcie Sciezek cenowych w umowach
Konwencjonalna

oraz zakontraktowanych wolumendw

Alokacja darmowych uprawnien CO, na poziomie ok. 12 mIn ton w poréwnaniu do ok.
15 min ton w 2017. Wzrost ogdlnego kosztu uprawnien do emisji z powodu wzrostu
notowan rdr.

Kontynuacja programoéw optymalizacyjnych

Wzrost cen wegla nie w petni przeniesiony w taryfach na ciepto na 2018 rok ze wzgledu

i1 IS A SR na charakter i formute taryf
Wolumen produkcji zalezny od warunkéw pogodowych
Energetyka _— . , . , . .
Odnawialna Stabilnie Mozliwy spadek kosztéw z tytutu podatku od nieruchomosci w przypadku zmiany
przepisdw dotyczacych podatku od nieruchomosci
Obrot Spadek Utrzymanie strategii maksymalizacji masy marzy

Wartos¢ regulacyjna aktywoéw (WRA) to ok. 16,26 mld PLN w taryfie na 2018 rok,
oraz dodatkowo ok. 120 min PLN z tytutu inteligentnych licznikéw (AMI)
Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) na 2018 rok ustalony na 6,015%. Za 2017 rok
wynosit 5,63% (przed opodatkowaniem)

Kontynuacja programow optymalizacyjnych

Umiarkowany

Dystrybucja B



Informacja dodatkowa




™ Dynamiczna sytuacja na rynku towarowym

Pozwolenia do emisji CO, Wegiel kamienny (indeks PSCMI1) Srednia cena hurtowa energii
EUR/t (EUA_Grudzien 18) s PLN/GI 05 zrealizowana przez PGE (segment EK*)
’ 95 "~ PLN/MWh
89 877 gg 89 91 P 7 170 172
167 167 165 166

163

163

Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'16Q3'16 Q4'16Q1'17 Q2'17 Q3'17Q4'17Q1'18

Zrédto: Bloomberg Zrédto: ARP *w ujeciu poréwnywalnym — bez nabytych aktywoéw

Srednie kwartalne ceny energii na TGE 2016-2018 (w PLN/MWh)

Rynek dnia nastepnego — podstawa Rynek dnia nastepnego — szczyt Kontrakty na kolejny rok — Base_17/18/19
184 220 224 186

204

198

Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18

Zrédto: TGE, fixing Zrédto: TGE, fixing Zrédto: TGE



M Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

Przychody ze sprzedazy

w tym rekompensaty KDT*

Powtarzalne przychody

EBITDA

EBITDA powtarzalna**

EBIT

EBIT powtarzalny**

Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy

Zysk (strata) netto dla akcj. — bez odpisow™**
CAPEX (po korektach)

Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjne;j
Marza EBITDA

Powtarzalna marza EBITDA

Majatek obrotowy netto (,core NWC”)***
Dtug netto/12 mies. EBITDA

*Przychody KDT  (bez  sporéw  sgdowych),  **zestawienie  zdarzen

zobowigzania krétkoterminowe)

7137
14
7123
2214
2202
1315
1345
935
969
855
1681

-1818

31%
31%

3748

0,98

jednorazowych
***Core NWC = zapasy + naleznosci z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odrdznieniu od NWC jako aktywa obrotowe minus

5741
0
5741
1948
1880
1201
1140
964
970
1088
1637
425
34%
33%

3332
0,70

prezentujemy

nastepnej

24%
n/d
24%
14%
17%
9%
18%
-3%
0%
-21%
3%
n/d
-3 p.p.
-2 p.p.

stronie),



2 Zdarzenia jednorazowe

Do wyliczenia wynikdw powtarzalnych:

[mIn PLN] I kw. 2018 I kw. 2017

Przychody z rekompensat KDT 14 0
Sprawy sgdowe KDT 0 75
Program Dobrowolnych Odejs¢ -2 -7
Zdarzenia jednorazowe - poziom EBITDA 12 68

Odpisy RAT i WN (brutto)* -42 -7
Zdarzenia jednorazowe - poziom EBIT -30 61

Do wyliczenia wyniku netto skorygowanego o odpisy:
Odpisy RAT i WN (netto)* -34 -6

*RAT — Rzeczowe Aktywa Trwate, WN — Wartosci Niematerialne



“¥ Powtarzalny* zysk EBITDA w | kw. 2018 - skiadniki

i dynamika

638 2202
1276
114 189 |
— —
-15
Energetyka Energetyka . .
Konwencjonalna Odnawialna Obrot Dystrybucja Inne EBITDA
1 kw. 2018 1276 114 189 638 -15 2202
Udziat w EBITDA
w I kw. 2018 (%) 58% 5% 9% 29% -1%
I kw. 2017 924 91 243 618 4 1880
Zmiana (min PLN) 352 23 -54 20 -19 322
Zmiana (%) 38% 25% -22% 3% -475% 17%

N

Wzrost dzieki kontrybucji
przejetych aktywéw oraz
wyzszej cenie energii
elektryczne;j.

Efekt wzrostu ograniczony
poprzez nizszg dyspozycyjnosc
aktywow opalanych weglem
brunatnym — wyzsze
wykorzystanie elektrowni na
wegiel kamienny implikujgcych
wyzszy koszt paliwa
produkcyjnego.

Wzrost EBITDA gtdwnie za
sprawg odbicia cen na
rynku zielonych
certyfikatow oraz wyzszych
przychodow z tytutu
Regulacyjnych Ustug
Systemowych.

W kwartale bazowym
wystepowat korzystny efekt
zwigzany ze spadkiem cen
zielonych certyfikatéw.
Jednoczesnie w biezgcym
kwartale gwattowny wzrost
cen na rynku spot zwiekszyt
koszty bilansowania energii
na potrzeby odbiorcéow.

Efekt wzrostu wolumenu
dystrybuowanej energii
elektryczne;j.

* Powtarzalny = z wyfgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 20)




2 Naktady inwestycyjne

Segment (min PLN) I kw. 2018 I kw. 2017 -

Energetyka Konwencjonalna, w tym -24%
Nabyte aktywa* 68 0 n/d
Dystrybucja, w tym: 226 263 -14%
Przytaczanie nowych odbiorcow 83 91 -9%
Linie dystrybucyjne 110 120 -8%
Energetyka Odnawialna, w tym: 15 12 25%
Modernizacje i odtworzenie 5 6 -17%
Obrodt i pozostate 43 36 19%
SUMA 880 1099 -20%
SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 855 1088 -21%

*PGE Energia Ciepta S.A., PGE Torun S.A., PGE Gaz Torun sp. z 0.0., EC Zielona Géra S.A., Kogeneracja S.A.



2 Kluczowe dane operacyjne

Produkcja energii netto wedtug zrodet

[TWh] I kw. 2018 | kw. 2017 _

Elektrownie opalane weglem brunatnym 10,57 -7%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 3,95 2,51 57%
Elektrocieptownie opalane weglem 1,80 0,38 374%
Elektrocieptownie opalane gazem 1,49 0,95 57%
Elektrocieptownie opalane biomasa 0,05 0,05 0%
El. szczytowo-pompowe 0,11 0,10 10%
Elektrownie wodne 0,15 0,12 25%
Elektrownie wiatrowe 0,29 0,32 -9%
SUMA 17,66 15,00 18%
Produkcja z OZE 0,51 0,53 -4%
w tym wspodtspalanie biomasy 0,02 0,04 -50%
Sprzedaz do odbiorcéw finalnych 10,54 10,06 5%
Dystrybucja 9,19 8,96 3%

Sprzedazi ciepta [PJ] 23,49 7,88 198%



2 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Konwencjonalna (w tym: PGE Energia Ciepta™)

Przychody ze sprzedazy, w tym: 4 644 3164 47%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3434 2 607 32%
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 14 0 n/d

Przychody ze sprzedazy ciepta 847 279 204%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 186 143 30%
Koszty rodzajowe, w tym: 3652 2584 41%
Amortyzacja 547 392 40%
Zuzycie materiatéw 1327 704 88%
Zuzycie energii 3 3 0%

Ustugi obce 358 251 43%
Podatki i opfaty 589 535 10%
Koszty osobowe 787 672 17%
Pozostate koszty 41 27 52%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3069 2151 43%
Koszt wtasny sprzedazy 3526 2 380 48%
EBIT 765 630 21%
EBITDA 1288 992 30%

Wynik segmentu w | kw. 2018 roku obejmuje spotki: PGE Energia Ciepta S.A., PGE Torun S.A., PGE Gaz Torun sp. z 0.0., EC Zielona Géra S.A.,
Kogeneracja S.A.



2 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Odnawialna

[min PLN] | kw. 2018 I kw. 2017 _

Przychody ze sprzedazy, w tym: 10%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 112 105 7%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 30 25 20%
Regulacyjne ustugi systemowe 69 61 13%
Koszty rodzajowe, w tym: 171 167 2%
Amortyzacja 64 66 -3%
Zuzycie materiatow 1 1 0%
Zuzycie energii 37 28 32%
Ustugi obce 21 26 -19%
Podatki i optaty 24 24 0%
Koszty osobowe 21 18 17%
Pozostate koszty 3 4 -25%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 152 147 3%
Koszt wtasny sprzedazy 153 148 3%
EBIT 50 25 100%

EBITDA 114 91 25%



2 Przychody i koszty segmentu

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1516 1643 -8%

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych* 1448 1577 -8%

Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 42 39 8%

Koszty rodzajowe, w tym: 1204 1344 -10%
Amortyzacja 293 292 0%

Zuzycie materiatow 14 16 -13%
Zuzycie energii 156 146 7%

Ustugi obce* 351 514 -32%
Podatki i optaty 111 105 6%

Koszty osobowe 274 268 2%

Pozostate koszty 5 3 67%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1124 1250 -10%
Koszt wtasny sprzedazy 1124 1250 -10%
EBIT 346 326 6%

EBITDA 638 618 3%

* Spadek przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych wynika ze zmiany MSSF: z przychoddw wytgczona zostata optata przejsciowa pobierana przez
0OSD od odbiorcy koricowego, a nastepnie przekazywana do Operatora Systemu Przesytowego. Zgodnie z MSSF 15 optata nie powinna by¢ traktowana
jako przychody. O te sama wielkos¢ zostat skorygowany koszt ustug obcych.



Przychody i koszty segmentu

Obrét (w tym: PGE Paliwa)

[min PLN] I kw. 2018 I kw. 2017

Przychody ze sprzedazy, w tym: 3650 3953 -8%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2 507 2503 0%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych* 12 1063 -99%
Przychody ze sprzedazy uprawnien CO2 69 60 15%
Przychody ze sprzedazy gazu 255 165 55%
Przychody ze sprzedazy innych paliw** 646 0 n/d
Koszty rodzajowe, w tym: 385 348 11%
Amortyzacja 7 7 0%
Zuzycie materiatow 1 1 0%
Zuzycie energii 1 1 0%
Ustugi obce 85 49 73%
Podatki i optaty 198 202 -2%
Koszty osobowe 76 71 7%
Pozostate koszty 17 17 0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 55 32 72%
Koszt wtasny sprzedazy*** 3129 3391 -8%
EBIT 182 237 -23%
EBITDA 189 243 -22%

* Spadek przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych wynika ze zmiany MSSF. Zgodnie z MSSF 15 przychody i koszt wtasny sprzedazy (KWS) zostaty

pomniejszone o optaty pobierane przez Obrét na rzecz OSD.
** Wynik segmentu w | kw. 2018 roku obejmuje spétke PGE Paliwa sp. z 0.0.
*** KWS uwzglednia zmiany wynikajgce z MSSF 15 i objecia spotki PGE Paliwa sp. z 0.0.



21 Energetyka Konwencjonalna — EBITDA w | kw. 2018
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Koszty EBITDA EBITDA

Nabyte
aktywa* I kw. 2018

EBITDA Wynik na ee  Wynik naee Przychody Przychody Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate
I kw. 2017 ilos¢ cena PM RUS ciepto paliw Cc0o2 osobowe aktywowane

Odchylenie -67 89 -18 -12 8 -50 59 -36 -53 22 408

EBITDA raportowana 992
Zdarzenia jednorazowe 68
EBITDA powtarzalna 924 2388 143 86 279 573 348 665 180 0

EBITDA powtarzalna 2410 125 74 287 623 289 701 202 410 1276
Zdarzenia jednorazowe 12
EBITDA raportowana 1288

*wynik EBITDA spoétek: PGE Energia Ciepta S.A., PGE Torun S.A., PGE Gaz Torun sp. z 0.0., EC Zielona Gdéra S.A., Kogeneracja S.A.



21 Energetyka Odnawialna — EBITDA w | kw. 2018
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EBITDA Przychody PrZ\I/DcNhlody Przychody Przyl/ac'clody Przychody st . . EBITDA
I kw. 2017 e . ee RUS* oszty ozostaie I kw. 2018
-wiatr - wiatr -woda -woda
Odchylenie -9 4 6 2 8 4 8
EBITDA
kw17 91 55 23 24 1 61 74
EBITDA 46 27 30 3 69 70 114
| kw.’ 18

* z wytgczeniem przychodow i kosztéw z RB nie majgcych wptywu na wynik EBITDA



2 Dystrybucja — EBITDA w | kw. 2018
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. Pozostate
EBITDA s\t’\rlogtr:vigne. Z:;'ra?a P;Zg’cra‘idy przychodyz  Réznica Podatek od Koszty borostafe EBITDA
lkw. 2017 VY 1 4 y. . P y . dziatalnosci bilansowa  nieruchomosci osobowe I kw. 2018
ee* dystrybucyjnej* przytgczeniowej e
operacyjnej

Odchylenie 29 -4 3 7 -10 -5 -6 6
EBITPA 618 1091 17 55 138 91 268
I kw."17
EBITPA 1116 20 48 148 96 274 638
| kw.’ 18

* z wytgczeniem kosztow ustug przesytowych od PSE S.A.
** inne przychody (energia bierna, przekroczenia mocy, ustugi dodatkowe), wznowienie dostaw, saldo ustug tranzytowych



" Obrét — EBITDA w | kw. 2018
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Przychody z ustug

EBITDA Wynik na ee Wynik na ee Koszty umorzenia Nabyte Swiadczonych na Pozostate EBITDA
I kw. 2017 cena ilos¢ PM aktywa* rzecz segmentow I kw. 2018
w GK PGE
-57 -8 4 18 -8 -3
406 200 0 150
243
341 196 18 142 189
* PGE Paliwa Sp. z 0.0.



% EBITDA vs. Cash Flow Operacyjny (OCF)

| kw. 2018
EBITDA
2214
A rezerw
, 584
podatek OCF
-275 A naleznodci A uprawnien 1681
-139 co2 inne
-68 -151

A zobowigzan
-399 A zapasow
-85




2 Gotéwka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min PLN I kw. 2018 lkw.2017 | |

Operacyjne 1681 1637
Inwestycyjne -1818 425*
Finansowe -60 -80

Zmiana $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -197 1982

Dane z bilansu skonsolidowanego

min PLN B.Z. | kw. 2018 B.O. | kw. 2018 Al kw. 2018

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 356 2552 -196
Lokaty i depozyty krétkoterminowe 6 6 0
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania (korekta) -38 -92 54
Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 2324 2466 -142
| Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -1629 -1623 -6
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe -8 435 -8422 -13
| tacznie zadtuzenie finansowe (brutto) -10 064 -10 045 -19
| Zadtuzenie netto* -7 740 -7 579 -161

* Dodatni Cash Flow inwestycyjny w | kw. 2017 byt skutkiem rozwigzania lokaty 2,3 mid PLN
**Zobowigzania zaprezentowane s3 ze znakiem ujemnym, przez wzglad na arytmetyczng spéjnosé miedzy bilansem a cash flow



Struktura dtugu oraz ptynnos¢ (stan na 31.03.2018)

Zadtuzenie ze statg i zmienna Harmonogram spfaty kredytéow Profil walutowy rzeczywistego
stopa (rzeczywiste zadtuzenie) bankowych (w min PLN)* zadtuzenia*
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* Wytacznie ilustracyjnie, zatozenie petnego wykorzystania dostepnych

" - " ) .
kredytéw bankowych (kredyt konsorcjalny, BGK, kredyty EBI, kredyt EBOR) Po uwzglednieniu transakeji zabezpieczajacych

Emisje w ramach Programu Emisji Euroobligacji Srednioterminowych

Kwota EUR 500.000.000 EUR 138.000.000

Okres 5 lat 15 lat
Zapadalnos¢ 9 czerwca 2019 r. 1 sierpnia 2029 r.

Kupon 1,625% rocznie 3% rocznie

BBB+ (Fitch);

Rating Baal (Moody’s)

BBB+ (Fitch)

Kod ISIN XS$1075312626 XS$1091799061




& Zadtuzenie w kolejnych kwartatach

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)
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= Dtug brutto == Dtug netto

Dtugoterminowe zadtuzenie jest zaciggane gtdwnie przez spétke PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (jednostke dominujgcg) oraz PGE Sweden AB
(szwedzka spotke specjalnego przeznaczenia emitujgcg euroobligacje). PGE GIiEK (spdtka z segmentu Energetyka Konwencjonalna) posiada rowniez pewne
zadtuzenie w postaci historycznie zaciggnietych pozyczek inwestycyjnych. Od IV kwartatu 2017 r. zestawienie uwzglednia zadtuzenie spotki PGE Energia

Ciepta oraz jej podmiotdéw zaleznych.



2 Profil zapadalnosci zadtuzenia

Profil zapadalnosci zadtuzenia (w min PLN) stan na 31 marca 2018 r.
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Pozycja gotowkowa PGE zapewnia...

I kw. 2018 2017
Zadtuzenie brutto (min PLN) 10 064 10 045
... komfortowa Zadtuzenie netto (min PLN) 7 740 7579
pozycje w zakresie
ptynnosci Dtug netto/12M EBITDA 0,98x 0,99x
Dtug netto/Kapitat wtasny 0,16x 0,16x
MOODY’S FITCH
Dtugoterminowy rating spotki (IDR) Baal BBB+
Perspektywa ratingu stabilna stabilna
Data nadania ratingu 2 wrzes$nia 2009 2 wrzes$nia 2009
Data OStat”';gt‘i’nzth'erdze"'a 6 listopada 2017 24 pazdziernika 2017
Silna pozycja
finansowa Rating niezabezpieczonego
dtuzeni BBB+
potwierdzona zadiuzenia
przez agencje Data ostatniej zmiany ratingu 4 sierpnia 2011

ratingowe

Data ostatniego potwierdzenia 24 pazdziernika 2017

ratingu
Dtugoterminowy rating krajowy spotki AA (pol)
Data nadania ratingu 10 sierpnia 2012

Data ostatniej zmiany ratingu 3 sierpnia 2016




21 Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w I kw. 2018

llustracyjnie

Gospodarstwa

domowe**

2,47 TWh
2,42 TWh (I kw. 2017)

Energetyka
Konwencjonalna 7,32 TWh
17,11 TWh 4,16 TWh (I kw. 2017)
14,46 TWh (I kw. 2017) 10,54 TWh*

v

10,06 TWh (1 kw. 2017)

Energetyka

Odnawialna

Klienci biznesowi***

0,55 TWh

8,07 TWh
0,54 TWh (I kw. 2017)

7,63 TWh (I kw. 2017)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

* Sprzedaz po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G *** Dotyczy Grup A, B, C+R
Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wiagczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione



21 Fundamenty dystrybucji

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)* (min PLN) Struktura przychodu regulowanego*
(mIn PLN)
1552 1004 R — s 604 6017 6131
B - ]

2908 2822

2638

15 069 15 647 16 380

WRA 2016 Uwzglednione Odliczenie WRA 2017 Uwzglednione Odliczenie WRA 2018

naktady naktady 2016 2017 2018
W Zwrot z WRA B Amortyzacja M Ustugi przesytowe [ Pozostate koszty
2016 2017 2018
WACC: 5,675% 5,633% 6,015%
Zwrot z WRA: 2016 2017 2018
100% 100% 101%**

* Na podstawie taryfy
** Wspdtczynnik regulacyjny na poziomie 1,01 uwzgledniajacy m.in. wdrozenie tzw. Centralnego Systemu Wymiany Informacji



Regulacje w Ill Okresie Rozliczeniowym
Poczagwszy od 2013 roku jedynie uprawnienia emisyjne na
produkcje ciepta sg przyznawane nieodpfatnie. Uprawnienia
do emisji CO, z produkcji energii elektrycznej sa
przyznawane nieodptatnie pod warunkiem realizacji zadan
inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Standardy ksiegowe

Wszystkie otrzymane darmowe uprawnienia ]
rozpoznawane w ich warto$ci nominalnej — zero. Rezerwa na
uprawnienia do emisji CO, jest zawigzywana w odniesieniu
do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione
koszty widoczne w rachunku zyskéw i strat w pozycji podatki
i optaty.

Rozliczenia uprawnien do emisji w 2018 r.

W | kw. 2018 r. instalacje GK PGE wyemitowaty 18,90 min
ton CO,. Koszty zwigzane z emisjag CO, w | kw. 2018 r.
wyniosty ok. 356 min PLN.

W kwietniu 2018 r. jednostki z GK PGE otrzymaty
nieodptatne uprawnienia do emisji CO, w ilosci 15 min ton
na produkcje energii elektrycznej w 2017 r. Ponadto ok.
2 min ton na produkcje ciepta w 2018 r. zostato przyznane
w lutym br.

W kwietniu 2018 r. Grupa PGE zakonczyta proces rozliczenia
roku 2017 (tzn. PGE umorzyta uprawnienia odpowiadajgce
emisjiz 2017 r.).

@ Uprawnienia do emisji CO, —regulacje i rozliczenia

EUA
llos¢ Wartosc
(mlIn) (miIn PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 85 2349
Nabycie spo6tki zaleznej - 2
Zakup* 12 247
Przyznane nieodptatnie 21 -
Umorzenie -56 -1156
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 62 1442
Zakup* 2 68
Przyznane nieodptatnie 2 -
Umorzenie - -
Stan na dzien 31 marca 2018 r. 66 1510

* Zakup na rynku spot. GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO,takze
w oparciu o kontrakty terminowe, ktorych powyiszy bilans nie
obejmuje.

Rezerwy na zakup uprawnien CO, (SSF, nota 17), w min PLN

Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 1453
Umorzenie -
[ROZWIQZAN (EZEIWY | | o oeeeoeeeseeeeeeeeeesssssssessnees R
—:Utworzenie rezerwy w | kw. 2018 r. 356 -

Stanna31marca2018r .............................................. .

Wptyw na rachunek zyskéw i strat (mIn PLN) — ilustracyjnie

| kw. 2018 r.

Koszty wed’rug rodzaju, w tym:



A Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

Instytucja Analityk

BOS Jakub Viscardi

BZ WBK Pawet Puchalski
Citigroup Piotr Dzieciotowski

Erste Group
IPOPEMA

JP Morgan

mBank

PKO BP

Raiffeisen Centrobank
Societe Generale
Trigon

Wood & Company

Tomasz Duda

Robert Maj

Michat Kuzawinski
Kamil Kliszcz
Stanistaw Ozga
Teresa Schinwald
Barttomiej Kubicki
Krzysztof Kubiszewski

Bram Buring



7Y Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzagd PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,,Spétke” lub ,,PGE”) oraz
inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych Spoétki, ani spétek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania
nie powinien tworzy¢ podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktérego trudno jest uzyska¢ precyzyjne informacje branzowe i rynkowe. Dane rynkowe i branzowe oraz
prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczgce rynkowej pozycji PGE oparte sg na zatozeniach, ktére uwazamy
za rozsadne i pochodzg z naszych wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zaméwienie przez podmioty zewnetrzne
lub z publicznych Zzrédet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie sg adresowane, ani przeznaczone do uzytku
przez obywateli lub rezydentéw zadnego stanu, kraju czy jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub
uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacjg lub podlegato rejestracji badz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczgce przysztosci. Te zwroty zawierajg stowa ,,antycypowad”, ,wierzy¢”, ,,zamierzad”, ,,szacowad”,
,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji,
dotyczace m.in. finanséw Spotki, strategii biznesowej, planéw i celdow Zarzadu (takze plandw rozwoju i celdéw odnosnie
produktow i ustug) sg zwrotami dotyczgcymi przysztosci.



Kontakt dla inwestorow

-

Jakub Frejlich
jakub.frejlich@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Filip Osadczuk
filip.osadczuk@gkpge.pl

Malgorzata Babska
malgorzata.babska@gkpge.pl

Bernard Gaworczyk
bernard.gaworczyk@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 10 32
Kom: +48 695 883 902

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 13 36
Kom: + 48 661 778 955

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 661 778 760
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