JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za rok 2021

zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
zgodne z MSSF UE (w milionach ztotych)

Prowadzimy w zielonej zmianie



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /-\
PGE S.A. za rok 2021 PGE Polska Grupa
zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Energetyczna

Zastrzezenie: ten dokument nie stanowi wersji oficjalnej jednostkowego
sprawozdania finansowego i jest kopig w formacie pdf sprawozdania, ktore zostato
opublikowane w formacie xhtml

WYBRANE DANE FINANSOWE PGE S.A.

Okres zakonczony 31 grudnia Okres zakonczony 31 grudnia

min PLN min PLN min EUR min EUR
Przychody ze sprzedazy 35.917 27.541 7.846 6.156
Zysk/strata z dziatalnoéci operacyjnej 601 712 131 159
Zysk/strata brutto (przed opodatkowaniem) 1.914 1.809 418 404
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1.734 1.744 379 390
Catkowite dochody 2.273 1.525 497 341
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 953 2.035 208 455
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1.887 2.642 412 590
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.016) (1.403) (222) (314)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 1.824 3.274 398 732
ekwiwalentow
Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na akcje) 0,93 0,93 0,20 0,21
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN/EUR na akcje) 0,93 0,93 0,20 0,21
Sredniowazona liczba akcji wyemitowanych akgji 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829
zwyktych zastosowana do obliczenia zysku na jedng
akcje
min PLN min PLN min EUR min EUR
Aktywa trwate 36.929 39.067 8.029 8.466
Aktywa obrotowe 27.881 14.937 6.062 3.236
Aktywa razem 64.810 54.004 14.091 11.702
Kapitat wlasny 41.302 39.029 8.980 8.457
Kapitat podstawowy 19.165 19.165 4.167 4.153
Zobowigzania dtugoterminowe 7.144 9.023 1.553 1.955
Zobowigzania krétkoterminowe 16.364 5.952 3.558 1.290

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:

= poszczegdine pozycje aktywdw i pasywéw - wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2021 roku - 4,5994 EUR/PLN oraz 31 grudnia 2020
roku - 4,6148 EUR/PLN.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedlug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $rednich kurséw
okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku - 4,5775 EUR/PLN; dla okresu od
1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku - 4,4742 EUR/PLN.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
PGE S.A. za rok 2021
zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Koszt wiasny sprzedazy
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY
Koszty sprzedazy i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Przychody/(Koszty) finansowe, w tym

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

ZYSK/(STRATA) BRUTTO
Podatek dochodowy
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Podatek odroczony
Pozycje, ktére nie beda mogty w przysztosci zostac rozliczone
z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
Podatek odroczony
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO

RAZEM CALKOWITE DOCHODY

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA
JEDNA AKCIE
/W PLN/

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Rok zakonczony
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(21)
(239)
)
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1.097
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(65)
1.744
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51
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1.525
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
PGE S.A. za rok 2021
zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 6.
Prawo do uzytkowania skfadnikow aktywow 7.
Naleznosci finansowe 16.1.1
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez 16.1.2
wynik finansowy
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 8.
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych, wspétkontrolowanych i .2
pozostatych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 532
Pozostate aktywa dtugoterminowe
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 16.1.1
Instrumenty pochodne 16.1.2
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 8.
Pozostate aktywa krétkoterminowe 10.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.
SUMA AKTYWOW
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 12.1
Kapitat zapasowy 12.2
Kapitat z wyceny instrumentdw finansowych 12.3
Zyski zatrzymane 12.4
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dlugoterminowe 13,14
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 16.1.3
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.3.2
Instrumenty pochodne 16.1.2
Pozostate zobowigzania 16.1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 13,14
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 16.1.3
Instrumenty pochodne 16.1.2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 16.1.4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania niefinansowe 15.

RAZEM ZOBOWIAZANIA
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢

Stan na dzien
31 grudnia 2021
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96
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36.929
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19.637
2.254
162

375
5.316
27.881
64.810

19.165
20.154
246
1.737
41.302

13
7.084
34

13
7.144

40
3.164
2.278

10.238

643
16.364
23.508
64.810
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/- E\ Polska Grupa

Energetyczna

31 grudnia 2020

155
20
9.139

132
29.401
101
119

39.067
1

9.762
1.244
369

54
3.507
14.937
54.004

19.165
18.410
(288)
1.742
39.029

19
8.602

385
17
9.023

21
2.150
1.243
1.583

456
499
5.952
14.975
54.004



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /-\ Polska G
PGE S.A. za rok 2021 Iska Grupa
zgodne z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat z
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Razem

podstawowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wiasny

Nota
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 ROKU (72) (1.258) 37.504
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.744 1.744
Inne catkowite dochody - - (216) 3) (219)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (216) 1.741 1.525
Pokrycie straty lat ubiegtych - (1.259) - 1.259 -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU 19.165 18.410 (288) 1.742 39.029
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.734 1.734
Inne catkowite dochody - - 534 5 539
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - 534 1.739 2,273
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 1.744 - (1.744) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU 19.165 20.154 246 1.737 41.302
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNE]

Zysk/(Strata) brutto 1.914 1.809
Podatek dochodowy zaptacony (718) 467

Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 12 12
Odsetki i dywidendy, netto 18.1 (1.400) (1.610)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 18.1 102 618
Zmiana stanu naleznosci 18.1 (7.942) 90
Zmiana stanu zapaséw - 2
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 18.1 8.736 1.072
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych 18.1 254 (431)
Zmiana stanu rezerw (20) 18
Réznice kursowe 15 (12)

SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 953 2.035
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJINE]
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 3) (3)
(Nabycie)/wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE 18.2 800 2.695
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 391 21
Wydatki na nabycie spotek zaleznych 18.2 (136) (86)
Dywidendy otrzymane 18.2 1.252 1.464
Otrzymane/(przekazane) $rodki pieniezne w ramach ustugi cash poolingu 18.2 78 929
Udzielenie pozyczek (12.519) (5.811)
Odsetki otrzymane 451 496
Spfata udzielonych pozyczek 11.573 2.937

SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 1.887 2.642
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWE]
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 18.3 273 4.100
Spiata kredytow, pozyczek i leasingu 18.3 (976) (5.161)
Odsetki zaptacone (313) (342)

$RODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (1.016) (1.403)

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENI

EKWIWALENTOW RENYCH TIcH ES2s 3.274
Roznice kursowe netto (15) 12

SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 11 3.493 219

SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU 11 5.317 3.493

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢ 8



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /'

PGE S.A. za rok 2021 OCE "\ Polska Grupa
zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Energetyczna

1.1 Dziatalnosc Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, 28 wrzesnia 1990 roku.
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta st. Warszawy XII, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego, pod numerem KRS
0000059307. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i sporzadza
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dominujacym akcjonariuszem Spoétki jest Skarb Panstwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

obrot energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

nadzor nad dziatalnoscig firm centralnych i holdingdw,

$wiadczenie ustug finansowych dla spoétek Grupy Kapitatowej PGE,

$wiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjq zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na
podstawie koncesji na obrot energig elektryczna, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki.
Koncesja wazna jest do 2025 roku. Do koncesji nie sg przypisane istotne aktywa czy zobowigzania.
W zwigzku z posiadang koncesjg ponoszone sg roczne opfaty zalezne od poziomu obrotéw. Zaréwno
w 2021 roku jak i w 2020 roku koszty Spotki z tytutu koncesji wyniosty 2,5 min PLN.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktéw rynku energii stanowig jedyng istotng
pozycje przychodow operacyjnych. Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. Zarzad Spéiki nie
dokonuje analizy dziatalnosci spodtki w oparciu o segmenty, w zwigzku z powyzszym Spédtka nie
wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentdéw operacyjnych ani geograficznych.

Ksiegi rachunkowe PGE S.A. sg prowadzone przez jednostke zalezng PGE Synergia sp. z 0.0.
Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Spotki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

1.2 Struktura wtasnosciowa Spotki

Skarb Panstwa 57,39% 57,39%
Pozostali akcjonariusze 42,61% 42,61%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wilasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych w Spéice.

Wedtug informacji dostepnych w Spdtce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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1.3 Sktad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2021 roku wchodzili:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Straczynski - Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 marca 2021 roku pan Pawet Straczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z uptywem dnia 31 marca 2021 roku. W dniu 8 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza PGE podjeta
uchwate o powotaniu pana Lechostawa Rojewskiego w sktad Zarzadu od dnia 9 czerwca 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skifad
Zarzadu jest nastepujacy:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski - Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF UE. MSSF UE obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe w nocie 23 zawiera informacje finansowg, o ktdérej mowa w art. 44
ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059
z pézniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadq kosztu historycznego, ktdéra zostata
zmodyfikowana w odniesieniu do:

e Rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne, ktorych witascicielem byta Spotka w dniu przejscia na stosowanie MSSF UE
zostaty wycenione do zaktadanego kosztu na ten dzien. Dodatkowo w odniesieniu do niektérych
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ujeto odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

e Instrumentéw finansowych - wybrane kategorie instrumentéw finansowych sa wyceniane
i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Szczegdty dotyczace
wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych zaprezentowano w opisie
stosowanych zasad rachunkowosci.

e Aktywéw, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci - zaprezentowano w wartosci kosztu
historycznego skorygowanego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w poszczegdlnych notach szczegdétowych i stosowane byly przez Spétke w sposdb ciagly dla
wszystkich prezentowanych okreséw, jezeli nie wskazano inaczej.

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalnag Spoéfki i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty.
Wszystkie wartosci liczbowe zostaty przedstawione w milionach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN
na dzien sprawozdawczy:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

usD 4,0600 3,7584
EUR 4,5994 4,6148

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2021 roku:

Opiszmian | Dataobowiazywania

Zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces
zatwierdzania standardu

w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wers;ji
ostatecznej.

MSSF 14 Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczone odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow Prace nad zatwierdzeniem

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 przez |pwe§tora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego zostaty odtozone bezterminowo
przedsiewziecia
MSSF 17 Umowy Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodéw oraz 1 stycznia 2023
ubezpieczeniowe zysku/ strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych
Zmiany do MSR 1 Zmiany dotycza prezentacji sprawozdan finansowych — 1 stycznia 2023
klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i diugoterminowe
Zmiany do MSR 1 Zmiany dotycza prezentacji sprawozdan finansowych — 1 stycznia 2023
ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowosci
Zmiany do MSR 8 Zmiany dotycza ujawnien na temat stosowanej polityki 1 stycznia 2023

rachunkowej, w tym zmiany wartosci szacunkowych i
korygowania btedow

Zmiany wynikajace z przegladu Zmiany w MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41 dotycza 1 stycznia 2022

MSSF cykl 2018-2020 gtownie rozwigzania niezgodnosci i uscislenia stownictwa

Zmiany do MSSF 3 Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych 1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 16 Przychody uzyskiwane przed przyjeciem skfadnika aktywow 1 stycznia 2022
trwatych do uzytkowania

Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia - koszt wypetnienia umowy 1 stycznia 2022

Zmiany do MSSF 16 Ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z COVID-19 1 kwietnia 2021

Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony zwigzany z aktywami i pasywami 1 stycznia 2023
wynikajacymi z pojedynczej transakgji

Zmiany do MSSF 17 umowy Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - dane poréwnawcze 1 stycznia 2023

ubezpieczeniowe

Spoétka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji
MSSF UE opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z planowang datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze regulacje nie bedg miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe PGE S.A.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie 1 stycznia 2021 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sq spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2020 rok.
Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
datg wejscia w zycie. Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spétke;

e Zmiany do MSSF 4 - Zmiany dotycza przedfuzenia zwolnienia ze stosowania MSSF 9;
e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 - Zmiany dotycza reformy referencyjnej stopy procentowej
- etap 2.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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4.1 Przychody ze sprzedazy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z uméw z klientami

Przychody sg ujmowane w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na
rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody sg ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra (produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie, gdy
klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Jednostka ujmuje przychdd z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace

kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdéw;

¢ jednostka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace doébr lub ustug, ktdére majq
zostac przekazane;

¢ jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki pfatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostac
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng;

e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w
zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

W momencie zawarcia umowy jednostka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta:

e dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢; lub
e grupy odrebnych doébr lub ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie skfadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem
aktywow i mozliwosci uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia

zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony

jest jeden z nastepujacych warunkow:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia Spotki, w miare
wykonywania przez Spétke tego swiadczenia;

¢ w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow
(np. produkcja w toku), a kontrole nad tym skfadnikiem aktywéw - w miare jego powstawania
lub ulepszania - sprawuje klient; lub

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spotke nie powstaje skfadnik aktywdw o alternatywnym
zastosowaniu dla Spotki, a Spétce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu jednostka
ujmuje przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania jednostki do
przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia jednostka ujmuje jako
przychdd kwote réwng cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia czes$¢ lub cato$¢ kwoty szacowanego wynagrodzenia
zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobiernstwo, ze nie nastgpi
odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy
ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem jednostki - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu osdb trzecich.

Przychody z tytutu leasingu

Spotka jako leasingodawca sklasyfikowata zawarte umowy leasingowe jako leasing operacyjny.
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku biezgcego okresu przy zastosowaniu
metody liniowej. Przedmiotem umow sg gtdwnie powierzchnie biurowe i uzytkowe.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawarte na rynku hurtowym sg zgtaszane do OSP w postaci
deklarowanej w kazdej godzinie ilosci energii elektrycznej, ktdrg spotka, jako dostawca, zobowigzana
jest dostarczy¢ lub spowodowacl jej dostarczenie, a odbiorca odebra¢. Cena rozliczeniowa, jak
i wolumeny energii elektrycznej w poszczegdélnych godzinach wynikaja z wczesniej podpisanych Umow
OTC (Over The Counter), badz w przypadku sprzedazy na rynkach Towarowej Gietdy Energii
z elektronicznie zarejestrowanych transakdcji.

Rozliczenie odchylen rzeczywiscie dostarczonych ilosci energii elektrycznej od zgtoszonych wczesniej
grafikdw dostaw (USE:Umow Sprzedazy Energii) odbywa sie na prowadzonym przez Operatora Systemu
Przesytowego Rynku Bilansujgcym po cenach energii bilansujgcej wyznaczanych zgodnie z zasadami
jego funkcjonowania. Rozliczenia Rynku Bilansujgcego wykonywane sg z OSP w cyklach dekadowych
natomiast rozliczenia sprzedazy hurtowej na TGE prowadzone sg z IRGIT (bedacej gwarantem rozliczen
transakcji zawartych na TGE) i wykonywane sg dobowo zgodnie z regulaminem rozliczen IRGIT.
W przypadku Umoéw OTC rozliczenia realizowane sg zgodnie z zapisami tych Umdw tj. w cyklach
dekadowych lub miesiecznych.

Przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki
czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos$¢ przychodow
i przeptywdw pienieznych oraz z przychody z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 35.913 27.536
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 34.822 26.495
Sprzedaz energii elektrycznej 11.797 14.945
Sprzedaz gazu 486 279
Sprzedaz uprawnien do emisji CO, 22.506 11.271
Przychody z Rynku Mocy 33 -
Przychody ze sprzedazy ustug 1.091 1.041
PRZYCHODY Z LEASINGU 4 5
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 35.917 27.541

W facznej kwocie przychoddw ze sprzedazy Spotka ujeta okoto 4 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy,
dla ktérych wartos¢ nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego.

W 2021 roku Spétka rozpoznata przychody z tytutu $wiadczen spetnionych w poprzednich okresach
wynikajace z korekt wartosci sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujacym dokonanej w latach
poprzednich. taczna wartos¢ tych korekt wyniosta okoto 24 min PLN (w 2020 roku okoto 4 min PLN).

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI, RAZEM
Przychody ze sprzedazy towardw oraz ustug przekazywanych klientowi

; 13.407 16.265
w miare uptywu czasu:
Przychqdy ze sprzedazx towardw oraz ustug przekazywanych klientowi 22.506 11.271
w okreslonym momencie
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 35.913 27.536

Dziatalno$¢ Spétki w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz
klientdw zagranicznych w roku 2021 oraz w 2020 wyniosta odpowiednio 5.226 min PLN oraz 4.411 min
PLN i dotyczyta gtéwnie sprzedazy uprawnien do emisji CO,.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Spadek przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej w 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego jest efektem nizszego wolumenu sprzedanej energii elektrycznej. Spadek
wolumenu wynika gtéwnie z nizszego wolumenu sprzedanej energii elektrycznej do PGE Obrot S.A.,
w celu zabezpieczenia zapotrzebowania klientéw detalicznych oraz nizszego wolumenu odsprzedanej
energii elektrycznej do wytworcow.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy gazu ziemnego w 2021 roku w poréownaniu do roku poprzedniego jest
gtéwnie efektem wzrostu $redniej ceny sprzedazy gazu.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO; jest efektem zaréwno wzrostu cen sprzedazy
oraz ilosci sprzedanych uprawnien do emisji CO,. Sprzedaz uprawnien do emisji CO, wzrosta zaréwno
do spotek Grupy Kapitatowej PGE, jak i podmiotow spoza Grupy Kapitatowej PGE.

Ponadto, w 2021 roku w celu zoptymalizowania przeptywéw finansowych Grupa PGE podjeta decyzje
o zmianie strategii dotyczacej zabezpieczenia uprawnien do emisji CO> i rolowaniu czesci kontraktow
dotyczacych tych uprawnien. W wyniku realizacji tej strategii zamknieto kontrakty zakupowe z dostawg
na grudzien 2021 roku w tgcznym wolumenie 19,6 min ton, a w ich miejsce zawarto kontrakty z dostawg,
w pierwszym kwartale 2022 roku. Transakcja ta wygenerowata dodatkowy przychdéd w kwocie
5.034 min PLN.

Przychody z Rynku Mocy - w zwigzku z rozpoczeciem funkcjonowania Rynku Mocy od 1 stycznia 2021
roku Spétki Grupy GK PGE bedace dostawcami mocy na rzecz PSE S.A. osiagajg przychody zwigzane
z realizacjg obowigzku mocowego. Przychody te rozliczane sg na poszczegdlne Spdtki z Grupy
Kapitatowej wedtug algorytmu opisanego w Umowie o Zarzadzanie Rynkiem Mocy. Spotka PGE S.A.
petnigca, zgodnie z Umowa, role Zarzadzajacego rozpoznaje przychody z tytutu wynagrodzenia za
realizowane przez nig dziatania.

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza gtéwnie ustug realizowanych na rzecz podmiotéw zaleznych
w Grupie Kapitatowej PGE i obejmujg miedzy innymi ustugi dotyczace handlu i dostaw energii
elektrycznej, dostaw paliw, licencje oraz tzw. ustugi wsparcia.

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Gtéwnymi kontrahentami Spoétki sg podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE. W 2021 roku sprzedaz
do PGE GIiEK S.A. stanowita 35% przychoddow ze sprzedazy, a do PGE Obrot S.A. stanowita 28%
przychodow ze sprzedazy. W 2020 roku sprzedaz do tych spotek wynosita odpowiednio 30% oraz 42%.

4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wiasny sprzedazy

Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sie warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej, uprawnien do emisii
CO,, gazu oraz pozostatych towarow i materiatdw wedtug cen nabycia.

Koszty, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez Spoétke, wptywajg
na wynik finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom
osigganym przez Spoétke, wpltywajg na wynik finansowy w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajac zgodnos¢ z zasadq memoriatu z uwzglednieniem zasad wyceny srodkow
trwatych oraz zapasow.

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja 12 12
Ustugi obce 75 82
Koszty $wiadczen pracowniczych 152 178
Pozostate koszty rodzajowe 69 52
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 308 324
Koszty sprzedazy i dystrybucji (17) (21)
Koszty ogolnego zarzadu (206) (239)
Warto$é¢ sprzedanych towardw i materiatéw 35.009 26.500
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 35.094 26.564

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Wzrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatdbw w 2021 roku w poréwnaniu do 2020 roku jest
w gtownej mierze wynikiem wzrostu przychodéw ze sprzedazy opisanym powyzej i wyzszych cen na
rynku hurtowym.

4.2.1 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace

Rok zakonczony 31 grudnia 2021 Rok zakonczony 31 grudnia 2020

e, | ween |, [ o ||
aktywa trwate ak a trwate
Koszt wiasny sprzedazy 4 - 4 4 - 4

Koszty ogolnego zarzadu 8 - 8 7 1 8
RAZEM 12 - 12 11 1 12

4.2.2 Ustugi obce

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Prowizje handlowe 19 18
Ustugi informatyczne 23 28
Ustugi doradcze 17 14
Ustugi przesytowe 7 7
Pozostate 9 15
RAZEM KOSZTY USLUG OBCYCH 75 82

4.2.3 Koszty swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Wynagrodzenia 130 122
Koszty ubezpieczen spotecznych 20 19
Zmiana wartosci rezerw pracowniczych - 2
Koszty PDO (11) 21
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 13 14
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 152 178
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 50 34
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 2 3
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 100 141

Zatrudnienie (w etatach) w Spoéfce na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 698 a na dzien 31 grudnia
2020 roku 615 etatéw.

4.2.4 Pozostate koszty rodzajowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Sponsoring i reklama 48 29
Wynagrodzenia kadry menadzerskiej 6 8
Podatki i optaty 5 5
Pozostate 10 10
RAZEM 69 52

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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4.3 Przychody i koszty finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci netto na dzien sprawozdawczy danego
instrumentu finansowego.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH NETTO

Dywidendy 1.252 1.464
Odsetki obliczonej wg efektywnej stopy procentowej 141 150
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (33) 15
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisdéw (7) (515)
ROznice kursowe 4) 4)
Zysk/(Strata) na zbyciu inwestycji (36) (11)

RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH NETTO 1.313 1.099
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO

Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych - (1)
Pozostate - (1)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO = (2)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO 1.313 1.097

W 2021 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend gtéwnie od PGE Dystrybucja S.A.
w wysokosci 784 min PLN, PGE EC S.A., 277 miIn PLN oraz PGE EO S.A., 166 mIn PLN a w okresie
porownawczym gtéwnie od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 792 min PLN, PGE EO S.A. 467 min PLN
oraz PGE EC S.A. 186 min PLN.

W pozycji rozwigzanie/(utworzenie) odpiséw Spodtka prezentuje w biezacym okresie sprawozdawczym
utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci jednostek zaleznych i stowarzyszonych z PGE S.A., gtéwnie
w odniesieniu do Betrans sp. z 0.0. w wysokosci 9 min PLN, Elmen sp. z 0.0. w wysokosci 7 min PLN
oraz ElectroMobility Poland S.A. 4 min PLN, a w przypadku rozwigzania odpisu w odniesieniu do Elbest
sp. z 0.0. W wysokosci 22 min PLN.

Spoétka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtdwnie od obligacji wyemitowanych przez spotki zalezne
oraz z tytulu finansowania udzielonego spo6tkom zaleznym. Koszty odsetek dotyczg gtdwnie
zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji, opisanych w nocie 16.1.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

W pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych Spétka prezentuje wyceny transakcji
zabezpieczajacych w czesci uznanej za nieefektywng cze$¢ zabezpieczenia dla instrumentow
desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajagce w rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw
pienieznych oraz w catosci w odniesieniu do pozostatych instrumentéw.

26 marca 2021 roku zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich udziatéw z spotce PGE EJ1 sp. z 0.0.
na rzecz Skarbu Panstwa. Przeniesienie wtasnosci udziatdw nastgpito w dniu 31 marca 2021 roku.
W zwigzku ze sprzedazg PGE S.A. poniosta strate brutto w wysokosci 39 min PLN. Wptyw na wynik ze
zbycia udziatow spdtki PGE EJ1 sp. z 0.0. miata utworzona rezerwa, co zostato opisane w nocie 13
niniejszego sprawozdania.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.
Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenia podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spotke
zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, oraz zmiana
stanu aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

W zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoécig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka
ustala zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej weryfikuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dlugoterminowe. Spoétka dokonuje
kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego.

Spoétka rozpoznaje wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego

lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

5.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2021 roku oraz dnia

31 grudnia 2020 roku przedstawiajq sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 130
Korzy$¢ z biezacego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej (3)
Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 26
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych -
Odroczony podatek dochodowy 27
OBCIAiENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 180

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODACH
Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 125
Od zyskdw z strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 1

(KORZYSC PODATKOWA)/OBCIAZENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODACH (KAPITALE WLASNYM) —

210
(73)

(27)
(51)
65

(51)

(51)

Zasady rozliczen pomiedzy spétkami tworzacymi podatkowg grupe kapitatowg PGE PGK zostaty opisane
w nocie 20. niniejszego sprawozdania finansowego. Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych dotyczg koncowego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej za poprzedni
rok. Réznice wynikaja z zafakturowania sprzedazy energii elektrycznej za rok poprzedni w roku

biezacym, ujetej wczesniej na podstawie szacunkdw.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢
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5.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1.914 1.809
I;gg/itek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 364 344
POZYCJE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY

Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 26 8
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (27)
Straty podatkowe spdtek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej (3) (75)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (234) (279)
Strata podatkowa niepodlegajaca rozliczeniu 22 -
Koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodéw 5 94
PODATEK WEDLUG EFEKTYV\'INE'J STAWKI PODAT!(OWEJ 180 65
(Podatek dochodowy (obciazenie) w sprawozdaniu)

EFEKTYWNA STAWKA 9,4% 3,6%

W pozycji Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania Spotka ujmuje gtdwnie przychody z tytutu
dywidend, ktdre nie sq uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego (warto$¢ podatku:
238 min PLN w 2021 i 278 min PLN w 2020 roku).

Zgodnie z zawartymi w ramach PGK umowami, gdy spétka nalezgca do podatkowej grupy kapitatowej
poniesie strate podatkowg to korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spotce reprezentujacej, czyli
PGE S.A.

W biezacym i pordwnawczym okresie sprawozdawczym w pozycji koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychoddw Spdtka ujeta gtdwnie odpisy wartosci udziatow i akcji spotek zaleznych.

5.3 Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

5.3.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 17 18
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych 417 365
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 9 15
Pozostate 8 6
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 451 404

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 404 138
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 47 266
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 451 404

5.3.2 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywow

15 16
trwatych
Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg pozostatych aktywow 470 260
finansowych
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 485 285

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 285 122
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 74 214
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami 126 (51)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 485 285

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotycza zmiany podatku odroczonego od
wyceny instrumentow zabezpieczajacych. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku

finansowym.
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Aktywa z tytulu podatku dochodowego - 119
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34 -

Spoétka nie ustala zobowigzania ani aktywéw na podatek odroczony od rdéznicy pomiedzy wartoscig
podatkowg a wartoscig ksiegowg posiadanych udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych ze wzgledu na
niepewnos$¢ co do realizacji tych rdznic. Ujemne rdznice przejsciowe pomiedzy wartoscig podatkowg
a wartoscig bilansowg udziatdéw i akcji w spétkach zaleznych wynosityby 5.059 min PLN, co stanowitoby
961 min PLN wptywu na aktywo z tytutu podatku odroczonego.

Dodatnie rdéznice przejsciowe zwigzane z zastosowaniem w przesztosci oprocentowania ponizej stawek
rynkowych objetych przez Spoétke obligacji wyemitowanych przez jednostki zalezne wynosityby
127 miIn PLN, co stanowitoby 24 min wptywu na zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE

6. Rzeczowe aktywa trwate

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

e ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych, oraz

o ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie
zakfadanym dla s$rodkéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF EU) pomniejszonej
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow
trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym dany skfadnik aktywow sie znajduje, ktorych obowigzek poniesienia
powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celdw innych niz produkcja
zapasow.

Podstawe naliczania odpisdw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje, gdy skfadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania
przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Dla poszczegodlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

& : Stosowane
Sredni pozostaty )
okres amortyzacji catkowite okrfsy
w latach Gl 2L 5]
w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2-31
Maszyny i urzadzenia techniczne 6 1-39
Srodki transportu 3 1-10
Inne rzeczowe aktywa trwate 3 1-15
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Budynki 135 144
Pozostate aktywa trwate 11 11
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 146 155

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji
nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Czes¢ powierzchni posiadanego przez Spéte budynku oddana zostata w leasing operacyjny. Wartos¢
netto rzeczowych aktywow trwatych objetych leasingiem operacyjnym wynosita na 31 grudnia 2021
roku 17 min PLN. Warto$¢ amortyzacji tych aktywdéw ujeta w kosztach biezacego okresu wyniosta
1 min PLN.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Spotka okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, wraz z:

e okresami, na ktdre mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze
leasingobiorca skorzysta z tego prawa; oraz

e okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig
zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Okreslajac okres leasingu i szacujac dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Spoétka stosuje definicje
umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjq jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje
wszelkiego rodzaju ,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzace bariery wyjscia z umowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje
wypowiedzenia leasingu przystugujaca leasingobiorcy, ktdérg jednostka uwzglednia przy okreslaniu
okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu, nieodwotalny okres
leasingu obejmuje okres objety opcjg wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywdéw do
uzytkowania przez leasingobiorce) i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy
przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktdére tworzg
zachete ekonomiczng dla leasingobiorcy do skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia
leasingu, opcji nabycia bazowego sktadnika aktywdw, badz tez nie skorzystania z opcji wypowiedzenia
leasingu.

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania stosujac
model kosztu. Leasingobiorca wycenia skfadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

e pomniejszonego 0 faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu
przekazania skfadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od prawa do
uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

e skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany opfat
leasingowych)

Spotka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu

do:

e leasingéw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktdérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12
miesiecy i ktére nie zawierajg opcji kupna. Zwolnienie jest stosowane gtéwnie do najmu
pomieszczen biurowych;

e leasingdw w odniesieniu do ktorych bazowy skfadnik aktywdédw ma niska wartos¢ i ktére nie sq
przedmiotem dalszego subleasingu. Spétka uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywow jest
niskiej wartosci (warto$¢ nowego skitadnika aktywéw bez wzgledu na wiek skladnika aktywow
objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN. Zwolnienie jest stosowane do drobnego
wyposazenia biurowego (urzadzenia drukujace, kserokopiarki, komputery, itp.).

W pozycji Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow Spétka wykazuje prawo wieczystego uzytkowania
gruntu, ktére na dzien wejscia w zycie MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku zostato wycenione w wartosci
przysztych zdyskontowanych ptatnosci.

Warto$¢ prawa do uzytkowania na 31 grudnia 2021 roku wynosi 20 min PLN.
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Okresy amortyzacji prawa do uzytkowania wynosza:

Pozostaly okres Catkowity okres
amortyzacji w latach amo| acji w latach
PWUG 68 99

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie zostato stwierdzone ryzyko utraty wartosci tych aktywow.

8. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktdrych Spotka sprawuje kontrole na skutek
dokonanej inwestycji, jezeli z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na
zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te
zwroty poprzez sprawowania wladzy nad jednostkg. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby
gtosdw w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang
jednostke, uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienic.

Jednostka wspédtkontrolowana to jednostka, w ktérej okreslony w umowie podziat kontroli nad
dziatalnoscia gospodarczg wymaga jednomyslnosci stron sprawujacych kontrole w zakresie
strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spétka cywilna,
na ktdérg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktéra nie jest jednostka zalezng lub wspdtkontrolowana.
MSR 28 definiuje ,znaczacy wpltyw” jako prawo do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji w zakresie
polityki operacyjnej i finansowej jednostki, w ktérg dokonano inwestycji, nie polegajace jednak
na sprawowaniu kontroli lub wspdtkontroli nad tg jednostka.

Posiadane przez jednostke udziaty i akcje w spotkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych
wyceniane sg zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug historycznego kosztu
nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowdd utraty wartosci tych aktywow, kwota utraty wartosci jest
mierzona jako réznica miedzy biezacq wartoscig ksiegowq aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalna.

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sa ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Udziat na Stan na dzien Udziat na Stan na dzien
dzien 31 31 grudnia dzien 31 31 grudnia
grudnia 2021 2021 grudnia 2020 2020

SPOLKI NALEiI-\_CE DO PGK PGE 2015
PGE Gornictwo i Energetyka

Konwencjonalna S.A. Betchatow 100,00% 11.723 100,00% 11.980
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.595 100,00% 10.595
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.349 100,00% 1.349
PGE Obrot S.A. Rzeszow 100,00% 622 100,00% 574
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97 100,00% 97
ELBEST sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 88 100,00% 71
PGE Ventures sp. z 0.0 Warszawa 100,00% 68 100,00% 68
PGE Centrum sp. z 0.0. Warszawa - - 100,00% 48
PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. (PGE Inwest 8) Warszawa 100,00% 35 100,00% <1
PGE Nowa Energia sp. z 0.0 Warszawa 100,00% 28 100,00% 32
BETRANS sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 26 100,00% 35
ELMEN sp. z o0.0. Rogowiec 100,00% 16 100,00% 23
BESTGUM POLSKA sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 12 100,00% 12
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 10 100,00% 10
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% 10 100,00% 10
PGE Baltica sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 9 100,00% 9
ELBIS sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 8 100,00% 8
Ramb sp. z 0.0. Piaski 100,00% 7 100,00% 7
Mega Serwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 7 100,00% 7
PGE Synergia sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 6 100,00% 6
ELBEST Security sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 4 100,00% <1
ELTUR SERWIS sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 2 100,00% 5
PGE Inwest 14 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 4 100,00% 4
PGE Inwest 13 S.A. Warszawa 100,00% 1 100,00% 1
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5 spétek z 0.0. 0 nazwach

PGE Inwest 2;9 do 12 Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
SPOLKI NIENALEZACE DO PGK PGE 2015

PGE Energia Ciepfa S.A. Warszawa 100,00% 4.341 100,00% 4.118
PGE Baltica 3 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 138 100,00% <1
PGE Baltica 2 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 104 100,00% <1
PGE EJ 1 sp. z 0.0. Warszawa = = 70,00% 369
PGE Ekoserwis sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 70 95,08% 65
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 52 100,00% 52
Elektrownia Wiatrowa Baltica 1 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 32 100,00% 22
PGE Trading GmbH Berlin 100,00% 23 100,00% 23
Rybnik 2050 sp. z o.0. Rybnik 100,00% 23 - -
'Is'.oxfarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia Warszawa 100,00% 18 100,00% 18
E!zl.((tlrrc:‘\;vvgg \ll\gsaltrowa Baltica 4 sp. z Warszawa 100,00% <1 100,00% «1

o h o

E!il.((t{g‘\;lvgg \ll\gsatrowa Baltica 5 sp. z Warszawa 100,00% =il 100,00% <1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 6 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 1 100,00% 1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 1 - -
E:;I;tr:ic;v;/;iia Wiatrowa Baltica 10 sp. z0.0. w Warszawa 100,00% <1 _ _
Elektrownia Wiatrowa Baltica 11 sp. z o.0. Warszawa 100,00% <1 - -
Elektrownia Wiatrowa Baltica 12 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1 - -
PGE Baltica 1 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 1 100,00% <1
PGE Baltica 4 sp. z o.0. Warszawa 100,00% 1 100,00% <1
PGE Baltica 5 sp. z 0.0. (PGE Inwest 16) Warszawa - - 100,00% 86
PGE Baltica 6 sp. z 0.0. (PGE Inwest 19) Warszawa - - 100,00% 65
gég?r?‘vzezst?;d 32325ancglrganizacji Warszawa Lozt ) ) )
RAZEM 29.532 29.770

W 2021 roku miaty miejsce nastepujace istotne zmiany w strukturze spoétek zaleznych:

e 1 lutego 2021 roku zawigzana zostata spotka Rybnik 2050 sp. z o.0. Spotka zostata
zarejestrowana w KRS 31 maja 2021 roku.

e 11 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Elektrownia Wiatrowa
Baltica-5 sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki
o kwote 44 mIn PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato objete przez PGE S.A.,
w zamian za wkiad pieniezny. Dnia 22 marca 2021 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki zostato zarejestrowane w KRS.

e 18 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Elektrownia Wiatrowa
Baltica-6 sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 35 mIn PLN. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki zostato objete przez PGE S.A.,
w zamian za wkiad pieniezny. Dnia 15 marca 2021 roku podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spotki zostato zarejestrowane w KRS.

e 18 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spodtki Elektrownia Wiatrowa
Baltica-1 sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 10 mIn PLN. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki zostato objete przez PGE S.A.,
w zamian za wkiad pieniezny. Dnia 11 marca 2021 roku podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spotki zostato zarejestrowane w KRS.

e 26 marca 2021 roku zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich udziatéw z spdtce PGE EJ1
sp. z 0.0. na rzecz Skarbu Panstwa. Przeniesienie wiasnosci udziatéw nastgpito w dniu 31 marca
2021 roku.

e 15 kwietnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia PGE GIiEK S.A. oraz Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia PGE EC S.A. podjety uchwatly w sprawie podziatu PGE GIiEK S.A. (spétka
dzielona) poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych w drodze
przeniesienia na spétke PGE EC S.A. (spdtka przejmujgca) czesci majatku spoétki dzielonej
w postaci czesci oddziatu tej spétki, tj. Oddziatu Zespdt Elektrowni Dolna Odra, w zakresie
obejmujacym Elektrocieptownie Szczecin, Elektrocieptownie Pomorzany i system cieptowniczy
w Gryfinie, stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”). W wyniku
przeniesienia ZCP warto$¢ akcji PGE EC S.A. w ksiegach PGE S.A. wzrosta o 223 min PLN
a wartosc akcji PGE GIiEK S.A. spadta o taka sama warto$¢. W dniu 24 maja 2021 roku obnizenie
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kapitatu zaktadowego PGE GIiEK S.A. zostato zarejestrowane w KRS. W dniu 1 lipca 2021 roku
podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGE EC S.A. zostato zarejestrowane w KRS.

e 12 lipca 2021 roku PGE S.A. nabyta 11.525 akcji PGE Ekoserwis S.A. w procedurze
przymusowego odkupu, zgodnie z art. 418 Kodeksu spdétek handlowych, w wyniku czego
posiada obecnie akcje stanowigce 100% udziatu w kapitale zakladowym PGE Ekoserwis S.A.
Cena zaptacona za akcje wyniosta 5 min PLN.

e 15 lipca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGE GIiEK S.A. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw PGE Inwest 8 sp. z 0.0. podjety uchwaty w sprawie podziatu
PGE GIiEK S.A. (spotka dzielona) poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek
handlowych w drodze przeniesienia na spotke PGE Inwest 8 sp. z 0.0. (spdtka przejmujaca)
czesci majatku spoétki dzielonej w postaci czesci oddziatu tej spotki tj.: PGE GIEK S.A. - Oddziat
Zespot Elektrowni Dolna Odra, w zakresie obejmujacym budowe blokéw gazowych stanowiaca
ZCP, funkcjonalnie zwigzang z budowg nowych blokéw gazowych i wytwarzaniem w przysztosci
energii elektrycznej. W wyniku przeniesienia ZCP warto$¢ udziatdw PGE Inwest 8 sp. z o.0.
w ksiegach PGE S.A. wzrosta o 35 miIn PLN a wartos¢ akcji w PGE GIiEK spadfa o takg samag
wartos¢. Rejestracja podwyzszenia kapitatu spotki przejmujacej zostata dokonana w KRS dnia
1 pazdziernika 2021 roku.

e 13 lipca 2021 roku nastgpito przeniesienie prawa wtasnosci udziatdw spétki PGE Baltica 5
Sp. z 0.0. na rzecz PGE Baltica 3 sp. z 0.0., na podstawie zawartej w tym dniu umowy aportowej
pomiedzy PGE S.A. i PGE Baltica 3 sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji warto$¢ udziatéw
PGE Baltica 3 sp. z 0.0. wzrosta o 130 min PLN. W dniu 26 sierpnia 2021 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki zostato zarejestrowane w KRS.

e 13 lipca 2021 roku nastgpito przeniesienie prawa wtasnosci udziatdw spétki PGE Baltica 6
Sp. z 0.0. na rzecz PGE Baltica 2 sp. z 0.0., na podstawie zawartej w tym dniu umowy aportowej
pomiedzy PGE S.A. i PGE Baltica 2 sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji warto$¢ udziatéw
PGE Baltica 2 sp. z 0.0. wzrosta 0 100 min PLN. W dniu 9 wrzesénia 2021 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki zostato zarejestrowane w KRS.

e 17 sierpnia 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki Rybnik 2050 sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez utworzenie
nowych 22.514 udziatdw spétki o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy udziat. Udziaty
zostaty objete w catosci przez PGE S.A. W dniu 15 wrzesnia 2021 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Rybnik 2050 sp. z 0.0. zostato zarejestrowane w KRS.

e 1 pazdziernika 2021 roku zarejestrowane zostato w KRS potgczenie PGE Obrét S.A. (spotka
przejmujgca) oraz PGE Centrum sp. z 0.0. (spotka przejmowana). W wyniku potgczenia wartos¢
akcji PGE Obrét S.A. w ksiegach PGE S.A. wzrosta o0 48 min PLN.

e 4 pazdziernika 2021 roku PGE S.A. zawigzata 6 spétek o nazwach PGE Inwest 20 do 25
w organizacji. Kapitat zaktadowy kazdej ze spdétek wynosi 25 tys. PLN. Spotki PGE Inwest 20 do
22 i PGE Inwest 25 zostaty wpisane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w marcu 2022 roku. Natomiast spétki PGE Inwest 23 sp. z 0.0. i PGE Inwest 24 sp. z 0.0. na
dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
zarejestrowane w KRS.

e 4 pazdziernika 2021 roku PGE S.A. zawigzata spétki Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0,
Elektrownia Wiatrowa Baltica 10 sp. z o0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica 11 sp. z 0.0. oraz
Elektrownia Wiatrowa Baltica 12 sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Elektrownia Wiatrowa Baltica 9
sp. z 0.0. wynidst 981 tys. PLN, a kapitaty zaktadowe pozostatych spdtek po 25 tys. PLN. Spétki
te zostaty wpisane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w grudniu 2021
roku (Elektrownia Wiatrowa Baltica 10 sp. z 0.0. wpisana w dniu 18 lutego 2022 roku).

e 15 grudnia zostata zawarta pomiedzy PGE S.A. a Polskim Holdingiem Hotelowym warunkowa
umowa sprzedazy 100% udziatow w spotce Elbest sp. z 0.0. Sprzedaz zostata zrealizowana
w dniu 4 marca 2022 roku.

8.1 Analiza wartosci finansowego majatku trwatego

Analiza utraty wartosci akcji spétek PGE GiEK S.A., PGE EC S.A. oraz PGE EO S.A.

W pierwszym potroczu 2021 roku Spétka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktore
mogty przyczynic sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow wytwdrczych i w konsekwencji wptyna¢
na wartos¢ posiadanych przez PGE S.A. akcji w PGE GIiEK S.A., PGE EC S.A. oraz PGE EO S.A. W wyniku
analizy, PGE S.A. przeprowadzita testy utraty wartosci posiadanych akcji PGE GiEK S.A. i PGE EO S.A.
Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego. W przypadku
spotek PGE EC S.A. nie wystapity przestanki do przeprowadzenia testéw.

W czwartym kwartale 2021 roku PGE S.A. ponownie przeanalizowata przestanki w celu identyfikacji
czynnikéw, ktére mogtyby wptyngaé na zmiane wartosci posiadanych akcji. W przypadku akcji
w PGE GIEK S.A. oraz PGE EO S.A. nie zidentyfikowano takich czynnikdw. W przypadku spoéfki
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PGE EC S.A. testy zostaty przeprowadzone ze wzgledu przyjecie w ramach GK PGE Planu Dekarbonizacji
do roku 2050, ktérego celem jest wypetnienie wymogow regulacyjnych stawianych przed energetykg
oraz utrzymanie w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu zaspokojenia potrzeb
odbiorcéw. Plan dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celéow okreslonych bezposrednio w strategii
GK PGE oraz w planie wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan okresla lokalizacje,
w ktdérych zostanie przeprowadzona transformacja majatku produkcyjnego, harmonogram gtéwnych
dziatan, planowane naktady oraz efekty. Transformacja mocy wytwoérczych poprzez zastosowanie
nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwoérczych planowana jest w perspektywie do 2030
roku, a neutralnos¢ klimatyczna w perspektywie do 2050 roku.

Zatozenia makroekonomiczne i rynkowe

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2, wegla kamiennego,
gazu ziemnego oraz zatozenia dotyczace produkcji z wiekszosci instalacji Grupy pochodzity
Z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta, z uwzglednieniem szacunkdéw wiasnych,
na bazie aktualnej sytuacji rynkowej dla pierwszego roku prognozy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg spadek cen w latach 2023-2024 w odniesieniu do cen
z 2022 roku, a nastepnie srednioroczny wzrost na poziomie 6% w latach 2025-2029.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO zaktadajg srednioroczny spadek w latach 2023-2025 na poziomie
4,6% w odniesieniu do roku 2022 oraz srednioroczny wzrost w latach 2026-2029 na poziomie 12,7%.
Dla 2030 roku przewiduje sie niewielki spadek w odniesieniu do 2029 roku, a w kolejnych latach stabilne
wzrosty o ok. 4% rocznie do 2040 roku.

Prognozy cen wegla kamiennego zaktadajg srednioroczny wzrost w okresie do 2023-2030 roku na
poziomie 2,5 % w odniesieniu do 2022 roku.

Prognozy cen gazu ziemnego zaktadajg spadek cen w 2023 roku w stosunku do 2022 roku i utrzymanie
sie sredniorocznych wzrostéw cen gazu o okoto 4,4% rocznie w kolejnych latach.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii zaktadajg okoto 12,5% s$rednioroczny spadek
w latach 2023 - 2031 w odniesieniu do 2022 roku, co zwigzane jest ze zmniejszajagcym sie obowigzkiem
umorzenia.

Prognoza przychodow z rynku mocy dla lat 2022-2026 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukgji
gtéwnych i dodatkowych dla tych okresdéw dostaw z uwzglednieniem mechanizméw wspodlnego
bilansowania w ramach spdtek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2027 roku zostata opracowana
przez zespot ekspertow PGE S.A., na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przysztych
przeptywdw dla jednostek wytwdrczych bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz
prognoz zewnetrznego eksperta. Dla kontraktéw jednorocznych z dostawg od 1 lipca 2025 roku, oraz
kontraktow wieloletnich zawartych w ramach aukcji dla 2025 roku i kolejnych, obowigzuje kryterium
emisyjnosci 550g CO,/kWh (tzw. EPS 550), co w praktyce wyklucza udziat w aukcjach Rynku Mocy
wszystkich jednostek weglowych.

Dyspozycyjnos$¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem
statystycznej awaryjnosci.

W dniu 2 lutego 2021 roku Rada Ministréw zatwierdzita ,Polityke Energetyczng Polski do 2040 roku”.
PEP stanowi wizje Polski w zakresie transformacji energetycznej, ukazujgc m.in. zaktadang strukture
jednostek wytwarzajacych energie elektryczng. Zgodnie z Polityka zwiekszany ma by¢ udziat jednostek
nisko- i zeroemisyjnych, a zmniejszany udziat jednostek weglowych.

Kwestie klimatyczne

Tempo transformacji energetycznej i trendy zaktadane w PEP 2040 w ostatnim okresie ulegty
znaczacemu przyspieszeniu i wzmocnieniu. W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet
legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy m.in. do osiagniecia redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE
0 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku w stosunku do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikéw
rynku, ujeta w pakiecie reforma systemu EU ETS powinna skutkowaé znaczacym wzrostem poziomu
cen uprawnien do emisji CO,, co w praktyce nastapito juz w 2021 roku. W efekcie obecny poziom cen
uprawnien do emisji CO, znacznie odbiega od zatozen PEP 2040. Kolejnym istotnym elementem, ktoéry
mocno odbiega od zatozen Polityki, jest dynamiczny przyrost mocy fotowoltaicznych na skutek
funkcjonowania licznych programéw dofinansowania, systemu opustowego dla prosumentéw oraz
aukcji OZE. W efekcie poziom mocy zainstalowanej zaktadany na rok 2030 zostat juz osiggniety.

Analiza przestanek dla PGE GIiEK S.A.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. dokonywata istotnych odpiséw z tytutu utraty
wartosci posiadanych akcji PGE GIiEK S.A.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta
nastgpic utrata wartosci tych aktywdéw lub odwrdcenie wczesniej ujetych odpisow.
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Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize realizacji planu finansowego przyjetego na 2021 rok,
analize biezacej sytuacji rynkowej,

potwierdzenie aktualnosci prognoz dtugoterminowych,
potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

analize zatozen dotyczacych rynku mocy.

Przeprowadzona analiza przestanek dla segmentu Energetyka Konwencjonalna wykazata realizacje
planu finansowego powyzej zatozonych wartosci, co jest zwigzane gtdéwnie ze wzrostem cen energii
elektrycznej oraz marz uzyskiwanych na sprzedazy energii elektrycznej na rynku terminowym i na
rynku SPOT. Wzrost cen energii elektrycznej w IV kwartale 2021 roku spowodowany byt gtdwnie
wzrostem cen energii w krajach sasiednich, wynikajacym z wysokich cen gazu i wegla kamiennego
w Europie i na swiecie. To przetozyto sie na pojawienie dodatkowego popytu eksportowego na rynku
w Polsce, co samo w sobie spowodowato podniesienie poziomu cen, a takze przyczynito do obnizenia
stanu zapasow wegla kamiennego, ktory dodatkowo podnidst wycene ofert sprzedazy energii
z jednostek krancowych na weglu kamiennym. W ocenie Spoétki wzrosty te nie beda miaty charakteru
trwatego, dlatego nie stanowig one przestanki do przeprowadzania testéw na utrate wartosci. Ponadto,
nie zaktada sie istotnych zmian w poziomach planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz w poziomie
przychodéw z rynku mocy. Rdéwniez zatozenia cenowo- wolumenowe sg zbiezne z zatozeniami
przyjetymi do testéw na utrate wartosci aktywdw przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE, na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki do dokonania
odpisow z tytutu utraty wartosci akcji PGE GIiEK S.A. ani do odwrdcenia odpiséw ujetych w poprzednich
okresach.

Kwestie klimatyczne

Przysztos¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej, a
na rozwoj sytuacji na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw
Europejski Zielony tad (,EGD”), majacy na celu osiagniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku.
Jednym z najwazniejszych krokow do osiggniecia neutralnosci klimatycznej byta akceptacja przez Rade
Europejska w grudniu 2020 roku nowego wigzacego celu unijnego ograniczenia emisji netto gazéw
cieplarnianych o co najmniej 55 % do 2030 roku w poréwnaniu z poziomem z roku 1990. Konsekwencjg
wyzszegdo celu redukcji emisji CO, sg rosngce koszty uprawnien do emisji CO2, co moze negatywnie
wptywac na wyniki segmentu Energetyki Konwencjonalnej oraz GK PGE. Zatozenia makroekonomiczne
przyjete do analizy przestanek uwzgledniajg nowy wyzszy cel redukcji emisji CO, w 2030 roku, a w
rezultacie rosnacy poziom cen uprawnien do emisji CO2 i w diugim terminie sg zbiezne z zatozeniami
przyjetymi do testédw na utrate wartosci przeprowadzonych na dzieh 30 czerwca 2021 roku.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitalowa PGE charakteryzuje sie wysokg zmiennoscia i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym
zakresie moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego
powyzsze oraz pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow podlegajg
okresowej analizie i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostana ujete w przysztych sprawozdaniach
finansowych.

Analiza przestanek dla PGE EO S.A.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize realizacji planu finansowego przyjetego na 2021 rok,

potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

analize ceny energii, praw majatkowych pochodzenia energii,

analize zatozen dotyczacych tzw. rynku mocy,

analize szacunkédw marz na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach,
w Swietle prognoz cen energii.

Przeprowadzona analiza przestanek w zakresie CGU PGE EO S.A. wskazata, iz jednostki wytwdrcze
obszaru Wiatr realizujg plan finansowy powyzej zatozonych wartosci, co jest zwigzane m.in. z wyzszymi
cenami energii elektrycznej oraz praw majatkowych przy jednoczesnie nizszym wolumenie produkcji,
co wynika z gorszych warunkéw atmosferycznych od zaktadanej wietrznosci. Na wyzszy wynik
w obszarze Woda miaty wptyw takie czynniki jak wyzsze ceny energii elektrycznej i praw majatkowych
oraz wyzsza produkcja energii elektrycznej ze wzgledu na korzystne warunki hydrologiczne.
W przypadku ESP wyzszy wynik jest efektem gtownie z wyzszych cen energii elektrycznej, co wptywa
na znaczaco wyzsze przychody ze sprzedazy. Nizsze prognozowane przychody z Rynku Mocy
w porownaniu do przeprowadzonych testéw na dzien 30 czerwca 2021 roku nie stanowig zagrozenia
dla spadku wartosci uzytkowej aktywdw ponizej wartosci ksiegowej z uwagi na fakt, iz przeprowadzone
testy na dzien 30 czerwca 2021 roku. wykazaty znaczng nadwyzke. Nie zakfada sie istotnych zmian
w poziomach planowanych naktaddéw inwestycyjnych. Réwniez zatozenia w zakresie cen energii
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elektrycznej sa zbiezne 2z zatozeniami przyjetymi do testdw na utrate wartosci aktywoéw
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE, na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki do dokonania
odpisow z tytutu utraty wartosci akcji PGE EO S.A. ani do odwrdcenia odpisdéw ujetych w poprzednich
okresach.

Testy na utrate wartosci akcji dla PGE EC S.A.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki,
ktore w istotny sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywdw trwatych
i w konsekwencji wptynaé na wartos$¢ posiadanych przez PGE S.A. akcji.

Kwestie klimatyczne

W pazdzierniku 2021 roku, dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety w ramach GK PGE Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, ktérego celem jest wypetnienie wymogow regulacyjnych stawianych
przed energetyka oraz utrzymanie w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu
zaspokojenia potrzeb odbiorcéw. Plan Dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celow okreslonych
bezposrednio w strategii GK PGE oraz w planie wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan
okresla lokalizacje, w ktéorych zostanie przeprowadzona transformacja majatku produkcyjnego,
harmonogram gtéwnych dziatan, planowane nakfady oraz efekty. Transformacja mocy wytwdrczych
poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwdrczych planowana jest
w perspektywie do 2030 roku, a neutralno$¢ klimatyczna w perspektywie do 2050 roku.

Testy na utrate wartosci akcji zostaty przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku. Okreslenie
wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywoéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest
porownywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni
i elektrocieptowni, dla ktérych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istnieja obserwowalne
wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym, warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywéw zostata
ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartoéci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od 2022 do korica 2030
roku. Zdaniem Spéfki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu
na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu
dtuzszych projekcji warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie. Dla jednostek
wytworczych, ktdrych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono
wartos¢ rezydualng na pozostaty czas eksploatacii.

Rynek energetyczny, a w szczegolnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako
taki podlega wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje
biznesowe. Prawo energetyczne w swoich celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan
regulacyjnych zmierzajacych do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to, ze otoczenie
regulacyjne zmierza do stabilnego dziatania dostawcéw ciepta na danym terenie tak by zaspokoic
w perspektywie dtugoterminowej potrzeby odbiorcow. Zgodnie z przepisami ustawy - prawo
energetyczne, Prezes URE moze nawet w skrajnych przypadkach nakaza¢ przedsiebiorstwu
energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjq (przez okres nie dtuzszy niz 2 lata), jezeli
wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalnos¢ przynosi strate, przedsiebiorstwu
energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Panstwa.

W zwigzku z powyzszym, Spotka nie zaktada skoriczonego okresu zycia CGU z uwagi na otoczenie
regulacyjne, ktére ogranicza mozliwos¢ zaprzestania dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze w testach na
utrate wartosci zatozono kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu
naktadéw na poziomie odtworzeniowym, w dtugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny
w postaci zapewniana dostaw ciepta. W odniesieniu do aktywéw wytwdrczych objetych Planem
Dekarbonizacji inwestycje o charakterze odtworzeniowym dotyczg transformacji mocy wytwoérczych (na
aktywa zasilane gazem) poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek
wytworczych, co oznacza, ze srodki pieniezne generowane przez te aktywa uwzgledniane sg w testach
na utrate wartosci.

Zalozenia szczegotowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
CGU:

e uznanie za odrebne CGU poszczegdinych oddziatdw spotki PGE EC S.A. tj. Oddziatu nr 1
w Krakowie (Elektrocieptownia Krakéw), Oddziatu Wybrzeze (Elektrocieptownia Gdansk,
Elektrocieptownia Gdynia), Oddzialu w Rzeszowie (Elektrocieptownia Rzeszéw), Oddziatu
w Lublinie (Elektrocieptownia w Lublinie Wrotkéw), Oddziatu w Bydgoszczy (Elektrocieptownia
Bydgoszcz I, Elektrocieptownia Bydgoszcz 1II), Oddzialu w Gorzowie Wielkopolskim
(Elektrocieptownia w Gorzowie Wielkopolskim), Oddziatu w Zgierzu (Elektrocieptownia
w Zgierzu), Oddziatu w Kielcach (Elektrocieptownia w Kielcach), Oddzialu Szczecin
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(Elektrocieptownia w Szczecinie, Elektrocieptownia w Pomorzanach, sie¢ cieptownicza
w Gryfinie),

e uznanie za jedno CGU trzech zakfadéw produkcyjnych wchodzacych w sktad spoéitki
KOGENERACIJA tj. Elektrocieptowni Wroctaw, Elektrocieptowni Czechnica oraz Elektrocieptowni
Zawidawie,

e dla okresu od 2021 roku zatozono, iz wytwdrcy z GK PGE nie uzyskujg przydziatdéw bezptatnych
uprawnien CO2 na produkcje energii elektrycznej,

e uwzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2021-2030 dla
cieptownictwa systemowego i wysokosprawnej kogeneracji. Przydziat bezptatnych uprawnien
na ciepto od roku 2021 do 2030 reguluje dyrektywa unijna 2018/410 z dnia 14 marca 2018
roku zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE w celu wzmocnienia efektywnych pod wzgledem
kosztow redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych i decyzje (UE) 2015/1814. Kolejng
regulacja precyzujaca przydziat bezptatnych uprawnien do emisji jest rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) z 9 grudnia 2018 roku w sprawie ustanowienia przej$ciowych zasad
dotyczacych zharmonizowanego przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji w catej Unii na
podstawie art. 10a dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (tzw. FAR - Free
Allocation Rules) (weszto w zycie 28 lutego2019 roku - wersja polska z 27 lutego 2019 roku).
Dyrektywa znalazta swoje odzwierciedlenie w znowelizowanej ustawie z dnia 4 lipca 2019 roku
0 zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych oraz
niektérych innych ustaw. Na mocy art. 10a dyrektywy, panstwa cztonkowskie moga ubiegac sie
o przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na ciepto w wysokosci 30% w okresie od 2021 do
2030, przy czym wartos¢ 30% odnosi sie do benchmarku gazowego i dostaw ciepta na potrzeby
komunalne,

e przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku
mocy lub jego ekwiwalent,

e uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w horyzoncie prognoz oraz
okresie rezydualnym: dla istniejacych jednostek zatozono wsparcie w zakresie premii
gwarantowanej oraz, w przypadku spetnienia warunku luki finansowej, premii gwarantowanej
indywidualnej, dla nowych jednostek gazowych zatozono przyznanie premii kogeneracyjnej,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym. Dla aktywdw wytwoérczych, dla ktorych podjeto dziatania zmierzajgce do
realizacji Planu Dekarbonizacji, naktady o charakterze odtworzeniowym oznaczajq
transformacje majatku produkcyjnego na aktywa zasilane gazem. Plan Dekarbonizacji dotyczy
nastepujacych lokalizacji: Krakow, Gdansk, Gdynia, Wroctaw, Bydgoszcz, Kielce, Zgierz.

e uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektéw o wysokim poziomie zaawansowaniu,
min. ujecie w zatwierdzonym planie inwestycyjnym Spétki,

e przyjecie skorygowanego sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu w okresie
projekcji na poziomie 6,56%.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego wartosc¢ akcji spotki
PGE EC S.A. posiadanych przez PGE S.A. Wartos¢ odzyskiwalna posiadanych akcji przewyzsza ich
wartos¢ ksiegowg wykazang w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Analiza utraty wartosci akcji PGE Obrét S.A.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci akcji
PGE Obrét S.A. W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata analizy przestanek
i zidentyfikowata czynniki, ktore mogtyby wptynac na zmiane wartosci posiadanych akcji PGE Obrot S.A.
Do takich przestanek naleza:

e skutki nowelizacji ustawy o odnawialnych zZrédtach energii z dnia 29 pazdziernika 2021 roku,
wprowadzajgcej zmiany w sposobie rozliczenia prosumentéw. Dotychczasowy system opustow
zostanie zastgpiony modelem tzw. ,net-billingu”,

e dynamiczny rozwdj mikroinstalacji fotowoltaicznych i rozliczania prosumentéw, ktérzy bedg
rozliczani jeszcze wedtug systemu net-meteringu,

e panujaca pandemia COVID-19 i jej wplyw na zapotrzebowanie na energie elektryczna.

Z uwagi na powyzsze Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci akcji spotki PGE Obroét S.A. Test
zostat przeprowadzony zgodnie z MSR 36 metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
Opracowujgc projekcje bazowano na piecioletnim modelu przeptywéw finansowych spotki PGE Obrot
S.A. Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny byty nastepujace:

e zatozenia cenowe dotyczace cen energii elektrycznej pochodzity z opracowania niezaleznego
eksperta, z uwzglednieniem szacunkdéw wiasnych, na bazie aktualnej sytuacji rynkowej dla
pierwszych dwdch lat prognozy,

e spadek catkowitego wolumenu sprzedazy w roku 2026 o okoto 3,4% w poréwnaniu do 2021
roku,
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e nizsza prognozowana realizacja marz na energii elektrycznej w latach 2023-2026 w poréwnaniu
do 2022 roku, kompensowana wyzszg prognozowang realizacjg marzy na sprzedazy ustug
dodanych w latach 2023-2026 w zwigzku z realizacjg zaktadanych celdw strategicznych,

e korelacja cen energii elektrycznej w latach 2022-2026 przy sprzedazy energii do odbiorcow
detalicznych z cenami energii na rynku hurtowym oraz wptyw na ich poziom wynikajacy
ze zmiany obowigzku umorzenia praw majatkowych jak i zmiany cen praw majatkowych,

e uwzglednienie w projekcji skutkow ekonomicznych zwigzanych z dynamicznym rozwojem
mikroinstalacji prosumenckich w horyzoncie prognozy na bazie obserwowanych tendencji
rynkowych w 2021 roku oraz w zwigzku z nowelizacjg ustawy o OZE z dnia 29 pazdziernika
2021 roku,

e uwzglednienie w projekcji skutkdw potaczenia PGE Obrét S.A. ze spétkg PGE Centrum sp. z 0.0.,

e przyjecie WACC po opodatkowaniu w okresie projekcji na poziomie 6,56%.

Test na utrate wartosci oraz analiza wrazliwosci akcji PGE Obrot S.A.

1 pazdziernika 2021 roku zarejestrowane zostalo w KRS potaczenie PGE Obrét S.A. (spotka
przejmujgca) oraz PGE Centrum sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Tym samym warto$¢ ksiegowa akcji
PGE Obrét S.A. ujeta w ksiegach Spétki wyniosta 622 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu
wartos¢ akcji PGE Obrot S.A. zostata oszacowana na 613 min PLN. Z uwagi na nieistotng réznice
pomiedzy wartoscig ksiegowa, a oszacowang wartoscig rynkowa, zdaniem PGE S.A. nie ma podstaw do
utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos$¢ akcji PGE Obrot S.A.

Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na wartos¢ wycenianych akcji majg przede
wszystkim zmiany zatozen dotyczacych sredniowazonego kosztu kapitatu oraz marz jednostkowych.
Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany kluczowych zatozen na zmiane odpisu aktualizujacego
wartos¢ akcji PGE Obrét S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku.

1% o 103

Zmiana marzy jednostkowej
-1% 103 =

Spadek marzy jednostkowej o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o 103 min PLN.

+0,5 p.p. 209 -
-0,5 p.p. - 267

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 p.p. spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o 209 min PLN.
Analiza utraty wartosci pozostatych udziatéw i akcji

W 2021 roku PGE S.A. objeta odpisami aktualizujgcymi akcje Eltur-Serwis sp. z 0.0. w wysokosci
3 mIn PLN, Elmen sp. z 0.0. w wysokosci 7 min PLN, Betrans sp. z 0.0. w wysokosci 9 min PLN.
Przestankg do utworzenia odpiséw jest réznica pomiedzy wartoscig udziatéw oraz akcji w/w spdtek
w ksiegach PGE S.A., a wartoscig tych spdtek oszacowang metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Ponadto Spoétka utworzyta odpisy aktualizujace udziaty dla spétki PGE Nowa Energia sp. z o.o.
w wysokosci 4 min PLN oraz ElectroMobility Poland w wysokosci 4 min PLN. Przestanka do utworzenia
odpiséw jest roznica pomiedzy wartoscig udziatdow w ksiegach PGE S.A., a wartosciq tej spoftki
oszacowang metoda skorygowanych aktywow netto.

W grudniu 2021 roku doszto do zawarcia przez Polski Holding Hotelowy warunkowej umowy na zakup
Elbest sp. z 0.0. od PGE S.A. W zwigzku z tym, iz warto$¢ rynkowa transakcji sprzedazy przekroczyta
wartos¢ udziatow Elbest sp. z 0.0. w ksiegach PGE S.A., zdecydowano o odwroéceniu odpisu w kwocie
21 min PLN.

Dodatkowo PGE S.A. posiada obligacje wyemitowane przez spotke Autostrada Wielkopolska S.A., ktére
zostaty objete 100% odpisem aktualizujacym z tytutu utraty wartosci. W poprzednich okresach
sprawozdawczych Spétka objeta rdwniez odpisem aktualizujacym udziaty w spétce AWSA Holland II BV
w wysokosci 115 min PLN.
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8.2 Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych

Polimex Mostostal S.A. 81 81
ElectroMobility Poland S.A. - 18
Energopomiar Sp. z o0.0. 2 2
RAZEM JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 83 101
ElectroMobility Poland S.A. 13 -
RAZEM JEDNOSTKI POZOSTALE 13 -

W dniu 19 sierpnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki ElectroMobility Poland S.A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 52 min PLN do kwoty
302 min PLN, tj. o kwote 250 mIn PLN, poprzez emisje, w drodze subskrypcji prywatnej, 47.800 akcji.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki postanowito pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru nowych akcji w catosci i zaoferowac wszystkie nowe akcje do objecia przez Skarb Panstwa
w zamian za wkitad pieniezny. W wyniku przystapienia przez Skarb Panstwa do spotki ElectroMobility
Poland poprzez objecie wszystkich nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym ElectroMobility
Poland, udziat PGE S.A. w kapitale zaktadowym tej spétki obnizyt sie z 25% do 4,325%. W dniu
30 wrzesnia 2021 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego ElectroMobility Poland S.A. zostato
zarejestrowane w KRS. Od tego dnia ElectroMobility Poland S.A. nie jest uznawana za jednostke
stowarzyszong. Wartos¢ akcji tej spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku, po uwzglednieniu dokonanego
odpisu, wynosi 13 min PLN.

W dniach 26 sierpnia — 1 wrzesnia 2021 roku, w ramach transakcji sesyjnych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, PGE S.A. sprzedata 187.500 akcji Polimex Mostostal S.A. W wyniku tej transakcji udziat
PGE S.A. w kapitale ulegt zmniejszeniu z 16,48% do 16,40%. Sprzedaz akcji byta zwigzana
z planowanym nabyciem 187.500 akcji Polimex Mostostal S.A. w ramach realizacji jednej z transz opcji
call na zakup akcji Polimex Mostostal S.A., ktérg dnia 20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyta od
Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z 0.0.

24 |lutego 2022 roku PGE S.A. zrealizowata opcje call i nabyta od Towarzystwa Finansowego
Silesia sp. z 0.0. 187.500 (opcja call 2) oraz 125.000 (opcje call 3) akcji Polimex Mostostal S.A.
W wyniku tych transakcji udziat w kapitale ulegt zwiekszeniu z 16,40% do 16,45%.

Spoétka uznaje za wspdlne przedsiewziecia dziatania wynikajace z zawartej w dniu 27 lipca 2018 roku
Umowy o Zarzadzanie Rynkiem Mocy. Stronami w umowie sq: PGE S.A. jako Zarzadzajacy oraz
powigzane z nig kapitatowo PGE GIiEK S.A., PGE EC S.A., PGE EO S.A., ZEW Kogeneracja S.A.,
PGE Torun S.A., Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. jako Zlecajacy ustuge zarzadzania na rynku mocy.
Umowa zapewnia prawidtowe wykonywanie obowigzkéw mocowych przez wszystkich dostawcéw mocy
nalezacych do GK PGE w okresach dostaw objetych wspotpracg stron, tak by unikng¢ ptacenia kar
i zwrotdw wynagrodzen z tytutu niewykonania obowigzkéw mocowych, jak réwniez podziat kosztéw
i korzysci wynikajacych z uczestnictwa w rynku mocy w ramach GK PGE.

PGE S.A. w ramach przedmiotowej umowy otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 1% dochodu
wynikajacego z rozliczeh pomiedzy stronami Umowy. Przychody z tego tytutu zostaty zaprezentowane
i opisane w nocie 4.1. niniejszego sprawozdania.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow)

Spoétka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

e wynikajg z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

¢ ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

e dotycza przysztych okresdow sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow,
jakie dotyczg przysztych okreséw i sg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sg w szczegolnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych,
zaliczki na dostawy i ustugi oraz naleznosci z tytutu dywidend.

Naleznosci z tytutu PGK 42 10
Przekazane zaliczki 313 41
Naleznosci z tytutu VAT 17 -
Pozostate 3 3
RAZEM 375 54

PGE S.A. jest jednostka reprezentujgcq w PGK, obejmujacej Spotke oraz czesc jej jednostek zaleznych.
Zasady funkcjonowania oraz rozliczen pomiedzy spétkami opisano w nocie 20 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Na wartos$¢ zaliczek sktadajq sie srodki przekazane do spotki zaleznej PGE Dom Maklerski S.A. na zakup
energii elektrycznej i gazu w kwocie 313 min PLN w biezacym okresie sprawozdawczym i 41 min PLN
w okresie porownawczym.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne sktadajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytdw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdozne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw skiada sie z nastepujacych pozycii:

Srodki pieniezne w banku 3.858 849
Lokaty typu overnight - 300
Lokaty krotkoterminowe 1.100 1.399
Srodki na rachunkach VAT 358 959
RAZEM 5.316 3.507
R&znice kursowe od $rodkdéw pienieznych w walutach 1 (14)
s:;:lc; ;lxg‘ll(vow pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku 5.317 3.493
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe na dzier 31 grudnia 4.100 6.173
w tym limity kredytowe w rachunku biezacym 1.800 1.800

Szczegbtowy opis zawartych umoéw kredytowych zostat zawarty w nocie 16.1.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu
w wielkosci ujemnej.

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, nakfady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestorow
dtuznych. Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Spdtka monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na
poziomie Grupy Kapitalowej PGE co zostato opisane w nocie 20 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dtug netto rozumiany jest jako krotko- i dtugoterminowe zadluzenie finansowe
(oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i inne papiery dtuzne, a takze zobowigzania
z tytutu leasingu), pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz krétkoterminowe lokaty
i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sg uwzgledniane w obliczaniu
dtugu netto.

Celem Spodtki jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku
z realizowanym programem inwestycyjnym w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dzwigni

finansowej. Relacja dtugu netto do EBITDA jest centralnym elementem sporzadzanych przez Spoétke
prognoz i planéw finansowych.

12.1 Kapitat podstawowy

1.470.576.500 akgji zwyktych serii A o wartos$ci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akgji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ziotych kazda 751 751
66.441.941 akgji zwykiych serii D o wartos$ci nominalnej 10,25 ztotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone.

Spétka rozpoczeta proces dokapitalizowania Spdtki w zwigzku z planowanymi projektami
inwestycyjnymi, co zostato opisane w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania.
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Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktorej
Skarb Panstwa posiada szczegdlne uprawnienia, dopoki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegolne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktore mogg miec zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej
PGE, przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego
do spraw aktywow panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach kapitatowych lub grupach
kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 2173). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujace
ministrowi wiasciwemu do spraw aktywow panstwowych w spoétkach kapitatowych lub grupach
kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych, ktorych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektéw, instalacji, urzadzen i ustug
wchodzacych w sktad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw aktywow panstwowych, moze
wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci
prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie skifadnikiem mienia stanowigce zagrozenie dla
funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciwem moga by¢ objete réwniez uchwaty organu spoétki dotyczace:

e rozwigzania Spotki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzacego w sktad
infrastruktury krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e p rzeniesienia siedziby Spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw ministra wtasciwego do spraw aktywow
panstwowych wyrazany jest - po zasiegnieciu opinii ministra wtasciwego do spraw energii - w formie
decyzji administracyjnej.

12.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpisow z zyskdw generowanych w poprzednich latach
obrotowych, z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potaczen PGE S.A.
z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majgce status spoétek akcyjnych
sq obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spétki, dopoki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy
w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi na inne cele.
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2021 roku
wynosi 13.766 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2020 roku 12.022 min PLN.
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12.3 Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych:

NA DZIEN 1 STYCZNIA (288) (72)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: 659 (267)
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych 665 (233)
instrumentow finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 8) 17
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku z > (51)

réznic kursowych
Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgcji
zabezpieczajacych zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat

Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgcji
zabezpieczajacych zaprezentowana w rachunku zyskow i strat
Podatek odroczony (125) 51

KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZGLEDNIENIU

PODATKU ODROCZONEGO 246 (288)

12.4 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia
w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty, ktdére nie mogq zostal wyptacone w formie
dywidendy.

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi - wysoko$¢ zyskow/(strat) ujetych

poprzez pozycje innych catkowitych dochodéw & @)
Zyski zatrzymane, podlegajace podziatowi 1.734 1.744
(Strata) netto - -
LACZNIE ZYSKI/(STRATY) ZATRZYMANE WYKAZYWANE W 1.737 1.742

SPRAWOZDANIU Z SYTUACII FINANSOWE]

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 12.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace
wypfaty dywidendy.

12.5 Zysk przypadajacy na jedna akcje

ZASADY RACHUNKOWOSCI

2Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
dla akcjonariuszy Spétki za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwykilych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez $redniq wazong, liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystapit efekt rozwodnienia zysku na jedna
akcje.
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ZYSK/(STRATA) NETTO 1.734 1.744
ZYS'K/ (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCIJONARIUSZY 1.734 1.744
SPOLKI, ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
e AN ALz
ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA 0,93 0,93

JEDNA AKCIE (W ZLOTYCH)

12.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezacym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata dywidendy.

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rezerwy

Spdtka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do
wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowgq ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla
ona biezacg ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktdre skorygowano szacunki
przysztych przeptywow pienieznych.

Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pracownicy Spotki majq prawo do nastepujacych $wiadczen po okresie zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture
lub rente,

e odpraw posmiertnych,

o ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikdédw przemystu
energetycznego, )

o Swiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

e opieki medycznej.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia w celu

przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw

operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.

Wartos¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w inne catkowite dochody.

Najistotniejsze wartosci dotycza rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia. Rezerwy na
Swiadczenia pracownicze zostaty oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych.
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Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza
sq hastepujace:

‘oGe"

Polska Grupa
Energetyczna

na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5-4,45 2,5-2,85

Stopa dyskontowa (%) 3,6 1,3

Zakfadany roczny wzrost podstaw (%) 2,5-5 2,5

Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 4,6-11,4 5,0-9,0
-22,34* w 2022

Przewidywana stopa wzrostu wartoéci ustug medycznych (%) roku; 2,5% w latach 2,5-2,58
kolejnych

Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 4,5-7,27 0,00-4,0

*Zmiana wynika gtownie ze zmiany dostawcy ustug medycznych.

Prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikow przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych
rotacji zatrudnienia w Spdtce oraz danych statystycznych dotyczacych odejs¢ pracowniczych w branzy.

Umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia,
publikowanymi przez Gtdwny Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych
w Spoice odpowiada sredniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikow na emeryture wedtug szczegdtowych zasad
zawartych w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy spetniajg warunki
wymagane do przejscia na wczesniejszg emeryture.

Do dyskontowania przysztych wyptat swiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 3,6%
(31 grudnia 2020: 1,3%), tj. na poziomie zblizonym do rentownosci dtugoterminowych
papierdow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, notowanych na polskim rynku
kapitatowym.

Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020
Krétkoterminowe Krétkoterminowe
13 1 19 1

Pozostate - 39 - 20
RAZEM REZERWY 13 40 19 21

Zmiany stanu rezerw.

Swiadczenia
po okresie
zatrudnienia

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 20 20
Koszty biezacego zatrudnienia 1 -
Korekta stopy dyskontowej i innych zatozen (6) -
Utworzenie - 39
Wykorzystanie (1) (10)
Rozwiazanie - (10)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 14 39

Swiadczenia
po okresie
zatrudnienia

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 19 -
Koszty biezacego zatrudnienia 2 -
Korekta stopy dyskontowej i innych zatozen 3 -
Utworzenie rezerw - 21
Wykorzystanie (4) (1)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 20 20

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spétka szacuje, ze wpltyw zmiany zatozen na
wysokosc¢ rezerw po okresie zatrudnienia bytby nastepujacy:

przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci rezerw o 2 mIn PLN, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie
wysokosci tych rezerw o 2 min PLN.
przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie
wysokosci rezerw o 2 min PLN, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci tych rezerw o 2 min PLN.
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Pozostate rezerwy

W 2021 roku Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedaza udziatéw PGE EJ1
sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialnos¢
dotychczasowych Wspdlnikdéw z tytutu kosztéw sporu z Worley Parsons, PGE SA w razie przegrania
sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéow sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min
PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano
oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 mIn PLN zostata rozpoznana
w zobowigzaniach warunkowych, za$ kwota 39 min PLN w rezerwach krétkoterminowych. Kwota
utworzonej rezerwy skorygowata wynik na sprzedazy udziatow prezentowany w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Pozycje wykazane jako wykorzystanie i rozwigzanie pozostatych rezerw na taczng kwote 20 min PLN
dotyczg utworzonej w 2020 roku rezerwy na koszty zwigzane z ogtoszonym Programem Dobrowolnych
Odejsc (PDO).

14. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu
finansowym pochodzi z wyceny przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Biezgca wartosc ksiegowa rezerw na swiadczenia pracownicze:

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020

Odprawy emerytalno-rentowe

AR 1 - 1 -
i poSmiertne
Taryfa energetyczna 8 1 10 1
Zaktadowy Fundusz Swiadczen

. 1 - 2 -
Socjalnych
Opieka medyczna 3 = 6 -
RAZEM SWIADCZENIA 13 1 19 1

PRACOWNICZE

Spadek rezerw na swiadczenia po okresie zatrudnienia w 2021 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego
wynika gtéwnie ze wzrostu stopy dyskonta oraz zmiany dostawcy ustug medycznych.

15. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gléwne skiadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegélne dni sprawozdawcze

przedstawiajq sie nastepujaco:
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zobowigzania z tytutu rozliczenh w podatkowej grupie kapitatowej 197 139
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 35 316
Premie dla pracownikdw (premia roczna, kwartalna) i Zarzadu 28 29
Niewykorzystane urlopy 7 6
Szacunki na zobowigzania z tyt. innych $wiadc6zen pracowniczych 2 4
Otrzymane zaliczki 368

Inne 6 5
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, RAZEM 643 499

PGE S.A. jest jednostka reprezentujaca w podatkowej grupie kapitatowej, obejmujacej Spétke oraz
wiekszosc¢ jej jednostek zaleznych. Zasady funkcjonowania oraz rozliczen pomiedzy spotkami opisano
w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.
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N

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe podlegaja kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dalej ,,WGICD”;
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej ,WGWF”.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na kryterium modelu biznesowego oraz charakterystyce
przeptywdw pienieznych.

Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaklada utrzymanie skfadnika aktywdw w celu gromadzenia
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy;

e przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Diuzne aktywo finansowe jest wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli

spetnione sg oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie skfadnika aktywéw w celu gromadzenia
przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych;

e przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktore nie spetniajg powyzszych warunkdw wyceniane sg w wartosci godziwej przez

wynik finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe sg zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Spotka moze podjaé
nieodwotalng decyzje o ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile
instrument nie jest przeznaczony do obrotu. W przypadku instrumentéw kapitatowych przeznaczonych
do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych sg ujmowane w dniu
zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym jednostka zobowigzata sie do nabycia danego skfadnika
aktywow. Standardowe transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to transakcje zakupu
lub sprzedazy, w ktérych termin dostarczenia aktywdw drugiej stronie jest zasadniczo ustalony przez
przepisy badz zwyczaje obowigzujace na danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

e aktywa finansowe wyceniane w WGICD;

e zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystepuje zobowigzanie do jego
uruchomienia;

e udzielone gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 9;

¢ naleznosci z tytutu umoéw leasingowych wchodzgce w zakres MSSF 16;

e aktywa umowne wchodzace w zakres MSSF 15.

Spdtka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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16.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii
instrumentow finansowych

16.1.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania
w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Spotka wycenia aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z przyjetym modelem
biznesowym.

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - 7.703 - 1.239
Nabyte obligacje 5.580 3.562 9.130 813
Naleznoéci z tytutu cash poolingu - 449 - 330
Pozyczki udzielone 1.356 6.258 9 6.499
Pozostate naleznosci finansowe - 1.665 - 881
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 6.936 19.637 9.139 9.762

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7.703 min PLN dotycza gtéwnie sprzedazy uprawnien do
emisji CO,, energii elektrycznej i ustug do spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzien
31 grudnia 2021 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcow, tj.: PGE GIiEK S.A., PGE Energia Ciepta S.A.,
PGE Obroét S.A., stanowito 87% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 17.3.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

Nabyte obligacje
Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020

5.580 3.562 9.130 813

NABYTE OBLIGACJE - EMITENT

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A.

RAZEM NABYTE OBLIGACJE 5.580 3.562 9.130 813

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji
obligacji sq wykorzystywane na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz
na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Naleznosci z tytulu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PGE obowigzywaty umowy dotyczace
ustugi cash poolingu rzeczywistego pomiedzy 32 spétkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankow
z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. PGE S.A. pefni role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to
miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze Spotka, a Spoétka rozlicza sie
z bankami. W zwigzku z powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych PGE S.A.
wykazywany jest stan rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi uczestniczacymi w cash poolingu.
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PGE S.A. za rok 2021 OCE "\ Polska Grupa
zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Energetyczna

Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE -

POZYCZKOBIORCA

PGE Gryfino 2050 sp. z o0.0. 1.248 29 - -
PGE GIEK S.A. = 1.900 - 500
PGE Energia Ciepfa S.A. 100 1.439 - 1.809
PGE Energia Odnawialna S.A. - 992 - 1.316
PGE Obrét = 953 - 1.614
PGE Dystrybucja S.A. = 606 - 1.047
PGE Systemy S.A. = 166 - 197
EW Baltica 2 sp. z o.0. - 92 - -
EW Baltica 3 sp. z o.0. - 64 - -
Elbest sp. z o.0. - 13 - 5
Betrans sp. z o.0. 8 2 9 2
EW Baltica 4 sp z o0.0. - 1 -

EW Baltica 5 sp. z 0.0. - 1 - -
PGE Trading GmbH - - - 9
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 1.356 6.258 9 6.499

Termin sptaty pozyczek zostat ustalony na lata 2022 -2024.

Pozostale naleznosci finansowe

W pozycji Pozostate Spotka wykazuje gtdwnie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede wszystkim
z zakupem uprawnien do emisji CO2 i dokonywane za posrednictwem PGE Dom Maklerski.

16.1.2 Instrumenty pochodne i inne naleznosci wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward, futures oraz kontrakty na zamiane stdp procentowych IRS oraz transakcje CCIRS
zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowg. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe
sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢
jest dodatnia, i jako zobowigzania gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniajg warunkow
rachunkowosci zabezpieczen oraz czes¢ nieskuteczna powigzan zabezpieczajacych w rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.
Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia do
biezgcych kurséw terminowych (forward) wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Warto$¢ godziwa
kontraktow na zamiane stép procentowych jest wyliczana na podstawie krzywych dochodowosci.
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Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione
w wartosci godziwej.

Stan na dzi grudnia 2021
Odniesiono
w inne
catkowite

dochod

Odniesiono
w wyhnik
finansowy

Aktywa Zobowiazania

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Forward towarowy (900) - - 2.242
Futures 904 - 1.765 -
Forward walutowy (12) - 488 36
Opcja - - 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS (44) 80 110 -
Transakcje zabezpieczajace IRS (119) 579 203 -

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 1 - 30 -

RAZEM (170) 659 2.612 2.278
czes¢ dhugoterminowa - - 358 -
czesc¢ krotkoterminowa - - 2.254 2.278

Stan na dzien 31 grudnia 2020
Odniesiono
w inne
catkowite
dochod

Odniesiono

w wynik Aktywa Zobowiazania

finansowy

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Forward towarowy (1.273) - - 1.219
Futures 782 - 862 -
Forward walutowy 534 - 382 24
Opcja 11 - 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 41 (6) 64 -
Transakcje zabezpieczajace IRS (73) (261) - 385

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym (8) 52

RAZEM 14 (267) 1.376 1.628
czes¢ dhugoterminowa - - 132 385
czes¢ krotkoterminowa - - 1.244 1.243

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami
do emisji CO».

Transakcje IRS

Spotka zawarla transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowa od zaciggnietych kredytow oraz
wyemitowanych obligacji o facznej wartosci nominalnej 7.030 min PLN (5.630 min PLN dla kredytéw oraz
1.400 min PLN dla obligacji). W zwigzku z rozpoczeciem sptaty kapitatu niektérych kredytéw, obecny nominat
transakcji IRS zabezpieczajgcych kredyty wynosi 4.654 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Spétka
stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat zostat przedstawiony
w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 16.1.3
niniejszego sprawozdania finansowego, w 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS zabezpieczajacq
kurs walutowy. W transakgcji tej banki-kontrahenci ptacg PGE odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A.
ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakgji
CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajacymi z uméw pozyczek.
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Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen na kapitat zostat przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Opcje

PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje Call na zakup akcji Polimex-
Mostostal S.A. Opcje zostaty wycenione z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A., ktérych wartos¢ na dzien sprawozdawczy wynosi 30 min PLN.

Ponizej przedstawiono warunki poszczegdlnych instrumentéw pochodnych i innych aktywow
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Stan na dzieh 31 grudnia 2021 | Stan na dzieh 31 grudnia2020 | |

Zapadalnosé

Wartos¢ w Nominat Wartos¢ w Nominat
sprawozdaniu instrumentu sprawozdaniu instrumentu wg ::?:: ha
finansowym w w_alucie- finansowym w w-alucie_ 31 grudnia
w PLN oryginalnej w PLN oryginalnej 2021
Forward walutowy sprzedaz - 14 - 31 grudzien 2023
Eg:/vard walutowy zakup - EUR 488 3.980 382 2.766 grudzien 2024
Forward walutowy zakup - USD 8 - 23 grudzien 2022
438 - czerwiec 2028
750 - grudzien 2027
203 438 i - grudzien 2028
IRS - stopa % PLN 2.904 - wrzesien 2023
1.000 - maj 2029
400 - maj 2026
Futures zakup EUA - EUR 1.185 851 grudzien 2024
- 1.765 862 —

Futures sprzedaz EUA - EUR 30 214 grudzien 2024
CCIRS - EUR na PLN 110 144 64 144 lipiec 2029
Opcje 16 5 16 5 listopad 2026
Jednostki uczestnictwa 30 27 52 48 n/a

AKTYWA FINANSOWE 2.612 - 1.376 -
Forward walutowy zakup - EUR 831 87 grudzien 2024
Eﬂ;\{Nard walutowy sprzedaz - 36 65 24 208 grudzier 2024
Forward walutowy zakup - USD 8 23 grudzien 2022
Eopr\liv'\?rd towarowy sprzedaz EUA 23.074 13.596 styczeh 2025
E?JrF\{Nard towarowy zakup EUA - o 3.735 e 2.147 grudzier 2024
FoEr\l/ngrd towarowy sprzedaz EUA : 2 : 23 styczer 2023
Eﬁlr\lward towarowy zakup EUA - 207 1.137 styczeh 2025
- 500 czerwiec 2028
= 875 grudziend 2027
IRS - stopa % PLN - i 385 >00 grudzien 2028
- 3.630 wrzesien 2023
- 1.000 maj 2029
- 400 maj 2026

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2,278 - 1.628 -

16.1.3 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow 5.006 1.803 6.522 989
Otrzymane pozyczki 660 9 662 9
Wyemitowane obligacje 1.399 5 1.399 2
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 1.346 - 1.149
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 1 19 1

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI,

OBLIGACJE I CASH POOLING 7.084 3.164 8.602 2.150
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Kredyty bankowe

ment Data Data Stopa Zobowiazanie na Zobowiazanie na

Konsorgjum bankow 2015-09-07 2023-09-30 3.630 PLN Zmienna 2.909 3.636
Europejski Bank Inwestycyjny - 2015-10-27 2034-08-25 1.500 PLN Stala 1.505 1.505
Bank Gospodarstwa

Krajowego IRS 2014-12-17 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 751 876
Europejski Bank Odbudowy

i Rozwoju RS 2017-06-07 2028-06-06 500 PLN Zmienna 439 501
Bank Gospodarstwa

Krajowego RS 2015-12-04 2028-12-31 500 PLN Zmienna 438 500
Europejski Bank Inwestycyjny - 2015-10-27 2034-04-11 490 PLN Stata 493 493
Bank Gospodarstwa

Krajowego - 2018-06-01 2023-05-31 1.000 PLN Zmienna - -
Kredyt Rewolwingowy - 2018-09-17 2022-12-16 4.100 PLN Zmienna - -
Bank Pekao S.A. - 2018-07-05 2024-12-22 500 PLN Zmienna - -
PKOBPS.A. - 2018-04-30 2022-04-29 300 PLN Zmienna - -
Europejski Bank Inwestycyjny - 2019-12-16 2038-10-16 273 PLN Stala 274 -

RAZEM KREDYTY BANKOWE 6.809 7.511

Warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Spoétki limitdw kredytowych w rachunku biezacym wyniosta
1.800 mIn PLN na 31 grudnia 2021 roku i na 31 grudnia 2020 roku.

W 2021 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptat lub
naruszenia innych warunkéw umoéw kredytowych.

Otrzymane pozyczki

Instrument Data Data Stopa Zobowiazanie na Zobowiazanie

eaytodawca | lrSmmen I e e e
PGE Sweden AB CCIRS 2014-08-27 2029-07-31 100 EUR Stata 466 468
PGE Sweden AB CCIRS 2014-08-27 2029-07-31 43 EUR Stata 203 203

RAZEM OTRZYMANE POZYCZKI 669 671

W 2014 roku PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ) ustanowity Program Emisji Euroobligacji
Srednioterminowych, w ramach ktérego PGE Sweden AB (publ) moze emitowac euroobligacje do kwoty
2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. W 2014 roku PGE Sweden AB (publ)
wyemitowata euroobligacje w facznej kwocie 138 min EUR. Srodki pozyskane w ramach emisji
euroobligacji spotka zalezna przeznaczyta na pozyczki udzielone jednostce dominujacej.

Emisja obligacji na rynku krajowym

DELE] DELE] Data emisji D::a M Instrument Limit w Stopa Zobowiazanie na | Zobowiazanie na
zawarcia zapadalnosci transzy ‘l';gnsz zabezpieczajacy walucie procentowa 31-12-2021 31-12-2020

2019-05-21 2029-05-21 1.003 1.001

2013-06-27 bezterminowy 5.000 Zmienna
2019-05-21 2026-05-21 401 400
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 1.404 1.401

Zobowiazania z tytutu cash poolingu

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 16.1.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Pozycja walutowa i oprocentowanie

Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku

|___Waluta___|Stopa referencyjna Wartosé w PLN Ostateczny termin splaty

Stafa kwieciern 2034 roku

Stafa 502 502 maj 2034 roku

Stata 501 501 czerwiec 2034 roku

Stata 274 274 pazdziernik 2038 roku

Stata 20 20 grudzien 2089 roku

Zmienna 2.909 2.909 wrzesien 2023 roku

PLN Zmienna 1.003 1.003 maj 2029 roku

Zmienna 1.346 1.346 grudzien 2023 - grudzien 2024

Zmienna 751 751 grudzien 2027 roku

Zmienna 439 439 czerwiec 2028 roku

Zmienna 438 438 grudzien 2028 roku

Zmienna 401 401 maj 2026 roku
RAZEM PLN 9.579 9.579

EUR Stata 145 669 lipiec 2029 roku
RAZEM EUR 145 669
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 10.248
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Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

Stata 1.497 1.497 kwiecien 2034 roku

Stata 501 501 czerwiec 2034 roku

Stata 20 20 grudzien 2089 roku

Zmienna 3.636 3.636 wrzesien 2023 roku

Zmienna 1.001 1.001 maj 2029 roku

PLN Zmienna 876 876 grudzien 2027 roku

Zmienna 1.149 1.149 grudzien 2023 - grudzien 2024

Zmienna 501 501 czerwiec 2028 roku

Zmienna 500 500 grudzien 2028 roku

Zmienna 400 400 maj 2026 roku
RAZEM PLN 10.081 10.081

EUR Stata 145 671 lipiec 2029 roku
RAZEM EUR 145 671
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 10.752

Spoétka na biezaco $ledzi prace zwigzane z reformg IBOR, ktéra moze mie¢ wpltyw na instrumenty
finansowe oparte na zmiennej stawce procentowej. Na 31 grudnia 2021 roku wartos$¢ kredytéw,
pozyczek i obligacji narazona na ryzyko stopy procentowej wynosi 5.941 min PLN (kredyty te oparte sq
na stawce WIBOR). Aby zabezpieczy¢ stope procentowa w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, PGE S.A. stosuje instrumenty zabezpieczajace IRS. Cata wartos¢ powyzszych kredytow,
pozyczek i obligacji objeta jest instrumentami zabezpieczajacymi.

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakonczonych dnia 31 grudnia
2021 oraz 2020 roku :

NA DZIEN 1 STYCZNIA 10.752 11.536
ZMIANA STANU KREDYTU W RACHUNKU BIEZACYM = (636)
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAﬂ Z TYTULU CASH POOLINGU 197 242
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAﬂ Z TYTULU LEASINGU

ZMIANA STANU POZOSTALYCH KREDYT()W, POZYCZEK I OBLIGACIJI, (701) (390)
w tym z tytutu:

Zaciagniecia kredytow, pozyczek / emisje obligacji / 273 4.100
Naliczenia odsetek 157 184
Sptaty kredytow, pozyczek / wykup obligacji (976) (4.525)
Sptaty odsetek (153) (199)
Roéznice kursowe 2) 51
Prowizje zaptacone - (1)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 10.248 10.752

16.1.4 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spétki sSrodkdw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Spétka dzieli zobowigzania finansowe na nastepujace kategorie:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg

zamortyzowanego kosztu.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sa w wartosci

zdyskontowanej.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug = 8.566 - 717
Pozostate 13 1.672 17 866
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 13 10.238 17 1.583

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakcji zakupu uprawnien do emisji CO; oraz
energii elektrycznej.

Pozostate zobowiazania finansowe

W pozycji Pozostate, Spotka wykazuje gtownie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede wszystkim
z zakupem uprawnien do emisji CO; (1.663 min PLN) oraz przyszte wptaty na rzecz Polskiej Fundacji
Narodowej.

16.2 Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Wartoé¢ ksiegowa naleznosci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem pozyczek otrzymanych od spotki PGE Sweden AB (publ) oraz kredytu zawartego
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych.
Wartos$¢ godziwg pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje na 743 min
PLN (wzgledem 669 min PLN wartosci ksiegowej). Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem
szacowanego ryzyka kredytowego PGE S.A. Wskazniki przyjete do wyceny naleza do Poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym,
opartym na statej stopie procentowej, jego wartos¢ wediug zamortyzowanego kosztu wykazana
w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 2.272 min PLN, a jego wartos¢ godziwa
2.182 min PLN. Wskazniki przyjete do wyceny naleza do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

16.3 Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Spoétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentow finansowych, wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe
dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace rowniez dla towarow, ktérych ceny wyrazone
sq w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych
ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane
W oparciu o réznice miedzy ceng terminowgq a transakcyjna. Terminowych kurséow wymiany walut nie
modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej
stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

W kategorii aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spoétka
wykazuje instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji gazéw cieplarnianych -
forward walutowy i towarowy (Poziom 2).

Dodatkowo Spoétka prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajace IRS zamieniajace zmienng stope w PLN na statg
stope w PLN (Poziom 2).
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31 grudnia 2021 31 grudnia 2021

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Forward towarowy - - - 2.242
Futures - 1.765 - -
Forward walutowy - 488 - 36
Opcje 16 - -
INSTRUI'VIENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK - 2.269 - 2.278
FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 110 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 203 - -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE = 313 = =
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 30 - -
POZOSTALE AKTYWA/ Z’OBOWIA_ZANIA
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ - 30 - -

WYNIK FINANSOWY

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Forward walutowy 382 - 24
Forward towarowy - - 1.219
Futures 862 - -
Opcje 16 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W

WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK - 1.260 1.243
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 64 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - - - 385
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 64 - 385
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 52 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ - 52 - -

WYNIK FINANSOWY

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym nie wystapity przesuniecia instrumentéw
finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci
godziwej nie jest mozliwe

PGE S.A. posiada istotne wartosci udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach.
Sg to udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktére sg wytaczone z zakresu MSSF 9 i jak
opisano w nocie 8 sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

16.4 Zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci i zobowiazan

Jako zabezpieczenia sptaty pozyczek Spoétka stosuje wiele rodzajéw zabezpieczen oraz ich kombinacje.
Do najczestszych nalezg os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Spétka wykorzystuje
petnomocnictwa do rachunkéw bankowych. Co do zasady wierzytelnosci jednostek powigzanych wobec
PGE S.A. nie sg zabezpieczane.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku aktywa Spétki nie stanowity zabezpieczenia
sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.
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16.5 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizej przedstawiono taczny wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych na przychody
i koszty finansowe.

Instrumenty Instrumenty pochodne Srodki Udzialy i akcje oraz | Pozostate| Zobowiazania obowiazania
pochodne wyceniane w wartosci | pieniezne | pozostate instrumenty | aktywa finansowe z tytulu
zabezpieczajace | godziwej przez wynik kapitatowe w GK finansowe| wyceniane wg leasingu
finansowy [zamortyzowanego
Dywidendy - - - 1.252 - - - 1.252
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek (129) 445 (174) (1) 141
Réznice kursowe (2) - 1 (19) 16 - (4)
Aktualizacja instrumentdw finansowych / 1 _ 22 23
Rozwigzanie odpiséw
Aktualizacja instrumentéw finansowych / _ _
Utworzenie odpiséw (31) (32) (63)
Strata ze zbycia inwestycji (36) (36)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (162) 1 1 1.206 426 (158) 1.313
Instrumenty Instrumenty pochodne Srodki Udzialy i akcje oraz | Pozostate| Zobowiazania obowiazania
pochodne wyceniane w wartosci | pieniezne | pozostale instrumenty | aktywa finansowe z tytulu
zabezpieczajace | godziwej przez wynik kapitatowe w GK finansowe| wyceniane wg leasingu
finansowy [zamortyzowanego

Dywidendy - - - 1.464 - - 1.464
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek (80) - 1 - 485 (255) (1) 150
Réznice kursowe 51 - (14) - 225 (266) - (4)
Aktualizacja instrumentdw finansowych / _ 15 _ - - - - 15
Rozwigzanie odpiséw
Aktualizacja instrumentdw finansowych /
Utworzenie odpiséw (515) (515)
Strata ze zbycia inwestycji - - - (11) - - - (11)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (29) 15 (13) 938 710 (521) (1) 1.099

Utworzenie odpisdow aktualizujacych wartos¢ Udziatow i akcji w biezacym i porownawczym okresie
sprawozdawczym zostato opisane w notach 4.3 oraz 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoéice jest wsparcie procesu tworzenia
wartosci Grupy dla akcjonariuszy oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez
ograniczenie i kontrole ryzyka finansowego do poziomu akceptowanego przez kierownictwo Spétiki.
Odpowiedzialno$c¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym spoczywa na Zarzadzie PGE S.A. Zarzad okresla
apetyt na ryzyko, ktory jest rozumiany jako akceptowalny poziom pogorszenia wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej PGE majac na uwadze jej aktualng i planowang sytuacje ekonomiczno-finansowa.
Zarzad decyduje takze o alokacji apetytu na ryzyko do poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci.

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym jest oparta o zasade niezaleznosci organizacyjnej
jednostki odpowiedzialnej za pomiar i kontrole ryzyka (Departament Ryzyka i Ubezpieczen) od
jednostek biznesowych bedacych wiascicielami ryzyk. Raporty ryzyk przekazywane sg bezposrednio do
Komitetu Ryzyka, Komitetu Audytu i Zarzadu PGE S.A.

W Spéice funkcjonuje Komitet Ryzyka, sprawujacy nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem
finansowym i korporacyjnym w Grupie Kapitatlowej PGE. Komitet Ryzyka monitoruje poziom ekspozycji,
ustala limity w zakresie istotnych ryzyk finansowych, akceptuje stosowane metodyki w obszarze ryzyka
finansowego wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej, zezwala na rozszerzenie dziatalnosci
w nowych obszarach biznesowych, a takze podejmuje pozostate kluczowe decyzje w obszarze
zarzadzania ryzykiem.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie z perspektywy Grupy Kapitatowej PGE jako catosci przy
wiodacej roli Spotki, ktora jest centrum kompetencji w tym obszarze i zarzadza tym procesem w sposob
zintegrowany. Ekspozycje na ryzyko poszczegdlnych obszaréw biznesowych sg rozpatrywane w sposéb
kompleksowy, uwzgledniajacy wystepujace zaleznosci pomiedzy ekspozycjami, mozliwosci
wykorzystania efektéw hedgingu naturalnego oraz ich tgaczny wplyw na profil ryzyka i sytuacje
finansowgq catej Grupy Kapitatowej PGE.
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Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

e gromadzenie i analizowanie danych rynkowych i danych o ekspozycjach w podziale na
poszczegdlne kategorie ryzyka finansowego;

e kalkulacje miar ryzyka finansowego, m.in. Value-at-Risk i Profit-at-Risk dla poszczegdlnych
czynnikdw ryzyka i tacznie dla istotnych czynnikéw ryzyka;

e zarzadzanie skonsolidowang ekspozycjg Grupy Kapitatowej PGE w odniesieniu do kapitatu
narazonego na ryzyko oraz ustalonych na jego podstawie limitow ryzyka (m.in. poprzez
okreslenie i realizacje strategii zabezpieczajacych).

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Spdétka wdrozyta wewnetrzne regulacje
okreslajace zasady zarzadzania tymi ryzykami.

Spoétka narazona jest na rézne typy ryzyk finansowych:

e ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe);
e ryzyko ptynnosci;
e ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Spotki z tytutu poszczegdlnych ryzyk finansowych zalezy od zakresu prowadzonej
dziatalnosci na rynkach towarowych i finansowych.

17.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtownym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ochrona wyniku finansowego oraz utrzymanie
poziomu ryzyka wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej na akceptowanym poziomie oraz
wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Grupy dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Spotce procedury zarzadzania poszczegolnymi kategoriami ryzyka rynkowego w zakresie
dziatalnosci handlowej i finansowej okreslaja m.in.:

e cel, zakres i zasady zarzadzania ryzykiem;

e odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem;

e procesy zarzadcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej na
rynkach energii elektrycznej i produktow powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci finansowej;

e sposoby identyfikacji zréddet ekspozycji na ryzyko;

e metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko;

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym wdrozone w Spétce okreslajg ponadto sposéb ustalania
apetytu na ryzyko rynkowe, limitowania ekspozycji na ryzyko rynkowe oraz mechanizmow
zabezpieczenia ryzyka w sytuacji przekroczenia limitow.

17.1.1 Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian cen
towardw.

Ekspozycja Spoétki z tytutu ryzyka towarowego dotyczy przede wszystkim nastepujacych rynkow
towarowych:

e energii elektrycznej;
e uprawnien do emisji CO;
e gazu ziemnego.

Spotka realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energig elektrycznag
i towarami powigzanymi w horyzoncie do 5 lat. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej ustalany jest
z uwzglednieniem apetytu na ryzyko, wynikéw pomiaru ryzyka cen energii elektrycznej i towaréw
powigzanych, ptynnosci poszczegdlnych rynkdéw, sytuacji finansowej Spétki i Grupy oraz celow
wynikajacych ze strategii Grupy.
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17.1.2  Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian
stép procentowych.

Ekspozycja Spotki z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtéwnie z faktu, ze Spétka finansuje
dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng pozyskujac finansowanie oparte na zmiennej stopie procentowej,
przede wszystkim w formie kredytéw, pozyczek i wyemitowanych obligacji w walucie krajowej i obcej
oraz z tytutu inwestycji w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Spoétka kontroluje ryzyko stopy procentowej poprzez system limitow odnoszacych sie do maksymalnej
potencjalnej straty z tytutu zmian stop procentowych. Miara ryzyka stopy procentowej oparta jest na
metodologii wielkosci zagrozonej, rozumianej jako iloczyn wielkosci pozycji stopy procentowej netto
oraz wartosci potencjalnej zmiany rynkowych stawek stdép procentowych.

Ponadto, Spotka okreéla strategie zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej, poprzez
wspotczynniki zabezpieczen podlegajace akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu PGE S.A. Realizacja
strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka stopy procentowej podlegajg monitorowaniu i sg regularnie
raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spotka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o stope procentowa wytacznie
w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowigzujace w Grupie
Kapitatowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych o stope procentowg na
zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych
zyskow wynikajacych ze zmian poziomu stop procentowych, jednoczesnie narazajac Spotke na ryzyko
poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Obligacje rynkowe wyemitowane w kwocie 1,4 mld PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote
5 mid PLN, ktory zostat opisany w nocie 16.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego, sg obligacjami
oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Ptatnosci z tytutu tych obligacji sq
zabezpieczone za pomocg instrumentéw zabezpieczajacych IRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Pozyczki otrzymane od spoétki zaleznej PGE Sweden AB (publ) sg pozyczkami oprocentowanymi wedtug
statej stopy procentowej w EUR. Ptatnoséci z tytutu tych pozyczek sg zabezpieczone za pomocg
instrumentow zabezpieczajacych CCIRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Spoétka posiada réwniez zaciagniete finansowanie w formie kredytu dtugoterminowego w wysokosci
1,2 mld PLN w ramach Umoéw Kredytowych zawartych odpowiednio w dniu 17 grudnia 2014 roku oraz
4 grudnia 2015 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz kredytu konsorcjalnego (transza
terminowa) w wysokosci 2,9 mld PLN w ramach Umowy Kredytowej z dnia 7 wrzesnia 2015 roku,
powyzej opisane kredyty sg instrumentami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej
w PLN. Platnosci z tytutu zaciggnietych kredytéw sa zabezpieczone za pomocg instrumentow
zabezpieczajacych IRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Pandemia COVID-19 nie wplyneta w zauwazalny sposob na ryzyko stopy procentowej wystepujace
w PGE S.A. Zaciggniete zobowigzania dtugoterminowe oparte na zmiennej stopie procentowej byty
w 100% zabezpieczone za pomocg kontraktéw IRS i CCIRS.
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Ekspozycja Spoétki na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty:

State - _
Instrumenty pochodne - aktywa, PLN Zmienne 219 16
narazone na ryzyko stopy

procentowej EUR State - _

Zmienne 2.363 1.308

Udzielone pozyczki, nabyte PLN Stafre gilidas 19.356

obligacje i $rodki pieniezne Zmienne 449 330

narazone na ryzyko stopy State 650 602

procentowej EUR Zmienne ) i

State = -

Instrumenty pochodne - PLN Zmienne _ (385)
zobowigzania, narazone na ryzyko

stopy procentowej EUR State - B

Zmienne (2.278) (1.243)

State (2.292) (2.018)

Otrzymane pozyczki i wyemitowane Zmienne (7.287) (8.063)
obligacje narazone na ryzyko stopy

procentowej EUR State (669) (671)

Zmienne - -

PLN State 19.130 17.338

. Zmienne (6.619) (8.102)

Ekspozycja netto State (19) (69)

EUR
Zmienne 85 65

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach krotszych niz jeden rok. Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

17.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig zmiany wyniku finansowego wskutek zmian kursow
walutowych.

Ponizej przedstawiono gtowne zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe Spotki:

e zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

e transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO, denominowane w walutach obcych;
e aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych;

e zagraniczne spotki zalezne;

e pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych.

Spétka kontroluje ryzyko walutowe poprzez system limitdw odnoszacych sie do maksymalnej
potencjalnej straty z tytutu zmian kurséw walutowych. Miara ryzyka walutowego oparta jest na
metodologii wartosci wielkosci zagrozonej, rozumianej jako iloczyn bezwzglednej wielkosci pozycji
walutowej netto oraz wartosci potencjalnej zmiany kursu walutowego.

Ponadto Spodtka okresla strategie zabezpieczenia poprzez wspotczynniki zabezpieczen podlegajace
akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu Spétki. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka
walutowego podlegajg monitorowaniu i sq regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spétka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentdw opartych o walute wytacznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowigzujace w Grupie Kapitatowe]j
PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych o walute na zawieranie transakcji
spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych zyskéw wynikajacych ze
zmiany kurséw walutowych, jednoczesnie narazajac spétke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty
z tego tytutu.

W zwiazku z przyjetgq strategia zarzadzania ryzykiem walutowym oparta na minimalizacji
i zabezpieczaniu ekspozycji na ryzyko walutowe koszt obstugi zobowigzarnh w walutach obcych,
w $rednim i dlugim terminie nie ulegt istotnej zmianie, w wyniku dziatan zabezpieczajacych, ktore
zostaty podjete przed wybuchem pandemii COVID 19.
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Ekspozycja Spoétki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdine klasy instrumentow finansowych:

taczna wartosé POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021
w sprawozdaniu

wPLN | __EUR__| PN __| _USD__| _PLN

AKTYWA FINANSOWE
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i L-ls’{ug i pozostate 26.573 370 1.698 B _
naleznosci finansowe, w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7.703 8 35 - -
Pozostate naleznosci finansowe 1.665 362 1.663 = =
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.316 141 650 o =
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, 2.612 5.299 24.372 2 8
w tym:
Wyc'en/tane w wartosci godziwej przez 2.253 5121 23.553 2 8
wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajqce CCIRS 110 178 819 - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 10.248 145 669 - -
Otrzymane pozyczki 669 145 669 - -
Zobowigzania z t_ytuiu_do_staw i ustug oraz' 10.251 362 1.663 B _
pozostate zobowigzania finansowe, w tym:
Pozostate zobowigzania finansowe 1.685 362 1.663 = -
Instrumenty pochodne 2.278 4.499 20.693 2 8
POZYCJA WALUTOWA NETTO 804 3.695 - -

Wartos¢ ksiegowg instrumentdéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos$c ekspozycji
na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie.
Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentow pochodnych CCIRS stanowi warto$¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.

taczna wartosé POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
w sprawozdaniu

wPLN | _EUR | _PLN | _USD__ __ PLN

AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

naleznosci finansowe, w tym: 18.901 188 866 - B
Pozyczki udzielone 6.508 2 9 - -
Pozostate naleznosci finansowe 881 186 857 - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.507 128 593 - -

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy, 1.376 3.561 16.433 23 86

w tym:

K/V;’rfs(”j’cl‘?n’; ens"‘; V"‘V’;r tosci godziwej przez 1.244 3.372 15.561 23 86
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 64 189 872 - -

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 10.752 145 671 - -
Otrzymane pozyczki 671 145 671 - -

T g e e : :
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 717 32 148 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 883 186 857 - -

Instrumenty pochodne 1.628 2.245 10.360 23 86

POZYCJA WALUTOWA NETTO 1.269 5.856 - -

Wartos¢ ksiegowg instrumentdéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos$¢ ekspozycji
na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie.
Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentow pochodnych CCIRS stanowi warto$¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.

17.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy finansowej sytuacji, w ktérej Spotka nie moze wykonac swoich zobowigzan
(krétko- lub dtugoterminowych) ptatniczych w dacie ich wymagalnosci.

Gldwnym celem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitalowej PGE jest zapewnienie
i utrzymanie zdolnosci spdtek do wywigzywania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan
finansowych, z uwzglednieniem kosztdw pozyskania ptynnosci. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy
Kapitatowej PGE polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu przeptywéw pienieznych w krétkim
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i dlugim okresie w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz na
podejmowaniu dziatan majacych na celu zapewnienie srodkdéw na prowadzenie dziatalnosci PGE S.A.
oraz spoétek zaleznych przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow tych dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci pozwala zabezpieczy¢ srodki na pokrycie ewentualnej
luki ptynnosciowej, zardwno poprzez alokacje srodkéw pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej PGE
(mechanizm cash pooling), jak rowniez z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego, w tym kredytow
w rachunkach biezacych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w dtugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci Grupy
Kapitatowej PGE do zadiuzania sie i wspiera decyzje dotyczace finansowania dtugoterminowych
inwestycji.

W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady
umowy finansowania zewnetrznego zawierane sg przez PGE S.A. Spétki zalezne w Grupie Kapitatowej
PGE korzystajg z roznych zrddet finansowania wewnatrzgrupowego takich jak: pozyczki, obligacje czy
umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkow (cash pooling rzeczywisty).

Spétka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych s$rodkéw pienieznych, monitoruje stan
nadwyzek finansowych oraz dokonuje prognoz przeptywow pienieznych i na ich podstawie realizuje
strategie inwestycyjng wzgledem wolnych srodkow pienieznych.

W ramach oceny swojej ptynnosci Spdtka monitoruje wykonanie wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA
na poziomie gwarantujgcym utrzymanie ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingdw) na poziomie
inwestycyjnym i w konsekwencji mozliwos$¢ finansowania ambitnego programu inwestycyjnego Grupy.
Wskaznik wyliczany jest na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej PGE.

Wskaznik: zadtuzenie netto / EBITDA 0,44x 1,22x

* W celu ujednolicenia raportowania zadtuzenia netto (dostosowanie do sposobu liczenia kowenantéw zawartych w umowach kredytowych) poczawszy od
wynikéw za I pétrocze 2021 roku nastapita zmiana prezentacji, co skutkuje réwniez zmiang w okresie poréwnawczym, tj. w $rodkach o ograniczonej
mozliwosci dysponowania ujete sq wytacznie srodki na rachunkach klientéw PGE Dom Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczer z IRGIT.

W przypadku niedoborow srodkdéw pienieznych, Spotka korzysta z dostepnych zrédet finansowania:

e udzielonych przez banki kredytéw w rachunku biezacym i obrotowych kredytéw terminowych;
e umédw zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkdw (cash-pooling rzeczywisty);
e emisji obligacji kierowanych do inwestoréow zewnetrznych.

Wymagalnos$¢ instrumentéw finansowych Spoétki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci:

Zobowigzania z tytutu kredytow 6.809 7.459 739 1.184 3.499 2.037

Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.404 1.712 - 47 581 1.084

Otrzymane pozyczki 669 817 9 9 77 722

Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.346 1.346 1.346 - - -

Zobowigzanie z tytutu leasingu 20 64 1 = 4 59

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 8.588 8.589 8.571 4 14 -

zamortyzowanego kosztu

Rozrachunki z gie%(jar:ni, zwiq_z;pe przede wszystkim 1.663 1.663 1.663 _ _ _

z zakupem uprawnien do emisji CO2 (*)

Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem CO2 513 (348) 122 781 (1.251) -
Forward towarowy - zakup Y 17.387 5.210 3.800 8.377 -
Forward towarowy - sprzedaz ' (23.085) (5.187) (3.125) (14.773) -
Futures - zakup 5.451 145 141 5.165 -

(1.765)
Futures - sprzedaz (139) (50) (41) (48) =
Forward walutowy 36 38 4 6 28 -
RAZEM 21.012 21.302 12.451 2.025 2.924 3.902

(*)Rozrachunki zwigzane sg z depozytami uzupetniajacymi, ktérych warto$¢ uzalezniona jest od kursu biezgcej ceny uprawnier do emisji CO.
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Wartosé w 0d3do12 | Odilroku |, .o\
sprawozdaniu platnosci miesie miesie do 5 lat yze)

Zobowigzania z tytutu kredytéw 7.511 8.084 15 1.070 4.774 2.225
Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.401 1.572 - 22 89 1.461
Otrzymane pozyczki 671 848 10 10 83 745
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.149 1.149 1.149 - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 21 65 1 - 4 60

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 742 742 725 - 17 -
zamortyzowanego kosztu

Rozrachunki z gieldami, zwigzane przede wszystkim

L - 858 858 858 - - -

z zakupem uprawnien do emisji CO2 (*)

Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem CO:2 381 308 (2.664) 1.954 1.018 -
Forward towarowy - zakup 1219 11.047 4.147 6.035 865 -
Forward towarowy - sprzedaz ’ (13.703) (8.508) (5.150) (45) -
Futures - zakup 3.926 2.635 1.091 200 -

(862)
Futures - sprzedaz (986) (956) (25) (5) -
Forward walutowy 24 24 18 3 3 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS 385 388 - 130 239 19
RAZEM 13.119 14.014 94 3.186 6.224 4.510

(*)Rozrachunki zwigzane sq z depozytami uzupetniajacymi, ktorych warto$¢ uzalezniona jest od kursu biezacej ceny uprawnieri do emisji CO,.

17.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme
niewyptacalnoéci kontrahenta, jedynie czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym w szczegolnosci braku realizacji
dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku ptatnosci
odszkodowan i kar umownych).

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

¢ Podstawowej dziatalnosci - zrédtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje sprzedazy energii
elektrycznej, zakupu i sprzedazy gazu oraz uprawnien do emisji CO,. Dotyczy to réwniez
mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji
w stosunku do Spotki, jezeli wartos¢ godziwa transakcji jest dodatnia z punktu widzenia Spotki;

¢ Lokowania wolnych srodkéw pienieznych - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych $rodkéw pienieznych przez PGE S.A. w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem
kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywdéw finansowych jest réwna

wartosciom ksiegowym tych pozycji.
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7.703 1.239
Pozostate aktywa finansowe 18.870 17.662
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.316 3.507
Instrumenty pochodne - aktywa 2.612 1.376
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 34.501 23.784
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17.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji od podmiotow

zaleznych

Model biznesowy Grupy PGE zakfada, Zze co do zasady finansowanie jest udzielane do spotek zaleznych
wytaczenie z poziomu PGE S.A. Spétka analizuje wyniki oraz plany finansowe spétek zaleznych i na tej
podstawie nadaje ratingi wewnetrzne. W przypadku istotnego pogorszenia sytuacji finansowej spotek
wykonywane sg analizy odzyskiwalnosci wszystkich aktywdw zaangazowanych w dang jednostke
zalezna. Przyjeto zatozenie, ze sprawowanie kontroli przez PGE S.A. nad aktywami spdtek zaleznych
stanowi forme zabezpieczenia, ktére zostato uwzglednione przy szacowaniu parametru Recovery Rate.
W konsekwencji w odniesieniu do pozyczek i obligacji udzielonych spétkom zaleznym parametr ten zostat
okreslony na 0%. Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji sg
zakwalifikowane do 1 koszyka.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Spotka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana
strata kredytowa szacowana jest do terminu zapadalnosci instrumentu.

Spotka stosuje nastepujace zasady szacowania i ujmowania odpisow z tytutu utraty wartosci pozostatych
naleznosci finansowych:

¢ dla naleznosci od istotnych klientéw, ktorzy objeci sg procedurg oceny ryzyka kredytowego, Spétka
szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model stuzacy do oceny tego ryzyka bazujacy
na ratingach przypisanych poszczegélnym kontrahentom; ratingom przypisywane jest
prawdopodobienstwo upadtosci, ktore jest korygowane o wptyw czynnikdw makroekonomicznych;

¢ dla naleznosci od klientdw masowych lub nieobjetych procedurg oceny ryzyka kredytowego Spétka
szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o analize prawdopodobienstwa poniesienia strat
kredytowych w poszczegolnych przedziatach wiekowania;

e w uzasadnionych przypadkach Spotka moze oszacowac warto$¢ odpisu indywidualnie.

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug macierzy rezerw:
31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Wartosc¢ : Wartosc¢ :

Naleznosci nieprzeterminowane 390 0,0 - 100,0 (*) 392 0,0 - 100,0 (*)
Przeterminowane <30 dni - 0,0 - 0,0
Przeterminowane 30-90 dni - 0,0 - 0,0
Przeterminowane 90-180 dni - 100,0 - 100,0
Przeterminowane 180-360 dni - 100,0 2 100,0
Przeterminowane >360 dni - 100,0 26 100,0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 390 420

(*) Odpis dotyczy naleznosci objetych odpisem wyliczanym wg macierzy (0%) oraz odpisem indywidualnym (100%).

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug modelu dla kluczowych
klientow:

31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
Wartos¢ : Wartosé :
Najwyzszy

AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz Aaa do Aa3 - - -
wg Moody’s

Sredniowysoki
A+ do A- wg S&P i Fitch oraz A1 do A3 wg - - -

Moody’s

Sredni

BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz Baal do Baa3 <1 100,0 <1 100,0
wg Moody's

RAZEM AKTYWA FINANSOWE <1 <1
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2021 roku
Spotka oczekiwata $rednio na sptate naleznosci 46 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotycza
gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii. Poprzez biezaca kontrole naleznosci z tytutu dostaw
i ustug zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe, istotne ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony
odpisem na oczekiwane straty kredytowe.

Spoétka ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi. W przypadku
transakcji handlowych, ktore ze wzgledu na wysokg warto$¢ moga generowac znaczace straty w wyniku
niewywigzania sie kontrahenta z umowy, przed zawarciem transakcji przeprowadzana jest ocena
kontrahenta uwzgledniajaca analize finansowq, historie kredytowa kontrahenta iinne czynniki. Na
podstawie oceny nadawany jest wewnetrzny rating lub Spotka korzysta z ratingu nadanego przez
niezalezng renomowang agencje. Na podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta.
Zawieranie kontraktow, ktore powodowatyby wzrost ekspozycji powyzej limitow, co do zasady wymaga
ustanowienia zabezpieczenia zgodnego z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym.
Poziom wykorzystania limitdw jest regularnie monitorowany, a w przypadku pojawienia sie istotnych
przekroczen, jednostki odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta zobowigzane sg do
podjecia dziatan zmierzajacych do ich zlikwidowania. Spétka na biezaco monitoruje ptatnos$¢ naleznosci
- stosuje wczesng windykacje oraz korzysta z ustug Biur Informacji Gospodarczej.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje
ponizsza tabela:

31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %

Polska 7.668 99,0% 1.239 100,0%
Niemcy 31 1,0% - -
Belgia 4 - - -
RAZEM 7.703 100,0% 1.239 100,0%

Wiekszos¢ transakcji sprzedazy oraz salda naleznosci handlowych dotyczy podmiotéw powigzanych
w Grupie Kapitatowej PGE oraz duzych podmiotdéw polskiego rynku energii elektrycznej. Informacja
o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie 21 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Wiekowanie naleznosci i odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku czes$¢ aktywow finansowych byto objete odpisami na przyszte straty
kredytowe.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych dla tych klas instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana
w ponizszej tabeli:

Naleznosci
z tytutu Pozyczki

Naleznosci Pozostate
z tytutu cash b2 naleznosci

dostaw udzielone ST obligacje finansowe

i ustug

Odpis na oczekiwane straty

kredytowe (34) - - (386) -
na dzien 1 stycznia

Rozwigzanie odpiséw 7 - = - -
Wykorzystanie 23 - - - -
Odpis na oczekiwane straty _ _ _
kredytowe na dzien 31 grudnia (4) (386)

Wartos¢ pozycji przed

uwzglednieniem odpisu 7.707 7.614 449 9.528 1.665
Wartos¢ pozycji netto 7.703 7.614 449 9.142 1.665

(wartosc¢ ksiegowa)

Naleznosci
z tytutu Pozyczki
dostaw udzielone
i ustug

Naleznosci Pozostate

Nabyte -
z tytutlu cash obligacje naleznosci

poolingu finansowe

Odpis na oczekiwane straty
kredytowe
na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpisow (2) - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Odpis na oczekiwane straty

kredytowe na dzien 31 grudnia (34) - - (386) -
Wartos$¢ pozycji przed

uwzglednieniem odpisu 1.273 6.508 330 10.329 881
Wartos¢ pozycii netto 1.239 6.508 330 9.943 881

(wartoscé ksiegowa)
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa finansowe

Naleznosci nieprzeterminowane 26.941 (389) 26.552 19.333 (392) 18.941
Przeterminowane <30 dni 21 - 21 1 - 1
Przeterminowane 30-90 dni d - - - -
Przeterminowane 90-180 dni - - - - -

Przeterminowane 180-360 dni = - - 2 (2)
Przeterminowane >360 dni 1 (1) - 26 (26)
Naleznos$ci przeterminowane, razem 22 (1) 21 29 (28) 1
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 26.963 (390) 26.573 19.362 (420) 18.942

17.3.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spoétka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankdéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktdrymi Spotka
zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sa to wytacznie banki zarejestrowane
w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankdéw zagranicznych, posiadajacych rating na
poziomie co najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujace odpowiednim wskaznikiem wyptacalnosci
i kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjq rynkowa.

17.3.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdtka zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym.
Sg to banki posiadajace rating inwestycyjny, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu
wilasnego oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. Na dzien sprawozdawczy Spoétka posiadata
zawarte transakcje pochodne, szczeg6towo opisane w nocie 16.1.2 niniejszego sprawozdania
finansowego.

17.3.4 Gwarancje i poreczenia

Poreczenia gwarancje i poreczenia udzielone przez Spoétke zostaty przedstawione w nocie 19 niniejszego
sprawozdania finansowego.

17.4 Ryzyko rynkowe (finansowe) - analiza wrazliwosci

Spotka identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktére jest narazona:

e ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko walutowe.

Obecnie Spétka narazona jest gtédwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponadto, Spoétka
narazona jest na ryzyko zmian referencyjnych stép procentowych PLN. Na potrzeby analizy wrazliwosci
na zmiany czynnikdéw ryzyka rynkowego Spoétka wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Spotka
wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Spoétki odnosnie
ksztattowania sie czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majgq na celu analize wpltywu zmian
czynnikdéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Spétki. W zakresie ryzyka stopy procentowej i ryzyka
walutowego przedmiotem analizy sg objete wytgcznie te pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentéw
finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spotka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej
stop procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie
najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop " procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostatby
odniesiony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji przychodéw/kosztéw lub do pozycji
aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej.
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Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore Spotka jest
narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby
potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan
finansowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatéw na racjonalnie mozliwe
do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu braku zmian innych czynnikéw ryzyka dla
tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko kurséw walutowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
NA 31 GRUDNIA 2021 ROKU

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH > Wartos¢ EUR/PLN | uso/PIN __ |
WartoS¢ W | parazona Wplyw na wynik Wplyw na wynik
sprawozdaniu| 5 ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

WPLN | wPLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

R 26.573 1.698 170 (170) =
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.316 650 65 (65) = o
Instrymgnty pochoqne_wycenlane w wartosci 2.269 23.561 1293 (1.293) 1 )
godziwej przez wynik finansowy - aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 313 819 66 (66) - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 10.248 669 (67) 67 - -
Zobowigzania z t.ytulu_ do_staw i ustug oraz 10.251 1.663 (166) 166 _ _
pozostate zobowigzania finansowe
Instrymc_enty pochod_ne_wycenlane w wart_osm _ 2.278 20.701 (1.365) 1.365 ) 1
godziwej przez wynik finansowy - zobowigzania
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 4) 4 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 313 872 16 (16) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII 16 (16) _ _
WYCENY

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

NA 31 GRUDNIA 2020 ROKU
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Wartos¢ =Ly SeREEY

Warto$é W | narazona Wplyw na wynik Wplyw na wynik
sprawozdaniu| h5 ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

wrPLN | "W b

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

naleznosci finansowe 18.901 866 87 (87) B )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.507 593 59 (59) - -
Instrumenty pochodne - aktywa 1.244 15.648 968 (968) 9 9)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 64 872 66 (66) - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 10.752 671 (67) 67 - -
s e ™ L0 Leos o -
Instrumenty pochodne - zobowigzania 1.628 10.447 (924) 924 9) 9
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 89 (89) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 64 872 21 (21) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII 21 (21) _ _
WYCENY
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatéw na racjonalnie mozliwe
do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy niezmienionych pozostatych czynnikach ryzyka dla tych
klas instrumentow finansowych, ktdre sg narazone na ryzyko stopy procentowej:

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
A 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Wartos¢é WIBOR EURIBOR

Wartosc w
sprawozdani
uw PLN

narazona Wptyw na wynik Wptyw na wynik
na ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

wPLN | +50pb | -50pb | +25pb

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

) P 26.573 449 2 (2) = =
i pozostate naleznosci

Instrumenty pochodne wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy - 2.269 2.269 11 (11) - -
aktywa

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 10.248 4.537 (36) 36 - -
Instrumenty pochodne wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy - 2.278 2.278 (11) 11 - -
zobowigzania

WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (34) 34 = =
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 110 110 21 22) (14) 15
CCIRS

Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS 203 203 66 (73) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII

WYCENY 87 (95) (14) 15

Dla instrumentéw pochodnych wartos$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi warto$¢ godziwa
tych instrumentéw (wartos¢ ksiegowa). Analiza wrazliwosci dla instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stop
procentowych w danej walucie.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
NA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Wartosé WIBOR EURIBOR

narazona Wplyw na wynik Wplyw na wynik
na ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

wPLN | +50pb | _50pb | +25pb | __25pb

Wartosc w
sprawozdani
uw PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

i pozostate naleznosci 18.901 330 2 @) B

Instrumenty pochodne - aktywa 1.376 1.260 6 (6) - -
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 10.752 8.063 (40) 40 - -
Instrumenty pochodne - zobowigzania 1.628 1.243 (6) 6 - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (38) 38 - -
g}:sItF:Lémenty pochodne zabezpieczajace 64 64 58 (30) (17) 17
Instrume_:nty pochodne zabezpieczajace IRS 385 385 148 (115) R _
- zobowigzania

WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII

WYCENY - - 176 (145) 17) 17

Dla instrumentéw pochodnych warto$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi warto$¢ godziwa
tych instrumentow (warto$¢ ksiegowa). Analiza wrazliwosci dla instrumentédw pochodnych CCIRS i IRS
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stép
procentowych w danej walucie.
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17.5 Rachunkowos¢ zabezpieczen

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne CCIRS oraz IRS odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji
wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete
uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie lub
okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat. Alternatywnie, w
przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem skiadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Spodtka wylacza kwote z kapitatéw i wiacza jg do
poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci ksiegowej skiladnika aktywdw lub zobowigzan
niefinansowych.

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotka PGE Sweden AB w czerwcu i sierpniu 2014 roku PGE S.A.
zawarfa transakcje CCIRS, zabezpieczajace kurs walutowy. W transakcjach tych banki-kontrahenci
ptacq PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej
w PLN. Nominat, pfatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane
z odpowiednimi warunkami wynikajacymi z umow pozyczek. Do transakcji tych Spodtka stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

PGE S.A. stosuje rowniez rachunkowos$¢ zabezpieczen do transakcji IRS, zabezpieczajacych stope
procentowg w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi w ramach umoéw kredytowych
takich jak Umowa Kredytowa z konsorcjum bankdéw zawarta w dniu 7 wrzesnia 2015 roku oraz Umowa
Kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku oraz w ramach
obligacji rynkowych wyemitowanych w dniu 9 maja 2019 roku. W ramach zawartych transakcji IRS
banki - kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie zmiennej w PLN, a PGE S.A. ptaci odsetki
na stopie statej w PLN.

Zrodtem czeéciowej nieefektywnoéci w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest
wylacznie transakcja CCIRS, zabezpieczajaca kurs pozyczki zaciggnietej od PGE Sweden AB.

WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 1 STYCZNIA 671
Sptata pozyczki -
Naliczenie odsetek 21
Sptata odsetek (21)
Roznice kursowe (2)
WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 31 GRUDNIA 669

Informacja o instrumentach zabezpieczajgcych — struktura terminowa zapadalnosci:

CCIRS EUR 9 29 (230)
IRS PLN (28) (167) (31)

Spotka ocenia, ze nieefektywna czesci zabezpieczenia, wynikajaca z kursu EUR oraz zmiany WIBOR
i odnoszona do rachunku zyskdéw i strat nie bedzie miata istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe.

Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 12.3
niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY QBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

18. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Ponizej przedstawiono analize najbardziej istotnych pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych.
18.1 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Dywidendy nalezne (1.252) (1.464)
Odsetki od zakupionych obligacji (322) (372)
Odsetki od wyemitowanych obligacji 25 34
Odsetki od pozyczek udzielonych (130) (99)
Odsetki od pozyczek otrzymanych 23 22
Odsetki i prowizje od kredytow 126 185
Odsetki od instrumentéw pochodnych 129 83
Pozostate 1 1
RAZEM ODSETKI I DYWIDENDY (1.400) (1.610)

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych 57 96
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe 7 515
(Zysk)/strata na zbyciu pozostatych aktywdw finansowych 36 11
Pozostate 2 4)
RAZEM (ZYSK)/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ 102 618

Zmiana stanu naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci (8.216) 810
Korekta o zmiang stanu pozyczek udzielonych (w tym cash pooling) 1.072 1.977
Korekta o zmiane stanu zakupionych obligacji (801) (2.697)
Pozostate 3 -
RAZEM ZMIANA STANU NALEZNOSCI (7.942) 90

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan

7.849 124

finansowych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 143 344
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 806 699
Korekta o zmiane stanu rozliczen w podatkowej grupie kapitatowej (58) (92)
Pozostate 4) (3)
RA;EM ZMIANA STANU ZOBOWIAZAI"J Z WYJATKIEM KREDYTOW I 8.736 1.072
POZYCZEK ' '
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Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych

Zmiana stanu pozostatych aktywow krotkoterminowych 254 (433)
Pozostate - 2
RAZEM ZMIANA STANU POZOSTALYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 254 (431)

18.2 Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie i wykup obligacji emitowanych przez spoétki Grupy PGE

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spdtki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji
obligacji sg wykorzystywane na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz
na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Szczegdétowy opis zawiera nota 16.1.1.

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Kwota wptywu ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych dotyczy w gtéwnej mierze sprzedazy udziatow
PGE EJ1 sp. z 0.0. (368 min PLN).

Wydatki na nabycie spotek zaleznych

W pozycji wydatki na nabycie spotek zaleznych zostaty ujete kwoty dotyczace nabycia udziatdw i akcji
w spédtkach zaleznych, co zostato opisane w nocie 8 niniejszego sprawozdania.

Dywidendy otrzymane

Na taczng kwote otrzymanych dywidend sktadajg sie gtéwnie dywidendy od: PGE Dystrybucja S.A.
w wysokosci 784 min PLN, PGE EC S.A. 277 min PLN oraz PGE EO S.A. 166 min PLN, a w okresie
poréwnawczym PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 792 min PLN, PGE EO S.A. 467 min PLN oraz PGE EC
S.A. 186 min PLN.

Przepltywy w ramach ustugi cash poolingu

Jak opisano w nocie 16.1.1 PGE S.A. peini role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie
Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, Ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze
Spotka, a Spotka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym Spotka wykazuje udzielone pozyczki
oraz wptywy z tytutu cash poolingu od podmiotéw uczestniczgcych w cash poolingu.

18.3 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek i kredytow
W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka zacigagneta kredyty w tacznej wysokosci 273 min PLN.
Splata pozyczek, kredytéw i leasingu finansowego

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka sptacita kredyty o tacznej wartosci 976 min PLN.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania warunkowe

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Spétka dokonuje oceny
prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, Spoétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego
zdarzenia w ocenie Spétki jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujawniane jest zobowigzanie
warunkowe.

19.1 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczen 18.029 13.120
Poreczenie 690 692
Poreczenia gwarancji bankowych zabezpieczajace transakcje gietdowe 2.760 450
Inne zobowigzania warunkowe 59 -
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 21.538 14.262

Gwarancja za zobowigzania PGE Sweden AB (publ)

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie
gwarancji przez PGE S.A. za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostato udzielone do
kwoty 2.500 mIn EUR (10.750 min PLN) i obowigzuje do 31 grudnia 2041 roku. Wysokos$¢ zobowigzan
PGE Sweden AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 140 min
EUR (642 min PLN) a na dzien 31 grudnia 2020 roku 140 min EUR (644 min PLN).

Poreczenie za zobowiazania PGE GIiEK S.A.

28 grudnia 2021 roku PGE S.A. zawarta umowe poreczenia do kwoty 5 mld PLN, na mocy ktérej poreczyta
za wszelkie zobowigzania PGE GIEK S.A. wynikajace z transakcji handlu energig elektryczng zawartych na
TGE, rozliczanych przez IRGIT.

Poreczenie za zobowiazania PGE Dom Maklerski S.A.

Zobowigzanie przedstawia udzielone przez PGE S.A. poreczenie za zobowigzania PGE Dom
Maklerski S.A. na rzecz Citigroup Global Markets Europe AG celem zabezpieczenia rozliczenia transakcji
gietdowych na uprawnieniach do emisji CO,. Na dzien 31 grudnia 2021 roku kwota poreczenia
wystawiona przez PGE S.A. wynosita 150 min EUR co dato rownowartos¢ 690 min PLN.

Poreczenie gwarancji bankowych zabezpieczajace transakcje gieldowe

Zobowigzania przedstawiajg wystawione przez PGE S.A. poreczenia gwarancji bankowych wniesionych
jako depozyt celem zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w IRGIT. Na dzien
31 grudnia 2021 roku taczna kwota poreczen gwarancji wystawionych przez banki wynosita
2.760 min PLN a na 31 grudnia 2020 roku 450 min PLN.

Pozostate kwestie sporne

W zwigzku ze sprzedazg udziatdéw PGE EJ1 sp. z o.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym
Porozumieniem regulujacym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspolnikdw z tytutu kosztédw sporu
z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu
w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci
godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie
kwota 59 min PLN zostata rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, za$ kwota 39 min PLN
w rezerwach krétkoterminowych. Kwota utworzonej rezerwy skorygowata wynik na sprzedazy udziatow
prezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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19.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatlowej
PGE

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spdétka udzielita
promesy swojej spdtce zaleznej, w ktdrej zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych
inwestycji. Promesa dotyczy $cisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i moze by¢ wykorzystywana
tylko w tych celach. Na dzien sprawozdawczy przyblizona wartos¢ przysztych zobowigzan
inwestycyjnych dotyczaca tych projektéw wynosi okoto 250 min PLN.

19.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spdtka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sgadowy o zasgdzenie odszkodowania
w tacznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym
(jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spotki PGE GIEK S.A. z PGE S.A.
Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku wptyneto do Spétki pismo procesowe
powoda - zmiana zgdania pozwu, zwiekszajac kwote dochodzong pozwem do wysokosci 636 min PLN.
W dniu 20 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa dotyczaca tematu powotania biegtego. Obecnie
toczy sie postepowanie sadowe w pierwszej instancji. Sad, postanowieniem datowanym na dzien
19 kwietnia 2019 roku wskazat biegtych, wybranych do sporzadzenia opinii w w/w sprawie. Do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostata sporzadzona ostateczna
opinia biegtych. W zwigzku z dopuszczeniem dowodu z opinii zespotu biegtych rozprawa zostata
odroczona na termin z urzedu. Nowy termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 8 kwietnia 2022 roku.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spotka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spotki PGE Elektrownia Opole S.A. Spétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako
Pozwani) wniosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz
Pozwy sp. z 0.0. odszkodowania w tacznej kwocie ponad 260 mIn PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo
nieprawidtowego (jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje
PGE GIiEK S.A. w procesie taczenia tych spétek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017
roku, zas termin na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sad do 9 lipca 2017 roku.
Spotki: PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. 8 lipca 2017 roku zlozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spotki Pozwy
sp. z 0.0. skierowany przeciwko PGE S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat oddalony.
W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia
2018 roku. Odpowiedz PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia
2019 roku. Rozprawa odbyta sie w dniu 21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym
uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w catosci i zwrdécit sprawe do ponownego rozpoznania do
Sadu Okregowego. W dniu 22 stycznia 2021 roku PGE SA wraz z PGE GIiEK SA ztozyta zazalenie na
wyrok do Sgqdu Najwyzszego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy
do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021
roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok. Tym samym sprawa powrdcita do ponownego
rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Uzasadnienie postanowienia Sqdu Najwyzszego wptyneto do spétek
PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. w dniu 24 czerwca 2021 roku. Termin posiedzenia Sqdu Apelacyjnego zostat
wyznaczony na dzien 30 wrzesnia 2021 roku. Podczas rozprawy Sad zobowigzat pozwanych do
przestawienia stanowiska w przedmiocie przedawnienia, a powoda o wskazanie $wiadkow
przestuchiwanych na okoliczno$¢ okreslenia rozpoczecia biegu przedawnienia. Rozprawa zostata
odroczona bez okreslenia kolejnego terminu.

Spotki z Grupy PGE nie uznaja zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A.
roszczenia te sq bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo.
Sama warto$¢ akcji spétek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spétke
PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany pofaczenia ww. spotek, w tym parytety wymiany akcji, byty
badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry
nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potgczenia ww. spétek.

Na zgtoszone roszczenie PGE S.A. nie utworzyfa rezerwy.
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Obowigzki i uprawnienia podatkowe sa okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewodztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac
kryterium przedmiotowe, obowigzujace w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotdw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochodéow (podatek dochodowy od o0sdb prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towarow
i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od $rodkow
transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi -
podatki. Wérdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujaco: w 2021 roku stawka podatku
dochodowego od o0séb prawnych - 19%, dla matych przedsiebiorcow mozliwa jest stawka 9%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sq
objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepisow podatkowych, wysoki stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace
regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin
ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg
.PGK PGE 2015”, dla ktérej PGE S.A. jest spotkg reprezentujacq. W dniu 28 lipca 2021 roku zostat
zawarty aneks do umowy podatkowej grupy kapitatowej, ktérym to aneksem skrdécono okres na jaki
zostata zawarta umowa z 25 do 7 lat. Z dniem 31 grudnia 2021 roku ustat byt prawny ,,PGK PGE 2015".

W stanie prawnym obowigzujgcym do konca 2021 roku spotki tworzace podatkowg grupe kapitatowa
musiaty spetni¢ szereg wymogoéw, obejmujacych miedzy innymi: odpowiedni poziom kapitatéw, udziat
spotki dominujacej w kapitatach spétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak powigzan
kapitatowych miedzy spétkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggnanie udziatu dochodu w
przychodach na poziomie przynajmniej 2% (liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji
z podmiotami spoza PGK wytacznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogdow mogto
oznaczad rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu
rozwigzania kazda ze spodtek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie
samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Grupa Kapitatowa wykorzystuje $rodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci
swoich zobowigzan zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu
zalezy w gtéwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Grupy Kapitatowej skorzysta z mechanizmu
oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2021 roku saldo srodkdéw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 358 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktoére wprowadzity obowigzkowe
raportowanie schematéw podatkowych (tzw. ,MDR"”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady
jako schemat podatkowy nalezy rozumie¢ czynnos$¢, w wyniku ktérej osiggniecie korzysci podatkowej
jest gtéwng lub jedng z gtédwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty
zdarzenia posiadajace tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane
w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostaja objete trzy typy podmiotéow: promotorzy,
wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu obszarach ziozone i nieprecyzyjne, co
powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.
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Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od o0sdb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktore mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogaq,
by¢ przedmiotem kontroli organdow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
0 bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie
skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotow posredniczacych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg byc¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktdre zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowqg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie
akceptowat poszczegdline rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac
ocene niepewnosci.

Dominujacym wiascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spotki Skarbu
Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spotka identyfikuje szczegdtowo transakcje
z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. tgczna wartosc transakcji z powyzszymi
jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji ,pozostate podmioty powigzane”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towarow, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia. Wyjatkiem od tej reguty byty
rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowej, opisanej w notach 5.2 oraz 20
niniejszego sprawozdania finansowego.
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21.1 Transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi

Rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate :
zalezne powiazane w podmioty nizog\:\‘l?ozt:ne
od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;

Przychody ze sprzedazy 25.608 = 1.263 9.046 35.917
Pozostate przychody /(koszty)operacyjne 12 - - (11) 1
Przychody/(koszty) finansowe 1.630 - - (317) 1.313
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12.069 - 1.108 22.140 35.317

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate .
zalezne powigzane w podmioty nizogvc‘;lozt:ne
od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;

Przychody ze sprzedazy 21.756 - 138 5.647 27.541
Pozostate przychody /(koszty)operacyjne 11 - - (16) (5)
Przychody/(koszty) finansowe 1.390 - - (293) 1.097
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10.494 - 196 16.134 26.824

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE gtéwnie
z tytutu sprzedazy energii elektrycznej, gazu, praw majatkowych oraz uprawnien do emisji CO,.

Przychody finansowe dotycza gtéwnie dywidend oraz odsetek od pozyczek i obligacji.
Koszty dziatalnosci operacyjnej dotycza wartosci sprzedanych towardw i materiatow.

Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz
za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym.

21.2 Stan rozrachunkow Spotki z podmiotami powigzanymi
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate :
zalezne powiazane w podmioty ni:Oc?vI:Iztayne

od Spotki ramach GK PGE powigzane Powia;
- 134 63

Aktywa finansowe: 26.376 26.573
Nabyte obligacje 9.142 - - - 9.142
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 7.508 - 134 61 7.703
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 9.726 - - 2 9.728
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 29.532 - - - 29.532
Udzialy i akcje w jednostkach

stowarzyszonych, wspoétkontrolowanych - 83 - 13 96
i pozostatych

Instrumenty pochodne - aktywa - - - 2.612 2.612
Pozostate aktywa kréotkoterminowe 667 - - (292) 375

Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate Podmioty
zalezne powiazane w podmioty e

od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;
Aktywa finansowe: 18.858 - 18 25 18.901
Nabyte obligacje 9.943 - - - 9.943
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.196 - 18 25 1.239
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 7.719 - - - 7.719
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 29.770 - - - 29.770
Udzialy i akcje w jednostkach
stowarzyszonych i - 101 - - 101
wspoétkontrolowanych
Instrumenty pochodne - aktywa - - - 1.376 1.376
Pozostate aktywa krétkoterminowe 51 - - 3 54
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Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku

Podmioty zalezne | Pozostate podmioty Podmioty
od Spotki powigzane niepowigzane

Instrumenty pochodne - pasywa 2.278 2.278
e oo ss
Wyemitowane obligacje - - 1.404 1.404
Oprocentowane kredyty i pozyczki 669 - 6.809 7.478
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 1.346 - - 1.346
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8.459 56 51 8.566
Zobowigzania z tytutu leasingu MSSF 16 - - 20 20
Pozostate zobowigzania finansowe = = 1.685 1.685

Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

od Spotki powigzane niepowigzane

Instrumenty pochodne - pasywa 1.628 1.628
e o oo 2
Wyemitowane obligacje - - 1.401 1.401
Oprocentowane kredyty i pozyczki 672 - 7.510 8.182
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 1.149 - - 1.149
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 681 21 15 717
Zobowigzania z tytutu leasingu MSSF 16 - - 20 20
Pozostate zobowigzania finansowe 2 - 881 883

Kwestie promes i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaly opisanie w nocie
19 niniejszego sprawozdania finansowego.

21.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Jako kadre kierownicza Spotka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 7.622 7.913
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku pracy (935) 49
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 6.687 7.962
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zarzad Spoiki 5.869 7.201
Rada Nadzorcza Spotki 818 761
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 6.687 7.962

Cztonkowie Zarzadu Spotki zatrudnieni sq na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie
(tzw. Kontrakty menadzerskie). W nocie 4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym
wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych i poza
wynagrodzeniami podstawowymi zawierajg réwniez wartosci rozwigzanych rezerw na premie dla bytych
Cztonkdw Zarzadu oraz zawigzanych rezerw na premie dla obecnych Czionkéw Zarzadu.

Kwota $wiadczen po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku pracy przyjeta w okresie
biezacym warto$¢ ujemng ze wzgledu na rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z lat ubiegtych.

22. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. za rok 2021
i 2020 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE jak réwniez $wiadczacym ustuge
przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2021
i 2020 jest Deloitte Audyt sp. z 0.0. sp.k. na podstawie umowy zawartej 26 kwietnia 2019 roku.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE SiE 540
Inne ustugi po$wiadczajace, w tym za przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych 215 155
taczna kwota wynagrodzenia 733 695
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Artykut 44 ustawy Prawo Energetyczne zobowigzuje przedsiebiorstwa energetyczne do sporzadzenia
regulacyjnego sprawozdania finansowego zawierajacego bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej)
oraz rachunek zyskow i strat za okresy sprawozdawcze, odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow
wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

e przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub magazynowania
paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji
skroplonego gazu ziemnego, a takze w odniesieniu do grup odbiorcow okreslonych w taryfie,

e niezwigzanym z dziatalnoscig wymieniong powyzej.

23.1 Zasady alokacji do poszczegodlnych rodzajow dziatalnosci

Ponizej przedstawiono wyodrebnione w Spdtce rodzaje dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 44 ustawy
Prawo Energetyczne, a takze zasady alokacji przychodow, kosztéw, aktywow i zobowigzan do tych
rodzajéw dziatalnosci.

23.1.1 Opis wyodrebnionych rodzajow dziatalnosci

Spotka zidentyfikowata nastepujace rodzaje dziatalnosci zgodnie z art. 44 pkt 1 ustawy:

e obrot paliwami gazowymi,
e pozostata dziatalnosé.

23.1.2 Zasady alokacji przychodow, kosztow, aktywow
i zobowiazan

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z sytuacji finansowej Spotka
przyporzadkowuje do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci na podstawie ewidencji ksiegowej:

przychody ze sprzedazy,

koszt wiasny sprzedazy,

koszty sprzedazy,

koszty ogdlnego zarzadu,

przychody i koszty finansowe,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

instrumenty pochodne,

zapasy,

rezerwy, z wyjatkiem rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Spétka przyporzadkowuje do poszczegdinych
rodzajéw dziatalnosci z zastosowaniem kluczy podziatowych:

e rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w proporcji do kosztéw amortyzacji,

e rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS
w proporcji do kosztéw $wiadczen pracowniczych,

e zobowigzania z tytutu VAT w proporcji do przychoddéw ze sprzedazy.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej nie
podlegaja przypisaniu do okreslonych rodzajéw dziatalnosci z uwagi na fakt, iz odnoszg sie one do
catosci dziatalnosci jednostki. Gtdwne pozycje nieprzypisane obejmuja:

aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego,

pozyczki i naleznosci inne niz naleznosci handlowe,

oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje,

udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego,

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

kapitat wtasny, z wyjatkiem zysku za okres sprawozdawczy,

podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat.
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Pozycje nieprzypisane wykazywane sg tacznie z dziatalnoscig pozostata.

23.2 Podziat na poszczegolne rodzaje dziatalnosci

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2021 ROKU

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 493 35.917
Koszt wiasny sprzedazy (490) (34.604) (35.094)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3 820 823
Koszty sprzedazy i dystrybucji 9) (8) (17)
Koszty ogdlnego zarzadu 3) (203) (206)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne - 1 1
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 9) 610 601
Przychody/(koszty) finansowe - 1.313 1.313
ZYSK BRUTTO 9) 1.923 1.914
Podatek dochodowy = (180) (180)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 9) 1.743 1.734

W nocie 4.1 Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci sy prezentowane w pozycji Przychody ze sprzedazy towarow,
oraz Przychody ze sprzedazy ustug.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Obrét gazem . Dzlaia!nos_c pozos_tala

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 3 143 146
Prawo do uzytkowania sktadnikow - 20 20
Naleznosci finansowe - 6.936 6.936

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w

wartoéci godziwej przez wynik finansowy ) £28 =
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 29.370 29.370
Udziaty i akcje w innych jednostkach powigzanych i
pozostatych B e 28
Pozostate aktywa diugoterminowe - 3 3
3 36.926 36.929
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - 1 1
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - 136 136
Instrumenty pochodne - 2.254 2.254
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 162 162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 155 19.482 19.637
Pozostate aktywa krotkoterminowe 7 368 375
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5.316 5.316
162 27.719 27.881
SUMA AKTYWOW 165 64.645 64.810
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Obrét gazem . Dmala!nos_c pozos_tala

Zysk netto za okres sprawozdawczy 9) 1.743 1.734
Pozostate kapitaty - 39.568 39.568
RAZEM KAPITAL WLASNY (9) 41.311 41.302

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy diugoterminowe - 13 13
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - 34 34
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing - 7.084 7.084
Instrumenty pochodne - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - 13 13
- 7.144 7.144
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe - 40 40
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling leasing - 3.164 3.164

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate

obowiazania 8 10.230 10.238
Instrumenty pochodne - 2.278 2.278
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1 1
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1 642 643

9 16.355 16.364
RAZEM ZOBOWIAZANIA 9 23.499 23.508
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN - 64.810 64.810

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020 ROKU

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 286 27.541
Koszt wiasny sprzedazy (275) (26.289) (26.564)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 11 966 977
Koszty sprzedazy i dystrybucji 9) (12) (21)
Koszty ogdlnego zarzadu (1) (238) (239)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne - (5) (5)
ZYSK/(STRATA) 2 DZIALALNOSCI OPERACYJINE] 1 711 712
Przychody/(koszty) finansowe - 1.097 1.097
ZYSK BRUTTO 1 1.808 1.809
Podatek dochodowy - (65) (65)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 1.743 1.744

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate - 155 155
Prawo do uzytkowania sktadnikow - 20 20
Naleznosci finansowe - 9.139 9.139
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w
wartoéci godziwej przez wynik finansowy ) 132 132
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 29.401 29.401
Udziaty i akcje w innych jednostkach powigzanych - 101 101
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 119 119
- 39.067 39.067
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - 1 1
Instrumenty pochodne - 1.244 1.244
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 369 369
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 41 9.721 9.762
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1 53 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3.507 3.507
42 14.895 14.937
SUMA AKTYWOW 42 53.962 54.004
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Zysk netto za okres sprawozdawczy 1 1.743 1.744
Pozostate kapitaty - 37.285 37.285
RAZEM KAPITAL WELASNY 1 39.028 39.029

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy diugoterminowe - 19 19
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing - 8.602 8.602
Instrumenty pochodne - 385 385
Pozostate zobowigzania finansowe - 17 17
- 9.023 9.023

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe - 21 21
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling leasing - 2.150 2.150
fgggvv%?:::ii:l z tytulu dostaw i ustug i pozostate 12 1.571 1.583
Instrumenty pochodne - 1.243 1.243
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 456 456
Pozostate zobowigzania niefinansowe 3 496 499
15 5.937 5.952
RAZEM ZOBOWIAZANIA 15 14.960 14.975
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 16 53.988 54.004

24.1 Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ GK PGE i PGE S.A.

GK PGE na biezaco identyfikuje czynniki ryzyka, ktore wptywajg na wyniki Grupy w zwigzku z pandemig
COVID-19. W 2021 roku wptyw pandemii na wyniki finansowe pozostawat ograniczony. Dalsze mozliwe
skutki oraz ich skala sg trudne do oszacowania. Istotne bedzie wystepowanie i zasieg kolejnych fal
choroby, mozliwos¢ wprowadzenia obostrzen i ich wptyw na aktywno$¢ gospodarcza w Polsce.
Réwnoczesnie precyzyjnos¢ szacunkow pozostaje utrudniona wobec szeregu innych czynnikow
wptywajacych na rynek energii elektrycznej, w tym na poziom zapotrzebowania na energie elektryczna.

Wybuch pandemii spowodowat spowolnienie gospodarcze w 2020 roku ze wzgledu na zamrozenie
gospodarek, a PKB obnizyt sie odpowiednio o -2,5% w Polsce oraz o -6,4% w Eurolandzie. W 2021 roku
nastapito silne odbicie PKB i produkcji przemystowej, poniewaz kolejne fale epidemii nie wptywaty
w duzym stopniu na ograniczenia dziatalnosci gospodarczej. W Polsce poziom PKB wzrdst realnie 0 5,7%
a w Eurolandzie 0 5,2%.

Niemniej jednak, ponowne wprowadzenie obostrzen moze skutkowac obnizonym poziomem aktywnosci
gospodarczej, ktére mogtoby tworzy¢ ryzyko utrzymywania sie okresowo nizszego poziomu krajowego
zuzycia energii elektrycznej, co moze mie¢ wptyw na spadek przychoddw i marzy z tytutu wytwarzania,
dystrybucji oraz sprzedazy energii w segmentach Energetyka Konwencjonalna, Dystrybucja i Obrot, jak
rowniez w segmencie Cieptownictwo. Grupa PGE w znacznym stopniu kontraktuje sprzedaz
wyprodukowanej energii elektrycznej na kolejne lata z wyprzedzeniem dlatego zabezpiecza sie w tym
zakresie przed potencjalnymi skutkami nawrotu epidemii, czy recesji gospodarczej.

W przypadku nasilenia sytuacji pandemicznej, dla segmentu Obrét istnieje ryzyko spadku
zapotrzebowania na energie elektryczng, mogace sie przetozy¢ na nizszy poziom sprzedazy do
odbiorcédw koncowych oraz wyzszy koszt bilansowania energii elektrycznej. Rowniez w segmencie
Dystrybucji nizszy wolumen realizowanych dostaw do odbiorcéw korcowych bezposrednio mogtby sie
przetozy¢ na nizsze przychody z tego tytutu.
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Na 31 grudnia 2021 roku wptyw z tytutu przewidywanego wzrostu zatoréw ptatniczych, szczegdlnie na
naleznosciach od przedsiebiorstw z sektora matych i Srednich przedsiebiorstw nie byt istotny. Jak
opisano w nocie 26.3.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa PGE utworzyta dodatkowe
odpisy na naleznosci w kwocie 12 min PLN. Natomiast, w =zaleznosci od dalszej sytuacji
epidemiologicznej i gospodarczej, ryzyko pogorszonej ptynnosci Grupy PGE oraz wzrostu odpisow na
naleznosci przeterminowane nadal istnieje i jest na biezaco monitorowane. Aktualnie Grupa PGE nie
przewiduje by zjawisko przybrato bardziej materialny charakter i nie identyfikuje zagrozenia
ptynnosciowego.

Grupa PGE posiada zaktady strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktdconej produkcji i dostaw
energii elektrycznej oraz ciepta w Polsce. Pandemia COVID-19 wptyneta na zmiane organizacji pracy,
szczegdlnie dotyczy to jednostek wytworczych Grupy PGE. W wielu przypadkach wigze sie to
z dodatkowymi kosztami, jak np. zakup materiatdw ochronnych dla pracownikdéw. Od poczatku
pandemii Grupa wprowadzita zasady pracy, ktérych celem jest maksymalne ograniczenie ryzyka
zachorowan pracownikow. Jako jeden z najwiekszych pracodawcéw w Polsce, zatrudniajacy ok. 40 tys.
pracownikéw, Grupa PGE podejmuje szereg dziatan zwigzanych z organizacjg pracy majacych na celu
zapewnienie ciggtosci dziatania, ochrone zdrowia i zycia pracownikéw, w tym wdrozenie pracy zdalnej
i rotacyjnej, budowanie $wiadomosci dotyczacej w szczegdlnosci podstawowych zasad ochrony przed
COVID-19, profilaktyki i kwarantanny. Na skutek wprowadzenia odpowiednich dziatan zaradczych na
wczesnym etapie pandemii, GK PGE nieprzerwanie produkuje energie elektryczng i ciepto oraz realizuje
ich stabilng dostawe.

W Grupie PGE dodatkowo prowadzone sa dziatania komunikacyjne i motywacyjne skierowane do
pracownikdw, majgce na celu budowanie swiadomosci pozytywnych skutkéw szczepien - zaréwno
indywidualnych, jak i spofecznych. Ponadto prowadzona jest komunikacja wewnetrzna zwigzana
z przebiegiem pandemii i zachecaniem do minimalizowania ryzyka zakazenia - to znaczy zachowywania
dystansu, czestego mycia rak czy korzystania z przestrzeni biurowych w bezpieczny sposdb.
PGE powotata Zespot Kryzysowy, ktory zbiera informacje ze wszystkich spotek w Grupie, monitoruje na
biezgco sytuacje w poszczegdlnych spétkach i podejmuje stosowne dziatania.

Oddziaty produkcyjne majq takze opracowane i weryfikowane na biezaco plany funkcjonowania przy
zwiekszonej absencji, a jako zaktady strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktdconej produkcji
i dostaw energii elektrycznej i ciepta, sq w statym kontakcie z lokalnymi stuzbami odpowiedzialnymi za
monitorowanie sytuacji w kraju we wszystkich lokalizacjach jednostek nalezacych do Grupy PGE.
W obszarze obstugi klientow detalicznych Grupa PGE skoncentrowata sie przede wszystkim na
rozszerzeniu kanatéow obstugi zdalnej.

Planowane zbycie aktywow weglowych do Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego

W dniu 21 maja 2021 roku w wykazie prac legislacyjnych i programowych Rady Ministréw opublikowany
zostat projekt: ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych
aktywoéw weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Panistwa”. Zgodnie z projektem proces wydzielania
aktywoéw przyjmie formute nabycia przez Skarb Panstwa od PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska
Energia S.A. oraz ENERGA S.A. (ktéra nie byta ujeta w opublikowanym projekcie, ale dotaczyta do
procesu transformacji w czerwcu br.) wszystkich aktywdw zwigzanych z wytwarzaniem energii
w elektrowniach zasilanych weglem kamiennym i brunatnym w tym spotek serwisowych swiadczacych
ustugi na ich rzecz. W zwigzku z nierozerwalnoscig komplekséw energetycznych zasilanych weglem
brunatnym ws$réd nabywanych aktywdw znajda sie réwniez kopalnie wegla brunatnego. Aktywa
zwigzane z wydobyciem wegla kamiennego nie zostang wilgczone do podmiotu zajmujacego sie
wytwarzaniem energii elektrycznej w jednostkach weglowych. Aktywa cieptownicze w zwigzku
z planowanymi ich modernizacjami w kierunku zrddet nisko i zeroemisyjnych nie beda przedmiotem tej
transakcji. Nastepnie Skarb Panstwa dokona integracji nabytych aktywéw w ramach jednego podmiotu.
Integratorem bedzie PGE GIiEK S.A. Integracja nastgpi poprzez potaczenie nabytych przez Skarb
Panstwa spoétek lub ich wniesienie na podwyzszenie kapitatu do PGE GiEK S.A. PGE GIiEK S.A. bedzie
dziatat pod firma Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego S.A. NABE bedzie podmiotem
samowystarczalnym operacyjnie, ktéory w ramach swojej dziatalnosci bedzie realizowac inwestycje
utrzymaniowe i modernizacyjne niezbedne do utrzymania sprawnosci eksploatowanych blokéw
weglowych. Transakcja ma nastapi¢ po przeprowadzeniu stosownych analiz biznesowych
i ekonomicznych, w tym badania due diligence oraz sporzadzeniu wyceny aktywdéw objetych
przedmiotem transakcji. Sposéb rozliczenia transakcji, w oparciu o dokonang wycene, z uwagi na
zadtuzenie spoétek wytwarzania wobec podmiotow dominujacych w grupach kapitatowych, bedzie
przedmiotem szczegétowych uzgodnien pomiedzy Skarbem Paristwa a obecnymi wtascicielami.
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Wedtug zatozen projektu, po wydzieleniu wytwdrczych aktywdéw weglowych koncerny energetyczne
skupia sie na realizacji nisko i zeroemisyjnych inwestycji a NABE, dziatajaca w formie spotki ze 100%
udziatem Skarbu Panstwa, bedzie wtascicielem wytwoérczych aktywéw weglowych. Rola NABE bedzie
zapewnienie niezbednego bilansu mocy w systemie energetycznym, ograniczajac sie do niezbednych
inwestycji odtworzeniowych i stopniowego odstawiania jednostek weglowych wraz z postepujacym
przyrostem mocy ze zrodet nisko i zeroemisyjnych, zapewniajac bezpieczenstwo energetyczne kraju.
Przeprowadzone zostaty konsultacje spoteczne opublikowanego projektu. Zaktualizowana tresc
dokumentu ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych
aktywéw weglowych ze spoétek z udziatem Skarbu Panstwa” nie zostata dotychczas opublikowana.
23 lipca 2021 roku PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENERGA S.A. zawarty ze Skarbem
Panstwa porozumienie dotyczace wspodtpracy w procesie wydzielenia aktywow energetyki weglowej i ich
integracji w NABE.

Doktadna data zbycia aktywdéw weglowych, ich wyceny oraz sposobu rozliczenia dtugu i innych
zobowigzan zwigzanych z aktywami nie zostata jeszcze okreslona. W zwigzku z tym okreslenie wptywu
wydzielenia na przyszte sprawozdania finansowe PGE oraz GK PGE nie jest obecnie mozliwe.

Spoétka spodziewa sie, ze proces sprzedazy aktywow do NABE nastgpi w 2022 roku.

24.2 Istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym

24.2.1 Dokapitalizowanie Spotki w drodze emisji akcji

18 stycznia 2022 roku Zarzad PGE podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu dokapitalizowania
Spotki w zwigzku z planowanymi projektami inwestycyjnymi w obszarze energii odnawialnej,
dekarbonizacji i dystrybucji.

Uchwata przewiduje zaproponowanie Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki podjecia
uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji
prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji
serii E, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E lub praw do akcji serii E do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
dematerializacji akcji serii E lub praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu Spotki.

Intencjg Zarzadu Spotki jest pozyskanie od inwestoréw w ramach procesu podwyzszenia kapitatu kwoty
przekraczajacej 3 mld PLN. Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie inwestycji PGE
w trzech obszarach:

e rozwdj odnawialnych zrédet energii,
e dekarbonizacja poprzez rozwdj zrédet niskoemisyjnych,
e rozwdj dystrybucii.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbedzie sie w dniu 6 kwietnia 2022 roku.

24.2.2 Wptyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ Grupy
PGE

PGE jest najwiekszg spdtka energetyczng w Polsce. Jednostki PGE zabezpieczajg okoto 43 proc.
zapotrzebowania na energie elektryczng w kraju oraz obstuguja ponad 5,5 miIn klientéw, a obszar
dystrybucyjny PGE obejmuje ponad 40 proc. terytorium Polski, w tym na obszarach przy granicy
z Ukraing i Biatorusia. Z tego wzgledu dziatalno$¢ Grupy ma szczegélne znaczenie dla bezpieczenstwa
energetycznego kraju. Kluczowe dla Grupy PGE jest zabezpieczenie ciggtosci dziatania elektrowni
i elektrocieptowni oraz infrastruktury dystrybucyjnej, tak aby zapewnic¢ nieprzerwane dostawy energii
elektrycznej i ciepta do mieszkancdéw, instytucji i przedsiebiorstw.

W zwigzku z sytuacjg w Ukrainie na szczeblu centralnym Grupy PGE zostat powotany Zespoét Kryzysowy,
ktorego celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk. W ramach prac
Zespotu prowadzony jest monitoring, obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw energii oraz
ochrone infrastruktury krytycznej i infrastruktury informatycznej. Do jego zadan nalezy réwniez
podejmowanie dziatan minimalizujacych ryzyko wystapienia sytuacji kryzysowej, przygotowanie Spotki
na wypadek wystgpienia sytuacji kryzysowej oraz planowanie, organizacja i koordynowanie prac
zapewniajacych ciggtos¢ dziatania Spétki i Grupy PGE.
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W kluczowych spétkach Grupy rowniez zostaty powotane sztaby kryzysowe, funkcjonujgce 24h na dobe,
realizujace staty monitoring oraz identyfikujgace potencjalne ryzyka w celu minimalizacji zagrozenia dla
dostaw energii elektrycznej i ciepta.

Wszystkie spétki kluczowe GK PGE przyjety wytyczne w zakresie opracowania plandéw zapewnienia
ciggtosci dziatania. Na tej podstawie spotki opracowujg a nastepnie wdrazajg wtasne PCD, ktore
uwzgledniajq specyfike danej spétki. Kluczowym zatozeniem PCD jest opracowanie katalogu zagrozen
dla proceséw krytycznych, na podstawie ktérych sg opracowywane i przyjmowane scenariusze awaryjne
(instrukcje, procedury). Scenariusze awaryjne sg cyklicznie testowane oraz na biezaco aktualizowane.
W obecnej sytuacji spétki zostaty zobligowane zaréwno do pilnej aktualizacji i weryfikacji regulacji
wewnetrznych, jak i PCD.

W aktualnej sytuacji geopolitycznej szczegodlnie istotne jest rowniez cyberbezpieczenstwo. W Grupie
PGE zostaty wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi na
wzmozong dziatalnos$¢ grup przestepczych, majacg na celu atak na systemy ICT (Information and
Communication Technologies) oraz OT (Operational Technology). W zwigzku z obowigzujagcym stanem
alarmowym CHARLIE-CRP plany awaryjne zostaly poddane przegladowi. Istotna zmiana kontekstu
funkcjonowania firmy wywotata uruchomienie analizy zagrozen i szacowanie ryzyka wystgpienia
incydentu cyberbezpieczenstwa. Wzmozono takze nacisk na ochrone tancucha dostaw przed atakami
cybernetycznymi.

Ochrona obiektéw Grupy zostata wzmocniona. W celu ochrony kluczowej infrastruktury energetycznej
Grupa wspoipracuje ze wszystkimi stuzbami odpowiadajacymi za bezpieczenstwo w Polsce, ze
szczego6lnym uwzglednieniem Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego (ABW). Ponadto PGE Dystrybucja
na state jest wspierana przez Wojska Obrony Terytorialnej (WOT).

Kluczowe obszary w Grupie PGE, na ktére wplywa wojna w Ukrainie:

dostepnoséc¢ i ceny paliw,

tancuch dostaw,

cyberbezpieczenstwo,

geopolityka,

makroekonomia (w tym kursy walut i stopy procentowe),
ceny uprawnien do emisji CO3,

zagraniczne otoczenie regulacyjne,

kontrahenci.

Kluczowe ryzyka dziatalnosci operacyjnej PGE zwiagzane z wojna w Ukrainie:

e zmniejszenie dostepnosci wegla kamiennego na polskim rynku z uwagi na planowane embargo
w zakresie dostaw tego surowca z Rosji,

e wzrost cen wegla kamiennego na rynku miedzynarodowym,

e zaktdcenia logistyczne zwigzane z wysokim wykorzystaniem taboru kolejowego i zmianami
aktualnych tras przejazdowych,

e zmniejszenie dostepnosci biomasy na polskim rynku z uwagi na wstrzymanie importu surowca
z Biatorusi,

e zaktocenia logistyczne w transporcie samochodowym zwigzane z cenami paliwa oraz
dostepnoscig pracownikéw ustugodawcow.

Ryzyka zwiazane z dostawami gazu:

e Elektrocieptownia Gorzéw oraz Elektrocieptownia Zielona Gdéra majq dostarczany gaz ztozowy
(tzw. gaz Ln). Ze wzgledu na wykorzystywanie dedykowanej infrastruktury przesytowej
pomiedzy kopalnig a dang elektrocieptownig te aktywa wytworcze sg neutralne wobec zaburzen
dostaw do Krajowego Systemu Gazu dla Polski.

e Elektrocieptownia Torun, Elektrocieptownia Zawidawie, Elektrocieptownia Lublin-Wrotkow
i Elektrocieptownia Rzeszéw majg dostarczany gaz wysokometanowy (tzw. gaz E).
Gaz E pobierany z Krajowego Systemu Gazu jest zabezpieczony w formie odpowiedniego stanu
magazynow i w Polsce jest to na relatywnie bezpieczniejszym poziomie niz w Europie
Zachodniej.

Grupa PGE nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa, dlatego tez ryzyko
ewentualnego wystgpienia zaktdcen lezy po stronie PGNiG oraz Operatora Systemu Przesylowego (Gaz-
System). PGE ma ustanowione kanaty komunikacji z PGNiG i Gaz-Systemem w zarzadzaniu handlowym
i operacyjnym we wspodipracy z dang lokalizacjg z Grupy PGE. Zgodnie z krajowymi programami
zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu, zabezpieczenie dostaw dla produkcji energii elektrycznej
i ciepfa jest uprzywilejowane wobec innych odbiorcéw.
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Wplyw ograniczen w dostepnosci paliw na produkcje energii elektrycznej:

e W przypadku paliwa gazowego z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapaséw ograniczenie
dostepnosci przektada sie na natychmiastowa przerwe w produkcji energii elektrycznej i ciepta.
Jednak jezeli w danej elektrocieptowni istniejg rezerwowe kotty wodne na paliwo weglowe
mozliwa jest produkcja ciepta do wyczerpania stanu zapaséw.

e Glownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta
sq polskie spotki wydobywcze. Jednostki wytworcze posiadajg zapasy wegla kamiennego, ktére
pozwalaja na nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.

Zagwarantowanie dostaw energii elektrycznej dla PGE Dystrybucja i PGE Obrot odbywa sie w formie
zabezpieczenia handlowego. Dostawy fizyczne energii warunkowane sg aktualng sytuacjq zbilansowania
i funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Zaktocenia w produkcji energii
elektryczne bedg wptywaty na dostawy energii w zaleznosci od lokalizacji w sieci w KSE. Na chwile
obecng Grupa PGE nie zidentyfikowata ryzyka dostawy energii elektrycznej i ciepta do mieszkancéow,
instytucji i przedsiebiorstw.

Ryzyko wptywu wojny na rynki surowcow oraz finansowe:

Wojna w Ukrainie przyczynita sie do dynamicznej zmiennosci na rynkach surowcow, rynku uprawnien
do emisji CO; oraz finansowych (np. waluty), wptywajac na poziomy generowanej marzy i mozliwosci
pozyskiwania kapitatu (stopy procentowe). Na ten moment trudno jest oszacowac skale wptywu tych
czynnikdw na GK PGE. Rynki ulegaja niezwyktej presji i w zaleznosci od rozwoju sytuacji, czasu trwania
wojny, kierunku rozwoju, bedzie poszukiwany punkt rownowagi. Na ten moment jednak, trudno mowic
o jakimkolwiek scenariuszu, a ten wtasnie bedzie warunkowat préby wyceny opisanych ryzyk.
Niezaleznie jednak PGE mityguje ryzyka kontynuujac polityke zabezpieczania kosztéow produkcji energii
elektrycznej wraz ze sprzedaza energii na rynku hurtowym, co znajduje swodj wymiar zarédwno w
zabezpieczeniu uprawnien do emisji CO; jak rowniez walut obcych na potrzeby transakcyjne. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka dysponuje odpowiednig ptynnoscig finansowa,
umozliwiajacg realizacje dziatalnosci bez istotnych zaktocen.

W konsekwencji opisane powyzej ryzyka mogg miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci
GK PGE oraz przyszte wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec warto$¢ odzyskiwalna
wybranych pozycji aktywow, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéw
finansowych.

W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa PGE bedzie na biezaco monitorowac¢ jej rozwdj
i ewentualne zdarzenia, ktére wystgpia, zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych
sprawozdaniach finansowych. W niniejszym sprawozdaniu nie dokonano zadnych korekt z tego tytutu.
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25. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 21 marca
2022 roku .

Warszawa, 21 marca 2022 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Wojciech Dabrowski

Wiceprezes Zarzadu Wanda Buk

Wiceprezes Zarzadu Pawel Cioch

Wiceprezes Zarzadu Lechostaw Rojewski

Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa

Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek

Podpis osoby Michat Skiba
odpowiedzialnej za Dyrektor
sporzadzenie Departamentu
sprawozdania Sprawozdawczosci
finansowego i Podatkow
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26. Stownik pojec i wykaz skrotow

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotdw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego sprawozdania

S

CCIRS

CGU

EBIT

EBITDA

EPS 550

EUA

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa,

GK PGE

IRGIT

IRS

KSE

MSSF UE

ospP

PCD

PEP

PDO

PDUA

PGE S.A., Spoétka, jednostka dominujaca

PGE EC S.A.
PGE EO S.A.
PGE GIiEK S.A.
PGK

PGNIG

PWUG
Sprawozdanie finansowe
TGE

URE

WACC

ZCP

ZFSS

Kontrakty na zmiane stop procentowych oraz kurséw (Cross Currency Interest Rate
Swap)

Osrodki wypracowujace srodki pieniezne (Cash Generating Unit)

wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest and
Taxes)

wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

Kryterium emisyjnosci dwutlenku wegla na jednostke wyprodukowanej energii
elektrycznej wprowadzone w ramach tzw. Pakietu zimowego, warunkujace udziat
jednostek wytwdrczych w rynku mocy - limit ten wynosi 550 g CO2/kWh.

Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)
Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych

Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)
Krajowy System Elektroenergetyczny

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE
Operator Systemu Przesytowego

Plan Ciggtosci Dziatania

Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku

Program Dobrowolnych Odejs¢

Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywéw

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PGE Energia Ciepta S.A.

PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Sprawozdanie jednostkowe PGE S.A.

Towarowa Gietda Energii S.A.

Urzad Regulacji Energetyki

Sredni wazony koszt kapitatu (Weighted Average Cost of Capital)
Zorganizowana Czesc¢ Przedsiebiorstwa

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
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