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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 (,Spétka”), na ktére
skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych oraz
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce.

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki; oraz

e zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych

aspektach, ksigg rachunkowych.
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Uzasadnienie Opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe;j
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. (,KSRF”). Spetniamy wymogi niezaleznosci
zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r.
(,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe zagadnienia badania

Zgodnie z ustaleniami z Zarzadem PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nasze badanie
zostato przeprowadzone w spos6b umozliwiajgcy przedstawienie akcjonariuszom Spotki
kluczowych zagadnien badania, bedacych czescig opinii, ktéra bytaby przygotowana, gdyby do
badania zostat zastosowany Miedzynarodowy Standard Badania 700, zmieniony w styczniu
2015r.

Kluczowe zagadnienia badania to zagadnienia, ktére zgodnie z naszym zawodowym osgdem
mialy najistotniejsze znaczenie dla badania jednostkowego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaly przeanalizowane w kontekscie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym
sprawozdaniu. W zwigzku z powyzszym, nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

1. Utrata wartos$ci udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych oraz diugoterminowych
naleznosci finansowych

Wartos¢ ksiggowa netto udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych na dzieri 31 grudnia 2016 r.:
29.678 milionéw ztotych, warto$¢ ksiegowa netto dfugoterminowych naleznosci finansowych
na dzien 31 grudnia 2016 r.: 8.848 milionéw zifotych, odpis aktualizujgcy wartos$¢ finansowego
majatku trwatego na dzien 31 grudnia 2016 r.: 5.971 milionéw ztotych — w tym miedzy innymi
5.536 milionéw ztotych dotyczgcych odpisu na akcje PGE Obrét S.A., 115 milionéw ztotych
dotyczgcych odpisu na udzialy w spéfce AWSA Holland Il BV oraz 297 milionéw zitotych
dotyczgcych odpisu na obligacje spétki Autostrada Wielkopolska S.A. (LAWSA”);

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Nota 2.4 ,Profesjonalny osad kierownictwa oraz
szacunki”, Nota 3.8 ,Istotne zasady rachunkowo$ci — Aktywa finansowe”, Nota 5.3 ,Przychody
i koszty finansowe”, Nota 9.1 ,Odpisy z tytutu utraty wartosci finansowego majatku trwatego”,
Nota 19.1.1 ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe”, Nota 20.5.1
»Ryzyko kredytowe — Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe”
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Kluczowe zagadnienie badania

Krajowy rynek energii elektrycznej
podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PGE. W konsekwencji na
prognozowane przeplywy operacyjne spotek
zaleznych od PGE S.A. wplywajg przede
wszystkim diugoterminowe zatozenia dotyczace
ksztattowania sie cen energii elektrycznej i
cieplnej, wegla, gazu, praw do emisji dwutlenku
wegla oraz certyfikatow pochodzenia energii,
ktorych  prognozy charakteryzuje wysoka
fluktuacja, ze wzgledu na zmieniajgce sie
warunki rynkowe oraz z uwagi na istotne
zmiany legislacyjne w obszarze energetyki
dotyczgce m.in. wsparcia dla odnawialnych
Zrodet energii i kogeneracji, zasad dotyczacych
budowy i opodatkowania farm wiatrowych oraz
perspektywy rozwoju rynku mocy. Z uwagi na
powyzsze, szacowanie przysziych przeptywow
operacyjnych jest procesem ziozonym i
wymaga subiektywnych osgdéw. Szacunki
dotyczace okreslenia wartosci odzyskiwalnej
aktywow jednostek zaleznych od PGE S.A.
majg bezposredni wptyw na okreslenie wartosci
odzyskiwalnej posiadanych w tych spétkach
akcji i udziatéw a takze nabytych obligacji oraz
udzielonych pozyczek.

Analize utraty wartosci nabytych obligacji spotek
nienalezacych do Grupy Kapitalowej PGE
charakteryzuje nieodtgczna niepewno$é co do
sytuacji finansowej tych spotek z uwagi na
trudno$¢ w uzyskaniu kompletnych i aktualnych
informacji na ich temat. Ponadto na wycene
obligacji AWSA wptywa niepewnos¢, co do
wyniku rozstrzygniecia sporu pomiedzy Rzgdem
Rzeczypospolitej Polskiej i AWSA oraz wyniku
postepowania przed Komisjg Europejskg w
sprawie niedozwolonej pomocy publicznej.

jest

Podejscie do badania

W odniesieniu do akgji i udziatéw w spoétkach

zaleznych, a takze nabytych obligacji tych

spotek oraz udzielonych im pozyczek nasze
procedury badania obejmowaly, miedzy
innymi:

e ocene poprawnosci osgadéw  Spoiki
w zakresie istnienia przestanek utraty
wartosci, a w konsekwencji koniecznosci
przeprowadzenia testow na utrate
wartosci dla poszczegbélnych skfadnikow
finansowego majatku trwatego;

e krytyczng ocene przyjetych przez Spotke

zatozen i dokonanych  szacunkow
stuzacych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej akcji w spotkach zaleznych,
a w konsekwencji wysokosci

rozpoznanych odpisow z tytulu utraty
wartosci, w tym:

- testowanie przygotowanego przez
Spotke modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, przy wsparciu
ze strony naszych  wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen;
- ocene zasadnosci zalozen makro-
ekonomicznych, w tym dotyczacych stopy
dyskonta, poprzez poréwnanie ich do
Zrodet zewnetrznych;
- analize prawidlowosci przyjetych
zatozen odnosnie cen oraz wolumenow.
W odniesieniu do nabytych obligacji spétek
nienalezgcych do Grupy Kapitatowej PGE

nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi ocene poprawnosci osadu
Zarzadu Spotki w  zakresie istnienia

obiektywnych dowodéw utraty wartosci, w
tym analize publicznie dostepnych informaciji
dotyczacych aktywéw finansowych, dla
ktorych  zidentyfikowano ryzyko utraty
wartosci (np. analize danych finansowych
oraz informacji na temat statusu toczacych
sie sporéw).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bfedem.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki oceny mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci,
z wyjgtkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji bgdz
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym celem jest uzyskanie racjonainej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
oraz czy jest ono wolne od istotnych znieksztatcen na skutek celowych dziatan lub btedéw, oraz
wydanie opinii wraz z raportem. Racjonalna pewnos$¢ stanowi wysoki poziom zapewnienia,
jednak nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSRF wykryje wszystkie
wystepujgce w sprawozdaniu finansowym istotne znieksztatcenia. Znieksztaicenia mogg
powstac na skutek celowych dziatan lub bfedéw i uwazane s3 za istotne, jesli istnieje racjonalne
oczekiwanie, ze pojedynczo lub tgcznie, wptyng na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikéw na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzenie badania zgodnie z KSRF wymaga od biegtego rewidenta dokonywania osgdu
oraz zachowania postawy sceptycyzmu w trakcie catego badania zgodnie ze standardami
zawodowymi. Badanie obejmuje rowniez:

e |dentyfikacje i ocene ryzyk istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub bledéw, wybdr i przeprowadzenie procedur, ktére odpowiadajg tym
ryzykom oraz uzyskanie dowodow badania, ktére stanowig wystarczajacyg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia na skutek
celowego dziatania jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia na skutek
btedu, ze wzgledu na fakt, ze celowe dzialanie moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecia, przeinaczenia badz obejscie kontroli wewnetrznych.

e Zrozumienie kontroli wewnetrznych majgcych znaczenie dla badania w celu
zaprojektowania procedur odpowiednich w danych okolicznosciach, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Spotce.

o Ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci oraz zasadnosci szacunkow
dokonywanych przez Zarzad Spétki i powigzanych z nimi ujawnien.
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e Ocene, w oparciu 0 uzyskane dowody badania, zasadnosci przyjetej przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci stanowigcej podstawe sporzgdzenia sprawozdania
finansowego oraz zdarzen Ilub okolicznosci wskazujgcych na istnienie znaczacej
niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke. Jesli biegty rewident
stwierdzi istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke, powinien on zwroci¢ uwage w opinii z badania na ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, w przypadku jesli te ujawnienia nie sg wystarczajgce, powinien on wydaé
zmodyfikowang opinie. Whnioski biegtego rewidenta sg oparte o dowody badania zebrane do
dnia wydania opinii. Przyszie zdarzenia lub uwarunkowania mogg jednak skutkowac
brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

e Ocene ogolnej prezentacji, struktury oraz zawarto$ci sprawozdania finansowego, w tym
ujawnien, oraz ocene, czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia
gospodarcze w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikacja z cztonkami Rady Nadzorczej obejmuje, miedzy innymi, planowany zakres oraz
termin badania, a takze inne kwestie o kluczowym dla badania znaczeniu, w tym
zidentyfikowane w trakcie badania istotne nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrzne;.

Cztonkom Rady Nadzorczej sktadamy réwniez oswiadczenie o zgodnosci z obowigzujgcymi
zasadami etyki w zakresie bezstronnosci i niezaleznosci, a takze o wszelkich powigzaniach
iinnych kwestiach, ktére mozna bytoby racjonalnie uzna¢ za stanowigce zagrozenie dla
niezaleznosci oraz czynnosciach podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen, jesli wystgpity.

Z kwestii omawianych z cztonkami Rady Nadzorczej wybraliSmy te o najistotniejszym znaczeniu
dla badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy,
stanowigce kluczowe zagadnienia badania. Zagadnienia te omawiamy w naszej opinii, o ile
prawo nie zabrania ich publicznego ujawnienia lub o ile, w wyjatkowych wypadkach, nie
uznaliSmy, ze negatywne konsekwencje wynikajgce z ich ujawnienia przewazg korzysci dla
interesu publicznego.

Szczegobline objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy
Kapitatowej PGE

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy Kapitatowej PGE uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $Swietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego
znieksztaicenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
o$wiadczenie o stosowaniu {adu korporacyjnego, kidére jest wyodrebniong czescia
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy
Kapitatowej PGE, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k
rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
Iit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego,
we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sgzgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wymogi prawa energetycznego

Informacja finansowa regulacyjna zawarta w nocie 25 =zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zawierajgca sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2016 r. oraz rachunek zyskoéw i strat za okres sprawozdawczy 12 miesiecy kohczgcy
sie tego dnia odrebnie dla kazdego rodzaju dziatalnoéci tj. obrotu energig elektryczng, obrotu
gazem oraz pozostatej dziatalnosci i pozycji nieprzypisanych Spotki oraz informacje dodatkowa,
na ktorg skiladajg sie: opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce, w tym zasady alokacji aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztéw do kazdej
z tych dzialalnosci (tacznie okreslane jako ,informacje finansowe regulacyjne”), zostata
przygotowana przez Zarzad Spéiki w oparciu o podstawe sporzadzenia opisang w notach 2 i 25
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego w celu spetnienia wymogow art. 44
ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa’), w tym w zakresie zapewnienia réwnoprawnego
traktowania odbiorcow oraz wyeliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
dziatalnos$ciami.

Naszym zdaniem, informacja finansowa regulacyjna PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
sporzadzona na dzien 31 grudnia 2016 r. i za okres sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy sie
tego dnia zostata sporzadzona, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z podstawg
sporzgdzenia opisang w notach 2 i 25 zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz spetnia wymogi art. 44 ustep 2 ustawy.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej jest okreslony wymogami ustawy. Nasze procedury
nie obejmowaly oceny wystarczalnosci informacji wymaganej przez ustawe pod katem celu
przygotowania informacji finansowej regulacyjnej, w szczegoélnosci w zakresie zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skro$nego pomiedzy
dziatalnosciami

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marta Zemka

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10427
Komandytariusz, Petnomocnik

7 marca 2017 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spétki
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba Spotki

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapitat zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 19.165.048.497,25 ziotych

5 wrzesnia 2016 r. Walne Zgromadzenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podjeto
uchwate o podniesieniu kapitatu zakladowego Spoétki z kwoty 18.697.608.290,00 zt do
wysokosci 19.165.048.497,25 zt tj. o kwote 467.440.207,25 PLN z kapitatu zapasowego Spotki,
poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji serii A, B, C, D z 10,00 PLN do 10,25 PLN.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
25 listopada 2016 r.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,

e Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Pastuszko - Wiceprezes Zarzadu,
e Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
o Emil Wojtowicz ~ Wiceprezes Zarzgdu,
e Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
o Marta Gajecka - Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w skiadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujgce
zmiany:

e 29 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata pana Jacka Drozda oraz pana Dariusza
Marca z petnienia funkcji Wiceprezeséw Zarzadu Spétki. Ponadto, Rada Nadzorcza w
dniu 29 stycznia 2016 r. oddelegowata Czionka Rady Nadzorczej Pana Marka
Pastuszko do czasowego wykonywania czynnos$ci Wiceprezesa Zarzadu Spétki na
okres trzech miesiecy.
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e 25 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza powotata pana Marka Pastuszko na Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

e 26 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza powofata w skfad Zarzadu pana Emila Wojtowicza,
powierzajgc mu z dniem 15 marca 2016 r. funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Spotki oraz
pana Ryszarda Wasitka, powierzajgc mu z dniem 7 marca 2016 r. funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

e 2 marca 2016 r. pan Marek Woszczyk oraz pan Grzegorz Krystek ztozyli rezygnacje
z petnienia funkcji w Zarzadzie z dniem 30 marca 2016 r.

e 22 marca 2016 r. Rada Nadzorcza powofata czterech Cztonkéw Zarzadu od dnia
31 marca 2016 r.: pana Henryka Baranowskiego, powierzajagc mu funkcje Prezesa
Zarzadu Spoiki oraz panig Marte Gajecka, pana Bolestawa Jankowskiego oraz pana
Pawta Sliwe, ktéry w tym dniu zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej, na stanowiska Wiceprezesow Zarzadu Spotki.

Po dniu sprawozdawczym, 13 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skiadu Zarzadu
Spotki wszystkich cztonkéw Zarzadu z dniem 13 lutego 2017 r. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
powotata w skiad Zarzgdu X kadencji z dniem 14 lutego 2017 r. pana Henryka Baranowskiego,
powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu oraz pana Bolestawa Jankowskiego, pana Wojciecha
Kowalczyka, pana Marka Pastuszko, pana Pawta Sliwe, pana Ryszarda Wasitka i pana Emila
Wojtowicza na stanowiska Wiceprezesow Zarzgdu Spotki.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marta Zemka
Numer w rejestrze: 10427

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1.767.999.316,86 ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

e 467.440.207,25 ziotych na wyptate dywidendy,
e 1.300.559.109,61 ztotych na kapitat zapasowy.



1.4.

kPG

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
4 lipca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg, na podstawie uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 sierpnia 2010 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z dnia
4 listopada 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 9 wrzesnia 2014 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spoétce
w okresie od 21 listopada 2016 r. do 25 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia 2017 r. do 7
marca 2017 r.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spoiki jest réwniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W ftrakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spétki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.



2,
21.

kPG

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Spofki

Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2016 % 31.12.2015 %
z4'000 000 aktywow zi'000 000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 186 0,4 189 0,5
Wartosci niematerialne 5 - 7 -
Naleznosci finansowe 8.848 19,8 6.053 15,3
Instrumenty pochodne 356 0,8 43 0,1
Aktywa dostepne do sprzedazy i akcje wykazywane
metodg praw wiasnosci 6 - 3 -
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 29.678 66,5 29.469 74,5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 24 0,1
39.079 87,5 35.788 90,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 76 0,2 191 0,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 3.474 7.8 1.043 2,6
Instrumenty pochodne 9 - 7 -
Pozostate aktywa krétkoterminowe 81 0,2 419 1,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 79 0,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.932 4,3 2.013 5,1
5.572 12,5 3.752 9,5
SUMA AKTYWOW 44.651 100,0 39.540 100,0
31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt'000 000 pasywow zi '000 000 pasywow
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19.165 429 18.698 47,3
Kapitat z wyceny instrumentow finansowych 149 0,3 17) 0,1
Kapitat zapasowy 13.730 30,8 13.009 32,9
Zyski zatrzymane 1.594 3,6 1.764 4,5
34.638 77,6 33.454 84,6
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 22 - 21 -
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 8.854 19,8 4216 10,7
Instrumenty pochodne 23 0,1 43 0,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 0,1 - -
8.932 20,0 4.280 10,8
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 30 0,1 34 0,1
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 704 1,6 1.255 3.2
Instrumenty pochodne - - 34 0.1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 189 0,4 307 0,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 - - -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 154 0,3 176 0,4
1.081 24 1.806 4,6
Razem zobowiazania 10.013 22,4 6.086 15,4
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 44.651 100,0 39.540 100,0
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2.1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychodéw 31.12.2015 % przychodéw
21'000000  zesprzedazy z{'000 000  Zze sprzedazy

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT

Przychody ze sprzedazy 10.847 100,0 10.929 100,0

Koszt wtasny sprzedazy (10.157) 93,6 (10.012) 91,6
Zysk brutto ze sprzedazy 690 6,4 917 84

Koszty sprzedazy i dystybucji (46) 0,4 (37) 0,3

Koszty ogdinego zarzadu (142) 1,3 (164) 1,5

Pozostate przychody operacyjne 1 - 8 0,1

Pozostate koszty operacyjne (8) 0,1 9) 0,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 495 4,6 715 6,5

Przychody finansowe 1.439 13,2 1.285 11,8

Koszty finansowe (260) 2,4 (210) 1,9
Zysk brutto 1.674 154 1.790 16,4

Biezacy podatek dochodowy (58) 0.5 (34) 0.3

Odroczony podatek dochodowy (18) 0,2 12 0,1
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1.598 14,7 1.768 16,2
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktére moga w przysziosci zostac rozliczone

z wynikiem:

Wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 205 1,9 52 0,5

Podatek odroczony (39) 0,3 9) 0,1

Pozycje, ktore nie beda moga w przysztosci zostaé rozliczone

z wynikiem:

Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na Swiadczenia

pracownicze - - (1) -

Podatek odroczony - - - -
Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto 166 1,6 42 04
Razem catkowite dochody 1.764 16,3 1.810 16,6

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w zlotych) 0,85 0,95
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 14,7% 16,2% 56,4%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownosc¢ kapitatu wilasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 4,8% 5,6% 19,7%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 20 dni 21 dni 26 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadtuzenia

zobowigzania x 100% 22,4% 15,4% 11,4%
suma pasywow

5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 52 2.1 10,3
zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmg przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow.

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé.
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Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

....... (ituee .

Marta Zemka

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10427
Komandytariusz, Petnomocnik

7 marca 2017 r.



