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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 5.1 10.929 9.671
Koszt wiasny sprzedazy 5.2 (10.012) (9.021)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 917 650
Koszty sprzedazy i dystrybucji 5.2 (37) (23)
Koszty ogdlnego zarzadu 5.2 (164) (150)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 8 10
Pozostate koszty operacyjne 5.3 9) (11)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 715 476
Przychody finansowe 5.4 1.285 5.543
Koszty finansowe 54 (210) (542)
ZYSK BRUTTO 1.790 5.477
Biezacy podatek dochodowy 6.1 (34) (67)
Odroczony podatek dochodowy 6.1 12 43
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1.768 5.453
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 172 52 (74)
Podatek odroczony 6.1 9) 14
Pozycje, ktére nie beda mogty w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i strat aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 18 (1) (4)
Podatek odroczony 6.1 - 1
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 42 (63)
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 1.810 5.390
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE (W ZLOTYCH) 176 0,95 2,92
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AT

|

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

Nota 31 grudnia 2015 d; ii‘r‘z’:k::;fg:;* 1stycznia 2014
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7 189 193 196
Wartosci niematerialne 8 7 6 6
Naleznosci finansowe 21.1.1 6.053 3.827 3.330
Instrumenty pochodne 21.1.2 43 4 -
Aktywa dostepne do sprzedazy 3 3 -
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 10 29.469 29.046 24.165
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.1 24 22 -
35.788 33.101 27.697

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 13 191 440 281
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 21.1.1 1.043 687 874
Instrumenty pochodne 21.1.2 7 11 104
Pozostate aktywa krétkoterminowe 14 419 126 16
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 79 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 2.013 2.988 2.190

3.752 4.252 3.465
SUMA AKTYWOW 39.540 37.353 31.162
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 17.1 18.698 18.698 18.698
Kapitat z wyceny instrumentdw finansowych 17.2 (17) (60) -
Kapitat zapasowy 17.3 13.009 9.231 8.941
Pozostate kapitaty rezerwowe 174 o - 50
Zyski zatrzymane 17.5 1.764 5.233 2.080

33.454 33.102 29.769

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 1819 21 20 19
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 21.1.3 4.216 3.754 1.000
Instrumenty pochodne 21.1.2 43 66 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.2 o - 35

4.280 3.840 1.054
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 1819 34 33 29
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 21.1.3 1.255 58 -
Instrumenty pochodne 21.1.2 34 37 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 21.1.4 307 243 137
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego o 4 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 20 176 36 172

1.806 411 339
RAZEM ZOBOWIAZANIA 6.086 4.251 1.393
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 39.540 37.353 31.162

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH
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Kapitat Kian th::;mc:‘:y Kapitat P':)az ;i;?:{e 2Zyski ‘Razem
podstawowy finansowych zapasowy rezerwowe zatrzymane kapitat wiasny
Nota 17.1 17.2 17.3 17.4 17.5
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 - 8.941 50 2.080 29.769
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 5.453 5.453
Inne catkowite dochody - (60) - - 3) (63)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - (60) - - 5.450 5.390
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 290 (50) (240) -
Dywidenda - - - - (2.057) (2.057)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU 18.698 (60) 9.231 - 5.233 33.102
Zysk netto za okres sprawozdawczy = = o o 1.768 1.768
Inne catkowite dochody - 43 - ° (1) 42
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 5 43 - 5 1.767 1.810
Podziat zyskow lat ubiegtych - = 3.778 - (3.778) o
Dywidenda - - = = (1.458) (1.458)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU 18.698 (17) 13.009 - 1.764 33.454
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
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Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE2NYCH Z DZIAXALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk brutto 1.790 5.477
Podatek dochodowy zaptacony (104) (73)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 15 13
Odsetki i dywidendy, netto 231 (994) (5.361)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 23.1 (1) 573
Zmiana stanu naleznosci 231 (67) 190
Zmiana stanu zapasoéw 249 (159)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 23.1 123 (20)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych (221) (115)
Zmiana stanu rezerw 2 5
Pozostate 5 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 797 530
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 3 1
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (14) (10)
Wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE 23.2 8.661 9.963
Nabycie obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE 23.2 (11.057) (10.869)
Sprzedaz pozostatych aktywodw finansowych 48 -
Nabycie udziatéw i akcji spdtek zaleznych (146) (589)
Dywidendy otrzymane 23.2 1.050 991
Zatozenie lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy - (1.999)
Rozwigzanie lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy - 1.999
Udzielenie pozyczek w ramach ustugi cash poolingu (320) -
Udzielenie pozyczek (72) -
Odsetki otrzymane 49 151
Sptata udzielonych pozyczek 30 41
Pozostate = 1
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (1.768) (320)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytdw i emisji obligacji 23.3 500 2.720
Wptywy z tytutu cash poolingu 23.3 1.155 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 23.3 (1.458) (2.057)
Odsetki zaptacone (181) (82)
Pozostate (14) -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 2 581
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (969) 791
Rdznice kursowe netto 5 8
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 15 2.979 2.188
SRODKI PIENIE?NE NA KONIEC OKRESU 15 2.010 2.979

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czes¢

7269

/P- E\ Polska Grupa

G Energetyczna



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)

AT |

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne
1.1 Dziatalnos¢ Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spdtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xll, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitatowa PGE", ,Grupa PGE”,
,Grupa”, ,,GK PGE”) isporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”).

Dominujacym akcjonariuszem Spofki jest Skarb Paristwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  obrét energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

®  nadzor nad dziatalnoscia firm centralnych i holdingdw,

®  Swiadczenie ustug finansowych dla spétek Grupy Kapitatowej PGE,

= Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na podstawie koncesji na obrét energiag
elektryczng, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki. Koncesja wazna jest do 2025 roku. Do koncesji nie sg przypisane istotne
aktywa czy zobowigzania. W zwigzku z posiadang koncesja ponoszone s roczne optaty zalezne od poziomu obrotdéw. Zaréwno
w 2015 roku oraz 2014 roku koszty Spétki z tytutu koncesji wyniosty 1 min PLN.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktow rynku energii stanowig jedyng istotng pozycje przychoddw operacyjnych.
Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. W zwigzku z powyzszym Spdtka nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentéw
operacyjnych ani geograficznych.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie finansowe”)
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

1.2  Struktura wiasnosciowa Spotki

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 58,39% 41,61% 100,00%
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku 58,39% 41,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spétce.

Wedtug informacji dostepnych w Spétce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa. Po dniu sprawozdawczym do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spotki.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 8269 /-’ NS Pl Grupa
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1.3 Sktad Zarzadu Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki jest nastepujacy:

®  Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,
= Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
= Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu.

W skfad Zarzgdu Spétki w 2015 roku wchodzili:

= Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

= Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,

®  Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
= Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

® 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o odwotaniu ze sktadu Zarzgdu pana Jacka Drozda oraz pana Dariusza
Marca. Ponadto Rada Nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu cztonka Rady Nadzorczej - pana Marka Pastuszko —
do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spétki.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe w nocie 27 zawiera informacje finansowg, o ktérej mowa w art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pdzniejszymi zmianami).

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng Spdtki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (,PLN”). Wszystkie wartosci
liczbowe zostaty przedstawione w milionach ztotych (,mlIn PLN”), o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien sprawozdawczy:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
usb 3,9011 3,5072 3,0120
EUR 4,2615 4,2623 4,1472
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska
lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:

|

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 9 Instrumenty Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw

finansowe (wraz finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci 1 stycznia 2018

z aktualizacjami) godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 14 Regulacyjne pozycje zasad hunk L e dl lacvinvch i od h 1 ia 2016

odroczone asady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. stycznia

MSSF 15 Przychody Standard .dotyczy wszyst.kich tfmc’)w z.awartych z .inenta.mi, z wyj.qtkiem takifth, I.<tc'>re wchodzg .

. . , w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentdw finansowych). 1 stycznia 2018

z umow z klientami . . . K . .
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodoéw.

MSSF 16 Leasing Stand.ard Znosi .rc?z.réiniepie na Ieasin.g operacyjny i leasing fi.nansowy. Wszystkig umowy 1 stycznia 2019
spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Zmiany do MSR 12 D.oprecyzowanle sposobu rozliczania aktywodw z tytutu odroczonego podatku dotyczacego 1 stycznia 2017
niezrealizowanych strat .

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 11 Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspdlnej dziatalnosci. 1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 i ; iesieni ’ i Stki

: y Zawiera wytycz.ne dotyc%ace sprzedazy Iu§ wp|e5|en|a aktywow przez inwestora do spétki Nie zostata okredlona

i MSR 28 stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia

Zmiany do MSSF 10 b . isow d h uiecia ied ki vehw k ldacii 1 2201

MSSF 12 | MSR 28 oprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji. stycznia 2016

Zmiany do MSR 1 Zmiany dotyczace wymaganych ujawnieri w sprawozdaniach finansowych. 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 Doprecyzowanie standarddw, iz nie mozna opieraé¢ metody amortyzacji na przychodach, ktére .

. . 1 stycznia 2016

i MSR 38 sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

Zmiany do MSR 16 L. . . )

) Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych. 1 stycznia 2016

iMSR 41

Zmiany do MSR 19 Uproszczenie zasad rachunk.oYvosu dla sktadek nfa programy okreslonych swiadczen 1 lutego 2015
wnoszonych przez pracownikdw lub strony trzecie.

Zmiany do MSR 27 Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2016

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkdw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

-MSR 16 / MSR 38— nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i umorzenia w modelu wartosci
przeszacowanej;

- MSR 24 — definicji kadry zarzadzajacej.

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 —zmiany dotyczgce metody sprzedazy;

MSSF 7 —regulacje dotyczace umdw ustugowych oraz zastosowanie standardu w srédrocznych
sprawozdaniach;

MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym;

MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach srédrocznych.

Doroczne poprawki do MSSF

(cykl 2010-2012) 1 lutego 2015

Doroczne poprawki do MSSF

(cykl 2012-2014) 1 stycznia 2016

Spotka zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat
bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
Zmiany te maja na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajac sporzadzajgcym
sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatari. Nowy standard MSSF 9 potencjalnie bedzie mie¢ istotny wptyw na przyszte
sprawozdania finansowe Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze opublikowane wszystkie
fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte
sprawozdania Spétki nie jest jeszcze zakoriczona.

Zmiany do MSR 27 wprowadzajg mozliwos¢ stosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Jezeli
Spodtka zmienitaby polityke rachunkowosci w tym zakresie, spowodowatoby to istotne zwiekszenie wartosci aktywdéw oraz kapitatéw
wiasnych wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PGE S.A. Dodatkowo w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
ujmowany bytby odpowiedni udziat w wyniku spotek zaleznych a zaprzestano by ujmowania przychodéw z dywidendy od tych spétek.
Spdtka nie zamierza wprowadzi¢ powyzej opisanych zmian.
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Nowy standard MSSF 15 Przychody z umow z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychoddéw (za wyjatkiem
specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu
moze spowodowac zmiany w ujmowaniu przychodow Spoétki. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakoriczona, tym niemniej
wstepna ocena wskazuije, iz nie powinien on miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtdéwng zmiang jest odejscie
od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:
®  w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywdw trwatych oraz zobowigzan finansowych,
®  w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw
amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Zastosowanie standardu nie powinno miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.
Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spofki.

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnier podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkdw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezacych i przysztych dziatan
i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej
lub w odpowiednich notach objasniajacych.

Wartos¢ odzyskiwalna

Rynek energii elektrycznej jest podstawowym obszarem dziatalnosci Spétki oraz podmiotéw Grupy Kapitatowej PGE. Zmiany zachodzace na
tym rynku mogg miec istotny wptyw na ocene wartosci odzyskiwalnej majgtku produkcyjnego poszczegdlnych jednostek zaleznych od
Spotki. W razie zidentyfikowania przestanek spetniajgcych zapisy MSR 36 Utrata wartosci aktywow Spotka dokonuje szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej posiadanych udziatéw i akgji.

Dokonywana przez Spotke analiza utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne opiera sie na szeregu istotnych
zatozen, ktérych czesé jest poza kontrolg Spotki. Istotne zmiany tych zatozer wptyng na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji
mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spotki.

W ciggu okresu sprawozdawczego Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A. oraz spotki PGE Obrot S.A. Testy zostaty opisane w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponadto spotka okresowo analizuje kwestie utraty wartosci swoich dtugoterminowych aktywdéw finansowych zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. W 2014 roku PGE S.A. utworzyta odpis aktualizujgcy obligacje wyemitowane przez spotke
Autostrada Wielkopolska S.A. Odpis zostat zaprezentowany w nocie 22.5.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwy

Jak opisano w nocie 3.19 tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkdw prawdopodobieristwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec
okresu sprawozdawczego. Najistotniejsze wartosci dotyczg rezerw na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia po okresie zatrudnienia. Rezerwy
na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 1,59-2,47% 2,20-2,50%
Stopa dyskontowa (%) 3,0% 2,60%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 1,1-2,5% 0-2,97%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 9,53% 8,84%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 1,59-2,50% 0-2,30%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50-5,00% 3,50-5,00%
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®  Prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikédw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia
w Spotce oraz danych statystycznych dotyczacych odejsé pracowniczych w branzy.

®  Umieralnoé¢ i prawdopodobiefstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada sredniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

= Uwzgledniono zmiany wynikajgce ze znowelizowanej Ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych
(tzw. ustawy emerytalnej), w szczegdlnosci zmiany dotyczace ustalenia wieku emerytalnego dla kobiet i mezczyzn, w tym
wydtuzenia tego wieku emerytalnego w zdefiniowanym horyzoncie czasowym do 67 lat zaréwno dla kobiet jak i mezczyzn.

B Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikdéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy spetniajg warunki wymagane do przejscia na wczesniejsza emeryture.

® Do dyskontowania przysztych wyptat Swiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 3,0%, (31 grudnia 2014: 2,6%),
tj. na poziomie rentownosci dtugoterminowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, notowanych na
polskim rynku kapitatowym.

Zmiana zatozen przyjetych do wyliczenia biezgcej wartosci rezerw, w tym w szczegdlnosci zmiana stopy dyskonta, zostaty zaprezentowane
w notach 18 i 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania warunkowe

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Spotka dokonuje oceny prawdopodobienistwa potencjalnych
zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne Spdtka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli
wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spotki jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie
warunkowe. Zobowigzania warunkowe zostaty opisane w nocie 24 niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci

Na dzien sprawozdawczy Spdtka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego biezgcej wartosci ksiegowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

Aktualizacja odpisow aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zostata przedstawiona w nocie 22.5.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

3. Istotne zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, ktdra zostata zmodyfikowana w odniesieniu do:

®  Rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych — rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, ktérych
wiascicielem byfa Spdtka w dniu przejscia na stosowanie MSSF zostaty wycenione do zaktadanego kosztu na ten dzien.
Dodatkowo w odniesieniu do niektérych rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych ujeto odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci.

®  |nstrumentéw finansowych — wybrane kategorie instrumentéw finansowych s3 wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Szczegdéty dotyczace wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
zaprezentowano w opisie stosowanych zasad rachunkowosci.

®m  Aktywa, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — zaprezentowano w wartosci kosztu historycznego skorygowanego o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

®  Zapaséw - uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu realizacji zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych, s3 ujmowane w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

3.1 Przychody

Wysokos¢ przychoddw ustala sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne podatki od sprzedazy lub opfaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
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Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychoddw ze sprzedazy towardw i produktow zalicza sie przede wszystkim:

®  kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng, gaz, swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, uprawnienia do emisji
gazow cieplarnianych oraz pozostate ustugi dziatalnosci podstawowe;j,
®  kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z tytutu Swiadczonych ustug rozpoznawane s3 w momencie wykonania danej ustugi. Przychody z wykonania niezakonczonej
ustugi dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia sprawozdawczego — po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na
wynik finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopierr ten mozna
ustali¢ w sposob wiarygodny.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody ujmowane s3 tylko do wysokosci poniesionych kosztow,
ktore Spoétka spodziewa sie odzyskac.

3.2 Koszt wtasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

®m  koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
®  warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej, Swiadectw pochodzenia energii , gazu oraz pozostatych towardw i materiatéw wedtug
cen nabycia.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez Spétke, wptywajg na wynik finansowy za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty, ktdre mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym przez Spotke, wptywaja
na wynik finansowy w czesci, w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc zgodnos$¢ z zasadg memoriatu
z uwzglednieniem zasad wyceny Srodkéw trwatych oraz zapaséw.

3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zaliczane s w szczegdlnosci pozycje zwigzane:
®m  ze zbyciem rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
® 7z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi, odnoszonymi w koszt wiasny
sprzedazy lub odnoszonych w inne catkowite dochody,
® 7 przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdw, w tym takze $rodkéw pienieznych,
® 7 odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscia.

3.4 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

= zbycia aktywodw finansowych,

®  aktualizacji wartosci instrumentow finansowych, z wytaczeniem aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (,,AFS”), ktérych
skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny,

®  przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

®  odsetek,

= zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

®  rdznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen aktywow i pasywéw
na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, w stopniu w jakim s uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz rdznic kursowych ztytutu wyceny
instrumentow kapitatowych w walucie obcej zakwalifikowanych do portfela AFS,

®  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.
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Przychody i koszty z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wartosci netto na dzien sprawozdawczy danego instrumentu finansowego. Dywidendy s3 ujmowane
w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

3.5 Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie
podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spotke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem
przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

®  poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywow lub zobowigzah w ramach transakcji nie bedacej potgczeniem
jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

®  rdznic zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdinych
przedsiewzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie rdznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci,
do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych, za wyjatkiem:

" przypadkéw, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedgcej potaczeniem jednostek gospodarczych, zas§ w momencie transakc;ji
nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

B roznic zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych
przedsiewzieciach, w przypadku ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, ze rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ sktadnika aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej weryfikuje sie
na kazdy dziern sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Spétka dokonuje kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Spodtka obniza wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

3.6 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy Spotki za dany
okres przez srednig wazonag liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

3.7 Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

®m  ktore s utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
®m  ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.
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Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie zaktadanym dla srodkéw trwatych
uzywanych przed dniem przejscia na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywow sie znajduje,
ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Podstawe naliczania odpisdbw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych
pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
rzeczowych aktywdéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

) Sredni pozostaly okres Stosowane catkowite okresy
Grupa rodzajowa . .
amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 21 2-31
Maszyny i urzadzenia techniczne 4 1-39
Srodki transportu 2 1-10
Inne rzeczowe aktywa trwate 4 1-15

3.8 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie posiadajgce postaci fizycznej,
takie jak:

®  nabyte, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spotki,

®m  koszty prac rozwojowych,

= wartos$¢ firmy z wytaczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wtasnym zakresie,

= zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntow (PWUG),

= stuzebnosci nabyte i ustanowione nieodptatnie.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac
rozwojowych. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym
zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktoérym zostaty poniesione.

Spotka ocenia czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli jest okreslony,
oszacowuje dtugos¢ tego okresu lub wielko$¢ produkcji lub inng miare bedacg podstawg do okreslenia okresu uzytkowania. Okres
uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie odpowiednich czynnikéw nie
istnieje przewidywalna dtugos¢ okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla Spotki.

Warto$¢ podlegajaca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci
danego sktadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych wynosza:

. Sredni pozostaly okres Stosowane catkowite okresy
Grupa rodzajowa .. "
amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Patenty i licencje 2 1-11
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3.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Spétke w zwigzku z pozyczeniem Srodkdw finansowych.
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Inne koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu.

W przypadku réznic kursowych powstajgcych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej jednostka kapitalizuje je do wysokosci,
w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

3.10 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

B |nwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),

®  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVP),

®  Pozyczki udzielone i naleznosci,

®  Aktywa dostepne do sprzedazy (AFS),

®  Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z warunkdw:
®m  Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu,
jeslisa:
e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzadzanych razem i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen.
®  Zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Kazde aktywo finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze
zosta¢ w momencie nabycia zaklasyfikowane do portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi
do wyniku finansowego za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych, ktére nie maja cen kwotowanych na aktywnym rynku,
a ich wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona.

Instrumenty te s3 wyceniane w wartosci na dzien sprawozdawczy. Zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela
FVP s3 rozpoznawane w wyniku finansowym i nie s3 pomniejszane o kwoty naliczonych odsetek.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego zalicza sie do aktywdw trwatych. Jezeli wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, pozyczki udzielone
i naleznosci wyceniane sg w wartosci zdyskontowane;j.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate (poza udziatami i akcjami w jednostkach zaleznych) aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych
nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajacego
zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu skfadnika aktywdéw stanowigcego przedmiot
inwestycji (wycena metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych).
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Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscia godziwg aktywdow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem:

®  strat z tytutu utraty wartosci,
m  zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktdre powstajg dla aktywdw pienieznych,
®m  odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych w portfelu AFS sg rozpoznane w wyniku finansowym w momencie, kiedy prawo jednostki
do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktérych Spotka ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna
w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych
jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spdtka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.

Jednostka wspotkontrolowana to jednostka, w ktorej okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg wymaga
jednomysinosci stron sprawujgcych kontrole w zakresie strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spotka cywilna, na ktdrg inwestor wywiera
znaczacy wpltyw i ktéra nie jest jednostka zalezng lub wspdtzalezng. MSR definiuje ,,znaczacy wptyw” jako prawo do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w zakresie polityki operacyjnej i finansowej jednostki, w ktérg dokonano inwestycji, nie polegajace jednak
na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad tg jednostka.

Posiadane przez jednostke udziaty i akcje w spotkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych wyceniane sg wedtug
historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowdd utraty wartosci tych aktywdw, kwota utraty wartosci jest mierzona jako
réznica miedzy biezgcg wartoscig ksiegowa aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalng.

3.11 Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (tgcznego) instrumentu, ktéry zawiera rowniez umowe zasadniczg,
niebedacg instrumentem pochodnym. Skfadnik bedacy instrumentem pochodnym powoduje, ze cze$¢ przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z instrumentu tacznego zmienia sie w sposéb podobny do przeptywdéw wynikajgcych z samodzielnie wystepujgcego
instrumentu pochodnego.

W przypadku spetnienia warunkéw Spétka wyodrebnia wbudowane instrumenty pochodne. Wbudowane instrumenty pochodne
sg oddzielane od uméw zasadniczych i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli sg spetnione warunki:

®  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem
umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany,

®  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego,

®  instrument taczny nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3 odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Oceniajac czy cechy i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $ciSle powigzane z cechami
i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej Spotka bierze pod uwage réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowq dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji (np. umowa najmu powierzchni
biurowej w Polsce, w ktérej cena za wynajem okreslona jest w EUR, zawiera instrument wbudowany ktéry nie podlega wyodrebnieniu,
poniewaz EUR jest zwyczajowg walutg zawierania transakcji na tym rynku).

Whbudowane instrumenty pochodne s3 wyodrebniane i wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
czyli s ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej s3 ujmowane w wyniku
finansowym.
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3.12 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych
i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych
IRS (Interest Rate Swap). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuije sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentoéw pochodnych, ktdre nie spetniajg warunkdow rachunkowosci zabezpieczen
sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych jest
ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

3.13 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy pieniezne CCIRS (Cross Currency Interest Rate Swap) odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej
efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale z aktualizacji
wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na rachunek
zyskow i strat. Alternatywnie, w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakgji skutkuje ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych
lub zobowigzan niefinansowych, Spdtka wytacza kwote z kapitatdw i wigcza jg do poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci
ksiegowej sktadnika aktywow lub zobowigzan niefinansowych.

3.14 Zapasy

Zapasy s3 to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy,
lub majace postac¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Do zapasOw zalicza sie:

B materiaty,

= produkty,

®  potprodukty i produkty w toku,

B prawa pochodzenia energii - zakupione prawa majgtkowe pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii,
prawa majatkowe pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji oraz prawa majatkowe do Swiadectw efektywnosci
energetycznej,

= towary (w szczegblnosci przeznaczone do dalszej odsprzedazy uprawnienia do emisji CO,).

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny netto.
Uprawnienia nabyte w celu realizacji zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych, s3 ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Rozchdd sktadnikdw zapasdw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

= Materiaty i towary (z wyjgtkiem uprawnien do emisji CO,) — wedtug metody FIFO;
®  Uprawnienia do emisji CO,

e nabyte w celu realizacji zyskdw z tytutu wahar cen rynkowych - wedtug szczegdétowej identyfikaciji,

e nabyte w celu dalszej odsprzedazy do konwencjonalnych jednostek wytworczych w GK PGE - wedtug metody FIFO,
®  Prawa majgtkowe — wedtug szczegotowej identyfikacji.

Stosowane do wyceny na dzien sprawozdawczy ceny nabycia lub koszty wytworzenia nie mogg by¢ wyzsze od ceny netto mozliwej
do uzyskania tych skfadnikéw. Odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw zalicza sie do kosztéw operacyjnych. W razie odzyskania przez
okreslony sktadnik zapaséw w petni lub w czesci poprzednio utraconej wartosci urealnia sie jego wycene, poprzez zmniejszenie wartosci
odpisu aktualizujgcego.
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3.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci nominalnej
naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne Spofce na dziern wyceny odsetki z tytutu zwtoki, zzachowaniem zasady ostroznosci,
tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych. Naleznosci diugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezgcej
(zdyskontowanej).

3.16 Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow)

Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

®  wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,
= jch wysokos¢ mozna wiarygodnie okreslic,
®  dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie dotyczg przysztych okresow
i s3 zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych, zaliczki na dostawy i ustugi
oraz naleznosci z tytutu dywidend.

3.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytdw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych
sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

3.18 Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu w wielkosci ujemne;j.

3.19 Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktaddw, ktdre jak sie oczekuje
beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowgq ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgca
ocene rynku odnos$nie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej
nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywdéw pienieznych.

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe

Pracownicy Spotki maja prawo do nastepujgcych swiadczen po okresie zatrudnienia:

®m  odpraw emerytalno-rentowych —wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,
®  odpraw posmiertnych,

m  ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,
= $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

®m  opieki medycznej.

Pracownicy Spotki sg réwniez uprawnieni do nagréd jubileuszowych, ktére sa wyptacane po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos$¢ nagrdd jubileuszowych uzalezniona jest od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztdw operacyjnych w kwotach
odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczana
przez niezaleznego aktuariusza.
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Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post
ujmuje sie w inne catkowite dochody w przypadku swiadczen po okresie zatrudnienia oraz w ciezar kosztow operacyjnych biezgcego okresu
w przypadku nagréd jubileuszowych.

3.20 Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spotki, ktdrego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw ze Spotki sSrodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spotka dzieli zobowigzania na nastepujgce kategorie:
®  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
B pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg zamortyzowanego kosztu,
®  zobowigzania niefinansowe.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci zdyskontowanej.

3.21 Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych i Pozostate Fundusze Specjalne

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych (ZFSS) tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty). Spétka tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Odpisy w ciggu roku na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych stanowig koszt
okresu, ktérego dotycza.

Aktywa i zobowiazania Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym po skompensowaniu.
Dodatkowo, jak opisano w nocie 19, Spétka tworzy rezerwe na éwiadczenia po okresie zatrudnienia (ZFSS).

3.22 Leasing

Umowe najmu, dzierzawy lub inng umowe o podobnym charakterze, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Spotke zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywodw, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako
sktadnik aktywow. Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu, w oparciu o tres¢ ekonomiczng umowy. Optaty
leasingowe dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych w taki sposéb, aby utrzymywac stata stope
dyskontowa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Koszty finansowe ujmuje sie w kosztach finansowych w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw przez okres leasingu.

Leasing, przy ktorym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu witasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego), stanowi
leasing operacyjny. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metoda liniowga przez okres leasingu chyba,
ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika.

3.23 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednig.

3.24  Specyficzne transakcje pod wspding kontrolg

Przeksztatcenia grup kapitatowych oraz inne transakcje kapitatowe pomiedzy jednostkami powigzanymi pod wspding kontrolg nie sg
uregulowane w MSSF UE. Ujecie rachunkowe takich transakgji zalezy od polityki rachunkowosci wybranej przez dang jednostke, o ile
nie stojg one w sprzecznosci z MSSF UE.

®  Nieodptatne przekazanie aktywow od jednostki zaleznej do jednostki dominujgcej wyzszego szczebla
W przypadku nieodptatnego przekazania aktywdw od jednostki zaleznej do jednostki dominujgcej wyzszego szczebla (na przyktad
w formie darowizny), Spdtka wybrata ujecie transakcji w wartosci ksiegowej rozpoznanej w ksiegach jednostki przekazujace;j.
W jednostce otrzymujacej zaksiegowanie wartosci darowizny ujmowane jest w pozycji dywidend w przychodach finansowych.

®  Nieodptatne przekazanie aktywow od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla do jednostki zaleznej
W przypadku nieodptatnego przekazania aktywdw od jednostki dominujacej wyzszego szczebla do jednostki zaleznej (na przyktad
w formie darowizny lub darowizny rzeczowej), Spdtka wybrata ujecie transakcji w wartosci ksiegowej rozpoznanej w ksiegach
jednostki przekazujgcej. W jednostce przekazujacej wyksiegowanie wartosci darowizny ujmowane jest jako zwiekszenie udziatu
w jednostce zaleznej.
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®  QOdptatne przekazanie udziatéw i akcji pomiedzy jednostkami powigzanymi w innej formie niz w zamian za akcje (udziaty)
W przypadku odptatnego przekazania aktywow pomiedzy jednostkami powigzanymi (w tym pomiedzy jednostka kontrolujaca
a jednostka zalezng) Spdtka wybiera ujecie w wartosci godziwej.

®  Wnhiesienie akgji (udziatéw) do jednostki zaleznej w formie aportu w zamian za nowe akcje (udziaty)
W przypadku wniesienia udziatow i akcji do jednostki zaleznej w formie aportu Spétka ujmuje warto$¢ nowoobjetych akgji
(udziatéw) w wartosci ksiegowej akcji (udziatéw) bedacych przedmiotem aportu.

®  Potgczenie jednostki dominujacej z jednostka zalezng
Potaczenie jednostki dominujgcej z jednostkg zalezng jest uyjmowane za pomocg metody tgczenia udziatow, tj. poprzez dodanie
pozycji sprawozdawczych tgczacych sie jednostek i dokonaniu odpowiednich eliminacji. Aktywa i zobowigzania tgczacych sie
spotek sa doprowadzane do jednolitych zasad wyceny.
Aktywa, zobowigzania oraz wynik finansowy spotki zaleznej s3 ujmowane w wartosciach, w jakich byty ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej.
Dane poréwnawcze potaczonego podmiotu podlegaja odpowiedniemu przeksztatceniu w taki sposob, jakby potaczenie nastgpito
na poczatku okresu poréwnawczego, lub na dzien objecia podmiotu zaleznego kontrola.

= Obligacje emitowane na warunkach odbiegajacych od rynkowych
W zwiazku z tym, iz Spdtka objeta obligacje wyemitowane przez inng spétke z Grupy Kapitatowej o oprocentowaniu nizszym niz
rynkowe, Spdtka w dacie nabycia rozpoznata obligacje w wartosci godziwej, nizszej od ceny emisyjnej. Réznica pomiedzy ceng
emisyjng a wartoscig godziwg na dziern nabycia zostata ujeta drugostronnie przez jednostke obejmujgcy obligacje, jako
zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostce emitujacej obligacje. Rdznica ta jest amortyzowana za pomocg efektywnej stopy
procentowej i ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie 1 stycznia 2015 roku
Poczawszy od 1 stycznia 2015 roku weszty w zycie doroczne poprawki do MSSF (cykl 2011-2013). Dotyczyty one:

®m  MSSF 3 —zmiana zakresu stosowania dla wspdlnych przedsiewzie¢;

®  MSSF 13 — zakres pkt 52 (portfel wyjatkow);

B MSR 40 — wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy klasyfikacji nieruchomosci jako nieruchomosci inwestycyjnej lub
nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela.

Dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie obowiazuje interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne.
Powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Obligacje emitowane przez spotki zalezne na warunkach odbiegajacych od rynkowych

Poczawszy od 2015 roku spétki zalezne nalezace do podatkowej grupy kapitatowej PGK PGE 2015 emitujg obligacje, ktorych warunki
(szczegdlnie oprocentowanie) mogg odbiega¢ od warunkéw rynkowych. Obligacje obejmowane s3 przez PGE S.A. W celu ujecia
w sprawozdaniu finansowym, dla takich obligacji szacowane jest oprocentowanie rynkowe, za pomocg ktérego dokonywana jest wycena
wg zamortyzowanego kosztu. Rdznica pomiedzy sumg odsetek wynikajgcych z warunkéw obligacji a sumg odsetek wg szacowanego
oprocentowania rynkowego jest ujmowana jako zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostce emitujacej obligacje. Przychody z tytutu
odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw réwniez ujmowane s3 z zastosowaniem szacowanej rynkowej stopy procentowej.
Aktualizacja polityki rachunkowosci nie spowodowata koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych.
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Zmiany prezentacyjne
Spdtka zdecydowata o zmianie prezentacji wybranych pozyciji:
®  pofgczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug z pozostatymi naleznosciami finansowymi oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
z pozostatymi zobowigzaniami finansowymi,
®  zmiana prezentacji instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS z instrumentdéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy do dtugoterminowych instrumentéw pochodnych.
Zmieniona prezentacja w bardziej prawidtowy sposéb przedstawia charakter pozycji oraz zapewnia wieksza poréwnywalnosé sprawozdan
z innymi podmiotami.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Stan na dzien Reklasyfikacja Zmiana prezentacyina Stan na dzieri
31 grudnia 2014 instrumentow bra?\ h ozc?'i 31 grudnia 2014
dane publikowane pochodnych wy e pozyc] dane przeksztatcone
AKTYWA TRWALE, w tym:
Instrumenty pochodne - 4 - 4
33.097 4 - 33.101
AKTYWA OBROTOWE, w tym:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 11 R (11) R
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - 11 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 598 - (598) -
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 89 - (89) -
Nale'ino’sr{i z tytutu dostaw i ustug i pozostate R R 687 687
naleznosci
4.252 - - 4.252
AKTYWA OGOLEM 37.349 4 - 37.353
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Instrumenty pochodne - 66 - 66
3.774 66 - 3.840
Zobqwgzanla fina nsowe wyceniane w wa rtosci 00 62) (37) .
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - 37 37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 237 - (237) -
Pozostate zobowigzania finansowe 6 - (6) -
Zobovxqqza n‘la z tytutu dostaw i ustug i pozostate . } 23 283
zobowigzania
473 (62) - 411
RAZEM ZOBOWIAZANIA 4.247 4 - 4.251
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 37.349 4 - 37.353
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

5. Przychody i koszty
5.1 Przychody ze sprzedazy

I kwartat Ilkwartat Il kwartat IV kwartat Rok zakoriczony
niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2015
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Sprzedaz energii elektrycznej 2.014 1.983 2.011 2.098 8.106
Sprzedaz praw majgtkowych pochodzenia energii 315 172 93 63 643
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw 130 126 344 999 1.599
Przychody ze sprzedazy ustug 151 136 146 148 581
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.610 2417 2.594 3.308 10.929
I kwartat llkwartat  Illkwartat  IVkwartat  Rokzakoriczony
niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2014
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Sprzedaz energii elektrycznej 1.843 1.744 1.731 1.867 7.185
Sprzedaz praw majgtkowych pochodzenia energii 400 237 153 252 1.042
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw 55 188 262 391 896
Przychody ze sprzedazy ustug 136 122 137 153 548
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2434 2.291 2.283 2.663 9.671

Wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej w 2015 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika gtéwnie ze zwiekszenia
wolumenu sprzedazy oraz uzyskania wyzszych cen sprzedazy energii.

Spadek przychoddw ze sprzedazy praw majatkowych pochodzenia energii jest skutkiem obnizenia obrotéw $wiadectwami pochodzenia
energii z OZE, w zwigzku z sukcesywnym przejmowaniem od czerwca 2015 roku kontraktacji na rzecz Grupy Kapitatowej PGE
przez PGE Dom Maklerski S.A. oraz cesjg kontraktdéw bilateralnych na PGE Obrdt S.A., a takze jest wynikiem spadku cen na rynku praw
majatkowych $wiadectw pochodzenia energii z OZE.

Wozrost przychoddw z pozostafej sprzedazy towardéw i materiatdw jest gtéwnie efektem wzrostu wolumenu hurtowej sprzedazy gazu
ziemnego oraz wzrostu cen uprawnien do emisji CO..

Informacje dotyczace gtownych klientow

Gtéwnymi kontrahentami Spétki s3 podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE. W 2015 roku sprzedaz do PGE Obrét S.A. stanowita
prawie 73% przychodéw ze sprzedazy a do PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. stanowita okofo 16% przychoddw
ze sprzedazy. W 2014 roku sprzedaz do tych spdtek wynosita odpowiednio 78% oraz 15%.

5.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

| kwartat llkwartat Il kwartat IV kwartat Rok zakoriczony
niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2015

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 4 3 4 4 15
Zuzycie materiatéw i energii 1 1 1 1 4
Ustugi obce 22 21 18 29 20
Podatki i optaty 1 1 1 1 4
Koszty $wiadczen pracowniczych 22 24 23 25 94
Pozostate koszty rodzajowe 16 24 27 25 92
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 66 “ “ 8 299
Koszty sprzedazy i dystrybucji (10) (7) (6) (14) (37)
Koszty ogdlnego zarzadu (46) (34) (37) (47) (164)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2.328 2.184 2.365 3.037 9.914
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 2.338 2.217 2.396 3.061 10.012
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| kwartat Ilkwartat Il kwartat IV kwartat Rok zakoriczony

niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2014
KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 3 3 3 4 13
Zuzycie materiatéw i energii 1 1 - 2 4
Ustugi obce 15 12 19 17 63
Podatki i optaty 1 1 1 - 3
Koszty $wiadczen pracowniczych 22 22 23 30 97
Pozostate koszty rodzajowe 23 14 30 26 93
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 65 53 76 79 273
Koszty sprzedazy i dystrybucji (5) (4) (6) (8) (23)
Koszty ogdlnego zarzadu (35) (32) (42) (41) (150)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2.203 2.114 2.113 2.491 8.921
KOSZT WtASNY SPRZEDAZY 2,228 2131 2.141 2,521 9.021

Wozrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatdw (gtodwnie zakupionej energii elektrycznej) w okresie 2015 roku w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego jest bezposrednio zwigzany ze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej

opisanym powyze;j.

W pozycji pozostatych kosztow rodzajowych Spétka ujmuije gtéwnie koszty sponsoringu, reklamy i wynagrodzen kadry menadzerskiej.

5.2.1 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 Rok zakoriczony 31 grudnia 2014
aktR;\?vcaz:nv:leale nie‘?lnzl;::::ne RAZEM akva?:rv:vzle nie‘?ll1aa:t;?ac :ne RAZEM
Koszt wtasny sprzedazy 4 1 5 5 - 5
Koszty sprzedazy i dystrybucji - 1 1 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 7 2 9 6 2 8
RAZEM 11 4 15 11 2 13
5.2.2 Ustugi obce
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Prowizje handlowe 25 17
Ustugi informatyczne 21 18
Ustugi doradcze 13 15
Ustugi przesytowe 13 -
Pozostate 18 13
RAZEM KOSZTY UStUG OBCYCH 90 63
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5.2.3 Koszty $wiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 71 71
Koszty ubezpieczer spotecznych 10 10
Nagrody jubileuszowe, deputaty 1 1
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1 1
Zmiana wartosci rezerw pracowniczych 1 8
Pozostate koszty Swiadczer pracowniczych 10 6
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 94 97
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 20 23
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 6 4
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 68 70

Zatrudnienie (w etatach) w Spdfce na dziers 31 grudnia 2015 roku wyniosto 463 a na dzien 31 grudnia 2014 roku 465.

5.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2015 roku Spétka ujeta pozostate przychody operacyjne w kwocie 8 min PLN (w tym gtéwnie 5 min PLN przychoddw z tytutu kosztéw
refakturowanych oraz 3 min PLN zysku ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych). Z kolei w okresie poréwnawczym Spétka wykazuje
gtéwnie 6 min PLN przychoddw z tytutu kosztow refakturowanych, 2 min PLN rozwigzanych rezerw oraz niecaty 1 min PLN otrzymanych
dotacji.

W biezagcym okresie w pozostatych kosztach operacyjnych Spdtka ujmuje gtdwnie koszty refakturowane w kwocie 5 min PLN,
oraz przekazane darowizny o wartosci 1 min PLN, w okresie poréwnawczym Spétka ujeta gtownie koszty refakturowane w kwocie
6 min PLN.

5.4 Przychody i koszty finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dywidendy 1.050 5.273
Odsetki 208 235
Aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych, w tym: 26 22
Uprawnienia do emisji CO, 11 22
Pozostate instrumenty pochodne 15
Dodatnie réznice kursowe 1 13
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1.285 5.543
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1.285 5.543

W 2015 roku Spdtka wykazuje przychody z tytutu dywidend gtdwnie od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 977 min PLN
oraz od PGE Energia Odnawialna S.A. w wysokosci 58 min PLN, w okresie poréwnawczym zostaty ujete przychody z tytutu dywidend
od PGE Obrot S.A. w wysokosci 900 min PLN oraz od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 91 min PLN.

Dodatkowo, w okresie poréwnawczym Spétka ujeta otrzymang od PGE Obrét S.A. darowizne, ktdrej przedmiotem byty akcje spotek PGE
Dystrybucja S.A. oraz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Wartos$¢ darowizny, ujetej jako dywidenda od spotki zaleznej,
wyniosta 9.817 mIn PLN. Poniewaz w wyniku darowizny wysoko$¢ kapitatéw wtasnych PGE Obrot S.A. ulegta istotnemu zmniejszeniu,
PGE S.A. ujefa odpis z tytutu utraty wartosci akcji tej spdtki w wysokosci 5.536 min PLN. Otrzymana darowizna oraz odpis z tytutu utraty
wartosci powinny by¢ traktowane fgcznie, w zwigzku z powyzszym przychody z tytutu darowizny zostaty zmniejszone o wartosc¢
dokonanego odpisu. taczny wptyw darowizny oraz odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji PGE Obrét S.A. na wynik na dziatalnosci finansowe;j
wynidst 4.281 min PLN.

Spodtka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne oraz od lokowania srodkéw
pienieznych.
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W pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych zostata ujeta wycena transakcji zawieranych na rynku uprawnien do emisji CO,
szerzej opisana w nocie 5.4.1. Dodatkowo w tej pozycji Spétka prezentuje wyceny transakcji zabezpieczajgcych CCIRS w czesci uznanej
za nieefektywng czes¢ zabezpieczenia dla instrumentéw desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych oraz w catosci w odniesieniu do pozostatych instrumentow.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Odsetki 186 99
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych _ 56
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci _ 336
Strata ze zbycia inwestycji 14 -
Ujemne roéznice kursowe 7 .
Pozostate 2 -
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 209 541
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 1 1
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 1 1
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 210 542

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie wyemitowanych obligacji i zaciggnietych pozyczek, opisanych w nocie 21.1.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.

W okresie poréwnawczym w pozycji odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci Spodtka ujeta szacowang utrate wartosci obligacji
wyemitowanych przez spotke Autostrada Wielkopolska S.A. opisang w nocie 22.5.1.

5.4.1 Woycena transakcji zwigzanych z uprawnieniami do emisji CO,

Jak opisano w nocie 5.4 niniejszego sprawozdania finansowego w pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych w przychodach
i kosztach finansowych Spétka ujmuje wynik na transakcjach zwigzanych z prawami do emisji dwutlenku wegla na tzw. portfelu
handlowym. Ponizej przedstawiono wptyw poszczegdlnych pozycji zwigzanych z uprawnieniami do emisji CO, na przychody ikoszty

finansowe.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody
Wycena forward towarowy 4 -
Wycena forward walutowy - 2
Zysk na sprzedazy uprawnien do emisji CO, poza GK PGE 52 5
Zysk w wyniku realizacji transakcji forward walutowy 4 -
Aktualizacja wartosci posiadanych uprawnien do emisji - 147
PRZYCHODY Z TYTUtU CO,, RAZEM 60 154
Koszty
Wycena forward towarowy - (132)
Wycena forward walutowy (7) -
Aktualizacja wartosci posiadanych uprawnien do emisji (42) -
KOSZTY Z TYTULU CO,, RAZEM (49) (132)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu aktualizacji wartosci zwigzanych 11 2

z handlem uprawnieniami do emisji CO,
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6. Podatek dochodowy
6.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dnia 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 128 2.774
Korzys¢ z biezgcego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej (113) (2.669)
Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubiegtych 19 (38)
Odroczony podatek dochodowy (12) (43)
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 22 24
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH
Od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 9 (14)
Od zyskdw / strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - (1)
(KORZYSC PODATKOWA) / OBCIAZENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH CALtKOWITYCH 9 (15)

DOCHODACH (KAPITALE WtASNYM)

Zasady rozliczen pomiedzy spdtkami tworzacymi podatkowa grupe kapitalowg PGE PGK zostaty opisane w nocie 25 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych dotycza koricowego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej, ktora
istniata do 31 grudnia 2014 roku.

6.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 1.790 5.477
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% 340 1.041
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 19 (38)
Korekty dotyczace odroczonego podatku z lat ubiegtych - 37
Rdéznica pomiedzy ksiegowym a podatkowym ujeciem darowizny - 1.842
Straty podatkowe spdtek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej (113) (2.669)
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (225) (189)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1 1
Pozostate - (1)
PODATEK WEDtUG EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE) 2 2
(Podatek dochodowy (obcigzenie) w sprawozdaniu)
EFEKTYWNA STAWKA 1,2% 0,4%

Jak opisano w nocie 25 niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z zawartymi umowami, gdy spétka nalezaca do podatkowej grupy
kapitatowej poniesie strate podatkowg to korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spétce reprezentujacej, czyli PGE S.A.

W wyniku darowizny akcji opisanej w nocie 5.4 niniejszego sprawozdania finansowego w 2014 roku spétka PGE Obrét S.A. wykazata istotny
koszt podatkowy a PGE S.A., jako spotka otrzymujgca darowizne, wykazata przychdd podatkowy. Poniewaz obydwa podmioty nalezg
do podatkowej grupy kapitatowej przychody i koszty z tytutu darowizny zostaty skompensowane w tgcznym rozliczeniu podatkowym.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

7. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzieri Stan na dzieri
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Budynki 174 179
Urzadzenia techniczne 6 6
Srodki transportu 2 3
Inne rzeczowe aktywa trwate 1 1
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 6 4
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 189 193

Zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywodw trwatych
W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

8. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprogramowanie 3 4
Pozostate licencje i patenty 2 -
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 2 2
WARTOSC NETTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 7 6

Wartosci niematerialnie nieoddane do uzytkowania

Prezentowana kwota wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania na dzieri 31 grudnia 2015 roku dotyczy przede wszystkim
programéw wdrozenia systemoéw informatycznych w Grupie Kapitafowej PGE. Na dziers 31 grudnia 2015 roku nie zostato stwierdzone
ryzyko utraty wartosci tych aktywow.

9. Leasing

Spotka ponosi koszty optat rocznych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Wysokos¢ tych kosztéw wyniosta okoto 1 min PLN
w 2015 roku oraz 1 min PLN w 2014 roku.
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10.Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sa ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Siedziba Udziat na dzien Stan na dzien Udziat na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014

SPOLKI NALEZACE DO PGK PGE 2015
ES:\S;’;:J‘S:’;’& ;Esnzrgetyka Betchatow 99,96% 15.205 99,21% 14.856
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.592 100,00% 10.592
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.349 100,00% 415
PGE Obrét S.A. Rzeszow 100,00% 1.117 100,00% 1.117
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 135 100,00% 125
ELBEST sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 101 100,00% 101
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97 100,00% 97
BETRANS sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 35 100,00% 35
ELMEN sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 23 100,00% 23
ELTUR SERWIS sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 23 100,00% 23
BESTGUM sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 12 100,00% 12
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% 10 100,00% 10
ELBIS sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 8 100,00% 8
MegaSerwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 7 100,00% 7
TOP Serwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 5 100,00% 5
PGE Obstuga Ksiegowo-Kadrowa sp. z 0.0. Lublin 100,00% 2 100,00% 1
ELBEST Security sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
(poprzednia nazwa: PGE Inwest 3 sp. z 0.0.)
13 spétek 2 0.0. 0 nazwach Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
PGE Inwest 2,4 do 15
PGE Energia Natury S.A. Warszawa - - 100,00% 462
SPOLKI NIENALE2ACE DO PGK PGE 2015
Exatel S.A. Warszawa 100,00% 428 100,00% 428
PGEEJ 1sp.zo.0. Warszawa 70,00% 193 100,00% 206
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 112 100,00% 112
PGE Trading GmbH Berlin 100,00% 14 100,00% 14
PGE Inwest 16 Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
PGE Energia Natury sp. z 0.0. Warszawa - - 100,00% 397
RAZEM - 29.469 - 29.046

W ciggu roku zakoriczonego 31 grudnia 2015 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze Grupy PGE:

Jak opisano w nocie 28.1 niniejszego sprawozdania, 15 kwietnia 2015 roku, zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw
w PGE EJ 1 sp. z 0.0. W wyniku sprzedazy Spétka zrealizowata strate w wysokosci 14 min PLN.

1 czerwca 2015 roku miat miejsce podziat spétki PGE Energia Natury sp. z 0.0. Wydzielona czes¢, stanowigca zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa, zostata potaczona z PGE Energia Odnawialna S.A.

30 czerwca 2015 roku zarejestrowane zostato potgczenie spétki PGE Energia Odnawialna S.A. ze spétka PGE Energia Natury S.A.

8 pazdziernika 2015 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu PGE Energia Odnawialna S.A. poprzez aport w postaci
udziatéw w spétce PGE Energia Natury sp. z 0.0.

W ciggu okresu sprawozdawczego trwat wykup akcji spdtki PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. od wiascicieli
mniejszosciowych.
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10.1 Test z tytutu utraty wartosci akcji PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W pierwszym poétroczu 2015 roku jednostka zalezna PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,PGE GIiEK S.A.”) dokonata odpisu
aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci prawie 9 mld PLN, co istotnie zmniejszyto jej kapitaty wtasne.
W zwigzku z tym PGE S.A. przeprowadzita testy utraty wartosci posiadanych akcji tego podmiotu wg stanu na 30 czerwca 2015 roku.

Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych spdtek, dla ktorych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest
w praktyce trudne. W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna PGE GIiEK S.A. zostata ustalona w oparciu o oszacowanie wartosci
uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2015 —
2030. Dla jednostek wytworczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartosé
rezydualng na pozostaty czas eksploatacji. Zdaniem Spétki przyjecie projekeji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne
ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢
odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Przyjete zatozenia

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci:

B prognozy cen energii elektrycznej na lata 2015-2030, zaktadajgce wzrost rynkowej ceny hurtowej o ponad 20% do roku 2020
oraz mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),

= prognozy cen uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2030, zaktadajgce przeszto 2 krotny wzrost rynkowej ceny do roku 2020
oraz mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),

= prognozy cen wegla kamiennego na lata 2015-2030, zaktadajace wzglednie staty poziom rynkowych cen wegla w latach 2015-
2018, wzrost cen w latach 2019-2020 oraz stabilizacje cen w latach kolejnych (w cenach statych),

®  przyjecie ilosci otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO, dla potrzeb produkcji energii elektrycznej na lata 2015 — 2020
zgodnie z Wnioskiem Polski o przejsciowy przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na modernizacje wytwarzania energii
elektrycznej na podstawie art. 10c ust. 5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego iRady (tzw. wnioskiem
derogacyjnym), ktory spetnia wymogi Decyzji Komisji z 13 lipca 2012 roku. W zakresie produkc;ji ciepta uwzgledniono darmowe
uprawnienia zgodnie z wykazem wielkosci przydziatdéw uprawnien do emisji CO, na ciepto na lata 2013-2020 opublikowanych
przez Ministerstwo Srodowiska,

®  ywzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2021-2030, na podstawie prognoz opartych
o dotychczasowy sposdb ich alokacji,

®  ywzglednienie tzw. rynku mocy, tj. wynagrodzenia dla jednostek wytwdrczych i redukujgcych zapotrzebowanie, niezbednych
dla zapewnienia bezpieczenstwa dostaw energii elektrycznej w Krajowym Systemie Energetycznym, od roku 2023, przyjeto
wynagrodzenie analogiczne do wynikéw funkcjonujacego rynku mocy w Wielkiej Brytanii,

®  ywzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w catym okresie prognozy,

= uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych planéw etatyzacji,

B ytrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

= uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla ktérych prace zostaty rozpoczete,

®  przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,26%,

®  otrzymanie przez uprawnionych wytwércow rekompensat z tytutu przedterminowego rozwigzania kontraktéw
dtugoterminowych.

Prognozy cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego, produkcja i zapotrzebowanie na energie elektryczng
pochodzity z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta. Przyjeto prognoze cen energii okreslong jako najbardziej
prawdopodobng, przy czym dla roku 2016, w czesci pokrytej obowigzujacymi kontraktami, przyjeto ceny wynikajace z tych kontraktéw.

Nalezy tez zaznaczy¢, ze na dzier 30 czerwca 2015 oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg konkretne
projekty i plany dla polskiego rynku, dotyczace sposobu i terminu obowigzywania tzw. rynku mocy po roku 2023 oraz wsparcia dla zrodet
wytwdrczych opalanych gazem ziemnym dla okresu po roku 2018. Tym niemniej zdaniem PGE S.A. przyjecie takich zatozen jest zasadne

z uwagi na przewidywane i pozadane zmiany w otoczeniu regulacyjnym. Zatozenia, ktére zostaty odzwierciedlone w przeptywach
finansowych, stanowig zdaniem PGE S.A. realny scenariusz sposobu ich funkcjonowania i okresu obowigzywania. Tym niemniej nie mozna
wykluczy¢, ze ostateczny ksztatt oraz okres obowigzywania tych rozwigzan moze sie istotnie réznic od przyjetych.
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Ocena wartosci odzyskiwalnej

Przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odzyskiwalna
posiadanych akgji istotnie przewyzsza ich wartos¢ bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Czynniki zaobserwowane w pierwszym pdtroczu 2015 roku utrzymaty sie réwniez w drugiej potowie roku. W ocenie PGE S.A.
dtugoterminowe zatozenia przyjete przy przeprowadzeniu testow na dzien 30 czerwca 2015 roku s w wiekszosci nadal prawidtowe
réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W zwigzku z weryfikacjg niektorych zatozen, szczegdlnie
krétkoterminowych, PGE GIEK S.A. przeprowadzita aktualizacje wykonanych testow wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Ponowna
ocena wartosci odzyskiwalnej nie wykazata zasadnosci dokonywania dodatkowych odpisow. W zwigzku z powyzszym PGE S.A.
nie identyfikuje przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci akcji tej spotki w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

10.2 Test z tytutu utraty wartosci akcji PGE Obrot S.A.

W 2014 roku PGE S.A. otrzymata od PGE Obrdt S.A. darowizne w postaci akcji spotek PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Z uwagi na fakt, iz w wyniku darowizny wysokos¢ kapitatéw wtasnych PGE Obrét S.A. ulegta istotnemu zmniejszeniu,
PGE S.A. wykonata test z tytutu utraty wartosci tego finansowego majgtku trwatego. W wyniku przeprowadzonego testu wartosc¢ akcji PGE
Obroét S.A. zostata oszacowana na 1.117 min PLN, w zwigzku z czym PGE S.A. ujeta odpis aktualizujgcy w wysokosci 5.536 min PLN.

Z uwagi na zmiany projekcji finansowych spotki PGE Obrdt S.A. w biezagcym okresie sprawozdawczym ponownie zostat przeprowadzony
test na utrate wartosci aktywow. Test zostat przeprowadzony metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Przyjete zatozenia
Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci:
®  $redniowazony koszt kapitatu (WACC) w wysokosci 7,26%,
= spadek catkowitego wolumenu sprzedazy do odbiorcéw finalnych w roku 2020 o okoto 4% w poréwnaniu do 2014 roku,
= korelacja cen energii elektrycznej w sprzedazy energii do odbiorcéw detalicznych z cenami energii na rynku hurtowym
oraz wptyw na ich poziom wynikajacy z wzrastajgcego obowigzku umorzenia praw majatkowych jak i wzrostu cen praw
majatkowych.

Ocena wartosci odzyskiwalnej

Test nie wykazat zasadnosci dokonywania dodatkowych odpiséw i jednoczesnie brak jest przestanek do odwrécenia odpisu dokonanego
w 2014 roku.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazata, iz wycena jest najbardziej wrazliwa na zmiane wskaznika WACC oraz realizowanej
cen sprzedazy energii elektrycznej w poszczegdlnych grupach taryfowych, przede wszystkim w grupie B.

Ponizej przedstawiono szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywoéw finansowych na zmiane kluczowych zatozen.

Wplyw na odpis aktualizujacy

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu

+1 p.p. 150 -
Zmiana WACC

-1p.p. - 465

+1 p.p. - 496
Zmiana zrealizowanych ceny sprzedazy w grupie B

-1p.p. 310 -

11. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu
W ciggu okreséw obrotowych zakoriczonych dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Spétka nie uczestniczyta w istotnych
wspolnych przedsiewzieciach.
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12. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

12.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

|

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 36 40
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych 21 21
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 10
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 67 71

Spotka nie tworzy aktywa na podatek odroczony od réznicy pomiedzy wartoscig podatkowa a wartosciag ksiegowa posiadanych udziatow

i akcji w jednostkach zaleznych.

12.2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Stan na dzier Stan na dzieri
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych 23 23
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgca wartoscig ksiegowg pozostatych aktywéw 1 9
finansowych

Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa zobowiazan finansowych - 2
Uprawnienia do emisji CO, 7 15
Pozostate 2 -
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 43 49
PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOtKI PREZENTOWANY JEST JAKO:

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 24 22

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego

13. Zapasy
Stan na dzien 31 grudnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014
Koszt Aktualizacja Wartos¢ Koszt Aktualizacja Wartos¢
historyczny wartosci netto historyczny wartosci netto
Uprawnienia do emisji CO, — portfel handlowy 60 38 98 329 80 409
Pozostate uprawnienia do emisji CO, 93 - 93 16 - 16
Prawa pochodzenia energii - - - 15 - 15
RAZEM ZAPASY 153 38 191 360 80 440
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
AKTUALIZACJIA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 1 STYCZNIA 80 (67)
Wycena do wartosci godziwej uprawnier do emisji CO, (42) 147
AKTUALIZACJA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 31 GRUDNIA 38 80
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14. Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na dzierh Stan na dzierh
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przekazane zaliczki 305 121
Naleznosci z tytutu PGK 70 -
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 19 -
Pozostate 25 5
RAZEM 419 126

Na wartos¢ zaliczek sktadajg sie przede wszystkim $rodki przekazane do spdtki zaleznej PGE Dom Maklerski S.A. na zakup energii
elektrycznej i gazu w kwocie 302 min PLN w biezagcym okresie sprawozdawczym i 112 min PLN w okresie poréwnawczym.

Kwestia rozliczania podatkowej grupy kapitatowej zostata opisana w nocie 25 niniejszego sprawozdania.
15.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzieri Stan na dzierh
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w banku i kasie 611 830
Lokaty typu overnight 2 7
Lokaty krétkoterminowe 1.400 2.151
RAZEM 2.013 2.988
Odsetki naliczone od srodkéw pienieznych, nie otrzymane na dziers sprawozdawczy (2) (1)
Réznice kursowe od srodkow pienieznych w walutach (1) (8)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 2.010 2.979
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania = -
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe na dzier 31 grudnia 2015 roku 5.240 1.250
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 2.250 1.250
Kredyty dostepne od Il kwartatu 2016 roku 5.500 -

Szczegdtowy opis zawartych umow kredytowych zostat zawarty w nocie 21.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Aktywa przypisane do zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych i innych funduszy dla zatogi wynosity 2 min PLN na dzieri 31 grudnia
2015 roku i 31 grudnia 2014 roku. Aktywa i zobowiazania Zaktadowego Funduszu Swiadczer: Socjalnych s3 wykazywane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym po skompensowaniu.
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17. Kapitaty wiasne

Podstawowym zatozeniem polityki Spétki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Spotki. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedgcej podstawg budowania zaufania ze strony przysztych
inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwaj Spotki.

17.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzier Stan na dzier
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
llos¢ akeji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akeji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.888
llos¢ akeji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
tACZNA 1ILOSE AKCII 1.869.760.829 1.869.760.829

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Pariistwa dotyczace dziatalnosci Spotki
Spodtka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktérej Skarb Panstwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg miec zastosowanie do spodtek z Grupy Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu w niektérych
spdtkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych (Dz. U. z 2010 r., Nr 65 poz. 404). Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw Skarbu Paristwa, moze
wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem jest
rozporzadzenie sktadnikiem mienia Spétki stanowigce zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury
krytycznej. Sprzeciwem mogg byc¢ objete obejmuje rowniez uchwaty organu spétki dotyczace:

= Rozwigzania Spotki,

B Zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzgcego w sktad infrastruktury krytycznej,

= Zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

®m  Zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

B Przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

= Przeniesienia siedziby Spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury
krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjne;.

Ustawa wprowadzita funkcje petnomocnika ds. infrastruktury krytycznej. Petnomocnik ma by¢ powotywany przez Spétke w porozumieniu
z Ministrem Skarbu Panstwa oraz dyrektorem Rzgdowego Centrum Bezpieczenstwa. Spdtka nie powotata petnomocnika ds. infrastruktury
krytycznej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 34269 /-’ NS Pl Grupa
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ ~PGE Energetyczna



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)

[ Ol SN iy WALAIERERRERES g |

17.2  Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow

pienieznych.
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
NA DZIEN 1 STYCZNIA (60) -
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: 52 (74)
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentdéw finansowych 50 )
w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 1 7
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 1 (74)
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgji zabezpieczajgcych } 1
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Podatek odroczony 9) 14
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZGLEDNIENIU (17) (60)

PODATKU ODROCZONEGO

17.3 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych, z nadwyzek
z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potgczen PGE S.A. z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majace status spotek akcyjnych sa obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy
w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosi 6.776 min PLN a na dzien
31 grudnia 2014 roku 2.998 min PLN .

17.4 Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe w wysokosci 50 min PLN, ktére powstaty w wyniku podziatu zysku spétki PGE Electra S.A. dokonanego przed
potaczeniem tej spotki z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
6 czerwca 2014 roku zostaty rozwigzane a srodki zostaty przekazane na kapitat zapasowy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie wykazuje kapitatu rezerwowego.

17.5 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty ktére nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi - wysoko$¢ zyskdw/strat ujetych poprzez @) 3)
pozycje innych catkowitych dochodéw
Zyski zatrzymane, podlegajace podziatowi 1.768 5.236
tACZNIE ZYSKI ZATRZYMANE WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII 1.764 5.233

FINANSOWE)

Ograniczenia w wypfacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 17.3 niniejszego sprawozdania finansowego. Na dzien
31 grudnia 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 35269 /-’ NS Pl Grupa
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ ~PGE Energetyczna



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)

[ Ol SN iy WALAIERERRERES g |

17.6  Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akeji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym, nie wystgpit efekt rozwodnienia zysku(straty) na jedng akcje.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
ZYSK NETTO 1.768 5.453
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI, 1.768 5.453
ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCIE
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akgji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
ZF:;II)CI\;I;‘\II\IAAZZY.;T(IL-\’ I’.\I‘(A:ZJBEI'-\) x\IAYZII\(/I(I:'II'é)WANYCH AKCJI ZWYKLYCH ZASTOSOWANA DO 1.869.760.829 1.869.760.829
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH) 0,95 2,92

17.7 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zapfaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskow roku zakoriczonego dnia

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKEYCH
Dywidenda z zyskdw zatrzymanych - 1.458 2.057
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - -
RAZEM DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKEYCH - 1.458 2.057
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,78 1,10

Dywidenda z zyskdw 2015 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka nie dokonywata wyptat
zaliczek na poczet dywidendy a niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przed podziatem zysku i ustaleniem wysokosci
dywidendy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostafa przyjeta propozycja podziatu zysku za rok 2015. Zgodnie z Polityka
dywidendy, przyjeta w sierpniu 2015 roku, Zarzad Spdtki zamierza rekomendowaé wyptate dywidendy w wysokosci 40-50%
skonsolidowanego zysku netto korygowanego o wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw trwatych.

Dywidenda z zyskéw 2014 roku
24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2014 kwote 1.458 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 0,78 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 15 pazdziernika 2015 roku.

Dywidenda z zyskéw 2013 roku

6 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2013 kwote 2.057 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 1,10 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 26 wrzesnia 2014 roku.
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18. Rezerwy

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)

Biezgca wartosc ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujaco:

|

Stan na dzieni 31 grudnia 2015

Diugoterminowe

Krétkoterminowe

Diugoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 19 2 18 2
Nagrody jubileuszowe 2 - 2 -
Sprawy pracownicze w tym rezerwy na premie - 32 - 27
Pozostate rezerwy - - - 4
RAZEM REZERWY 21 34 20 33
Zmiany stanu rezerw
Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
Swiadczenia Sprav'vy
. Nagrody pracownicze w Pozostate
po okresie jubileuszowe  tym rezerwy na rezer Razem
zatrudnienia ! i wy wy
premie
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 20 2 27 4 53
Zyski i straty aktuarialne z wyfgczeniem korekty ) ) ) : 2
stopy dyskonta
Korekta stopy dyskontowej (1) o - - (1)
Wyptacone $wiadczenia / Wykorzystane rezerwy (1) - (32) - (33)
Utworzone rezerwy - - 34 - 34
Pozostate zmiany 1 - 3 (4) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 21 2 32 - 55
Rok zakornczony 31 grudnia 2014 roku
Swiadczenia Spraw.y
. Nagrody pracownicze Pozostate
po okresie _— Razem
- jubileuszowe  w tym rezerwy rezerwy
zatrudnienia .
na premie
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 17 4 20 7 48
Korekta stopy dyskontowej 4 - - - 4
Koszty odsetek 1 - - - 1
Wyptacone $wiadczenia / Wykorzystane rezerwy (2) (2) (25) (2) (31)
Utworzone rezerwy - - 32 1 33
Rozwigzane rezerwy - - - (2) (2)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 20 2 27 4 53

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spétka szacuje, ze wptyw zmiany zatozen na wysoko$¢ rezerwy na nagrody jubileuszowe

bytby nastepujacy:

B przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie wysokosci rezerwy na nagrody

jubileuszowe o okoto 6% tj. o kwote 161 tys. PLN, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci

tej rezerwy o okoto 7% tj. o okoto 183 tys. PLN,

®  przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci rezerwy na nagrody

jubileuszowe o okoto 8% tj. okoto 226 tys. PLN, a przyjecie planowanych wzrostéw o 1 p.p, nizej spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci tej rezerwy o okoto 7% tj. okoto 177 tys. PLN.
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19. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Wartos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny przygotowanej przez
niezaleznego aktuariusza.

Biezgca wartosc ksiegowa rezerw na Swiadczenia pracownicze:

Stan na dzieni 31 grudnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014
Dtugoterminowe Krdtkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne 1 1 1 1
Taryfa energetyczna 7 1 7 1
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 6 - 6 -
Opieka medyczna 5 - 4 -
RAZEM SWIADCZENIA PRACOWNICZE 19 2 18 2

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spdtka szacuje, ze wptyw zmiany zatozen na wysokosc rezerw po okresie zatrudnienia
bytby nastepujacy:

" przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie wysokosci rezerw po okresie
zatrudnienia o okoto 9% tj. o kwote 1.939 tys. PLN, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci tych
rezerw o okoto 11% tj. o okoto 2.369 tys. PLN,

®  przyjecie planowanych wzrostow podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci rezerw po okresie
zatrudnienia o okoto 12% tj. okoto 2.576 tys. PLN, a przyjecie planowanych wzrostéw o 1 p.p, nizej spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci tej rezerwy o okoto 10% tj. okoto 2.130 tys. PLN.

20. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzier Stan na dzierh
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu rozliczert w podatkowej grupie kapitatowej 107 23
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 66 7
Inne 3 6
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, RAZEM 176 36

PGE S.A. jest jednostka reprezentujacg w podatkowej grupie kapitatowej, obejmujacej Spdtke oraz wiekszos¢ jej jednostek zaleznych.
Zasady funkcjonowania oraz rozliczert pomiedzy spétkami opisano w nocie 25 niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

21. Instrumenty finansowe

21.1 Opisistotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
21.1.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 666 - 598
Nabyte obligacje 5.993 29 3.797 67
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 320 - -
Pozyczki udzielone 60 1 30 2
Pozostate naleznosci finansowe - 27 - 20
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 6.053 1.043 3.827 687

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 666 min PLN dotyczg gtoéwnie sprzedazy energii elektrycznej i ustug do spotek zaleznych
w Grupie Kapitatowej PGE. Na dziert 31 grudnia 2015 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcéw, tj.: PGE Obrot S.A., PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz PGE Dom Maklerski S.A., stanowito 69% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dodatkowe informacje dotyczgce naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 22.5.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Nabyte obligacje

Stan na dzien 31 grudnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
NABYTE OBLIGACJE - EMITENT
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 4.597 4 2.653 12
PGE Energia Odnawialna S.A. 1.396 25 729 1
PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. @ = 145 -
PGE Energia Natury PEW sp. z0.0. @ = 270 1
PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0. - - - 50
PGE Energia Natury S.A. - - - 3
RAZEM NABYTE OBLIGACIE 5.993 29 3.797 67

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji s3 wykorzystywane
na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowiazan finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci.

W zwigzku z tym, iz Spotka objeta obligacje wyemitowane przez inng spdtke z Grupy Kapitatowej o oprocentowaniu nizszym niz rynkowe,
Spdétka w dacie nabycia rozpoznata obligacje w wartosci godziwej, nizszej od ceny emisyjnej. Roznica pomiedzy ceng emisyjng a wartoscia
godziwg na dzien nabycia zostata ujeta drugostronnie przez jednostke obejmujaca obligacje, jako zwiekszenie wartosci inwestycji
w jednostce emitujgcej obligacje. Rdznica ta jest amortyzowana za pomoca efektywnej stopy procentowej i ujmowana w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Naleznosci z tytutu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowe]j PGE, 22 grudnia 2014 roku zostaty podpisane umowy dotyczace ustugi
cash poolingu rzeczywistego pomiedzy 16 spotkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankdéw z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Ustuga cash poolingu rzeczywistego zostata uruchomiona 16 stycznia 2015
roku w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz 19 stycznia 2015 roku w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W wyniku wprowadzenia ustugi cash poolingu rzeczywistego nastgpity optymalizacja przeptywoéw finansowych i wzrost efektywnosci
zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej PGE, ograniczenie zadtuzenia zewnetrznego poprzez wykorzystanie Srodkdw wiasnych,
zapewnienie bezpieczenstwa finansowego krétkoterminowego poszczegdlinych podmiotéw a takie ograniczenie kosztow obstugi
bankowe;j.
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PGE S.A. petni role koordynujgcego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty
rozliczajg swoje pozycje ze Spdtka a Spdtka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych

PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkdw z podmiotami uczestniczagcymi w cash poolingu.

Pozyczki udzielone

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA
PGE Systemy S.A.

PGE Trading GmbH

PGE Energia Natury Olecko sp. z 0.0.
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE

60 =

60 1

30 -

30 2

Pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Kaucje i wadia - 27 - 20
Pozostate - - - -
RAZEM POZOSTALE NALEZNOSCI - 27 - 20
21.1.2 Instrumenty pochodne
Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spdtka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione w wartosci godziwej.
Stan na dzien 31 grudnia 2015
Odniesiono e
e~ w p?zostale Aktywa Zobowigzania
catkowite dochody

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy (4) - 7 1
Forward towarowy 4 - - 33
Transakcje IRS 11 - - 43
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS (63) 52 43 -
RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE (52) 52 50 77

czes¢ dtugoterminowa 43 43

czes¢ krétkoterminowa 7 34
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Stan na dzien 31 grudnia 2014

Odniesiono Odniesiono
W wynik finanso w pozostate Aktywa Zobowigzania
wy wy catkowite dochody

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy 3 - 11 -
Forward towarowy 18 - - 37
Transakcje IRS (58) - - 54
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS 42 (74) 4 12
RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE 5 (74) 15 103

czes¢ dtugoterminowa 4 66

czes¢ krétkoterminowa 11 37

Forwardy towarowe i walutowe
Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,.

Transakcje IRS

W 2014 roku PGE S.A. zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowg od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej
1.000 min PLN. Ptatnosci wynikajgce z transakcji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej
transakcji IRS jest ujmowana w catosci w wyniku finansowym.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spétka zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 21.1.3 niniejszego sprawozdania
finansowego, w czerwcu i sierpniu 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS zabezpieczajgce kurs walutowy oraz stope procentowa.
W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej
w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajgcymi
z umow pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spdtka stosuje rachunkowosé zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen zostat
przedstawiony w nocie 17.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

21.1.3 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling

Stan na dzien 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2014
Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Otrzymane pozyczki 2.753 60 2.754 58
Wyemitowane obligacje 976 24 1.000 -
Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow 487 14 - -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 1.157 - -
RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, 4216 1.255 3.754 58

OBLIGACJE | CASH POOLING

Pozyczki otrzymane od spétki PGE Sweden AB (publ)

Spdtka wykazuje pozyczki o wartosci 660 min EUR zaciggniete u spétki zaleznej PGE Sweden AB (publ).

W 2014 roku PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ) ustanowity Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych, w ramach ktdrego
PGE Sweden AB (publ) moze emitowac euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. W 2014 roku
PGE Sweden AB (publ) wyemitowata euroobligacje w tacznej kwocie 638 min EUR. Srodki pozyskane w ramach emisji euroobligacji spétka
zalezna przeznaczyta na pozyczki udzielone jednostce dominujacej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czes¢
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Poza wskazanym powyzej finansowaniem Spotka posiada mozliwos$é finansowania swojej dziatalnosci poprzez dwa programy emisji

obligacji:

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. W 2013 roku zostata
przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5-letnich, kuponowych obligacji na okaziciela ozmiennym oprocentowaniu
w ramach niniejszego programu. Warto$¢ nominalna emisji wyniosta 1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca
2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

17 grudnia 2014 roku Spétka zawarta Umowe Kredytu na kwote 1.000 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z datg zapadalnosci
umowy przypadajaca na 31 grudnia 2027 roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka wykorzystata 500 min PLN dostepnego kredytu.

Dodatkowo w biezacym okresie Spétka zawarta nastepujgce umowy kredytowe:

® 7 wrzesnia 2015 roku PGE S.A. zawarta dtugoterminowa umowe kredytowg z konsorcjum bankéw w sktadzie: BNP Paribas S.A.,
Société Générale S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A., Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. Umowa obejmuje udzielenie przez banki kredytu w dwadch
czesciach tj. kredytu terminowego do kwoty 3.630 min PLN i kredytu odnawialnego do kwoty 1.870 min PLN. Ostateczny dzien
sptaty kredytu odnawialnego przypada na 30 kwietnia 2019 roku a ostateczny dzien sptaty kredytu terminowego
na 30 wrzesnia 2023 roku.

®m 27 pazdziernika 2015 roku Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy kredytowe na taczng kwote
prawie 2 mld PLN. Kwota 1,5 mld PLN, pozyskana na podstawie pierwszej z umow, przeznaczona zostanie na projekty zwigzane
zmodernizacjg i rozbudowg sieci dystrybucyjnych. Srodki pochodzace z drugiej umowy, czyli pozostate 490 min PLN,
przeznaczone zostang na finansowanie i refinansowanie budowy blokéw kogeneracyjnych Elektrocieptowni Gorzéow
i Elektrocieptowni Rzeszdw. Europejski Bank Inwestycyjny udostepni kredyty do 22 miesiecy od daty podpisania umoéw. Kredyt
powinien zostac sptacony w ciggu 15 lat od przekazania ostatniej transzy.

® 4 grudnia 2015 roku Spétka zawarta Umowe Kredytu na kwote 500 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z datg
zapadalnosci umowy przypadajacg na 31 grudnia 2028 roku. Kredyt zostanie wykorzystany na wspétfinansowanie realizowanych
inwestycji oraz biezacej dziatalnosci Grupy. Umowa ta, jest druga umowa kredytowa zawartg miedzy PGE S.A. a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. w ramach programu ,Inwestycje polskie” zainicjowanego przez rzad, ktérego celem jest
utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego poprzez finansowanie wybranych inwestycji.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku powyzsze kredyty nie byty wykorzystane.

Warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Spétki limitow kredytowych w rachunku biezacym wyniosta 2.250 min PLN na dzierh 31 grudnia

2015 roku i 1.250 min PLN na 31 grudnia 2014 roku. Powyzsze limity linii kredytowych w rachunkach biezgcych sg dostepne do 29 kwietnia
2018 roku.

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 21.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Pozycja walutowa i oprocentowanie
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku

Waluta Stopa referencyjna Wartos$¢ w walucie Wartos¢ w PLN Ostateczny termin sptaty
PLN Zmienna 501 501 grudzieri 2027 roku
Zmienna 1.157 1.157  program piecioletni
Stata - -
RAZEM PLN 2.658 2.658
Zmienna - -
EUR Stata 515 2.193  czerwiec 2019 roku
Stata 145 620 lipiec 2029 roku
RAZEM EUR 660 2.813
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 5.471
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Waluta Stopa referencyjna Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN Ostateczny termin sptaty
" Zmienna 1000 000 ane) ransas ciomuie 2013 ks
Stata - -
RAZEM PLN 1.000 1.000
Zmienna - -
EUR Stata 515 2.194  czerwiec 2019 roku
Stata 145 618 lipiec 2029 roku
RAZEM EUR 660 2.812
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACJE 3.812

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2015 oraz 2014 roku:

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

NA DZIEN 1 STYCZNIA 3.812 1.000
ZMIANA STANU KREDYTU W RACHUNKU BIEZACYM - -
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTUtU CASH POOLINGU 1.157 -
ZMIANA STANU POZOSTALYCH KREDYTOW, POZYCZEK | OBLIGACII 502 2.812
Zaciagniecia kredytow, pozyczek / emisje obligacji 500 2.720
Naliczenia odsetek 87 63
Sptaty kredytéw, pozyczek / wykup obligacji (85) (53)
Réznice kursowe - 82
NA DZIEN 31 GRUDNIA 5.471 3.812

21.1.4 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zakup rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Otrzymane kaucje i wadia

RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

303

1

3
307

237

2

4
243

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakcji zakupu energii elektrycznej.
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21.2 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ ksiegowa pozyczek i naleznosci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, za wyjatkiem
pozyczek otrzymanych od spotki PGE Sweden AB (publ) stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych.

Zdaniem Spotki wartos¢ ksiegowa pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym (w tym réwniez w formie obligacji) nie rézni sie istotnie
odich wartosci godziwych, poniewaz ich oprocentowanie jest oparte na wskaznikach makroekonomicznych (odpowiedni WIBOR)
powiekszonych o marze, ktéra odzwierciedla ryzyko kredytowe danej spotki, a samo oprocentowanie jest okresowo aktualizowane.

W przypadku pozyczek otrzymanych od spotki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje ich wartos¢ godziwg na 3.089 min PLN (wzgledem
2.813 miIn PLN wartosci ksiegowej). Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem szacowanego ryzyka kredytowego PGE S.A.
Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

21.3 Hierarchia wartosci godziwej

Zapasy

Spotka posiada uprawnienia do emisji CO,, z ktdrych czes¢ jest nabyta w celu realizacji zyskow z tytutu wahan cen rynkowych. Ta czes$¢
uprawnien do emisji jest ujmowana w pozycji zapasow w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, rozchod wycenia sie
wg szczegdtowej identyfikacji. Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie notowan rynkowych (Poziom 1).

Instrumenty pochodne

Spdtka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow finansowych, wykorzystujac
ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe stop procentowych dla walut i towarédw pochodzace z aktywnych rynkow.
Wartos¢ godziwa instrumentdéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako
osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku
do PLN.

W kategorii aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spétka wykazuje instrumenty finansowe
zwigzane z handlem prawami do emisji gazéw cieplarnianych — forward walutowy i towarowy oraz transakcje zabezpieczajace
IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg stope w PLN (Poziom 2).

Dodatkowo Spoétka prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope procentowg CCIRS (Poziom 2).

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Stan na dzien 31 grudnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

dane przeksztatcone Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO, 98 - 409 -
Zapasy 98 - 409 -
Forward walutowy - 7 - 11
Wycena transakcji CCIRS - 43 - 4
Aktywa finansowe - 50 - 15
Forward walutowy - 1 - -
Forward towarowy - 33 - 37
Wycena transakcji CCIRS - - - 12
Wycena transakgji IRS - 43 - 54
Zobowigzania finansowe - 77 - 103

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy pierwszym i drugim
poziomem hierarchii wartosci godziwe;.

Zapasy zostaty opisane w nocie 13 niniejszego sprawozdania finansowego, natomiast instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane
w nocie 21.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Ponizej przedstawiono warunki poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

|

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Wartos¢ w Nominat Wartos¢ w Nominat
sprawozdaniu instrumentu sprawozdaniu instrumentu .
! . ! . Zapadalnos¢
finansowym w walucie finansowym w walucie
dane przeksztatcone w PLN oryginalnej w PLN oryginalnej
Forward walutowy - EUR 7 66 11 113 do kwietnia 2017
514 4 514 do czerwca 2019
CCIRS - EUR na PLN 43
144 - - do lipca 2029
AKTYWA FINANSOWE 50 - 15 -
Forward walutowy - EUR (1) 6 - 5 do stycznia 2017
Forward towarowy sprzedaz EUA - EUR 25 135 do grudnia 2017
(33) (37)
Forward towarowy zakup EUA - EUR 10 40 do grudnia 2017
CCIRS - EUR na PLN - - (12) 144 do lipca 2029
IRS - stopa % PLN (43) 1.000 (54) 1.000 do czerwca 2018
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (77) 5 (103) -

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe
PGE S.A. posiada istotne wartosci udziatéw i akcji w spdtkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Dla udziatéw nienotowanych
na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne

wartosci, w zwigzku z tym Spodtka nie jest w stanie ustalic zakresu, w ktorym mogtaby miesci¢ sie ich wartos¢ godziwa. Aktywa

te wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Dodatkowo w zwigzku z tym, iz Spdtka objeta

obligacje wyemitowane przez inne spétki z Grupy Kapitatowej o oprocentowaniu nizszym niz rynkowe, réznica pomiedzy ceng emisyjng

a wartoscig godziwa tych obligacji zostata ujeta jako zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostce emitujacej obligacje.

214 Zabezpieczenia spfaty wierzytelnosci i zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty pozyczek Spodtka stosuje wiele rodzajow zabezpieczernn oraz ich kombinacje. Do najczestszych nalezg

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Spotka wykorzystuje petnomocnictwa do rachunkéw bankowych i cesje wierzytelnosci.

Co do zasady wierzytelnosci jednostek powigzanych wobec PGE S.A. nie sg zabezpieczane.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa Spotki nie stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

215

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizej przedstawiono tagczny wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentdéw finansowych na przychody i koszty finansowe.

Instrumenty Zobowigzania
Instrumenty pochodnt? \fvycen.lant'a &rodki U(*:Iszy i akcje Pozyczki ﬁnan.sowe
pochodne w wartosci godziwej L. w jednostkach A wyceniane wg RAZEM
. . . pieniezne . i naleznosci
zabezpieczajace przez wynik zaleznych zamortyzowanego

ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 finansowy kosztu

Dywidendy - - - 1.050 - - 1.050

Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek (62) (15) 54 - 153 (108) 22

Réznice kursowe (1) (2) - (4) 1 (6)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 26 - - - - 26

Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji - - - (14) - (14)

Pozostate - - - - - (2) (2)

OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (63) 11 52 1.036 149 (109) 1.076
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 452769 /-’ TN Poiska Grupa
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Instrumenty Zobowigzania
Instrumenty pochodnf.’e \fvycen.lam'e &rodki Uc'lnafy i akcje Pozyczki ﬁnan.sowe
pochodne w wartosci godziwej L w jednostkach . ., . \wyceniane wg RAZEM
. . pieniezne . i naleznosci
zabezpieczajace przez wynik zaleznych zamortyzowan
ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 finansowy ego kosztu
Dywidendy - - - 5.273 - - 5.273
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek (32) (4) 47 - 187 (62) 136
Réznice kursowe 75 - 18 - 5 (85) 13
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - 22 - - - - 22
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (1) (55) - - (386) - (442)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 42 (37) 65 5.273 (194) (147) 5.002

Utworzenie odpisow aktualizujgcych pozyczki i naleznosci w wartosci 386 min PLN dotyczy gtéwnie dokonanego odpisu aktualizujgcego
warto$¢ obligacji Autostrada Wielkopolska S.A.

22. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym
Spdtka z tytutu prowadzonej dziatalnosci narazona jest na nastepujgce typy ryzyka finansowego:

" ryzyko ptynnosci;

= ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe;

= ryzyko kredytowe.
Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym w Spétce jest ograniczenie wahan poziomu przeptywow pienieznych i wyniku finansowego
wynikajacych z ekspozycji spdtek na ryzyko rynkowe oraz innych kategorii ryzyka finansowego, w tym ryzyka kredytowego do poziomu
akceptowanego przez Spétke.

Realizacja celu odbywa sie poprzez wykorzystanie mechanizmu naturalnego zabezpieczenia oraz przy wykorzystaniu instrumentow
zabezpieczajacych, w tym zabezpieczajacych transakcji pochodnych w zakresie w jakim jest to zgodne z wewnetrznymi regulacjami Grupy
Kapitatowej PGE.

Spotka nie zawiera transakcji pochodnych w celu innym niz zabezpieczenie zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Tym samym
w Grupie nie jest dozwolone, w zakresie transakcji pochodnych, zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére zwiekszajg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej lub ryzyko walutowe w poréwnaniu z ich poziomem wynikajgcym ze zidentyfikowanych zrodet
ekspozycji spotek na wymienione typy ryzyka rynkowego i majg na celu uzyskanie dodatkowych zyskéw ze zmiany poziomu czynnikéw

ryzyka.

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest wspieranie procesu tworzenia wartosci
dla akcjonariuszy oraz realizacji strategii biznesowej poprzez utrzymywanie poziomu ryzyka finansowego na poziomie akceptowanym przez
kierownictwo Grupy. Cel ten realizowany jest poprzez ograniczenie wptywu zmian czynnikdw ryzyka na zakres wahan poziomu
przeptywdw pienieznych i wyniku finansowego wynikajgcych z ekspozycji Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko finansowe. Zarzadzanie
ryzykiem finansowym odbywa sie z perspektywy Grupy Kapitatowej PGE jako catosci przy wiodacej roli Spotki, ktdéra jest centrum
kompetencji w tym obszarze i moze prowadzi¢ proces w sposob zintegrowany. Oznacza to, ze w procesie zarzadzania ryzykiem brane
sg pod uwage Zrédta ekspozycji na ryzyko generowane przez poszczegdlne obszary biznesowe, wspdtzaleznosci pomiedzy nimi oraz ich
faczny wptyw na profil ryzyka i sytuacje finansowa catej Grupy Kapitatowej PGE.

Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

®  gromadzenie i konsolidacje danych o ekspozycjach na poszczegdlne kategorie ryzyka finansowego,

®m  kalkulacje i analizy zagregowanych miar ryzyka finansowego oraz globalny pomiar ryzyka,

®  zarzadzanie skonsolidowang ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE w odniesieniu do kapitatu narazonego na ryzyko oraz ustalonych

na jego podstawie limitéw ryzyka (w tym réwniez poprzez okreslenie i realizacje strategii zabezpieczajgcych).

Odpowiedzialnos¢ za infrastrukture zarzadzania ryzykiem finansowym spoczywa na Zarzadzie PGE S.A., ktory okredla réwniez apetyt
na ryzyko bedacy akceptowalnym poziomem pogorszenia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PGE majgc na uwadze jej aktualng
i planowang sytuacje ekonomiczno-finansowa. Zarzad decyduje takie o alokacji apetytu na ryzyko do poszczegdlnych obszardow
dziatalnosci. W Grupie Kapitatowej PGE funkcjonuje Komitet Ryzyka sprawujacy nadzdr nad procesem zarzgdzania ryzykiem oraz zakresem
i poziomem ekspozycji Grupy w zakresie istotnych ryzyk (w tym o charakterze finansowym) w relacji do obowigzujgcych limitéw i apetytu
na ryzyko. Komitet Ryzyka podejmuje kluczowe decyzje w obszarze zarzadzania ryzykiem dotyczace m.in.: ustalania limitow ryzyk
w ramach wyznaczonego przez Zarzad PGE S.A. apetytu na ryzyko, jak réwniez akceptacji stosowanych metodyk i instrumentéw
w obszarze dziatalnosci handlowej i hedgingowe;j.
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Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym jest oparta o zasade niezaleznosci jednostki odpowiedzialnej za pomiar i kontrole
ponoszonego ryzyka wzgledem jednostek biznesowych (wtascicieli ryzyk) odpowiedzialnych za biezace zarzagdzanie ryzykiem. Niezaleznos¢
funkgcji kontroli ryzyka od jednostek biznesowych podejmujgcych ryzyko jest zapewniona poprzez usytuowanie jednostki ds. ryzyka
w odrebnym pionie w strukturze organizacyjnej Spétki oraz niezalezne linie raportowania do Komitetu Ryzyka i Zarzagdu PGE S.A.

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Grupa Kapitalowa PGE wypracowata wewnetrzne zasady zarzgdzania nimi.
W prowadzonej dziatalnosci handlowej Grupa stosuje — w obszarze cenowego ryzyka rynkowego regulacje przyjete w Procedurze ogolnej
zarzadzania ryzykiem rynkowym w dziatalnosci handlowej w GK PGE S.A., w obszarze ryzyka kredytowego - zasady wynikajace z Polityki
Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w GK PGE, natomiast w obszarze ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego wykorzystuje sie
zasady zawarte w Procedurze ogodlnej zarzadzania ryzykiem finansowym. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wspierajg
podejmowanie decyzji biznesowych i realizacje zatozonych celéw strategicznych przy jednoczesnej optymalizacji zakresu ponoszonego
ryzyka. Realizacja odbywa sie poprzez zidentyfikowanie zrédet ryzyka finansowego, ich wzajemnych korelacji oraz wynikajacych z nich
zagrozen i skali ich potencjalnego wplywu na realizacje celéw biznesowych przy jednoznacznym okresleniu odpowiedzialnosci
za zarzadzanie poszczegdlnymi ryzykami przez ich wiascicieli. W procesie zarzadzania ryzykiem stosowane sg mechanizmy kontroli
i ograniczenia wptywu ryzyka na realizacje celdw strategicznych do poziomu akceptowalnego przez Grupe Kapitatowg PGE.

Wiasciciele ryzyka podejmujg dziatania wytacznie w zakresie ustalonego obszaru dziatalnosci oraz zaakceptowanych produktow, rynkéw
oraz typow instrumentow/transakcji. Kazdorazowa decyzja w zakresie rozszerzenia dziatalnosci poprzedzona jest niezalezng ocena
ze strony m.in. jednostki ds. ryzyka pod katem profilu generowanego ryzyka, wptywu na ekspozycje na ryzyko Grupy Kapitatowej PGE,
wymogdw do spetnienia po stronie zapewnienia kontroli ryzyka oraz wymaga uzyskania akceptacji Komitetu Ryzyka.

W obszarze ryzyka stopy procentowej i walutowego w ramach Grupy Kapitatowej PGE dokonywany jest transfer ryzyka generowanego
przez spotki Grupy Kapitatowej PGE do podmiotu dominujgcego, tzn. PGE S.A. poprzez wykorzystanie transakcji wewnetrznych.

22.1 Ryzyko ptynnosci

Gtéwnym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE jest planowanie i cykliczne raportowanie ptynnosci
PGE S.A. oraz spdtek zaleznych. Grupa Kapitatowa PGE monitoruje ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
ptynnosci tj. przygotowywanych prognoz przeptywow pienieznych w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej. Celem Grupy Kapitatowej PGE jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania takich jak: kredyty w rachunku biezgcym i inwestycyjne, obligacje krajowe i euroobligacje.
Ponadto jednostka dominujaca prowadzi biezacy monitoring realizacji kowenantéw ujetych w umowach o finansowanie oraz ich prognoze
w kolejnych okresach.

Czynnosci te pozwalajg na okreslenie zdolnosci Grupy Kapitatowej PGE do zadtuzania sie i zapewniajg zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan
w dtugim horyzoncie czasowym. Maja rdwniez wptyw na okreslenie jej mozliwosci inwestycyjnych.

W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady finansowanie zewnetrzne
pozyskiwane jest przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Spétki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE korzystaja z réznych zrédet
finansowania wewnatrzgrupowego takich jak: pozyczki, obligacje czy umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania
Srodkami pienieznymi w grupie rachunkdw (cash pooling rzeczywisty).

Spétka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych srodkdéw pienieznych. Oznacza to, ze spdtka monitoruje stan nadwyzek
finansowych oraz dokonuje prognoz przysztych przeptywdw pienieznych i na tej bazie realizuje strategie inwestycyjng wzgledem wolnych
srodkow pienieznych dazac do realizacji celéw strategii inwestycyjnej.

W przypadku niedoboréw srodkéw pienieznych, Spotka korzysta z dostepnych Zrédet finansowania:
®  udzielonych przez banki kredytéw w rachunku biezgcym i kredytéw terminowych, obrotowych;
B umdw zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw (cash-pooling rzeczywisty);
®  emisji obligacji kierowanych do nabywcéw zewnetrznych;
B emisji obligacji obejmowanych przez spétki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE.
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Dane w tabeli ponizej przedstawiaja wymagalnos$¢ zobowigzan finansowych Spétki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Wartosé w Razem Ponizej 3 0Od 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej 5
STAN NA 31 GRUDNIA 2015 sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Otrzymane pozyczki 2.813 3.214 10 51 2.370 783
Wyemitowane obligacje 1.000 1.062 - 25 1.037 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw 501 617 - 14 119 484
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.157 1.157 1.157 - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe wyceniane 307 307 304 3 - -
wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci

A e 77 78 1 51 26 -
godziwej przez wynik finansowy
RAZEM 5.855 6.435 1.472 144 3.552 1.267
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 Wartosé w Razem Ponizej 3 0d3do12 0Od 1 roku Powyzej 5
dane przeksztatcone sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Otrzymane pozyczki 2.812 3.274 8 51 2.412 803
Wyemitowane obligacje 1.000 1.097 - 28 1.069 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe wyceniane 243 243 241 2 - -
wedtug zamortyzowanego kosztu
Instrgmgnty pochocjine. wyceniane w wartosci 91 % ) 29 65 )
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace 12 (28) 5 55 (21) (67)
RAZEM 4.158 4.680 254 165 3.525 736

22.2 Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko stopy procentowej na skutek finansowania swojej dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej poprzez
pozyskiwanie zadtuzenia oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej lub poprzez inwestycje w aktywa finansowe
oprocentowane wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej. Z drugiej strony finansowanie dziatalnosci poprzez pozyskiwanie zadtuzenia
wedtug statej stopy procentowe] wigze sie z ryzykiem utraconych korzysci w przypadku spadku stép procentowych.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim, inwestycji w instrumenty diuzne,
zobowigzan ztytutu otrzymanych kredytéw, wyemitowanych oraz objetych obligacji, oraz zmiany wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych typu swap, wynikajgcej ze zmian stép procentowych.

Obligacje wyemitowane w ramach Programu emisji obligacji na kwote 5 mld PLN, ktéry zostat opisany w nocie 21.1.3 niniejszego
sprawozdania finansowego, sg obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Pfatnosci z tytutu tych obligacji
sg zabezpieczone za pomocg instrumentdw zabezpieczajgcych IRS, opisanych w nocie 21.1.2.

Pozyczki otrzymane od spdtki zaleznej PGE Sweden AB (publ) s3 pozyczkami oprocentowanymi wedtug statej stopy procentowej w EUR.
Ptatnosci z tytutu tych pozyczek sg zabezpieczone za pomoca instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS, opisanych w nocie 21.1.2.

PGE S.A. zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o stope procentowa wytacznie w celu zabezpieczenie
zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Tym samym w Grupie Kapitatowej PGE nie jest dozwolone, w zakresie transakcji pochodnych
opartych o stope procentowa, zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére zwiekszaja ekspozycje na ryzyko stopy procentowe;j
w poréwnaniu z ich poziomem wynikajacym ze zidentyfikowanych zrédet ekspozycji spotek i majg na celu uzyskanie dodatkowych zyskéw
ze zmiany poziomu czynnikdw ryzyka.
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Ponizsza tabela prezentuje ekspozycje Spétki na ryzyko stopy procentowej, oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty:

S R Stan na dzien

Rodzaj oprocentowania 31 grudnia 2015 i:, f;l:zcir;;;(::;
State - -
PLN )
Instrumenty pochodne — aktywa, Zmienne } -
narazone na ryzyko stopy procentowej State - -
EUR
Zmienne 50 15
State 7.490 5.803
Udzielone pozyczki, nabyte obligacje PLN Zmienne 712 468
i Srodki pieniezne narazone na ryzyko
stopy procentowej EUR State 214 611
Zmienne - -
State o -
PLN
Instrumenty pochodne — zobowigzania, Zmienne (43) (54)
narazone na ryzyko stopy procentowej State - R
EUR
Zmienne (34) (49)
State = -
Otrzymane pozyczki i wyemitowane PLN Zmienne (2.658) (1.000)
obligacje narazone na ryzyko stopy
procentowej EUR State (2.813) (2.812)
Zmienne - -
State 7.490 5.803
PLN
Zmienne (1.989) (586)
Ekspozycja netto
State (2.599) (2.201)
EUR
Zmienne 16 (34)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach krétszych niz jeden rok. Odsetki
od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci
tych instrumentdw.

22.3 Ryzyko walutowe

W Spétce mozna zidentyfikowac ekspozycje na ryzyko walutowe transakcyjne i translacyjne.
Ponizej przedstawione zostaty gtéwne elementy stanowigce zrédfa ekspozycji na ryzyko walutowe:

®  zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

®  sprzedaz energii elektrycznej w eksporcie denominowana w walutach obcych;

= optaty denominowane/ indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupu mocy przesytowych;

= transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO, oraz gazu denominowane/ indeksowane do kurséw walut obcych;
®  aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych,

®  zagraniczne spotki zalezne.

Spoétka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o walute wytgcznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej
ekspozycji na ryzyko. Tym samym w Spotce nie jest dozwolone, w zakresie transakcji pochodnych opartych o walute, zawieranie transakgji
spekulacyjnych, czyli takich, ktére zwiekszajg ekspozycje na ryzyko walutowe w poréwnaniu z ich poziomem wynikajgcym
ze zidentyfikowanych zrédet ekspozycji i majg na celu uzyskanie dodatkowych zyskéw ze zmiany poziomu czynnikéw ryzyka.
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Dane w ponizszych tabelach prezentujg ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentdw
finansowych:

I POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015
taczna wartosé

w sprawozdaniu EUR usD
wPLN waluta PLN waluta PLN

AKTYWA FINANSOWE
NaIe.zno'sc.l z.tytu’fu dostaw i ustug i pozostate 7.096 33 141 ) )
naleznosci finansowe, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 666 33 140 - -

Pozyczki udzielone 61 <1 1 - -
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 2.013 51 213 - -
Instrumenty pochodne, w tym: 50 694 2.958 - o

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 7 (35) (149) - -

Instrumenty zabezpieczajqce CCIRS 43 729 3.107 = =
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: (5.471) (660) (2.813) - -

Otrzymane pozyczki (2.813) (660) (2.813) - -
Zobow.iqzan.ia z.tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate (307) (40) (172) (1) )
zobowigzania finansowe, w tym:

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug (303) (40) (172) - -
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci

HMENty pochodne wy (77) (9) (37) - -
godziwej przez wynik finansowy
POZYCJA WALUTOWA NETTO 69 290 <(1) (1)

Wartos¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentdéw pochodnych
(forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywow pienieznych nogi walutowe.

iz POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014
taczna wartosé

w sprawozdaniu EUR usD

dane praeksztatcone w PLN waluta PLN waluta PLN
AKTYWA FINANSOWE
E:::;:g:;ifzi:;l:;?v\?:smw i ustug i pozostate 4514 4 17 ) )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.988 143 610 - -
Instrumenty pochodne - aktywa 11 69 294 - -
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 4 553 2.358 - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: (3.812) (660) (2.812) - -

Otrzymane pozyczki (2.812) (660) (2.812) - -
fgﬁg\\;lv::::::: fzirt]\;tnusi:v\(lj;staw i ustug oraz pozostate (243) 9) (38) < 1
ey 1% o o e S
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS (12) 187 796
POZYCJA WALUTOWA NETTO 273 1.166 <1 1

Wartos¢ ksiegowq instrumentdw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych
(forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie.
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22.4 Ryzyko cen towaréw

Spotka z racji prowadzonej dziatalnosci narazona jest na zmiennos$¢ przeptywow pienieznych oraz wynikow finansowych z tytutu
zmian cen nastepujgcych kluczowych czynnikéw ryzyka:

®  energii elektrycznej;

®  yprawnien do emisji CO,;

®  praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej;

®  gazuziemnego.

Gtownym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ksztattowanie optymalnej relacji generowanego zysku do zakresu
ponoszonego i akceptowanego przez Grupe poziomu ryzyka. Cel ten realizowany jest poprzez ograniczenie potencjalnych zmian
wyniku finansowego i poziomu generowanych przeptywdw pienieznych wynikajacych z wahan cen rynkowych energii elektrycznej
i produktéw powigzanych.

Grupa Kapitatowa PGE stosuje wewnetrzne zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym okreslone w Procedurze ogdlnej zarzadzania
ryzykiem rynkowym w dziatalnosci handlowej w GK PGE S.A., obejmujgce m.in. ustalenie globalnego apetytu na ryzyko, limitow
ryzyka w oparciu o miary ,at risk”, jak rowniez zarzgdzanie skonsolidowang ekspozycjg na ryzyko cen towaréw i mechanizméw
zabezpieczania poziomow ryzyka przekraczajacych akceptowalny poziom, przy wiodacej roli Spotki w tym procesie. Pozwala
to ksztattowacd strategie zabezpieczajace w obszarze energii elektrycznej i produktéw powigzanych uwzgledniajgce ponoszone
przez Grupe Kapitatowg PGE ryzyko w relacji do oczekiwanego zwrotu z aktywow.

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym okreslajg jednolite zatozenia organizacji tego procesu w kontekscie strategii handlowych
i planowania $rednioterminowego, w tym m.in.:

®  podziat odpowiedzialnosci poszczegdlnych jednostek;

®m  specyfikacje akceptowanych produktow, rynkdw i strategii dziatalnosci;

®  zasady dotyczace kalkulacji otwartej pozycji kontraktowej dla poszczegdlnych zakreséw dziatalnosci handlowej;

B poziom akceptowanego ryzyka wraz z zasadami alokacji i zarzgdzania kapitatem narazonym na ryzyko;

®  stosowane limity ryzyka;

= metodyke kwantyfikacji ryzyka (w tym m.in. miary nominalne, VaR, PaR, analizy scenariuszowe, stress testy);

®  obieg danych i raportowania w procesie zarzadzania ryzykiem (w szczegdlnosci w zakresie wykorzystania limitéw oraz realizacji

strategii zabezpieczajacych).

Zarzadzanie skonsolidowang ekspozycjg na ryzyko rynkowe w obszarze dziatalnosci handlowej Grupy Kapitatowej PGE i istotnych
czynnikdw ryzyka obejmuje globalny pomiar ryzyka rynkowego, kalkulacje zagregowanych miar ryzyka opartych m.in.
na koncepcji wartosci zagrozonej (w tym VaR i PaR), utrzymywanie poziomu ponoszonego ryzyka w akceptowanych granicach,
jak réwniez zabezpieczanie ryzyka przekraczajgcego ten poziom i regularne raportowanie poziomu globalnej ekspozycji
w odniesieniu do limitéw ryzyka.

Grupa Kapitatowa PGE opracowata zasady dotyczgce strategii zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energia
elektryczng i produktami powigzanymi odpowiadajgce apetytowi na ryzyko w horyzoncie Srednioterminowym (do 5 lat,
przy zatozeniu dostepnosci wymaganej ptynnosci rynkéw). Poziom zabezpieczenia pozycji ustalany jest z uwzglednieniem
wynikéw pomiaru ryzyka cen energii elektrycznej i produktdw powigzanych. Rezultaty pomiaru ryzyka pokazuja oczekiwane
przychody w poszczegdlnych latach oraz wielko$¢ potencjalnych odchylen od wartosci oczekiwanych przy zatozonym
prawdopodobienstwie. Grupa Kapitatowa PGE ocenia wyniki pomiaru w kontekscie swojego apetytu na ryzyko oraz mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka cen energii elektrycznej i produktéw powigzanych przy uwzglednieniu ptynnosci poszczegdinych rynkdw.
Ponadto, okreslajac docelowe poziomy zabezpieczenia, Grupa Kapitatowa PGE bierze pod uwage swoja sytuacje finansows,
w tym w szczegdlnosci zatozone cele wynikajgce z przyjetej strategii Grupy.
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22.5 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme niewyptacalnosci kontrahenta,
czesSciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych
(w tym w szczegdlnosci braku realizacji dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku
ptatnosci odszkodowan i kar umownych).

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

®  Podstawowej dziatalnosci — zrodtem ryzyka kredytowego sa m.in. transakcje zakupu i sprzedazy energii elektrycznej, praw
majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, gazu, wegla kamiennego oraz uprawnien do emisji CO,. Dotyczy
to rowniez mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji w stosunku do Spétki, jezeli
wartos¢ godziwa transakcji jest dodatnia z punktu widzenia Spotki;
® | okowania wolnych srodkow pienieznych — ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych srodkow pienieznych przez
PGE S.A. w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb
Panstwa.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywdw finansowych Spétki jest rowna wartosciom ksiegowym tych
pozycji.

A Rok zakoriczony
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014
31 grudnia 2015 grudnia

dane przeksztatcone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 666 598
Pozyczki i naleznosci 6.430 3.916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.013 2.988
Instrumenty pochodne - aktywa 50 15
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 9.159 7.517

22.5.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug maja zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2015 roku Spétka oczekiwata srednio
na sptate naleznosci 21 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug
dodatkowych. Poprzez biezacg kontrole naleznosci z tytutu dostaw i ustug zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe istotne
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.

Spotka ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi. W przypadku transakcji handlowych, ktére
ze wzgledu na wysoka warto$¢ moga generowac znaczace straty w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z umowy, przed
zawarciem transakcji przeprowadzana jest ocena kontrahenta uwzgledniajaca analize finansowa, historie kredytowg kontrahenta
i inne czynniki. Na podstawie oceny nadawany jest wewnetrzny rating lub Spétka korzysta sie z ratingu nadanego przez niezalezng
renomowang agencje. Na podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta. Zawieranie kontraktéw, ktére powodowatyby
wzrost ekspozycji powyzej limitéw, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia zgodnego z przyjetymi zasadami
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Poziom ‘wykorzystania limitdw jest regularnie monitorowany, a w przypadku pojawienia sie
istotnych przekroczen, jednostki odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta zobowigzane s3 do podjecia dziatan
zmierzajacych do ich zlikwidowania. Spdétka na biezgco monitoruje ptatnos¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje.
Wspotpracuje takze z wywiadowniami gospodarczymi.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %
Polska 648 97,3% 580 97,0%
Luksemburg 14 2,1% - -
Niemcy 2 0,3% 1 0,2%
Wielka Brytania 2 0,3% - -
Szwecja - - 17 2,8%
RAZEM 666 100% 598 100%
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Wiekszos¢ transakcji sprzedazy oraz salda naleznosci handlowych dotyczy podmiotéw powigzanych w Grupie Kapitatowej PGE

oraz duzych podmiotéw polskiego rynku energii elektrycznej. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostata

przedstawiona w nocie 26 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujgce

Na dzien 31 grudnia 2015 roku czes¢ aktywow finansowych byto objete odpisami aktualizujgcymi.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych dla tych klas instrumentow finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

s s s o Pozostate
Naleznosc.l 2 tytutu Pozyczki udzielone Naleznosci z.tytulu Obligacje naleznosci
dostaw i ustug cash poolingu

finansowe
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (5) - - (415) (25)
Utworzenie odpisow - - - - -
Rozwigzanie odpiséw - - - - -
Wykorzystanie odpisow 2 - - 29 -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (3) - - (386) (25)
War'tosc pOZy.CjI !Jrzed uwzglednieniem 669 61 320 6.408 52

odpisu aktualizujagcego

Wartos¢ pozycji netto (wartosc ksiegowa) 666 61 320 6.022 27

Spdtka nie posiada istotnych pozycji naleznosci, ktére na dzien sprawozdawczy byty znacznie przeterminowane lecz nie objete odpisem

aktualizujgcym.
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Pozyczki udzielone

Pozostate naleznosci

Obligacje

finansowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (5)
Utworzenie odpisow -
Rozwigzanie odpisow -
Wykorzystanie odpisow -

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (5)

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem

odpisu aktualizujgcego 603

Wartos¢ pozycji netto (wartos¢ ksiegowa) 598

32

32

(29)
(386)

(415)

4.279

3.864

(26)

1
(25)

45

20

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ obligacji wykazane w powyzszej tabeli dotyczy dtugu wyemitowanego przez spétke Autostrada

Wielkopolska S.A. Spétka ta wykazuje ujemne wyniki finansowe oraz ujemny kapitat wtasny, z powodu dtugu zaciggnietego w EUR jest

istotnie narazona na zmiany kursu walutowego. Dodatkowo w Autostrada Wielkopolska S.A. trwa proces restrukturyzacji zadtuzenia

a takze niezakonczony spor ze Skarbem Panstwa odnosnie opfat za przejazd autostradg oraz postepowanie przed Komisjg Europejska

w sprawie niedozwolonej pomocy publicznej. Obligacje objete przez PGE S.A. s3 niezabezpieczone i podporzadkowane w stosunku
do pozostatych instrumentéw dtuznych spétki Autostrada Wielkopolska S.A.

Utrzymanie wysokiego kursu EUR wzgledem PLN, opdznienie w restrukturyzacji zadtuzenia oraz ewentualna przegrana w sporze

ze Skarbem Paristwa powoduje, iz zdaniem PGE S.A. istnieje ryzyko utraty wartosci przez te aktywa.
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE POZYCZKI | NALEZNOSCI

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

W ” Wartodé

Odpisy .artosc Odpisy .a 0S¢

Brutto . ksiegowa Brutto aktualizuiace ksiegowa

J netto 12 netto

Naleznosci nieprzeterminowane 7.469 (388) 7.081 4.884 (389) 4.495
Przeterminowane <30 dni 15 - 15 18 - 18
Przeterminowane 30-90 dni a o o - - -
Przeterminowane 90-180 dni - - - 1 - 1
Przeterminowane 180-360 dni - - o - - -
Przeterminowane >360 dni 26 (26) . 56 (56) -
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE, RAZEM a1 (26) 15 75 (56) 19
RAZEM POZYCZKI | NALEZNOSCI 7.510 (a14) 7.096 4.959 (a45) 4.514

22.5.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka zarzgdza ryzykiem kredytowym zwigzanym z sSrodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankow, w ktérych lokowane
sg nadwyzki sSrodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spdotka zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze
finansowym. S3 to wyfacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankow zagranicznych,
posiadajgcych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim wskaznikiem wyptacalnosci i kapitatem wtasnym
oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

22.5.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktdrymi Spdtka zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym. S to banki posiadajgce wysoki rating
finansowy, a takze dysponujgce odpowiednig wysokoscig kapitatu wtasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowg. Na dzien
sprawozdawczy Spodtka posiadata zawarte transakcje pochodne, szczegétowo opisane w nocie 21.1.2 niniejszego sprawozdania
finansowego.

22.5.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spotke zostaty przedstawione w nocie 24 niniejszego sprawozdania finansowego.

22.6  Ryzyko rynkowe (finansowe) — analiza wrazliwosci

Spétka identyfikuje nastepujace gtdéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktdre jest narazona:

= ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko walutowe.

Obecnie Spétka narazona jest gtownie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponadto Spdtka narazona jest na ryzyko zmian
referencyjnych stép procentowych PLN i EUR. Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Spodtka
wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Spoétka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Spdtki
odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdw ryzyka rynkowego na wyniki
finansowe Spdtki. W zakresie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wyfacznie te pozycje, ktére
spetniajg definicje instrumentdow finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych o potencjalng
mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostatby odniesiony w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw do pozycji przychoddw/kosztéw lub do pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktdre Spoétka jest narazona na dzien sprawozdawczy,
pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas
aktywdw i zobowigzan finansowych.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatdw na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany
kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére
sg narazone na ryzyko kurséw walutowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
Wartos¢ w NA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH sprawozdaniu -\ o< narazona EUR/PLN .
w PLN na rvzvko w PLN Wptyw na wynik finansowy/ Kapitat
vzy +10% -10%
Nale.zno'sc.l z.tytuiu dostaw i ustug i pozostate 7096 141 14 (14)
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.013 213 21 (21)
Instrumenty pochodne - aktywa 7 (149) (15) 15
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 43 3.107 280 (280)
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje (5.471) (2.813) (281) 281
Zobow.lqzan.la z.tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate (307) (172) (17) 17
zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne — zobowigzania (77) (37) (4) 4
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (2) 2
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 43 3.107 30 (30)
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 30 (30)

Potencjalne mozliwe zmiany kursow walutowych uzyte do analizy wrazZliwosci zostafy obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla poszczegdinych par walutowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Wartos¢ w NA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

sprawozdaniu Wartoéé narazona EUR/PLN
w PLN na rvzvko w PLN Wptyw na wynik finansowy/ Kapitat
dane przeksztatcone vzy +7,73% -7,73%

NaIe.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug i pozostate 4514 17 1 (1)
naleznosci finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.988 610 47 (47)
Instrumenty pochodne - aktywa 11 294 23 (23)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 4 2.358 170 (170)
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje (3.812) (2.812) (217) 217
Zobow.lazan.la z.tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate (243) (38) 3) 3
zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne — zobowigzania (91) (59) (10) 10
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS (12) 796 47 (47)
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 58 (58)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS (8) 3.154 27 (27)
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 27 (27)

Potencjalne moZliwe zmiany kurséw walutowych uzyte do analizy wrazliwosci zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla poszczegdinych par walutowych.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatow na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stop
procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone
na ryzyko stopy procentowej:

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEI NA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Wartosé WIBOR EURIBOR
Wartosé w narazona na Wptyw na wynik finansowy/ Wptyw na wynik finansowy/
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ~ sprawozdaniu plyw na wyn wy P yn wy
w PLN ryzyko w Kapitat Kapitat
PLN +50pb -50pb +25pb —-25pb

.Naleznosu z tytL.Hu figstaw i ustug 7,096 712 4 () ) )
i pozostate naleznosci
Instrumenty pochodne - aktywa 50 7 <1 <(1) - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje (5.471) (2.658) (13) 13 - -
Instrumenty pochodne — zobowigzania (77) (77) 12 (13) - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 2 (3) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 43 43 73 (76) (43) 44
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII
WYCENY 73 (76) (43) a4

Potencjalne mozliwe zmiany stép procentowych uzyte do analizy wrazliwosci zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla stawek WIBOR i EURIBOR.

Dla instrumentow pochodnych wartos¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi wartos¢ godziwa tych instrumentéw (wartos¢ ksiegowa). Analiza
wrazliwosci dla instrumentow pochodnych CCIRS i IRS zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stop
procentowych w danej walucie.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

&é WIBOR EURIBOR
2 Wartos¢

Wartos¢ w narazona na Wptyw na wynik finansowy/ Whptyw na wynik finansowy/

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE sprawozdaniu P wyn! Wy, P ! wy
w PLN ryzyko w Kapitat Kapitat
PLN +71,67pb -71,67pb +48,50pb -48,50pb

Nabyte obligacje 3.864 469 3 (3) - -
Instrumenty pochodne - aktywa 15 11 <1 <(1) - -
Wyemitowane obligacje (1.000) (1.000) (7) 7 - -
Instrumenty pochodne — zobowigzania (103) (91) 24 (25) - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 20 (21) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (8) (8) 126 (135) (98) 102
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII
WYCENY 126 (135) (98) 102

Potencjalne mozliwe zmiany stép procentowych uzyte do analizy wrazliwosci zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych
dla stawek WIBOR i EURIBOR.

Dla instrumentéw pochodnych wartos¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi wartos¢ godziwa tych instrumentéw (wartosc ksiegoway).

22.7 Rachunkowos¢ zabezpieczen

W sprawozdaniu finansowym za 2015 rok Spdtka stosuje rachunkowosé zabezpieczen. W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotka
PGE Sweden AB w czerwcu i sierpniu 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajace kurs walutowy. W transakcjach tych
banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat,
ptatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajgcymi z uméw pozyczek.

Woptyw rachunkowosci zabezpieczern na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 17.2 niniejszego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

23. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Ponizej przedstawiono analize najbardziej istotnych pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych.
23.1 Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dywidendy nalezne (1.050) (5.273)
Odsetki od zakupionych obligacji (141) (168)
Odsetki od wyemitowanych obligacji 26 34
Odsetki od pozyczek otrzymanych 60 29
Odsetki i prowizje od kredytéw 37 -
Pozostate 74 17
RAZEM ODSETKI | DYWIDENDY (994) (5.361)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynik na zbyciu finansowego majatku trwatego 14 -
Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych (12) 185
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe - 386
Pozostate (3) 2
RAZEM ZYSK/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1) 573
Zmiana stanu naleznosci
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci (2.582) (310)
Korekta o zmiane stanu pozyczek udzielonych (w tym cash pooling) 349 (52)
Korekta o zmiane stanu zakupionych obligacji 2.158 555
Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 9 -
Pozostate (1) (3)
RAZEM ZMIANA STANU POZYCZEK | NALEZNOSCI (67) 190
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan 64 105
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 140 (136)
Korekta o zmiane stanu rozliczeri w podatkowej grupie kapitatowej (84) 11
Pozostate 3 -
RAZEM ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 123 (20)
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23.2  Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie i wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji sg wykorzystywane
na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci. Szczegétowy opis zawiera
nota 21.1.1.

Dywidendy otrzymane
Na taczng kwote otrzymanych dywidend sktadajg sie gtéwnie dywidendy od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 977 min PLN oraz
od PGE Energia Odnawialna S.A. w wysokosci 58 min PLN.

Udzielenie pozyczek w ramach ustugi cash poolingu

Jak opisano w nocie 21.1.1 PGE S.A. petni role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi,
ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze Spdtka a Spotka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym Spoétka wykazuje
udzielone pozyczki oraz wptywy z tytutu cash poolingu od podmiotéw uczestniczacych w cash poolingu.

23.3  Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw i emisji obligacji
Spoétka zawarta Umowe Kredytu na kwote 1.000 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Na dzier 31 grudnia 2015 roku Spoétka
wykorzystata 500 min PLN dostepnego kredytu.

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2014 kwote 1.458 min PLN na wyptate
dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona 15 pazdziernika 2015 roku.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

24. Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe

24.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzier Stan na dzier
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 12.153 12.644
Inne zobowigzania warunkowe S 1
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 12.153 12.645

Gwarancja za zobowigzania PGE Sweden AB (publ)

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie gwarancji przez PGE S.A.
za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2.500 min EUR (10.654 min PLN) i obowigzuje
do 31 grudnia 2041 roku. Wysoko$¢ zobowigzar PGE Sweden AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dzieri 31 grudnia 2015 roku
wynosi 642 min EUR (2.734 min PLN) a na dzier 31 grudnia 2014 roku 641 min EUR (2.731 min PLN).

Poreczenie za zobowigzania PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W styczniu 2014 roku Spétka udzielita 3 poreczern do bankowej gwarancji zaptaty wystawionej dla PGE Goérnictwo iEnergetyka
Konwencjonalna S.A. taczna warto$¢ poreczenn wynosi 1.451 min PLN. Udzielenie poreczern zwigzane jest z prowadzong
przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. inwestycjg budowy nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

24.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spotkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spdtka udzielita kilku promes swoim spétkom zaleznym,
w ktérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji. Promesy dotyczg Scisle okreslonych postepowan
inwestycyjnych i moga by¢ wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa wartos¢ promes na dzieri 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosi okoto 15 mid PLN.
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Zobowiazanie do wsparcia ptynnosci PGE Obrét S.A.

W nastepstwie otrzymanej w 2014 roku od PGE Obrot S.A. darowizny w postaci akcji podmiotow PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE GIiEK S.A.
Spodtka zobowigzata sie do zapewnienia ptynnosci PGE Obrot S.A. jezeli niewyptacalnos¢ tej jednostki stataby sie prawdopodobna.
Zapewnienie ptynnosci moze miec¢ forme podniesienia kapitatu, udzielenia finansowania dtuznego, lub innych czynnosci, ktére spowodujg
usuniecie prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. PGE Obrot S.A. oraz PGE S.A. zawarly réwniez umowe podporzadkowania
wierzytelnosci, na mocy ktdrej w razie wystgpienia niewyptacalnosci PGE Obrot S.A. naleznosci PGE S.A. od PGE Obrdt S.A. bedg stanowic
wierzytelnosci podporzadkowane.

PGE Obrot S.A. jest strong umowy cash-pooling dla spotek Grupy Kapitatowej PGE i moze korzystac z dostepnego w ramach tego programu
finansowania. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie przestanek, ktore mogtyby Swiadczyé
o ryzyku utraty ptynnosci przez PGE Obrot S.A.

24.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczgcego konwers;ji akgji

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do sgddw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate
odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje
PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. taczna wartos¢ dotychczasowych roszczer wynikajgcych z zawezwan
do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyiszego 12 listopada 2014 roku Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyt pozew sadowy o zasgdzenie odszkodowania w t3cznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki)
za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

Spotka ztozyta odpowiedZ na pozew w dniu 28 marca 2015 roku. We wrzesniu 2015 roku Socrates Investment S.A. przedstawit pismo
stanowigce odpowiedz na odpowiedz na pozew.

PGE S.A. nie uznaje zadan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych z zawezwaniami do préb ugodowych.
Roszczenia te sg bezzasadne. Zdaniem PGE S.A. caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akgji
spotek podlegajgcych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plan potgczenia spotek,
w tym parytet wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje spotki przejmujacej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktdry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie niezawisty sad zarejestrowat
potaczenie spotek.

Na zgtoszone roszczenie Spétka nie utworzyta rezerwy.
Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

® 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lutego 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedZ na pozew. W dniu 22 czerwca 2015 roku
Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny.
28 lipca 2015 roku zostata ztozona przez akcjonariusza apelacja. Spétka ztozyta odpowiedz? na apelacje.

® W dniu 21 sierpnia 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu whniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz wnosi w pozwie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 24 czerwca 2015 roku. W dniu 21 wrzesnia 2015 roku Spétka wniosta odpowiedz na pozew.

® W dniu 17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu
Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz wnosi w pozwie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 czerwca 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 13 sierpnia 2015 roku Sad
Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny.

® W dniu 23 pazdziernika 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu
Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 14 wrzesnia 2015 roku w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. W dniu 23 listopada 2015 roku Spétka wniosta odpowiedz na pozew.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 59z69 /-’ NS Pl Grupa
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ ~PGE Energetyczna



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)

[ Ol SN iy WALAIERERRERES g |

25.Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe
oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Parstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie
dochodéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane
gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddéw (podatek dochodowy
od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek
od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna pomingc¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi —
podatki. Wsréd nich wymienic nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spofeczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujaco: w 2015 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektdre towary i ustugi s objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopier ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wtadz
skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg byc
przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢
objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz w ciggu okresu sprawozdawczego Spétka nie byta strong istotnych postepowan dotyczacych rozliczen
publiczno-prawnych.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Od 1 stycznia 2015 roku PGE S.A. nalezy do podatkowej grupy kapitatowej o nazwie ,PGK PGE 2015”, dla ktdrej PGE S.A. jest spotkg
reprezentujgca. Umowa PGK PGE 2015 zostata zawarta na okres 25 lat. Spotki wechodzace w sktad PGK PGE 2015 zostaty wskazane w nocie
10. Do 31 grudnia 2014 roku PGE S.A. byfa cztonkiem podatkowej grupy kapitatowej zawigzanej w 2011 roku, w sktad ktdrej wchodzity
réwniez PGE Systemy S.A. oraz PGE Obrét S.A.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowa grupe kapitatowg jako odrebnego podatnika podatku
dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spétki wehodzace w sktad PGK PGE 2015 utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku CIT
a podmiotowos¢ te posiada PGK PGE 2015 jako catosé. Przedmiotem opodatkowania w PGK PGE 2015 jest dochéd ustalony od tgcznego
dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spotek tworzacych grupe nad sumg ich strat. Odrebnosé
podmiotowa PGK PGE 2015 istnieje wytacznie na gruncie podatku dochodowego od o0séb prawnych. Nie nalezy jej utozsamiac z odrebng
podmiotowoscig prawna. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek tworzacych PGK PGE
2015 jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego
od os6b fizycznych.

Zgodnie z zawartymi umowami gdy dana spoétka nalezaca do podatkowej grupy kapitatowej wykazuje zysk podatkowy, przekazuje
odpowiednig kwote podatku dochodowego do PGE S.A., ktdra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spotka reprezentujaca. Z kolei gdy
spotka nalezaca do PGK PGE 2015 poniesie strate podatkowg to korzy$¢ podatkowa z tego tytutu przypada spdtce reprezentujacej,
czyli PGE S.A. Oznacza to réwniez, ze w przypadku korekt rozliczen podatkowych spétek ponoszgcych strate podatkowg, zmiana taka
wptywa bezposrednio na wyniki finansowe PGE S.A.

Przeptywy pomiedzy spétkami nalezacymi do PGK PGE 2015 s3 realizowane w ciggu roku, w terminach poprzedzajacych wptate zaliczek
na podatek dochodowy. Ostateczne rozliczenie pomiedzy spétkami nalezgcymi do PGK nastepuje po ztozeniu przez spotke reprezentujgca
deklaracji rocznej.

Spotki tworzace podatkowa grupe kapitalowa muszg spetni¢ szereg wymogdw, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatow, udziat spotki dominujacej w kapitatach spétek tworzacych grupe na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spdtkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych oraz osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3%
(liczonego dla catej podatkowej grupy kapitatowej) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK PGE 2015 wytgcznie na warunkach
rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogow bedzie oznacza¢ rozwigzanie PGK PGE 2015 i utrate przez nig statusu podatnika.
Od momentu rozwigzania kazda ze spotek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem
dla podatku CIT.
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26. Informacja o podmiotach powigzanych

Dominujgcym wiascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako
podmioty powigzane. Spotka identyfikuje szczegétowo transakcje z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa. tgczna
wartosc transakgji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji ,pozostate podmioty powigzane”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéow i ustug lub oparte
s 0 koszt ich wytworzenia. Wyjatkiem od tej reguty byty:

B nowe obligacje emitowane przez podmioty zalezne, nalezagce do podatkowej grupy kapitatowej, oprocentowane ponizej stawek
rynkowych, opisane w nocie 21.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego,

®  rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowej, opisanej w notach 6.2 oraz 25 niniejszego sprawozdania
finansowego.

26.1 Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi
Rok zakornczony 31 grudnia 2015 roku
Podmioty zalezne Pozostate podmioty Podmioty Kompensowanie
od Spotki powigzane niepowigzane przychodéw i kosztow RAZEM
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 10.287 315 327 - 10.929
Pozostate przychody operacyjne 5 - 3 - 8
Przychody finansowe 1.204 453 29 (401) 1.285
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.110 71 9.032 - 10.213
Pozostate koszty operacyjne 1 - 8 - 9
Koszty finansowe 81 - 530 (401) 210
Rok zakornczony 31 grudnia 2014 roku
Podmioty zalezne Pozostate podmioty Podmioty
od Spotki powigzane niepowigzane RAZEM
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 9.444 75 152 9.671
Pozostate przychody operacyjne 5 - 5 10
Przychody finansowe 5.418 - 125 5.543
Koszty dziatalnosci operacyjnej 710 141 8.343 9.194
Pozostate koszty operacyjne - - 11 11
Koszty finansowe 29 - 513 542

Spdtka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE gtéwnie z tytutu sprzedazy energii elektrycznej,
gazu, praw majgtkowych oraz uprawnien do emisji CO,.

Przychody finansowe dotycza gtéwnie dywidend oraz odsetek od obligacji.

Ponadto Spdtka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt,
iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako
transakcja z podmiotem powigzanym.
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26.2 Stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami powigzanymi

Stan na dzier 31 grudnia 2015 roku

ey e rme ooy
od Spotki ramach GK PGE powigzane niepowiazane
Pozyczki i naleznosci: 6.890 - 152 54 7.096
Nabyte obligacje 6.022 - - - 6.022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 487 - 152 27 666
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 381 - - 27 408
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 29.469 - - - 29.469
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - 3 - - 3
UdZziaty i akcje w podmiotach ) 3 ) _ 3
nienotowanych na aktywnych rynkach
Instrumenty pochodne - aktywa - - - 50 50
Pozostate aktywa krétkoterminowe 302 - - 117 419
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Taine vowmamew  podmety | Pomon RAzZEM
Dane przeksztafcone od Spotki ramach GK PGE powigzane niepowiazane
Pozyczki i naleznosci: 4.449 - 7 58 4514
Nabyte obligacje 3.864 - - - 3.864
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 554 - 7 37 598
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 31 - - 21 52
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 29.046 - - - 29.046
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - 3 - - 3
UdZziaty i akcje w podmiotach
nienotowanych na aktywnych rynkach ) 3 ) . 3
Instrumenty pochodne - aktywa - - - 15 15
Pozostate aktywa krétkoterminowe 112 - - 14 126
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku
Podmioty zalezne Pozostate podmioty Podmioty
od Spatki powigzane niepowigzane RAZEM
Instrumenty pochodne - pasywa - - 77 77
f:::;ﬁj:}:i’;";gxu‘?”ce"'a"e wedhug 4.033 6 1.739 5.778
Wyemitowane obligacje - - 1.000 1.000
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2.813 - 501 3.314
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 1.157 - - 1.157
Zobowiqzania z tytutu dostaw i usfug 63 6 234 303
Pozostate zobowiqzania finansowe - - 4 4
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Podmioty zalezne Pozostate podmioty Podmioty
dane przeksztatcone od Spatki powigzane niepowigzane RAZEM
Instrumenty pochodne - pasywa - - 103 103
Zobowazani finansoue wyceniane wedlug 2017 7 1131 4055
Wyemitowane obligacje - - 1.000 1.000
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2812 - - 2.812
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 105 7 125 237
Pozostate zobowiqgzania finansowe - - 6 6

Kwestie promes i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaly opisanie w nocie 24 niniejszego sprawozdania

finansowego.
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26.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spotka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Tys. PLN 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6.670 6.880
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku pracy (46) 790
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 6.624 7.670

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Tys. PLN 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad Spotki 6.217 7.324
Rada Nadzorcza Spétki 407 346
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 6.624 7.670

Cztonkowie Zarzadu Spdtki zatrudnieni s3 na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw.Kontrakty menadzerskie).
W nocie 5.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztow
rodzajowych.

W biezgcym okresie Spétka rozwigzata nadwyzke utworzonej w poprzednich latach rezerwy na wynagrodzenia dla bytych Cztonkéw
Zarzadu z tytutu tzw. zakazu konkurencji. Wynagrodzenia w wysokosci 618 tys. PLN zostaty wyptacone w trakcie 2015 roku. Rezerwa
na dzien 1 stycznia 2015 roku wynosita 664 tys. PLN.

27. Ujawnienia wynikajgce z art. 44 ustawy Prawo Energetyczne w zakresie

poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
W zwigzku z nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne z dnia 10 kwietnia 1997 roku poczawszy od sprawozdan finansowych
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku wybrane jednostki zostaty zobligowane do ujawniania dodatkowych informacji w zakresie
prowadzonej dziatalnosci.

Artykut 44 ustawy Prawo Energetyczne zobowigzuje przedsiebiorstwa energetyczne do sporzadzenia regulacyjnego sprawozdania
finansowego zawierajacego bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) oraz rachunek zyskow i strat za okresy sprawozdawcze, odrebnie
dla poszczegdlnych rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

®  dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztéw statych, kosztéw zmiennych i przychoddéw, odrebnie dla wytwarzania,
przesyfania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energia, magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego
lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w odniesieniu do grup odbiorcéw okreslonych w taryfie;

®  niezwigzanym z dziatalnoscig wymieniong powyze;.

27.1 Zasady alokacji do poszczegolnych rodzajow dziatalnosci

Ponizej przedstawiono wyodrebnione w Spéfce rodzaje dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 44 ustawy Prawo Energetyczne, a takze zasady
alokacji przychoddw, kosztéw, aktywow i zobowigzan do tych rodzajéw dziatalnosci.

27.1.1 Opis wyodrebnionych rodzajow dziatalnosci
Spdtka zidentyfikowata nastepujgce rodzaje dziatalnosci zgodnie z art. 44 pkt 1 ustawy:

®  obrét energig elektryczng,
B obrét paliwami gazowymi,
B pozostafa dziatalnosé.
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27.1.2 Zasady alokacji przychodéw, kosztéw, aktywow i zobowigzan

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétka przyporzadkowuje do poszczegdinych
rodzajow dziatalnosci na podstawie ewidencji ksiegowej:

®  przychody ze sprzedazy,

®m  koszt wtasny sprzedazy,

®m  koszty sprzedazy,

®  koszty ogdlnego zarzadu,

B pozostate przychody i koszty operacyjne,
= przychody i koszty finansowe,

®  naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

®  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

®  instrumenty pochodne,

= zapasy,

= rezerwy, z wyjatkiem rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Spétka przyporzadkowuje do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci z zastosowaniem
kluczy podziatowych:

= rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w proporcji do kosztéw amortyzaciji,

®  rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS w proporcji do kosztow swiadczen
pracowniczych,

®  zobowigzania z tytutu VAT w proporcji do przychoddw ze sprzedazy.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej nie podlegajg przypisaniu do okreslonych
rodzajéw dziatalnosci z uwagi na fakt, iz odnoszg sie one do catosci dziatalnosci jednostki. Gtéwne pozycje nieprzypisane obejmuja:

®m  aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego,

®  pozyczki i naleznosci inne niz naleznosci handlowe,

®  oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje,

®m  ydziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
®  naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego,

®  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

®  kapitat wtasny, z wyjatkiem zysku za okres sprawozdawczy,

®  podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat.

Pozycje nieprzypisane wykazywane sg tacznie z dziatalnoscig pozostata.
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27.2  Podziat na poszczegélne rodzaje dziatalnosci
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Sk, Ovrergmem RO e e
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 8.106 391 2.432 10.929
Koszt wiasny sprzedazy (7.695) (373) (1.944) (10.012)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 411 18 488 917
Koszty sprzedazy i dystrybucji (18) (14) (5) (37)
Koszty ogdlnego zarzadu (71) (3) (90) (164)
Pozostate przychody operacyjne - - 8 8
Pozostate koszty operacyjne - - 9) 9)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 322 1 392 715
Przychody finansowe - 4 1.281 1.285
Koszty finansowe - - (210) (210)
ZYSK BRUTTO 322 5 1.463 1.790
Podatek dochodowy - - (22) (22)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 322 5 1441 1.768
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU
Sy Obrotgmem O meane oM
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 52 3 134 189
Wartosci niematerialne 3 - 4 7
Pozyczki, naleznosci = © 6.053 6.053
Instrumenty pochodne = - 43 a3
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych = = 29.469 29.469
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy = = 3 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego = = 24 24
55 3 35.730 35.788
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - - 191 191
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego ° = 79 79
Instrumenty pochodne - aktywa ® 5 2 7
NaIe.ino:éc'i z tytutu dostaw i ustug i pozostate 310 03 640 1043
naleznosci finansowe
Pozostate aktywa krétkoterminowe 250 40 129 419
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty = = 2.013 2.013
560 138 3.054 3.752
SUMA AKTYWOW 615 141 38.784 39.540
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU
e owapum b
Zysk netto za okres sprawozdawczy 322 5 1.441 1.768
Pozostate kapitaty = - 31.686 31.686
RAZEM KAPITAL WEASNY 322 5 33.127 33.454
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 7 = 14 21
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje = o 4.216 4.216
Instrumenty pochodne = = 43 43
7 - 4.273 4.280
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 12 1 21 34
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje © - 1.255 1.255
Instrumenty pochodne - pasywa = = 34 34
Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug i pozostate 90 23 174 307
zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe 49 2 125 176
151 46 1.609 1.806
RAZEM ZOBOWIAZANIA 158 46 5.882 6.086
SUMA KAPITAtOW | ZOBOWIAZAN 480 51 39.009 39.540
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU
A o Dk
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7.185 67 2.419 9.671
Koszt wtasny sprzedazy (6.994) (65) (1.962) (9.021)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 191 2 457 650
Koszty sprzedazy i dystrybugji (15) (2) (6) (23)
Koszty ogdlnego zarzadu (38) - (112) (150)
Pozostate przychody operacyjne - - 10 10
Pozostate koszty operacyjne - - (11) (11)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 138 - 338 476
Przychody finansowe - 1 5.542 5.543
Koszty finansowe - - (542) (542)
ZYSK BRUTTO 138 1 5.338 5.477
Podatek dochodowy - - (24) (24)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 138 1 5.314 5.453
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Obrat energia ., Dziatalnos¢ pozostata
dane przeksztafcone elektryczng Obrét gazem i pozycje nieprzypisane Razem
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 28 1 164 193
Wartosci niematerialne 1 - 5 6
Naleznosci finansowe - - 3.827 3.827
Instrumenty pochodne - - 4 4
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - - 29.046 29.046
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 3 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 22 22
29 1 33.071 33.101
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - - 440 440
Instrumenty pochodne - 1 10 11
:;Eii:gjccii ;, ;Z::cl: \;J;staw i ustug i pozostate 322 17 348 687
Pozostate aktywa krétkoterminowe 117 - 9 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 2.988 2.988
439 18 3.795 4.252
SUMA AKTYWOW 468 19 36.866 37.353
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU
dane przeksztatcone ozgﬁszﬁa Obrét gazem i Dp::;i;z(:lsizsr.:/:si::ae Razem
Zysk netto za okres sprawozdawczy 138 1 5314 5.453
Pozostate kapitaty - - 27.649 27.649
RAZEM KAPITAL WEASNY 138 1 32.963 33.102
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 4 - 16 20
Kredyty, pozyczki, obligacje i cash pooling - - 3.754 3.754
Instrumenty pochodne - - 66 66
4 - 3.836 3.840
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe 7 - 26 33
Kredyty, pozyczki, obligacje i cash pooling - - 58 58
Instrumenty pochodne - - 37 37
f(c:kt:(c:\vl\\’/ii:;::iiaa ;n;y::;t\i’ :ostaw i ustug i pozostate 45 ) 198 23
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 4 4
Pozostate zobowigzania niefinansowe 7 - 29 36
59 - 352 411
RAZEM ZOBOWIAZANIA 63 - 4.188 4.251
SUMA KAPITALtOW | ZOBOWIAZAN 201 1 37.151 37.353
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28. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego
28.1 Przygotowania do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowe;j

3 wrzesnia 2014 roku pomiedzy PGE S.A., TAURON, ENEA oraz KGHM (Partnerzy Biznesowi) zawarta zostata Umowa WspdInikdw.

15 kwietnia 2015 roku zgodnie z Umowg Wspdlnikow zawarta zostata umowa sprzedazy udziatdéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktorej
kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt 10 % udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0.

W nastepstwie zbycia na rzecz Partneréw Biznesowych przez PGE S.A. udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., PGE S.A. posiada 70% w kapitale
zaktadowym PGE EJ 1 sp. z 0.0., a kazdy z Partneréw Biznesowych po 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 sp. z 0.0. W maju 2015 roku
Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat nowe brzmienie Umowy Spétki, wynikajgce z postanowienn Umowy Wspdlnikow, a w maju i czerwcu
2015 roku sktad Rady Nadzorczej PGE EJ 1 sp. z 0.0. zostat rozszerzony o przedstawicieli Partnerow Biznesowych.

Zgodnie z zatozeniami Grupa PGE petni¢ bedzie role lidera projektu budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej o mocy
ok. 3.000 MW (,,Projekt”), a PGE EJ 1 sp. z 0.0. ma w przysztosci petnic funkcje operatora elektrowni.

Zgodnie z Umowg Wspadlnikow, Strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowac dziatania w ramach
fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Na Etapie rozwoju okreslone zostang takie elementy, jak potencjalni partnerzy, w tym partner
strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jadrowego
oraz pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 sp. z 0.0. do roli przysztego
operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywna eksploatacje (,postepowanie zintegrowane”),
a takze wskazana zostanie lokalizacja elektrowni jadrowej. Zaangazowanie finansowe PGE S.A. w okresie Etapu rozwoju nie przekroczy
kwoty ok. 700 min PLN.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewiduija, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym decyzje dotyczace deklaracji dalszego uczestnictwa
poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete bezposrednio przed rozstrzygnieciem postepowania zintegrowanego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 68269 /- "G poli Grupa
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ ~Gi Energetyczna
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29. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 16 lutego 2016 roku.

Warszawa, 16 lutego 2016 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Marek Woszczyk
Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Krystek
Wiceprezes Zarzadu Marek Pastuszko

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Michat Skiba - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Podatkow

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 691269 /-’ TN Poiska Grupa
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