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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 71 28.092 28.542
Koszt whasny sprzedazy 72 (23.174) (30.066)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 4918 (1.524)
Koszty sprzedazy i dystrybugji 72 (1.429) (1.408)
Koszty ogdlnego zarzadu 7.2 (977) (825)
Pozostate przychody operacyjne 7.3 1.171 431
Pozostate koszty operacyjne 7.3 (171) (263)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 3.512 (3.589)
Przychody finansowe 74 191 156
Koszty finansowe 74 (384) (323)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci 7.5 (45) -
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 3.274 (3.756)
Biezacy podatek dochodowy 8.1 (414) (461)
Odroczony podatek dochodowy 8.1 (294) 1.180
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2.566 (3.037)
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wycena instrumentéw finansowych 20.2 1 -
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 202 206 49
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 203 4 -
Podatek odroczony 81 (39) 9)
Pozycje, ktére nie bedg mogly w przyszitosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 22 249 15
Podatek odroczony 81 (47) @3)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci 7.5 (2) -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 372 52
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 2.938 (2.985)
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.568 (3.032)
— udziaty niekontrolujace (2) (5)
CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.940 (2.980)
— udziaty niekontrolujace (2) (5)
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE 207 137 (1,62)

PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZtOTYCH)

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 9 51.365 47.068
Nieruchomosci inwestycyjne 10 27 30
Wartosci niematerialne 11 653 904
Naleznosci finansowe 2511 237 142
Instrumenty pochodne 25.1.2 356 43
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25.1.3 37 15
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 12 402 8
Pozostate aktywa dtugoterminowe 16.1 730 1.063
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 131 268 313

54.075 49.586
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 14 1.596 1.959
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby 15 2.349 2.172
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 101
Instrumenty pochodne 25.1.2 9 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 25.1.1 6.325 3.748
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25.1.3 4 4
Pozostate aktywa krétkoterminowe 16.2 416 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 2.669 3.104
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 16

13.399 11.710
SUMA AKTYWOW 67.474 61.296
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 20.1 19.165 18.698
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 20.2 147 (21)
Rdznice kursowe z przeliczenia 20.3 3 (1)
Kapitat zapasowy 204 13.730 13.009
Zyski zatrzymane 20.5 9.634 8.636
KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) 42.679 40.321
Kapitat wiasny przypisany udziatom niekontrolujgcym 20.6 96 96
RAZEM KAPITAt WEASNY 42.775 40.417
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 21 5.004 6.044
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.4 9.603 5.118
Instrumenty pochodne 25.1.2 30 55
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 132 1.191 852
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 231 1.141 1.192
Pozostate zobowigzania finansowe 25.1.5 33 34

17.002 13.295
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 21 2.181 1.809
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.4 411 291
Instrumenty pochodne 25.1.2 - 34
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 25.1.5 3.556 3.945
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 5
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe 23.2 119 112
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24 1.424 1.388

7.697 7.584

RAZEM ZOBOWIAZANIA 24.699 20.879
SUMA KAPITALtOW | ZOBOWIAZAN 67.474 61.296

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢

5289



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat

. Roznice ; . . . RAZEM
podK:::lt:;wy ins::::lnc:::gw 2 pl::z:z“; ?\ia zaK:apsI;av:y zatrzzzsmklane RAZEM l:iztlfgu?:e \lvaL:rsrlet
finansowych
Nota 20.1 20.2 203 204 205 206

1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (61) (1) 9.231 16.901 44,768 116 44.884
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - (3.032) (3.032) (5) (3.037)
Inne catkowite dochody - 40 - - 12 52 - 52
CALKOWITE DOCHODY - 40 - - (3.020) (2.980) (5) (2.985)
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - 3.778 (3.778) - - -
Dywidenda - - - - (1.458) (1.458) (4) (1.462)
Zmiany w sktadzie Grupy - - - - - - 68 68
Rozliczenie zakupu dodatkowych

udziatéw w spétkach zaleznych ) ) ) ) (10) (10) (78) (88)
Pozostate zmiany B - - - 1 1 (1) -
TRANSAKCIE Z WEASCICIELAMI - - - 3.778 (5.245) (1.467) (15) (1.482)
31 GRUDNIA 2015 ROKU 18.698 (21) (1) 13.009 8.636 40.321 96 40.417
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2.568 2.568 2) 2.566
Inne catkowite dochody - 168 4 - 200 372 - 372
CALKOWITE DOCHODY = 168 4 S 2.768 2.940 (2) 2.938
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - 1.301 (1.301) - - -
Dywidenda - - - - (467) (467) (4) (471)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 467 - - (467) - - 10 10
Podatek od podwyzszenia kapitatu - - - (110) - (110) - (110)
e R - - - e W e
Pozostate zmiany - - - 3) - (3) = (3)
TRANSAKCIE Z WEASCICIELAMI 467 - - 721 (1.770) (582) 2 (580)
31 GRUDNIA 2016 ROKU 19.165 147 3 13.730 9.634 42.679 96 42.775

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego 6289
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
2Zysk/(strata) brutto 3.274 (3.756)
Podatek dochodowy zaptacony (327) (616)
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku/stracie jednostek wykazywanych metoda praw wtasnosci 45 -
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujgce 3.864 11.817
Odsetki i dywidendy, netto 116 134
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 27.1 (131) (28)
Zmiana stanu naleznosci 271 (275) (236)
Zmiana stanu zapaséw 271 342 224
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 27.1 (169) 318
?miana s-ta?u pozorstfﬂych aktywow niefinansowych, rozliczer miedzyokresowych 271 (96) (860)
i uprawnienr do emisji CO,
Zmiana stanu rezerw 27.1 (244) (348)
Pozostate (8) 128
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINE! 6.391 6.777
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 18 39
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 27.2 (7.935) (8.606)
Sprzedaz aktywow finansowych - 74
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy 27.2 (2.867) (243)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 27.2 566 233
Nabycie aktywow finansowych oraz zwiekszenie udziatu w spétkach Grupy PGE 27.2 (467) (97)
Pozostate 29 6
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (10.656) (8.594)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu emisji udziatdw i akcji akcjonariuszy niekontrolujgcych 10 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw i emisji obligacji 27.3 4.652 648
Sptata pozyczek, kredytdw, obligacji i leasingu finansowego 27.3 (203) (311)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 273 (471) (1.462)
Odsetki zaptacone 27.3 (196) (176)
Pozostate 38 36
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 3.830 (1.265)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (435) (3.082)
Roznice kursowe netto 1 4
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 17 3.101 6.183
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 17 2.666 3.101
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 107 333

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia
1990 roku i zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spoétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie przy ul. Mysiej 2.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2016 roku wchodzili:

®  Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

®  Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,

®  Grzegorz Krystek —Wiceprezes Zarzadu,
B Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w sktadzie Zarzgdu miaty miejsce nastepujgce zmiany:

® 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata pana Jacka Drozda oraz pana Dariusza Marca ze skfadu Zarzadu oraz oddelegowata
Cztonka Rady Nadzorczej, pana Marka Pastuszko do czasowego petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu na okres trzech miesiecy.

® 25 |utego 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata oddelegowanie pana Marka Pastuszko do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu i powotata go w skfad Zarzadu, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

B 26 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu pana Emila Wojtowicza, powierzajgc mu z dniem 15 marca 2016 roku
funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz pana Ryszarda Wasitka, powierzajgc mu z dniem 7 marca 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

® 2 marca 2016 roku pan Marek Woszczyk oraz pan Grzegorz Krystek ztozyli rezygnacje z dniem 30 marca 2016 roku z petnienia funkcji
w Zarzadzie.

® 22 marca 2016 roku pan Pawet Sliwa zfozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Rada Nadzorcza powotata
czterech Cztonkéw Zarzadu od dnia 31 marca 2016 roku: pana Henryka Baranowskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu
a pania Marte Gajecka, pana Bolestawa Jankowskiego oraz pana Pawta Sliwe na stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu.

W dniu 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

= Henryk Baranowski— Prezes Zarzadu,

B Marta Gajecka — Wiceprezes Zarzadu,

®  Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
= Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,

= Pawet Sliwa—Wiceprezes Zarzaduy,

®m  Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,

= Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu sprawozdawczym, 13 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki wszystkich cztonkdéw Zarzadu z dniem
13 lutego 2017 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu X kadencji z dniem 14 lutego 2017 roku pana Henryka
Baranowskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu oraz pana Bolestawa Jankowskiego, pana Wojciecha Kowalczyka, pana Marka
Pastuszko, pana Pawta Sliwe, pana Ryszarda Wasitka, pana Emila Wojtowicza na stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu Spétki jest nastepujacy:

= Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,

= Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
®  Woijciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu,
®  Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,

= Pawet Sliwa— Wiceprezes Zarzadu,

®m  Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,

= Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.
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Struktura wtasnosciowa

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzieni 31 grudnia 2015 roku 58,39% 41,61% 100,00%
Stan na dzieni 31 grudnia 2016 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegolne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spofce.

Z dniem 30 marca 2016 roku Skarb Panstwa przenidst na rzecz innego podmiotu 18.697.608 akgji, stanowigcych 1% kapitatu zaktadowego
Spétki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa po przeprowadzeniu transakcji, udziat Skarbu Parstwa
w kapitale Spétki wynosi 57,39%. Wedtug informacji dostepnych Spdfce na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Grupa Kapitatowa PGE”, ,,Grupa PGE”, ,Grupa”, ,,GK PGE”) sktada sie z jednostki
dominujgcej, ktorg jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., 51 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg oraz 2 jednostek stowarzyszonych
i 1 jednostki wspdtkontrolowanej. Jak opisano w nocie 33.2, w biezgcym okresie Grupa uzyskata znaczacy wptyw i objeta konsolidacjg metodg
praw wiasnosci spdtke Polska Grupa Gornicza sp. z o0.0. Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
(,,sprawozdanie finansowe”, ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzagdkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:
= wytwarzanie energii elektrycznej,
®m  dystrybucje energii elektrycznej,
®  obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczna, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz gazem,
®  wytwarzanie i dystrybucje ciepta,
= S$wiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyze;j.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdinym jednostkom wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatowej PGE.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
istotne spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.
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1.3 Skiad Grupy Kapitatowej PGE

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE tworzyty nastepujgce spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Nazwa jednostki Jednostka posiadajgca udziaty Kapltal?v«’le] Kapltal?v«’le]
na dzier na dzier
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
SEGMENT: OBROT
1 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostka dominujaca
Warszawa
PGE D Maklerski S.A.
2. Warszgwa axlersi PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
3. ggﬁi:rad'”g GmbH PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Obrét S.A.
. Rzeszc’)\Ar/o PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
5, ENESTAsp.zoo. PGE Obrét S.A. 87,33% 87,33%
Stalowa Wola
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCIONALNA
PGE Goérnictwo i Energetyka
6. Konwencjonalna S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 99,98% 99,96%
Betchatéw
ELBIS sp. z 0.0.
7. Rogowiec PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
8. :;Z(;ﬁffccz $p.20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
9. g’;egiiiiir;”'s sp. z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
10 'F'{E)Lg'\(f\fl'i\‘e:p‘ 200 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
11 ,ELTUR-SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
12 ,TOP SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe
13 ,BETRANS” sp. z o.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Befchatow
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm
i Produkcji Wyrobéw Gumowych o o
14 BESTGUM POLSKA sp. 7 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
PGE Polsk E A 1 9 -
s RAMB sp. 7 0.0. G ci S .a Gru?a nergetyczna S 00,00%
Piaski PGE Gorn.|ctwo i Energetyka . 100,00%
Konwencjonalna S.A.
16 EPORE sp. z0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 85,38% 85,38%
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
17 ,,Energgserms — Kleszczéw” sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 51,00% 51,00%
Rogowiec Konwencjonalna S.A.
18 Pr?edsugblorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 50,08% 50,98%
Zgierz Konwencjonalna S.A.
SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
19 \F;\Zisigil;gla Odnawiaina S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
20 \E/\'/ea'?tsrz(;“'l"vr;'a Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
21 \EA'Z?S"Z';"V‘C';""‘ Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
22 \E/\'/ea'?tsrz(;“'l"vr;'a Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
23 C\fjsigsvrg'a Natury sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. - 100,00%
Warszawa
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa
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Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
Kapitatowej Kapitatowej
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty apita ?M,Iej apita ?M,Iej
na dzien na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
SEGMENT: DYSTRYBUCJA
25 E&)E“:yswb”qa SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DZIALtALNOSC POZOSTALA
26 C\fa'isa\lh;p' 200 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 70,00% 70,00%
27 &?ai:z‘;sjvzmy SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
28 5\)/(;15:“51: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
29 Spftilff:\(l) T:]e" AB (publ) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
30 Ef;igb““ga Ksiggowo-Kadrowa sp. 2 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
31 Bi':;izttoi‘l’ 200 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Elbest Security sp. z 0.0.
32 Betchatow PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
33 Cfai;:x;t 2sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
\I;\?aErslzx:t 4sp.zoo. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - 100,00%
34 Cfai;:x;t >sp.20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
35 \F;fais';’:";:t 6sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
36 Cfai;:x;t 7sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
37 \F;\ZErS':x:t 8sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
38 &fais':x;t Isp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
39 ;?j;:awm‘f:t 10'sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
40 &fais':;”;:t 11sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
2 ;?j;:awm‘f:t 12sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
42 &fais':x;t 13sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
43 ;?;S':x;t 14sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
44 &fais':x:t 15sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
45 ;?;S':x;t 16 sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
46 PGE Inwest 17 sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% -
Warszawa
47 PGE Inwest 18 sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% -
Warszawa
E ' A
4g POE Towarzystwo FunduszyInwestycyinych SA. o potcia Grupa Energetyczna S.A. 100,00% -
Warszawa
49 \E/\'/\‘aErzg?;EL SA EXATEL S.A. 100,00% 100,00%
50 &g;:gsfm sp.20.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe
51 ,ETRA” sp.z0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
E?;;ifxcme Systemy Pomiarowe sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
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sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
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W powyzszej tabeli ujeto nastepujace zmiany w strukturze spétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych konsolidacji metodg petna, ktére
miaty miejsce w ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku:

® 10 marca 2016 roku zawarta zostata pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. a PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
umowa zakupu 100% udziatéw spétki zaleznej RAMB sp. z 0.0. Transakcja nie miata wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

®m 17 sierpnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikdbw PGE Energia Natury PEW sp. z o.0. i PGE Energia Natury
Omikron sp. zo.0. (spotki zalezne od PGE Energia Odnawialna S.A.) podjety uchwaty w sprawie potgczenia PGE Energia Natury
PEW sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujaca) ze spdtkg PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana). Potgczenie spotek nastgpito
poprzez przeniesienie na Spodtke Przejmujgcy catego majatku Spdtki Przejmowanej oraz rozwigzania Spétki Przejmowanej bez
przeprowadzania jej likwidacji. W dniu 31 sierpnia 2016 roku potgczenie spotek zostato zarejestrowane w KRS, a Spdtka Przejmowana
zostata wykreslona z KRS. Potgczenie nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

® 15 wrzesnia 2016 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawigzata dwie spotki kapitatowe: PGE Inwest 17 sp. z 0.0. oraz PGE Inwest
18 sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy kazdej ze spdtek wynosi 10.000 PLN. Spétki zostaty zarejestrowane w KRS: PGE Inwest 17 sp. z 0.0. dnia
20 pazdziernika 2016 roku oraz PGE Inwest 18 sp. z 0.0. dnia 19 pazdziernika 2016 roku.

= 19 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikdw PGE Inwest 4 sp. z 0.0. i RAMB sp. z 0.0. (spétki zalezne od PGE S.A.)
podjety uchwaty w sprawie potaczenia PGE Inwest 4 sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujaca) ze spdtka RAMB sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana).
Potaczenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 16 grudnia 2016 roku. Potgczenie nie miato wptywy na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Po potfgczeniu spétka zmienita nazwe z PGE Inwest 4 sp. z 0.0. na RAMB sp. z 0.0.

® 29 grudnia 2016 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawigzata spotke PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spétka
zostata zarejestrowana w KRS 27 stycznia 2017 roku.

Dodatkowo w dniu 31 maja 2016 roku PGE S.A. i Polska Grupa Zbrojeniowa (PGZ) podpisaty list intencyjny, w ktérym wyrazajg wole
wspdtpracy majacej na celu zbycie przez PGE na rzecz PGZ akcji spétki Exatel. Poniewaz nie zostaty spetnione przestanki wynikajgce z MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaZy oraz dziatalnos¢ zaniechana, akcje spotki Exatel s3 wykazywane i konsolidowane
na dotychczasowych zasadach.

Po dniu sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

® ] |utego 2017 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawigzata spétke PGE Inwest 19 sp. z 0.0. Spétka zostata zarejestrowana w KRS
w dniu 24 lutego 2017 roku.
1.4 Rozliczenie nabycia jednostki wspétkontrolowanej

Jak opisano w nocie 33.2 w biezgcym okresie Grupa nabyta udziaty w spdtce Polska Grupa Gdrnicza sp. z 0.0. (PGG). Rozliczenie nabycia
przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w wartosci godziwej

Cena nabycia aktywow netto Wartos¢ firmy
Etap 1 (15,66%) 361 361 -
Etap 2 (0,97%) 83 79 4
Razem Etap 1 + Etap 2 (16,63%) 444 440 4

Trzeci etap nabycia udziatéw w PGG miat miejsce 1 lutego 2017 roku.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,, MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty
(,,PLN”). Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych (,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inacze;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien sprawozdawczy:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
usb 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w 2ycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska lub nie s3

obowiazujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Standard Opis zmian Data

obowigzywania
MSSF 9 Instrumenty Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentdéw 1 stycznia 2018
finansowe finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej.

Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 14 Regulacyjne

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

Standard w obecnej

pozycje odroczone wersji nie bedzie
obowigzywat w UE
MSSF 15 Przychody Standard dotyczy wszystkich umoéw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich, ktére wchodzg 1 stycznia 2018
z umdéw z klientami w zakres innych MSSF (tj. umow leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentdéw finansowych).
oraz wyjasnienia do MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddw.
MSSF 15
MSSF 16 Leasing Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie 1 stycznia 2019
umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.
Zmiany do MSR 12 Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dotyczacego 1 stycznia 2017
niezrealizowanych strat.
Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdéw przez inwestora do spétki - Nie zostata
i MSR 28 stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. okreslona
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgji. 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018
Doroczne poprawki do  Zestaw poprawek dotyczacych: 1 stycznia 2018/
MSSF (cykl 2014-2016)  MSSF 1 — eliminacja krétkoterminowych zwolnien dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy; 1 stycznia 2017
MSSF 12 — doprecyzowanie zakresu zastosowania wymogdéw dotyczacych ujawniania informacgji;
MSR 28 — wycena jednostek, w ktérych inwestor dokonat inwestycji, w wartosci godziwej przez
wynik finansowy lub metoda indywidualna.
Zmiany do MSR 40 Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj. przenoszenia z nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup 1 stycznia 2018
aktywow.
KIMSF 22 Transakcie Wytyczne dotyczace sposobu okreslania daty transakcji, a zatem kursu wymiany SPOT, ktérego 1 stycznia 2018

w walutach obcych

i ptatnosci zaliczkowe.

nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy dokonywana lub otrzymywana jest ptatnos¢ zaliczkowa w walucie obcej

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dziern sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia

w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych. W ramach standardu
wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zostang zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te umozliwig
sporzadzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan.

Dotychczasowa analiza standardu wskazuije, iz zmiany mogg dotyczy¢ gtéwnie nastepujacych obszardw:

= zasad wyliczania i ujmowania odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (przejscie z modelu straty poniesionej na model
straty oczekiwanej);

®  klasyfikacji aktywow finansowych;

= mozliwych uproszczen dla rachunkowosci zabezpieczen.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostata jeszcze zakoriczona, tym niemniej zdaniem Grupy Kapitatowej PGE nie powinien mie¢
on istotnego wptywu na raportowane wyniki finansowe.

MSSF 15 Przychody z umodw z klientami

Standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolicenie i uproszczenie zasad ujmowania przychoddw poprzez wprowadzenie jednego modelu
rozpoznawania przychodéw. W szczegdlnosci standard bedzie wptywac na ujmowanie przychodéw z umoéw lub pakietéw umodw, w ramach
ktdrych swiadczone s klientowi odrebne ustugi lub/i dostarczane towary.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Dotychczasowa analiza standardu wskazuije, iz zmiany mogg dotyczy¢ gtdwnie nastepujacych obszardw:

" przychody z tytutu przytaczenia do sieci dystrybucyjnej. Obecnie przychody za przytaczenie do sieci ujmowane sg w wysokosci optat
przytaczeniowych jednorazowo w momencie, w ktérym stajg sie one nalezne tj. wykonania przytgcza. Nowy standard moze zmienic¢
zasady ujmowania przychoddw z tytutu przytgczenia do sieci oraz powigzanych kosztéw zaleznie od ostatecznych wynikdéw analizy
zaleznosci pomiedzy umowa o przytaczenie a umowa o ustuge dystrybucji zawartej z tym samym klientem;

= petnienie roli posrednika w stosunku do wybranych, odrebnych ustug i towardw, oferowanych klientowi w ramach umowy sprzedazy
energii elektrycznej lub gazu oraz ustugi dystrybucji. Zmiana moze spowodowaé zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy oraz
odpowiadajgcych im kosztéw, lecz nie bedzie wptywaé na raportowany wynik finansowy;

= zwiekszenie zakresu ujawnien na temat przychodoéw ze sprzedazy.

Poza ewentualnym wptywem zmiany sposobu ujmowania przychodéw i kosztdw wynikajgcych z umdw o przytaczenie do sieci dystrybucyjnej
zastosowanie standardu nie powinno w istotny sposéb wptyng¢ na sprawozdanie finansowe Grupy. Analiza wptywu standardu nie zostata
jeszcze zakonczona.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwna zmiang jest odejscie od podziatu na leasing
finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

®  w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywdw trwatych oraz zobowigzan finansowych,
= w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji
oraz kosztéw finansowych.

Grupa Kapitatowa PGE jest w trakcie analizy, jak zastosowanie MSSF 16 moze wptyna¢ na przyszte sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.
Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym
w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych
dziatani i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozer zostaly przedstawione ponizej
lub w odpowiednich notach objasniajacych.

Wartos$¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci firmy

Zmiany zachodzace na rynku energii elektrycznej mogg miec istotny wptyw na ocene wartosci odzyskiwalnej majgtku produkcyjnego
poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PGE. W razie zidentyfikowania przestanek utraty wartosci Grupa dokonuje
szacunkow wartosci odzyskiwalnej swoich rzeczowych aktywdw trwatych. Szacunek wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy wykonywany jest
corocznie.

Analiza utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci firmy dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktdrych czes¢ jest poza kontrolg
Grupy. Istotne zmiany tych zatozert majg wptyw na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian
sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

Przeprowadzony test na utrate wartosci zostat opisany w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wysokos¢ stawek odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej. Kapitalizowane
remonty generalne sg amortyzowane w okresie pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego.
Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego. Stosowane okresy amortyzacji zostaty
przedstawione w nocie 4.8 oraz 4.9.
Przeprowadzona w 2016 roku weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych
wptyneta na obnizenie kosztéw amortyzacji 2016 roku w tgcznej kwocie okoto 15 min PLN, z czego wptyw na koszty poszczegdlnych
segmentdw byt nastepujacy:

B zmniejszenie kosztdw amortyzacji w segmencie Energetyka Konwencjonalna o kwote okofo 14 min PLN,

B zmniejszenie kosztow amortyzacji w segmencie Dystrybucja o kwote okoto 1 min PLN.

Weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci w pozostatych segmentach nie miata istotnego wptywu na koszty amortyzacji w 2016 roku.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego 14 z 89
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Wycena aktywa z tytutu usuwania nadktadu na etapie produkgiji

Aktywowanie poniesionych kosztéw na usuwanie nadkfadu na etapie produkgji jest kalkulowane w oparciu o nadwyzke rocznego wskaznika
N:W (stosunek ilosci zdjetego nadktadu do wydobytego wegla w ciggu roku) nad ogdlnym wskaznikiem N:W dla danego komponentu ztoza.
Ogdlny wskaznik N:W obliczany jest na podstawie szacunku pozostatej do usuniecia ilosci nadktadu do szacunku pozostatych do wydobycia
zasobow wegla - poczawszy od daty zastosowania interpretacji KIMSF 20 do korica eksploatacji wegla z danego komponentu ztoza. Wskaznik
ten ustalany jest na podstawie najlepszej wiedzy stuzb technicznych kopalni na koniec kazdego roku obrotowego i moze ulega¢ zmianom
w przypadku pozyskiwania w miare postepu prac eksploatacyjnych nowych informacji w zakresie wielkosci eksploatowanego ztoza oraz
sposobu jego zalegania. Aktualizacja ogdlnego wskaznika N:W w ciggu 2016 roku spowodowata obcigzenie kosztow okresu w wysokosci
13 min PLN.

Wptyw aktywow z tytutu usuwania nadktadu na etapie produkcji na rzeczowe aktywa trwate i koszty amortyzacji zostat przedstawiony
w nocie 9 niniejszego sprawozdania finansowego.
Rezerwa rekultywacyjna

Rezerwa rekultywacyjna jest ustalana w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji z wykorzystaniem informacji dostepnych na dzien
bilansowy. Rezerwa jest aktualizowana w przypadku zmiany szacowanego czasu lub kwot wydatkdéw niezbednych do przeprowadzenia
rekultywacji, lub w przypadku zmiany stopy dyskontowej. Oszacowanie rezerwy rekultywacyjnej wymaga przyjecia zatozen techniczno-
geologicznych, srodowiskowych, prawnych i podatkowych, jak rowniez harmonogramu, zakresu oraz poziomu kosztéw procesu rekultywacji.
Zmiany w powyzszych zatozeniach wptywajg na wartos¢ rezerwy rekultywacyjnej, wartos¢ skapitalizowanych kosztéw rekultywacji ujetych
w rzeczowych aktywach trwatych oraz na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane w wykorzystaniem metod aktuarialnych.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stan na dzier Stan na dzierh
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 1,3-1,8% 1,59-2,47%
Stopa dyskontowa (%) 3,5% 3,0%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 0,00-3,57% 0,00-5,43 %
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,24-9,41% 0,24-12,83 %
Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 1,3-1,8% 1,59-2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,50-8,4% 3,50-5,00%

= Prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikow przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Grupie oraz
danych statystycznych dotyczacych odejs¢ pracowniczych w branzy.

®  Umieralnoé¢ i prawdopodobieristwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Grupie odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

= Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad zawartych w ustawie emerytalnej,
z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktdrzy spetniajg warunki wymagane do przejscia na wczesniejsza emeryture.

® Do dyskontowania przysztych wyptat swiadczen przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 3,5%, (31 grudnia 2015: 3,0%), tj. na poziomie
rentownosci dtugoterminowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Parstwa, notowanych na polskim rynku
kapitatfowym.

Pozostate rezerwy

Jak opisano w nocie 4.21 tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec
okresu sprawozdawczego. Procz tytutéw opisanych powyzej najistotniejsze wartosci dotycza:

B rezerw na uprawnienia do emisji CO,;
B rezerw na warto$¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia.

Analiza wrazliwosci na zmiane zatozen przyjetych do wyliczenia biezgcej wartosci rezerw, w tym w szczegdlnosci zmiana stopy dyskonta,
zostata zaprezentowana w notach 21 i 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania warunkowe

Stosujac sie do zapisow MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Grupa Kapitatowa PGE dokonuje
oceny prawdopodobienstwa wystgpienia potencjalnych zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne Grupa
Kapitatowa PGE ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Grupy Kapitatowej PGE
jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe. Szczegétowe informacje na temat zobowigzan
warunkowych oraz spraw spornych przedstawiono w nocie 28 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego 15z 89
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Rekompensaty z tytutu rozwigzania uméw diugoterminowych (tzw. KDT)

Dokonywane przez Grupe szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku z nimi przychoddw i naleznosci oparte zostaty o wtasciwe wedtug Grupy interpretacje
zapisOw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdrcdw w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 roku nr 130, poz. 905) (,Ustawa KDT”),
przewidywania, co do rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki oraz o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez
bedacych poza kontrolg Grupy.

Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitatowej PGE rozstrzygniecia sporu, o ktérym mowa w nocie 33.1, z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapisow Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zatozen, w tym bedacych skutkiem potaczen
podmiotéw Grupy Kapitatowej PGE, mogg istotnie wptyna¢ na wyniki szacunkéw i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE. Na dzierr sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia.

W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zaktualizowata szacunki dotyczgce rekompensat KDT. Szczegétowe informacje zostaty opisane
w nocie 33.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien sprawozdawczy jednostki wchodzgce w sktad Grupy oceniajg czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci
lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego biezgcej wartosci ksiegowej Grupa PGE dokonuje
odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

Aktualizacja odpisow aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata przedstawiona w nocie 26.5.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

Doszacowanie energii elektrycznej

Odczyty licznikéw dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym wraz z ustugg dystrybucyjng oraz jej fakturowanie
sg dokonywane w wiekszosci w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym spodtka sprzedazy detalicznej
(PGE Obrét S.A.) oraz spdtka dystrybucyjna (PGE Dystrybucja S.A.) wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE dokonujg odpowiednich
szacunkow sprzedazy na kazdy dzien sprawozdawczy, za okres nie objety odczytem. Szacunek obejmuje réwniez zmiane kosztéw zakupu
energii elektrycznej wynikajaca z przeprowadzonego doszacowania sprzedazy oraz uzgodnienia bilansu energii.

Naleznosci z tytutu doszacowanej sprzedazy na dziert 31 grudnia 2016 roku s3 przedstawione w nocie 25.1.1 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Wycena wartosci godziwej nabywanych aktywow i zobowigzan, ustalenie wartosci firmy

Zgodnie z MSSF 3 Pofgczenia jednostek Grupa Kapitatowa PGE dokonuje identyfikacji i wyceny nabywanych aktywdw, zobowigzan oraz
wartosci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia. Wycena opiera sie na szeregu istotnych zatozen, obejmujgcych miedzy innymi: wybdr
odpowiedniej metody, plany kierownictwa odnosnie wykorzystania przejetych aktywdw, prognozy finansowe (w tym sciezki cenowe
okreslajace gtdwne pozycje przychoddw i kosztdw), zmiany legislacyjne i tym podobne. Z drugiej strony na rozliczenie transakcji nabycia ma
wptyw odpowiednie ustalenie ceny nabycia (w tym czesci warunkowej). Przyjete zatozenia mogg miec istotny wptyw na okreslenie wartosci
godziwej nabywanych aktywoéw i zobowigzan oraz ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia. Wartos¢ firmy podlega testom
na utrate wartosci fgcznie z odpowiednimi osrodkami generujgcymi strumienie pieniezne.

W ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE nabyta udziaty w jednostce wspdtkontrolowanej Polska Grupa
Gornicza sp. z 0.0. Nabycie skutkowato powstaniem wartosci firmy w wysokosci 4 min PLN. .Rozliczenie nabycia udziatéw zostato opisane
w nocie 1.4.

Wptyw zmiany wybranych szacunkéw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 2016 rok

Odpisy aktualizujace Zmiana wyceny Zmiana wyceny ) Aktuallzaq? ] Weryfikaqa.okre.sow
wartoé RAT i WN rezerw aktuarialnvch rezerwy ogoinego wskaznika ekonomicznej
Y rekultywacyjnej N:W uzytecznosci
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - - - - -
Koszt wtasny sprzedazy (773) 39 - (13) 15
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE
SPRZEDAZY (773) 39 - (13) 15
Koszty sprzedazy i dystrybucji - 3 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (229) 6 - - -
Pozostate przychody operacyjne - - 643 - -
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI
OPERACYINEJ (1.002) 48 643 (13) 15
ZYSK/(STRATA) BRUTTO (1.002) 48 643 (13) 15
Inne catkowite dochody - 249 - - -
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego 16z 89

sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

3. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz wartosci firmy

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdw Grupy Kapitatowej PGE. Zuwagi na zmienne otoczenie
makroekonomiczne Grupa Kapitatowa PGE okresowo weryfikuje przestanki moggce Swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego
majatku. Grupa Kapitatowa PGE w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie zardwno wiasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem
niezaleznych osrodkéw analitycznych.

3.1 Analiza utraty wartosci majatku wytworczego segmentu Energetyka Konwencjonalna

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa PGE dokonywata istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
segmentu Energetyka Konwencjonalna. W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy
mogta nastapic dalsza utrata wartosci tych aktywdw lub odwrdcenie wezesniej ujetych odpisow.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

®  analize realizacji planu finansowego w 2016 roku,

= potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

®  analize ceny energii elektrycznej w kontraktach zawieranych na kolejne lata,

®  analize prawidtowosci zatozer dotyczacych tzw. rynku mocy, wsparcia kogeneracji po 2018 roku oraz przydziatdw darmowych
uprawnien do emisji CO,,

= przeglad szacunkdw marz na produkgji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach, w Swietle najswiezszych prognoz cen
energii, wegla kamiennego oraz uprawnien do emisji CO,.

Przeprowadzona analiza wskazata, iz konwencjonalne jednostki wytwdrcze realizujg plan finansowy zgodnie z zatozeniami. Dostepne Grupie
Kapitatowej PGE nowe prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego czy uprawnier do emisji CO, nie powodujg istotnej zmiany
prognozy realizowanych marz. Jednoczesnie zdaniem Grupy Kapitatowej PGE przyjete w 2015 roku zatozenia dotyczace rynku mocy, wsparcia
kogeneracji oraz wolumendw darmowych uprawnier do emisji CO, sg aktualne réwniez na 31 grudnia 2016 roku. W przypadku EC Szczecin
zgodnie ze stanowiskiem Grupy wypowiedzenie kontraktu przez Enea, opisane w nocie nr 28.4, jest nieskuteczne i Grupa bedzie dochodzi¢ na
drodze sadowej wznowienia realizacji kontraktu lub uzyskania odszkodowania zgodnie z zapisami umowy na dostawy praw majgtkowych do
Enea. W zwigzku z powyzszym zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, na dzier sprawozdawczy nie wystepujg przestanki do dokonania kolejnych
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych segmentu Energetyka Konwencjonalna ani do odwrdcenia odpiséw ujetych
w poprzednich okresach.

Niektdre istotne zatozenia regulacyjne przyjete w powyzszej analizie znajduja sie poza kontrolg Grupy Kapitafowej PGE i ich realizacja
W przysztosci jest niepewna. Dotyczy to w szczegdlnosci kwestii zwigzanych z finalnym ksztattem polskiego rynku mocy i jego notyfikacjg
w Komisji Europejskiej, wsparciem dla kogeneracji po 2018 roku, czy przydziatéw darmowych uprawnien do emisji CO, po 2020 roku. W tych
obszarach Grupa bazuje na obecnych zatozeniach, co do rozwoju regulacji, ktére sa obarczone ryzykiem. Zmiana tych regulacji w przysztosci,
w stosunku do obecnych oczekiwar PGE, moze mie¢ wptyw na ocene wartosci odzyskiwalnej majatku wytworczego segmentu Energetyka
Konwencjonalna.

3.2 Analiza utraty wartosci majatku wytwoérczego segmentu Energetyka Odnawialna

W ciggu pierwszego pdtrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty przyczynic sie
do zmiany wartosci posiadanych aktywdéw wytwadrczych oraz wartosci firmy w segmencie Energetyka Odnawialna.

W czwartym kwartale 2016 roku Grupa dokonata ponownej weryfikacji przestanek i stwierdzita koniecznos¢ dokonania aktualizacji odpiséw
w obszarze energetyki wiatrowe;.

Do najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych na wartos¢ odzyskiwalng aktywdéw w ocenie Grupy Kapitatowej PGE naleza:

Zmiany w otoczeniu rynkowym

Opdznienie wejscia w zycie nowego systemu wsparcia dla produkgji energii elektrycznej z OZE powoduije, iz wybudowane nowe jednostki
uczestniczg w dotychczasowym systemie wsparcia. Chociaz od poczatku 2016 roku ograniczone zostato wsparcie dla duzej energetyki wodnej
i technologii wspdtspalania biomasy z weglem, to przesuniecie w czasie momentu wejscia w zycie zapisdw rozdziatu 4 ustawy o odnawialnych
zrédtach energii z 20 lutego 2015 roku przyczynito sie do zwiekszenia i tak duzej nadwyzki zielonych certyfikatéw. Dodatkowo oczekiwanie co
do zmiany zasad wsparcia wptyneto na intensyfikacje prac budowlanych, czego konsekwencjg byto oddanie do uzytku znacznej ilosci
elektrowni wiatrowych w 2015 roku oraz w 2016 roku. W rezultacie wptyneto to na dalsze spadki cen praw majgtkowych oraz pogorszenie
prognoz na przysztos¢.
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Zmiany w otoczeniu prawnym

20 maja 2016 roku zostata uchwalona ustawa o inwestycjach w zakresie farm wiatrowych, ktéra miedzy innymi zmienia definicje budowli
w ustawie prawo budowlane. Zmiana definicji budowli powoduje, iz rozszerzony zostanie zakres opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci dla farm wiatrowych.

Skutkiem powyzszych zdarzen Grupa Kapitafowa PGE prognozuje zmniejszenie generowanych przeptywdw pienieznych w przysztosci
oraz stwierdzita ryzyko utraty wartosci przez aktywa wytworcze segmentu Energetyka Odnawialna w obszarze elektrowni wiatrowych.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 30 czerwca 2016 roku a nastepnie na 31 grudnia 2016 roku w odniesieniu do osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne (,,CGU”) poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdéw
zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie
projekcji finansowych przygotowanych na zaktadany czas uzytkowania danego CGU. Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE przyjecie projekgji
finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg
PGE majg istotnie dituzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny idtugoterminowy wptyw szacowanych zmian
w otoczeniu regulacyjnym.

W zakresie projektéw budowy farm wiatrowych istotny wptyw na dokonanie odpiséw aktualizujgcych miaty:

®  ystawa z dnia 20 maja 2016 roku o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych okreslita warunki budowy oraz lokalizacji elektrowni
wiatrowych w sgsiedztwie istniejgcej albo planowanej zabudowy mieszkaniowej. Przepisy ustawy dotyczg instalacji na ladzie o mocy
powyzej 40 kW. Najwazniejsze wprowadzone ustawg zmiany to:

e  minimalna odlegtos¢ elektrowni od budynku mieszkalnego albo budynku o funkcji mieszanej jest réwna lub wieksza
dziesieciokrotnosci wysokosci elektrowni wiatrowej mierzonej od poziomu gruntu do najwyzszego punktu budowli, wliczajac
elementy techniczne, w szczegdlnosci wirnik wraz z topatami;

e pozwolenia na budowe elektrowni wiatrowej wydane przed dniem wejscia w zycie ustawy zachowujg moc, o ile w ciggu trzech
lat od dnia wejscia w zycie ustawy wydana zostanie decyzja o pozwoleniu na uzytkowanie.

®  projekt Rozporzadzenia Rady Ministrow z listopada 2016 roku w sprawie maksymalnej ilosci i wartosci energii elektrycznej
z odnawialnych Zrédet energii, ktdra moze zostac sprzedana w drodze aukcji w 2017 roku. Zgodnie z ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku
o odnawialnych Zrédtach energii, Rada Ministrow okresla ilos¢ energii jaka moze zosta¢ zakupiona w drodze aukcji z odnawialnych
zrédet energii w roku nastepnym. Spadek wartosci projektow inwestycyjnych wynika z duzej ich podazy przy matym popycie na energie
odnawialng wynikajaca z projektu Rozporzadzenia.
Ze wzgledu na mate prawdopodobieristwo mozliwosci realizacji projektéw Grupa Kapitatowa podijeta decyzje o objeciu odpisem
aktualizujgcym wszystkich projektéw inwestycyjnych lagdowych farm wiatrowych, za wyjatkiem projektu Karnice Il. Wysokos¢ odpisu z tytutu
utraty wartosci dla tego projektu ustalono tak jak dla aktywdéw przeznaczonych do zbycia tj. poprzez porédwnanie wartosci bilansowej
aktywdw do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Przyjete zatozenia
Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

= uznanie za jeden CGU odpowiednio:
e elektrowni szczytowo-pompowych
e pozostatych elektrowni wodnych
e poszczegdlnych elektrowni wiatrowych
B produkcja energii elektrycznej i praw majatkowych zostata zatozona na podstawie danych historycznych oraz oszacowan eksperckich
wykonanych na potrzeby inwestycyjne, skorygowanych o dyspozycyjnos¢ poszczegdinych jednostek,
B prognozy cen energii elektrycznej na lata 2017-2038, zaktadajgce trend rosngcy rynkowej ceny hurtowej do roku 2031 oraz spadek cen
w kolejnych latach (w cenach statych),
®  prognozy cen praw majgtkowych pochodzenia energii ze Zrédet odnawialnych zaktadajgce wzrost a nastepnie, poczawszy od
2019 roku, spadek cen (z zastrzezeniem, iz dla produkcji pokrytej kontraktami przyjeto ceny wynikajgce z tych kontraktéw),
= wzrost obcigzenia z tytutu podatku od nieruchomosci,
®  utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,
= przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,56%.

Prognozy cen energii elektrycznej i praw majgtkowych pochodzenia energii pochodzity z opracowania przygotowanego przez niezaleznego
eksperta. Przyjeto prognoze cen energii okreslong jako najbardziej prawdopodobng, przy czym w czesci pokrytej kontraktami, przyjeto ceny
wynikajgce z tych kontraktéw w okresie ich obowigzywania.
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Utrata wartosci majatku wytwadrczego segmentu Energetyka Odnawialna

Przeprowadzone testy wykazaty, iz nastgpita utrata wartosci w odniesieniu do czesci farm wiatrowych, wiekszosci projektow inwestycyjnych
oraz do przypisanej do tego CGU wartosci firmy.

Wartos¢ aktywow

Stan na dzien 31 grudnia 2016 przed odpisem Utrata wartosci Wartosc po odpisie
Jednostki wytwoércze segmentu Energetyki Odnawialnej

Elektrownie szczytowo-pompowe 808 - 808
Pozostate elektrownie wodne 322 - 322
Elektrownie wiatrowe 2.567 (369) 2.198
Projekty inwestycyjne wiatrowe 224 (218) 6
Projekty inwestycyjne morskie 61 - 61
Wartosé firmy 285 (277) 8
RAZEM 4.267 (864) 3.403
Aktywa nieprzypisane i non-core 82 (1) 81
RAT i WN w budowie (bez projektéw wiatrowych) 19 - 19
RAZEM: 4.368 (865) 3.503

Analiza wrazliwosci

Whyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na wartosé¢ uzytkowg wycenianych aktywdw majg przede wszystkim zmiany
zatozen dotyczacych $redniowazonego kosztu kapitatu, ceny energii elektrycznej oraz ceny sprzedazy praw majatkowych. Ponizej
przedstawiono szacowany wptyw zmiany kluczowych zatozen na zmiane odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow segmentu Energetyki
Odnawialnej na dzien 31 grudnia 2016 roku (dane w min PLN).

Wplyw na odpis aktualizujacy

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
) . ) ) +1% - 16,6
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 16,6 -
+0,5 p.p. 61,6 -
Zmiana WACC
-0,5p.p. - 52,2
+1% - 8,8
Zmiana ceny praw majgtkowych w catym okresie prognozy
-1% 8,8 -

3.3 Rzeczowe aktywa trwate segmentu Dystrybucja

Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng na dziern sprawozdawczy wynosi ponad
16 mld PLN i stanowi okoto 31% sumy skonsolidowanych rzeczowych aktywdw trwatych. Ich warto$¢ odzyskiwalna zalezy gtéwnie od taryfy
przyznanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Przychdd regulowany (taryfowy) ustalany corocznie zapewnia pokrycie uzasadnionych
kosztéw: operacyjnych, amortyzacji, podatkdw, zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej, kosztéw przeniesionych oraz osiggniecie
zwrotu z kapitatu zaangazowanego w dziatalno$¢ dystrybucyjng na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu z zaangazowanego kapitatu jak
i amortyzacja uzaleznione s3 od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywdw.

Grupa Kapitalowa PGE nie stwierdzita na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanek
Swiadczacych o utracie wartosci rzeczowych aktywow trwatych przypisanych do dziatalnosci dystrybucyjne;j.
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4. Istotne zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w odniesieniu do:

®  Rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych — rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, ktdrych wtascicielem
byta Grupa w dniu przejscia na stosowanie MSSF, zostaty wycenione do zaktadanego kosztu na ten dzier. Dodatkowo w odniesieniu
do niektorych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ujeto odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

= |nstrumentéw finansowych — wybrane kategorie instrumentdw finansowych sa wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej. Szczegdty dotyczace wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych zaprezentowano
w opisie stosowanych zasad rachunkowosci.
Aktywow, dla ktorych stwierdzono utrate wartosci — zaprezentowano w wartosci kosztu historycznego skorygowanego o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

B Zapasow - uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu realizacji zyskow z tytutu wahan cen rynkowych, sa ujmowane w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

4.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego jednostki
dominujgcej, sprawozdan finansowych jej jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz jednostki wspotkontrolowanej. Sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacjg sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci.

Wszystkie salda rozrachunkdw, przychodéw i kosztdw powstatych pomiedzy jednostkami Grupy oraz niezrealizowane zyski
wewnatrzgrupowe sg w cafosci eliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdtka z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke ma
prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikdéw finansowych poprzez
sprawowanie wtadzy nad tg jednostka. Sprawowanie wtadzy moze réwniez mie¢ miejsce w sytuaciji, gdy jednostka dominujgca nie posiada
ponad potowy liczby gloséw w jednostce zaleznej.

Rozliczenie powstania Grupy Kapitalowej PGE i poziniejszych przeksztalceA w ramach Grupy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Problematyke przejec i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych, jednak
standard ten wylgcza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami pozostajgcymi pod wspdlng kontrola. Podmioty na bazie ktdrych
powstata Grupa PGE, znajdowaty sie w momencie potaczenia pod kontrolg Skarbu Panstwa. Transakcja wniesienia spdtek spetniata wiec
w ocenie Spotki definicje transakeji pod wspdlng kontrolg w zwigzku z czym jest ona wytgczona z zakresu MSSF 3.

Potaczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg zostaty rozliczone przy zastosowaniu metody fgczenia udziatéw i w zwigzku z tym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywdw netto
do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywdéw) lub wyceny wartosci firmy.

Kolejne potaczenia w Grupie PGE zostaty ujete jako transakcje pomiedzy podmiotami znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg, w zwigzku

z powyzszym zostaty rozliczone w obrebie kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej, bez wptywu na wartosé firmy.
Zakup spdtek od pomiotdéw niepowigzanych jest rozliczany za pomocg metody nabycia.
Wspdlne przedsiewziecie i wspotkontrola

W zwigzku z udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu (wspdlnym ustaleniu umownym dajgcym prawo do udziatu w aktywach netto)
w sprawozdaniu finansowym udziat ten ujmuje sie jako inwestycje i rozlicza przy zastosowaniu metody praw wiasnosci.

Wspatkontrola jest umownie ustalonym podziatem kontroli w ramach ustalenia umownego, ktéry wystepuje tylko wéwczas, gdy decyzje
dotyczace istotnych dziatart wymagaja jednogtosnej zgody stron dzielgcych kontrole.
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktdre jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw, ale
nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wtasnosci.
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4.2 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.
Na dzien sprawozdawczy:

B pozycje pieniezne s3 przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia NBP,
B pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
pierwotnej transakcji,
B pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia
wartosci godziwej.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w wyniku finansowym lub, w przypadkach okreslonych polityka rachunkowosci,
w wartosci aktywow.
Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. Rdznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty
kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Réznice
kursowe wynikajgce z przeliczenia aktywow i pasywdw spétek zagranicznych o walucie funkcjonalnej innej niz waluta funkcjonalna jednostki
dominujgcej s3 ujmowane w osobnej pozycji kapitatéw wtasnych.

4.3 Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowg Grupy:
®  ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosic koszty,
®m  ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu,
®  w przypadku ktérej sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

Z uwagi na rodzaje proceséw produkcyjnych jak réwniez system obowigzujacych regulacji w Grupie Kapitalowej PGE rozréinia sie
nastepujgce segmenty branzowe:

= Energetyka Konwencjonalna,

= Energetyka Odnawialna,

= Obrot,

= Dystrybucja,

= Dziafalno$¢ pozostata, w sktad ktdrej wehodzi dziatalnos¢ spétek zaleznych inna niz wymieniona w ww. segmentach, ale nieistotna, aby
tworzy¢ odrebne segmenty.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi segmentami Grupy
Kapitatowej, ktére s3 wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu wraz
z odpowiednig czescig przychoddw, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac do tego segmentu. Koszty segmentu obejmujg
koszty sprzedazy zewnetrznym klientom oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikaja
z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow
jednostki gospodarczej, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest réznicg miedzy
przychodami a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu s aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziafalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. Zobowigzania segmentu s
zobowigzaniami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac
do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. Do aktywdw i zobowigzan segmentu nie zalicza sie
rozrachunkdw z tytutu podatku dochodowego.

4.4 Przychody

Wysokos¢ przychodéw ustala sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy

oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac. W szczegdlnosci
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej rozpoznaje sie w momencie jej dostarczenia.
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Do przychoddéw ze sprzedazy towardw i produktéw zalicza sie przede wszystkim:

®  kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng do odbiorcow hurtowych i detalicznych, ciepto, gaz, wegiel, Swiadectwa pochodzenia
energii elektrycznej wytworzonej w Zrédtach odnawialnych, swiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji, uprawnienia
do emisji gazéw cieplarnianych, ustugi dystrybucyjne i przesytowe oraz pozostate ustugi dziatalnosci podstawowej,

®  kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary nie wymienione powyzej.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug rozpoznawane s3 w momencie wykonania danej ustugi. Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi
dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia sprawozdawczego — po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik
finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopien ten mozna ustali¢
w sposdb wiarygodny.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody ujmowane s3 tylko do wysokosci poniesionych kosztow,
ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Optaty przytaczeniowe

PGE Dystrybucja S.A. osigga przychody z tytutu przytaczania klientéw do sieci, tzw. optaty przytaczeniowe. Zgodnie z interpretacjg KIMSF 18
Przekazanie aktywdw przez klientéw, poczawszy od 1 lipca 2009 roku przychody z tego tytutu sg rozpoznawane jednorazowo. Optaty
otrzymane przed 1 lipca 2009 roku s3 ujete jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i rozliczane przez okres 25 lat.

Przychody z tytutu rekompensat KDT

Producenci energii elektrycznej, ktorzy przystapili do programu przedterminowego rozwigzania kontraktow dtugoterminowych na sprzedaz
mocy i energii elektrycznej sg uprawnieni do otrzymywania rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych. Rekompensaty sa wyptacane w
formie zaliczek rocznych ptatnych w kwartalnych ratach oraz korygowane w okresach rocznych. Na koniec okresu korygowania zostanie
okreslona ostateczna kwota kosztéw osieroconych. W zwigzku z powyzszym wytworcy energii wehodzacy w sktad Grupy szacujg i ujmuja
przychdd za dany okres z tytutu otrzymanych rekompensat KDT w wysokosci, w ktdrej zostanie ostatecznie dla danego okresu zatwierdzona,
tj. po uwzglednieniu przewidywanej na date sporzadzenia sprawozdania finansowego korekty rocznej oraz korekty korcowej. Alokacja
korekty korcowej do danego okresu sprawozdawczego dokonywana jest w oparciu o planowany rozktad przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej i ustug systemowych w okresie korygowania, z uwzglednieniem korekty koricowe;.

Korekty przychoddw z tytutu rekompensat KDT wynikajgce z rozstrzygniec sgdowych sg prezentowane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

4.5 Koszt wiasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

®m  koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktow (wyrobdw
gotowych, pdtproduktéw oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

®m  warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej, Swiadectw pochodzenia energii, gazu oraz pozostatych towardw i materiatéw wedtug cen
nabycia.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy za ten okres

sprawozdawczy, w ktdrym przychody te wystgpity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym przez jednostki, wptywajg

nawynik finansowy wczesci, w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc zgodno$¢ z zasadg memoriatu

z uwzglednieniem zasad wyceny Srodkéw trwatych oraz zapasow.
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4.6 Podatki
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.

W rachunku zyskow i strat ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu
podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejSciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci,
do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Biezagcg wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sa w catosci jako dtugoterminowe. Grupa
dokonuje kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego na poziomie podatkowej grupy kapitatowej oraz na poziomie
poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej PGE.

Grupa obniza biezgcg wartos¢ ksiegowq sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.7 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej
za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy
(po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

4.8 Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

B ktdre s utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i Swiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
®m  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie zaktadanym dla srodkéw trwatych
uzywanych przed dniem przejscia na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywoéw trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany skfadnik aktywow sie znajduje,
ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywoéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw.
Na dziers nabycia lub wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych Grupa identyfikuje i wyodrebnia wszystkie istotne w poréwnaniu
z ceng nabycia, kosztem wytworzenia lub kosztem zaktadanym catej pozycji czesci sktadowe wchodzace w sktad danego sktadnika aktywow
i amortyzuje osobno kazda taka czes¢. Grupa ujmuje réwniez jako element skfadnika rzeczowych aktywdéw trwatych koszty remontéw
kapitalnych i okresowych przegladdw.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych
pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
rzeczowych aktywow trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez Grupe korzysci ekonomicznych
ze sktadnika aktywdw. Remonty kapitalne i przeglady okresowe stanowigce komponent sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych amortyzuje
sie przez okres od miesigca nastepujgcego po zakoriczeniu remontu/przegladu do miesigca rozpoczecia nastepnego remontu/przegladu.
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Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

) Sredni pozostaly okres Najczesciej stosowane catkowite
Grupa rodzajowa = -
amortyzacji w latach okresy amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 16 20-60
Maszyny i urzadzenia techniczne 14 4-40
Srodki transportu 6 4-14
Inne rzeczowe aktywa trwate 3 3-10

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartosc rezydualna rzeczowych aktywow trwatych podlegaja corocznej weryfikaciji. Wszelkie
zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych
dokonywana jest w roku, w ktérym dokonano weryfikacji oraz w okresach nastepnych.

W przypadku koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ niefinansowego majatku trwatego Grupa Kapitatowa PGE dokonuje
aktualizacji zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 4.11.

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych do uzywania.

Koszty usuwania nadktadu

Kopalnie odkrywkowe nalezgce do Grupy ujmujg jako aktywa ponoszone na etapie budowy i rozruchu kopalni koszty usuwania nadktadu
i prezentuja je jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych. Z chwilg rozpoczecia eksploatacji wegla niniejsze skapitalizowane koszty
sg systematycznie amortyzowane z zastosowaniem metody naturalnej opartej na ilosci wydobytego wegla.

W przypadku spetnienia warunkdw zapisanych w interpretacji KIMSF 20 kopalnie ujmuja réwniez jako sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych
tzw. aktywo z tytutu usuwania nadktadu, czyli ponoszone na etapie produkciji koszty usuwania nadktadu. Wartos¢ sktadnika aktywa z tytutu
zdejmowania nadkfadu na etapie produkcji ustalana jest na podstawie modelu uwzgledniajgcego m.in. szacowang wartos¢ ogodlnego
wskaznika N-W (stosunek ilosci nadktadu do wegla) oraz rzeczywistego rocznego wskaznika N-W. Skfadnik aktywoéw z tytutu usuwania
nadktadu jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem metody naturalnej opartej na ilosci wydobytego wegla z danego komponentu
ztoza.

Koszty rekultywacji wyrobisk korncowych kopalni odkrywkowych

Kopalnie odkrywkowe dziatajgce w Grupie Kapitatowej PGE ujmujg w wartosci srodkéw trwatych szacowane koszty rekultywacji wyrobisk
koncowych przypadajace na wydobyty nadktad, w proporcji odpowiadajacej stosunkowi objetosci odkrywki przypadajgcej na nadktad
na dzien sprawozdawczy do planowanej objetosci odkrywki przypadajgcej na nadkfad na zakoriczenie okresu eksploatacji.

Skfadnik aktywow z tytutu kosztow rekultywacji jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem metody naturalnej opartej na ilosci
wydobytego wegla z danej odkrywki.

4.9 Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie posiadajace postaci fizycznej,
takie jak:

= nabyte przez spotki Grupy, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania,

o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Grupy,

®  koszty prac rozwojowych,

®  wartosc firmy z wylgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wiasnym zakresie,

= zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (PWUG),

®  stuzebnosci nabyte i ustanowione nieodptatnie.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej nie jest ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.

W przypadku prac rozwojowych, na dzien poczgtkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ocenia czy okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje
dtugosc¢ tego okresu lub wielko$¢ produkgii lub inng miare bedaca podstawa do okreslenia okresu uzytkowania. Okres uzytkowania skfadnika
wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie odpowiednich czynnikdw nie istnieje przewidywalna
dtugosc okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla Grupy.
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Wartos¢ podlegajaca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci danego
sktadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych wynosza:

Sredni pozostaty okres Najczesciej stosowane catkowite
Grupa rodzajowa amortyzacji w latach okresy amortyzacji w latach
Patenty i licencje 3 3-8
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 2 3-15
Inne 16 3-25

Wartos¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuije sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

®  techniczng mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

®  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

®  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

®  sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

®  dostepnos¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

" mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé temu
sktadnikowi wartosci niematerialnych.

4.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Grupe w zwigzku z pozyczeniem srodkéw finansowych.
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Inne koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu. W przypadku réznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie
obcej Grupa kapitalizuje je do wysokosci, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek.

4.11 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogfa nastgpi¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowe;j,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdinych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci s niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktdra
odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztéw, ktére odpowiadaja funkeji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

4.12 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

= |nwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVP),
®  Pozyczki udzielone i naleznosci,

= Aktywa dostepne do sprzedazy (AFS).
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy jeden z warunkéw:

®m  Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
e nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktérych istnieje prawdopodobierstwo
uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéow pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci zabezpieczen.
®m  Zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Kazde aktywo finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze zostac
w momencie nabycia zaklasyfikowane do portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi do wyniku
finansowego za wyjgtkiem instrumentéw kapitatowych, ktére nie majg cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich wartos¢ godziwa
nie moze byc¢ wiarygodnie wyznaczona.

Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej na dzien sprawozdawczy. Zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych
do portfela FVP sg rozpoznawane w wyniku finansowym i nie s3 pomniejszane o kwoty naliczonych odsetek.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie nie rzadziej niz na dziern sprawozdawczy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci nominalnej
naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne jednostkom Grupy na dzien wyceny odsetki z tytutu zwtoki, zzachowaniem zasady
ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych. Naleznosci dtugoterminowe s3 wykazywane w wartosci
biezacej (zdyskontowane;j).

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy s ujmowane wedtug wartosci
godziwej na kazdy dzienn sprawozdawczy. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana
w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane
przeptywy pieniezne z tytutu skfadnika aktywdw stanowigcego przedmiot inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych).

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, ujmuije sie w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem:

B strat z tytutu utraty wartosci,
®m zyskdw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstaja dla aktywdw pienieznych,
. odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu AFS powinny by¢ rozpoznane w wyniku finansowym w momencie, kiedy prawo
jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

4.13 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych
i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych IRS (Interest
Rate Swap). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania —gdy ich wartosc¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw rachunkowosci zabezpieczen

sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych jest
ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentow.
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4.14 Rachunkowosc zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne CCIRS (Cross Currency Interest Rate Swap) oraz IRS (Interest Rate Swap) odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na rachunek zyskow
i strat. Alternatywnie, w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzan niefinansowych, Grupa wyfgcza kwote z kapitatéw i wigcza jg do poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci ksiegowej
sktadnika aktywow lub zobowigzan niefinansowych.

4.15 Zapasy
Zapasy s3 to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie produkcji w celu sprzedazy,
lub majgce postaé¢ materiatéw lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug.

Do zapasow zalicza sie:

= materiaty,

= produkty,

= poétprodukty i produkty w toku,

B prawa pochodzenia energii - zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe pochodzenia energii wytworzonej
w odnawialnych Zrédtach energii, prawa majgtkowe pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji oraz prawa majatkowe
do $wiadectw efektywnosci energetycznej,

= towary (w szczegdlnosci przeznaczone do dalszej odsprzedazy uprawnienia do emisji CO,).

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Uprawnienia nabyte w celu realizacji zyskow z tytutu wahan cen rynkowych, sg ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.
Rozchdd sktadnikéw zapasdw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
®  materiaty i towary (z wyjgtkiem uprawnien do emisji CO,) — wedtug metody FIFO;
= uprawnienia do emisji CO,:
e nabyte w celu realizacji zyskdw z tytutu wahar cen rynkowych - wedtug szczegdtowej identyfikacji,
e nabyte w celu dalszej odsprzedazy do konwencjonalnych jednostek wytworczych w GK PGE - wedtug metody FIFO,

B prawa majgtkowe —wedtug szczegdtowej identyfikacji.

Stosowane do wyceny na dzier sprawozdawczy ceny nabycia lub koszty wytworzenia zapasdéw nie mogg by¢ wyzsze od ceny netto mozliwej
do uzyskania tych sktadnikéw. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw zalicza sie do kosztow operacyjnych. W razie odzyskania przez okreslony

sktadnik zapaséw w petni lub w czesci poprzednio utraconej wartosci urealnia sie jego wycene, poprzez zmniejszenie wartosci odpisu
aktualizujacego.

4.16 Uprawnienia do emisji CO, na wiasne potrzeby jednostek wytworczych

W odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg, przeznaczone na wtasne potrzeby jednostek wytworczych, uprawnienia
do emisji dwutlenku wegla (European Union Allowances - EUA). EUA otrzymane nieodptatnie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci nominalnej, czyli w wartosci zerowej. Zakupione jednostki uprawnier do emisji s3 ujmowane w cenie nabycia. Rozchdd
uprawnien do emisji CO, zakupionych na wtasne potrzeby wycenia sie metodg FIFO.

4.17 Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow)
Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

®  wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,

®  jch wysokos¢ mozna wiarygodnie okreslic,

= dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okreséw isg
zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywéw zaliczane s3 w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych, zaliczki na dostawy i ustugi
(w tym zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie), naleznosci z tytutu dywidend.
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4.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne skladajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

4.19 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy s3 to aktywa spetniajgce facznie ponizsze kryteria:

= przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa (Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza, Zarzad) sg zdecydowani
do wypetnienia planu sprzedazy,

®  aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

®  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

B transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie przeprowadzi¢ w ciggu 12 miesiecy od podjecia decyzji,

®  cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwe;j,

B jstnieje mate prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) nie podlegajg amortyzacji. Aktywa trwate lub grupy aktywéw sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane s3 w kwocie nizszej z nastepujgcych wartosci: wartosci ksiegowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do
zbycia) prezentowane sg w osobnej pozycji aktywdw obrotowych.

4.20 Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy, kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty rezerwowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg kapitatami
jednostki dominujgcej. Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych, rdznice kursowe z przeliczenia oraz zyski zatrzymane obejmujg zaréwno
kapitaty jednostki dominujacej jak i odpowiednig czes¢ kapitatdw jednostek zaleznych, ustalonych zgodnie z zasadami konsolidacji.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu w wielkosci ujemnej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat wtasny prezentowany jest w podziale na:
®  Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej,
®  Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujgcym.

4.21 Rezerwy
Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy

ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktaddw, ktére jak sie oczekuje
beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowa ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene
rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie
obcigza ryzyko, o ktdre skorygowano szacunki przysztych przeptywow pienieznych.

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe
Zaleznie od jednostki pracownicy spétek Grupy majg prawo do nastepujgcych swiadczen po okresie zatrudnienia:

= odpraw emerytalno-rentowych —wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,

= odpraw po$miertnych,

m  ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,

®  deputatow weglowych wydawanych w okreslonej ilosci w naturze lub wyptacanych w formie ekwiwalentu pienieznego,

= $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych,

®m  opieki medyczne;j.
Pracownicy spotek Grupy sg réwniez uprawnieni do nagrdd jubileuszowych, ktére s3 wyptacane po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos¢ nagrod jubileuszowych uzalezniona jest od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu $wiadczenn po okresie zatrudnienia i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktdrych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych w kwotach
odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza.
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Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w przypadku swiadczen po okresie zatrudnienia oraz w ciezar kosztéw operacyjnych biezacego
okresu w przypadku nagréd jubileuszowych.

Rezerwa na koszty rekultywacji
Kopalnie nalezace do Grupy tworzg rezerwy na koszty rekultywacji terenu po zakorczeniu jego eksploatacji. Wysokos¢ rezerwy ustala sie
w oparciu o przewidywany koszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk koricowych. Koszt ten dzielony jest na
czes¢ przypadajacag na wydobyty nadktad oraz wegiel. Rezerwe tworzy sie:
®  dla czesci przypadajacej na wydobyty wegiel: w proporcji odpowiadajgcej stosunkowi wydobytego wegla na dzien sprawozdawczy
do planowanego catkowitego wydobycia wegla ze ztoza w catym okresie eksploatacji,
®  dla czesci przypadajgcej na wydobyty nadktad: w proporcji odpowiadajacej stosunkowi objetosci odkrywki przypadajacej na nadktad
na dzien sprawozdawczy do planowanej objetosci odkrywki przypadajacej na nadktad na zakoriczenie okresu eksploatacji.

W przypadku rekultywacji sktadowisk popiotéw (odpaddw poprodukcyjnych z produkcji energii elektrycznej) koszt tworzenia rezerwy
ujmowany jest w kosztach operacyjnych proporcjonalnie do stopnia zapetnienia sktadowiska a odwracanie dyskonta jest rozliczane w ciezar
kosztéw finansowych.

Rezerwa na rekultywacje terendw po budowie farm wiatrowych tworzona jest w momencie oddania farmy do eksploatacji w wysokosci
wartosci biezgcej szacunkowych kosztow demontazu i wywozu pozostatosci urzagdzen, konstrukeji i budowli oraz doprowadzenia gruntu do
stanu jak najbardziej zblizonego do stanu sprzed budowy farmy.

Szacunki dotyczace przewidywanych kosztéw rekultywacji podlegajg aktualizacji nie rzadziej niz raz na 5 lat, z tym, ze corocznie weryfikowana
jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy inflacji, stopy dyskonta oraz odpowiednio wielkosci wydobycia wegla
lub stopnia zapetnienia sktadowiska.

Przyrost rezerwy dotyczacy danego roku obcigza odpowiednio koszty operacyjne lub jest ujmowany w wartosci poczatkowej Srodkdéw
trwatych. Efekt odwracania dyskonta obcigza koszty finansowe. Zmiana wyceny rezerw wynikajgca ze zmiany zatozen (np. w zakresie
czynnikéw makroekonomicznych, sposobu przeprowadzenia rekultywaciji, terminu, itp.), ujmowana jest:

®  dla rezerw ujmowanych jako czes¢ kosztu wytworzenia Srodka trwatego: dodaje sie lub odejmuje od ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia odnosnego sktadnika aktywdw, z tym ze kwota odjeta od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywéw nie
powinna przewyzszac jego wartosci ksiegowej;

®  w pozostatych kosztach operacyjnych lub pozostatych przychodach operacyjnych —dla innych przypadkdow.

Rezerwa z tytutu niedoboru uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujg w odniesieniu do niedoboru uprawnien
do emisji CO, przyznanych nieodptatnie. Rezerwa tworzona jest w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien sprawozdawczy, z uwzglednieniem zaewidencjonowanej wartosci EUA otrzymanych
nieodptatnie oraz EUA zakupionych.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dziatalnosci operacyjnej a ewidencjonowany jako
koszt wtasny sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz podatki i optaty w uktadzie poréwnawczym.

Rezerwa na wartos$¢ praw majgtkowych przeznaczonych do umorzenia

Rezerwa jest tworzona w oparciu o wymog procentowego udziatu energii odnawialnej i energii wytworzonej w jednostkach kogeneracji
w catkowitej sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koricowego oraz wielkos¢ sprzedazy do koricowego odbiorcy. Do wysokosci
posiadanych praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia rezerwe ujmuije sie w wartosci tych praw. Rezerwe w wysokosci niepokrytej
prawami majatkowymi wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie wypetnienia przysztego obowigzku umorzenia praw majatkowych.
Dokonujgc szacunku uwzglednia sie miedzy innymi wysokos¢ optaty zastepczej oraz ceny. Koszt tworzonej rezerwy ujmuije sie w kosztach
sprzedazy.

4.22 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw z Grupy srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Grupa dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

®  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
B pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg zamortyzowanego kosztu,
®  zobowigzania niefinansowe.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci zdyskontowanej.
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4.23 Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Pozostate Fundusze Specjalne

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych (ZFSS) tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw (w przeliczeniu na petne etaty). Jednostki wchodzace
w sktad Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Odpisy w ciggu roku na Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych stanowig koszt okresu, ktérego dotycza.

Aktywa i zobowigzania Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym po skompensowaniu.
Dodatkowo, jak opisano w nocie 22, jednostki nalezagce do Grupy Kapitatowej PGE tworza rezerwe na swiadczenia po okresie zatrudnienia
(ZFSS).

4.24 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspétmiernosci przychodow i kosztow.
Do rozliczer miedzyokresowych przychodéw zalicza sie:
®  réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu optat przytaczeniowych, ktdre zostaty otrzymane przed
1 lipca 2009 roku sg odnoszone réwnomiernie w przychody ze sprzedazy produktow,
= otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
= przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych przychodéw dokonywane sg w pozostate
przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od tych aktywdéw trwatych.
Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
znig warunki. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych
przychoddw operacyjnych proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od tych sktadnikéw majatkowych.

4.25 Leasing
Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzier rozpoczecia leasingu, w oparciu o tres¢ ekonomiczng umowy.

Umowe najmu, dzierzawy lub inng umowe o podobnym charakterze, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje
sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszaja kwote wykazywana jako sktadnik
aktywow. Opfaty leasingowe dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w taki sposéb, aby
utrzymywac statg stope dyskontowa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Koszty finansowe ujmuje sie w kosztach
finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez okres leasingu.

Leasing, przy ktdrym znaczaca czesé ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego), stanowi leasing
operacyjny. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres leasingu chyba,
Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika.

4.26 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

5. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych
Nowe standardy i interpretacje, ktore weszlty w zycie 1 stycznia 2016 roku

= Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze;

= Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012;

®  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci;

B Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;

B Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne;

B Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym;

B Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF 2012-2014;

B Zmiany do MSR 1 Ujawnienia;

B Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Doprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na stosowang polityke rachunkowosci i nie wymagaty zmian sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

6. Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim koncesji na: wytwarzanie,
obrot i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze 7, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg z reguty wydawane na okres
pomiedzy 10 a 50 lat. Kluczowe koncesje w Grupie Kapitatowej PGE wygasajg w latach 2020-2038.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej i ciepta przypisane
sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegétowych informacjach na temat segmentéw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczgcymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne opfaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku prowadzenia
dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone s3 optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujacej
stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gdrnicze. W 2016 roku koszty Grupy Kapitatowej PGE z tytutu koncesji wyniosty
5min PLN (w 2015 roku 5 min PLN), zas koszty z tytutu optaty eksploatacyjnej i opfaty za uzytkowanie gérnicze w kopalniach wyniosty
123 min PLN w 2016 roku i 126 min PLN w 2015 roku.

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci za biezgcy oraz porownawczy okres sprawozdawczy zgodnie
z MISSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®  Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz produkcje energii w elektrowniach oraz
elektrocieptowniach a takze dziatalno$¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

= Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrddet
odnawialnych.

= Obrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do emisji oraz prawami
majatkowymi wynikajagcymi ze Swiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takie sprzedaz energii elektrycznej oraz
$wiadczenie ustug odbiorcom koricowym.

®  Dystrybucja obejmuije zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej.

®  Dziafalno$¢ pozostata obejmuje Swiadczenie ustug przez spétki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej np. organizacja pozyskiwania
finansowania, $wiadczenie ustug informatycznych, telekomunikacyjnych, ksiegowo-kadrowych, transportowych. Dodatkowo segment
dziatalnosci pozostatej obejmuje dziatalnos¢ spétki zaleznej, ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest przygotowanie i realizacja
projektu budowy elektrowni jadrowej.

Organizacja i zarzgdzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktéw i ustug.
Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki. Przypisanie poszczegdlnych
jednostek do segmentdw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa Kapitatowa PGE co do
zasady rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych — na warunkach rynkowych.
Wyjatkiem od tej reguty byty nowe obligacje emitowane przez podmioty zalezne, nalezace do podatkowej grupy kapitatowej, oprocentowane
ponizej stawek rynkowych oraz rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowej.

Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej PGE zwraca przede wszystkim uwage na osiggany
wynik EBITDA.

Sezonowos¢ segmentow dziatalnosci

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki atmosferyczne - temperatura powietrza, sita
wiatru, wielko$¢ opaddw, czynniki socjoekonomiczne — liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikéw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz
czynniki technologiczne — postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na techniczne
i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikdw energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy
Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikéw atmosferycznych — temperatura
powietrza, dtugos¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest szczegdlnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze
zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsrdd wybranych grup odbiorcéw korcowych.
Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie letnim.
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6.1 Informacje dotyczace segmentéw branzowych

Informacje dotyczace segmentéw branzowych za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Ko:afﬁgtg::Ina ciz:;iim Obrét Dystrybucja T(':::;:C konI:z;iZ';tc‘:/jne Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 11.303 657 13.711 1.979 406 36 28.092
Sprzedaz miedzy segmentami 435 60 2.303 3.939 282 (7.019) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 11.738 717 16.014 5.918 688 (6.983) 28.092
Koszt wtasny sprzedazy (9.077) (1.215) (14.095) (4.534) (633) 6.380 (23.174)
EBIT *) 2.691 (770) 473 1.104 (64) 78 3.512
Przychody / (koszty) finansowe netto (193)
Udziat w ?ysku/(stracie) jednostek wykazywanych metoda praw (45)
wiasnosci
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 3.274
Podatek dochodowy (708)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2.566
aztzrt\zwwa:”(';km:ziﬁ'&: odpisy 1.491 1135 27 1126 131 (46) 3.864
EBITDA *¥*) 4.182 365 500 2.230 67 32 7.376
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35.862 3.566 970 16.549 961 (772) 57.136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 481 105 2.499 833 106 (1.319) 2.705
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 402
Aktywa nieprzypisane 7.231
AKTYWA, RAZEM 67.474
f‘t’;‘:‘mzzj:t: ;’figﬁgt” 2 wylaczeniem zobowigzan 8.570 349 1378 1.922 158 105 12.482
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 602 36 1.194 264 75 (1.195) 976
Zobowigzania nieprzypisane 11.241
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 24.699
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 6.179 144 23 1.721 170 (85) 8.152
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw finansowych i niefinansowych 104 865 (108) 11 1 (1) 872
Pozostate koszty niepieniezne ***) 768 5 396 26 33 - 1.228

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (RAT, WN i wartos¢ firmy) ujete w wyniku finansowym
***) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
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Informacje dotyczace segmentéw branzowych za okres zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

dane przeksztafcone Ko:::r%::zjtg::lna ;:f\;g\;gll:\z Obrét Dystrybucja Dpzcl)i?slra(;:c konI:‘o)I:ZI;tc‘:/jne Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 12.164 709 13.308 1.935 409 17 28.542
Sprzedaz miedzy segmentami 551 52 2.475 4.148 273 (7.499) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 12.715 761 15.783 6.083 682 (7.482) 28.542
Koszt wtasny sprzedazy (17.706) (586) (13.719) (4.397) (611) 6.953 (30.066)
EBIT *) (5.732) 107 585 1.387 (51) 115 (3.589)
Przychody / (koszty) finansowe netto (167)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw i
wiasnosci
ZYSK/(STRATA) BRUTTO (3.756)
Podatek dochodowy 719
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (3.037)
ir;‘t(;rtxz‘;yq;&km:izf ;;:12 odpisy 10.430 284 25 1.074 117 (113) 11.817
EBITDA **) 4.698 391 610 2.461 66 2 8.228
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu z wylgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.974 4.687 1.168 15.945 917 (896) 53.795
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 445 80 2.594 765 116 (1.452) 2.548
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 8
Aktywa nieprzypisane 4.945
AKTYWA, RAZEM 61.296
f‘t’stmzzjsntf ;?i:;ﬁgt” 2 wylaczeniem zobowiazar 9.361 436 1.668 2,076 209 (345) 13.405
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 711 39 1.330 260 82 (1.303) 1.119
Zobowigzania nieprzypisane 6.355
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 20.879
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 6.495 931 31 1.841 216 (64) 9.450
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych i niefinansowych 8.997 49 10 19 2 (13) 9.064
Pozostate koszty niepieniezne ***) 975 6 1.040 119 30 6 2.176

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (RAT, WN i wartos¢ firmy) ujete w wyniku finansowym
**%) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

6.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 przedstawia sie
nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
Rynek krajowy 27.975 28.421
Kraje Unii Europejskiej 106 110
Pozostate kraje 11 11
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 28.092 28.542

Podziat geograficzny aktywdw wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

" Stan na dzien
Stan na dzier

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
dane przeksztafcone

POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE OBSZARU

Rynek krajowy 59.815 56.312
Kraje Unii Europejskiej 25 29
Pozostate kraje 1 2
AKTYWA PRZYPISANE DO SEGMENTOW, RAZEM 59.841 56.343
Rynek krajowy 7.184 4.902
Kraje Unii Europejskiej 47 43
AKTYWA NIEPRZYPISANE DO SEGMENTOW, RAZEM 7.231 4.945
Rynek krajowy 402 8
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WEASNOSCI, RAZEM 402 8
RAZEM AKTYWA 67.474 61.296

W celu prawidtowej prezentacji danych Grupa dokonata reklasyfikacji pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami za 2015 rok.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH
DOCHODOW

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat Rok zakoriczony

niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy 7.133 6.533 6.897 7.529 28.092
Koszt wtasny sprzedazy (5.605) (6.217) (5.517) (5.835) (23.174)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.528 316 1.380 1.694 4,918
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne netto 157 77 28 738 1.000
EBIT - ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 1.123 (171) 895 1.665 3.512
Przychody / (koszty) finansowe netto (48) (107) (47) 9 (193)
\l,JV?aZ;i{OV;CiZVSkU/(Strade) jednostek wykazywanych metoda praw ) 42) (19) 16 (a5)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 1.075 (320) 829 1.690 3.274
Podatek dochodowy (206) (6) (173) (323) (708)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 869 (326) 656 1.367 2.566

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 34789
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

I kwartat Il kwartat llkwartat  IVkwartat | Rokzakoriczony

niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2015
Przychody ze sprzedazy 7.553 6.692 6.915 7.382 28.542
Koszt wtasny sprzedazy (5.548) (13.925) (5.140) (5.453) (30.066)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2.005 (7.233) 1.775 1.929 (1.524)
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne netto 14 174 40 (60) 168
EBIT - ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 1.416 (7.590) 1312 1.273 (3.589)
Przychody / (koszty) finansowe netto (54) (7) (49) (57) (167)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 1.362 (7.597) 1.263 1.216 (3.756)
Podatek dochodowy (264) 1.440 (234) (223) 719
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1.098 (6.157) 1.029 993 (3.037)

W celu prawidtowej prezentacji danych za okresy kwartalne Grupa dokonata reklasyfikacji pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami.

7. Przychody i koszty
7.1 Przychody ze sprzedazy

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat | Rok zakoriczony
niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2016
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow bez wytqczenia akcyzy 7.001 6.400 6.751 7.393 27.545
Podatek akcyzowy (126) (120) (122) (133) (501)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw, w tym: 6.875 6.280 6.629 7.260 27.044
Sprzedaz energii elektrycznej 4.678 4.608 4.847 5.039 19.172
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 1.433 1.332 1.365 1.464 5.594
Sprzedaz ciepta 283 119 81 249 732
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 185 (39) 59 156 361
Regulacyjne ustugi systemowe 137 113 123 140 513
Sprzedaz gazu 73 58 59 106 296
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw 86 89 95 106 376
Przychody ze sprzedazy ustug 128 130 137 133 528
Przychody z tytutu rekompensat KDT 130 123 131 136 520
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 7.133 6.533 6.897 7.529 28.092
I kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat Rok zakoriczony
niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2015
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow bez wytqgczenia akcyzy 7.375 6.549 6.779 7.269 27.972
Podatek akcyzowy (117) (130) (130) (134) (511)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéow, w tym: 7.258 6.419 6.649 7.135 27.461
Sprzedaz energii elektrycznej 4.988 4.540 4.844 4.874 19.246
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 1.455 1.358 1.395 1.475 5.683
Sprzedaz ciepta 271 132 90 231 724
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 207 122 56 215 600
Regulacyjne ustugi systemowe 127 117 117 138 499
Sprzedaz gazu 101 35 35 77 248
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw 109 115 112 125 461
Przychody ze sprzedazy ustug 133 134 124 144 535
Przychody z tytutu rekompensat KDT 162 139 142 103 546
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 7.553 6.692 6.915 7.382 28.542

Spadek przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku wynika gtéwnie ze zmniejszenia wolumenu
sprzedazy na rynku hurtowym oraz uzyskania nizszej sredniej ceny sprzedazy energii elektryczne;.

Spadek przychoddw ze sprzedazy praw majatkowych pochodzenia energii wynika gtéwnie ze spadku cen tzw. ,,zielonych certyfikatow”.

Kwestia przychoddéw z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 33.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 35789
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

| kwartat Il kwartat lllkwartat IV kwartat | Rok zakoriczony
niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2016
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i likwidacja 722 724 749 784 2.979
Odpisy aktualizujgce 9 798 33 165 1.005
Zuzycie materiatéw i energii 840 655 588 734 2.817
Ustugi obce 593 617 638 721 2.569
Podatki i optaty 811 773 873 868 3.325
Koszty Swiadczen pracowniczych 1.117 1.059 1.022 1.039 4.237
Pozostate koszty rodzajowe 63 65 66 73 267
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 4.155 4.691 3.969 4.384 17.199
Zmiana stanu produktow (29) 19 8 4 2
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki (264) (269) (251) (223) (1.007)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (379) (348) (350) (352) (1.429)
Koszty ogdlnego zarzadu (183) (216) (163) (415) (977)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2.305 2.340 2.304 2.437 9.386
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 5.605 6.217 5.517 5.835 23.174
I kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat Rok zakoriczony
niebadane niebadane niebadane niebadane 31 grudnia 2015
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i likwidacja 812 807 694 635 2.948
Odpisy aktualizujgce 24 8.867 41 107 9.039
Zuzycie materiatéw i energii 917 730 709 897 3.253
Ustugi obce 582 618 629 724 2.553
Podatki i optaty 762 694 721 726 2.903
Koszty $wiadczer pracowniczych 1.121 1.033 1.019 1.036 4.209
Pozostate koszty rodzajowe 59 68 78 75 280
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 4.277 12.817 3.891 4.200 25.185
Zmiana stanu produktéw (44) - - 32 (12)
Koszt wytworzenia $wiadczer na wtasne potrzeby jednostki (307) (372) (378) (435) (1.492)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (395) (337) (322) (354) (1.408)
Koszty ogdlnego zarzadu (208) (194) (181) (242) (825)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2.225 2.011 2.130 2.252 8.618
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 5.548 13.925 5.140 5.453 30.066

W celu prawidtowej prezentacji danych za okresy kwartalne Grupa dokonata reklasyfikacji pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.2.1 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpisdw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz
nieruchomosci inwestycyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Amortyzacja i likwidacja

Odpisy aktualizujace

Okres zakoriczony Reeczowe Reeczowe
31 grudnia 2016 Wartosci Nieruchomosci Wartosci Nieruchomosci

g ek niematerialne inwestycyjne BAZEM ek niematerialne inwestycyjne RAZEM

trwate trwate

Koszt wtasny sprzedazy 2.691 84 1 2.776 489 284 3 776
Koszty sprzedazy i dystrybucji 12 5 - 17 - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 52 14 - 66 222 7 - 229
RAZEM KOSZTY
AMORTYZACII ORAZ
ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2.755 103 1 2.859 711 291 3 1.005
ODNIESIONE W WYNIK
FINANSOWY
Zmiana stanu produktéw 1 - - 1 - - - -
Koszt wytworzenia s.vwadczerj 119 . _ 119 } } ) }
na wiasne potrzeby jednostki
RAZEM KOSZTY
AMORTYZACI
ORAZ ODPISOW 2.875 103 1 2.979 711 291 3 1.005
AKTUALIZUJACYCH

Jak opisano w nocie 3.2 niniejszego sprawozdania finansowego, odpisy aktualizujgce zostaty utworzone w gtéwnej mierze z tytutu utraty

wartosci majatku wytwdrczego w segmencie Energetyki Odnawialnej. Odpisy aktualizujgce w poprzednim okresie dotyczyty gtownie
segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

Amortyzacja i likwidacja

Odpisy aktualizujace

Okres zakOﬁczony Rzeczowe Rzeczowe
31 dnia 2015 Wartosci Nieruchomosci Wartosci Nieruchomosci
grudnia aktywa niematerialne inwestycyjne RAZEM aktywa niematerialne inwestycyjne RAZEM
trwate trwate
Koszt wiasny sprzedazy 2.631 74 2 2.707 9.013 16 - 9.029
Koszty sprzedazy i dystrybucji 23 4 - 27 8 - - 8
Koszty ogdlnego zarzadu 33 11 - a4 2 - - 2
RAZEM KOSZTY
AMORTYZACII ORAZ
ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2.687 89 2 2.778 9.023 16 - 9.039
ODNIESIONE W WYNIK
FINANSOWY
Zmiana stanu produktow (12) - - (12) - - - -
Koszt wytworzenia sywadczerj 182 ) ) 182 ) _ ) }
na wiasne potrzeby jednostki
RAZEM KOSZTY
AMORTYZACI
OR AoZ ODPISC(J')W 2.857 89 2 2,948 9.023 16 - 9.039
AKTUALIZUJACYCH
7.2.2 Zuzycie materiatéw i energii
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty paliwa produkcyjnego 1.994 2372
Zuzycie materiatéw remontowo eksploatacyjnych 475 474
Zuzycie energii 148 156
Pozostate 200 251
RAZEM ZUZYCIE MATERIALOW | ENERGII 2.817 3.253

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢

37289



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.2.3 Ustugi obce

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Ustugi przesytowe 1.561 1.483
Ustugi obce — remonty i eksploatacja 309 311
Ustugi transportowe 85 84
Ustugi telekomunikacyjne 232 231
Czynsze i dzierzawy 53 56
Ustugi informatyczne 85 89
Ustugi doradcze 31 45
Pozostate 213 254
RAZEM KOSZTY UStUG OBCYCH 2.569 2.553

7.2.4 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia 3.154 3.173
Koszty ubezpieczeri spotecznych 606 612
Koszty $wiadczen emerytalnych 11 16
Nagrody jubileuszowe, deputaty 102 100
Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia 37 30
Zmiana wartosci rezerwy na $wiadczenia pracownicze (146) (173)
Koszty dotyczace Programéw Dobrowolnych Odejsé 16 (20)
Pozostate koszty Swiadczer pracowniczych 457 471
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH OGOLEM, W TYM: 4.237 4.209
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 3.123 2.984
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 259 233
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 504 512
Koszt wytworzenia swiadczer na wtasne potrzeby jednostki 351 480

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PGE (w etatach) ksztattowato sie nastepujaco:
Stan na dzier Stan na dzier

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Energetyka Konwencjonalna 22.788 23.198
Energetyka Odnawialna 509 519
Obrét 2.066 2.002
Dystrybucja 10.239 10.298
Pozostate konsolidowane spotki 2.869 2.860
RAZEM ZATRUDNIENIE 38.471 38.877

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 382789
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
Efekt zmiany rezerwy rekultywacyjnej 643 93
Korekta przychoddw z tyt. rekompensat KDT 148 -
Kary, grzywny, odszkodowania 137 67
Rozwigzanie pozostatych rezerw 44 74
Dotacje 43 25
Przychody z likwidacji/sprzedaz aktywdw obrotowych 37 49
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 24 31
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych/wartosci niematerialnych 11 20
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne otrzymane nieodptatnie 11 9
Zwrot podatkéw 6 1
Przychody z nielegalnego poboru energii elektrycznej 6 7
Nadwyzki/ujawnienia aktywow 4 18
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 4 9
Pozostate 53 28
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE, RAZEM 1171 431

Kwestia przychodow z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 33.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zmiana wyceny rezerw rekultywacyjnych dotyczy w wiekszosci kopalni odkrywkowych i zostata opisana w nocie 21.1 niniejszego

sprawozdania finansowego.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Utworzenie odpisdw aktualizujacych naleznosci 49 56
Utworzenie pozostatych rezerw 26 56
Likwidacja szkdd/ usuwanie awarii 19 20
Refaktury 16 24
Przekazane darowizny 13 18
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych zwigzanych 6 4
z dziatalnoscig pozostaty
Koszty postepowania spornego 6 8
Odpisanie zaniechanych inwestycji oraz likwidacja aktywow obrotowych 5 12
Odszkodowania 5 7
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé pozostatych aktywow 1 5
Pozostate 25 53
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE, RAZEM 171 263

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.4 Przychody i koszty finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dywidendy 2 1
Odsetki 55 103
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych, w tym: 117 33
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 90 2
Pozostate instrumenty pochodne 27 20
Uprawnienia do emisji CO, o 11
Zysk ze zbycia inwestycji - 15
Dodatnie réznice kursowe 14 -
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 188 152
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
Odsetki od naleznosci budzetowych 1 1
Rozwigzanie rezerw 1 1
Pozostate 1 2
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 3 4
PRZYCHODY FINANSOWE, RAZEM 191 156

Grupa wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od Srodkdw pienieznych i naleznosci.

Wozrost pozycji Aktualizacja wartosci instrumentow finansowych spowodowany jest gtéwnie czesciowym odwrdceniem odpisu
aktualizujacego wartos¢ obligacji wyemitowanych przez spétke Autostrada Wielkopolska S.A. w wysokosci 89 min PLN.

W pozycji Aktualizacja wartosci pozostate instrumenty pochodne Grupa prezentuje wyceny transakcji zabezpieczajacych CCIRS w czesci
uznanej za nieefektywng czes¢ zabezpieczenia dla instrumentéw desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajace w rachunkowosci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych oraz w catosci w odniesieniu do pozostatych instrumentdw.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Odsetki 131 123
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych 10 -
Uprawnienia do emisji CO, -
Pozostate instrumenty pochodne 5 R
Odpis aktualizujacy 2 5
Ujemne réznice kursowe 33 30
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 176 158
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 180 156
Odsetki od zobowigzan budzetowych 1 1
Utworzenie rezerw 25 5
Pozostate 2 3
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 208 165
KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 384 323

Koszty odsetek dotyczg gtdwnie wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytéw i pozyczek. Koszt odsetkowy (efekt zwijania dyskonta)

od pozycji niefinansowych dotyczy w gtéwnej mierze rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.4.1 Woycena transakcji dotyczacych handlu prawami do emisji CO,

Jak opisano w nocie 7.4 niniejszego sprawozdania finansowego w pozycji Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych w przychodach

i kosztach finansowych Grupa ujmuje wynik na transakcjach zwigzanych z prawami do emisji dwutlenku wegla na tzw. portfelu handlowym.

Ponizej przedstawiono wptyw poszczegdlnych pozycji zwigzanych z uprawnieniami do emisji CO, na przychody i koszty finansowe.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015

Przychody

Wycena forward towarowy 41 4
Zysk na sprzedazy uprawnien do emisji CO, poza GK PGE 1 52
Zysk w wyniku realizacji transakcji forward walutowy - 4
PRZYCHODY Z TYTUtU CO,, RAZEM 42 60
Koszty

Wycena forward walutowy (1) (7)
Aktualizacja wartosci posiadanych uprawnien do emisji (46) (42)
KOSZTY Z TYTULU CO,, RAZEM (47) (49)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu aktualizacji wartosci zwigzanych z handlem (5) 11

uprawnieniami do emisji CO,

7.5 Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw

wiasnosci
UDZIAt W GtOSACH )((j I(-)X)I(I-.ZZ?)lli 11561,66?’;{;0 25,00% 34,93%
OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016
Przychody 3.828 13
Whynik z dziatalno$ci kontynuowanej (332) (1)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (51) -
Eliminacja strat niezrealizowanych 6 -
UDZIel: W WYNIKU JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH | (a5) }
WSPOtKONTROLOWANYCH
Pozostate catkowite dochody (12) -

UDZIAt JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH | WSPOtKONTROLOWANYCH

W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH

0]

Dane jednostki wspodtkontrolowanej Polska Grupa Gdrnicza sp. z 0.0. zostaty objete konsolidacjg od 29 kwietnia 2016 roku a ElectroMobility

Poland S.A. od 7 grudnia 2016 roku.

Grupa dokonata korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy ze sprzedazy wegla pomiedzy Polska Grupg Gdrnicza a Grupa.

Kwestia zakupu udziatéw Polskiej Grupy Gérniczej zostata szerzej opisana w nocie 33.2 niniejszego sprawozdania.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢

41789



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

8. Podatek dochodowy
8.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 398 467
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 16 (6)
Odroczony podatek dochodowy 294 (1.180)
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 708 (719)
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH
Od zyskéw z strat aktuarialnych z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze 47 3
0Od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 39 9
(Korzys¢ podatkowa) / obcigzenie podatkowe ujete winnych catkowitych dochodach o 1

(kapitale wtasnym)

Istotna zmiana podatku odroczonego przedstawiona w 2015 roku jest zwigzana z utworzeniem odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych

aktywow trwatych.
8.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,

z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 3.274 (3.756)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% 621 (714)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 16 (6)
Korekty dotyczace odroczonego podatku z lat ubiegtych (36) (17)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 119 61
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (14) (26)
Pozostate 2 (17)
PODATEK WEDtUG EFEKTYVYNFJ STAWKI PC?DATKOWEJ . 708 (719)
(Podatek dochodowy (obcigzenie) w skonsolidowanym sprawozdaniu)
EFEKTYWNA STAWKA 22% 19%

W okresie poréwnawczym, w pozycji pozostatych réznic wykazywane sg przede wszystkim korekty w szacunku podatkéw odroczonych przez

podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 42 7 89
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC)I FINANSOWEJ

9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Grunty 236 243
Budynki i budowle 19.061 18.465
Urzadzenia techniczne 19.604 17.774
Srodki transportu 341 325
Inne rzeczowe aktywa trwate 2.522 2.390
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 9.601 7.871
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 51.365 47.068
Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug grup rodzajowych
Inne Rzeczowe
Grun Budynki Urzadzenia Srodki rzeczowe aktywa Razem
ty ibudowle techniczne transportu aktywa trwate
trwate w budowie
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 266 31.669 39.261 720 4.991 8.019 84.926
Nakfady inwestycyjne - - - - - 8.016 8.016
Rozllczem.e rzeczowych aktywow trwatych 16 2.003 3506 59 476 (6.100) B
w budowie
Likwidacja, sprzedaz (1) (119) (640) (17) (7) (1) (785)
Pozostate (10) (61) (15) (33) (189) 31 (277)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 271 33.492 42.152 729 5.271 9.965 91.880
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 23 13.204 21.487 395 2.601 148 37.858
Arnortyzaqa i wartos¢ neFto likwidacji 5 1.203 1.445 57 164 1 2,875
ujetych w kosztach rodzajowych
Odpisy aktualizujgce 9 195 293 1 2 211 711
Likwidacja, sprzedaz - (107) (592) (17) (7) - (723)
Pozostate (2) (64) (85) (48) (12) 4 (206)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 35 14.431 22.548 388 2.749 364 40.515
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2016 236 19.061 19.604 341 2.522 9.601 51.365
Inne Rzeczowe
Grunty Budynki Urzadzenia Srodki rzeczowe aktywa Razem
i budowle techniczne transportu aktywa trwate w
trwate budowie
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 293 29.865 36.457 658 4,198 4.800 76.271
Naktady inwestycyjne - 1 7 3 2 9.205 9.218
Rozllczenl'e rzeczowych aktywodw trwatych 14 1.880 3200 2 310 (5.986) )
w budowie
Likwidacja, sprzedaz (2) (130) (442) (21) (11) (4) (610)
Zmiany w skfadzie GK PGE - (2) (1) (1) - - (4)
Pozostate (39) 55 40 (1) (8) 4 51
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 266 31.669 39.261 720 4,991 8.019 84.926
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 25 10.282 14.368 356 1.400 102 26.533
Arnortyzaqa i warto$¢ ne'tto likwidacji 6 1169 1471 56 152 3 2.857
ujetych w kosztach rodzajowych
Odpisy aktualizujgce - 1.859 6.077 4 1.037 46 9.023
Likwidacja, sprzedaz (1) (106) (439) (19) (11) (3) (579)
Zmiany w sktadzie GK PGE - (1) (1) (1) - - (3)
Pozostate (7) 1 11 (1) 23 - 27
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 23 13.204 21.487 395 2.601 148 37.858
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2015 243 18.465 17.774 325 2.390 7.871 47.068
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 43789
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Istotne zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

Najwieksze naktady poniesione zostaty przez segment Energetyka Konwencjonalna (6.171 min PLN), segment Dystrybucja (1.696 min PLN).
Gtéwne pozycje naktadéw stanowity: budowa blokéw 5 — 6 w Elektrowni Opole (3.467 min PLN) i kompleksowa rekonstrukcja, modernizacja
blokéw 7—-12 w Elektrowni Betchatow (518 min PLN), budowa bloku 11 w Elektrowni Turéw (498 min PLN), budowa bloku gazowo-parowego
w Elektrocieptowni Gorzéw (215 min PLN), przytaczenie nowych odbiorcéw (572 min PLN) oraz modernizacja i rozbudowa sieci, stacji i linii
(788 min PLN) w segmencie Dystrybucja.

W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.
Koszty finansowania zewnetrznego

W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE ujeta w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie koszty finansowania zewnetrznego w wysokosci okoto 103 min PLN (67 min PLN w okresie
poréwnawczym).

Aktywowane koszty udostepnienia ztoza

W biezgcym okresie, zgodnie z wymogami KIMSF 20, aktywowano poniesione wydatki na usuwanie nadkfadu na etapie produkcji w kwocie
447 min PLN. Jednoczesnie w biezgcym okresie sprawozdawczym, w koszty zostata odniesiona amortyzacja aktywowanych wydatkéw
w wysokosci 73 min PLN. Aktywowane koszty udostepnienia ztoza s prezentowane w pozycji ,.inne rzeczowe aktywa trwate”.

Aktywowanie zmian wyceny rezerwy rekultywacyjnej

Grupa Kapitatowa PGE ujmuje w wartosci rzeczowych aktywdw zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej przypisanej do nadktadu, rezerwy
na rekultywacje terendw po farmach wiatrowych i rezerwy na likwidacje rzeczowych aktywoéw trwatych. Wedtug stanu na dzier 31 grudnia
2016 roku wartos¢ netto aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych wyniosta 632 min PLN (w tym rezerwa na rekultywacje wyrobisk
koricowych 543 min PLN). W okresie poréwnawczym wartos¢ netto aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych wyniosta 900 min PLN
(wtym rezerwa na rekultywacje wyrobisk koricowych 779 min PLN). Aktywowana czes¢ rezerwy rekultywacyjnej jest prezentowana
w pozycjach: ,,grunty” i ,inne rzeczowe aktywa trwate”.

10.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w spétkach Grupy Kapitatowej PGE obejmujg gtéwnie budynki znajdujgce sie na terenie danej spotki,
wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci. Z punktu widzenia istotnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych nie rézni sie istotnie od ich wyceny ustalonej zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

11.Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 2 2
Wartos¢ firmy 9 286
Oprogramowanie 73 93
Pozostate licencje i patenty 132 127
Zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 64 61
Inne wartosci niematerialne 134 135
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 239 200
WARTOSC NETTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 653 904

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 44 7 89
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Zmiany stanu wartosci niematerialnych

Koszty Pozostate zakr“al::;“e Wartosci
zakonczonych Wartos¢ Oprogramo- N 'p Innewartosci  niematerialne Razem
) licencje i wieczystego . . .
prac firmy wanie . A niematerialne  nieoddane do
. patenty uzytkowania s .
rozwojowych gruntow uzytkowania
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 19 286 430 223 71 242 201 1.472
Nakfady inwestycyjne - - - - - - 135 135
Rozliczenie wartosci
niematerialnych nieoddanych - - 24 53 1 11 (89) -
do uzytkowania
Likwidacja, sprzedaz - - (6) (3) (1) - - (10)
Pozostate (1) (277) - 1 3 3 (1) (272)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 18 9 4438 274 74 256 246 1.325
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 17 - 337 96 10 107 1 568
Amortyzacja 1 - 44 48 1 9 - 103
Odpisy aktualizujgce - 277 - - - 6 8 291
Likwidacja, sprzedaz - - (6) (3) o - - )
Pozostate (2) (277) - 1 (1) - (2) (281)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 16 - 375 142 10 122 7 672
WARTOSC NETTO NA
31 GRUDNIA 2016 2 9 73 132 64 134 239 653
Koszty Zakupione Wartosci
zakornczonych Wartosé Oprogramo- PP zost.al.e . prawo Inne wartosci niematerialne Razem
) licencje i wieczystego . . .
prac firmy wanie . ) niematerialne  nieoddane do
. patenty uzytkowania . .
rozwojowych gruntéw uzytkowania
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 19 286 382 149 64 228 121 1.249
Nakfady inwestycyjne - - 1 - - - 231 232
Rozliczenie wartosci
niematerialnych nieoddanych - - 69 72 1 9 (151) -
do uzytkowania
Likwidacja, sprzedaz (1) - (21) - - - (1) (23)
Pozostate 1 - (1) 2 6 5 1 14
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 19 286 430 223 71 242 201 1.472
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 16 - 319 55 8 85 3 486
Amortyzacja 1 - 39 40 1 8 - 89
Odpisy aktualizujgce - - - - - 16 - 16
Likwidacja, sprzedaz (1) - (21) - - - - (22)
Pozostate 1 - - 1 1 (2) (2) (1)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 17 - 337 96 10 107 1 568
VWARTOSC NETTO NA 2 286 93 127 61 135 200 904

31 GRUDNIA 2015

Wartos¢ firmy

Ocena wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy zostata opisana w nocie 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

12.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych wycenianych

metod3 praw wiasnosci

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Polska Grupa Gdrnicza Sp. z 0.0. 391 -
ElectroMobility Poland S.A. 3 -
PEC Bogatynia Sp. z 0.0. 8 8
INWESTYCIE WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI 402 8
Polska Grupa Gérnicza ElectroMobility Poland PEC Bogatynia

UDZIAt W GtOSACH 16,63% 25,00% 34,93%

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

Aktywa obrotowe 1.008 10 3
Aktywa trwate 6.277 - 22
Zobowigzania krétkoterminowe 2.516 - 2
Zobowigzania dtugoterminowe 2.442 -
AKTYWA NETTO 2.327 10 23
Udziat w aktywach netto 387 3 8
Wartos¢ firmy 4 - -
INWESTYCJIE WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI 391 3 8

Kwestia zakupu udziatow w spdtce Polska Grupa Gdrnicza sp. z 0.0. zostata szerzej opisana w nocie 33.2 niniejszego sprawozdania.

13.Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

13.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzieri Stan na dzieri

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdéw trwatych 1.559 1.520
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa aktywow finansowych 16 31
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa zobowigzan 272 271
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowg zapasow 15 21
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 253 231
Rezerwa na koszty rekultywacji 472 605
Rezerwa na zakup uprawnier do emisji CO, 220 144
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 529 591
Pozostate rezerwy 129 128
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty przytaczeniowe 129 141
Pozostate 15 20
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 3.609 3.703

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 3.703 2711
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym (39) 1.012
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami (52) (16)
Pozostate zmiany 3) (4)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 3.609 3.703

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

13.2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzieri Stan na dzier

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych 2.945 2.681
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa praw majgtkowych 65 107
pochodzenia energii
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowq aktywoéw finansowych 377 357
Uprawnienia do emisji CO, 439 403
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 680 671
Pozostate 26 23
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 4.532 4.242

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - rezerwa

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 4.242 4.418
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 255 (172)
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami 34 (4)
Pozostate zmiany 1 -
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 4532 4242

PO SKOMPENSOWANIU AKTYWA | REZERWY W POSZCZEGOLNYCH SPOtKACH PODATEK ODROCZONY GRUPY PREZENTOWANY JEST JAKO:

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 268 313
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego (1.191) (852)
14.Zapasy
Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzier 31 grudnia 2015
Koszt Aktualizacja Wartos¢ Koszt Aktualizacja Wartos¢

historyczny wartosci ksiggowa netto historyczny wartosci ksiggowa netto

Materiaty, w tym: 979 (52) 927 1.067 (103) 964
e'vl'(i::gfzcr;:e°”t°w°' 664 33) 631 643 (80) 563
Wegiel kamienny 232 - 232 307 - 307
Mazut 15 = 15 14 - 14
Materiaty inwestycyjne 14 - 14 16 - 16
Pozostate materiaty 54 (19) 35 87 (23) 64
Prawa pochodzenia energii, w tym: 602 (35) 567 831 (17) 814
Prawa majgtkowe zielone 388 (33) 355 681 (14) 667
Prawa majgtkowe zétte 148 (2) 146 113 (2) 111
Pozostate prawa majatkowe 66 - 66 37 (1) 36
Towary, w tym: a4 (10) 34 66 36 102
Uprawnienia do emisji CO, 37 (8) 29 60 38 98
Pozostate towary 7 (2) 5 6 (2) 4
Pozostate zapasy 68 - 68 79 - 79
ZAPASY RAZEM 1.693 (97) 1.596 2.043 (84) 1.959

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
AKTUALIZACJIA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 1 STYCZNIA (84) (63)
Wycena do wartosci godziwej uprawnien do emisji CO, (46) (42)
Utworzenie odpisu (52) (55)
Rozwigzanie odpisu 66 58
Wykorzystanie odpisu 16 19
Pozostate zmiany 3 (1)
AKTUALIZACJA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 31 GRUDNIA (97) (84)

Uprawnienia do emisji CO, wykazywane w pozycji zapaséw obejmujg uprawnienia przeznaczone do obrotu. Uprawnienia te sg wykazywane
w wartosci godziwej. Zmiana wyceny tych uprawnien w okresie sprawozdawczym powinna by¢ analizowana fgcznie ze zmiang wyceny
kontraktow terminowych (jak przedstawiono w nocie 7.4.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych dotyczyto gtdwnie zapaséw czesci zamiennych i materiatdw w zwigzku z ich amortyzacjg lub utratg
przydatnosci dla poszczegdlnych jednostek.

Jak opisano w nocie 25.5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zapasy o wartosci 51 min PLN stanowity zabezpieczenie
sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

15. Uprawnienia do emisji CO, na wiasne potrzeby

Uprawnienia do emisji CO, (EUA) otrzymujg jednostki wytwdrcze nalezace do Grupy Kapitatowej PGE, ktore sg objete postanowieniami
ustawy z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych. Poczawszy od 2013 roku
bezwarunkowo przyznawana jest tylko cze$¢ uprawniers EUA na emisje CO, wynikajace z produkcji energii cieplnej, natomiast na emisje CO,
wynikajace z produkdji energii elektrycznej co do zasady nie ma bezptatnych EUA. Na mocy art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE wprowadzono
mozliwos¢ czasowego odstepstwa (derogacji) od zasady braku nieodptatnych przydziatéw EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig
elektryczng, pod warunkiem realizacji zadar inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI). Warunkiem otrzymania
bezptatnych uprawnient EUA na pokrycie emisji CO, zwigzanych z wytwarzang energig elektryczng jest coroczne przedstawienie sprawozdan
rzeczowo-finansowych z realizacji zadar wymienionych w KPI.

W 2016 roku jednostki z Grupy Kapitatowej PGE otrzymaty okoto 25 min EUA na pokrycie emisji CO, zwigzanych z wytwarzang energia
elektryczng oraz okoto 1 min EUA na pokrycie emisji CO, zwigzanych z wytwarzang energig cieplna.

We wrzesniu 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta kolejne sprawozdania z realizacji inwestycji ujetych w KPI w celu uzyskania przydziatéw
EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig elektryczng w 2016 roku. Zostang one wydane na poczatku 2017 roku.

W przypadku uprawnien EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig cieplng harmonogram przydziatu jest odmienny — na poczatku
2017 roku zostang wydane uprawnienia EUA, ktére postuzg na pokrycie emisji CO,za 2017 rok.

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

EUA llos$¢ (mIn Mg) Wartos¢ llo$¢ (mln Mg) Wartos¢
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 77 2.172 68 1.552
Zakup 40 937 38 1.301
Przyznane nieodptatnie 26 - 30 -
Umorzenie (58) (760) (59) (681)
STAN NA DZIEN SPRAWOZDAWCZY 85 2.349 77 2.172
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 48 7 89
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16.Pozostate aktywa krotko i dtugoterminowe
16.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 713 1.042
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17 21
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 730 1.063

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg gtownie projektéw inwestycyjnych prowadzonych przez segment Energetyki
Konwencjonalnej.

16.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Optaty, prowizje 34 41
Ustugi informatyczne 6 7
Optaty za wytgczenie gruntéw z produkgji rolnej, lesnej 4 4
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 2 3
Pozostate koszty rozliczane w czasie 21 19
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 222 388
Naleznosci z tytutu akcyzy 100 90
Zaliczki na dostawy 6 34
Pozostate aktywa krétkoterminowe 21 13
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 416 599

Kwota optaty, prowizje zawiera prowizje agencyjne i prowizje od kredytu. Pozostate koszty rozliczane w czasie obejmujg m.in. tzw. koszty
kolizji infrastruktury energetycznej oraz kontrakty dtugoterminowe.

Zwiekszony stan rozliczen z tytutu naliczonego VAT w okresie poréwnawczym spowodowany byt zakupami inwestycyjnymi w segmentach
Energetyki Konwencjonalnej i Energetyki Odnawialne;.

Kwota naleznosci z tytutu akcyzy dotyczy zwolnienia od akcyzy energii elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii, na podstawie
dokumentu potwierdzajgcego umorzenie Swiadectwa pochodzenia energii.

17. Srodki pieniezne
Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzier Stan na dzier
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pieniezne w banku i kasie 808 1.304
Lokaty typu overnight 42 57
Lokaty krétkoterminowe 1.819 1.743
RAZEM 2.669 3.104
Odsetki naliczone od srodkow pienieznych, nie otrzymane na dziers sprawozdawczy (2) (1)
Rdéznice kursowe od $rodkéw pienieznych w walutach (1) (2)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 2.666 3.101
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 107 333
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe na dzier 31 grudnia 6.081 5.257
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 2.001 2.254

Szczegbtowy opis zawartych umoéw kredytowych zostat opisany w nocie 25.1.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 497 89
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Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych dotycza
przede wszystkim:

®  $rodkéw otrzymanych jako gwarancja zabezpieczenia nalezytego wykonania umow oraz $rodkéw otrzymanych jako wadia
przetargowe;
= $rodkéw stanowigcych zabezpieczenie rozliczen jednostek Grupy Kapitatowej PGE z Izbg Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

18. Dziatalnosc¢ zaniechana
W ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca oraz kluczowe spdtki zalezne nie

zaniechaty zadnych istotnych obszaréw swojej dziatalnosci. Tym niemniej w Grupie Kapitatowej PGE przeprowadzane sg dziatania, w ramach
ktorych zbywane sg aktywa nie zwigzane Scisle z dziatalnoscig podstawowa.

19. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Jednostki wchodzace
w sktad Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Fundusz nie posiada rzeczowych aktywow trwatych. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Stan na dzieri Stan na dzieri
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Pozyczki udzielone pracownikom 91 96
Srodki pieniezne 49 48
Zobowigzania funduszu (138) (141)
SALDO PO SKOMPENSOWANIU 2 3
Odpis na Fundusz w okresie 130 128

Aktywa i zobowigzania Zakladowych Funduszy Swiadczern Socjalnych s wykazywane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
po skompensowaniu.

20.Kapitaty wiasne

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania, uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, naktady
inwestycyjne, oraz interes akcjonariuszy i inwestorow dtuznych. Zarzgdzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Grupa monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA. Dtug netto rozumiany jest jako krétko-
i dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i inne papiery dtuzne, a takze
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz krétkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sg uwzgledniane w obliczaniu dtugu netto.

Grupa zakfada, ze maksymalny poziom wskaZznika zadtuzenia netto do EBITDA, ktéry pozwala na utrzymanie ratingéw kredytowych
na poziomie inwestycyjnym to 3,0x.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wskaznik zadtuzenie / EBITDA 0,70x 0,32x
Wskaznik zadtuzenie netto/ kapitat wtasny 0,12x 0,07x

W stosunku do skali Grupy, poziom zadtuzenia netto w trakcie 2016 roku byt relatywnie niski: wskaznik dtugu netto do EBITDA pozostaje
mniejszy od jednosci.

W zwigzku z kontynuowanym programem inwestycyjnym planowane jest sukcesywne zwiekszanie dzwigni finansowej, w skutek czego Grupa
bedzie intensyfikowac analizy ww. wskaznika. Relacja dtugu netto do EBITDA jest centralnym elementem sporzadzanych przez Grupe prognoz
i planéw finansowych.

20.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien

31 grudnia 2016
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660
73.228.888 akgji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 681
RAZEM KAPITAt PODSTAWOWY 19.165
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Stan na dzier

31 grudnia 2015
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 14.706
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 2.595
73.228.888 akgji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 732
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 665
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 18.698

Wszystkie akcje Spétki zostaty optacone.

5 wrzesnia 2016 roku Walne Zgromadzenie PGE S.A. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
467.440.207,25 PLN z kapitatu zapasowego Spotki, poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akgji z 10,00 PLN do 10,25 PLN. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym 25 listopada 2016 roku.

Podniesienie nominalnej wartosci akcji jest zdarzeniem, ktére powoduje przychdd podatkowy po stronie akcjonariuszy. 5 wrzesnia 2016 roku
Walne Zgromadzenie PGE S.A. podjefo uchwate o przeznaczeniu czesci kapitatu zapasowego na pokrycie zryczattowanego podatku
dochodowego zwigzanego z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego ze srodkéw wiasnych Spétki, w zwigzku z czym ciezar podatku zostat
poniesiony przez Spotke. PGE S.A. otrzymata interpretacje podatkowe w odpowiedzi na pytania dotyczgce nalezytego zastosowania
przepisdbw o podatku dochodowym od osdb prawnych i podatku dochodowym od oséb fizycznych. Analiza otrzymanych interpretacji
prowadzi do wniosku, iz kwota podatku ktérg Spétka winna odprowadzi¢ do Urzedu Skarbowego w zwigzku z podniesieniem kapitatu
zaktadowego wynosi 110 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota ta zmniejszyta kapitaty wiasne Spotki i jest wykazywana w pozycji
zobowigzan niefinansowych. Podatek zostat zaptacony 9 stycznia 2017 roku.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Paninstwa dotyczgce dziatalnosci Spoétki

Spdtka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktérej Skarb Panstwa posiada szczegdine
uprawnienia, dopoki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegblne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg mie¢ zastosowanie do spdtek z Grupy Kapitatfowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz.
U. z 2016 r., poz. 2012). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujgce ministrowi wtasciwemu do spraw energii w spotkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych,
ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw energii, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty
lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce zagrozenie dla
funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem mogg by¢ objete réowniez uchwaty organu spétki
dotyczace:

= Rozwigzania spotki,

B Zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzacego w sktad infrastruktury krytycznej,

B Zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spofki,

®  Zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa

rzeczowego,
B Przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,
B Przeniesienia siedziby spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury
krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjnej.

Ustawq z dnia 14 wrzesnia 2016 roku o zmianie ustawy o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego oraz niektérych innych ustaw
zmieniono ustawe z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa oraz ich
wykonywaniu w niektorych spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy
naftowej oraz paliw gazowych i nadano tej ustawie nowg nazwe ,,0 szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw energii oraz
ich wykonywaniu w niektérych spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej,
ropy naftowej oraz paliw gazowych". Dotychczasowe uprawnienia ministra do spraw Skarbu Parstwa wynikajace z tej ustawy zostaty
przypisane ministrowi wiasciwemu do spraw energii.
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20.2 Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych

Okres zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
NA DZIEN 1 STYCZNIA (21) (61)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych 207 49
Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych w tym: 206 49
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentow 313 51
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 1 1
z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku (107) 1
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgji 1 @
zabezpieczajqcych zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 1 -
Podatek odroczony (39) 9)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 147 (21)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentow finansowych sktada sie w gtéwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywoéw pienieznych.
20.3 Rdznice kursowe z przeliczenia

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych obejmujag efekt przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych spétek Grupy
tj. PGE Trading GmbH oraz PGE Sweden AB (publ) na PLN w ramach procedur konsolidacyjnych.

20.4 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych, z nadwyzek z podziatu
zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potgczer PGE S.A. z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, podmioty majace status spdtek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy
w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dziern 31 grudnia 2016 roku wynosi 7.342 min PLN a na dzien
31 grudnia 2015 roku 6.776 min PLN .

20.5 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty ktére nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi przez jednostke
dominujaca
u Zyski zatrzymane spotek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki 8.040 6.872
dominujgcej, w tym korekty konsolidacyjne ’ ’
u Wysokos¢ zyskow/strat ujetych przez jednostke dominujacg w zyskach ) )
zatrzymanych poprzez pozycje innych catkowitych dochodéw
Zyski zatrzymane, podlegajgce podziatowi 1.598 1.768
tACZNIE ZYSKI ZATRZYMANE WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU Z SYTUAQII 2,634 8.636
FINANSOWEJ

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 20.4 niniejszego sprawozdania finansowego. Na dzien
31 grudnia 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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20.6 Kapitaty wiasne przypisane udzialom niekotrolujacym

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku kapitaty wiasne przypisane udziatom niekontrolujgcym w wiekszosci dotyczg
akcjonariuszy mniejszosciowych spétki PGE EJ1 sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono zmiany kapitatow przypisanych udziatom niekontrolujgcym w okresach sprawozdawczych.

Stan na dzier Stan na dzier
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 96 116
Udziat w zysku netto jednostek zaleznych (2) (5)
Dywidendy uchwalone przez jednostki zalezne (4) (4)
Zmiana w udziale spétek zaleznych nie powodujgca utraty kontroli - 68
Podwyzszenie kapitatu objecie udziatéw 10 -
Zakup udziatéw niekontrolujacych przez Grupe Kapitatowa (4) (78)
Pozostate zmiany - (1)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 96 96

Zakup udziatéw niekontrolujgcych w ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku dotyczy gtéwnie nabycia przez
PGE S.A. akcji PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Zmiana w udziale spétek zaleznych nie powodujgca utraty kontroli w ciggu roku zakoriczonego 31 grudnia 2015 roku dotyczy sprzedazy 30%
udziatéw posiadanych przez PGE S.A. w PGE EJ1 sp. z 0.0.

20.7 Zysk/strata przypadajacy na jedng akcje

W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpit efekt rozwodnienia zysku/(straty) na jedng akcje.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
ZYSK/ (STRATA) NETTO PRZYPISANY 2.566 (3.037)
akcjonariuszom jednostki dominujacej 2.568 (3.032)
udziatom niekontrolujgcym (2) (5)
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKtYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI, 2.568 (3.032)
ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCIE : '
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
SREDNIOWAZONA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCJI ZWYKtYCH ZASTOSOWANA
DO OBLICZENIA ZYSKU/(STRATY) NA JEDNA AKCIE 1.869.760.829 1.869.760.829
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE 137 (1,62)

PRZYPADAJACY AKCJIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZtOTYCH)

20.8 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw roku zakoriczonego dnia

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH
Dywidenda z zyskéw zatrzymanych 467 1.458
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) 0,25 0,78

Dywidenda z zyskéw 2016 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka nie dokonywata wyptat zaliczek

na poczet dywidendy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostata przyjeta propozycja podziatu zysku za rok 2016. Polityka

dywidendowa Spdtki przewiduje wyptate dywidendy w wysokosci 40-50% skonsolidowanego zysku netto korygowanego o wielko$¢ odpisow

aktualizujacych wartos¢ aktywdw trwatych.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 53789
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Dywidenda z zyskéw 2015 roku

28 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyfo z zysku roku 2015 kwote 467 min PLN na wyptate dywidendy
(co stanowi 0,25 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 14 pazdziernika 2016 roku.

Dywidenda z zyskéw 2014 roku

24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2014 kwote 1.458 min PLN na wypfate
dywidendy (co stanowi 0,78 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 15 pazdziernika 2015 roku.

21.Rezerwy
Wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:
Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 2.148 543 2.496 517
Rezerwa na koszty rekultywacji 2.666 4 3.348 2
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, - 1.154 - 760
R $¢ jatke h h
ezerwy na Yvartosc praw majatkowych przeznaczonyc ) 216 ) 380
do umorzenia
R i i ki i
o§zczenla z tytu u bezumownego korzystania 91 12 97 20
z nieruchomosci
Pozostate rezerwy 99 52 103 130
RAZEM REZERWY 5.004 2.181 6.044 1.809
Zmiany stanu rezerw
Rezerwa
Rezerwa Rezerwa na
3,9 . Rezerwa . . na prawa
Swiadczenia na niedobér 5 bezumowne
L na koszty . majatkowe . Pozostate Razem
pracownicze " uprawnien do korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . i
emisji CO, , nieruchomosci
do umorzenia
1STYCZNIA 2016 3.013 3.350 760 380 117 233 7.853
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty (175) - - - - - (175)
stopy dyskonta
Koszty b'lez'acego 72 . ) ) . . 74
zatrudnienia
Koszty przesztego
zatrudnienia (23) (23)
Koszty odsetek 82 99 - - - - 181
Kgrekta stopY dyskontowej (121) (460) ) ) . . (581)
i innych zatozen
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (691) (1) (760) (336) (104) (1.892)
Rozwigzane rezerwy (59) (449) - (3) (30) (27) (568)
Utworzone rezerwy - koszty 577 34 1.154 375 16 67 2.223
Utworzone rezerwy - . @ ) ) . . o
nakfady
Pozostate zmiany 14 5 - - - (18) 1
31 GRUDNIA 2016 2.691 2.670 1.154 416 103 151 7.185
Zmiana odniesiona w koszty
dziatalnosci operacyjnej B2 (37) (1154) (372) - 3) (2.102)
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ - 643 - - 13 5 661
(koszty) operacyjne
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ (82) (99) - - 1 (24) (204)
(koszty) finansowe
Zmiana odniesiona ) D ) ) ) ) 7
w aktywa
Zmiana odniesiona w inne
catkowite dochody 249 ) ) ] ] ) 249
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Rezerwa
Rezerwa Rezerwa na
- . Rezerwa . . na prawa
Swiadczenia na niedobér . bezumowne
i na koszty . majatkowe . Pozostate Razem
pracownicze " uprawnien do korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . .
emisji CO, . nieruchomosci
dane przeksztatcone* do umorzenia
1STYCZNIA 2015 3.243 3.299 676 555 92 304 8.169
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty 50 - - - - - 50
stopy dyskonta
Koszty b'lez'alcego 2 } ) ) } } 2
zatrudnienia
Koszty p'rze'sz’rego (55) } ) ) . . (55)
zatrudnienia
Koszty odsetek 70 86 - - - - 156
!(9rekta stopY dyskontowej (122) (224) ) ) . . (346)
i innych zatozen
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (725) (1) (680) (1.159) (1) (74) (2.640)
Rozwigzane rezerwy (116) (4) (1) (2) (19) (82) (224)
Utworzone rezerwy - koszty 560 56 765 986 45 85 2.497
Utworzone rezerwy — ) 122 122
nakfady
Zmiany w sktadzie GK (3) - - - - - (3)
Pozostate zmiany 29 16 - - - - 45
31 GRUDNIA 2015 3.013 3.350 760 380 117 233 7.853
Zmiana odniesiona w koszty (442) (27) (764) (984) - (41) (2.258)
dziatalnosci operacyjnej
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ 2 93 - - (26) 42 111
(koszty) operacyjne
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ (70) (86) - - - (4) (160)
(koszty) finansowe
Zmiana odniesiona ) (32) } R R R (32)
w aktywa
Zmiana odniesiona w inne
15 - - - - - 15
catkowite dochody

* przeksztatcenie danych poréwnawczych obejmowato reklasyfikacje wartosci pomiedzy wybranymi pozycjami

21.1 Rezerwa na koszty rekultywacji
Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Po zakonczeniu wydobycia wegla teren po kopalniach odkrywkowych nalezgcych do Grupy Kapitatowej PGE bedzie zrekultywowany.
W nowych planach technicznych rekultywacji zostaty wprowadzone zmiany dotyczace wydtuzenia okresu, w ktérym przeprowadzona bedzie
rekultywacja. Wedtug obecnych planéw koszty bedg ponoszone w latach 2023 — 2069 (w przypadku PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw) oraz w latach 2045 — 2087 (w przypadku PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw).

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koricowych. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu finansowym
obejmuje réwniez wartos¢ Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gornicze. Wartos¢
rezerwy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 2.366 min PLN a na dzier 31 grudnia 2015 roku 3.051 min PLN.

Szacowane zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej na skutek zmiany stopy dyskonta finansowego:

Wartoéé Stopa dyskonta finansowego

w sprawozdaniu -1p.p. +1p.p.

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych 2.366 943 (659)

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow

Jednostki wytwdrcze tworza rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpadéw paleniskowych. Wartos¢ rezerwy na dziers 31 grudnia 2016 roku
i na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 98 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spétki bedace wiascicielami farm wiatrowych tworza rezerwy na rekultywacje terendw. Wartos¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2016 roku
i na dzierr 31 grudnia 2015 roku wynosi 49 min PLN.
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Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z ,,Pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji produkujacej
energie elektryczng oraz energie cieplng”, w ktorym okreslono sposdb restytuciji terenu. Wartos¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi
157 min PLN (152 mIn PLN na koniec okresu poréwnawczego) i dotyczy niektorych aktywdw segmentu Energetyka Konwencjonalna
i Energetyka Odnawialna.

Stopa dyskonta przyjeta do wyceny rezerw rekultywacyjnych na 31 grudnia 2016 roku wynosi 3,5% (3,0% w okresie poréwnawczym).

21.2 Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO,

Co do zasady rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujg w odniesieniu do niedoboru
uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodptatnie. Wysoko$¢ rezerwy uwzglednia wartos¢ EUA zakupionych. Jak opisano w nocie
15 niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa PGE jest uprawniona do otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO,
w zwigzku z poniesionymi naktadami na inwestycje zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego. Przy kalkulacji rezerwy uwzgledniane sg
réwniez te uprawnienia.

21.3 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy zrealizowanej
w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos¢ rezerwy na 31 grudnia
2016 roku wynosi 416 min PLN (380 mIn PLN w okresie poréwnawczym) i tworzona jest gtownie przez PGE Obrét S.A.

21.4 Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Kwestia ta dotyczy gtownie
spotki dystrybucyjnej, posiadajgcej majatek sieciowy. Rezerwa ujeta na dzien sprawozdawczy wynosi facznie okoto 103 min PLN (w tym
43 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym). W okresie poréwnawczym wartos¢ rezerwy wyniosta 117 min PLN (w tym
46 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym).

21.5 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtownie rezerwy utworzone na roszczenia dotyczace podatku od nieruchomosci w wysokosci 90 min PLN
(88 mIn PLN w roku ubiegtym).

22.Swiadczenia pracownicze

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1.453 117 1.624 97
Nagrody jubileuszowe 694 94 861 92
Pozostate rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1 332 11 328
RAZEM REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 2.148 543 2.496 517

22.1 Swiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe
Wartos¢ rezerw aktuarialnych wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia i nagrod jubileuszowych:

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne 396 68 443 49
Deputat weglowy 138 9 151 9
Taryfa energetyczna 566 26 669 24
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 293 11 300 12
Opieka medyczna 60 3 61 3
RAZEM SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA 1.453 117 1.624 97
Nagrody jubileuszowe 694 94 861 92
RAZEM REZERWY AKTUARIALNE 2147 211 2.485 189
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22.2 Pozostate rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Rezerwa na koszty PDO - 34 11 59
Premia roczna i inne premie dla pracownikow - 153 - 139
Niewykorzystane urlopy - 131 - 127
Pozostate rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 14 - 3
mig&gf&im“ REZERWY NA SWIADCZENIA 1 332 1 328

Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odprawy

. Pozostate
emerytalno- Deputat Taryfa 7Fés Opieka ) I\!agrody swiadezenia Razem
rentowe weglowy energetyczna medyczna jubileuszowe .

P pracownicze

i poSmiertne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 492 160 693 312 64 953 339 3.013
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty stopy (33) (9) (105) (7) (1) (21) - (176)
dyskonta
Korekta stopy dyskontowej (20) (8) (43) (20) (3) (27) - (121)
Koszty biezacego 17 1 9 4 1 2 - 74
zatrudnienia
Kosaty przesztego 6 4 4 17 2 (93) . 23)
zatrudnienia
Koszty odsetek 15 7 21 9 2 28 - 82
Wyptacone $wiadczenia /
T — (14) (8) (24) (11) (2) (95) (537) (691)
Rozwigzane rezerwy - - - - - - (59) (59)
Utworzone rezerwy - - - - - - 577 577
Pozostate zmiany 1 - - - - 1 13 15
Dol 2t (e, 464 147 502 304 63 788 333 2.601
2016
Zmiana odniesiona w koszty
dziatalnosci operacyjnej (24) ) = (21) G) % (5E5L) )
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ (15) (7) (21) (9) (2) (28) - (82)
(koszty) finansowe
Zmiana odniesiona w inne
catkowite dochody >3 e 148 27 4 ] ) 249
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Odprawy

. Pozostate
emerytalno- Deputat Taryfa 7Fés Opieka ] I\!agrody swiadezenia Razem
rentowe weglowy energetyczna medyczna jubileuszowe 3

Lo, pracownicze

i posSmiertne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 525 152 695 301 58 1.042 470 3.243
2Zyski i straty aktuarialne
z wyfaczeniem korekty stopy (11) 22 44 11 11 (27) - 50
dyskonta
Korekta stopy dyskontowej (20) (7) (44) (18) (3) (30) - (122)
Koszty biezacego 18 1 9 4 1 49 . 82
zatrudnienia
Koszty przesztego
A (19) @ ©) ©) @ (19) (55)
Koszty odsetek 13 4 18 8 1 26 - 70
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (16) (8) (23) (10) (2) (93) (573) (725)
Rozwigzane rezerwy - - - - - - (116) (116)
Utworzone rezerwy - - - - - - 560 560
Zmiany w sktadzie GK - - (1) - - (1) (1) (3)
Pozostate zmiany 2 - - 22 - 6 (1) 29
:;-I:ZIEN 31GRUDNIA 492 160 693 312 64 953 339 3.013
Zmiana odniesiona w koszty
dziatalnosci operacyjnej (1) 3 @) (20) ! 2 (444) (442)
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ - - - - - N 2 2
(koszty) operacyjne
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ (13) (4) (18) (8) (1) (26) - (70)
(koszty) finansowe
Zmiana odniesiona w inne
catkowite dochody 31 (15) ) / (®) ) ) =

Analiza wrazliwosci rezerw aktuarialnych na dziers 31 grudnia 2016 roku na zmiane kluczowych zatozen:
Wartoéé w Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
sprawozdaniu -1p.p. +1p.p. -1p.p. +1p.p.

Odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne 464 25 (50) (50) 30
Deputat weglowy 147 16 (13) (7) 17
Taryfa energetyczna 592 75 (87) (61) 88
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 304 36 (41) (43) 36
Opieka medyczna 63 7 (6) (7) 8
Nagrody jubileuszowe 788 21 (78) (79) 30
RAZEM 2.358 180 (275) (247) 209
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23.Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzagdowe

23.1 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

DOTACIE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW 260 267
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 41 46
Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych 153 141
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje otrzymane i opfaty przytaczeniowe 523 567
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 86 95
Przychody z dzierzawy 25 26
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 53 50
DLUGOTERMINOWE DOTACJE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW, RAZEM 1.141 1.192

Na pozycje dotacje otrzymane i optaty przytaczeniowe w pozycji rozliczert miedzyokresowych przychoddw (réwniez krétkoterminowych)
sktadaja sie gtéwnie optaty za przytgczenia do sieci energetycznych otrzymane przed dniem 1 lipca 2009 roku, czyli przed wejsciem w zycie

interpretacji KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow.

23.2 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzagdowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
DOTACIE RZADOWE
Otrzymane dotacje z NFOSIGW 12 12
Umorzenie pozyczek z funduszy Srodowiskowych 2 2
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 8 9
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Dotacje otrzymane i opfaty przytaczeniowe 79 68
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 8 8
Przychody z dzierzawy 3 3
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 7 10
KROTKOTERMINOWE DOTACJE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW, RAZEM 119 112
24.Pozostate zobowigzania niefinansowe
Gtoéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze przedstawiaja sie nastepujaco:
Stan na dzierh Stan na dzier
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Opfaty za korzystanie ze Srodowiska 243 273
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 122 110
Zobowiazania z tytutu podatku akcyzowego 129 128
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 239 247
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 237 234
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 80 81
Zobowigzanie z tytutu Programéw Dobrowolnych Odejs¢ 51 106
Zaliczki otrzymane na dostawy 143 142
Podatek od podwyzszenia kapitatu podstawowego 110 -
Inne 70 67
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, RAZEM 1.424 1.388

Kwestia zaptaty podatku od podwyzszenia kapitatu podstawowego zostata opisana w nocie 20.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Podatek zostat zaptacony 9 stycznia 2017 roku.

Optaty za korzystanie ze srodowiska dotyczg przede wszystkim opfat za zuzycie wody oraz emisje gazéw w elektrowniach konwencjonalnych

oraz optat eksploatacyjnych wnoszonych przez kopalnie wegla brunatnego.

Pozycja ,Inne” w gtéwnej mierze obejmuje wptaty na Pracowniczy Program Emerytalny, Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych

i Paristwowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

25.Instrumenty finansowe
25.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
25.1.1 Naleznosci finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 2.705 - 2.548
Lokaty i depozyty 136 2.300 124 1
Rekompensaty z tytutu KDT - 1.241 - 1.075
Papiery dtuzne w tym obligacje 89 - - -
Kaucje i wadia 2 12 1 37
Zabezpieczenie — rynek bilansujacy - - - 18
Pozostate naleznoéci finansowe 10 67 17 69
NALEZNOSCI FINANSOWE 237 6.325 142 3.748

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Gtéwnym sktadnikiem naleznosci handlowych sg naleznosci wykazywane przez spétke PGE Obrét S.A. Naleznosci od gospodarstw domowych
stanowig okoto 20% skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug natomiast naleznosci od klientdw korporacyjnych PGE Obrot
S.A. stanowig okoto 58% skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzieri 31 grudnia 2016 roku udziat trzech najwiekszych
kontrahentéw Grupy Kapitatowej PGE wynidst okoto 10% salda tej pozycji. Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci handlowych zostaty
zaprezentowane w nocie 26.5.1. niniejszego sprawozdania finansowego.

W naleznosciach w tytutu dostaw i ustug Grupa prezentuje réwniez naleznosci z tytutu doszacowania sprzedazy energii elektrycznej.
Rekompensaty z tytutu KDT

Kwestia rekompensat z tytutu rozwigzania Kontaktéw Dtugoterminowych zostata szczegétowo opisana w nocie 33.1 sprawozdania
finansowego.

Pozostate naleznosci finansowe

Na wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych sktadajg sie gtéwnie naleznosci sporne opisane w nocie 28.4 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

25.1.2 Instrumenty pochodne

Wszystkie pochodne instrumenty finansowe sg wycenione w wartosci godziwej.

Stan na dzien 31 grudnia 2016

Od_niesiono Odniesiono winne Aktywa e
w wynik finansowy  catkowite dochody

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy (5) - 1 -
Forward towarowy (5) - 8 -
Transakcje IRS 2 - - 30
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 48 80 231 -
Transakcje zabezpieczajgce IRS (1) 126 125 -
RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE 39 206 365 30

czes¢ krétkoterminowa 9 -

czes¢ dtugoterminowa 356 30
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Stan na dzien 31 grudnia 2015

Odniesiono Odniesiono w inne Al a Zobowiazania
w wynik finansowy  catkowite dochody 3

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy (4) - 7 1
Forward towarowy 4 - - 33
Transakcje IRS 8 - - 55
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS (63) 52 43 -
RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE (55) 52 50 89

czes¢ krétkoterminowa 7 34

czes¢ dtugoterminowa 43 55

Forwardy towarowe i walutowe
Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,.
Transakcje IRS

W biezagcym okresie sprawozdawczym PGE S.A. zawarta 6 transakcji IRS zabezpieczajacych stope procentowg od zaciggnietych kredytéw
ofacznej wartosci nominalnej 4.630 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Spdtka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw
rachunkowosci zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 20.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2014 roku PGE S.A. zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej 1 mld
PLN. Pfatnosci wynikajgce z transakgji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej transakgji IRS jest
ujmowana w catosci w rachunku zyskéw i strat.

W 2003 roku PGE Elektrownia Turéw S.A. (obecnie Oddziat PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) zawarta transakcje
zabezpieczajgce IRS — swap. Zabezpieczajg one wysokos¢ sktadowych zmiennych (USD LIBOR 6m) oprocentowania kredytow inwestycyjnych
30, 40 i 80 milionéw USD z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym zaciggnietych na finansowanie inwestycji w Elektrowni Turéw. Zmiana
wartosci godziwej transakgji IRS jest ujmowana w catosci w rachunku zyskdw i strat.

Transakcje zabezpieczajgce CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs walutowy sptaty
kapitatu i odsetek oraz stope procentowg. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR
a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes¢ transakcji CCIRS
traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

Dla ujecia powyzszej transakeji CCIRS Grupa Kapitatfowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen zostat
przedstawiony w nocie 20.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

25.1.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kluczowymi pozycjami kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa udziaty i akcje
w podmiotach nienotowanych na aktywnych rynkach. Grupa Kapitatowa PGE nie jest w stanie w wiarygodny sposéb okresli¢ wartosci
godziwej akcji spdtek nienotowanych na aktywnych rynkach, w zwigzku z czym prezentowane s3 one wedtug ceny nabycia, skorygowanej
w razie koniecznosci o odpisy z tytutu utraty wartosci.

25.1.4 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Dtugoterminowe  Krotkoterminowe  Diugoterminowe  Krdtkoterminowe

Kredyty i pozyczki 5.839 332 1.459 214

Wyemitowane obligacje 3.764 78 3.658 76

Leasing - 1 1 1

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, OBLIGACJE | LEASING 9.603 411 5.118 291
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 61289
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Pozycja walutowa i oprocentowanie

Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku

Waluta Stopa referencyjna Wartos¢ w walucie Wartos¢ w ztotych Ostateczny termin sptaty
1X 2017 - XIl 2028; obligacje - program
Zmienna 6.381 6.381 bgzterm|n9wy, data zapa.dalnosa
PLN wyemitowanej transzy czerwiec 2018
roku
Stata 121 121 XI12017 - X1 2028
RAZEM PLN 6.502 6.502
Zmienna 129 569 V12024
EUR
Stata 642 2.842 V12019 - VII 2029
RAZEM EUR 771 3.411
usD Zmienna 24 101 V 2019
RAZEM USD 24 101
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACJE 10.014
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku
Waluta Stopa referencyjna Wartos¢ w walucie Wartos¢ w ztotych Ostateczny termin sptaty
12016 - XIl 2027; obligacje - program
Zmienna 1.759 1.759 be.ztermm.owy, data zapa.dalnosa
PLN wyemitowanej transzy czerwiec 2018
roku
Stata 156 156 X 2016 - IX 2020
RAZEM PLN 1.915 1.915
Zmienna 140 597 V12024
EUR
Stata 642 2.734 V12019 - VIIl 2029
RAZEM EUR 782 3.331
uUsD Zmienna 35 137 VIl 2016 -V 2019
RAZEM USD 35 137
CHF Zmienna 6 26 Xl 2016
RAZEM CHF 6 26
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACJE 5.409

Zapadalno$¢ kredytow, pozyczek i obligacji

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Do 1 roku 412 291
Od1do2lat 1374 288
Od2do3lat 2.502 1.225
Od3do4lat 373 2.262
Od4do5lat 1.042 202
Powyzej 5 lat 4311 1.141
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI | WYEMITOWANE OBLIGACJE NA DZIEN 31 GRUDNIA 10.014 5.409
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Ponizej zaprezentowano zmiane stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2016 oraz 2015 roku:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
NA DZIEN 1 STYCZNIA 5.409 5.045
ZMIANA STANU KREDYTOW W RACHUNKACH BIEZACYCH (7) (135)
ZMIANA STANU kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu
(bez kredytéw w rachunku biezacym) 4.612 499
Zaciggniecie kredytéw, pozyczek, leasingu/ emisje obligacji 4.652 648
Sptata kredytéw, pozyczek, leasingu / wykup obligacji (196) (176)
Naliczenie odsetek 134 99
Sptata odsetek (113) (95)
Réznice kursowe 135 23
NA DZIEN 31 GRUDNIA 10.014 5.409

Kredyty i pozyczki
W ramach zaprezentowanych wyzej kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE wykazuje miedzy innymi:
= kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Nordyckim Banku Inwestycyjnym w celu
sfinansowania budowy bloku 858 MW w Elektrowni Betchatéw — o wartosci 569 min PLN;
®  kredyty inwestycyjne zaciggniete przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Nordyckim Banku Inwestycyjnym i UBS
Investment Bank AG w celu sfinansowania modernizacji blokéw energetycznych numer 1-6 w Elektrowni Turéw — o t3cznej wartosci
101 min PLN;
= kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE S.A. w Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. na kwote 1 mid PLN z datg zapadalnosci umowy
przypadajaca na 31 grudnia 2027 roku. Na dzier 31 grudnia 2016 roku Grupa wykorzystata dostepny kredyt.
= dlugoterminowa umowe kredytowg z konsorcjum bankdéw w sktadzie: BNP Paribas S.A., Société Générale S.A., Bank Handlowy
w Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A. zawartg 7 wrzesnia 2015 roku. Umowa obejmuje udzielenie przez banki kredytu w dwdch czesciach tj. kredytu
terminowego i kredytu odnawialnego. Na dzier 31 grudnia 2016 roku PGE S.A. wykorzystata w catosci kredyt terminowy w kwocie
3.630 min PLN i ostatecznym terminie sptaty 30 wrzesnia 2023 roku.
Kredyt w czesci odnawialnej do kwoty 1.870 min PLN i ostatecznym terminem spfaty 30 kwietnia 2019 roku jest dostepny,
ale niewykorzystany przez PGE S.A.
= Umowe Kredytu zawartg przez PGE S.A. 4 grudnia 2015 roku na kwote 500 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A.
z datg zapadalnosci umowy przypadajagcg na 31 grudnia 2028 roku. Na dziert 31 grudnia 2016 roku PGE S.A. wykorzystata
dostepny kredyt.

Dodatkowo 27 pazdziernika 2015 roku PGE S.A. zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy kredytowe na taczng kwote
prawie 2 mld PLN. Kwota 1,5 mild PLN, pozyskana na podstawie pierwszej z umow, przeznaczona zostanie na projekty zwigzane
z modernizacja i rozbudows sieci dystrybucyjnych. Srodki pochodzace z drugiej umowy, czyli pozostate 490 min PLN, przeznaczone zostang na
finansowanie i refinansowanie budowy blokéw kogeneracyjnych Elektrocieptowni Gorzéw i Elektrocieptowni Rzeszéw. Europejski Bank
Inwestycyjny udostepni kredyty do 22 miesiecy od daty podpisania umdw. Kredyt powinien zostac sptacony w ciggu 15 lat od przekazania
ostatniej transzy. Na dziers 31 grudnia 2016 roku powyzsze kredyty nie byty wykorzystane.

Dodatkowo na dzierr 31 grudnia 2016 roku wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji limitdw kredytowych w rachunku biezgcym istotnych spotek

Grupy Kapitatowej PGE wyniosta 2.001 min PLN. Terminy sptaty wykorzystanych przyznanych linii kredytowych w rachunkach biezacych
gtéwnych spdtek Grupy Kapitatowej przypadajg na luty-kwieciers 2018 roku.

Wyemitowane obligacje
Grupa posiada mozliwos¢ finansowania dziatalnosci poprzez dwa programy emisji obligacji:
= Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. 27 czerwca 2013 roku zostata
przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5—letnich, kuponowych obligacji na okaziciela o zmiennym oprocentowaniu w ramach
niniejszego programu. Warto$¢ nominalna emisji wyniosta 1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca 2018 roku. W dniu
29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot
S.A. oraz Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
= Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych na kwote 2 mid EUR ustanowiony w dniu 22 maja 2014 roku facznie przez PGE S.A.
oraz PGE Sweden AB (publ), spétke w 100% zalezng od PGE S.A. W ramach Programu PGE Sweden AB (publ) moze emitowac
euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. 9 czerwca 2014 roku PGE Sweden AB (publ)
wyemitowata euroobligacje w tacznej kwocie 500 min EUR i piecioletnim terminie zapadalnosci a 1 sierpnia 2014 roku wyemitowata
obligacje o wartosci 138 min EUR i okresie zapadalnosci 15 lat.
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25.1.5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiagzania finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 976 - 1.119
ﬁ?:;z :;;;T:;th aktywow trwatych i wartosci 1 1975 25 1,608
Otrzymane kaucje i wadia 21 65 9 81
Zobowigzania z tytutu KDT - 1.253 - 1.131
Ubezpieczenia - o - -
Inne - 37 - 6
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG 33 3.556 34 3.945

| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

25.2 Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwych za wyjgtkiem obligacji wyemitowanych przez spotke PGE Sweden AB (publ).

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) s3 oparte o statg stope procentowa. Ich wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu
wykazywana w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 642 min EUR a szacowana warto$¢ godziwa
679 min EUR. Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktorych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie
jest mozliwe

Do podstawowych aktywow Grupy zakwalifikowanych do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy nalezg udziaty i akcje
w spdtkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Dla udziatéw nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma
mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne wartosci, w zwigzku z tym Grupa nie jest w stanie precyzyjnie
ustali¢ ich wartosci rynkowej. Aktywa te wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

25.3 Hierarchia wartosci godziwej
Zapasy

Grupa posiada uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych, z ktdrych czes¢ jest nabyta w celu realizacji zyskdéw z tytutu wahan cen
rynkowych. Ta cze$¢ uprawnien do emisji jest ujmowana w pozycji zapaséw w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, rozchéd
wycenia sie wg szczegdtowej identyfikacji. Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie notowar rynkowych (Poziom 1).

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, wykorzystujgc
ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujgce réwniez dla towardw,
ktérych ceny wyrazone sa w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest
w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa
a transakcyjna. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot
i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

W kategorii aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa wykazuje instrumenty finansowe
zwigzane z handlem prawami do emisji gazéw cieplarnianych — forward walutowy i towarowy, transakcje zabezpieczajgce IRS zamieniajgce
zmienng stope w USD na statg stope w USD oraz transakcje zabezpieczajgce IRS zamieniajagce zmienng stope w PLN na statg stope w PLN
(Poziom 2).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 64z 89
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Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope procentowg CCIRS (Poziom 2).

Stan na dzieni 31 grudnia 2016 Stan na dzier 31 grudnia 2015

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Uprawnienia do emisji CO, 29 - 98 -
Zapasy 29 - 98 -
Forward walutowy - 1 - 7
Forward towarowy - 8 - -
Wycena transakcji CCIRS - 231 - 43
Wycena transakcji IRS - 125 - -
Aktywa finansowe - 365 - 50
Forward walutowy - - - 1
Forward towarowy - - - 33
Wycena transakgji IRS - 30 - 55
Zobowigzania finansowe - 30 - 89

Zapasy zostaty opisane w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego, natomiast instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie
25.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia
instrumentdéw finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono warunki poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Wartos¢ w . Nominat Wartos¢ w . Nominat
. instrumentu . instrumentu L
sprawozdaniu . sprawozdaniu . Zapadalnos¢
w walucie w walucie
finansowym w PLN . . finansowym w PLN ., .
oryginalnej oryginalnej
Forward walutowy - EUR 1 17 7 66 do styczen 2018
Forward towarowy sprzedaz EUA - EUR 9 - - do grudnia 2017
8
Forward towarowy zakup EUA - EUR - - - do grudnia 2017
514 514 do czerwca 2019
CCIRS - EUR na PLN 231 43
144 144 do lipca 2029
3.630 - - do wrzednia 2023
IRS — stopa % na PLN 125
1.000 - - do grudnia 2027
Aktywa finansowe 365 50
Forward walutowy - EUR - 1 (1) 6 do stycznia 2018
Forward towarowy sprzedaz - EUA - EUR - 33) 25 do grudnia 2017
= 33
Forward towarowy zakup - EUA - EUR - 10 do grudnia 2017
IRS - stopa % PLN (23) 1.000 (43) 1.000 do czerwca 2018
- 3 do sierpnia 2016
IRS - stopa % USD (7) (12)
24 32 do maja 2019
Zobowiazania finansowe (30) (89)
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25.4 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizej przedstawiono taczny wptyw poszczegolnych kategorii instrumentow finansowych na przychody i koszty finansowe.

Zobowigzania
. Instrumenty Instrumenty Aktywa ﬁnans?)we
Rok zakoriczony Srodki finansowe pochodne finansowe Pozyczki Wyceniane wg RAZEM
31 grudnia 2016 pienigzne wyeenianew o pieczajace dostepne i naleznosci zamortyzowanego
wartosci godziwej do sprzedazy kosztu
Dywidendy - - - 2 - - 2
Przychody/ (Koszty) z tytutu
i 22 (23) (61) 28 (42) (76)
Réznice kursowe 11 - 107 - 3 (140) (19)
Rozww.lzarTle odpiséw/ ) 25 1 . 91 _ 117
aktualizacja wyceny
Utwor.zem'e odpiséw/ . (10) . . 2) . (12)
aktualizacja wyceny
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 33 (8) 47 2 120 (182) 12
Instrumenty Ktywa Zobowigzania
. é . finansowe Instrumenty L. finansowe
Rok zakoriczony Srodki ceniane w ochodne finansowe Pozyczki ceniane wi RAZEM
31 grudnia 2015 pienigzne Wy P L P L dostepne i naleznosci wy 8
wartosci godziwej  zabezpieczajace do spraeda zZamortyzowanego
P zy kosztu
Dywidendy - - - 1 - - 1
Przychody/ (Koszty) z tytutu
74 24 2 - 2 4 2
O (24) (62) 6 (34) (20)
Réznice kursowe - - (1) - (2) (27) (30)
Rozwrflza.nle odpisow ) 32 ) ) 1 ) 33
aktualizujgcych
Utworzenie odpisow
- - - - 5 - 5
aktualizujgcych ) (5)
Zysk ze zbycia inwestycji - 15 - - 15
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 74 8 (63) 16 20 (61) (6)

25.5 Zabezpieczenia spiaty wierzytelnosci i zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty kredytéw Grupa stosuje wiele instrumentdw zabezpieczajacych oraz ich kombinacje. Do najczestszych naleza

umowy przelewu wierzytelnosci, weksle oraz oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Grupa wykorzystuje petnomocnictwa

do rachunkéw bankowych i cesje wierzytelnosci.

Na dzien sprawozdawczy aktywa o nastepujgcej wartosci stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych:

Stan na dzier

Stan na dzier

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rzeczowe aktywa trwate 915 845
Zapasy 51 65
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 28
RAZEM WARTOSC AKTYWOW STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN 1.000 938

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w powyzszej tabeli stanowig zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw inwestycyjnych. Najbardziej istotng

pozycjg na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2015 roku jest hipoteka kaucyjna na bloku 858 MW w PGE Gornictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Betchatow.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach stanowig przede wszystkim zastawy zwigzane z otrzymanymi pozyczkami z funduszy

Srodowiskowych.

Spotki Grupy Kapitatowej PGE, zgodnie z regulaminem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (,,IRGIT”), s3 zobowigzane do utrzymywania

okreslonego stanu srodkéw pienieznych na rachunkach prowadzonych w Bankach PKO BP i Nordea Bank AB oraz do uczestniczenia

w funduszu gwarancyjnym. Stan srodkéw pienieznych wykazywanych jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania z tych

dwdch tytutdw wynosit 72 min PLN na 31 grudnia 2016 roku (285 min PLN w okresie poréwnawczym).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego
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26.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa PGE narazona jest na rozne typy ryzyk finansowych, ktorych rodzaje i istotnos¢ zalezg od zakresu prowadzonej dziatalnosci
na rynkach towarowych i finansowych, a w szczegdlnosci:

®  ryzyko ptynnosci;
= ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe;
®  ryzyko kredytowe.

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest wspieranie procesu tworzenia wartosci
dla akcjonariuszy oraz realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez utrzymywanie poziomu ryzyka finansowego na poziomie akceptowanym
przez kierownictwo Grupy. Cel ten realizowany jest poprzez ograniczenie wptywu zmian czynnikdw ryzyka na zakres wahar poziomu
przeptywow pienieznych i wyniku finansowego wynikajgcych z ekspozycji Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko finansowe. Zarzadzanie ryzykiem
finansowym odbywa sie w sposob zintegrowany z perspektywy Grupy Kapitatowej PGE jako catosci. Oznacza to, ze w procesie zarzadzania
ryzykiem brane s pod uwage zrodfa ekspozycji na ryzyko generowane przez poszczegdlne obszary biznesowe, wspotzaleznosci pomiedzy
nimi oraz ich t3czny wptyw na profil ryzyka i sytuacje finansowg catej Grupy Kapitatowej PGE.

Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

= gromadzenie i konsolidacje danych o ekspozycjach na poszczegdlne kategorie ryzyka finansowego,

= kalkulacje i analizy zagregowanych miar ryzyka finansowego oraz globalny pomiar ryzyka,

B zarzadzanie skonsolidowang ekspozycjg Grupy Kapitatowej PGE w odniesieniu do kapitatu narazonego na ryzyko oraz ustalonych na
jego podstawie limitéw ryzyka (w tym réwniez poprzez okreslenie i realizacje strategii zabezpieczajgcych).

Odpowiedzialno$¢ za infrastrukture zarzadzania ryzykiem finansowym spoczywa na Zarzadzie PGE S.A., ktory okresla rowniez apetyt
na ryzyko, bedacy akceptowalnym poziomem pogorszenia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PGE majac na uwadze jej aktualng
i planowang sytuacje ekonomiczno-finansowg. Zarzad decyduje takze o alokacji apetytu na ryzyko do poszczegdinych obszaréw dziatalnosci.
W Grupie Kapitatowej PGE funkcjonuje Komitet Ryzyka sprawujgcy nadzor nad procesem zarzadzania ryzykiem oraz zakresem i poziomem
ekspozycji Grupy w zakresie istotnych ryzyk (w szczegdlnosci o charakterze finansowym) w relacji do obowigzujgcych limitéw i apetytu
na ryzyko. Komitet Ryzyka podejmuje kluczowe decyzje w obszarze zarzadzania ryzykiem dotyczace m.in.: ustalania limitéw ryzyk w ramach
apetytu na ryzyko, jak réwniez akceptacji stosowanych metodyk i instrumentéw w obszarze dziatalnosci handlowej i hedgingowe;.

Organizacja funkgji zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest oparta o zasade niezaleznosci jednostki odpowiedzialnej
za pomiar i kontrole ponoszonego ryzyka wzgledem jednostek biznesowych (wtascicieli ryzyk) odpowiedzialnych za biezgce zarzadzanie
ryzykiem. Niezaleznos$¢ funkcji kontroli ryzyka od jednostek biznesowych podejmujgcych ryzyko jest zapewniona poprzez usytuowanie
jednostki ds. ryzyka w odrebnym pionie w strukturze organizacyjnej Centrum Korporacyjnego Grupy Kapitalowej PGE oraz niezalezne
w stosunku do witascicieli ryzyk linie raportowania do Komitetu Ryzyka, Komitetu Audytu i Zarzadu PGE S.A.

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Grupa Kapitalowa PGE wdrozyta wewnetrzne zasady zarzgdzania tymi ryzykami.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wspierajg podejmowanie decyzji biznesowych i realizacje zatozonych celéw strategicznych
przy jednoczesnej optymalizacji zakresu ponoszonego ryzyka.

Wihasciciele ryzyka podejmujg dziatania wytgcznie w zakresie ustalonego obszaru dziatalnosci oraz zaakceptowanych produktéw, rynkéw oraz
typow instrumentow/transakcji. Kazdorazowa decyzja w zakresie rozszerzenia dziatalnosci w nowym obszarze poprzedzona jest niezalezng
oceng ze strony m.in. jednostki ds. ryzyka pod katem profilu generowanego ryzyka, wptywu na ekspozycje na ryzyko Grupy Kapitatowej PGE,
wymogoéw do spetnienia po stronie zapewnienia kontroli ryzyka oraz wymaga uzyskania akceptacji Komitetu Ryzyka.

W obszarze ryzyka stopy procentowej i walutowego w ramach Grupy Kapitatowej PGE dokonywany jest transfer ryzyka generowanego przez
spotki Grupy Kapitatowej PGE do podmiotu dominujacego, tzn. PGE S.A. poprzez wykorzystanie transakcji wewnetrznych. W procesie
zarzadzania ryzykiem finansowym wykorzystywane sg mechanizmy naturalnego zabezpieczenia oraz instrumenty zabezpieczajace, w tym
transakcje pochodne, ktére zawierane sg w zakresie $cisle okreslonym przez wewnetrzne regulacje Grupy Kapitatfowej PGE.

26.1 Ryzyko ptynnosci

Gtéwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE jest planowanie i cykliczne raportowanie ptynnosci
PGE S.A. oraz spotek zaleznych. Grupa Kapitatowa PGE monitoruje ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy prognoz przeptywow pienieznych
w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej ifinansowej. Celem Grupy Kapitatowej PGE jest utrzymanie réwnowagi
pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania takich jak: kredyty w rachunku
biezagcym, terminowe i inwestycyjne, obligacje krajowe i euroobligacje. Ponadto jednostka dominujgca prowadzi biezgcy monitoring realizacji
kowenantéw ujetych w umowach o finansowanie oraz ich prognoze w kolejnych okresach.

Czynnosci te pozwalajg na okreslenie zdolnosci Grupy Kapitatowej PGE do zadtuzania sie i zapewniajg zdoInos¢ do regulowania zobowigzan
w dtugim horyzoncie czasowym. Maja rowniez wptyw na okreslenie jej mozliwosci inwestycyjnych.
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W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady umowy finansowania zewnetrznego
zawierane sg przez PGE S.A. Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE korzystajg z réznych zrédet finansowania wewnatrzgrupowego takich
jak: pozyczki, obligacje czy umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkow
(cash pooling rzeczywisty).

Tabela ponizej przedstawia wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Grupy na dni sprawozdawcze wedtug daty wymagalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Wartosé w Razem Ponizej 3 0Od 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej 5
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Kredyty i pozyczki 6.171 6.887 69 278 2.084 4.456
Wyemitowane obligacje 3.842 4.206 - 79 3.370 757
Zobowigzania z tytuiu .do§taw i ustug oraz 3.589 3.589 2263 1.293 33 )
pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 1 B 1 B }
i umow dzierzawy z opcjq zakupu
Instrgmgnty pochot?n(—{ wyceniane w wartosci 30 30 : 20 10 )
godziwej przez wynik finansowy
RAZEM 13.633 14.713 2.332 1.671 5.497 5.213
Wartosé w Razem Ponizej 3 0Od 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej 5
STAN NA 31 GRUDNIA 2015 sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Kredyty i pozyczki 1.673 1.847 36 194 877 740
Wyemitowane obligacje 3.734 4.166 - 77 3.342 747
Zobowigzania z tytufu .do§taw i ustug oraz 3.979 3.979 2.780 1.165 34 .
pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 2 } 1 1 )
i umow dzierzawy z opcja zakupu
Instrl.ngnty pochot.ine. wyceniane w wartosci 89 92 1 57 34 )
godziwej przez wynik finansowy
RAZEM 9.477 10.086 2.817 1.494 4.288 1.487

26.2 Ryzyko stopy procentowej

Spétki Grupy Kapitalowej PGE sg narazone na ryzyko stopy procentowej na skutek finansowania swojej dziafalnosci operacyjnej
oraz inwestycyjnej poprzez pozyskiwanie zadtuzenia oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej lub poprzez inwestycje w aktywa
finansowe oprocentowane wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej. Z drugiej strony finansowanie dziatalnosci poprzez pozyskiwanie
zadtuzenia wedtug statej stopy procentowej wigze sie z ryzykiem utraconych korzysci w przypadku spadku stép procentowych.

Narazenie Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko wywofane zmianami stép procentowych dotyczy inwestycji w instrumenty dtuzne, zobowigzan
z tytutu otrzymanych kredytdw oraz zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych typu swap.

Obligacje wyemitowane na kwote 1 mld PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote 5 mld PLN s3 obligacjami oprocentowanymi
wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Ptatnosci z tytutu tych obligacji s zabezpieczone za pomoca instrumentéw zabezpieczajgcych
IRS. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji Euroobligacji Srednioterminowych sg obligacjami oprocentowanymi wedtug statej
stopy procentowej w EUR. Ptatnosci z tytutu tych obligacji s zabezpieczone za pomocg instrumentéw zabezpieczajgcych CCIRS. Programy
emisji obligacji s opisane w nocie 25.1.4, zas instrumenty zabezpieczajgce sg opisane w nocie 25.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Zaciggniete finansowanie w formie kredytu dtugoterminowego w wysokosci 1 mld PLN w ramach Umowy Kredytowej zawartej w dniu
17 grudnia 2014 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz kredytu konsorcjalnego (transza terminowa) w wysokosci 3,63 mid PLN
w ramach Umowy Kredytowej z dnia 7 wrzesnia 2015 roku, sg instrumentami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN.
Ptatnosci z tytutu niniejszych kredytow sg zabezpieczone za pomoca instrumentow zabezpieczajgcych IRS, opisanych w nocie 25.1.2.

Spétki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o stope procentowa wytacznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Tym samym w Grupie Kapitatowej PGE nie jest dozwolone, w zakresie transakcji
pochodnych opartych o stope procentowg, zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére zwiekszajg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej w poréwnaniu z ich poziomem wynikajgcym ze zidentyfikowanych zrodet ekspozycji spotek i majg na celu uzyskanie
dodatkowych zyskdw ze zmiany poziomu czynnikdw ryzyka.
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Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty:

Rodzaj Stan na dzier Stan na dzier
oprocentowania 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
State o -
PLN
Instrumenty pochodne — aktywa, Zmienne 125 _
narazone na ryzyko stopy
; State o -
procentowej Inne waluty
Zmienne 240 50
State 5.046 2.948
PLN ,
Lokaty, srodki pieniezne oraz Zmienne - -
papiery dtuzne State 59 281
Inne waluty
Zmienne 89 -
State o -
PLN
Instrumenty pochodne — Zmienne (23) (43)
zobowigzania, narazone na ryzyko
stopy procentowej Inne waluty State - -
Zmienne (7) (46)
State (121) (156)
PLN _
Kredyty, pozyczki i wyemitowane Zmienne (6.381) (1.759)
obligacje, leasing State (2.842) (2.734)
Inne waluty
Zmienne (670) (760)
State 4.925 2.792
PLN
Zmienne (6.279) (1.802)
Ekspozycja netto
State (2.783) (2.453)
Inne waluty
Zmienne (348) (756)

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach krotszych niz rok. Odsetki

od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych

instrumentow.

26.3 Ryzyko walutowe

W spotkach Grupy Kapitatowej PGE mozna zidentyfikowaé ekspozycje na ryzyko walutowe transakcyjne i translacyjne. Ponizej przedstawione

zostaty gtéwne elementy stanowigce Zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe Grupy:

wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

sprzedaz energii elektrycznej w eksporcie denominowana w walutach obcych;

optaty denominowane/ indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupu mocy przesytowych;

transakcje zakupu i sprzedazy uprawnier do emisji CO, i gazu oraz transakcje zakupu wegla kamiennego denominowane/ indeksowane
do kurséw walut obcych;

wydatki zwigzane z biezaca eksploatacjg srodkdéw produkcji denominowane/ indeksowane do kurséw walut obcych;

aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych.

Spétki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentdw opartych o walute wytgcznie w celu zabezpieczenia

zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Tym samym w Grupie Kapitatowej PGE nie jest dozwolone, w zakresie transakcji pochodnych opartych

o walute, zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére zwiekszajg ekspozycje na ryzyko walutowe w poréwnaniu z ich poziomem

wynikajgcym ze zidentyfikowanych zrédet ekspozyciji i maja na celu uzyskanie dodatkowych zyskdw ze zmiany poziomu czynnikdw ryzyka.
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Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na szczegdlne klasy instrumentow finansowych:

iz POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
taczna wartosé

w sprawozdaniu EUR usD
wPLN waluta PLN waluta PLN
AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
aleznosci z y.u u .o.s aw i ustug i 6.562 39 173 ) )
pozostate naleznosci finansowe, w tym:
Nabyte obligacje, weksle, bony 89 20 89 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.705 19 84 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.669 13 59 - -
Instrumenty pochodne, w tym: 365 743 3.288 - -
Wycen[ane w wartosci godziwej przez wynik 9 15 66 . B
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 231 728 3.222 - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, (10.014) (771) (3.411) (24) (101)
w tym:
Oprocentowane kredyty i pozyczki (6.171) (129) (569) (24) (101)
Wyemitowane obligacje i papiery dfuzne (3.842) (642) (2.842) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozost.a’fe zobowigzania finansowe (3.589) (16) (65) ) )
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
w tym:
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug (976) (8) (33) - -
Zobowiqzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywdw trwatych (L2 >(1) ) ) B
Pozostate zobowigzania finansowe (123) (7) (30)
Instrumenty pochodne, w tym: (30) - - (2) (7)
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (30) - - (2) (7)
POZYCJA WALUTOWA NETTO 8 44 (26) (108)

Wartosc¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych
(forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie. Wartosc¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie
zdyskontowanych przeplywow pienieznych nogi walutowe.

taczna wartoéé POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015

w sprawozdaniu EUR usD CHF
dane przeksztatcone wPLN waluta PLN waluta PLN waluta PLN
AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.548 36 151 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.104 67 280 - - - -
Instrumenty pochodne, w tym: 50 694 2.958 - - - -
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7 (35) (149) . . R R
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 43 729 3.107 - - - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1.673) (140) (597) (35) (137) (6) (26)
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne (3.734) (642) (2.734) - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozost.a’fe zobowigzania finansowe (3.979) (50) (213) - - - -
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ,
w tym:
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug (1.119) (42) (178) - - - -
Zobowiqzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych (1.633) (8) (35) ) ) . .
Instrumenty pochodne, w tym: (89) (9) (37) (3) (12) - -
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik B B
finansowy (89) (9) (37) (3) (12)
POZYCJA WALUTOWA NETTO (44) (192) (38) (149) (6) (26)

Wartos¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych
(forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywow pienieznych nogi walutowey.
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26.4 Ryzyko zmiany cen towaréow
Spétki z Grupy Kapitatowej PGE z racji prowadzonej dziatalnosci narazone s3 na zmiennos¢ przeptywdw pienieznych oraz wynikéw
finansowych z tytutu zmian cen nastepujgcych czynnikow ryzyka:

®  energii elektrycznej;

®  wegla kamiennego, gazu ziemnego, biomasy i innych paliw;

B yprawnien do emisji CO,;

= praw majgtkowych do Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej.
W Grupie Kapitatowej PGE znajdujg sie kopalnie wegla brunatnego, ktére dostarczajg paliwo produkcyjne do dwdch elektrowni dziatajgcych
w ramach Grupy, w zwigzku z tym ekspozycja Grupy na ryzyko cenowe w tym obszarze nie jest istotna.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ksztattowanie optymalnej relacji generowanego zysku do zakresu ponoszonego
i akceptowanego przez Grupe poziomu ryzyka w zakresie dziatalnosci handlowej. Cel ten realizowany jest poprzez ograniczenie potencjalnych
zmian wyniku finansowego i poziomu generowanych przeptywow pienieznych wynikajgcych z wahan cen rynkowych energii elektrycznej
i produktéw powigzanych.

Grupa Kapitatowa PGE wdrozyta wewnetrzne zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym obejmujgce m.in. ustalenie globalnego apetytu na
ryzyko, limitéw ryzyka w oparciu o miary ,,at risk”, jak réwniez zarzadzanie skonsolidowang ekspozycjg na ryzyko cen towaréw i mechanizmy
zabezpieczania poziomow ryzyka przekraczajacych akceptowalny poziom, przy wiodacej roli PGE S.A. w tym procesie. Pozwala to ksztattowaé
strategie zabezpieczajgce w obszarze energii elektrycznej i produktéw powigzanych uwzgledniajgce ponoszone przez Grupe Kapitatowag PGE
ryzyko w relacji do oczekiwanego zwrotu z aktywdw.

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym okreslajg jednolite zatozenia organizacji tego procesu w kontekscie strategii handlowych i planowania
Srednioterminowego, w tym m.in.:

®  podziat odpowiedzialnosci poszczegdlnych jednostek;

= specyfikacje akceptowanych produktéw, rynkdw i strategii dziatalnosci;

= zasady dotyczace kalkulacji otwartej pozycji kontraktowej dla poszczegdlnych zakreséw dziatalnosci handlowej;

= poziom akceptowanego ryzyka wraz z zasadami alokacji i zarzgdzania kapitatem narazonym na ryzyko;

®  stosowane limity ryzyka;

= metodyke kwantyfikacji ryzyka (w tym m.in. miary nominalne, VaR, PaR, analizy scenariuszowe, stress testy);

®  obieg danych i raportowania w procesie zarzadzania ryzykiem (w szczegdlnosci w zakresie wykorzystania limitdw oraz realizacji strategii

zabezpieczajacych).

Zarzadzanie skonsolidowang ekspozycjg na ryzyko rynkowe w obszarze dziatalnosci handlowej Grupy Kapitatfowej PGE obejmuje globalny
pomiar ryzyka rynkowego, kalkulacje zagregowanych miar ryzyka opartych m.in. na koncepcji wartosci zagrozonej (w tym VaR i PaR),
utrzymywanie poziomu ponoszonego ryzyka w akceptowanych granicach, jak réwniez zabezpieczanie ryzyka przekraczajgcego ten poziom
oraz regularne raportowanie poziomu globalnej ekspozycji w odniesieniu do limitéw ryzyka.

Grupa Kapitatowa PGE realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energig elektryczng i produktami
powigzanymi odpowiadajace apetytowi na ryzyko w horyzoncie $rednioterminowym (do 5 lat, przy zatozeniu dostepnosci wymaganej
ptynnosci rynkdw). Poziom zabezpieczenia pozycji ustalany jest z uwzglednieniem wynikdw pomiaru ryzyka cen energii elektrycznej
i produktéw powigzanych. Rezultaty pomiaru ryzyka wskazujg na poziom potencjalnych odchylen od wartosci oczekiwanych wynikéw
w poszczeglnych latach mozliwy do zrealizowania. Grupa Kapitatowa PGE ocenia wyniki pomiaru ryzyka cenowego w kontekscie swojego
apetytu na ryzyko oraz mozliwosci zabezpieczenia ryzyka cen energii elektrycznej i produktéw powigzanych przy uwzglednieniu ptynnosci
poszczegdlnych rynkéw. Ponadto, okreslajgc docelowe poziomy zabezpieczenia, Grupa Kapitatowa PGE bierze pod uwage swojg sytuacje
finansowa, w tym w szczegdlnosci zatozone cele wynikajgce z przyjetej strategii Grupy.

Ekspozycje Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko cen towardéw (w zakresie dotyczacym surowcow) odzwierciedla wolumen zakupdw
zewnetrznych poszczegdlnych surowcow, ktory zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Rok zakornczony 31 grudnia 2016 Rok zakoriczony 31 grudnia 2015
UEIEH=PELD Koszty zakupu Tonat - zakup Koszty zakupu

zewnetrzny (min PLN) zewnetrzny (min PLN)
TOWAR (tys. ton) (tys. ton)
Wegiel kamienny 5.340 1.141 5.588 1.315
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne 120681 937 37.879 1.301
potrzeby
Gaz ziemny [tys. m’] 659.542 454 575.198 484
Biomasa 868 190 1.215 333
Olej opatowy 41 41 30 38
RAZEM 2.763 3.471
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26.5 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze miec forme niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej
sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym w szczegdlnosci
braku realizacji dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawarta umowa i ewentualnego braku ptatnosci odszkodowarn i kar
umownych).

Spétki Grupy Kapitatowej PGE narazone sg na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

®  podstawowej dziatalnosci spdtek - zrédtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz cieplnej,
transakcje zakupu i sprzedazy praw majgtkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawniern do emisji CO,,
transakcje zakupu paliw itp. Dotyczy to miedzy innymi mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony
transakcji w stosunku do spdtki Grupy Kapitatowej PGE, jezeli wartos¢ godziwa transakcji jest dodatnia z punktu widzenia Grupy;

®  dziafalnosci inwestycyjnej spétek - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajace z realizacji projektéw inwestycyjnych,
ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji finansowej dostawcdw Grupy;

= Jokowania wolnych srodkéw pienieznych spoétek - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych Srodkéw pienieznych przez
spotki Grupy Kapitatowej PGE w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz
emitowane przez Skarb Panstwa.

W Grupie Kapitatowej PGE wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z:

®  naleznosciami z tytutu dostaw i ustug u najwiekszych odbiorcéw. Udziat trzech najwiekszych kontrahentéw wynidst okoto 10% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
= rekompensatami z tytutu rozwigzania KDT.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywdw finansowych Grupy Kapitatowej PGE jest réwna wartosciom ksiegowym
tych pozyciji.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 6.562 3.890
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.669 3.104
Instrumenty pochodne - aktywa 365 50
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 9.596 7.044

26.5.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy pfatnosci. W 2016 roku Grupa Kapitafowa PGE oczekiwata srednio
na sptate naleznosci 37 dni (wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w gtéwnych spétkach w Grupie Kapitatowej PGE wahat sie w przedziale
od 7 do 56 dni). Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug dystrybucji. Poprzez biezacg
kontrole naleznosci z tytutu dostaw i ustug zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe istotne ryzyko braku sptaty naleznosci, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.

Grupa Kapitatowa PGE ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi. W przypadku transakcji handlowych,
ktore ze wzgledu na wysokg warto$é mogg generowac znaczgce straty w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z umowy, przed zawarciem
transakcji przeprowadzana jest ocena kontrahenta uwzgledniajgca analize finansowa, historie kredytowg kontrahenta iinne czynniki.
Na podstawie oceny Grupa Kapitatowa PGE nadaje wewnetrzny rating lub korzysta z ratingu nadanego przez niezalezng renomowang
agencje. Na podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta. Zawieranie kontraktéw, ktére powodowatyby wzrost ekspozycji
powyzej limitdw, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia zgodnego z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym.
Poziom wykorzystania limitow jest regularnie monitorowany, a w przypadku pojawienia sie istotnych przekroczen, jednostki odpowiedzialne
za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta zobowigzane s3 do podjecia dziatann zmierzajacych do ich zlikwidowania. Grupa Kapitatowa PGE
na biezaco monitoruje ptatno$¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje, przy uwzglednieniu termindw wynikajacych z prawa
energetycznego i wysokiego poziomu spfaty naleznosci o krétkim terminie przeterminowania. Wspdtpracuje takze z wywiadowniami
gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %
Polska 2.691 99% 2.520 99%
Pozostate 14 1% 28 1%
RAZEM 2.705 100% 2.548 100%
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Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujgce

Na dzien 31 grudnia 2016 roku czes$¢ aktywdw finansowych byta objeta odpisami aktualizujgcymi. Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych dla
tych klas instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Naleznosci z tytutu

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku dostaw i ustug Pozostate naleznosci finansowe Obligacje

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (212) (181) (386)
Wykorzystanie odpiséw 46 12 -
Rozwigzanie odpisow 4 11 89
Utworzenie odpisow (16) (25) -
Pozostate zmiany 8 (12) -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (170) (195) (297)
Kl pred e
Wartos¢ pozycji netto (wartosc ksiegowa) 2.705 3.768 89

Wiekszos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe dotyczy segmentu obrotu i dystrybucji. taczna kwota odpiséw aktualizujgcych
naleznosci handlowe tych spotek na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 147 min PLN (w 2015 roku 171 min PLN).

PGE S.A. posiada obligacje wyemitowane przez spotke Autostrada Wielkopolska S.A., ktére w poprzednich latach w catosci zostaty objete
odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci. W wyniku ponownej oceny wartosci odzyskiwalnej Spdtka dokonata czesciowego
odwrdcenia odpisu aktualizujgcego w wysokosci 89 min PLN.

Grupa nie posiada istotnych pozycji naleznosci, ktdre na dzien sprawozdawczy byty znacznie przeterminowane lecz nie objete odpisem
aktualizujgcym, za wyjgtkiem naleznosci spornej z ENEA S.A. opisanej szczegétowo w nocie 28.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

Naleznosci z tytutu

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku dostaw i ustug Pozostate naleznosci finansowe Obligacje

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (243) (163) (415)
Wykorzystanie odpisow 33 - 29
Rozwigzanie odpisow 7 15 -
Utworzenie odpisow (16) (33) -
Pozostate zmiany 7 - -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (212) (181) (386)
Ui gl et viniere
Wartosé pozycji netto (wartos¢ ksiegowa) 2.548 1.342 -

Ponizej przedstawiono analize wiekowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek i naleznosci, uwzgledniajaca odpisy
z tytutu utraty wartosci:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Wartosé Wartosé

ik .ar 0s¢ Odpisy 'ar 0§¢

Brutto . ksiegowa Brutto o ksiegowa

aktualizujace aktualizujace
netto netto
Naleznosci nieprzeterminowane 6.638 (360) 6.278 4.096 (447) 3.649
Przeterminowane <30 dni 197 (2) 195 196 (3) 193
Przeterminowane 30-90 dni 40 (1) 39 41 (2) 39
Przeterminowane 90-180 dni 14 (8) 6 15 (8) 7
Przeterminowane 180-360 dni 62 (19) 43 34 (32) 2
Przeterminowane >360 dni 273 (272) 1 287 (287) -
Naleznosci przeterminowane, razem 586 (302) 284 573 (332) 241
Naleznosci z tytutu dostaw i ust

aleznosciz tytulu dostaw [ usiug oraz 7.224 (662) 6.562 4.669 (779) 3.890

pozostate naleznosci finansowe

Na dziert 31 grudnia 2016 roku powyzej 66% salda przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek
i naleznosci, ktére nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi, dotycza sprzedazy energii do odbiorcéw korncowych.
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26.5.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze Srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankow, w ktérych lokowane
sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktdrymi Grupa Kapitatowa PGE zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze
finansowym. S to wytgcznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankdw zagranicznych, posiadajacy
rating na poziomie co najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujace odpowiednim wskaznikiem wyptacalnosci i kapitatem wtasnym oraz silng
i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Udziat trzech gtéwnych bankéw, w ktérych Grupa Kapitatowa PGE posiada najwieksze salda srodkéw
pienieznych na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosit okoto 80%.

26.5.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa PGE zawiera transakcje pochodne dziafajg w sektorze finansowym. S to banki posiadajgce
rating inwestycyjny, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wtasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Na dzien
sprawozdawczy Grupa Kapitalowa PGE posiadata zawarte transakcje pochodne, szczegdtowo opisane w nocie 25.1.2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

26.5.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez spétki z Grupy Kapitatowej PGE zostaty przedstawione w nocie 28 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

26.6 Ryzyko rynkowe (finansowe) — analiza wrazliwosci
Grupa Kapitatowa PGE identyfikuje nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

= ryzyko stopy procentowe;j,
" ryzyko walutowe,
" ryzyko cen towarow.

Obecnie Grupa Kapitatowa PGE narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN i CHF/PLN oraz na ryzyko
zmian referencyjnych stop procentowych PLN, EUR, USD i CHF. Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdéw ryzyka rynkowego
Grupa Kapitalowa PGE wykorzystuje metode analizy scenariuszowej, tj. scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene
odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikéw ryzyka rynkowego
na skonsolidowane wyniki finansowe. W zakresie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego przedmiotem analizy s3 objete wytgcznie te
pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentdw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa Kapitatowa PGE stosuje rownolegte przesuniecie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikdéw ryzyka zostatby odniesiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw do pozycji przychodéw/kosztéw odsetkowych lub do pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j.

W kolejnych tabelach przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa Kapitatowa PGE jest
narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujgc jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych
czynnikéw ryzyka wedtug klas aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna wraz z naliczonymi do dnia
sprawozdawczego odsetkami, przeliczona na polskie ztote wedtug kursu zamkniecia na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz odpowiednio na
dziert 31 grudnia 2015 roku, bez uwzglednienia dyskonta. Z kolei wartos$¢ ksiegowa tych instrumentdéw pochodnych stanowi wycena
do wartosci godziwej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 74z 89
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ instrumentdw finansowych na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy

zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Warto$é w EUR/PLN USD/PLN
. sprawozdaniu  Wartos¢ i ik t ik
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH w PLN harazona _Wplyw na wyni _welyw na wyni
na ryzyko finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty
+10% -10% +10% -10%

.Naleznosu z tytu.iu c!o.st.aw i ustug 6.562 172 17 (17) ) )
i pozostate naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.669 59 6 (6) - -
Instrumenty pochodne - aktywa 9 66 7 (7) - -

Instrumenty pochodne

zabezpieczajace CCIRS 231 3.222 291 230
Oprocentowane kredyty i pozyczki (6.171) (670) (57) 57 (10) 10
Wyemitowane obligacje (3.842) (2.842) (284) 284 - -
Zobowigzania z tytulu.dostz.;\w.l ustug (3.589) (65) ) 7 ) )
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne - zobowigzania (30) (7) - - (1) 1
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (27) 27 (11) 11
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 231 3.222 31 (31) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII 31 (31) ) :

WYCENY

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Wartosew e EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN
sprawozdaniu narazona wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
w PLN na ryzyko finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty
+10% -10% +10% +10% -10%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.548 151 15 (15) - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.104 280 28 (28) - - -
Instrumenty pochodne - aktywa 50 2.958 265 (265) - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1.673) (760) (60) 60 (14) 14 (3) 3
Wyemitowane obligacje (3.734) (2.734) (273) 273 - - -
Zobowigzania z tytufu.dostéw'l ustug (3.979) (213) 21) 21 ) ) _
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne - zobowigzania (89) (49) (4) 4 (1) 1 -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (50) 50 (15) 15 (3) 3
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 43 3.107 30 (30) - - -
WPLYW NA KAPITAL 30 (30) ) ) )
Z AKTUALIZACJI WYCENY
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego 75289
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢
instrumentow finansowych na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow

ryzyka.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWE!

NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU
Wartoéé w Wartoéé WIBOR EURIBOR LIBOR USD
. . wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE sprawozdaniu narazona " . . . . B
w PLN na ryzyko finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty
+50pb -50pb +25pb -25pb +25pk  -25pb
!\laleznosu z tytl.ﬂu fh?staw i ustug 6.562 38 ) ) < «(1) ) )
i pozostate naleznosci
Instrumenty pochodne wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik - 365 9 - - - - - -
aktywa
Oprocentowane kredyty i pozyczki (6.171) (6.050) (10) 10 (1) 1 - -
Wyemitowane obligacje (3.842) (1.000) (5) 5 - - - -
Leasing (1) (1) = = - - R -
Instrumenty pochodne wyceniane
w wartos$ci godziwej przez wynik - (30) (30) 5 (5) - - <1 <(1)
zobowigzania
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (10) 10 (1) 1 - -
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 231 231 60 (62) (37) 37 - -
Instrumenty zabezpieczajace IRS 125 125 128 (133)
WPLYW NA KAPITAL 188 (195) (37) 37 - -

Z AKTUALIZACJI WYCENY
Dla instrumentow pochodnych wartos¢ narazonq na ryzyko stopy procentowej stanowi wartos¢ godziwa tych instrumentow (wartos¢ ksiegowa). Analiza
wrazliwosci dla instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stop
procentowych w danej walucie.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWE)

NA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
Wartodé w Wartogé h,wuaon . ;URIBOR . I;:IBOR usD .
sprawozdaniu narazona wptyw na wyni wplyw na wyni wptyw na wyni
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE P w PLN na ryzyko finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty
+50pb -50pb +25pb -25pb +25pk  -25pb

Instrumenty pochodne wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik - 50 7 <1 <(1) - - - -

aktywa

Oprocentowane kredyty i pozyczki (1.673) (1.519) (4) 4 (1) 1 - -

Wyemitowane obligacje (3.734) (1.000) (5) 5 - - - -

Instrumenty pochodne wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik - (89) (89) 12 (13) - - (1) 1

zobowigzania

WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 3 (4) (1) 1 (2) 1

Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 43 43 73 (76) (43) 44 - -

WPLYW NA KAPITAL 73 (76) (a3) 4 ) )

Z AKTUALIZACJI WYCENY

Dla instrumentéw pochodnych wartos¢ narazonq na ryzyko stopy procentowej stanowi wartos¢ godziwa tych instrumentow (wartos¢ ksiegowa). Analiza
wrazliwosci dla instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stop
procentowych w danej walucie.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian cen towaréw

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian cen towardw.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci zmian kosztéw zakupu wybranych towaréw w oparciu o 10% zmiane ceny:

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Koszt zakupu

Wptyw na wynik finansowy

Koszt zakupu

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Wptyw na wynik finansowy

TOWAR . .
towaréw +10% -10% towarow +10% -10%

Wegiel kamienny 1.141 114 (114) 1.315 132 (132)
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne 937 0 (94) 1.301 130 (130)
potrzeby

Gaz ziemny [tys. m3] 454 45 (45) 484 48 (48)
Biomasa 190 19 (19) 333 33 (33)
Olej opatowy 41 4 (4) 38 4 (4)
RAZEM 2.763 276 (276) 3.471 347 (347)

26.7 Rachunkowosc zabezpieczen

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotka PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs walutowy.

W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej

w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia cze$¢ transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji

wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

PGE S.A. stosuje réwniez rachunkowos$¢ zabezpieczen do transakgji IRS, zabezpieczajacych stope procentowg w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami finansowymi w ramach umow kredytowych takich jak Umowa Kredytowa z konsorcjum bankéw zawarta w dniu 7 wrzesnia
2015 roku. oraz Umowa Kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku. W ramach zawartych

transakcji IRS banki — kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie zmiennej w PLN a PGE S.A. ptaci odsetki na stopie statej w PLN.

Dla ujecia powyzszych transakgji CCIRS i IRS Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen
na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

27.Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
27.1 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk/ (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (11) (20)
Zysk/(strata) na zbyciu finansowego majgtku trwatego - (15)
Wynikowa zmiana odpiséw na udziaty i inne aktywa finansowe (84) -
Wycena memoriatowa papieréw wartosciowych (1) (12)
Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych (62) (5)
Pozostate 27 24
ZYSK/ STRATA NA DZIALtALNOSCI INWESTYCYINEJ, RAZEM (131) (28)

Zmiana stanu naleznosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana naleznosci finansowych dtugoterminowych (95) (17)
Zmiana stanu naleznosci z tytut dostaw i ustug i pozostatych naleznosci finansowych (2.577) (233)
Korekta o zmiane stanu objetych obligacji 89 -
Korekta o zmiane stanu lokat i depozytow 2.311 11
Pozostate (3) 3
ZMIANA STANU NALEZNOSCI, RAZEM (275) (236)
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Zmiana stanu zapasow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu zapaséw 363 216
Korekta o przeniesienie materiatéw inwestycyjnych do RAT (12) -
Korekta o prawa majatkowe z rozruchu prébnego 9) 8
ZMIANA STANU ZAPASOW, RAZEM 342 224

Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzarn finansowych (390) 831
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 36 21
Korekta o zmiane stanu zobowigzar inwestycyjnych 298 (536)
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku z tytutu podwyzszenia kapitatu podstawowego (110) -
Pozostate (3) 2
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN, RAZEM (169) 318

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych, rozliczen miedzyokresowych i uprawnien do emisji CO,

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw dtugoterminowych 333 165
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw krétkoterminowych 183 (219)
Zmiana stanu CO, (177) (620)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych przychoddéw dtugoterminowych (51) 34
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych przychodéw krétkoterminowych 7 (30)
Korekta o zmiane stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (329) (130)
Korekta o zmiane stanu dotyczaca dziatalnosci finansowej/inwestycyjnej (45) (51)
Pozostate (17) 9)
ZMIANA STAI’\IU POZOSTALYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH, ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH (96) (860)
| UPRAWNIEN DO EMISJI CO,, RAZEM

Zmiana stanu rezerw

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych (1.040) (55)
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych 372 (261)
Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych odniesiong w inne catkowite dochody 249 15
Korekta o zmiane stanu rezerw rekultywacyjnych odniesiong w aktywa 174 (30)
Pozostate 1 (17)
ZMIANA STANU REZERW, RAZEM (244) (348)

27.2 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Najwieksze wydatki zostaty poniesione przez segment Energetyka Konwencjonalna (5.788 min PLN, z czego 3.173 min PLN dotyczy
wydatkéw na budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole, 663 min PLN na rekonstrukcje i modernizacje blokéw

energetycznych w Elektrowni Betchatéw, 434 min PLN wydatkéw na budowe bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Gorzow)

oraz przez segment Dystrybucja (1.730 min PLN dotyczace w gtéwnej mierze przytaczenia nowych odbiorcow oraz modernizacji

i rozbudowy sieci, stacji i linii).

Nabycie aktywoéw finansowych oraz zwiekszenie udziatéw w spétkach Grupy Kapitatowej

Kwota w wysokosci 467 min PLN dotyczy przede wszystkim inwestycji w Polskg Grupe Gornicza (444 min PLN) szerzej opisanej w nocie 33.2

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedptaty na akcje BOS oraz nabycia akcji w jednostce stowarzyszonej

Electromobility.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2016 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Zatozenie i rozwigzanie lokat powyzej 3 miesiecy

W biezacym okresie sprawozdawczym PGE S.A. zawarta lokaty powyzej trzech miesiecy na tgczng wartos¢ 2.290 min PLN. Dodatkowo spoétki
z segmentu Energetyki Konwencjonalnej s zobligowane do posiadania srodkéw pienieznych funduszu likwidacji zaktadu gorniczego (FLZG)
gromadzonych i lokowanych zgodnie z wymogami ustawy prawo gornicze i geologiczne.

27.3 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciaggniecia kredytow

W 2016 roku Grupa wykorzystata czeS¢ kredytow dostepnych w ramach zawartych przez PGE S.A. w poprzednich latach uméw z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego i Konsorcjum Bankéw w tacznej kwocie 4.630 min PLN.

Spfata pozyczek, kredytow, obligacji i leasingu finansowego

Pozycja obejmuje gtdwnie spfate kredytdw i pozyczek zaciggnietych w funduszach s$rodowiskowych przez segment Energetyka
Konwencjonalna o tacznej wartosci okoto 203 min PLN.

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

28 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2015 kwote 467 min PLN na wyptate dywidendy
(co stanowi 0,25 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 14 pazdziernika 2016 roku. Pozostate kwota tj. 4 min PLN dotyczy dywidend
wyptaconych akcjonariuszom mniejszosciowym.

Odsetki zaptacone

W pozycji wykazane sg odsetki od pozyczek i kredytow w wysokosci 34 min PLN, od obligacji w wysokosci 79 min PLN oraz od instrumentéw
finansowych (CCIRS i IRS) w wysokosci 83 min PLN.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

28. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sagdowe

28.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy Srodowiskowych 469 433
Zabezpieczenie zwrotu otrzymanych nieodpfatnie uprawnien 115 -
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 73 67
Roszczenia pracownikow 1 -
Roszczenia z tytutu kar umownych 12 12
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych - 1
Inne zobowigzania warunkowe 61 47
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 731 560

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy sSrodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg wartos¢ mozliwych przysztych zwrotdw srodkéw otrzymanych przez spétki Grupy Kapitatowej PGE z funduszy
Srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkéw bedzie musiat nastgpi¢, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano dofinansowanie,
nie przyniosg oczekiwanego efektu Srodowiskowego.

Zabezpieczenie zwrotu otrzymanych nieodptatnie uprawnien

Zobowigzanie warunkowe wynikajace z ryzyka koniecznosci zwrotu réwnowartosci uzyskanych uprawnien do emisji CO, (wraz z odsetkami)
zbilansowanych w 2013 i 2014 roku naktadami inwestycyjnymi, dla ktérych wystepuje ryzyko nieuzyskania zatwierdzenia wskaznikow
zgodnosci.

Zobowiazania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzanie warunkowe dotyczy gtownie sporu z WorleyParsons, ktory wystgpit z pozwem o zaptate kwoty 59 min PLN tytutem naleznego
w ocenie powoda wynagrodzenia oraz zwrotu kwoty, zdaniem powoda nienaleznie pobranej przez PGE EJ 1 sp. z 0.0. z gwarancji bankowe;j.
PGE EJ 1 sp. z 0.0. ztozyta odpowiedz na pozew. Ponadto wartos¢ roszczer wymienionych w pozwie WorleyParsons w kwocie 54 min PLN
zostata objeta ztozonym w dniu 13 marca 2015 roku przez WorleyParsons zadaniem zaptaty kwoty 92 min PLN w zwigzku z rozwigzaniem
umowy. Przewiduje sie, iz WorleyParsons moze wystgpi¢ z odrebnym powddztwem w kwocie 38 min PLN. Spétka nie uznaje zgtoszonych
w stosunku do niej roszczen, a ewentualne ich zasadzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne.
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Roszczenia z tytutu kar umownych

Zobowigzanie warunkowe dotyczy naliczonych kar umownych za opdznienia w realizacji inwestycji wystawionych przez Burmistrza Miasta
i Gminy Gryfino spétce PGE Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. (obecnie PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.). Grupa
zobowigzata sie wobec Gminy Gryfino do realizacji dwdch inwestycji o facznej wartosci nie nizszej niz 8 min PLN do korica 2018 roku.
Niezrealizowanie inwestycji objetych ugodg oznaczaé bedzie dochodzenie przez Gmine Gryfino roszczen z tytutu kar okreslonych w umowie.

Inne zobowigzania warunkowe

Na inne zobowigzania warunkowe skfada sie w gtéwnej mierze wartos¢ potencjalnego powddztwa WorleyParsons w wysokosci 38 min PLN,
co zostato opisane powyzej oraz niezbilansowania zakupu i sprzedazy energii na rynku krajowym na kwote 20 min PLN.

28.2Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 21.4 Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci stuzacych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktére zostaty zgtoszone w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej PGE
wystepujg spory na wczesniejszych etapach postepowania a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci podobnych roszczen
w przysztosci.

Zobowigzania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtdwnie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE zobowigzana jest do odebrania okreslonej
minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdinych godzinach i miesigcach.
Brak odebrania minimalnych ilosci paliw okreslonych w umowach moze skutkowac koniecznoscig uiszczenia odpowiednich optat
(w przypadku paliwa gazowego ilosci nieodebrane przez poszczegdlne elektrocieptownie, ale optacone, mogg by¢ odebrane w ciggu
kolejnych trzech lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytwdrczych w przytoczonym powyzej zakresie nie odbiegajg
od warunkéw dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

28.3Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatfowa PGE nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.

28.4Inne sprawy sadowe i sporne
Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akgji

Byli akcjonariusze PGE Gdrnictwo i Energetyka S.A. wystepuja do sgdéw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate
odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje PGE
S.A. w procesie konsolidacji, jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartos¢ dotychczasowych roszczen wynikajgcych z zawezwan do préb
ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku spoétka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy PGE
Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyt pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tacznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za szkode
poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spétki PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. z PGE S.A.

Spétka ztozyta odpowiedz na pozew i obecnie toczy sie postepowanie sgdowe w pierwszej instancji.

Ponadto z podobnym roszczeniem w wysokosci ponad 229 min PLN wystgpita pismem z dnia 31 pazdziernika 2016 roku, stanowigcym
zawiadomienie o nabyciu wierzytelnosci oraz wezwanie do zaptaty skierowane do PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE S.A.
oraz PwC Polska sp. z 0.0., spétka Pozwy sp. z 0.0., ktéra wskazata w nim, ze jest nabywca wierzytelnosci bytych akcjonariuszy spétki PGE
Elektrownia Opole S.A. Roszczenie dotyczy odszkodowania z tytutu rzekomo nieprawidtowego ustalenia stosunku wymiany akcji PGE
Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w procesie taczenia tych spdtek. W styczniu 2017 roku.
Spétka otrzymata od Pozwy sp. z 0.0. dwa dodatkowe zawiadomienia o nabyciu wierzytelnosci oraz wezwania do zaptaty odszkodowania z
ww. tytutu na tgczng kwote 27 min PLN.

Spétki z Grupy PGE nie uznajg zgdan Socrates Investment S.A., Pozwy sp. z 0.0. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych z zawezwaniami
do préb ugodowych. Roszczenia te sg bezzasadne. Zdaniem PGE S.A. caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo.
Sama wartos¢ akcji spotek podlegajgcych pofgczeniu zostata okreslona przez niezalezng spdtke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany
potaczenia ww. spdtek, w tym parytety wymiany akgji, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad
rejestrowy biegtego, ktory nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potgczenia ww. spétek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.
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Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 6 lutego 2014 roku. Spdtka wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 22 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok
oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Akcjonariusz ztozyt apelacje, a Spotka ztozyta odpowiedz na apelacje.

W dniu 21 sierpnia 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2015
roku. Spotka wniosta odpowiedz na pozew. Wyrokiem z dnia 26 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo
akcjonariusza.

W dniu 17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
6 czerwca 2014 roku. Spdtka wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 13 sierpnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok
oddalajacy w catosci powddztwo akcjonariusza. Akcjonariusz ztozyt apelacje a Spdtka ztozyta odpowiedz na apelacje. W dniu 2 marca 2017
roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
14 wrzesdnia 2015 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew.

W dniu 20 maja 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 marca 2016
roku. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 12 wrzesnia 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGE S.A. z dnia
28 czerwca 2016 roku. Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 30 grudnia 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu whniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 wrzesnia 2016
roku. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew.

Wypowiedzenie uméw na zakup praw majatkowych przez Enea S.A.

W dniach 28 oraz 31 pazdziernika 2016 roku spodtki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Energia Odnawialna S.A.
oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. otrzymaty z Enea S.A. wypowiedzenia uméw dtugoterminowych na zakup przez Enea S.A. praw
majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet tzw. ,,zielonych certyfikatow”.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw przedstawione przez Enea S.A. zostaty ztozone z naruszeniem
warunkow umownych. Spétki podjety stosowne kroki w celu dochodzenia swoich praw. W szczegdlnosci, w ocenie zarzadu PGE GIiEK S.A.
wypowiedzenie umowy przez Enea S.A. jest bezzasadne oraz wbrew zawartemu wczesniej porozumieniu miedzy stronami (list intencyjny) i
na tej podstawie PGE GIiEK S.A. bedzie domagac sie rekompensaty za wypowiedzenie umowy wieloletniej.

Szacowany wolumen zielonych certyfikatéw, objetych umowami z Enea S.A., wynosi ok. 3.115 tys. MWh. Powyzsza wielko$¢ zostata obliczona
za okres od grudnia 2016 roku (tj. miesigca, od ktérego Enea S.A. zaprzestata zakupu zielonych certyfikatéw - po uwzglednieniu okresu
wypowiedzenia) do korica pierwotnie zaktadanego okresu obowigzywania uméw.

Dodatkowo PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jest strong sporu z ENEA S.A. w zwigzku ze szkoda wynikajacg z nienalezytego
(zdaniem ENEA) wykonania umowy sprzedazy praw majgtkowych, poprzez nieprzystgpienie do renegocjacji umowy w trybie kontraktowym.
Zdaniem PGE GiEK S.A. brak jest podstaw do uznania stanowiska ENEA S.A., iz doszto do nienalezytego wykonania przez PGE GIiEK S.A.
jakichkolwiek obowigzkéw umownych. Spétka nie uznaje tym samym ztozonego zadania co do zasady, jak i wysokosci. ENEA S.A., nie
zgadzajac sie ze stanowiskiem PGE GIiEK S.A., dokonata potrgcenia swoich zadan zaptaty z wierzytelnosciami PGE GIiEK S.A. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spdr znajduije sie postepowaniu mediacyjnym. Kwota sporu wynosi 42 min PLN.
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29.Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzierh 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto 9.789 min
PLN. Kwoty te przeznaczone bedg gtdwnie na budowe nowych blokéw, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup maszyn

i urzadzen.
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Energetyka Konwencjonalna 7.647 11.603
Dystrybucja 796 850
Energetyka Odnawialna 38 116
Obrét 2 3
Dziatalno$¢ pozostata 1.306 1.323
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYINE, RAZEM 9.789 13.895

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:
= Energetyka Konwencjonalna:
e Oddziat Elektrownia Opole —budowa blokéw nr 5 i 6 —okoto 2.726 min PLN,
e Oddziat Elektrownia Turéw — budowa nowego bloku energetycznego — okoto 3.252 min PLN,
e Oddziat Elektrownia Turéw — modernizacja blokéw 1-3 — okoto 588 min PLN,
e Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw - budowa Instalacji Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii — okoto 275 min PLN,
®  Dystrybucja —zobowigzania inwestycyjne zwigzane z majgtkiem sieciowym w tgcznej wysokosci okoto 796 min PLN,
= Dziafalnos$¢ pozostata, PGE EJ1 sp. z 0.0. — umowa na ustugi doradztwa technicznego w procesie inwestycyjnym zwigzanym z budowa
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej — okoto 1.288 min PLN (z czego 183 min PLN jest zakresem podstawowym a pozostata kwota
umowy stanowi zakres opcjonalny).

30.Leasing

30.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dziers sprawozdawczy oraz w okresie poréwnawczym przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego
wyniosty 193 min PLN.

Spétki Grupy Kapitatowej PGE ponoszg koszty opfat rocznych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Wysokos¢ tych kosztow
w ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku wyniosta okoto 18 mIn PLN oraz w poréwnawczym okresie okoto 17 min PLN.

30.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Spotki z Grupy Kapitatowej PGE posiadajg umowy z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. o $wiadczenie ustug interwencyjnych
polegajacych na dysponowaniu oraz wykorzystywaniu jednostek wytwdrczych przez operatora systemu do interwencyjnego réwnowazenia
bilansu mocy czynnej i biernej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) w celu zapewnienia biezacego bezpieczenstwa pracy.
Umowy te, pomimo Zze nie posiadajg formy prawnej leasingu, przekazujg prawo do uzytkowania sktadnikow aktywéw w zamian za serie
ptatnosci.

30.3 Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Na dziert sprawozdawczy wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych krétkoterminowych wyniosta okoto 1 min PLN, natomiast
w poréwnawczym okresie sprawozdawczym wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych krétkoterminowych oraz dtugoterminowych
wyniosta okoto 1 min PLN.

30.4 Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Na dzier sprawozdawczy oraz w okresie poréwnawczym Grupa nie zidentyfikowata istotnych naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego.
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31. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytugji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach miedzynarodowych.
Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne s$wiadczenie
pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium
przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowac w pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy od oséb
prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardéw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek
od nieruchomosci i od Srodkdw transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi — podatki.
WSréd nich wymienic¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2016 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektore towary i ustugi s objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos¢ przepisow podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziafalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga byc¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére uprawnione
sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku
kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg ,,PGK PGE 2015”, dla ktdrej PGE S.A.
jest spotka reprezentujaca.

Spétki tworzgce podatkowg grupe kapitatowg musza spetnié szereg wymogdw, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom kapitatow,
udziat spotki dominujgcej w kapitatach spoétek tworzacych PGK na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatowych miedzy spétkami
zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3% (liczonego dla catej PGK)
oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wyfgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogdw bedzie oznaczaé
rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu rozwigzania kazda ze spoétek wchodzacych
w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Podatek od nieruchomosci

Majac na uwadze toczace sie spory Grupa Kapitatowa PGE utworzyfa na dzierh sprawozdawczy rezerwy na podatek od nieruchomosci
w wysokosci 90 min PLN. Rezerwy te w wiekszosci dotyczg postepowan podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci w wybranych
elektrowniach. Spdr toczy sie w zakresie przedmiotu opodatkowania i dotyczy gtéwnie rozstrzygniecia, czy instalacje w budynkach oraz wolno
stojgce urzadzenia techniczne podlegajg odrebnemu opodatkowaniu jako samoistne budowle. Postepowania podatkowe znajdujg sie
obecnie na réznych szczeblach organéw podatkowych, tj. przed organami pierwszej instancji (wojt, burmistrz), przed samorzagdowymi
kolegiami odwotawczymi oraz przed sadami administracyjnymi.

32.Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw,
produktéw i ustug lub oparte s3 o koszt ich wytworzenia.

32.1 Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

taczna wartosé transakgji, sald z jednostkami stowarzyszonymi i wspétkontrolowanymi zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 88 7
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 571 -

Stan na dzien Stan na dzier

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 41 1
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 16 -

Wozrost obrotéw i sald wynika z uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Polskiej Grupy Gdrniczej sp. z 0.0. Podmiot ten jest
traktowany jako jednostka wspdétkontrolowana.
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32.2 Spoftki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujagcym wtascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie

informacji na temat podmiotow powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spotki Grupy PGE identyfikujg

szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spdtkami zaleznymi od Skarbu Panistwa.

taczna wartos¢ transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 2.137 2.509
Zakupy od podmiotéw powigzanych 3.579 3.539

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Stan na dzien

31 grudnia 2015

Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych

313
418

383
387

Najwieksze transakcje z udziatem spdtek Skarbu Panstwa dotyczg spétek Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., Enea S.A.,, ENERGA —

OBROT S.A., PKN Orlen S.A. oraz zakupu wegla od polskich kopalr.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi

na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako

transakcje z podmiotem powigzanym.

32.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki dominujgcej oraz istotnych spétek zaleznych.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

tys. PLN 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 32.508 30.877
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 9.446 4.542
£ACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GEOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 41.954 35.419
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 15.395 13.720
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 57.349 49.139

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

tys. PLN 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad jednostki dominujacej 11.669 6.217
w tym Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3.066 (46)
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 510 407
Zarzady - jednostki zalezne 27.448 27.394
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 2.327 1.401
RAZEM 41.954 35.419
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 15.395 13.720
+ACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 57.349 49.139

Wozrost wynagrodzen kadry kierowniczej spowodowany jest przede wszystkim wzrostem $wiadczen po okresie zatrudnienia (wypowiedzenia,

zakaz konkurengiji).

Cztonkowie Zarzaddw niektérych spdtek Grupy Kapitatowej zatrudnieni sy na podstawie umoéw cywilno-prawnych o zarzadzanie

(tzw. kontrakty menadzerskie). W nocie 7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu s prezentowane

W pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.
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33.Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
33.1Rozwigzanie kontraktéw diugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii (,KDT”), zgodnie z Ustawg KDT, wytworcy bedacy wezesniej
stronami tychze umow uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych. Koszty osierocone stanowity
wydatki wytwdrcy wynikajgce z naktadow poniesionych przez tego wytworce do 1 maja 2004 roku na majgtek zwigzany z wytwarzaniem
energii elektrycznej, niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych
na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej. Ustawa KDT ogranicza catkowita kwote srodkdw,
ktore mogg by¢ wyptacone wszystkim wytwdorcom na pokrycie kosztéw osieroconych, zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 roku,
do kwoty 11,6 mld PLN, w tym dla PGE przypada 6,3 mid PLN.

Podstawowe dane dotyczace wytwdrcow Grupy objetych Ustawg KDT.

Maksymalna kwota
Wytworca Czas obowigzywania KDT kos;t;’::j:tslizr;;:: yeh
(w min PLN)
Elektrownia Turéw do 2016 2,571
Elektrownia Opole do 2012 1.966
Zespét Elektrowni Dolna Odra do 2010 633
Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw do 2010 617
Elektrocieptownia Rzeszow do 2012 422
Elektrocieptownia Gorzéw do 2009 108
RAZEM 6.317

W zatozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do 31 grudnia 2007 roku, spotka PGE S.A. podpisata umowy rozwigzujgce dtugoterminowe
umowy sprzedazy mocy i energii z wytworcami bedgcymi stronami obowigzujgcych wéwczas KDT. Tym samym wytworcy uzyskali prawo
do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.

Decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT

Cze$¢ wytworcow wchodzacych obecnie w sktad PGE GIiEK S.A. otrzymato prawo do $rodkéw na pokrycie kosztdw osieroconych
(tzw. ,,rekompensat”) w mysl Ustawy KDT. Zapisy Ustawy KDT s3 w wielu punktach niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci
interpretacyjne. Przeprowadzajgc obliczenia prognozowanych wynikéw poszczegdlnych wytwdrcdw oraz wynikajacych z nich rekompensat,
korekt rocznych kosztéw osieroconych, korekt koricowych oraz wynikajacych z nich wysokosci przychodéw ujmowanych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, Spdtka zastosowata swojg najlepsza wiedze w tym zakresie, a takze korzystata ze wsparcia zewnetrznych ekspertow.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wytworcy z Grupy Kapitatowej PGE otrzymali decyzje dotyczace korekt rocznych kosztow
osieroconych oraz kosztdw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008-2015. W czesci decyzje te byty niekorzystne dla
poszczegdlnych podmiotéw i zdaniem Grupy zostaty wydane z naruszeniem Ustawy KDT. W konsekwencji poczawszy od 2009 roku Grupa
prowadzita szereg postepowan przed Sgdem Okregowym w Warszawie — Sgdem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK”) oraz przed
Sadem Apelacyjnym dotyczacych odwotan wytwdrcow od Decyzji Prezesa URE. Warto$¢ przedmiotu sporu we wszystkich sprawach
dotyczacych lat 2008 - 2012 wynosi 1.660 min PLN, w tym wartos¢ przedmiotu sporu z tytutu korzystnie rozstrzygnietych dla Grupy
Kapitatowej PGE wyrokéw Sadu Apelacyjnego oraz korzystnego prawomocnego wyroku SOKIK w wysokosci 1.489 min PLN. Na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania wiekszos¢ postepowan prowadzonych jest przed Sgdem Najwyzszym.
W ciggu 2016 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia, dotyczace korekt rocznych kosztdw osieroconych oraz kosztéw powstatych
w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008-2015:
® W dniu 7 kwietnia 2016 roku odbyfa sie rozprawa przed Sagdem Najwyzszym, podczas ktérej rozpoznano skarge kasacyjng Prezesa URE
w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla Oddziatu
Elektrocieptownia Lublin — Wrotkéw za 2009 rok. Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie w catosci
i oddalit apelacje PGE GIEK S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu w sprawie wynosi prawie 7 min PLN. W konsekwencji tego wyroku spétka
przekazata te kwote na rachunek Zarzadcy Rozliczen S.A.
® W dniu 7 kwietnia 2016 roku Sad Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej ztozonej przez PGE GiEK S.A. do rozpoznania w sprawie
ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla Oddziatu Elektrocieptownia
Lublin-Wrotkéw oraz Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszow za 2010 rok. Przedmiotowe postanowienie koriczy postepowanie. Oznacza
to utrzymanie w mocy stanowisk SOKiK oraz Sadu Apelacyjnego. Wartosé przedmiotu sporu w sprawie wynosi 4 min PLN.
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W dniu 14 kwietnia 2016 roku odbyfa sie rozprawa w Sadzie Apelacyjnym w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow
osieroconych dla Oddziatu Elektrownia Opole za rok 2010. Sad uwzglednit apelacje Grupy i jednoczesnie oddalit apelacje Prezesa URE.
Powyzsze oznacza, ze sad zmienit zaskarzong decyzje zgodnie z zgdaniem odwotania Grupy. Wyrok jest prawomocny. Prezes URE nie
ztozyt skargi kasacyjnej. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 142 min PLN. Zarzadca Rozliczen S.A. przekazat te kwote na rachunek
PGE GiEK S.A.

® W dniu 12 maja 2016 roku odbyta sie rozprawa w Sadzie Apelacyjnym w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszow za 2012 rok. Sad Apelacyjny wydat
wyrok, ktérym zmienit wyrok SOKiK w catosci i oddalit odwotanie PGE GIiEK S.A.. Warto$¢ przedmiotu sporu w sprawie wynosi okoto
7 min PLN.

® W dniu 12 maja 2016 roku Sad Najwyzszy odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej PGE GIiEK S.A. w sprawie wysokosci
korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszéw za 2009 rok
oraz za 2011 rok. Wartos¢ przedmiotu sporu w obu sprawach wynosi ok. 10 min PLN.

® W dniu 8 sierpnia 2016 roku PGE GIEK S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE dotyczacg ustalenia wysokosci korekty
rocznej kosztow osieroconych za 2015 rok. Wysokos¢ korekty rocznej kosztdw osieroconych powstatych w jednostkach wytwérczych:
Oddziat Elektrownia Turéw i Oddziat Elektrownia Opole za 2015 rok wynosi ok. (+) 326 min PLN. Spétka uwaza te kwote za bezsporna.
Wysokos¢ zaliczek pobranych w 2015 roku wyniosta 251 min PLN.

= W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Grupa ztozyta apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie w sprawie dotyczacej pozwu
odszkodowawczego za 2008 r. przeciwko Skarbowi Paristwa — Prezesowi URE o odszkodowanie za utracone korzysci dla Grupy,
wskutek wydania przez Prezesa URE niekorzystnych decyzji dot. kosztdw osieroconych za rok 2008. Warto$¢ przedmiotu sporu
w sprawie wynosi 57 min PLN.

® W dniu 15 wrzesnia 2016 roku Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ogtosit orzeczenie w sprawie pytar prejudycjalnych
dotyczacych grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy KDT.

Pytanie prejudycjalne dotyczyto dwdch kwestii:
e czysady krajowe majg kompetencje do rozstrzygania spraw zwigzanych z KDT?

Trybunat orzekt, iz organy isgdy krajowe nie s3 uprawnione do weryfikowania, czy przepisy krajowe uznane za dozwolong pomoc
publiczng s3 zgodne z zatozeniami zawartymi w Komunikacie Komisji dotyczgcym metodologii analizy pomocy panstwa zwigzanej
z kosztami osieroconymi;

e czy podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej powinno sie okreslaé w oparciu o stan grupy kapitatowej odzwierciedlony
w Zataczniku 7 do Ustawy KDT, czy tez w oparciu o stan faktyczny w kazdym roku objetym tym programem?

Trybunat orzekt, ze przy okreslaniu rocznej korekty rekompensaty kosztow osieroconych, ktdrg nalezy wyptaci¢ wytwaércy nalezgcemu
do grupy kapitatowej, nalezy uwzglednic¢ skfad grupy kapitatowej i, co za tym idzie, wynik finansowy grupy wedtug sktadu na moment
dokonywania tej korekty, a nie wedtug stanu zawartego w Zatgczniku 7 do ustawy o KDT.

B W zwigzku z tym orzeczeniem, w dniu 10 listopada 2016 roku odbyfa sie przed Sadem Najwyzszym rozprawa w sprawie skargi
kasacyjnej Prezesa URE od wyroku Sadu Apelacyjnego, dotyczaca ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych dla
Oddziatu Zespdt Elektrowni Dolna Odra za rok 2009. Sad Najwyzszy uchylit w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego i zmienit wyrok SOKiK
poprzez zastgpienie kwoty korekty rocznej za 2009 rok w wysokosci (+) 117 min PLN kwotg (+) 51 min PLN. W konsekwencji
powyzszego wyroku w dniu 30 listopada 2016 roku PGE GiEK S.A. wptacita na rachunek Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote ok. 66 min PLN.

® W dniu 8 grudnia 2016 roku odbyto sie posiedzenie pojednawcze z udziatem PGE GiEK S.A., jako wnioskodawcy, oraz Prezesa URE, jako
zawezwanego, w sprawie dotyczacej zaptaty na rzecz PGE GIiEK S.A. kwoty 107 min PLN, tytutem odszkodowania za utracone korzysci
dla PGE GiEK S.A., w zwigzku z wydaniem niekorzystnych decyzji za rok 2009. Do zawarcia ugody nie doszto.

Ponadto od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niemniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, dotyczace korekt
rocznych kosztow osieroconych oraz kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008-2015:
® W dniu 10 stycznia 2017 roku Sad Najwyzszy:
e odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej PGE GiEK S.A. od wyroku Sadu Apelacyjnego w sprawie korekty rocznej
kosztéw osieroconych dla Oddziatu Zespdt Elektrowni Dolna Odra za rok 2008.
e uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych dla Oddziatu
Elektrocieptownia Gorzéw za rok 2009. Sprawe przekazano do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny.
® W dniu 26 stycznia 2017 roku Sad Najwyzszy wydat wyrok reformatoryjny:
e w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 2008 dla Oddziatu Elektrocieptownia Lublin-
Wrotkéw, w ktérym ustalit wysokosé korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 2008 dla Oddziatu Elektrocieptownia Lublin-
Wrotkdw na kwote ok. (+) 9 min PLN. W efekcie powyzszego wyroku PGE GIiEK S.A. zwrdci do Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote
okoto 1 min PLN.
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e w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2009 dla Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszéw,
w ktérym ustalit wysokosé korekty rocznej kosztdw osieroconych za rok 2009 dla Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszéw na kwote
0 PLN. W efekcie powyzszego wyroku PGE GiEK S.A. zwrdci do Zarzadcy Rozliczer: S.A. kwote okoto 7 min PLN.

Wplyw na sprawozdanie za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

W sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE ujeta w przychodach ze sprzedazy
przychody z tytutu KDT w wysokosci 520 min PLN.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie korekty kosztéw osieroconych za 2010 rok dla PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole spowodowat
w sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku korekte rozliczer rekompensat KDT o kwote okoto (+) 173 min PLN.

Ponadto nieprzyjecie przez Sad Najwyzszy do rozpoznania skargi kasacyjnej PGE GiEK S.A. w sprawie korekty gazowej za 2010 rok dla PGE
GIEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw i Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw oraz niekorzystny wyrok Sadu Najwyzszego
w sprawie korekty gazowej za rok 2009 dla Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw spowodowaty w sprawozdaniu finansowym za okres
zakonczony 31 grudnia 2016 roku korekte rozliczer rekompensat KDT o kwote (-) 25 min PLN.

Wartos¢ powyzszych korekt zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw per saldo w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Ogotem w okresie 2008 — 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE ujeta przychody z tytutu rekompensat KDT w wysokosci
7.755 min PLN.

33.2 Umowa Inwestycyjna w sprawie inwestycji finansowej w Polska Grupe Goérniczg sp. z o.0.

28 kwietnia 2016 roku PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., podpisata Umowe Inwestycyjng okreslajgcg warunki inwestycji
finansowej (,Inwestycja”) w Polskg Grupe Gdrniczg sp. z 0.0. (,Umowa”). Stronami Umowy sg PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A., ENERGA Kogeneracja S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw FIZAN (zwani dalej tgcznie , Inwestorami”) oraz Polska Grupa Gdrnicza sp. z 0.0. (,,PGG”). PGG prowadzi dziatalno$¢ w oparciu
o wybrane aktywa gornicze, ktére przejeta od Kompanii Weglowej S.A. (,KW”) (11 kopaln, 4 zaktady, wraz z ktérymi zostang przeniesione
wszystkie funkcje wspierajace, zarzadcze i nadzorcze Centrali KW).

W ramach Umowy okreslone zostaty warunki Inwestycji obejmujgce m.in. warunki dokapitalizowania PGG przez Inwestorow, zasady
dziatalno$ci PGG oraz zasady fadu korporacyjnego, w tym sposdb sprawowania nadzoru Inwestoréw nad PGG.

Dokapitalizowanie PGG w tacznej kwocie 2.417 min PLN zostato podzielone na 3 etapy, w ramach ktérych PGE GIiEK S.A. wpfaci facznie
500 min PLN, w tym:

® 361 min PLN w ramach pierwszego etapu. Efektem byto objecie 29 kwietnia 2016 roku przez PGE GIiEK S.A. 15,7% udziatu w kapitale
zaktadowym PGG;

® 83 min PLN w ramach drugiego etapu. Efektem byto objecie 3 listopada 2016 roku przez PGE GIiEK S.A. dalszych udziatéw
zwiekszajacych udziat w kapitale zaktadowym PGG do 16,6%;

® 56 min PLN w ramach trzeciego etapu. Efektem trzeciego etapu byto objecie 1 lutego 2017 roku przez PGE GiEK S.A. dalszych udziatéw
zwiekszajacych udziat w kapitale zaktadowym PGG do 17,1%.

Warunkiem do uruchomienia poszczegdlnych transz byt m.in. brak wystapienia przypadkéw naruszenia warunkéw emisji obligacji
wyemitowanych przez PGG.

PGG funkcjonuje w oparciu o biznesplan, ktérego celem jest optymalizacja kosztéw produkcji wegla oraz osiggniecie okreslonych poziomdéw
rentownosci. Biznesplan PGG zakfada, ze w 2017 roku spdtka generowac bedzie dodatnie przeptywy pieniezne dla Inwestoréw. Umowa
przewiduje szereg mechanizmoéw umozliwiajgcych Inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizacji biznesplanu oraz
podejmowanie dalszych dziatarn optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych. Umowa przewiduije,
ze kazdemu wspdlnikowi PGG przystuguje prawo do powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji jednego cztonka Rady
Nadzorczej (uprawnienie osobiste). Ponadto kluczowe decyzje Zgromadzenia Wspdlnikéw PGG dotyczace zarzadzania kapitatami oraz
przeksztatcert wymagaja zgody Inwestordw.

Ponadto, w dniu 17 czerwca 2016 roku PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., ENERGA Kogeneracja sp. z 0.0., PGNiG
TERMIKA S.A. oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (zwani dalej tacznie
,Nowymi Inwestorami”) podpisaty porozumienie dotyczace PGG (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie
zwiekszonej kontroli nad PGG zmierzajacej do zwiekszenia prawdopodobierstwa powodzenia inwestycji w PGG, a takze zwiekszenia wptywu
na ewentualne zmiany biznesplanu PGG odpowiadajace oczekiwaniom Nowych Inwestoréw oraz nowym wyzwaniom rynkowym.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu
przez Nowych Inwestoréw wspdlinej kontroli nad PGG.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia, ktdre przystuguja PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., w niniejszym sprawozdaniu
finansowym inwestycja w PGG jest traktowana jako jednostka wspdtkontrolowana i ujmowana metoda praw wtasnosci.
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33.3 Ziozenie wraz z partnerami wstepnej oferty na zakup aktywéw EDF w Polsce

W dniu 16 wrzesnia 2016 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Energa S.A., Enea S.A. oraz PGNiG Termika S.A. ztozyty EDF wstepng,
niewigzgca oferte nabycia aktywdw konwencjonalnych oraz elektrocieptowniczych.

Z uwagi na uptywajacy w grudniu 2016 roku termin obowigzywania oferty wstepnej, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Energa S.A,,
Enea S.A. oraz PGNiG Termika S.A. w dniu 30 listopada 2016 roku ztozyty warunkowg oferte wigzgcg nabycia aktywow EDF, podtrzymujgc tym
samym wole udziatu w procesie sprzedazy.

W dniu 27 stycznia 2017 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A,, Energa S.A. oraz PGNiG Termika S.A. podpisaty porozumienie
(Memorandum of Understanding) z EDF dotyczgce prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywow EDF w Polsce oraz badania due
diligence w tym zakresie.

33.4 Osuniecie nadktadu na zwatowisku wewnetrznym Kopalni Wegla Brunatnego Turéw

W nocy z 26 na 27 wrzesnia 2016 roku rozpoczat sie proces osuwiskowy na zwatowisku wewnetrznym Kopalni Wegla Brunatnego Turdw.
Kopalnia czasowo zmniejszyta wydobycie wegla, co przetozyto sie na ograniczenie wykorzystania zdolnosci wytworczych elektrowni.
Ograniczenie to spowodowato, ze wielkos¢ nadwyzki kontraktéw sprzedazowych ponad dostepne zdolnosci wytworcze w Elektrowni Turéw
zostaty przeniesione na inne wolne zdolnosci wytwdrcze w GK PGE. Produkcja energii elektrycznej z jednostek GK PGE wynikata z nowego
poziomu rozktadu kontraktacji na poszczegdine jednostki wytwdrcze i byta realizowana zgodnie z potrzebami Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego.

W dniu 5 pazdziernika 2016 roku zostata zakoriczona akcja ratownicza, ktérej celem byto zabezpieczenie sprzetu i infrastruktury, a sytuacja
w rejonie osuwiska ustabilizowata sie. Dostawy wegla do elektrowni odbywaty sie na biezgco dzieki korzystaniu z zasobnika weglowego,
w ktdrym zmagazynowane sg zapasy paliwa, oraz dzieki uruchamianiu kolejnych weglowych frontéw wydobywczych. Od 7 pazdziernika 2016
roku w kopalni dziata front zwatowy, ktéry umozliwia zdejmowanie nadkfadu przykrywajacego poktady wegla brunatnego. W wyniku
osuwiska zwatowarka i czes¢ uktadu transportowego oraz infrastruktury towarzyszacej zostaty zniszczone. W zwigzku z powyzszym w 2016
roku Spétka rozpoznata koszty w wysokosci 19 min PLN, na ktdre sktadajg sie odpisy aktualizujgce wartos¢ uszkodzonych sktadnikéw majgtku
oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych.

Obecnie sytuacja geologiczno — inzynierska w rejonie osuwiska i jego otoczeniu jest stabilna. Do korica 2016 roku przywrdcono petne dostawy
wegla do przylegtej Elektrowni Turéw oraz zapewniono odbidr popiotu i ograniczonej ilosci nadktadu. Wykonano szereg prac projektowych
w celu dostosowania uktadu transportowego na zwatowisku wewnetrznym jak i w wyrobisku gérniczym do zaistniatej sytuacji. Dodatkowe
koszty zwigzane z zabezpieczeniem osuwiska i przywrdceniem sprawnosci technologicznej w 2016 roku wyniosty 23 min PLN. Catkowita
kwota odszkodowania uzyskanego z tego tytutu w 2016 roku wyniosta 49 min PLN.

Obecnie dostawy paliwa do Elektrowni Turéw realizowane sg bez ograniczen, a praca jednostek wytwoérczych w Elektrowni Turéw przebiega
zgodnie z planem i potrzebami krajowego systemu energetycznego.

Oszacowana na 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ kosztow
i naktadow inwestycyjnych w latach 2017-2019 niezbednych do odtworzenia uszkodzonego i utraconego majatku powstatych na skutek
osuwiska, wynosi okoto 142 min PLN. W kwocie tej ujeto przede wszystkim koszty zwigzane z odbudowg zwatowarki, budowa i przebudowa
przeno$nikow tasmowych oraz makroniwelacjg zwatowiska wewnetrznego.

33.5 Inwestycja kapitatowa w Polimex-Mostostal S.A.
W dniu 18 stycznia 2017 roku PGE S.A. zawarta nastepujgce umowy zwigzane z inwestycjg kapitatowa w Polimex-Mostostal S.A. (,,Polimex”):

B umowe inwestycyjng z ENEA S.A., Energa S.A., PGNIG Technologie S.A. (tacznie z PGE - ,Inwestorzy”) oraz z Polimex, na podstawie
ktorej, z zastrzezeniem warunkdéw zawieszajgcych wskazanych w tej umowie, Inwestorzy zobowigzali sie dokonac inwestycji
w Polimex. Przedmiotowa inwestycja polega na objeciu przez Inwestoréw tgcznie 150.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T
o wartosci nominalnej 2 PLN kazda, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 PLN za jedna akcje (,,Akcje Nowej Emisji”), emitowanych przez
Polimex w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polimex o kwote do 300 min PLN (,Umowa Inwestycyjna”). Na podstawie
Umowy Inwestycyjnej PGE S.A. zobowigzata sie do objecia 37.500.000 Akcji Nowej Emisji za taczng cene emisyjng wynoszaca
75 min PLN;

B umowe pomiedzy Inwestorami, okreslajgcg zasady wspdtpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki Inwestordw przy realizacji
inwestycji przeprowadzanej na podstawie Umowy Inwestycyjnej;

= umowe pomiedzy Inwestorami a SPV Operator Sp. z 0.0. (,SPV Operator”) zobowigzujaca strony tej umowy, pod warunkiem
ziszczenia sie warunkéw zawieszajgcych, do przeprowadzenia transakcji dotyczacej zbycia przez SPV Operator tacznie 6.000.001
akeji Polimex na rzecz Inwestoréw, w ramach ktérej PGE zobowigzata sie do nabycia 1.500.001 akcji Polimex;

B umowe pomiedzy Inwestorami a TFS, na mocy ktdrej TFS przyznat na rzecz Inwestordw, za wynagrodzeniem, opcje nabycia akcji
Polimex od TFS, w przypadku wykonania przez TFS prawa konwersji obligacji zamiennych wyemitowanych przez Polimex, oraz
zobowiazat sie wzgledem Inwestoréw, ze nie dokona konwersji posiadanych obligacji zamiennych serii A wyemitowanych przez
Polimex, bez uprzedniego pisemnego zgdania Inwestorow.
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W dniu 20 stycznia 2017 roku, w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkdw zawieszajgcych zastrzezonych w Umowie inwestycyjnej, PGE przyjeta
ztozong przez Zarzad Polimex oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci
nominalnej 2 PLN kazda emitowanych przez Polimex, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 PLN za jedng akcje i za tgczng cene emisyjng
75 min PLN.

Ponadto, w wykonaniu umowy zawartej z SPV Operator, w dniu 20 stycznia 2017 roku w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw
zawieszajgcych zastrzezonych w Umowie Inwestycyjnej, Spotka nabyta 1.500.001 akcji Polimex od SPV Operator.

W dniu 18 stycznia 2017 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej
na przejeciu przez Inwestorow wspdlnej kontroli nad Polimex.

Z uwagi na uprawnienia, ktore przystugujg PGE S.A. w zakresie opisanej powyzej inwestycji, w przysztych sprawozdaniach finansowych
Polimex bedzie traktowany jako jednostka wspdtkontrolowana, a inwestycja w Polimex ujmowana metodg praw wifasnosci.

34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 7 marca 2017 roku.

Warszawa, 7 marca 2017 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Henryk Baranowski
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