Zastrzezenie: ten dokument nie stanowi wersji oficjalnej jednostkowego sprawozdania finansowego i jest
kopia w formacie pdf sprawozdania, ktére zostato opublikowane w formacie xhtml

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
zgodne z MSSF UE (w milionach ztotych)

€

Polska Grupa Energetyczna



Jednostkowe sprawozdanie finansowe “\
PGE S.A. za rok 2025 /PaE Errgaryinns
zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE PGE S.A.

Rok zakonczony 31 grudnia Rok zakonczony 31 grudnia
dane przeksztatcone* dane przeksztatcone*

min PLN
Przychody ze sprzedazy 42,942 50.916 10.135 11.829
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1.069 1.462 252 340
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (6.400) 5.406 (1.510) 1.256
Zysk/ (strata) netto za okres sprawozdawczy (6.950) 4.836 (1.640) 1.124
Catkowite dochody (7.080) 4.835 (1.671) 1.123
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11.048) (9.471) (2.607) (2.200)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15.200 11.438 3.587 2.657
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1.890 (1.823) 446 (424)

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich

N ! 6.042 144 1.426 33
ekwiwalentéw
Zysk/(strata) netto na akcje (w pin/eur na akcje) (3,10) 2,16 (0,73) 0,50
Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje (w pin/eur
na akcje) (3,10) 2,16 (0,73) 0,50
Sredniowazona liczba akcji wyemitowanych akcji zwyktych 2.243.712.994 2.243.712.994 2.243.712.994 2.243.712.994

zastosowana do obliczenia straty na jedna akcje

* przeksztatcenie danych finansowych przedstawiono w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

- 31 grudnia 2024 31 grudnia 2024
31 grudnia 2025 31 grudnia 2025 A e v i

min PLN
Aktywa trwate 38.948 39.288 9.215 9.193
Aktywa obrotowe 20.883 25.817 4.941 6.043
Aktywa razem 59.831 65.105 14.156 15.236
Kapitat wiasny 39.316 46.396 9.302 10.858
Kapitat podstawowy 19.184 19.184 4.539 4.490
Zobowigzania dlugoterminowe 9.494 8.738 2.247 2.045
Zobowigzania krétkoterminowe 11.021 9.971 2.607 2.333

* przeksztatcenie danych finansowych przedstawiono w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdw i zobowigzan - wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzied 31 grudnia 2025 roku - 4,2267 EUR/PLN oraz
31 grudnia 2024 roku - 4,273 EUR/PLN.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku - 4,2372 EUR/PLN; dla okresu od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku - 4,3042 EUR/PLN.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

_m 51 aradnia 20 25 3R;-)I; :::::ir’;czgrz‘z
31 grUdnla 2025 dane przeksztatcone*

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4.1 42.942 50.916
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (41.435) (49.063)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.507 1.853
Koszty sprzedazy i dystrybugji 4.2 (17) (14)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (442) (378)
Pozostate przychody operacyjne 4.4 35 16
Pozostate koszty operacyjne 4.4 (14) (15)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1.069 1.462
Przychody finansowe, w tym: 4.5 5.817 4.927
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej 2.362 2.411
Koszty finansowe, w tym 4.5 (13.286) (983)
Utrata wartosci instrumentdw finansowych 4.5 (12.230) (79)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (6.400) 5.406
Podatek dochodowy 5.1 (550) (570)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (6.950) 4.836

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysziosci zostac rozliczone z wynikiem:

Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12.3 (157) 2)
Podatek odroczony 5.1 30 -
Pozycje, ktore nie beda mogly w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (4) 1
Podatek odroczony 1 -
INNE DOCHODY NETTO (130) (1)
RAZEM CALKOWITE DOCHODY (7.080) 4.835

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE
(W PLN)

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

12.5 (3,10) 2,16

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

_m Lorudna 20 yania
: 31 grudnia 2024 | 1 stycznia 2024
31 grudnla 2025 dane przeksztatcone* dane przeksztatcone*

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 6. 128 139 147
Wartosci niematerialne 2 2 2
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow 7. 21 22 22
Naleznosci finansowe 16.1.1 13.141 14.906 10.939

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 1612 2z 732 442
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 8. 25.181 23.370 21.711
ggzzci)as*té liyacﬁcje w jednostkach stowarzyszonych, wspétkontrolowanych i 612 97 116 99
Pozostate aktywa dtugoterminowe 6 1 4
38.948 39.288 33.366
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 9. 617 - 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 16.1.1 8.840 22.177 22.899
Instrumenty pochodne 16.1.2 3.452 1.615 4.530
Pozostate aktywa krotkoterminowe 10. 46 139 155
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11. 7.928 1.886 1.742
20.883 25.817 29.327
SUMA AKTYWOW 59.831 65.105 62.693
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 12.1 19.184 19.184 19.184
Kapitat zapasowy 12.2 27.088 22.252 28.146
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 12.3 36 163 165
Zyski zatrzymane/(Skumulowane straty) 12.4 (6.992) 4.797 (5.934)
39.316 46.396 41.561
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dlugoterminowe 13, 14 326 69 62
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 16.1.3 8.824 8.223 8.168
Instrumenty pochodne 295 412 180
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 532 49 31 59
Pozostate zobowigzania 16.1.4 - 3 7
9.494 8.738 8.476
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 13,14 44 43 43
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 16.1.3 3.416 4.318 5.513
Instrumenty pochodne 16.1.2 3.228 1.444 4.175
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 16.1.4 2.635 2.180 1.793
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 110 360 92
Pozostate zobowigzania niefinansowe 15. 1.588 1.626 1.040
11.021 9.971 12.656
RAZEM ZOBOWIAZANIA 20.515 18.709 21.132
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 59.831 65.105 62.693

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

. ) Kapitat z wyceny e d]
Kapitat Kapitat e B Vo zatrzymane/ _Razem
podstawowy zapasowy finansowych (skumulowane kapitat wiasny
Nota 12.1 12.2 12.3 12.4
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2024 ROKU 19.184 28.146 165 (5.934) 41.561
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 4.836 4.836
Inne catkowite dochody - - 2) 1 (1)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (2) 4.837 4.835
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych - (5.894) - 5.894 -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 ROKU 19.184 22,252 163 4.797 46.396
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - (6.950) (6.950)
Inne catkowite dochody - - (127) 3) (130)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (127) (6.953) (7.080)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - 4.836 - (4.836) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 ROKU 19.184 27.088 36 (6.992) 39.316

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony
31 grudnia 2025

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy zaptacony

Korekty o pozycje i zmiany stanu:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
Odsetki i dywidendy, netto
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych
Zmiana stanu rezerw
Pozostate
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
(Nabycie)/wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych
Nabycie spdtek zaleznych oraz pozostatych aktywdw finansowych
Dywidendy otrzymane
Przekazane $rodki pieniezne w ramach ustugi cash poolingu
Udzielenie pozyczek
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Pozostate

S$RODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek, kredytow
Otrzymane $rodki pieniezne w ramach ustugi cash poolingu
Sptata kredytow, pozyczek i leasingu
Odsetki zaptacone
S$RODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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18.1

18.1
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16.1.3

16.1.3
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(6.400)
(751)

15
(4.595)
12.271
(11.752)
(617)
434

93

254

(11.048)

(3)

(762)
3.294
225
(13.279)
1.932
23.793

15.200

4.503
290
(2.239)
(664)
1.890

6.042
1.886
7.928

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

dane przeksztatcone*

5.406
(329)

14
(3.782)
137
(11.872)
931

15

9

(9.471)

(12)
2.180
55
(1.706)
2.374
122
(15.810)
1.995
22.229
11
11.438

6.800
598
(8.538)
(683)
(1.823)

144
1.742
1.886
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

1.1 Dziatalnosc Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i w dniu
8 wrzesnia 1990 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy. Spoétka
jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000059307. Siedziba Spétki znajduje sie w Lublinie przy Alei Krasnickiej 27.

Od 2009 roku akcje PGE S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

PGE S.A. jest jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i sporzadza
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dominujacym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

e obrot energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

e nadzor nad dziatalnoscig firm centralnych i holdingdéw,

o S$wiadczenie ustug finansowych dla spoétek Grupy Kapitatowej PGE,

¢ Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjq zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na podstawie
koncesji na obrdt energig elektryczna, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki. Koncesja wazna jest
do 31 grudnia 2035 roku. Do koncesji nie sa przypisane istotne aktywa czy zobowigzania. W zwigzku
z posiadang koncesjg ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotdéw. Koszty Spotki z tytutu koncesji
wyniosty po 3 min PLN za lata 2024 - 2025.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz innych produktéw i ustug rynku energii stanowig jedyna
istotng pozycje przychoddéw operacyjnych. Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. Zarzad Spofki
nie dokonuje analizy dziatalnosci spétki w oparciu o segmenty, w zwigzku z powyzszym Spoétka nie wyodrebnia
w swojej dziatalnosci segmentéw operacyjnych ani geograficznych.

Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Spotki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Na dzien zatwierdzenia
do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

1.2 Struktura wtasnosciowa Spotki

31 grudnia 2025 1 cznia 2024

Skarb Panstwa 60,86% 60,86%
Pozostali akcjonariusze 39,14% 39,14%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wiasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji
dostepnych w Spétce.

Wedtug informacji dostepnych w Spétce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 9
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1.3 Sktad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2025 roku wchodzili:

Dariusz Marzec - Prezes Zarzadu,

Maciej Gorski — Wiceprezes Zarzadu,
Przemystaw Jastrzebski — Wiceprezes Zarzadu,
Robert Kowalski — Wiceprezes Zarzadu,

Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

W biezacym okresie, do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
miaty miejsce nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu:

_ = peInienia funkcji

Dariusz Marzec 18 marca 2024 8 grudnia 2025
Maciej Gorski 24 czerwca 2024 8 grudnia 2025
Dariusz Lubera* 8 grudnia 2025 chwili obecnej
Katarzyna Rozenfeld 19 stycznia 2026 chwili obecnej

* Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu od 8 grudnia 2025 roku do 14 stycznia 2026 roku. 14 stycznia 2026 roku zostat powotany w sktad Zarzadu.
Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad. Zarzadu jest nastepujacy:

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu,

Katarzyna Rozenfeld - Wiceprezeska Zarzadu,
Przemystaw Jastrzebski - Wiceprezes Zarzadu,
Robert Kowalski — Wiceprezes Zarzadu,

Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF UE. MSSF UE obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet
ds. Interpretacji MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe w nocie 23 zawiera informacje finansowa, o ktérej mowa w art. 44 ust. 2
ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pdzniejszymi
zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasada kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w odniesieniu do:

e Rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne, ktérych wiascicielem byta Spoétka w dniu przejscia na stosowanie MSSF UE zostaty wycenione
do zaktadanego kosztu na ten dzien.

¢ Instrumentéw finansowych - wybrane kategorie instrumentow finansowych sa wyceniane i prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Szczegdty dotyczace wyceny poszczegdlnych
kategorii instrumentéw finansowych zaprezentowano w opisie stosowanych zasad rachunkowosci.

Istotne zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w poszczegolnych notach szczegdtowych i stosowane byty przez Spoétke w sposob ciagty dla wszystkich
prezentowanych okreséw, jezeli nie wskazano inaczej.

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski zioty.
Wszystkie wartosci liczbowe zostaty przedstawione w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien
sprawozdawczy:

usD 3,6016 4,1012
EUR 4,2267 4,2730

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 10
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2025 roku:

. . Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez Prace nad zatwierdzeniem zostaty
Zmiany do MSSF 10 | MSR 28 inwestora do spoitki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia odtozone bezterminowo
Coroczne zmiany standardow, ;a1 dotycza MSSF 1, MSSF 7, MSSF9, MSSF10 | MSR7 1 stycznia 2026

wydanie 11

Zmiany do MSSF 9 | MSSF 7 Zmiany dotyczg ujawnien w klasyfikacji i wycenie instrumentéw

1 stycznia 2026

finansowych
Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany obejmujace kontrakty dotyczace energii odnawialnej 1 stycznia 2026
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027
MSSF 19 Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej - ujawnienie informacji 1 stycznia 2027
Zmiany do MSSF 19 Zmiany dotycza zakresu ujawnien 1 stycznia 2027
Zmiany do MSR 21 Zmiany dotycza przeliczenie na hiperinflacyjna walute prezentacji 1 stycznia 2027

MSSF 18 wprowadza istotne zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych. Standard przewiduje
ujednolicenie rachunku zyskéw i strat poprzez wyodrebnienie trzech nowych kategorii: operacyjnej,
inwestycyjnej oraz finansowej. Dodatkowo doprecyzowano zasady ujawniania informacji o tzw. miarach
dziatalnosci zdefiniowanych przez kierownictwo, co ma na celu zwiekszenie przejrzystosci i poréwnywalnosci
danych prezentowanych w sprawozdaniach.

Obecnie Spodtka prowadzi wstepne dziatania zwigzane z przygotowaniem do wdrozenia standardu. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego analiza wptywu standardu nie jest zakoriczona.

Zdaniem Spotki pozostate nowe standardy oraz zmiany standarddw nie powinny miec¢ znaczacego wpitywu
na przyszte sprawozdania finansowe.

Spotka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF
UE opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien
sprawozdawczy, zgodnie z planowang datq ich wejscia w zycie.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

Profesjonalny osad

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych.

e Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety dochdd podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Szczegdty przedstawione sg
w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Przy ujmowaniu zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania skfadnikéw aktywéw Spédtka
dokonuje osadu miedzy innymi w zakresie ustalenia stopy procentowej, okresu leasingu, oceny
prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu. Szczegdty opisano w nocie 7
niniejszego sprawozdania finansowego.

¢ Spotka dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych oraz zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do poszczegdlnych kategorii na bazie oceny
stosowanego modelu biznesowego.

Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Spotka przyjeta szacunki i zatozenia na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego. Zatozenia tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej
wiedzy Spoétki co do biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. W niektérych
przypadkach Spoétka korzysta z informacji otrzymanych od zewnetrznych ekspertéw. Szczegdtowe informacje
na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

e Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz prawa do uzytkowania
sktadnikéw aktywow podlegajg okresowej weryfikacji. Szczegotowy opis zawierajg noty 6 i 7 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 11
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o W ciggu okresu sprawozdawczego Spoétka przeprowadzita analize przestanek a nastepnie testy na utrate
wartosci finansowego majatku trwatego. Wyniki testdw zostaty opisane w nocie 8.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

e Spoétka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych rezerw oraz zobowigzan warunkowych.
W szczegdlnosci ocenie podlegajq zatozenia w zakresie prawdopodobienstwa zaistnienia danego zdarzenia,
zatozenia przyjmowane do obliczenia wysokosci rezerw i zobowigzan warunkowych a takze termin
wystgpienia danego zdarzenia. Szczegdtowe informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji przedstawione sq
w notach 13 i 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Jak opisano w nocie 4.1 przychody ze sprzedazy na rynku bilansujagcym energii elektrycznej podlegajq
korektom po zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Ostateczna wartos$¢ sprzedazy badz koszt zakupu
energii elektrycznej jest ustalana nawet 14 miesiecy po zakonczeniu danego okresu dostawy.

e Jak opisano w nocie 24.1, ze wzgledu na obecng i prognozowang sytuacje finansowg PGE GIiEK S.A.
powodujacy istotne watpliwosci odnosnie wartosci odzyskiwalnej udzielonych pozyczek, w biezacym okresie
ujety zostat w kosztach finansowych odpis aktualizujgcy ich wartos¢.

¢ Wycena instrumentéow finansowych do wartosci godziwej jest dokonywana w oparciu o szereg zatozen
i szacunkéw na podstawie danych dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego.
Zmiany tych zatozen i szacunkdw mogg miec¢ wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki. Nota 16.1.2
zawiera informacje o wptywie wyceny instrumentdéw finansowych na wynik finansowy oraz na inne catkowite
dochody.

3. Zmiana zasad rachunkowosci oraz prezentacji danych i korekty
btedow
Nowe standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie 1 stycznia 2025 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2024 rok. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia
w zycie. Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe
lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke:

e Zmiany do MSR 21 - zmiany dotyczg skutkéw zmian kurséw wymiany walut obcych - braku wymienialnosci.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktoére
zostaty opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

Zmiany zasad rachunkowoséci i prezentacja danych
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W niniejszym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw oraz w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego za 2024 rok zostaty
zmienione w stosunku do danych opublikowanych za ten okres. Zmiana wynikata z korekty prezentacji
pozostatych przychododw i kosztéw operacyjnych oraz przychoddw i kosztéw finansowych, ktére w poprzednio
opublikowanym sprawozdaniu finansowym zostaty skompensowane i zaprezentowane w ujeciu netto zamiast
w szyku rozwartym. Przeksztatcenie danych poréwnawczych nie miato wptywu na zysk/(strate) na akcje.

Wptyw przeksztatcenia zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

dane publikowane

Zmiana prezentacji szyk
rozwarty

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

dane przeksztatcone

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.853 1.853
Koszty sprzedazy i dystrybucji (14) - (14)
Koszty ogdlnego zarzadu (378) - (378)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 1 (1) brak prezentacji
Pozostate przychody operacyjne brak prezentacji 16 16
Pozostate koszty operacyjne brak prezentacji (15) (15)
(Z):’SEI;/A(CSYTJILI:;A) Z DZIALALNOSCI 1.462 _ 1.462
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: 3.944 (3.944) brak prezentadji

preychod esetione bl « sestosonanim =
Przychody finansowe brak prezentacji 4.927 4.927
Koszty finansowe, w tym brak prezentadji (983) (983)

Utrata wartosci instrumentdw finansowych brak prezentacji (79) (79)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5.406 - 5.406

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

Ponadto w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz w notach objasniajacych zostaty skorygowane w stosunku do danych opublikowanych na dzien
31 grudnia 2024 roku w wyniku:

e zmiany prezentacji aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych, ktore zostaty
skompensowane i zaprezentowane w ujeciu netto zamiast w szyku rozwartym oraz korekty ich podziatu na
czes$¢ krotkoterminowaq i dlugoterminowg w celu wiasciwego odzwierciedlenia termindéw zapadalnosci tych
instrumentow,

¢ ujecia wyceny kontraktéw terminowych na paliwo gazowe, ktore traktowane byty jako kontrakty spetniajace
kryteria wytgczenia ,na wiasne potrzeby” (tzw. own use exemption) zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
finansowe. W konsekwencji kontrakty te nie byly ujmowane jako instrumenty finansowe ani wyceniane do
wartosci godziwej, co stanowito odstepstwo od zapisdéw MSSF 9,

e zmiany prezentacji naleznoséci z tytutlu pozyczek wewnatrzgrupowych w podziale na krotko
i dtugoterminowe. Prezentacja po zmianie odzwierciedla oczekiwany przez Spotke termin sptaty pozyczek,
uwzgledniajac prawa do przedtuzenia wynikajgce z umow.

Wptyw przeksztatcenia sprawozdania z sytuacji finansowej z tytutu powyzszej korekty zostat przedstawiony
W ponizszej tabeli.

Stan na Zmians UyCena Pri:zz::‘:di Stan na
31 grudnia 2024 in';:ﬁﬁﬁ:‘;gw te:::‘:;ﬂ‘;gx’na naleznosci z 31 grudnia 2024
dane publikowane - dane przeksztatcone
pochodnych paliwo gazowe
AKTYWA TRWALE 24.647 424 61 14.156 39.288
Naleznosci finansowe 750 - - 14.156 14.906
Instrumenty pochodne i inne aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 247 424 61 - 732
finansowy
AKTYWA OBROTOWE 39.018 794 161 (14.156) 25.817
Nale_znolsc] z tytutu dostaw i ustug i pozostate 36.333 ~ ~ (14.156) 22177
naleznosci
Instrumenty pochodne 660 794 161 - 1.615
SUMA AKTYWOW 63.665 1.218 222 - 65.105
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 8.326 351 61 - 8.738
Instrumenty pochodne - 351 61 - 412
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8.943 867 161 - 9.971
Instrumenty pochodne 416 867 161 - 1.444
RAZEM ZOBOWIAZANIA 17.269 1.218 222 - 18.709
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 63.665 1.218 222 - 65.105

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty
zaprezentowane skorygowane dane na dzien 1 stycznia 2024 w stosunku do danych opublikowanych na dzien
31 grudnia 2023 roku w wyniku:

e zmiany prezentacji aktywow i zobowigzan z tytutu wyceny instrumentéow pochodnych, ktdére zostaty
skompensowane i zaprezentowane w ujeciu netto zamiast w szyku rozwartym oraz korekty ich podziatu na
czes$¢ krétkoterminowaq i dlugoterminowg w celu wlasciwego odzwierciedlenia terminéw zapadalnosci tych
instrumentow,

e zmiany prezentacji naleznosci z tytulu pozyczek wewnatrzgrupowych w podziale na krétko
i dtugoterminowe. Prezentacja po zmianie rzetelniej przedstawia oczekiwania Spétki co do sptaty
poszczegdlnych transz oraz catego zadtuzenia z tytutu udzielonych pozyczek.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Wptyw przeksztatcenia sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2024 roku z tytutu powyzszych
korekt zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Stan na Zmiana prezentacji Zmiana prezentacji Stan na
1 stycznia 2024 instrumentow naleznosci z tytutu 1 stycznia 2024
dane publikowane pochodnych pozyczek dane przeksztatcone

AKTYWA TRWALE 25.783 206 7.377 33.366
Naleznosci finansowe 3.562 - 7.377 10.939
Instrumenty pochodne i inne aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 236 206 - 442
finansowy

AKTYWA OBROTOWE 34.294 2.410 (7.377) 29.327
NaIe_ino;cj z tytutu dostaw i ustug i pozostate 30.276 (7.377) 22.899
naleznosci
Instrumenty pochodne 2.120 2.410 - 4.530

SUMA AKTYWOW 60.077 2.616 - 62.693

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 8.296 180 - 8.476
Instrumenty pochodne - 180 - 180

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 10.220 2.436 - 12.656
Instrumenty pochodne 1.739 2.436 - 4.175

RAZEM ZOBOWIAZANIA 18.516 2.616 - 21.132

SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAI(I 60.077 2.616 - 62.693

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana prezentacji przeptywoéw pienieznych wynika z korekty klasyfikacji przeptywow zwigzanych z ustugg
cash poolingu rzeczywistego w Grupie Kapitatowej PGE (zasady funkcjonowania opisano w nocie 16.1.1).
Przeptywy te zostaly przypisane do odpowiednich kategorii dziatalnosci (finansowej lub inwestycyjnej)
w zaleznosci od ich ekonomicznego charakteru, zamiast ich wczesniejszej prezentacji w ujeciu zagregowanym.

Rok zakonczony . " Rok zakonczony
31 grudnia 2024 Zmiana prezentacji 31 grudnia 2024
dane publikowane dane przeksztatcone

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ

Otrzymane/(przekazane) érodki pieniezne w

8 b 720 (720) -
ramach ustugi cash poolingu
Prze_kazane Srodki pieniezne w ramach ustugi cash R 122 122
Qoolmgu . 3
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYINE] 12.036 (598) 11.438
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Otrzymane $rodki pieniezne w ramach ustugi cash ~
poolingu 598 598
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI (2.421) 598 (1.823)

FINANSOWE)]

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
4. Przychody i koszty

4.1 Przychody ze sprzedazy

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z umow z klientami

Przychody sg ujmowane w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz
klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktdrego - zgodnie z oczekiwaniem jednostki - bedzie
ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody sg ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra (produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym dobrem.

Jednostka ujmuje przychod z umowy z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw,

¢ jednostka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majq zostac
przekazane,

e jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane,

e umowa ma tres¢ ekonomiczna,

e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W momencie zawarcia umowy jednostka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

e dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic, lub
e grupy odrebnych doébr lub ustug, ktére sq zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na
rzecz klienta ma taki sam charakter.

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywow, czyli
uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym skiadnikiem aktywow i mozliwosci uzyskiwania
Z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z nastepujacych
warunkow:

o klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze sSwiadczenia Spotki, w miare wykonywania
przez Spoétke tego swiadczenia,

e w wyniku wykonania Swiadczenia przez Spoétke powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywow
(np. produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw - w miare jego powstawania lub
ulepszania - sprawuje klient, lub

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spoétke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym
zastosowaniu dla Spotki, a Spétce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
Swiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu jednostka ujmuje
przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania jednostki do przeniesienia kontroli
nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia jednostka ujmuje jako przychéd
kwote réwng cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Cena
transakcyjna uwzglednia czes$¢ lub catos¢ kwoty szacowanego wynagrodzenia zmiennego wyfacznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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wczesniej ujetych skumulowanych przychodoéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktdre - zgodnie z oczekiwaniem jednostki - bedzie
jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0sob trzecich.

Przychody z tytutu leasingu

Spétka jako leasingodawca sklasyfikowata zawarte umowy leasingowe jako leasing operacyjny. Przychody z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane sgq w wyniku biezacego okresu przy zastosowaniu metody liniowej. Przedmiotem
umow sg gtdwnie powierzchnie biurowe i uzytkowe.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawarte na rynku hurtowym s zgtaszane do Operatora Systemu
Przesylowego w postaci deklarowanej w kazdym Okresie Rozliczeniowym Rynku Bilansujacego ilosci energii
elektrycznej, ktora spétka jako dostawca, zobowigzana jest dostarczy¢ lub spowodowac jej dostarczenie,
a odbiorca odebraé. Cena rozliczeniowa, jak i wolumeny energii elektrycznej w poszczegdlnych godzinach,
wynikajg z wczesniej podpisanych Uméw OTC, badz w przypadku sprzedazy na rynkach Towarowej Gietdy
Energii z elektronicznie zarejestrowanych transakcji.

Rozliczenie odchylen rzeczywiscie dostarczonych ilosci energii elektrycznej od zgtoszonych wczesniej grafikow
dostaw (USE) odbywa sie na prowadzonym przez Operatora Systemu Przesytowego Rynku Bilansujacym po
cenach energii niezbilansowania wyznaczanych zgodnie z zasadami jego funkcjonowania. Rozliczenia Rynku
Bilansujgcego wykonywane sg z OSP w cyklach dekadowych natomiast rozliczenia sprzedazy hurtowej na TGE
prowadzone s z IRGIT (bedacej gwarantem rozliczen transakcji zawartych na TGE) i wykonywane sg dobowo
zgodnie z regulaminem rozliczen IRGIT. W przypadku Umow OTC rozliczenia realizowane sg zgodnie z zapisami
tych Umow tj. w cyklach tygodniowych, dekadowych Ilub miesiecznych. Przychdd ze sprzedazy energii
elektrycznej ujmowany jest w okresie, w ktorym zostata dostarczona energia elektryczna.

Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO>

PGE S.A. na podstawie umow zawartych z wytworcami z Grupy PGE jest podmiotem odpowiedzialnym za zakup
uprawnien do emisji CO2 w celu wykonania ich obowigzku umorzeniowego. Uprawnienia nabywane sa przez
PGE S.A. w kontraktach bilateralnych lub rynkach gietdowych i sprzedawane do wytworcow zgodnie z umowami
i porozumieniami transakcyjnymi. Wolumen dostarczonych uprawnien jest wprost powigzany z wolumenem
wyprodukowanej i sprzedanej energii elektrycznej. Przychdd ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 ujmowany
jest w momencie przeniesienia prawa wtasnosci do tych uprawnien.

Przychody ze sprzedazy gazu

PGE S.A. jest podmiotem odpowiedzialnym za koordynacje dostaw gazu w ramach Grupy Kapitatowej PGE.
Spotka sprawuje petng kontrole nad procesem obrotu, ponoszac zwigzane z nim ryzyko oraz odpowiedzialnos¢
za realizacje zobowigzan umownych. Zakup gazu odbywa sie na Towarowej Gietdzie Energii lub w kontraktach
bilateralnych, a nastepnie surowiec jest sprzedawany jednostkom Grupy Kapitalowej PGE. Przychdd
ze sprzedazy gazu ujmowany jest w momencie dostarczenia paliwa do odbiorcy.

Przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywow
pienieznych oraz przychody z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

- Rok zakonczony
. - Rok zakonczony
Rodzaj dobra lub ustugi 31 grudnia 2024
_ Eameaphe dane przeksztaicone*

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 42.936 50.910
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 42.165 49.705
Sprzedaz energii elektrycznej 24.409 24.317
Sprzedaz gazu 2.335 193
Sprzedaz uprawnier do emisji CO, 15.378 25.162
Przychody z Rynku Mocy 43 33
Przychody ze sprzedazy ustug 771 1.205
PRZYCHODY Z LEASINGU 6 6
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 42,942 50.916

* w okresie poréownawczym dokonano korekty alokacji ceny transakcyjnej wynikajacej z uméw ZHZW i ZDEE pomiedzy przychodami ze sprzedazy ustug oraz przychodami ze sprzedazy towaréw
o kwote 568 min PLN

W 2025 roku Spoétka ujeta przychody z tytutu swiadczen spetnionych w poprzednich okresach wynikajace
z korekt wartosci sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujacym dokonanej w latach poprzednich.
taczna wartos¢ tych korekt wyniosta okoto 31 min PLN w 2025 roku i okoto (-)31 mIin PLN w 2024 roku.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodow z tytutu umoéw z klientami w oparciu o termin przekazania
dobr lub ustug.

. e A Rok zakonczon Rok zakonczon
Termin przekazania doébr lub ustug 31 grudnia 202; 31 grudnia 202‘!'

Przychody ze sprzedaZy towardw oraz ustug przekazywanych klientowi

i 27.558 25.748
w miare upfywu czasu:
Przychqdy ze sprzedazy. towardw oraz ustug przekazywanych klientowi 15.378 25.162
w okreslonym momencie
RAZEM PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 42.936 50.910

Dziatalno$¢ Spétki w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientow
zagranicznych w 2025 jak i 2024 roku wystapita w znikomej wartosci (w 2025 roku ok. 45 min PLN, w okresie
poréwnawczym ponizej 0,1 min PLN).

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy gazu ziemnego w 2025 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego
jest spowodowany wyzszym wolumenem sprzedanego gazu ziemnego o 11,5 TWh, przy nizszej $redniej cenie
sprzedazy gazu o 23 PLN/MWh. Wzrost wolumenu sprzedanego gazu wynika z faktu oddania do eksploatacji
w drugiej potowie 2024 roku elektrowni gazowej przez PGE Gryfino Dolna Odra Sp. z o.0.

Spadek przychoddow ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w 2025 roku jest efektem nizszej sredniej ceny
sprzedazy uprawnien do emisji CO, 0 104 PLN/tona oraz nizszego wolumenu sprzedanych uprawnien do emisji
COz20 11,2 min ton.

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg gtéwnie ustug realizowanych na rzecz podmiotéw zaleznych w GK PGE
i obejmujg miedzy innymi ustugi dotyczace handlu i dostaw energii elektrycznej, dostaw paliw, licencje oraz
tzw. ustugi wsparcia. Spadek przychoddw jest gtownie efektem spadku przychoddow z ustug zwigzanych
z obrotem energig elektryczng $wiadczonych w imieniu spotek GK PGE (spadek o 434 min PLN), na co
najwiekszy wptyw ma nizsza $rednia cena energii elektrycznej o 102 PLN/MWh.

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Gtéwnymi kontrahentami Spétki sq podmioty zalezne w Grupie Kapitalowej PGE. W 2025 roku sprzedaz
do PGE Obrét S.A. stanowita 35% przychodow ze sprzedazy, a do PGE GiEK S.A. 34% przychoddéw
ze sprzedazy. W 2024 roku sprzedaz do tych spétek wynosita odpowiednio 39% oraz 44%.

4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sie wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, gazu
oraz pozostatych towardw i materiatéw wedtug cen nabycia.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez Spétke, wptywajg na wynik
finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym
przez Spotke, wpltywajg na wynik finansowy w czesci, w ktorej dotyczga danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajac zgodnos¢ z zasadg memoriatu z uwzglednieniem zasad wyceny srodkéw trwatych oraz zapasow.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja 15 14
Ustugi obce 118 103
Koszty $wiadczen pracowniczych 443 405
Pozostate koszty rodzajowe 163 130
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 739 652
Koszty sprzedazy i dystrybucji (17) (14)
Koszty ogdlnego zarzadu (442) (378)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 41.155 48.803
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 41.435 49.063

Wzrost kosztow ogolnego zarzadu w 2025 roku w poréwnaniu do 2024 roku wynika przede wszystkim
z wyzszych kosztédw poniesionych na dziatania marketingowe oraz z wyzszych kosztéw $wiadczen
pracowniczych, wynikajacych gtéwnie ze wzrostu wynagrodzen i wzrostu zatrudnienia w 2025 roku.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Spadek wartosci sprzedanych towarow i materiatdw w poréwnaniu do 2024 roku jest gtdwnie wynikiem spadku
przychoddw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2, przy wzroscie przychoddw ze sprzedazy gazu ziemnego,
na co wptyw miaty czynniki opisane w nocie 4.1.

4.3 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace

Rok zakonczony 31 grudnia 2025 Rok zakonczony 31 grudnia 2024

e, | o | e e e | e
ak a trwale aktywa trwale

5 1 6 5 1 6
Koszty ogolnego zarzadu 8 1 9 7 1 8
RAZEM 13 2 15 12 2 14

4.3.1 Ustugi obce

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Koszt wiasny sprzedazy

Prowizje handlowe 27 27
Ustugi informatyczne 48 44
Ustugi doradcze 19 7
Ustugi remontowe i eksploatacyjne 8 10
Ustugi obce - leasing 4 5
Pozostate 12 10
RAZEM KOSZTY USLUG OBCYCH 118 103

4.3.2 Koszty swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Wynagrodzenia 322 291
Koszty ubezpieczen spotecznych 54 47
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 67 67
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 443 405
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy 206 187
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 7 4
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 230 214

Zatrudnienie (w etatach) w Spotce na dzien 31 grudnia 2025 roku wyniosto 1.211 etatdw a na dzien 31 grudnia
2024 roku 1.144 etaty.

Wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych w 2025 roku w poréwnaniu do roku 2024 wynika gtdéwnie ze wzrostu
wynagrodzen na skutek zawartych porozumien ptacowych w drugiej potowie 2024 roku oraz zwiekszenia
poziomu zatrudnienia w 2025 roku.

4.3.3 Pozostate koszty rodzajowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Sponsoring i reklama 119 82
Skiadki z tytutu przynaleznosci do organizacji branzowych 5 3
Wynagrodzenia Zarzadu 8 10
Podatki i optaty 12 10
Pozostate 19 25
RAZEM 163 130

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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4.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

_ 21 gro kOﬁczony 3R;.)I; ::::ir’;c;(‘;;z
31 grUdnla 2025 dane przeksztatcone*

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 34 12
Otrzymane i naliczone kary, grzywny odszkodowania - 1
Pozostate 1 3
RAZEM 35 16

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

_ oy zakor’lczony '3‘;2::::{;(.;3;2
31 grUdnla 2025 dane przeksztatcone*

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Darowizny 14 14
Pozostate - 1
RAZEM 14 15

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Na warto$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych sktada sie gtownie rozwigzanie odpiséw na naleznosci
od spotki zaleznej ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji na kwote 34 min PLN. Na pozostate koszty operacyjne
wplyw majg natomiast przekazane darowizny w kwocie 14 min PLN.

4.5 Przychody i koszty finansowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci netto na dzien sprawozdawczy danego instrumentu
finansowego.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Rok zakonczony ;:k za:o_ﬁc;g;z
31 grUdnia 2025 da/?ere?slztaalcone*

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dywidendy 3.294 2.374
Odsetki, w tym: 2.362 2.411
przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 2.362 2.411
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych 13 42
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 83 37
R&znice kursowe 33 32
Zysk ze zbycia inwestydji 3 -
Pozostate 29 31
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 5.817 4,927
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
Pozostate = -
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE - -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 5.817 4,927

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

W 2025 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend gtéwnie od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci
2.198 min PLN oraz PGE EO S.A. w wysokosci 859 min PLN, a w okresie poréwnawczym gtéwnie od
PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 1.792 mIn PLN oraz PGE EO S.A. w wysokosci 505 min PLN.

Spoétka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie z tytutu finansowania udzielonego spétkom zaleznym
w wysokosci 1.816 min PLN, korzysci wynikajacych z rozliczenia cash poolingu w wysokos$ci 39 min PLN,
od $rodkow pienieznych ulokowanych na rachunkach bankowych i lokatach w wysokosci 351 min PLN oraz
od obligacji wyemitowanych przez spétke Autostrada Wielkopolska S.A. w wysokos$ci 145 min PLN.

W pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych Spotka prezentuje wyceny do wartosci godziwej
instrumentdéw finansowych, w tym wycene opcji call Polimex Mostostal S.A. w wysokosci 8 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 19



Jednostkowe sprawozdanie finansowe '\
PGE S.A. za rok 2025 /p&E _.__-P,‘,";";’g‘ig‘fc’;‘,ﬁ
zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

W pozycji rozwigzanie odpiséw Spétka prezentuje w biezacym okresie sprawozdawczym rozwigzanie odpisu
Z tytutu utraty wartosci akcji PGE Systemy S.A. w wysokosci 83 mIn PLN (w okresie poréwnawczym 37 min
PLN).

W pozycji pozostate Spotka wykazuje gtdwnie przychody finansowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji
spotkom zaleznym w wysokosci 29 min PLN (33 min PLN w okresie porownawczym).

. Rok zakonczony
Rok zakonczon
9 dane przeksztatcone*

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 618 781
Utrata wartosci instrumentdéw finansowych 12.230 79
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 345 5
Rdznice kursowe 38 75
Pozostate 51 39
RAZEM KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 13.282 979
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Pozostate 4 4
RAZEM POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 4 4
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 13.286 983

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Koszty odsetek dotycza gtdéwnie zaciagnietych kredytéw i pozyczek (452 min PLN), zobowigzan z tytutu cash
poolingu (123 mIn PLN), wyemitowanych obligacji (92 mIn PLN). W pozycji tej sg uwzglednione rowniez odsetki
w wysokosci 57 min PLN dotyczace realizacji i wyceny instrumentow zabezpieczajacych, ktore sq prezentowane
w kosztach finansowych jako zmniejszenie kosztow odsetkowych, co opisano w nocie 16.1.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

W pozycji utrata wartosci instrumentdow finansowych Spétka prezentuje odpisy gtéwnie z ponizszych tytutow:

e oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych udzielonych pozyczek PGE GIiEK S.A. w wysokosci
12.050 mIn PLN i jednoczesnie rozwigzanie odpisu z poprzedniego okresu w wysokosci 40 min PLN,

o oczekiwanych strat kredytowych z tytutu udzielonych poreczen dla PGE GIiEK S.A. w wysokos$ci 235 min PLN
i jednoczesnie rozwigzanie odpisu z poprzedniego okresu w wysokosci 20 min PLN.

W pozycji utworzenie odpisow aktualizujacych Spdtka prezentuje w biezacym okresie sprawozdawczym
utworzenie odpisu z tytutu:

e utraty wartosci akcji PGE Obrét S.A. w wysokosci 335 min PLN,
e utraty wartosci udziatdbw Megazec sp. z 0.0. w wysokos$ci 10 min PLN.

W pozycji pozostate Spétka wykazuje gtéwnie koszty prowizji i optat od otrzymanych kredytéw, pozyczek
w wysokosci 34 min PLN oraz koszty dotyczace optat za udzielenie zabezpieczenia z tytutu handlu energig
elektryczng na TGE w wysokosci 12 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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5. Podatek dochodowy

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Ujmowane jest
rzeczywiste obcigzenia podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spoétke zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz zmiana stanu aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka ustala
zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej weryfikuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe. Spoétka dokonuje kompensaty aktywow i zobowigzan
z tytutu podatku odroczonego.

Spotka rozpoznaje wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim

nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

5.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2025 roku oraz dnia 31 grudnia
2024 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 504 599
Korekty dotyczace rozliczenia biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 2) (1)
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 1

Odroczony podatek dochodowy 47 (28)
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W WYNIKU FINANSOWYM 550 570
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODACH

Od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 30

Od zyskdw z strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 1

(KORZYSC PODATKOWA)/OBCIAZENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODACH (KAPITALE WLASNYM) CE B

5.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki
przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

ZYSK/(STRATA) PODATKOWA (6.400) 5.406
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (1.216) 1.027
POZYCJE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY

Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 2) (1)
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 1

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (649) (464)
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow 2.416 8

PODATEK WEDLUG EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE]

(Podatek dochodowy (obciazenie) w sprawozdaniu) 550 570

W pozycji Przychody niebedace podstawg do opodatkowania Spétka ujmuje gtéwnie przychody z tytutu
dywidend, ktére nie sg uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego (wartos¢ podatku:
626 min PLN w 2025 roku i 451 min PLN w 2024 roku).

W biezacym i porédwnawczym okresie sprawozdawczym w pozycji koszty niestanowiace kosztéw uzyskania
przychoddw Spotka ujeta gtdwnie odpisy wartosci pozyczek oraz udziatéw i akcji spotek zaleznych, co zostato
opisane w nocie 4.5. niniejszego sprawozdania.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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5.3 Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

5.3.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

e LR
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa zobowiazan finansowych 546 32
Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych 27 137
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdow 3 4
trwatych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 38 31
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 9 13
Pozostate 6 6
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 629 223

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 223 422
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 399 (199)
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami 7 -
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 629 223

5.3.2 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

i e R i M
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024*

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywow

trwatych - 12
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg aktywow finansowych 667 242
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 678 254

*reklas miedzy pozycjami kwoty 56 min PLN

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - zobowigzania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 254 481
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 448 (227)
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami (24) -
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 678 254

W biezgacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi
dochodami dotyczg zmiany podatku odroczonego od wyceny instrumentow zabezpieczajgacych oraz od zyskow
i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty
ujete w wyniku finansowym.

Ponizsza tabela przedstawia znetowane aktywa z tytutu podatku odroczonego z zobowigzaniami z tego tytutu.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego weditug sprawozdania z sytuacji
finansowej

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej

49 31
Spotka nie tworzy zobowigzania na podatek odroczony od dodatnich réznic przejSciowych zwigzanych
z inwestycjami w jednostki zalezne, poniewaz:

e Spotka jako jednostka dominujaca, jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejsciowych
oraz
¢ jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcg sie w przewidywalnej przyszitosci.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE

6. Rzeczowe aktywa trwate

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

e ktére sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardow
i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych, oraz

o ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie
zakfadanym dla srodkow trwatych uzywanych przed dniem przejécia na MSSF EU) pomniejszonej o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje
ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik
aktywow sie znajduje, ktorych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego
uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych pomniejszona o jego wartosc¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sktadnik jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji
okreslajacego przewidywany okres uzytkowania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda
amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze skfadnika
aktywow.

Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

- Sredni pozostaly okres Stosowane catkowite
Grupa rodzajowa o i
amortyzacji w latach okresy amortyzacji w latach

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 12 2-31
Maszyny i urzadzenia techniczne 5 1-39
Srodki transportu 2 1-10
Inne rzeczowe aktywa trwate 3 1-15
I e el
2025 2024
Budynki 115 121
Pozostate aktywa trwate 13 18
WARTOSCE NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 128 139

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Czes$¢ powierzchni posiadanego przez Spétke budynku zostata oddana w leasing operacyjny. Warto$é netto
rzeczowych aktywow trwatych objetych leasingiem operacyjnym wynosita na 31 grudnia 2025 roku
11,7 min PLN (w okresie porownawczym 12,4 min PLN). Wartos¢ amortyzacji tych aktywow ujeta w kosztach
biezacego okresu wyniosta 1 mIin PLN (w okresie porownawczym 1,3 min PLN).

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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7. Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo
do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spoétka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

e leasingow krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktorych okres leasingu jest nie diuzszy niz 12 miesiecy
i ktére nie zawierajq opcji kupna,

o leasingdbw w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niska wartos¢ i ktére nie sg
przedmiotem dalszego subleasingu. Spoétka uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywow jest niskiej
wartosci (wartos¢ nowego sktadnika aktywéw bez wzgledu na wiek sktadnika aktywoéw objetego
leasingiem) jezeli nie przekracza 20 tysiecy PLN. Zwolnienie jest stosowane do drobnego wyposazenia
biurowego (urzadzenia drukujace, kserokopiarki, komputery, itp.).

W pozycji Prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow Spoétka wykazuje gtéwnie prawo wieczystego
uzytkowania gruntu, ktére na dzien wejscia w zycie MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku zostato wycenione
w wartosci przysztych zdyskontowanych ptatnosci.

Wartos¢ prawa do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 21 min PLN.

Okresy amortyzacji prawa do uzytkowania wynosza:

Grupa rodzajowa Pozostaly okres amortyzacji w latach Catkowity okres amortyzacji w latach

PWUG 64 99
Srodki transportu 1 1,5-4

Na dzien 31 grudnia 2025 roku jak i 31 grudnia 2024 roku, nie zostato stwierdzone ryzyko utraty wartosci tych aktywow.

8. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktérych Spétka ma zdolnos¢ kierowania ich polityka,
finansowaq i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogélnej
liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dang
jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamienié.

Jednostka wspotkontrolowana to jednostka, w ktérej okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig
gospodarcza wymaga jednomysinosci stron sprawujacych kontrole w zakresie strategicznych decyzji finansowych
i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spétka cywilna, na ktérg
inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktdra nie jest jednostkg zalezng lub wspotkontrolowang. MSR definiuje
»,Znaczacy wptyw” jako prawo do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji w zakresie polityki operacyjnej
i finansowej jednostki, w ktérg dokonano inwestycji, nie polegajace jednak na sprawowaniu kontroli lub
wspotkontroli nad tg jednostka.

Testy na utrate wartosci

W odniesieniu do posiadanych przez Spotke udziatdéw i akcji w jednostkach zaleznych i wspdlnych
przedsiewzieciach zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istniejq.
obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze mogta nastgpic utrata wartosci, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci. Testowi podlegajq udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, ktdre stanowig gtdowna pozycje aktywow
finansowych Spoétki. Kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych oraz szacowang wartoscia odzyskiwalna.

Odniesienie skutkéw utraty wartosci

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw i akcji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujagcego zwieksza warto$¢ udziatéw i akcji i podlega zaliczeniu do
przychoddw finansowych.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sg ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Ponizsza tabela przestawia warto$¢ netto posiadanych udziatdow i akcji.

Udziat na dzien Stan na dzien Udziat na dzien Stan na dzien
Siedziba 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2025 2025 2024 2024

PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.595 100,00% 10.595
PGE Energia Ciepta S.A. Warszawa 100,00% 4.341 100,00% 4.341
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. Warszawa 100,00% 4.750 100,00% 3.450
PGE Baltica 2 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 1.973 100,00% 1.758
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.349 100,00% 1.349
Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 464 100,00% 14
Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 415 100,00% 382
PGE Obrét S.A. Rzeszdéw 100,00% 287 100,00% 622
PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 230 100,00% 230
PGE Baltica 3 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 151 100,00% 151
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 130 100,00% 48
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97 100,00% 97
PGE Ekoserwis sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 70 100,00% 70
PGE Ventures sp. z 0.0 Warszawa 100,00% 68 100,00% 68
PGE Nowy Rybnik sp. z o.0. Rybnik 100,00% 63 100,00% 63
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 47 100,00% 47
PGE Paliwa sp. z 0.0. Krakéw 100,00% 25 - -
’ ; Konin
2 : :
PGE Inwest 12 sp. z 0.0. Warszawa 51,00% 21 51,00% 21
Elektrownia Wiatrowa Baltica-7 sp. z 0.0. Warszawa 55,04% 10 55,04% 10
PGE Baltica sp. z o.0. Warszawa 100,00% 9 100,00% 9
Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z o.0. Warszawa 66,19% 9 66,19% <1
ELBIS sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 8 100,00% 8
PGE Synergia sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 6 100,00% 6
PGE Inwest 35 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 5 - -
PGE Inwest 36 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 5 - -
PGE Inwest 37 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 5 -
PGE Inwest 38 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 5 - -
PGE Inwest 23 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 4 100,00% 4
ELBEST Security sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 4 100,00% 4
PGE Inwest 25 sp. z o0.0. Warszawa 100,00% 3 100,00% 3
Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 2 66,19% <1
3 spdtki z 0.0. 0 nazwach PGE Inwest 26; 27;
32 (poprzednio Elektrownia Wiatrowa Baltica Warszawa 100,00% 2 100,00% 1
10; 11; 12)
6 spotek o nazwach PGE Inwest 28-31; 33-34  Warszawa 100,00% 1 - -
Elektrownia Wiatrowa Baltica-8 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 1 100,00% 1
ils;pg’gek z 0.0. 0 nazwach PGE Inwest 2; 9- Warszawa 100,00% 1 100,00% 1
Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 1 66,24% 1
PGE Asekuracja S.A. Warszawa 100,00% 1 100,00% 1
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% - 100,00% 10
iffv\i‘;gfﬁgm | Energetyka Befchatow 100,00% - 100,00% -
PGE Trading GmbH (spdtka w likwidacji) Berlin 100,00% - 100,00% -
Energoserwis Kleszczéw sp. z 0.0. Rogowiec - - 51,00% 5
RAZEM 25.181 23.370

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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W 2025 roku miaty miejsce nastepujace istotne zmiany w strukturze spétek zaleznych:

e Podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétek:

Nazwa spoltki zaleznej m Data podjecia uchwaty Data zarejestrowania w KRS

Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0. 32,9 2025-01-21 2025-02-07
PGE Baltica 2 sp. z o.0. 214,7 2025-01-21 2025-04-02
Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z o0.0. 39,0 2025-03-11 2025-04-30
Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z 0.0. 8,7 2025-04-28 2025-05-16
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. 1.300 2025-07-23 2025-08-18

PGE Inwest 32 sp. z 0.0. (poprzednio

Elektrownia Wiatrowa Baltica 12 sp. z 0.0.) e 2025-03-08 2025-09-25
PGE Inwest 20 sp. z 0.0. 0,3 2025-10-14 2025-11-25
PGE Inwest 11 sp. z o.0. 0,3 2025-10-14 2025-11-26
Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z o0.0. 1,5 2025-11-04 2025-12-12
Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0. 411,1 2025-11-25 2025-12-19

e Zawigzanie nowych spotek zaleznych:

Nazwa spoftki zaleznej Kwota kapitatu zakladowego Data zarejestrowania w KRS

PGE Inwest 29 sp. z 0.0. 0,3 2025-05-26 2025-05-28
PGE Inwest 30 sp. z o.0. 0,3 2025-05-26 2025-05-28
PGE Inwest 28 sp. z 0.0. 0,3 2025-05-27 2025-05-29
PGE Inwest 31 sp. z o.0. 0,3 2025-05-27 2025-05-29
PGE Inwest 33 sp. z 0.0. 0,1 2025-08-20 2025-09-17
PGE Inwest 34 sp. z 0.0. 0,1 2025-08-20 2025-09-24
PGE Inwest 35 sp. z o.0. 5 2025-10-02 2025-11-07
PGE Inwest 36 sp. z 0.0. 5 2025-10-02 2025-11-27
PGE Inwest 37 sp. z o.0. 5 2025-10-02 2025-11-20
PGE Inwest 38 sp. z o.0. 5 2025-10-02 2025-11-14

e 17 pazdziernika 2025 roku podpisana zostata umowa sprzedazy przez ZE PAK 50% akcji w PGE PAK Energia
Jadrowa S.A. na rzecz PGE. 20 pazdziernika 2025 roku w Rejestrze Akcjonariuszy zostat dokonany wpis PGE
jako jedynego wiasciciela akcji PGE PAK EJ S.A. W zwigzku z tym spotka stata sie jednostka zalezna.
12 lutego 2026 roku w KRS zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki na PGE Energia Jadrowa S.A. oraz
zmiana siedziby spotki na Warszawe.

e 22 pazdziernika 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikéw Energoserwis Kleszczédw sp. z o.0.
i ELMEN sp. z 0.0. podjety uchwaty w sprawie podziatu Energoserwis Kleszczéw sp. z 0.0. (spotka dzielona)
poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych (podziat przez wydzielenie)
w drodze przeniesienia na spotke ELMEN sp. z o0.0. (spotka przejmujaca) czesci majatku spotki dzielonej
stanowigcej zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa, w ramach ktérej prowadzona jest dziatalnos¢
budowlano-montazowa. Przeniesienie ZCP do spétki przejmujacej odbyto sie poprzez stosowne obnizenie
kapitatu zaktadowego spoétki dzielonej poprzez umorzenie wszystkich posiadanych przez PGE S.A. udziatow
spotki dzielonej oraz stosowne podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki przejmujacej w wyniku utworzenia
nowych udziatéw spotki przejmujacej. PGE S.A. w zamian za umorzone udziaty w spotce dzielonej, objeta
wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki przejmujacej. W dniu 28 pazdziernika
2025 roku w KRS zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu spotki Energoserwis Kleszczdw sp. z 0.0. i w tym
dniu PGE S.A. przestata by¢ wspodlnikiem tej spotki. 2 stycznia 2026 roku nastgpit wpisu do KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ELMEN sp. z 0.0., w wyniku ktérego PGE S.A. stata sie wspolnikiem
spotki ELMEN sp. z o0.0. posiadajacym 15,96% udziatdw w jej kapitale zaktadowym.

e 23 pazdziernika 2025 roku pomiedzy PGE S.A. jako kupujacym oraz spotkg ENEA S.A. jako sprzedajacym
zawarta zostata umowa sprzedazy 33,76% udziatdw spoétki Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z o.0.,
w wyniku ktorej PGE S.A. stata sie jedynym witascicielem tej spotki.

e 1 grudnia 2025 roku pomiedzy PGE S.A. jako kupujacym oraz PGE Energia Ciepta S.A. jako sprzedajacym
zawarta zostata umowa sprzedazy udziatdw w spétce PGE Paliwa sp. z 0.0. stanowiacych 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym spotki.

e 19 grudnia 2025 roku pomiedzy PGE S.A. jako kupujacym oraz spotkga ENEA S.A. jako sprzedajacym zawarta
zostata umowa sprzedazy 33,92% udziatéw spoitki Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0., w wyniku
ktorej PGE S.A. stafa sie jedynym wiascicielem tej spotki.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Odpisy z tytutlu utraty wartosci udziatow i akcji

Lo .. Stan na dzien Stan na dzien
Nazwa spétki zaleznej 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 13.943 13.943
PGE Obrot S.A. 6.414 6.079
PGE Sweden AB (publ) 65 65
PGE Trading GmbH (spétka w likwidacji) 43 43
MEGAZEC sp. z 0.0. 10 -
PGE Ventures sp. z 0.0. 9 9
ElectroMobility Poland S.A.

PGE Systemy S.A. - 83
RAZEM ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI UDZIALOW I AKCII 20.488 20.226

8.1 Analiza wartosci finansowego majatku trwatego

W ponizszych tabelach podsumowano analizy przestanek oraz przeprowadzone testy na utrate wartosci
udziatdéw i akcji w latach zakorniczonych dnia 31 grudnia 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku. Testy na utrate
wartosci udziatéw i akcji przeprowadzane sg w oparciu o testy rzeczowych aktywéw trwatych.

a a Wartosé (odpisu)/odwrécenia
_ I potrocze 2025 DSt ujeta w sprawozdaniu za rok 2025

PGE GIiEK S.A. Test Brak testu -
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. Test Brak testu -
PGE Energia Odnawialna S.A. Test Test -
PGE Energia Ciepta S.A. Test Test -
PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. Test Brak testu -
PGE Nowy Rybnik sp. z o0.0. Test Brak testu -
PGE Obrot S.A. Brak testu Test (335)
PGE Systemy S.A. Brak testu Test 83
MEGAZEC sp. z 0.0. Brak testu Test (10)
RAZEM (262)
e T O
PGE GIiEK S.A. Test Test -
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. Test Brak testu -
PGE Energia Odnawialna S.A. Test Brak testu -
PGE Energia Ciepfa S.A. Test Brak testu -
PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. Test Brak testu -
PGE Baltica 2 sp. z 0.0. Test Brak testu -
PGE Baltica 3 sp. z 0.0. Test Brak testu -
PGE Obrot S.A. Test Test -
RAZEM -

Przestanki zewnetrzne majace istotne znaczenie dla analizy przeprowadzonej w pierwszym poéiroczu
2025 roku:

¢ Utrzymywanie sie kapitalizacji gietdowej PGE S.A. ponizej wartosci ksiegowej aktywow netto Grupy
Kapitatowej PGE.

¢ Srednia cena energii elektrycznej dla kontraktéw terminowych na rok nastepny w okresie od stycznia do
maja 2025 roku wyniosta ok. 427 PLN/MWh i byta nizsza o 3% w poréwnaniu do ceny za II pdtrocze 2024
roku (441PLN/MWh).

¢ W okresie od stycznia do maja 2025 roku srednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 25 wyniosta
72 EUR/t i byta wyzsza o0 4% od $redniej ceny instrumentu EUA DEC 25 obserwowanej za II pétrocze 2024
roku (69 EUR/t).

e Srednia cena wegla kamiennego w portach ARA w miesiecznych kontraktach kontynuacyjnych w okresie
od stycznia do maja 2025 roku wynosita 100 USD/t i byta nizsza w poréwnaniu do II poétrocza 2024 roku
0 14% (116 USD/t).

¢ Srednia cena gazu w okresie od stycznia do maja 2025 roku wynosita 42 EUR/MWh i wzrosta w poréwnaniu
(jo IT pétrocza 2024 roku o0 8% (39 EUR/MWHh).

e Srednia cena wegla krajowego z PSCMI1 w okresie od stycznia do maja 2025 roku wynosita 17 PLN/GJ]
i spadta 0 23% w pordéwnaniu do II pétrocza 2024 roku (22 PLN/GJ).

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Przestanki zewnetrzne majace istotne znaczenie dla analizy przeprowadzonej w drugim péiroczu 2025
roku:

e Utrzymywanie sie kapitalizacji gietdowej PGE S.A. ponizej wartosci ksiegowej aktywow netto Grupy
Kapitatowej PGE.

¢ Srednia cena energii elektrycznej dla kontraktéw terminowych na rok nastepny w okresie od lipca do grudnia
2025 roku wyniosta ok. 432 PLN/MWh i byta wyzsza o 2% w poréwnaniu do ceny za I pétrocze 2025 roku
(425 PLN/MWh).

e W okresie od lipca do grudnia 2025 roku s$rednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 25 wyniosta
76,3 EUR/t i byta wyZsza o 5% od $redniej ceny instrumentu EUA DEC 25 obserwowanej za I potrocze 2025
roku (72,5 EUR/Y).

e Srednia cena wegla kamiennego w portach ARA w miesiecznych kontraktach kontynuacyjnych w okresie
od lipca do grudnia 2025 roku wynosita 98 USD/t i byta nizsza w poréwnaniu do I pétrocza 2025 roku o 3%
(101 USD/t).

e Srednia cena gazu w okresie w okresie od lipca do grudnia 2025 roku wynosita 31,5 EUR/MWh i spadta
w poréwnaniu do I pétrocza 2025 roku o 24% (41,3 EUR/MWh).

e Srednia cena wegla krajowego z PSCMI1 w okresie od lipca do grudnia 2025 roku wynosita 15,2 PLN/GJ
i spadta 0 8% w porownaniu do I potrocza 2025 roku (16,4 PLN/GJ).

Spotka analizowata takze przestanki wewnetrzne wiasciwe dla poszczegdlnych spétek. Zostaty opisane
w notach 8.3 - 8.9 niniejszego sprawozdania finansowego.

8.2 Zatozenia do testow na utrate wartosci

Zalozenia makroekonomiczne

Gtowne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego, gazu
ziemnego oraz zatozenia dotyczace produkcji z wiekszosci instalacji wytwdrczych Grupy pochodza
z opracowania przygotowanego w czerwcu 2025 roku (,Opracowanie”) przez zewnetrzny podmiot bedacy
uznanym os$rodkiem eksperckim na rynku energetycznym (,Doradca”). Pierwszy rok projekcji jest oparty
o przyjety Plan Finansowy na 2026 rok. Kolejne lata prognozy sg gtdwnie oparte na Opracowaniu. Doradca
wykorzystat aktualne scenariusze rozwoju ekonomicznego i demograficznego kraju oraz szacunki odnosnie
zmian kluczowych parametréw rynkowych. Prognozy Doradcy uwzgledniajq uwarunkowania prawne
wynikajace z prowadzonej polityki energetycznej, zaréwno na szczeblu unijnym jak i krajowym.

Otoczenie, w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE, charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig uwarunkowan
makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych. Zmiany tych uwarunkowan mogg mie¢ istotny wptyw
na sytuacje finansowa Grupy PGE, dlatego zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow
podlegajg okresowej weryfikacji z wykorzystaniem wiedzy zewnetrznego Doradcy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajq spadek cen o 2% w 2026 roku oraz wzrost ceny w 2027 roku
o okoto 12% w poréwnaniu do roku poprzedniego, a nastepnie $rednioroczny wzrost w latach 2028-2040 na
poziomie okoto 4%. Dla poréwnania w testach na utrate wartosci udziatéw i akcji za okres zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku prognozy cen energii zaktadaty wzrost cen w latach 2026-2027 na poziomie okoto 11%
w porownaniu do roku poprzedniego, nastepnie wzrost cen w 2028 roku w stosunku do 2027 roku na poziomie
16%, a nastepnie srednioroczny wzrost w latach 2029-2040 na poziomie okoto 4%.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO, zaktadajg 4% wzrost cen w 2026 roku oraz 3% w 2027 roku
w poréwnaniu do roku poprzedniego i pozniej dynamiczny wzrost do roku 2031 na poziomie 12%
Sredniorocznie, co odzwierciedla aktualng parametryzacje mechanizmu Rezerwy Stabilnosci Rynkowej (MSR)
oraz samego systemu EU ETS, wprowadzone w nastepstwie przyjecia pakietu Fit for 55 oraz uwzglednienia
efektéw przyjecia planu REPowerEU. Zmiany te powodujg wyrazne obnizenie podazy uprawnien w drugiej
potowie obecnej dekady. W kolejnych latach ceny CO, dalej rosng, ale wzrost jest juz nieco wolniejszy i osigga
ok. 5% sredniorocznie, w efekcie kontynuacji polityki prowadzacej do osiagniecia neutralnosci klimatycznej
w 2050 roku. Dla porédwnania w testach na utrate wartosci udziatow i akcji za okres zakoriczony dnia
31 grudnia 2024 roku prognozy cen uprawnien do emisji CO, zaktadaty 13 % wzrost cen w 2026 roku
w poréwnaniu do roku 2025, wzrost w 2027 roku o 2% w stosunku do 2026 roku a nastepnie $rednioroczny
wzrost w latach 2028-2030 na poziomie okoto 8%.

Prognozy cen wegla kamiennego po kilku latach dynamicznych wzrostéw i spadkéw zaktadajq stabilizacje
w kolejnych latach. W 2026 roku zakfadany jest wzrost cen o ok. 5 % oraz w 2027 roku wzrost o ok. 6%
w stosunku do roku poprzedniego. W latach 2028-2032 roku nastepuje spadek o ok. 4% sredniorocznie,
co odzwierciedla prognozy cen wegla S$wiatowego. Wynika to ze stopniowego spadku globalnego
zapotrzebowania na wegiel w zwigzku z wdrazaniem elementdéw polityki klimatycznej, w tym w szczegdlnosci
rozwojem OZE. Po 2033 roku zaktadany jest niewielki wzrost, rzedu 2% $redniorocznie ze wzgledu na rosnace
koszty wydobycia.
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Dla poréwnania w testach na utrate wartosci udziatéw i akcji za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
prognozy cen wegla kamiennego zaktadaty ustabilizowanie sie cen od 2026 roku w oparciu o 6wczesny
i prognozowany na moment przeprowadzania testdw poziom notowan na rynku europejskim, co przetozylto sie
na utrzymanie na poréwnywalnym poziomie cen w ujeciu nominalnym w latach 2026-2035. Po 2035 zatozono
Srednioroczny wzrost na poziomie 2,5%.

Prognozy cen gazu ziemnego zakfadajq spadek o 9% w 2026 roku oraz wzrost 0 7% w 2027 roku w odniesieniu
do roku poprzedniego, natomiast w latach 2028-2030 przewiduje sie $rednioroczny wzrost okoto 2%.
Nastepnie do 2040 roku ceny rosng o 3% S$redniorocznie. Na przewidywane ceny gazu w Europie najwiekszy
wptyw maja koszty importu LNG i zwigzany z tym poziom inwestycji w instalacje do skraplania i regazyfikacji
na catym s$wiecie, a takze dynamicznie rosnacy popyt na LNG szczegdlnie w krajach azjatyckich, a takze
rosngce zapotrzebowanie na gaz w USA. W dlugim terminie prognoza cen gazu ziemnego zaktada wzrost,
gtéwnie ze wzgledu na rosnace koszty wydobycia tego surowca. Dla poréwnania w zakresie testéw na utrate
wartosci udziatéw i akcji za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 prognozy cen gazu ziemnego zakfadaty
5% spadek cen w 2026 roku w odniesieniu do cen z 2025 roku oraz wzrost w 2027 roku o 7% w stosunku
do roku 2026. Nastepnie do 2030 roku ceny wzrastaty o okoto 1% $redniorocznie. W okresie po 2030 roku
prognoza cen gazu ziemnego zakladata srednioroczny wzrost na poziomie okoto 3%, gtéwnie ze wzgledu
na rosngce koszty wydobycia.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych zaktadajg podobny poziom cen
w 2026 roku w porownaniu do poprzedniego roku. Nastepnie zaktadany jest spadek w 2027 roku w odniesieniu
do cen z 2026 roku na poziomie 2% oraz utrzymanie sie cen na podobnym poziomie w 2028 roku w odniesieniu
do cen z 2027 roku. W latach 2029-2031 zaktadany jest srednioroczny spadek cen na poziomie Srednio okoto
12%, co zwigzane jest bilansowa nadwyzka uprawnien wynikajaca z niskiego obowiazku umorzenia w latach
2025 i 2026, ktéra powinna utrzymac¢ sie do konca funkcjonowania tego systemu. Dla pordwnania
w zatozeniach do testow na utrate wartosci udziatdéw i akcji za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych zakfadaty srednioroczny wzrost
cen w 2026 roku w odniesieniu do cen z 2025 roku na poziomie 70%, a nastepnie $rednioroczny spadek
w latach 2027 - 2031 na poziomie $rednio okoto 18%.

Prognoza przychoddéw z rynku mocy dla lat 2026-2030 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji
gtownych, dodatkowych, uzupetniajgcych i dogrywkowej z uwzglednieniem mechanizmoéw wspdlnego
bilansowania w ramach spétek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2031 roku zostata opracowana przez
zespot ekspertow PGE S.A. na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przyszitych przeptywow
dla jednostek wytwdrczych bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognozach
zewnetrznego Doradcy. Dla kontraktéw jednorocznych z dostawg od 1 lipca 2025 roku oraz kontraktow
wieloletnich zawartych w ramach aukcji gtéwnych i dodatkowych dla 2025 roku i kolejnych, obowigzuje
kryterium emisyjnosci 550g CO/kWh (tzw. EPS 550), co w praktyce wykluczato udziat w Rynku Mocy
wszystkich jednostek weglowych.

14 lutego 2025 roku weszta w zycie Ustawa z dnia 24 stycznia 2025 roku o zmianie ustawy o rynku mocy
(Dz.U. 2025 roku poz. 159) wprowadzajaca aukcje uzupetniajgce. Do aukcji uzupetniajagcych na mocy decyzji
derogacyjnej Komisji Europejskiej dopuszczone zostaty jednostki niespetniajgce kryterium emisyjnosci 550g
CO2/kWh. Aukcje uzupetniajgce na okres dostaw od 1 lipca do 31 grudnia 2025 roku i na rok dostaw 2026,
aukcja dogrywkowa na rok dostaw 2029 oraz aukcja gtdwna na rok dostaw 2030 zostaty przeprowadzone
w 2025 roku, a ich wyniki uwzgledniono w prognozie przychoddéw z rynku mocy. Prognoza przychodow
uwzglednia rowniez spodziewane przychody z aukcji uzupetniajacych dla okresu dostaw od 2027 do 2028 roku.
Prognoza przychoddéw z aukcji uzupetniajagcych zostata opracowana przez zespdt ekspertdw PGE S.A.
na podstawie najlepszej wiedzy dotyczacej spodziewanej parametryzacji tych aukcji. Dyspozycyjnosc
jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci.

Sredni wazony koszt kapitatu

W 2025 roku obserwowane byto luzowanie polityki pienieznej, ktére umozliwita spadajgca inflacja. Europejski
Bank Centralny dokonat 4 obnizek, amerykanska Rezerwa Federalna 3 obnizek, a Narodowy Bank Polski
6 obnizek. W rezultacie stopy procentowe zostaty obnizone, fgcznie, w USA o 0,75 punktu procentowego,
w Strefie Euro o 1 punkt procentowy, a w Polsce o 1,75 punktu procentowego.

Szacowany w Grupie PGE $redniowazony koszt kapitatu uwzglednia trwajace procesy dezinflacyjne. Grupa PGE
stosuje $ciezke s$redniowazonego kosztu kapitatu, ktéra w kolejnych okresach stopniowo zbliza sie
do pozioméw reprezentujgcych dlugoterminowg $rednig, opartg na petnym cyklu koniunkturalnym
i fundamentalnych relacjach gospodarczych. W ocenie Grupy PGE takie podejscie pozwala na unikniecie
nadmiernego wptywu krétkoterminowej zmiennosci na wycene aktywdéw o charakterze dtugoterminowym.

Szczegoty dotyczace sredniego wazonego kosztu kapitatu przedstawiono oddzielnie dla poszczegdinych spétek
w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.
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Kwestie zwigzane z klimatem

W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy m.in.
do osiggniecia redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE o 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku w stosunku
do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikdw rynku, ujeta w pakiecie reforma systemu EU ETS powinna
skutkowa¢ znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji COz, co w praktyce nastgpito
juz w 2021 roku. Od tego momentu ceny uprawnien do emisji CO2 utrzymujg sie na wysokim poziomie,
a kolejne wzrosty przewidywane sga w drugiej potowie obecnej dekady. Wprowadzane zmiany mogq
negatywnie oddziatywac na marze uzyskiwane przez wysokoemisyjne jednostki wytwdrcze, w szczegdlnosci,
w zakresie, w ktdérym wzrost cen uprawnien do emisji CO, nie zostanie przeniesiony w cenie, po ktorej
jednostki te sprzedajg wyprodukowang energie elektryczng lub ciepto. W grudniu 2022 roku Rada i Parlament
UE osiagnety wazne porozumienia w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”, czyli planu UE dotyczacego
zwiekszenia celu ograniczenia emisji gazow cieplarnianych ponizej 55% do 2030 roku w poréwnaniu
z poziomem z 1990 roku. Kolejnym istotnym elementem pakietu byto zwiekszenie celu udziatu OZE w miksie
energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% w roku 2030 (poprzednio 32%). Ustanowienie tego celu
w porozumieniu z Rada zostato przegtosowane w Parlamencie Europejskim we wrzesniu 2023 roku. Istotne
z punktu widzenia spodtek nalezacych do segmentu Cieptownictwo sa zmiany regulacyjne wynikajace
z dyrektywy EED. Zmiany definicji systemu cieptowniczego efektywnego energetycznie oraz zmiany definicji
wysokosprawnej kogeneracji dodatkowo wymuszajg podjecie dziatan w kierunku transformacji aktywow
i zastepowania wystuzonych jednostek weglowych. Z kolei na podstawie zmian proponowanych w dyrektywie
budynkowej (EPBD) prognozy wskazujg na spadek zapotrzebowania na ciepto w miejskich systemach
cieptowniczych.

W kolejnych latach Unia Europejska kontynuowata zaostrzanie swojej polityki klimatycznej, czego dowodem
byty prace nad ustanowieniem posredniego celu redukcji emisji na rok 2040. W listopadzie 2025 roku panstwa
cztonkowskie osiggnety porozumienie w sprawie nowelizacji Europejskiego Prawa Klimatycznego, uzgadniajac
wigzacy cel redukcji emisji gazoéw cieplarnianych o 90% do 2040 roku wzgledem roku 1990. Kolejnym waznym
krokiem byto przyjecie przez Parlament Europejski w lutym 2026 roku ostatecznego brzmienia zmian
do Europejskiego Prawa Klimatycznego, co przypieczetowato ustanowienie celu redukcyjnego na 2040 rok jako
obowigzujacego elementu ram polityki klimatycznej UE po 2030 roku.

12 czerwca 2025 roku decyzja Zarzadu PGE Polskiej Grupy Energetycznej przyjeta zostata Strategia Grupy
PGE do 2035 roku, ktérej motto to ,Energia Bezpiecznej Przysztosci. Elastycznos$¢”. Strategia podtrzymuje cel
osiggniecia neutralnosci klimatycznej GK PGE do 2050 roku oraz ktadzie dodatkowo nacisk na elastycznosc
jako kluczowg ceche systemu energetycznego, niezbedng do dalszego rozwoju technologii zeroemisyjnych.
Misja GK PGE opiera sie o zatozenie bezpieczenstwa dostaw energii dzieki elastycznym zrédtom i inteligentnej
infrastrukturze sieciowej oraz magazynom energii. Wizjg Grupy PGE jest bycie liderem nowoczesnej
energetyki, elastycznosci, dystrybucji i cieptownictwa. Oznacza to nie tylko rozwdj nowych technologii,
ale takze zdolnos¢ do ich integracji w sposéb, ktéry stuzy klientom i catemu systemowi
elektroenergetycznemu.

Jednym z zatozen jest kompleksowa modernizacja posiadanych aktywow cieptowniczych w oparciu
o technologie nisko- i zeroemisyjne oraz wsparcie elastycznosci systemu elektroenergetycznego w celu
umozliwienia wykorzystania potencjatu zrédet odnawialnych. Transformacja mocy wytwdrczych poprzez
zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwoérczych planowana jest w perspektywie
do 2030 roku, a osiggniecie neutralnosci klimatycznej w perspektywie do 2050 roku.

W zwigzku z powyzszym spotki nalezace do segmentu Cieptownictwo stopniowo zastepujg zrédta weglowe
nowymi zrédtami odnawialnymi i niskoemisyjnymi. Planowane jest, iz do 2030 roku w wiekszosci lokalizacji,
w ktérych znajdujq sie weglowe aktywa cieptownicze GK PGE, zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktore
spowodujg catkowite lub znaczace odejscie od paliwa weglowego. Do produkcji ciepta w nowych
i zmodernizowanych jednostkach cieptowniczych zostang wykorzystane: gaz ziemny (jednostki kogeneracyjne
i kotty wodne), geotermia, biomasa, technologie power to heat (kotty elektrodowe i wielkoskalowe pompy
ciepta wykorzystujace ciepto odpadowe i energie otoczenia). Zatozenia do Planu Dekarbonizacji zostaty
uwzglednione przy szacowaniu wartosci uzytkowej wykorzystywanej do wyceny udziatdw i akcji spotek
nalezacych do segmentu Cieptownictwo. Lacznie na inwestycje w ten segment do 2035 roku Grupa PGE planuje
przeznaczy¢ okoto 18 mld PLN, z czego 15 mild PLN na inwestycje w nowe instalacje produkcyjne oraz
utrzymanie majatku, a pozostate 3 mid PLN trafi na potencjalne akwizycje sieci cieptowniczych i nastepnie ich
modernizacje w szczegdlnosci we wspodtpracy z samorzgdami.

Nowe inwestycje i zastepowanie wegla kogeneracjg gazowg, OZE i Power-to-Heat, a takze podniesienie
efektywnos$ci energetycznej sieci, pozwolg na obnizenie emisji CO, w tym segmencie o 60% w stosunku
do 2021 roku oraz obnizenie poziomu strat sieciowych o 3 punkty procentowe.

Istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym zaréwno w zakresie regulacji krajowych, jaki i zagranicznych, ktore
wptywaja albo beda wptywaé na dziatalno$¢ GK PGE, zostaty opisane w nocie 4.5 Otoczenie regulacyjne
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK PGE za rok zakonczony 31 grudnia 2025.
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Opisane powyzej zmiany powodujg, ze przewidywane jest zmniejszenie wolumenu produkcji ze zrodet
konwencjonalnych, w konsekwencji skutkuje to ograniczeniem wydatkdw inwestycyjnych (CAPEX)
i operacyjnych (OPEX) na zadania utrzymaniowe majatku weglowego, co dodatkowo wptywa na przewidywany
spadek rentownosci poprzez stopniowe pogarszanie sie dyspozycyjnosci tych jednostek. Rownoczesnie
powyzsze zmiany legislacyjne i rynkowe sprzyjaja rozwojowi zrédet zero- oraz niskoemisyjnych. Nalezy miec
takze na uwadze, ze instalacje wytworcze oparte o paliwa kopalne, w obliczu niepewnosci generacji z OZE
(napedzanej czynnikami $rodowiska: woda, wiatr, stonce), sa nadal potrzebne w systemie
elektroenergetycznym, aby go zbilansowac.

Z uwagi na powyzsze czynniki kwestie zwigzane z klimatem maja bezposredni i najwiekszy wptyw na segmenty
Energetyka Weglowa oraz Cieptownictwo. Z kolei, poniewaz wptywajg one na catkowity ksztatt rynku energii,
kwestie te majg rowniez wptyw na pozostate aktywa wytwodrcze Grupy Kapitatowej PGE.

Kwestie zwigzane z klimatem sg uwzglednione w zatozeniach przyjetych do testéw na utrate wartosci zgodnie
z najlepszg wiedza Grupy, przy wsparciu zewnetrznego, niezaleznego Doradcy. Grupa Kapitatowa PGE
przyjmuje zatozenia opracowane przez niezalezny osrodek analityczny, ktére uwzgledniajg aktualng sytuacje
regulacyjng i rynkowa. Przyszte zmiany na rynku energii elektrycznej mogg odbiegac od przyjetych obecnie
zatozen, co moze doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy PGE.
Zmiany te zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

8.3 Analiza przestanek dla PGE GiEK S.A.

Testy na utrate wartosci akcji PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. wykonane w pierwszym
poétroczu 2025 roku

W ramach czynnosci sprawozdawczych na zakonczenie pierwszego potrocza 2025 roku Spétka dokonata analizy
przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktore w istotny sposdb mogty przyczynié sie do zmiany wartosci akcji
PGE GIEK S.A. posiadanych przez PGE S.A., w tym:

o aktualizacja zatozen rynkowych wykorzystywanych w procesie testow na utrate wartosci aktywow,

e obserwowany w 2025 roku spadek marz rynkowych na sprzedazy energii elektrycznej na rynku terminowym
z konwencjonalnych aktywow wytworczych,

¢ aktualizacja poziomu WACC GK PGE przyjmowanego na potrzeby testow na utrate wartosci aktywow,

e zmiany w zakresie szacowanych przychoddw z aukcji uzupetniajacych rynku mocy (aukcje realizowane
w zwigzku z nowelizacjg ustawy o rynku mocy, uchwalong przez Sejm w dniu 9 stycznia 2025 roku).

Testy na utrate wartosci akcji PGE GIiEK S.A. na dzien 31 maja 2025 roku zostaty przeprowadzone poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywéw zostata ustalona
W oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych netto
na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od czerwca 2025 roku do konca okresu
ich eksploatacji.

Wycena wartosci kapitatu wtasnego PGE GIiEK S.A. zostata przeprowadzona na podstawie wartosci uzytkowej
poszczegdlnych CGU oszacowanej w ramach testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
odpowiednich korekt, w tym korekty o warto$¢ dtugu netto wedtug stanu na dzien 31 maja 2025 roku.
Przyjecie okresu obejmujacego okres dtuzszy niz pie¢ lat prognozy jest zdaniem Spétki uzasadnione w celu
wiarygodnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw
szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Rynek energii elektrycznej podlega i w kolejnych latach bedzie
podlegat bardzo istotnym przeksztatceniom, w szczegdélnosci w zakresie struktury wytwarzania. Spotka
szacuje, iz zwiekszac sie bedzie udziat produkcji ze zrédet odnawialnych i niskoemisyjnych a zmniejszat udziat
produkcji energii ze zrodet weglowych. Oprécz wptywu na wielkosci energii produkowanej przez poszczegolne
zrodta wytwodrcze zmiany te bedaq miaty réwniez bezposredni wptyw na ksztattowanie sie cen energii
elektrycznej oraz koszéw zmiennych wytworzenia (w tym cen surowcéw i EUA) w przysztosci. Aktywa
segmentu Energetyka Weglowa majg réwniez skonczony okres zycia. W konsekwencji w ocenie Spofki
przyjecie projekcji 5 letnich lub krétszych nie oddawatoby w rzetelny sposdb przeptywdw pienieznych
generowanych przez analizowane aktywa wytworcze.

Zalozenia szczeg6lowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU,
ktora stanowi podstawe do przeprowadzenia testu na utrate wartosci akcji spétki PGE GIEK S.A.:

e uznanie za jedno CGU z uwagi na generowane fgczne przeptywy pieniezne odpowiednio:

o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéow oraz Oddziatu Elektrownia Betchatow (Kompleks
Betchatow),
o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turdw oraz Oddziatu Elektrownia Turéw (Kompleks Turéw),

e uznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Opole, Elektrowni Rybnik i Elektrowni Dolna Odra,
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¢ uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych plandéw etatyzacji,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

e przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla poszczegdélnych CGU,
zgodnie z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zréznicowanego w czasie:

o dlalat 2025-2026 na sredniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 8,48% do 10,19%,
o dlalat 2027-2039 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU od 6,16% do 9,04%,
o dla roku 2040 i kolejnych na sredniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU w wysokosci 7,54%.

W testach na utrate wartosci aktywdw na koniec 2024 roku sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu
ksztaltowat sie nastepujaco:

o dlalat 2025-2026 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU od 7,60% do 9,48%,
o dlalat 2027-2039 na sredniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU od 6,37% do 7,94%,
o dla roku 2040 i kolejnych na sredniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU w wysokosci 7,42%.

Testy potwierdzity zasadno$¢ dokonanego w poprzednich okresach catkowitego odpisu wartosci posiadanych
akdcji.
Analiza przestanek w drugim poétroczu 2025 roku

Przeprowadzona analiza przestanek wskazata na aktualnos$¢ dtugoterminowych zatozen rynkowych przyjetych
w procesie testow na dzien 31 maja 2025 roku w zakresie wolumendw produkcji energii elektrycznej
poszczegolnych aktywow wytwoérczych, cen energii elektrycznej, cen uprawnien do emisji CO2, cen wegla
kamiennego oraz WACC. Zidentyfikowane korekty nie majg istotnego wptywu na wartos$¢ analizowanych
aktywow.

W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE S. A. na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystepuja przestanki
do przeprowadzenia testow na utrate wartosci akcji spotki PGE GIiEK S.A. posiadanych przez PGE S.A.

8.4 Analiza przestanek dla PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.o0.

Testy na utrate wartosci akcji PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. wykonane w pierwszym
potroczu 2025 roku

W ramach czynnosci sprawozdawczych na zakonczenie pierwszego pétrocza 2025 roku Spotka dokonata analizy
przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty przyczynié sie do zmiany wartosci udziatéw
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. posiadanych przez PGE S.A. Spétka przeprowadzita testy na utrate
wartosci udziatéw ze wzgledu na aktualizacje zatozen makroekonomicznych i rynkowych.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw spoétki
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. posiadanych przez PGE S.A.

Analiza przestanek w drugim péiroczu 2025 roku

Przeprowadzona analiza przestanek wskazata, ze plan finansowy w szczegdlnosci w zakresie EBITDA, marz
oraz przychodow realizowany jest powyzej zatozen. Wolumeny sprzedazy energii oraz marze jednostkowe
i catkowite przewyzszaja zatozenia planu, a poziom zakontraktowania portfela na 2026 rok potwierdza
stabilno$¢ prognozowanych przeptywéw pienieznych. Wolumen i przychody z dystrybucji energii
za 12 miesiecy 2025 roku realizowane sg zgodne z planem. Prognozy cen energii nie wptywajg negatywnie na
zaktadane marze na sprzedazy energii elektrycznej. Dodatkowo w grudniu 2025 roku zostata zatwierdzona
taryfa dystrybucyjna na 2026 rok, ktéra zapewnia pokrycie kosztéw oraz zwrot z kapitatu zgodny
z metodologia WACC. Grupa Kapitatowa PGE Energetyka Kolejowa generuje stabilne przeptywy pieniezne.

W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE S.A. na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystepujg przestanki
do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci udziatéw spoétki PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o0.0.

8.5 Test na utrate wartosci akcji PGE Energia Odnawialna S.A.

Testy na utrate wartosci akcji PGE EO S.A. wykonane w pierwszym poétroczu 2025 roku

W ramach czynnosci sprawozdawczych na zakoriczenie pierwszego poétrocza 2025 roku Spétka dokonata analizy
przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci akcji
PGE Energia Odnawialna S.A. posiadanych przez PGE S.A. Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci akcji
ze wzgledu na aktualizacje zatozert makroekonomicznych i rynkowych.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji spotki
PGE Energia Odnawialna S.A. posiadanych przez PGE S.A.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Analiza przestanek i testy na utrate wartosci akcji w drugim poétroczu 2025 roku

Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty przyczynic sie
do zmiany wartosci posiadanych akcji:

zmiana profili cenowych w przypadku farm wiatrowych i fotowoltaicznych,

nizszy prognozowany poziom cen praw majatkowych,

nizszy prognozowany wolumen produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przypadku farm wiatrowych,
zmiana poziomow naktaddéw inwestycyjnych modernizacyjno-odtworzeniowych w przypadku farm
wiatrowych.

W wyniku powyzej wymienionych przestanek Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci akcji PGE EO S.A.
na dzien 31 grudnia 2025 roku w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej oraz zastosowaniu odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania
finansowe i aktywa obrotowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji spotki
PGE EO S.A. posiadanych przez PGE S.A. Warto$¢ odzyskiwalna posiadanych akcji przewyzsza ich wartos¢
ksiegowg wykazang w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

8.6 Testy na utrate wartosci akcji PGE Energia Ciepta S.A.
Testy na utrate wartosci akcji wykonane w pierwszym pétroczu 2025 roku

Testy na utrate wartosci akcji przeprowadzone zostaty w pierwszym poétroczu 2025 roku ze wzgledu
na przestanki zewnetrzne przedstawione w nocie 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego, a takze z uwagi
na aktualizacje zatozen rynkowych w pierwszym potroczu 2025 roku. W wyniku przeprowadzonego testu na
utrate wartosci akcji Spotka stwierdzita brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych akcji.

Testy na utrate wartosci akcji wykonane w drugim péiroczu 2025 roku

Testy na utrate wartosci akcji zostaty przeprowadzone na 31 grudnia 2025 roku ze wzgledu na przestanki
zewnetrzne przedstawione w nocie 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego a takze z uwagi na aktualizacje
Planu Dekarbonizacji.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji spotki
PGE EC S.A. posiadanych przez PGE S.A. Warto$¢ odzyskiwalna posiadanych akcji przewyzsza ich wartos¢
ksiegowa wykazana w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

8.7 Analiza przestanek dla PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0. 0. oraz
PGE Nowy Rybnik sp. z o.o0.
Testy na utrate wartosci udziatléw wykonane w pierwszym péiroczu 2025 roku

Z uwagi na wystepowanie przestanek wynikajacych z aktualizacji zatozen rynkowych w pierwszym péiroczu
2025 roku przeprowadzone zostaty testy na utrate wartosci udziatdéw, na podstawie ktorych stwierdzono brak
koniecznosci dokonania odpisow.

Analiza przestanek na utrate wartosci udziatéw w drugim poétroczu 2025 roku

Przeprowadzona analiza przestanek dla PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. oraz PGE Nowy Rybnik sp. z o.o.
wskazata, iz dostepne dla GK PGE prognozy cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO, zaktadajg
korzystne prognozy marzowosci jednostek gazowych w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.
Utrzymanie dtugoterminowych prognoz marzowosci jednostek gazowych na zadowalajacym poziomie oraz
stabilny poziom przychoddéw z rynku mocy generuje wysoka warto$¢ uzytkowa poszczegdlnych testowanych
aktywoéw.

Z uwagi na powyzsze Spoétka stwierdza brak przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci udziatow
na dzien 31 grudnia 2025 roku.

8.8 Analiza przestanek dla PGE Baltica 2 sp. z 0.0. i PGE Baltica 3 sp.
Z 0.0.

Gtéwnymi aktywami posiadanymi przez PGE Baltica 2 sp. z 0.0. jest 100% udziatéw w spoétce PGE Baltica 6
sp. z 0.0., ktéra z kolei posiada 50% udziatéw w spotce EWB2. Z kolei gtdwnymi aktywami posiadanymi przez
PGE Baltica 3 sp. z 0.0. jest 100% udziatéw w spdtce PGE Baltica 5 sp. z 0.0., ktoéra posiada 50% udziatéw
w spotce EWB3.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta
nastgpic utrata wartosci udziatow.

Projektom EWB2 i EWB3 przystuguje wsparcie publiczne i w konsekwencji zabezpieczenie strony
przychodowej, ktéra podlega waloryzacji o inflacje, co pozwala istotnie ograniczy¢ negatywne aspekty
otoczenia makroekonomicznego.

Jak opisano w nocie 32.4 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. za rok 2025, w dniu 29 stycznia 2025 roku zostata podjeta Finalna Decyzja Inwestycyjna
dla projektu EWB2, skutkiem czego rozpoczeta zostata faza budowy morskiej farmy wiatrowej. Z kolei faza
rozwoju projektu EWB3 jest realizowana zgodnie 2z =zaktualizowanym harmonogramem projektu
uwzgledniajacym przesuniecie terminu na wytworzenie i wprowadzenie do sieci po raz pierwszy energii
elektrycznej, zgodnie z pozytywna decyzjq Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE S.A. na dzien 31 grudnia 2025 roku nie wystepuja przestanki
do przeprowadzenia testow na utrate wartosci udziatow tych spotek posiadanych przez PGE S.A.

8.9 Testy na utrate wartosci akcji PGE Obrot S.A.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci akcji
PGE Obrot S.A. Na dzien 31 maja 2025 roku dokonano analizy przestanek, ktéra wykazata brak koniecznosci
przeprowadzenia testu. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata
czynniki, ktére mogtyby wptynaé na zmiane wartosci posiadanych akcji PGE Obrét S.A. Do takich przestanek
naleza m.in.:

e decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzajqca taryfe na sprzedaz energii elektrycznej na 2026
rok,

e rozpoczecie w dniu 24 listopada 2025 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kontroli w zakresie
zgodnosci informacji i oswiadczen ztozonych w sprawozdaniach potwierdzajacych odpis na FWRC ze stanem
faktycznym. W dniu 5 lutego 2026 roku spotka otrzymata protokét z kontroli, w ktdrym réznica miedzy suma
odpiséw wptacong przez PGE Obrot S.A. a skalkulowang przez Prezesa URE wynosi 605 min PLN,

o wplyw rozliczania prosumentédw na wyniki finansowe spoéfki.

Z uwagi na powyzsze Spdtka przeprowadzita test na utrate wartosci akcji spotki PGE Obrét S.A. Wartos¢
odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych
na okres od stycznia 2026 roku do konca 2030 roku, przy czym nastepnie przyjeto 10 lat okresu ekstrapolacji.
Ekstrapolacja ta miata na celu normalizacje przeptywdéw pienieznych, celem osiggniecia ich ustabilizowanego
stanu (tzw. steady state). Ekstrapolacja byfa niezbedna z uwagi na wptyw rozliczer z prosumentami, ktérego
horyzont siega 2040 roku. Zdaniem Spdtki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest
zasadne z uwagi na czynniki regulacyjne zwigzane z systemem rozliczania prosumentow.

Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny byty nastepujace:

e zalozenia cenowe dotyczace cen energii elektrycznej pochodzity z opracowania zewnetrznego eksperta
z uwzglednieniem szacunkdéw wiasnych, na bazie aktualnej sytuacji rynkowej,

o korelacja cen energii elektrycznej w latach 2026-2040 przy sprzedazy energii do odbiorcéw detalicznych
z cenami energii na rynku hurtowym oraz wptyw na ich poziom zmiany obowigzku umorzenia praw
majatkowych jak i zmiany cen praw majatkowych,

e uwzglednienie w projekcji skutkédw ekonomicznych zwigzanych z dynamicznym rozwojem mikroinstalacji
prosumenckich w horyzoncie prognozy na bazie obserwowanych tendencji rynkowych,

e przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu na poziomie sredniorocznym w przedziale
7,16% - 9,48%,

¢ uwzglednienie w kalkulacji zaptaty domiaru na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny na rzecz Zarzadcy Rozliczen
S.A.,

e uwzglednienie decyzji Prezesa URE zatwierdzajacej cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw
w grupach taryfowych G na rok 2026 dla sp6tki PGE Obrét S.A. na poziomie niezapewniajgcym petnego
pokrycia kosztéw oraz ryzykiem wyzszego niz uznany przez URE kosztu bilansowania i dopasowania profilu
zuzycia.

Test na utrate wartosci akcji PGE Obrot S.A. oraz analiza wrazliwosci

Warto$¢ ksiegowa akcji PGE Obrot S.A. ujeta w ksiegach Spétki przed ujeciem wyniku testu wynosita

622 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu warto$¢ odzyskiwalna akcji PGE Obrét S.A. zostata

oszacowana na 287 min PLN. Tym samym w ksiegach PGE S.A. utworzono odpis zmniejszajacy wartosci akcji
PGE Obrét S.A. w wysokos$ci 335 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wpltyw na wartos¢ odzyskiwang akcji majq przede
wszystkim zmiany zatozen dotyczacych sredniowazonego kosztu kapitatu oraz marz jednostkowych. Ponizej
przedstawiono szacowany wptyw zmiany kluczowych zatozen na zmiane odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji
PGE Obrot S.A. na dzien 31 grudnia 2025 roku:

Wptyw na odpis aktualizujacy
Parametr - - - — - -
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu

) L ) 1% 170
Zmiana marzy jednostkowej
-1% 170 -
. +0,25 p.p. 220 -
Zmiana WACC
-0,25 p.p. - 248

Podsumowujac wptyw zmian zatozen ujetych w powyzszej tabeli na wartos¢ odpisu:

¢ spadek marzy jednostkowej o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o 170 min PLN,
e wzrost WACC o 0,25 p.p. spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o 220 min PLN.

8.10 Analiza utraty wartosci pozostatych udziatow i akcji

Na koniec 2025 roku PGE S.A. utworzyfa odpis na udziaty spétki MEGAZEC sp. z 0.0. w wysokosci 10 min PLN.
Jednoczesnie dokonano catkowitego odwrdcenia pozostatego odpisu aktualizujacego wartos$c akcji spotki PGE
Systemy S.A. na kwote 83 min PLN.

Przyszte przeptywy finansowe spotek analizowanych w notach 8.3 - 8.10 sg obarczone niepewnoscig i realizacjg
zatozen, ktére w istotnej czesci znajdujq sie poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE.

8.11 Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych
| Stannadzier 31 grudnia 2025 | Stanna dzieri 31 grudnia 2024

Polimex Mostostal S.A. 84 84
RAZEM JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 84 84
ElectroMobility Poland S.A. 13 13
PGE PAK Energia Jadrowa S.A. - 19
RAZEM JEDNOSTKI POZOSTALE 13 32
RAZEM 97 116

W 2025 roku zrealizowane zostaty trzy transze opcji call, w wyniku ktérych PGE S.A. nabyta tacznie 1.125.000
akcji Polimex Mostostal S.A. W trakcie 2025 roku miaty miejsce réwniez transakcje sprzedazy akcji w tacznej
ilosci 1.125.000 akcji. W wyniku zwiekszenia catkowitej liczby wyemitowanych akcji przez
Polimex Mostostal S.A. udziat PGE S.A. w kapitale spotki ulegt zmniejszeniu z 16,33% do 16,13%

W dniu 17 pazdziernika 2025 roku podpisana zostata umowa sprzedazy przez ZE PAK 50% akcji w PGE PAK
Energia Jadrowa S.A. na rzecz PGE. 20 pazdziernika 2025 roku w Rejestrze Akcjonariuszy zostat dokonany
wpis PGE jako jedynego wilasciciela akcji PGE PAK EJ S.A. W zwigzku z tym spétka PGE PAK EJ S.A. stata sie
jednostkq zalezna.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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9. Zapasy

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy

Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych nabyte w celu dalszej odsprzedazy do jednostek wytwdrczych w GK
PGE sa ujmowane wedtug ceny nabycia, a rozchdéd wycenia sie wedtug metody szczegdtowej identyfikacji.

Na dzien sprawozdawczy ceny nabycia nie mogq by¢ wyzsze od wartosci netto tych sktadnikow mozliwej do
uzyskania.

W biezgcym okresie sprawozdawczym w pozycji Zapasy Spotka wykazuje uprawnienia do emisji CO2, ktdrych
warto$¢ na 31 grudnia 2025 roku wynosi 617 min PLN i ktére sg przeznaczone do odsprzedazy spotkom
zaleznym. Na dzien 31 grudnia 2024 roku zapasy nie wystapity.

10. Pozostate aktywa krotkoterminowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw)
Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

e wynikajq z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,
¢ ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okreslic,
e dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotycza przysztych okresow i sg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sg w szczegolnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych, zaliczki
na dostawy i ustugi oraz naleznosci z tytutu dywidend.

T stan na dzien 31 grudnia 2025 | Stan na dzieh 31 grudnia 2024

Przekazane zaliczki - 23
Naleznosci z tytutu VAT 30 107
Pozostate 16 9
RAZEM 46 139

W pozycji Pozostate sg ujete gtdwnie koszty rozliczane w czasie.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne sktadajq sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkdw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci

od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich
stép procentowych.

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw skiada sie z nastepujacych pozycii:

T stan na dzien 31 grudnia 2025 | Stan na dzie 31 grudnia 2024

Srodki pieniezne 888 735
Srodki pieniezne w banku 719 58
Srodki na rachunkach VAT 169 677
Ekwiwalenty srodkow pienieznych 7.040 1.151
Lokaty krotkoterminowe 7.040 1.151
RAZEM 7.928 1.886
Pozostajace do dyspozydcji limity kredytowe na dzien 31 grudnia 28.027 11.648
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 3.050 2.998
w tym limity w ramach Krajowego Planu Odbudowy 13.027 -

Szczegotowy opis zawartych umdéw kredytowych zostat zawarty w nocie 16.1.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Szczegotowy opis pozyskania srodkédw w ramach Krajowego Planu Odbudowy i ich przeznaczenia zostat
zawarty w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

12. Kapitaty wtasne

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu
w wielkosci ujemnej.

Celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestoréw diuznych.
Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Spotka monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na poziomie
GK PGE. Dtug netto rozumiany jest jako krétko- i dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (oprocentowane
kredyty i pozyczki z wytaczeniem zadtuzenia z umoéw Project Finance, wyemitowane obligacje i inne papiery
dtuzne, a takze zobowigzania z tytutu leasingu, faktoringu odwrotnego i petnego), pomniejszone o Srodki
pieniezne i ekwiwalenty, oraz krétkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania nie sg uwzgledniane w obliczaniu dtugu netto. Informacja dotyczaca wartosci wskaznikéw dtugu
netto do EBITDA na poziomie GK PGE zaprezentowana zostata w nocie 19 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem Spotki jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z realizowanym
programem inwestycyjnym w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dzwigni finansowej. Relacja
skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanego EBITDA jest centralnym elementem sporzadzanych przez
Spétke prognoz i plandéw finansowych.

12.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 8,55 ziotych kazda 12.574 12.574
259.513.500 akgji zwyktych serii B o wartoéci nominalnej 8,55 ztotych kazda 2.219 2.219
73.228.888 akcji zwyklych serii C o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 626 626
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 568 568
373.952.165 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 3.197 3.197
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.184 19.184

Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spofki.
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Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktérej Skarb Panstwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére moga mie¢ zastosowanie do spoétek z Grupy Kapitatowej PGE,
przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wiasciwego do spraw
aktywow panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych
prowadzacych dziatalnos$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz. U.
z 2025 roku, poz. 470). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujgce ministrowi wtasciwemu do
spraw aktywow panstwowych w spodtkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalnos¢
w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione
w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w skiad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wiasciwy do spraw aktywow panstwowych, moze wyrazié
sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej
przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania,
ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem mogg by¢ objete réwniez uchwaty
organu Spotki dotyczace:

e rozwigzania spotki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji skladnika mienia wchodzacego w sktad infrastruktury
krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki,

e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby spétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania
oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw ministra wiasciwego do spraw aktywow panstwowych
wyrazany jest — po zasiegnieciu opinii odpowiednio ministra wtasciwego do spraw energii lub ministra
wilasciwego do spraw gospodarki surowcami energetycznymi - w formie decyzji administracyjnej.

12.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych, z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potgczen PGE S.A.
z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majace status spoétek akcyjnych sa obowigzane
utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.

Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
i nie podlega on podziatowi na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi
20.693 min PLN, a na dzief 31 grudnia 2024 roku 15.857 min PLN.
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12.3 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw
pienieznych:

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
NA DZIEN 1 STYCZNIA 163 165

Zmiana kapitatu z wyceny instrumentow finansowych, w tym: (157) (2)

Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentow

finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie i (16)
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 4 1
z aktualizacji wyceny i ujete jako korekta kosztéw odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 11 11
z roznic kursowych
Nieefektywna czes$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgji @ 5
zabezpieczajacych zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Podatek odroczony 30 -
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZGLEDNIENIU 36 163

PODATKU ODROCZONEGO

Szczegoty dotyczace instrumentéw finansowych zabezpieczajacych i ich wptyw na kapitat zamieszczono
w nocie 16.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

12.4 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie
dywidendy
Zyski zatrzymane niepodlegajgce podziatowi to kwoty, ktore nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi - wysoko$¢ zyskow/(strat) ujetych poprzez

pozycje innych catkowitych dochodéw (42) (39)
Zyski zatrzymane, podlegajace podziatowi -

Zysk/(Strata) netto (6.950) 4.836
LACZNIE ZYSKI/(STRATY) ZATRZYMANE WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU (6.992) 4.797

Z SYTUACII FINANSOWE)]

Spoétka planuje, iz strata netto za rok zakonczony 31 grudnia 2025 w wysokosci 6.950 zostanie pokryta
z kapitatu zapasowego.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 12.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Na dzien 31 grudnia 2025 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty
dywidendy.

12.5 Zysk przypadajacy na jedna akcje

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zysk/(strata) netto na akcje

Zysk/(strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku lub straty netto
przypadajacego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazona liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym.

Zysk/(Strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie).

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystapit efekt rozwodnienia zysku na jedna akcje.
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
ZYSK/(STRATA) NETTO (6.950) 4.836
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCJONARIUSZY

SPél’.KI, ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE By 4.836

Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 2.243.712.994 2.243.712.994

Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 2.243.712.994 2.243.712.994

SREDNIOWAZONA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCJI ZWYKLYCH

ZASTOSOWANA DO OBLICZENIA ZYSKU/(STRATY) NA JEDNA AKCJE S 2.243.712.994

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA (3,10) 216
’ '’

AKCJIE (W ZLOTYCH)

12.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezacym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacata dywidendy.

13. Rezerwy

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadow, ktore jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowaq,
ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci pieniadza
W czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza
ryzyko, o ktore skorygowano szacunki przysztych przeptywow pienieznych.

Spotka tworzy rezerwy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych poreczen stanowigcych
zabezpieczenie aktywow finansowych spotek zaleznych, gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowiazania.

Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pracownicy Spétki majq prawo do nastepujacych swiadczen po okresie zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,
e odpraw posmiertnych,

 ekwiwalentu pienigznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,
e Swiadczen z Zakfadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

e opieki medycznej.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztoéw operacyjnych
w kwotach odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéow. Wartos¢ biezaca tych
zobowigzan jest obliczana przez zewnetrznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta)
i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w inne catkowite dochody.

Najistotniejsze wartosci dotycza rezerwy na udzielone poreczenia finansowe. Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze zostaty oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych.

Biezgca wartosc ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31 grudnia 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
Dilugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 78 5 61 3
Rezerwa na premie motywacyjne 13 - 8 1
Rezerwa na udzielone poreczenia finansowe 235 - - -
Pozostate = 39 - 39
RAZEM REZERWY 326 44 69 43
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Zmiany stanu rezerw

pracownicze czenia finansowe

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2025 73 = 39
Koszty biezacego zatrudnienia 10 - -
Koszty przesztego zatrudnienia 5 - -
Korekta stopy dyskontowej i innych zatozen 8 - -
Koszty odsetek 4 - -
Utworzenie - 235 -
Wykorzystanie (4) - -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 96 235 39
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2024 66 39
Koszty biezacego zatrudnienia 7 -
Koszty odsetek 3 -
Wykorzystanie (3) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 73 39

Rezerwa na udzielone poreczenia finansowe

Jak opisano w nocie 24.1, ze wzgledu na obecng i prognozowang sytuacje finansowa PGE GIiEK S.A., Spotka
rozpoznata rezerwe w wysokosci 235 min PLN na oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych poreczen
spotce PGE GIEK S.A., bedacych zabezpieczeniem pozyczek, ktore spoétka otrzymata z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Pozostate rezerwy

W 2021 roku Spotka utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedaza udziatdw
PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa. Zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialnos¢
dotychczasowych Wspdlnikow z tytutu kosztdw sporu z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu
moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku
z tym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania
prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 min PLN zostata rozpoznana w zobowigzaniach
warunkowych, zas kwota 39 min PLN w rezerwach krotkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spoétka nie zidentyfikowata okolicznosci, ktére powodowatyby koniecznos¢
zmiany wysokosci rezerwy.

14. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu finansowym
pochodzi z wyceny przygotowanej przez zewnetrznego aktuariusza.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania
sg hastepujace:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

)i 1 fele) 20, 4,6 w 2025 roku, 2,5 w 2026 roku

Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,6 w latach _2027—2029, i Kolejnych latach
2,5 w roku 2030 i w kolejnych latach

Stopa dyskontowa (%) 5,2 5,8

Zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 2,5-2,85 2,5-3,7

Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 3,2-7,5 4,2-10,1

Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 2,5 2,5

Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%) ek 2026% ?\;?;Zt:::ﬁ ?(ge;gt;’] 9,64 w 2022” 81 Sﬁgt:::ﬁ ?(i?e;gl;;;

e Prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikédw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji
zatrudnienia w Spofce.

¢ Umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez
Gtowny Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada $redniej dla Polski pod
wzgledem umieralnosci.

e Przyjeto ustawowy tryb przechodzenia pracownikdw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad zawartych
w Ustawie o zmianie ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych oraz niektérych
innych ustaw z dnia 16 listopada 2016 roku.
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o Do dyskontowania przysztych wyptat Swiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 5,2% (31 grudnia
2024 roku: 5,8%), tj. na poziomie zblizonym do rentownosci dtugoterminowych papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa, notowanych na polskim rynku kapitatowym.

Biezaca wartos$¢ ksiegowa rezerw na $wiadczenia pracownicze:

Stan na dzien 31 grudnia 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
8 1

Odprawy emerytalno-rentowe

i po$miertne L %

Taryfa energetyczna 20 1 19 1
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 30 1 23 1
Opieka medyczna 17 1 11 -

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spétka szacuje, ze wplyw zmiany zatozen na wysokos$c
rezerw po okresie zatrudnienia bytby nastepujacy:

e przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie wysokosci rezerw o 12,2 min PLN,
a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci tych rezerw o 15,6 min PLN,

e przyjecie planowanych wzrostow podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci rezerw
o 15,8 min PLN, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie wysokosci tych rezerw
0 12,7 min PLN.

15. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtowne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych krétkoterminowych na poszczegdline dni
sprawozdawcze przedstawiajq sie nastepujaco:

R stan na dzieh 31 grudnia 2025 | Stan na dzied 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 1.469 1.523
Premie dla pracownikéw (premia roczna, kwartalna) i Zarzadu 80 68
Niewykorzystane urlopy 15 12
Szacunki na zobowigzania z tyt. innych $wiadczen pracowniczych 8 10
Inne 16 13
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, RAZEM 1.588 1.626

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 42



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /’

Polska Grupa
PGE S.A. za rok 2025 PGE  Energetyczns
zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

16. Instrumenty finansowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe podlegajq kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentow finansowych:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dalej ,WGPCD”,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej ,WGWF”.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na kryterium modelu biznesowego oraz charakterystyce przeptywoéw
pienieznych.

Skfadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy,

e przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczace danego instrumentu obejmuja wytacznie spiate
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione
sq oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie skfadnika aktywéw w celu gromadzenia przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz sktadnikéow aktywoéw finansowych,

e przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczace danego instrumentu obejmuja wytacznie sptate
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktdre nie spetiajg powyzszych warunkoéw wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe s zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Spotka moze podjac
nieodwotalng decyzje o ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile instrument nie
jest przeznaczony do obrotu. W przypadku instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do obrotu, zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym Jednostka zobowigzata sie do nabycia danego skfadnika aktywdéw. Standardowe
transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to transakcje zakupu lub sprzedazy, w ktérych termin
dostarczenia aktywow drugiej stronie jest zasadniczo ustalony przez przepisy badz zwyczaje obowigzujace na
danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

aktywa finansowe wyceniane w WGPCD,

zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystepuje zobowigzanie do jego uruchomienia,
udzielone gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 9,

naleznosci z tytutu umoéw leasingowych wchodzace w zakres MSSF 16,

aktywa umowne wchodzace w zakres MSSF 15.

Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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16.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii
instrumentow finansowych

16.1.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej. Naleznosci handlowe bez istotnego komponentu finansowania sg poczatkowo wyceniane w cenie
transakcyjnej.

Nastepnie naleznosci finansowe wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegolnosci
w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Spotka klasyfikuje naleznosci finansowe jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
zgodnie z przyjetym modelem biznesowym. Model ten zaktada utrzymanie sktadnika aktywow finansowych celem
uzyskania umownych przeptywdéw pienieznych obejmujacych wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do zaptaty.

Stan na dzien 31 grudnia 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
dane przeksztatcone*
Dilugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - 3.650 - 5.613
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 356 - 581
Pozyczki udzielone 13.106 4.102 14.906 15.367
Pozostate naleznosci finansowe 35 732 - 616
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 13.141 8.840 14.906 22.177

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3.650 min PLN dotycza gtéwnie sprzedazy energii elektrycznej,
uprawnien do emisji CO; i ustug do spotek zaleznych w GK PGE. Na dzien 31 grudnia 2025 roku saldo trzech
najwiekszych odbiorcéw, tj.: PGE Obrét S.A., PGE EC S.A. i PGE GIiEK S.A., stanowito 70% salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Dodatkowe informacje dotyczgce naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 17.3.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Naleznosci z tytutlu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitalowej PGE obowigzujg umowy dotyczace ustugi
cash poolingu rzeczywistego pomiedzy wybranymi spétkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankdw
z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
PGE S.A. pehni role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi,
ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze Spdtka, a Spoétka rozlicza sie z bankami. W zwigzku
z powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkow
z podmiotami powigzanymi uczestniczacymi w cash poolingu.
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Pozyczki udzielone

Stan na dzien 31 grudnia 2025 Stan na ddZie"‘ 31 grudnia 2024
lane przeksztatcone
Dilugoterminowe Krétkoterminowe Dlugoterminowe Krétkoterminowe

POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA

PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. 3.882 31 4.312 42
PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. 2.829 317 991 627
PGE Dystrybucja S.A. 1.963 1.547 2.785 2.050
PGE Energia Odnawialna S.A. 1.785 6 1.785 7
PGE Obrot S.A. 1.350 83 800 959
PGE Energia Ciepfa S.A. 850 31 1.100 107
PGE Inwest 14 sp. z 0.0. 244 8 - -
PGE Systemy S.A. 110 248 285 4
PGE Inwest 23 sp. z 0.0. 36 1 - -
PGE Inwest 27 sp. z 0.0. 32 1 - -
PGE Baltica sp. z o.0. 25 1 9 -
PGE Energetyka Kolejowa S.A. - 1.795 1.539 5
PGE GIEK S.A. - 12.069 - 11.585
PGE Inwest 26 sp. z o0.0. - 8 - -
PGE Inwest 25 sp. z 0.0. - 5 - -
PGE Energia Jadrowa S.A. - 2 - -
PGE Energetyka Kolejowa Holding Sp. z o.0. - - 1.300 7
EW Baltica 5 sp. z o0.0. - - - 12
EW Baltica 4 sp z 0.0. - - - 2
EW Baltica 6 sp. z o0.0. - - - 1
Wartos¢ brutto udzielonych pozyczek 13.106 16.153 14.906 15.408
Odpis aktualizujacy - (12.051) - (41)
Wartos¢ netto udzielonych pozyczek 13.106 4.102 14.906 15.367

Wybrane spotki majg mozliwos¢ prolongaty poszczegolnych transz pozyczek w ramach obowigzujacych umow
pozyczek. Termin sptaty wiekszosci pozyczek zostat ustalony na lata 2026 - 2029. Wyjatek stanowi pozyczka
wewnatrzgrupowa ze srodkéw KPO przeznaczona na finansowanie wydatkow zwigzanych z projektem
PGE Dystrybucja S.A., opisana w nocie 24.2, ktdrej sptata zostata zaplanowana do 2049 roku.

Z uwagi na obecnga i przewidywang sytuacje finansowg PGE GIiEK S.A. powodujaca istotne watpliwosci odnosnie
wartosci odzyskiwalnej udzielonych pozyczek, w biezacym okresie sprawozdawczym ujety zostat w kosztach
finansowych odpis aktualizujacy ich warto$¢ w wysokosci 12.050 mIin PLN réwnej wartosci nominalnej transz
wyptaconych w ramach w/w pozyczek do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dodatkowo na dzien sprawozdawczy
Spoétka wykazuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek spdtce PGE Obrét S.A.
w wysokosci 1 mIn PLN, w okresie poréwnawczym warto$¢ odpisu wynosita 1 min PLN.

Spétka objeta podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. w wysokosci
1.300 min PLN i na podstawie umowy zawartej w lipcu 2025 roku o potraceniu wierzytelnosci, potracita zaptate
za objete udziaty z wierzytelnoscig z tytutu udzielonej pozyczki (z kapitatem udzielonych transz w wysokosci
1.300 mIn PLN). W wyniku tej transakcji, z dniem 31 lipca 2025 roku wierzytelnosci obu stron ulegty umorzeniu.

Pozostate naleznosci finansowe

W pozycji Pozostate naleznosci finansowe Spotka wykazuje gtownie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede
wszystkim z zakupem uprawnien do emisji CO, i dokonywane za posrednictwem PGE Dom Maklerski S.A.
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16.1.2 Instrumenty pochodne i inne naleznosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward,
futures oraz kontrakty na zamiane stop procentowych IRS oraz transakcje CCIRS zabezpieczajace kurs walutowy
oraz stope procentowa. Pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosc jest dodatnia, i jako zobowigzania, gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniaja warunkéw
rachunkowosci zabezpieczen oraz czes¢ nieskuteczna powigzan zabezpieczajgcych w rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia do biezacych
kurséw terminowych (forward) wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Warto$¢ godziwa kontraktéw na
zamiane stop procentowych jest wyliczana na podstawie krzywych dochodowosci.

Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spodtka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione
w wartosci godziwej.

_ Rok zakoriczony 31 grudnia 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2025
Odniesiono w Odniesiono w inne . .

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Forward towarowy 171 - 3.686 2.865
Futures 43 - 17 -
Forward walutowy (245) - 11 637
Opcja 8 - 10 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS (21) (35) - 8
Transakcje zabezpieczajace IRS 68 (122) 64 13

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 3 - 36 -
RAZEM 27 (157) 3.824 3.523
czes¢ dtugoterminowa - - 372 295

3.452 3.228

- . Stan na dzien 31 gr i
Rok zakonczony 31 grudnia 2 A o
Odniesiono w Odniesiono w inne . .
wynik finanso catkowite dochod

cze$¢ krétkoterminowa

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Forward towarowy (1.443) - 2.084 1.435
Futures 134 - 5 30
Forward walutowy 1.177 - 10 391
Opcja (11) - 2 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 8 13 36 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 89 (15) 176 -

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 2 - 34 -
RAZEM (44) (2) 2.347 1.856
czes¢ dtugoterminowa - - 732 412
czesc¢ krotkoterminowa - - 1.615 1.444

*przeksztatcenie danych finansowych przedstawiono w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO».

Forwardy towarowe na zakup CO>, gazu i energii elektrycznej w ramach portfela optymalizacyjnego

W ramach portfela optymalizacyjnego Spétka zawiera forwardy towarowe na zakup CO;, gazu, enerdgii
elektrycznej rozliczane poprzez fizyczng dostawe sktadnika niefinansowego bedacego przedmiotem kontraktu.
Kontrakty zawierane w ramach tego portfela nie spetniajg warunkéw zwolnienia ,na wiasny uzytek” i na
moment zawarcia ujmowane sg jako pochodne instrumenty finansowe.

Transakcje IRS

Spoétka posiada aktywne transakcje IRS zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej z tytutu zaciggnietych
kredytéw oraz wyemitowanych obligacji, ktérych tgczna pierwotna warto$¢ nominalna wynosita 3.400 min PLN
(2.000 min PLN dla kredytéw oraz 1.400 min PLN dla obligacji). W marcu 2025 roku Grupa zawarta nowy
instrument IRS zabezpieczajacy ryzyko stopy procentowej kredytu o nominale 500 min PLN. W zwigzku
z rozpoczeciem sptaty kapitatu niektérych kredytow, nominat transakcji IRS zabezpieczajacych kredyty
na dzien bilansowy wynosi 1.125 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Spoétka stosuje rachunkowos¢
zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat zostat przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 16.1.3
niniejszego sprawozdania finansowego, w 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS zabezpieczajaca kurs
walutowy. W transakcji tej banki-kontrahenci ptacq PGE odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A.
ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji
CCIRS sa skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajacymi z umow pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spoétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen na kapitat zostat przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Opcje

PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje Call na zakup akcji Polimex Mostostal
S.A. Opcje zostaty wycenione z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A., ktérych warto$¢ na dzien sprawozdawczy wynosi 36 min PLN.
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PGE

Ponizej przedstawiono warunki poszczegolnych instrumentéw pochodnych i innych aktywow
do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Stan na dzieh 31 grudnia 2025 | Stan na dzi f 31 grudnia 2024
dane przeksztatcone

Wartos¢ w Nominat Wartos¢ w Nominat
sprawozdaniu instrumentu sprawozdaniu instrumentu
finansowym w walucie finansowym w walucie
w PLN oryginalnej w PLN oryginalnej
Forward walutowy sprzedaz - EUR 21 43
Forward walutowy zakup - EUR 11 88 10 171
Forward walutowy sprzedaz - USD 4 8
Futures zakup EUA - EUR 17 10 5 11
187 375
250 250
IRS - stopa % PLN 64 188 176 250
400 400
1.000 1.000
Forward towarowy sprzedaz EUA - PLN 356 7.988
Forward towarowy zakup EUA - EUR 3.752 3.082
Forward towarowy sprzedaz EUA - EUR - -
Forward towarowy zakup EUA - PLN 151 140
Forward towarowy zakup gazu - PLN 3.686 217 2.084 1.847
Forward towarowy sprzedaz gazu - PLN 3.418 24
Forward towarowy zakup energii elektr. - PLN 3.293 -
Forward towarowy sprzedaz energii elektr. — PLN 2.285 -
CCIRS - EUR na PLN = = 36 144
Opcje 10 10 2 2
Jednostki uczestnictwa 36 23 34 23
AKTYWA FINANSOWE 3.824 2.347
Forward towarowy sprzedaz EUA - PLN 16.412 12.479
Forward towarowy zakup EUA - EUR 30 1.306
Forward towarowy sprzedaz EUA - EUR 4 14
Forward towarowy zakup EUA - PLN 11 -
Forward towarowy zakup gazu - PLN 2.865 3.418 1.435 24
Forward towarowy sprzedaz gazu - PLN 217 1.847
Forward towarowy zakup energii elektr. - PLN 2.285 -
Forward towarowy sprzedaz energii elektr. — PLN 3.293 -
Forward walutowy zakup - EUR 3.953 4.328
Forward walutowy sprzedaz - EUR 637 - 391 6
Forward walutowy zakup - USD 4 8
Futures zakup EUA - EUR - 77
Futures sprzedaz EUA - EUR i = 30 -
IRS - stopa % PLN 13 500 - -
CCIRS - EUR na PLN 8 144 - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 3.523 1.856

16.1.3 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing

S

Polska Grupa
Energetyczna

wycenianych

Zapadalnos¢
wg stanu na
dzien
31 grudnia
2025

maj 2028

maj 2028
lipiec 2026
grudzien 2026
czerwiec 2028
grudzien 2027
grudzien 2028
maj 2029

maj 2026
grudzien 2026
grudzien 2028
grudzien 2026
grudzien 2028
grudzien 2028
grudzien 2027
grudzien 2028
listopad 2026
n/a

grudzien 2028
grudzien 2028
kwiecien 2026
grudzien 2026
grudzien 2027
grudzien 2028
grudzien 2028
grudzien 2027
grudzien 2028

lipiec 2026

grudzien 2027
lipiec 2029

Stan na dzien 31 grudnia 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
Krétkoterminowe | Dilugoterminowe | Krétkoterminowe

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow 7.196 732 6.188
Otrzymane pozyczki 607 8 613
Wyemitowane obligacje 1.000 408 1.400
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 2.267 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 1 22
RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, 8.824 3.416 8.223

OBLIGACIJE I CASH POOLING

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Kredyty bankowe

Kredytodawca Instrument Data Data Limit Stopa Zobowiazanie na | Zobowigzanie na
zabezpieczajac zawarcia [zapadalnosci| w walucie procentowa 31-12-2025 31-12-2024
EBI

2022-12-09  2041-03-15 2.000 Stata 2.041 2.041

EBI - 2015-10-27 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.066 1.192
EBI - 2023-02-03 2041-03-15 850 PLN Zmienna 865 868
EBI - 2023-02-03  2041-03-15 550 PLN Stata 562 562
Industrial and
gg{:;“fgﬁf)'pza)”g/gf IRS 2024-11-20 2027-12-31 500 PLN Zmienna 501 501
Oddziat w Polsce

EBI - 2015-10-27 2034-08-25 490 PLN Stata 349 390
EBI - 2019-12-16  2038-10-16 273 PLN Stata 254 274
BGK IRS 2014-12-17 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 250 376
g‘éffjgﬁvk; ??{gtwoju IRS 2017-06-07 2028-06-07 500 PLN Zmienna 189 252
BGK IRS 2015-12-04 2028-12-31 500 PLN Zmienna 188 250
BGK - 2024-02-21  2027-02-19 1.500 PLN Zmienna - 900
Bank Pekao S.A. - 2024-09-19  2027-12-31 750 PLN Zmienna - 752
PKO BP S.A. - 2018-04-30 2025-12-31 300 PLN Zmienna = 84
Bank Pekao S.A. - 2018-07-05 2027-12-31 750 PLN Zmienna - 64
BGK - 2018-06-01  2026-09-29 2.000 PLN Zmienna - 4
BGK - 2023-11-28  2036-12-20 3.300 PLN Zmienna = -
Konsorcjum Bankow - 2023-03-01 2027-03-01 3.150 PLN Zmienna - -
EBI - 2025-04-25 2045-04-25 2.250 PLN Stata - -
EBI - 2024-07-29  2044-07-29 1.000 PLN Stata/Zmienna = -
Zobowigzania finansowe w ramach Krajowego Planu Odbudowy :

BGK - 2025-03-31 2049-12-20  10.405 PLN Stata 1.663 -
BGK - 2025-01-29 2036-12-20 3.900 PLN Zmienna = -
BGK - 2025-03-31 2050-12-20 2.804 PLN Stata - -
BGK - 2025-12-22  2045-10-25 420 PLN Stata = -

RAZEM KREDYTY BANKOWE 7.928 8.510

Na dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Spoétki limitow kredytowych wynosita
28.027 min PLN, w tym w rachunku biezacym 3.050 min PLN, w okresie poréwnawczym odpowiednio
11.648 min PLN i 2.998 min PLN, jak zaprezentowano w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego.
Réznica pomiedzy pozostajacym do dyspozycji Spoétki limitem kredytowym w ramach KPO prezentowanym
w nocie 11, a wartoscig z powyzszej tabeli wynika z réznicy miedzy kwotg wyptaconych transz i wartosciq
wykazywang wedtug zamortyzowanego kosztu. Szczegdty zwigzane z otrzymang pozyczkg w ramach KPO
opisano w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania.

W 2025 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptat lub naruszenia
innych warunkéw uméw kredytowych.

Otrzymane pozyczki
Kredytodawca Instrument Data Data Limit Stopa Zobowiazanie na | Zobowigzanie na
zabezpieczajac zawarcia |zapadalnosci| w walucie procentowa 31-12-2025 31-12-2024
PGE Sweden AB CCIRS  2014-08-27  2029-07-31 143,5 EU Stata 615 621

RAZEM OTRZYMANE POZYCZKI 615 621

W 2014 roku PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ) ustanowity Program Emisji Euroobligacji
Srednioterminowych, w ramach ktérego PGE Sweden AB (publ) moze emitowaé euroobligacje do kwoty
2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. W 2014 roku PGE Sweden AB (publ) wyemitowata
euroobligacje w facznej kwocie 138 min EUR. Srodki pozyskane w ramach emisji euroobligacji spétka zalezna
przeznaczyfa na pozyczki udzielone jednostce dominujacej.

Emisja obligacji na rynku krajowym

Data Data emisji WD::a - Instrument Limit w Stopa Zobowigzanie na | Zobowiazanie na
zawarcia transzy tr!msz zabezpieczajacy|walucie procentowa 31-12-2025 31-12-2024

2019-05-21 2029-05-21 1.006 1.007

2013-06-27 5.000 PLN Zmienna
2019-05-21 2026-05-21 402 403
1.408 1.410

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 49
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Zobowiagzania z tytutu cash poolingu

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 16.1.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Pozycja walutowa i oprocentowanie

Stan na dzien 31 grudnia 2025 roku:

m Stopa referencyjna Wartos¢ w PLN Ostateczny termin sptaty

Stata 5.936 5.936 kredyty — IV 2034 - XII 2049

Stata 22 22 leasing - do XII 2089 roku

PLN Zmienna 2.267 2.267 cash pooling - XII 2026 - XII 2027

Zmienna 1.992 1.992 kredyty XII 2027 - III 2041

Zmienna 1.408 1.408 obligacje V 2026 - V 2029
RAZEM PLN 11.625 11.625

EUR Stata 145 615 pozyczki VII 2029
RAZEM EUR 145 615
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 12.240

Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku:

m Stopa referencyjna Wartos¢ w PLN Ostateczny termin sptaty

Stata 4.459 4.459 kredyty — IV 2034 - VII 2044

Stata 23 23 leasing — do XII 2089 roku

PLN Zmienna 1.977 1.977 cash pooling - XII 2025 - XII 2027

Zmienna 4.051 4.051 kredyty XII 2025 - IIT 2041

Zmienna 1.410 1.410 obligacje V 2026 - V 2029
RAZEM PLN 11.920 11.920

EUR Stata 145 621 pozyczki VII 2029
RAZEM EUR 145 621
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 12.541

Spoétka na biezaco $ledzi prace zwigzane z reformg IBOR, ktdra moze mie¢ wplyw na instrumenty finansowe
oparte na zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartosc¢ kredytow, pozyczek, cash poolingu i obligacji narazona na ryzyko
stopy procentowej wynosi 5.667 min PLN (kredyty te oparte sg na stawce WIBOR). Aby ograniczy¢ ryzyko
stopy procentowej w zwigzku z zaciagnietymi zobowigzaniami finansowymi, PGE S.A. zgodnie ze swoimi
procedurami i strategiq zabezpieczenia stosuje instrumenty zabezpieczajace IRS.

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakoniczonych dnia 31 grudnia 2025
oraz 31 grudnia 2024 roku:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

NA DZIEN 1 STYCZNIA 12.541 13.681
ZMIANA STANU ZOBOWIA_ZAI"J Z TYTULU CASH POOLINGU 290 606
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAI"I Z TYTULU LEASINGU (1) -
:,IV:-_];?-:: ts,,.{ﬁmu POZOSTALYCH KREDYTOW, POZYCZEK I OBLIGACIJI, (590) (1.746)
Zaciggniecia kredytdw, pozyczek / emisje obligacji / 4.503 6.800
Naliczenia odsetek 546 600
Sptaty kredytdéw, pozyczek / wykup obligacji (2.239) (8.538)
Sptaty odsetek (512) (597)
RoOznice kursowe (7) (11)
Rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanych srodkdw pienieznych w ramach pozyczki

KPO a ich wyceng do wartosci godziwej* (2L B
Pozostate = -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 12.240 12.541

*szczegoty zwigzane z otrzymang pozyczka w ramach KPO opisano w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢

50



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /’
Polska Grupa
PGE S.A. za rok 2025 PGE  Energetyczns

zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

16.1.4 Pozostate zobowiagzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spotki Srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spotka dzieli zobowigzania finansowe na nastepujace kategorie:

o zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg zamortyzowanego
kosztu.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci
zdyskontowanej.

Stan na dzien 31 grudnia 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.567 - 2.090
Pozostate - 68 3 90
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA _

FINANSOWE 2.635 3 2.180

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtdwnie transakcji zakupu energii elektrycznej.
Pozostate zobowigzania finansowe

W pozycji Pozostate Spotka wykazuje zobowigzanie wynikajace z oczekiwanych strat kredytowych z tytutu
udzielonych poreczen spotce zaleznej wyceniane zgodnie z MSSF 9 (31 min PLN), rozrachunki z gietdami,
zwigzane przede wszystkim z zakupem uprawnien do emisji CO2 (17 min PLN) oraz przyszie wptaty na rzecz
Polskiej Fundacji Narodowej (12 min PLN).

16.2 Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ aktywow oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych, za wyjatkiem pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ),
obligacji wyemitowanych przez PGE S.A., umdw kredytowych z EBI zaciggnietych na statej stopie oraz umdw
kredytowych w ramach KPO.

Wartos$¢ godziwg pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje na 590 min PLN
(wzgledem 615 mIn PLN wartosci ksiegowej).

Obligacje wyemitowane przez PGE S.A. sg oparte na stopie zmiennej. Ich wartos¢ wedtug zamortyzowanego
kosztu wskazana w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2025 wynosi 1.408 min PLN, a ich wartos¢ godziwa 1.442
min PLN.

W przypadku umoéw kredytowych zawartych z EBI, opartych na statej stopie procentowej, ich warto$¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 4.272 min PLN,
a ich wartos$¢ godziwa 4.397 min PLN.

Wycena pozyczek KPO w niniejszym sprawozdaniu finansowym opiera sie o stata stope procentowa, ktérej
rynkowa wysokos$¢ zostata okreslona w dacie wyptaty kazdej transzy. Jej warto$¢ wedtug zamortyzowanego kosztu
wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 1.663 min PLN, a jej wartos¢ godziwa
1.665 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 51
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16.3 Hierarchia wartosci godziwej
Instrumenty pochodne

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentdw
finansowych, wykorzystujqc dostepne w platformach informacyjnych kursy walutowe, stopy procentowe,
krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace réwniez dla towardw, ktérych ceny wyrazone
sq w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana
jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytulu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu
o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjna. Wycena transakcji IRS jest roznicg zdyskontowanych
przeptywdw odsetkowych strumienia statoprocentowego i zmiennoprocentowego. Wycena transakcji CIRS jest
réznicg zdyskontowanych przeptywdéw ptaconych i otrzymywanych w dwodch réznych walutach. Terminowych
kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot
i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Przyszte ksztattowanie sie stop procentowych, kurséw walutowych czy poziomoéw cen EUA w sposdb inny niz
zaprognozowany przez Spoétke bedzie miat wptyw na przyszie sprawozdania finansowe.

W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spotka wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji gazéw cieplarnianych - forward walutowy
i towarowy (Poziom 2).

Dodatkowo Spédtka prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope procentowgq
CCIRS oraz transakcje zabezpieczajace IRS zamieniajace zmienng stope w PLN na statq stope w PLN
(Poziom 2).

Aktywa na dzien Zobowiazania na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2025

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Forward towarowy - 3.686 - 2.865
Futures 17 - = =
Forward walutowy - 11 - 637
Opcje - 10 = =
INSTRUME!‘ITY POCHODNE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK 17 3.707 = 3.502
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - - - 8
Transakcje zabezpieczajace IRS - 64 - 13
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 64 - 21
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 36 - -
POZOSTALE AKTYWA/ Z’OBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ = 36 = =

WYNIK FINANSOWY

Aktywa na dzien Zobowiazania na dzien
31 grudnia 2024 31 grudnia 2024
dane przeksztatcone dane przeksztatcone

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Forward towarowy - 2.084 - 1.435
Futures 5 - 30 -
Forward walutowy - 10 - 391
Opcje - 2 - -
INSTRUI,VIENTY POCHODNE WYCENIANE W

WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK 5 2.096 30 1.826
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 36 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 176 - -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 212 - -
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 34 - -
POZOSTALE AKTYWA/ Z’OBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ - 34 - -

WYNIK FINANSOWY

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktorych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej
nie jest mozliwe

PGE S.A. posiada istotne wartosci udziatdw i akcji w spdtkach nienotowanych na aktywnych rynkach.
Sa to udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktére sg wylaczone z zakresu MSSF 9
i jak opisano w nocie 8 sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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“GE™

16.4 Zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci i zobowigzan

Co do zasady wierzytelnosci jednostek powigzanych wobec PGE S.A. nie sg zabezpieczane z uwagi
na posiadanie kontroli lub znaczacego wptywu na te jednostki. W razie potrzeby jako zabezpieczenia sptaty
pozyczek Spotka stosuje rdzne rodzaje zabezpieczen oraz ich kombinacje. Do najczestszych nalezg
os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwa do rachunkéw bankowych.

Polska Grupa
Energetyczna

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku aktywa Spotki nie stanowity zabezpieczenia spfaty

zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

16.5 Wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych na

przychody i koszty finansowe

Ponizej przedstawiono taczny wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych na przychody

i koszty finansowe.

Instrumenty
pochodne
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik

finansot

Dywidendy - - -

Udzialy i akcje
oraz pozostate
instrumenty
kapitatlowe w GK

Pozostate
aktywa

finansowe

Instrumenty
pochodne
zabezpieczajace)

Srodki
pieniezne

ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2025

Przychody z tytutu odsetek - -

R&znice kursowe - - o - -

Aktualizacja instrumentow
finansowych

Rozwigzanie odpiséw - o -
Zysk ze zbycia inwestycji - = - 3 _

Pozostate - - - - 3

PRZYCHODY
FINANSOWE 2.013

Koszty z tytutu odsetek
27

12.010
345 =

Strata ze zbycia inwestycji - - - - 5

Roznice kursowe 7 = 4 -

Utrata wartosci 2 3
instrumentoéw finansowych

Utworzenie odpisow - o -

Pozostate - - = o -

KOSZTY FINANSOWE (48) 3 5 12.042

OGOLEM ZYSK/
(STRATA) 48 (10.029)

Instrumenty
pochodne
wyceniane w

Udzialy i akcje
oraz pozostate
instrumenty
kapitatowe w GK

ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2024
dane przeksztatcone*

Instrumenty
pochodne
zabezpieczajace

wartosci godziwej| pieniezne 2 "
przez wynik
finansot

Dywidendy - - -
Przychody z tytutu odsetek

R&znice kursowe - - - -

Aktualizacja instrumentow
finansowych

37
Pozostate - - - -

PRZYCHODY
FINANSOWE 139 2 173
31 - 13 -

Koszty z tytutu odsetek
11 8 -

- 11 - -

Rozwigzanie odpisow - - -
2.411

Réznice kursowe -

Utrata wartosci
instrumentoéw finansowych

Utworzenie odpisow - - - 5
Pozostate - - - -

KOSZTY FINANSOWE 31 22 21 5

OGOLEM ZYSK/
(STRATA) 108 (20) 152 2.406

“*przeksztatcenie danych finansowych przedstawiono w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ Udziatéw i akcji w

Pozostate

finansowe

2.136

78
2.058

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

-_| Rezerwy -
‘| udzielone
poreczenia
finansowe

26 © ©
60 = =
668 1 -

51 o =
719 1 215

(659) (215)

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania
z tytutu

leasingu

- 736 1

56 - -
22

46 -
- 39 -

821 1
(755) (1)

biezacym i porownawczym

sprawozdawczym zostato opisane w punkcie 8 niniejszego sprawozdania finansowego.
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17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce jest wsparcie procesu tworzenia wartosci
Grupy dla akcjonariuszy oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez ograniczenie i kontrole
ryzyka finansowego do poziomu akceptowanego przez kierownictwo Spotki. Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie
ryzykiem finansowym spoczywa na Zarzadzie PGE S.A. Zarzad okresla apetyt na ryzyko, ktéry jest rozumiany
jako akceptowalny poziom pogorszenia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PGE majac na uwadze jej
aktualng i planowang sytuacje ekonomiczno-finansowq. Zarzad decyduje takze o alokacji apetytu na ryzyko
do poszczegdlnych obszaréow dziatalnosci.

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym jest oparta o zasade niezaleznosci organizacyjnej
jednostki odpowiedzialnej za pomiar i kontrole ryzyka (Departament Ryzyka i Ubezpieczen) od jednostek
biznesowych bedacych wiascicielami ryzyk. Raporty ryzyk przekazywane sg bezposrednio do Komitetu Ryzyka,
Komitetu Audytu RN i Zarzadu PGE S.A.

W Spotce funkcjonuje Komitet Ryzyka, sprawujacy nadzor nad procesem zarzadzania ryzykiem finansowym
i korporacyjnym w Grupie Kapitalowej PGE. Komitet Ryzyka monitoruje poziom ekspozycji, ustala limity
w zakresie istotnych ryzyk finansowych, akceptuje stosowane metodyki w obszarze ryzyka finansowego
wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej, zezwala na rozszerzenie dziatalnosci w nowych obszarach
biznesowych, a takze podejmuje pozostate kluczowe decyzje w obszarze zarzadzania ryzykiem.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie z perspektywy Grupy Kapitatowej PGE jako catosci przy
wiodacej roli Spoétki, ktora jest centrum kompetencji w tym obszarze i zarzadza tym procesem w sposob
zintegrowany. Ekspozycje na ryzyko poszczegdlnych obszaréw biznesowych s rozpatrywane w sposob
kompleksowy, uwzgledniajacy wystepujace zaleznosci pomiedzy ekspozycjami, mozliwosci wykorzystania
efektéw hedgingu naturalnego oraz ich taczny wptyw na profil ryzyka i sytuacje finansowg catej Grupy
Kapitatowej PGE.

Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

e gromadzenie i analizowanie danych rynkowych i danych o ekspozycjach w podziale na poszczegdlne
kategorie ryzyka finansowego,

¢ kalkulacje miar ryzyka finansowego, m.in. Value-at-Risk i Profit-at-Risk dla poszczegdlnych czynnikéw
ryzyka i tacznie dla istotnych czynnikow ryzyka,

e zarzadzanie skonsolidowang ekspozycja Grupy Kapitatlowej PGE w odniesieniu do kapitatu narazonego na
ryzyko oraz ustalonych na jego podstawie limitow ryzyka (m.in. poprzez okreslenie i realizacje strategii
zabezpieczajacych).

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Spétka wdrozyta wewnetrzne regulacje okreslajace
zasady zarzadzania tymi ryzykami.

Spétka narazona jest na rézne typy ryzyk finansowych:

e ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe),
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Spotki z tytutu poszczegdinych ryzyk finansowych zalezy od zakresu prowadzonej dziatalnosci na
rynkach towarowych i finansowych.

17.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ochrona wyniku finansowego oraz utrzymanie poziomu
ryzyka wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej na akceptowanym poziomie oraz wsparcie realizacji
strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Grupy dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Spoétce procedury zarzadzania poszczegdélnymi kategoriami ryzyka rynkowego w zakresie
dziatalnosci handlowej i finansowej okreslajg m.in.:

e cel, zakres i zasady zarzadzania ryzykiem,

e odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem,

e procesy zarzadcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej na rynkach energii
elektrycznej i produktéw powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci finansowej,

e sposoby identyfikacji zrédet ekspozycji na ryzyko,

e dopuszczalne do stosowania instrumenty zabezpieczajace ekspozycje na ryzyko,

¢ metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym wdrozone w Spoéice okreslajg ponadto sposéb ustalania apetytu na
ryzyko rynkowe, limitowania ekspozycji na ryzyko rynkowe oraz mechanizméw zabezpieczenia ryzyka
w sytuacji przekroczenia limitow.

17.1.1 Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian cen towardow.
Ekspozycja Spoétki z tytutu ryzyka towarowego dotyczy przede wszystkim nastepujacych rynkéw towarowych:

e energii elektrycznej,
e uprawnien do emisji CO3,
e gazu ziemnego.

Spoétka realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energig elektryczng
i towarami powigzanymi w horyzoncie do 5 lat. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej ustalany jest
z uwzglednieniem apetytu na ryzyko, wynikéw pomiaru ryzyka cen energii elektrycznej i towardw
powigzanych, ptynnosci poszczegdlnych rynkdw, sytuacji finansowej Spotki i Grupy oraz celow wynikajgcych
ze strategii Grupy.

17.1.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian stop
procentowych.

Ekspozycja Spétki z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtéwnie z faktu, ze Spotka finansuje dziatalnosc
operacyjng i inwestycyjng pozyskujac finansowanie, ktérego czes¢ opiera sie na zmiennej stopie procentowej,
przede wszystkim w formie kredytow, pozyczek i wyemitowanych obligacji w walucie krajowej i obcej oraz
Z tytutu inwestycji w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Spoétka kontroluje ryzyko stopy procentowej poprzez system limitow odnoszacych sie do maksymalnej
potencjalnej straty z tytutu zmian stop procentowych. Miara ryzyka stopy procentowej oparta jest na metodyce
wielkosci zagrozonej, rozumianej jako iloczyn wielkosci pozycji stopy procentowej netto oraz wartosci
potencjalnej zmiany rynkowych stdp procentowych.

Ponadto Spodtka okresla strategie zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej poprzez
wspétczynniki zabezpieczen podlegajace akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu PGE S.A. Realizacja strategii
zabezpieczenia oraz poziom ryzyka stopy procentowej podlegajg monitorowaniu i sg regularnie raportowane
do Komitetu Ryzyka.

Spotka zawiera transakcje IRS i CIRS wytacznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko.
Regulacje obowigzujgce w Grupie Kapitalowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych
o stope procentowg na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie
dodatkowych zyskéw wynikajacych ze zmian poziomu stdp procentowych, jednoczesnie narazajac Spotke na
ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Obligacje rynkowe wyemitowane w kwocie 1,4 mld PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote
5 mld PLN sg obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Pfatnosci odsetkowe
z tytutu tych obligacji sa zabezpieczone za pomoca instrumentow zabezpieczajacych IRS, opisanych w nocie
16.1.2.

Pozyczki otrzymane od spétki zaleznej PGE Sweden AB (publ) sg pozyczkami oprocentowanymi wedtug statej
stopy procentowej w EUR. Platnosci z tytutu tych pozyczek sg zabezpieczone za pomoca instrumentow
zabezpieczajacych CCIRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Spotka posiada réwniez zaciaggniete finansowanie w formie kredytéw dtugoterminowych z kwota kapitatu
pozostatego do sptaty w wysokosci 437,5 min PLN w ramach Uméw Kredytowych zawartych odpowiednio
w dniu 17 grudnia 2014 roku i 4 grudnia 2015 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Umowy Kredytowej
z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju zawartej 7 czerwca 2017 roku z kwotg kapitatu pozostatego do
sptaty w wysokosci 187,5 miIn PLN oraz Umowy Kredytowej z Industrial and Commercial Bank of China
(Europe) S.A. oddziat w Polsce z dnia 20 listopada 2024 roku z kwota kapitatu pozostatego do sptaty
w wysokosci 500 min PLN. Powyzej opisane kredyty sg instrumentami oprocentowanymi wediug zmiennej
stopy procentowej w PLN. Ptatnosci z tytutu zaciagnietych kredytéw sg zabezpieczone za pomoca instrumentéw
zabezpieczajacych IRS, opisanych w nocie 16.1.2. Spdétka posiada réwniez 4 transze kredytu terminowego
z umowy kredytowej zawartej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, o facznej wartosci kapitatu pozostatego
do sptaty wynoszacej 850 min PLN, ktore oparte sg o zmienng stope procentowaq i pozostaja niezabezpieczone
przed ryzykiem zmian poziomu stdép procentowych.
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Ekspozycja Spoétki na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty:

Rodzaj oprocentowania Saanaldsien 3ftan :a_dzzi(e)l;4
J op 31 grudnia 2025 e

State -
Instrumenty pochodne - aktywa, Zmienne 785 400
narazone na ryzyko stopy
procentowej EUR State - _
Zmienne 3.003 1.913
State 37.144 31.484
Udzielone pozyczki*, nabyte obligacje PLN Zmienne 356 581
i Srodki pieniezne narazone na ryzyko
stopy procentowej EUR State 43 716
Zmienne -
PLN State - -
Instrumenty pochodne - Zmienne (724) (222)
zobowigzania, narazone na ryzyko
stopy procentowej EUR State - -
Zmienne (2.799) (1.634)
State (5.958) (4.482)
Otrzymane pozyczki i wyemitowane PLN Zmienne (5.667) (7.438)
obligacje narazone na ryzyko stopy
procentowej EUR State (615) (621)
Zmienne
PLN State 31.186 27.002
) Zmienne (5.250) (6.679)
Ekspozycja netto State (572) o5
EUR .
Zmienne 204 279

*udzielone pozyczki zaprezentowano w wartosciach brutto.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
krétszych niz jeden rok.

Szczegoty dotyczace analizy wrazliwosci wynikow finansowych Spétki na ryzyko stép procentowych zostaty
przedstawione w nocie 17.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

17.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig zmiany wyniku finansowego wskutek zmian kurséw walutowych.
Ponizej przedstawiono gtéwne zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe Spotki:

zadtuzenie denominowane w walutach obcych,

transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO2 denominowane w walutach obcych,
aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych,
zagraniczne spotki zalezne,

pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych.

Spoétka kontroluje ryzyko walutowe poprzez system limitéw odnoszacych sie do maksymalnej potencjalnej
straty z tytutu zmian kurséw walutowych. Miara ryzyka walutowego oparta jest na metodyce wartosci wielkosci
zagrozonej, rozumianej jako iloczyn bezwzglednej wielkosci pozycji walutowej netto oraz wartosci potencjalnej
zmiany kursu walutowego.

Ponadto Spotka okresla strategie zabezpieczenia poprzez wspdtczynniki zabezpieczen podlegajace akceptacji
Komitetu Ryzyka i Zarzadu Spotki. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka walutowego
podlegaja monitorowaniu i sq regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spétka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o walute wytacznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowigzujace w Grupie Kapitatowej PGE
nie pozwalaja w zakresie transakcji pochodnych opartych o walute na zawieranie transakcji spekulacyjnych,
czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych zyskéw wynikajacych ze zmiany kurséw
walutowych, jednoczesnie narazajac spétke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Szczegdty dotyczace oceny efektywnosci zabezpieczenn zgodnie z wymogami MSSF 9 zostaty przedstawione
w nocie 17.6 niniejszego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z przyjeta strategiq zarzadzania ryzykiem walutowym oparta na minimalizacji i zabezpieczaniu
ekspozycji na ryzyko walutowe koszt obstugi zobowigzan w walutach obcych, w $rednim i dlugim terminie,
w warunkach eskalacji ryzyk zwigzanych z agresjg Rosji w Ukrainie, nie ulegt istotnej zmianie, w wyniku
dziatan zabezpieczajacych, realizowanych zgodnie z wczesniej przyjetymi strategiami zabezpieczenia.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentéw finansowych:

» POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN
taczna wartosc 31 GRUDNIA 2025
W sprawozdantt WPLN [gyr T pn [ usp | PN |
PLN

AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

finansowe, w tym: 2ot . L . B
Pozostate naleznosci finansowe 767 4 17 = =
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.928 10 42 - 1
e cenone w ok e ams ease @ 09
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3.714 3.829 16.184 4) (14)
Instrumenty zabezpieczajgce 64 - - - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 12.240 146 615 - -
Otrzymane pozyczki 615 146 615 = =
25 4 v -
Pozostate zobowigzania finansowe 68 4 17 - -
Instrumenty pochodne 3.523 3.830 16.187 4 14
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3.979 16.818
Instrumenty zabezpieczajqce 8 (149) (631) - -

Warto$¢ ksiegowa instrumentdw pochodnych stanowi wycena do wartoéci godziwej. Warto$¢ ekspozycji
na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie.
Wartos$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego brutto Spotki i kapitatdw na ryzyko walutowe zostata przedstawiona
szerzej w nocie 17.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN

kaczna wartosc 31 GRUDNIA 2024
dane przeksztafcone

__EUR_|_PLN_| USD_|_PLN

w sprawozdaniu w PLN

AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

finansowe, w tym: 37.083 106 454 B B
Pozostate naleznosci finansowe 616 106 454 - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.886 167 715 - -

2307 3372 14a09 8 m
Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 2.101 3.221 13.764 8 33
Instrumenty zabezpieczajgce 36 151 645 - -

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 12.541 145 621 - -
Otrzymane pozyczki 621 145 621 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe, w tym: 2.183 6 24 B B
Pozostate zobowigzania finansowe 93 6 24 - -

Instrumenty pochodne 1.856 5.690 24.313 8 33

Wartos$¢ ksiegowg instrumentdw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji
na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie.
Wartos$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych nogi walutowej.
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17.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy finansowej sytuacji, w ktérej Spotka nie moze wykonac¢ swoich zobowigzan (krétko-
lub dtugoterminowych) pfatniczych w dacie ich wymagalnosci.

Gtéwnym celem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie Kapitatowej PGE jest zapewnienie i utrzymanie
zdolnosci spotek do wywigzywania sie zardwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan finansowych,
z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE
polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu przeptywdéw pienieznych w kréotkim i diugim okresie w zakresie
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz na podejmowaniu dziatan majgcych na
celu zapewnienie $rodkéw na prowadzenie dziatalnoéci PGE S.A. oraz spdtek zaleznych przy jednoczesnym
minimalizowaniu kosztéw tych dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci pozwalajg zabezpieczy¢ srodki na pokrycie ewentualnej luki
ptynnosciowej, zaréwno poprzez alokacje srodkéw pomiedzy spdétkami z Grupy Kapitatowej PGE (mechanizm cash
pooling), jak réwniez z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego, w tym kredytdw w rachunkach biezacych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w dlugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci Grupy
Kapitatowej PGE do zadtuzania sie i wspiera decyzje dotyczace finansowania dtugoterminowych inwestycji.

W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady umowy
finansowania zewnetrznego zawierane sg przez PGE S.A. Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE korzystajq
z réznych zrédet finansowania wewnatrzgrupowego takich jak: pozyczki, obligacje czy umowy konsolidacji rachunkow
bankowych oraz umowy zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw (cash pooling rzeczywisty).

Spoétka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych $rodkéw pienieznych, monitoruje stan nadwyzek
finansowych oraz dokonuje prognoz przeptywdw pienieznych i na ich podstawie realizuje strategie
inwestycyjna wzgledem wolnych $rodkéw pienieznych.

W ramach oceny swojej ptynnosci Spdotka monitoruje wykonanie wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA
na poziomie gwarantujgcym utrzymanie ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingdw) na poziomie
inwestycyjnym iw konsekwencji mozliwos¢ finansowania ambitnego programu inwestycyjnego Grupy.
Wskaznik wyliczany jest na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej PGE.

Wskaznik: zadtuzenie netto / EBITDA 0,37x 0,75x

Szczegotowe informacje dotyczaca wskaznikdw na poziomie GK PGE zaprezentowane zostaty w nocie 5.3.2
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGE za
rok 2025.

W przypadku niedoboréw Srodkéw pienieznych, Spétka korzysta z dostepnych zrédet finansowania:

¢ udzielonych przez banki kredytdw w rachunku biezacym i obrotowych kredytéw terminowych,
e umow zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie rachunkoéw (cash-pooling rzeczywisty),
e kredytéw terminowych.

Wymagalnos¢ instrumentow finansowych Spoétki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci:

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Wartos¢ w
STAN NA 31 GRUDNIA 2025 sprawozdaniu

Zobowigzania z tytutu kredytow 7.928
Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.408
Otrzymane pozyczki 615
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 2.267
Zobowigzanie z tytutu leasingu 22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 2.618
zamortyzowanego kosztu

Rozrachunki z gietdami, zwiazane przede wszystkim z

zakupem uprawnien do emisji CO2 (*) 2z
Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem CO2 (212)

Forward towarowy - zakup (Aktywa)

Forward towarowy - sprzedaz (Aktywa) (2.975)

Forward towarowy - zakup (Pasywa)

Forward towarowy - sprzedaz (Pasywa) 214

Futures - zakup (Aktywa) (17)

Forward walutowy -zakup (Aktywa)

Forward walutowy - sprzedaz (Aktywa) a1

Forward walutowy - zakup (Pasywa) 637
Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem gazu ©

Forward towarowy - zakup (Aktywa)

Forward towarowy - sprzedaz (Aktywa) el

Forward towarowy - zakup (Pasywa)

Forward towarowy - sprzedaz (Pasywa) 494
Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem energii _
elektrycznej

Forward towarowy - zakup (Aktywa) 217)

Forward towarowy - sprzedaz (Aktywa)

Forward towarowy - zakup (Pasywa)

Forward towarowy - sprzedaz (Pasywa) 217
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 21

Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 8

Transakcje zabezpieczajgce IRS 13
RAZEM 14.684

*Rozrachunki zwigzane sq z depozytami uzupetniajgcymi, ktérych wartos¢ uzalezniona jest od kursu biezgcej ceny uprawnier do emisji CO..

STAN NA 31 GRUDNIA 2024 Wartos$¢ w
dane przeksztatcone** sprawozdaniu

Zobowigzania z tytutu kredytow 8.510
Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.410
Otrzymane pozyczki 621
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.977
Zobowigzanie z tytutu leasingu 23

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 2.159
zamortyzowanego kosztu

Rozrachunki z gieldami, zwigzane przede wszystkim z

zakupem uprawnien do emisji CO2 (*) 24
Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem CO:2 (243)
Forward towarowy - zakup (Aktywa)
(1.862)
Forward towarowy - sprzedaz (Aktywa)
Forward towarowy - zakup (Pasywa) 213
1.21
Forward towarowy - sprzedaz (Pasywa)
Futures - zakup (Aktywa) (5)
Futures — zakup (Pasywa) 30
Forward walutowy- zakup
381
Forward walutowy- sprzedaz
Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem gazu -
Forward towarowy - zakup (Aktywa)
(222)
Forward towarowy - sprzedaz (Aktywa)
Forward towarowy - zakup (Pasywa) 222
Forward towarowy - sprzedaz (Pasywa)
RAZEM 14.481

*Rozrachunki zwigzane sq z depozytami uzupetniajacymi, ktérych wartos¢ uzalezniona jest od kursu biezacej ceny uprawnieri do emisji CO>.

ptatnosci miesiec miesiec
23 776

13.190
1.607
682
2.267
64

2.618

17

17.238
16.010
(356)
146
(16.427)
44

373
(115)
17.563
212
(3.418)
3.418
(212)

3.293
(2.285)
2.285
(3.293)
55

41

14
37.738

2
411
10
2.267

2.618

17

10.940
5.449
(47)

24
(1.239)
2

264
(26)
6.513
48
(105)
105
(48)

237
(14)
14
(237)
6

6

16.492

56
9

5.624
9.950
(297)
83
(14.529)
40

76

(75)
10.376
77
(2.043)
2.043
(77)

2.141
(1.054)
1.054
(2.141)
11

5

6
6.478

/-’ N Polska Grupa
P GE En ergelyczrf:?

3.504 8.687
1.140 =
663 =

5 57

674 -
611 -
(12) -
39 -
(659) -

33 -

(14) -
674 -

87 -
(1.270) -
1.270 -
(87) s

915 -
(1.217) -
1.217 -
(915) -
38 -

30 -

8 -
6.024 8.744

Razen,1 _ Ponizej 3 Od_3 qo 12 Od 1 roku Powyzej 5 lat
ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat
727

***przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego
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11.659 1.922 4.439 4.571
1.766 - 100 558 1.108
708 10 9 689 -
1.977 1.977 - - -
65 - 2 5 58
2.159 2.156 - 3 -
24 24 - - -
18.739 2.403 11.637 4.699 -
13.307 1.137 6.990 5.180 -
(7.989) (1.565) (5.049) (1.375) -
5577 1.189 3.668 720 -
(12.540) (862) (5.735) (5.943) -
45 31 13 1 -
333 - 333 - -
20.072 2.473 11.466 6.133 -
(66) - (49) (17) -

1.846 43 1.141 662 -

(24) (5) (19) - -

24 5 19 - -

(1.846) (43) (1.141) (662) -

37.097 8.492 12.475 10.393 5.737
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PGE S.A. udziela gwarancji i poreczen, ktére zostaty opisane w nocie 19.1 niniejszego sprawozdania
finansowego. W ocenie Spdtki prawdopodobienstwo realizacji zobowigzan z tego tytutu jest nieistotne za
wyjatkiem poreczenia udzielonego PGE GIiEK S.A., jak opisano w nocie 4.5 i 13 niniejszego sprawozdania
finansowego.

17.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktore moze mieé forme
niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci
zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku ptatnosci odszkodowan i kar umownych).

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

e Podstawowej dziatalnosci - zrédtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu i sprzedazy energii
elektrycznej, gazu oraz uprawnien do emisji CO,. Dotyczy to rowniez mozliwosci wystgpienia sytuacji braku
realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji w stosunku do Spéfki, jezeli warto$¢ godziwa transakcji jest
dodatnia z punktu widzenia Spotki,

e Lokowania wolnych $rodkéw pienieznych - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych
$rodkow pienieznych przez PGE S.A. w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne
instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb Panstwa,

e Udzielania pozyczek wewnatrzgrupowych, gwarancji i poreczen zabezpieczajacych zobowigzania spodtek
zaleznych. Ryzyko powstaje w momencie niepewnej sytuacji finansowej i braku mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke, ktéra jest strong transakcji.

Do monitorowania ryzyka kredytowego w dziatalnosci operacyjnej Spoétka wykorzystuje metodyke
wewnetrznych ratingdw.

Wartoé¢ ksiegowa aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe przedstawia sie nastepujaco:

R R
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3.650 5.613
Pozostate naleznosci finansowe 18.331 31.470
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.928 1.886
Instrumenty pochodne - aktywa 3.824 2.347
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE 33.733 41.316

Dodatkowo PGE S.A. udzielita poreczen i gwarancji spdtkom zaleznym jak opisano w nocie 17.3.4. Szczegdtowy
opis zobowigzan warunkowych, w tym poreczen i gwarancji zawiera nota 19.1 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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17.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji od podmiotow zaleznych

Model biznesowy Grupy PGE zakfada, ze co do zasady finansowanie jest udzielane do spétek zaleznych wytgcznie
z poziomu PGE S.A. Spotka analizuje wyniki oraz plany finansowe spétek zaleznych i na tej podstawie nadaje
ratingi wewnetrzne. W przypadku istotnego pogorszenia sytuacji finansowej spotek wykonywane sa analizy
odzyskiwalnosci wszystkich aktywdéw zaangazowanych w dang jednostke zalezna.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana strata
kredytowa szacowana jest do terminu zapadalnosci instrumentu.

Spotka stosuje nastepujace zasady szacowania i ujmowania odpisow z tytutu utraty wartosci pozostatych
naleznosci finansowych:

o dla naleznosci od istotnych klientéw, ktorzy objeci sa procedurg oceny ryzyka kredytowego, Spotka
szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model stuzacy do oceny tego ryzyka bazujacy na
ratingach przypisanych poszczegdélnym kontrahentom; ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo
upadtosci, ktore jest korygowane o wptyw czynnikow makroekonomicznych,

o dla naleznosci od klientéw masowych lub nieobjetych procedurg oceny ryzyka kredytowego Spodtka
szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o analize prawdopodobienstwa poniesienia strat
kredytowych w poszczegdlnych przedziatach wiekowania,

e w uzasadnionych przypadkach Spotka moze oszacowac wartos¢ odpisu indywidualnie.

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug macierzy rezerw:

31 grudnia 2025 roku eHoRdnI 2020 ok
dane przeksztatcone*
brutto odpisu netto brutto odpisu netto
Naleznosci nieprzeterminowane 3.653 (3) 3.650 5.609 (3) 5.606
Przeterminowane <30 dni - - - 1 - 1
Przeterminowane 30-90 dni - - - - - -
Przeterminowane 90-180 dni - - - - - -
Przeterminowane 180-360 dni - - - -
Przeterminowane >360 dni 1 (1) - 90 (84) 6
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 3.654 (4) 3.650 5.700 (87) 5.613

*w biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano reklasu prezentacji naleznosci z tytutu cash poolingu i pozostatych naleznosci finansowych do ponizszej tabeli z prezentacjq strat liczonych
wg modelu dla kluczowych klientéw

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wediug modelu dla kluczowych
klientow:

. . dane przeksztatcone*
brutto odpisu brutto brutto odpisu netto
Najwyzszy
AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz Aaa do - - - - - -
Aa3 wg Moody'’s

S$redniowysoki
A+ do A- wg S&P i Fitch oraz A1 do A3 - a = - - _

wg Moody’s

Sredni

BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz Baal 18.327 (15) 18.312 31.525 (55) 31.470
do Baa3 wg Moody'’s

RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 18.327 (15) 18.312 31.525 (55) 31.470

*w biez‘qcym okresie) sprawozdawczym w niniejszej tabeli uwzgledniono naleznosci z tytutu cash poolingu oraz pozostate naleznosci finansowe (poprzednio zaprezentowane w tabeli z prezentacjq

wg macierzy rezerw,
W rozumieniu MSSF 9, w biezacym okresie sprawozdawczym w 3 koszyku Spotka ujeta naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek spétce PGE GIiEK S.A. (warto$¢ brutto 12.069 min PLN, odpis aktualizujacy w wysokosci
(12.050) min PLN) oraz naleznosci z tytutu obligacji od Autostrada Wielkopolska S.A. (wartos$¢ brutto 800 min
PLN, odpis aktualizujgcy w wysokosci (800) min PLN). W okresie poréwnawczym w 3 koszyku Spotka ujeta
naleznosci z tytutu obligacji od Autostrada Wielkopolska S.A. (warto$¢ brutto 818 min PLN, wartos¢ odpisu
aktualizujacego (818) min PLN).

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-4 tygodniowe terminy pfatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtdwnie naleznosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO5,
energii elektrycznej i ustug do spétek zaleznych w GK PGE. Poprzez biezgcg kontrole naleznosci z tytutu dostaw
i ustug zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe, istotne ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony
odpisem na oczekiwane straty kredytowe.

Spotka ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi. W przypadku transakcji
handlowych, ktore ze wzgledu na wysokg warto$¢ mogg generowac znaczace straty w wyniku niewywigzania sie
kontrahenta z umowy, przed zawarciem transakcji przeprowadzana jest ocena kontrahenta uwzgledniajaca
analize finansowq, historie kredytowg kontrahenta i inne czynniki. Na podstawie oceny nadawany jest
wewnetrzny rating lub Spétka korzysta z ratingu nadanego przez niezalezng renomowang agencje. Na podstawie
ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta. Zawieranie kontraktéw, ktére powodowatyby wzrost ekspozycji
powyzej limitdw, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia zgodnego z przyjetymi zasadami
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Poziom wykorzystania limitéw jest regularnie monitorowany, a w przypadku
pojawienia sie istotnych przekroczen, jednostki odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta
zobowigzane sg do podjecia dziatan zmierzajacych do ich zlikwidowania. Spdtka na biezgco monitoruje ptatnosc
naleznosci - stosuje wczesng windykacje oraz korzysta z ustug Biur Informacji Gospodarczej.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje ponizsza
tabela:

_
Polska 3.650 100% 5.613 100%
RAZEM 3.650 100% 5.613 100%

Wiekszos$¢ transakcji sprzedazy oraz salda naleznosci handlowych dotyczy podmiotow powigzanych w Grupie
Kapitatowej PGE oraz duzych podmiotdw polskiego rynku energii elektrycznej. Informacja o transakcjach
z jednostkami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie 21.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wiekowanie naleznosci i odpisy na oczekiwane straty kredytowe
Na dzien 31 grudnia 2025 roku czes$¢ aktywow finansowych byto objete odpisami na przyszie straty kredytowe.

Przyjeto zatozenie, ze sprawowanie kontroli przez PGE S.A. nad aktywami spdtek zaleznych stanowi forme
zabezpieczenia, ktére zostato uwzglednione przy szacowaniu parametru Recovery Rate. W konsekwencji
w odniesieniu do pozyczek i obligacji udzielonych wiekszosci spotek zaleznych parametr ten zostat okreslony
na 0%.

Jak opisano szerzej w nocie 24.1, w zwigzku ze zmiang plandéw Ministerstwa Aktywow Panstwowych
w odniesieniu do aktywow weglowych i rezygnacji z realizacji projektu NABE, w przypadku PGE GIiEK S.A.,
z uwagi na obecng i prognozowa sytuacje finansowa tej spotki powodujaca istotne watpliwosci odnosnie
wartosci odzyskiwalnej udzielonych pozyczek, w biezagcym okresie sprawozdawczym ujety zostat w kosztach
finansowych odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w wysokosci 12.050 min PLN. Nieobjete odpisem pozostajq
jedynie naliczone odsetki od pozyczek, ktére sg terminowo sptacane.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, z wyjatkiem pozyczek udzielonych PGE GIiEK S.A. i PGE
Obrét S.A. sg zakwalifikowane do 1 koszyka w rozumieniu MSSF 9. Do koszyka 3 Spétka kwalifikuje naleznosci
z tytutu udzielonych pozyczek PGE GIiEK S.A. oraz naleznosci z tytutu obligacji od Autostrada Wielkopolska S.A.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych dla klas instrumentow finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej
tabeli:

Naleznosci z tytutu Pozyczki Naleznosci z tytutu Nabyte Pozostate naleznosci
dostaw i ustug udzielone cash poolingu obligacje finansowe

Odpis na oczekiwane straty

kredytowe na dzien 1 stycznia (87) (41) - (818) (14)
Utworzenie odpisow - (12.050) - = =
Rozwigzanie odpisow 34 40 - 18 -
Wykorzystanie 49 - - - -
Odpis na oczekiwane straty _

kredytowe na dzien 31 grudnia (4) (12.051) (800) (14)
Wartos¢ pozycji przed

uwzglednieniem odpisu 3.654 29.259 356 800 781
Wartosc pozycii netto 3.650  17.208 356 - 767

(wartos¢ ksiegowa)

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Naleznosci z tytutu Pozyczki Naleznosci z tytutu Nabyte Pozostate naleznosci
dostaw i ustug udzielone cash poolingu obligacje finansowe

Odpis na oczekiwane straty

kredytowe na dzien 1 stycznia (99) (19) B (870)

Utworzenie odpisow - (22) - - (14)
Rozwigzanie odpisdw 12 - - 52 -
Wykorzystanie - - - - -
Odpis na oczekiwane straty _

kredytowe na dzien 31 grudnia (87) (41) (818) (14)
Wartosc pozycji przed 5.700 30.314 581 818 630
uwzglednieniem odpisu

Wartosc¢ pozycji netto 5.613  30.273 581 - 616

(wartosc¢ ksiegowa)

Na dzien 1 stycznia 2025 roku Spoétka posiadata wymagalng wierzytelno$¢ od spotki zaleznej ENESTA sp. z o.0.
w restrukturyzacji w wysokosci 89 min PLN objetg odpisem aktualizujgcym w wysokosci 83 min PLN. W dniu
31 lipca 2025 roku Sad restrukturyzacyjny zatwierdzit uktad przyjety w postepowaniu sanacyjnym spotki
ENESTA. Na podstawie uktadu Spétka umorzyta 100% odsetek w wysokosci 1 min i cze$¢ naleznosci gtdéwnej
w wysokosci 48 min PLN. Kwota 49 min PLN ujeta zostata jako wykorzystanie odpisu. Pozostata czes¢ naleznos¢
gtéwnej tj. kwote 4 min PLN roztozona zostata na 20 kwartalnych rat pfatnych poczawszy od konca drugiego
kwartatu 2028 roku.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spoétka rozwigzata odpis na wierzytelnosci nieobjete postepowaniem
uktadowym w wysokosci 34 mIn PLN, ktore majg zabezpieczenie na majatku ENESTA. Wierzytelnosci nieobjete
postepowaniem uktadowym w wysokosci 36 min PLN zostaty roztozone do sptaty na 180 miesiecznych rat,
poczawszy od 30 czerwca 2028 roku.

Stan zdyskontowanych naleznosci od spotki ENASTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji na dzien 31 grudnia 2025
roku wynosi 35 min PLN.

Dodatkowo, Spotka w 2025 roku utworzyta odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczace pozyczek
udzielonych spétce zaleznej PGE GIiEK S.A. w wysokosci 12.050 min PLN i rozwigzata odpis w wysokosci
40 miIn PLN z poprzedniego okresu.

Spoétka po otrzymaniu wptaty odsetek, rozwigzata czesciowo odpis z tytutu naliczonych odsetek od obligacji
Autostrada Wielkopolska S.A. w wysokosci 18 min PLN.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa finansowe:

31 grudnia 2025 roku 31 grudnia 2024 roku

oLl Odpis kslegowa P Odpis kslegowa
brutto pisy <9 brutto pisy €9
netto netto

Naleznosci nieprzeterminowane 34.835 (12.854) 21.981 37.938 (862) 37.076
Przeterminowane <30 dni - - - 1 - 1
Przeterminowane 30-90 dni - - - - - -
Przeterminowane 90-180 dni - - - - - -

Przeterminowane 180-360 dni - - - 14 (14) -
Przeterminowane >360 dni 15 (15) - 90 (84) 6
Naleznosci przeterminowane, 15 (15) _ 105 (98) 7
razem

RAZEM AKTYWA FINANSOWE 34.850 (12.869) 21.981 38.043 (960) 37.083

17.3.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankow,
w ktérych lokowane sa nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktdrymi Spétka zawiera
transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sa to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz
dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankdéw zagranicznych, posiadajacych rating na poziomie co najmniej
inwestycyjnym, a takze dysponujace odpowiednim wskaznikiem wyptacalnosci i kapitatem wiasnym oraz silng
i ustabilizowang pozycja rynkowa.

17.3.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje pochodne dziataja w sektorze finansowym.
Sg to banki posiadajace rating inwestycyjny, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wtasnego
oraz silng i ustabilizowana pozycjg rynkowa. Na dzien sprawozdawczy Spoétka posiadata zawarte transakcje
pochodne, szczegbtowo opisane w nocie 16.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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17.3.4 Gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spotke zostaty przedstawione w nocie 19.1 niniejszego sprawozdania
finansowego. Ryzyko realizacji zobowigzan wynikajacych z udzielonych poreczen i gwarancji Spétka ocenia na
nieznaczne, za wyjatkiem poreczen udzielonych PGE GIEK S.A.

Spéotka w biezacym okresie sprawozdawczym, z uwagi na obecng i przewidywang sytuacje finansowg
PGE GIEK S.A., utworzyfa rezerwe na zobowigzanie z tytutu udzielonych poreczen bedacych zabezpieczeniem
pozyczek, ktére PGE GIiEK S.A. otrzymata w 2020 roku z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej.

17.4 Ryzyka ESG, w tym ryzyka klimatyczne

Grupa Kapitatowa PGE ma $wiadomos$¢ wptywu swojej dziatalnosci na klimat, jak rowniez zagrozen ptynacych
ze zmian klimatycznych dla dziatalnosci Grupy. Ta wspoétzaleznos$¢ generuje zaréwno ryzyka jak i szanse
rozwoju, dlatego tez zrozumiate sg oczekiwania interesariuszy w zakresie raportowania wptywu dziatalnosci
na klimat jak rowniez zaleznosci od niego, uznajac zarzadzanie ryzykiem klimatycznym za kluczowy element
zarzadzania strategicznego, z bezposrednim wptywem na aspekty finansowe. Grupa Kapitatowa PGE
podejmuje szereg dziatan ukierunkowanych na osiggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 roku.
Jednoczesnie koncentruje sie na umiejetnym wykorzystywaniu szans, ktére mogq zaistnie¢ w zmieniajacym
sie otoczeniu, a takze na zwiekszaniu swojej odpornosci na zagrazajacej jej czynniki zewnetrzne.

Grafika: Zaleznos¢ dziatalnosci Grupy PGE od ryzyk ESG.
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GK PGE zintensyfikowata takze dziatania majace na celu spetnienie wymogdw regulacyjnych, zaréwno
krajowych jak i europejskich. Za 2025 rok zostato przygotowane Oswiadczenie dotyczace zréwnowazonego
rozwoju, ktérego formalng podstawg jest Dyrektywa CSRD, Europejskie Standardy Sprawozdawczosci
w zakresie zréwnowazonego rozwoju (ESRS) oraz Ustawa o Rachunkowosci. Oswiadczenie dotyczace
zrownowazonego rozwoju ujete jest w ramach Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polskiej Grupy
Energetycznej S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGE za rok 2025.

ISTOTNOSC FINANSOWA

Dyrektywa CSRD nakfada na duze podmioty, takie jak PGE, obowigzek przeprowadzenia badania podwdjnej
istotnosci, ktorej wyniki determinujq zakres raportowania zréwnowazonego rozwoju w catej Grupie
Kapitatowej.
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Grafika: Proces podwdjnej istotnosci.
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Proces oceny istotnosci finansowej ryzyk ESG stanowi jeden z dwdch etapdéw analizy podwdjnej istotnosci.
W PGE realizowany jest on w cyklu rocznym, z zaangazowaniem 0sob odpowiedzialnych za koordynacje dziatan
w ramach poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci GK PGE. Metodyka procesu opiera sie o Europejskie
Standardy Sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju (ESRS). Ocenie podlegajg wszystkie
obszary zwigzane z ochrong $rodowiska, odpowiedzialnoscig spoteczng i tadem korporacyjnym, w tym
transformacyjne ryzyka klimatyczne zwigzane z prawem, technologig i reputacja. Ryzyka ESG w niniejszym
procesie rozumiane sg jako zagrozenia (zdarzenia powodujgce wzrost kosztéw/ spadek przychodow) i szanse
(zdarzenia powodujace spadek kosztéw/wzrost przychodow).

Na proces oceny ryzyk ESG sktadaja sie nastepujace etapy:
Identyfikacja ryzyk ESG oraz ocena ich przewidywanego skutku finansowego

Bazujac przede wszystkim na wiedzy eksperckiej pracownikéw GK PGE, a takze przy wykorzystaniu dostepnych
zrodet danych, w tym wynikow procesu zarzadzania ryzykiem korporacyjnym, uwzgledniajac wymogi
regulacyjne oraz zapisy wytycznych, identyfikowane sg w organizacji zagrozenia i szanse dla poszczegdlnych
jednostek tematycznych zrdwnowazonego rozwoju.

Oceniany jest zakres, w jakim aktywa i dziatalno$¢ gospodarcza GK PGE moga by¢ narazone i sg wrazliwe na
zidentyfikowane ryzyka ESG.

Dla zidentyfikowanych ryzyk ESG w poszczegdlnych jednostkach tematycznych zréwnowazonego rozwoju,
oceniane sqg: prawdopodobienstwo wystgpienia oraz potencjalny skutek finansowy. Prawdopodobienstwo
oceniane jest w 5 stopniowej skali (od znikomego do bardzo wysokiego), natomiast skutek finansowy
materializacji ryzyka szacowany jest z doktadnoscia do 1 min PLN w odniesieniu do wptywu na
przychody/koszty. Wycena prowadzona jest dla trzech perspektyw czasowych: krétkoterminowej,
Srednioterminowej i dtugoterminowej.

Agregacja ryzyk ESG na poziomie GK PGE i analiza istotnosci

Wyniki otrzymane od poszczegdlnych wtascicieli sg weryfikowane i agregowane wzgledem ustalonych progéw
dla oceny skutku finansowego oraz dodatkowej jakosciowej oceny dla pozycji istotnych z perspektywy Grupy.
Opracowanie i akceptacja wynikéw

Na podstawie przeprowadzonej oceny istotnosci finansowej opracowywane sa wyniki: lista tematéw istotnych
dla GK PGE oraz lista ryzyk ESG istotnych finansowo. Wyniki sg przedmiotem posiedzen Komitetéw: Ryzyka
oraz ds. Zrownowazonego Rozwoju a takze akceptacji Zarzadu PGE S.A.

Proces zarzadzania istotnymi zagrozeniami i szansami ESG jest obecnie wdrazany w GK PGE, z wykorzystaniem
doswiadczen ogdélnego procesu zarzadzania ryzykiem.

Wyniki procesu oceny istotnosci finansowej ryzyk ESG publikowane sa w Oswiadczeniu dotyczacym
zréwnowazonego rozwoju, ktére stanowi cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK PGE.
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BADANIE CDP

W 2025 roku Grupa PGE po raz kolejny wzieta udziat w miedzynarodowym badaniu CDP
(https://www.cdp.net/en), dotyczacym wptywu firmy na $srodowisko. W odpowiedzi na zapytania globalnych
inwestordw przenalizowano wptyw dziatalnosci na klimat, zasoby wodne i lesne, pod katem zaréwno ryzyka,
jak i szans z nim zwigzanych. Na kazdg dziatalno$¢ gospodarczg oddziatujg dwa typy ryzyk klimatycznych:

e ryzyka fizyczne, zwigzane z fizycznymi skutkami zmian klimatu tj. realnymi zagrozeniami w postaci
ekstremalnych zjawisk pogodowych, suszy, powodzi,

e ryzyka zwigzane z transformacja (tzw. transformacyjne / przejscia) w kierunku gospodarki niskoemisyjnej
i odpornej na zmiany klimatu i dotycza spetnienia wymogow prawnych, wdrozenia nowych technologii czy
tez wptywu na reputacje firmy.

Z biznesowego punktu widzenia, istnieje wspdtzaleznos¢ miedzy ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi
z klimatem. Dziatania zmierzajace do mitygacji zmian klimatu i przystosowania do ich skutkéw, dostarczajq
jednoczesnie nowych mozliwosci i szans na rozwoj dziatalnosci.

Tabela: Szanse zwigzane z klimatem w Grupie PGE.

Nowe zrodta energii Inwestycja w morskie farmy wiatrowe.

Nowe produkty Rozbudowa portfolio produktowego o inicjatywy PRO EKO - produkty wpisujace sie
P w niskoemisyjne systemy ogrzewania.

Tabela: Zagrozenia zwigzane z klimatem w Grupie PGE

. obsaar | Przykiad

Ekstremalne zjawiska pogodowe lub zmiany warunkéw klimatycznych, mogace
negatywnie wptynaé na majatek i dziatalnos¢ operacyjng GK PGE.

Rosnace koszty uprawnien do emisji CO2, co moze negatywnie wplyna¢ na rentownosé
Emisje CO2 jednostek wytwdrczych i skrajnie doprowadzi¢ do wstrzymania produkcji w tych
jednostkach ze wzgledéw ekonomicznych.

Dziatalno$¢ operacyjna

Wszystkie powyzsze zagadnienia oceniane sg pod wzgledem prawdopodobienstwa oraz szacowanej
perspektywy czasowej materializacji.

OCENA WPLYWU FIZYCZNYCH RYZYK KLIMATYCZNYCH NA DZIALALNOSC

Globalne ocieplenie, zmieniajace sie wzorce opaddéw, podnoszacy sie poziom morz oraz ekstremalne zjawiska
pogodowe coraz czesciej stanowig powazne wyzwanie dla odpornosci systemdéw elektroenergetycznych,
zwiekszajac prawdopodobienstwo zaktdcen ich funkcjonowania. Zmiany klimatyczne wptywajg bezposrednio
na kazdy segment systemu elektroenergetycznego: zaréwno potencjat i wydajnos¢ wytwarzania,
zapotrzebowanie na ogrzewanie i chtodzenie, odpornosc sieci przesytowych i dystrybucyjnych, a takze wzorce

popytu.

W 2025 roku Grupa PGE po raz kolejny przeprowadzita oceng kluczowych fizycznych (materialnych) ryzyk
klimatycznych - mogacych mie¢ negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢. Swiadomos¢, jak czynniki
klimatyczne (przede wszystkim temperatura, opady oraz wiatr) mogg wptyna¢ na kluczowe dziatalnosci
w Grupie, pozwala wesprze¢ adaptacje do zmian klimatu oraz zwiekszy¢ odpornos$¢ na zagrozenia klimatyczne.

Ocena ryzyka zwigzanego z fizycznymi zagrozeniami klimatycznymi w GK PGE realizowana jest w perspektywie
biezacej oraz diugoterminowej, przy zastosowaniu modeli naukowych opisujacych mozliwe scenariusze
klimatyczne.

Tabela: Scenariusze klimatyczne.

Rodzai Wzrost
za) Zatozenia temperatury Wplyw ryzyka
scenariusza "
globalne

wprowadzanie nowych technologii w celu

RCP 4.5 optymistyczny uzyskania wyzszej niz obecnie redukcji emisji 2,5°C niski/$redni
gazow cieplarnianych
utrzymanie aktualnego tempa wzrostu emisji

RCP 8.5 pesymistyczny gazéw cieplarnianych, w formule ,business as 4,5°C niski/$redni
usual”

Przeprowadzona ocena wykazata niski badz $redni wptyw ryzyk zwigzanych z fizycznymi zagrozeniami
klimatycznymi na kluczowe dziatalnosci w Grupie w 2025 roku. Wdrozenie i ciggte doskonalenie $rodkéw
adaptacyjnych opracowanych w GK PGE istotnie wptywa na wyniki procesu, pokazujac, ze zrealizowane
dziatania zwiekszyty odpornos¢ Grupy na fizyczne ryzyka klimatyczne.
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Grafika: Srodki adaptacyjne w GK PGE.

Srodki adaptacyjne, zwiekszajace odpornos¢ systemoéw elektroenergetycznych na zmiane klimatu

Precyzyjne analizy terenéw pod Prewencyjne zarzadzanie kluczowymi
inwestycje elementami infrastruktury

Zmiana napowietrznych sieci Ubezpieczenie na wypadek wystgpienie

przesytowych na kable umieszczane w zdarzen zwigzanych ze zjawiskami
gruncie pogodowymi

17.5 Ryzyko rynkowe (finansowe) - analiza wrazliwosci

Spoétka identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktére jest narazona:

e ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko walutowe.

Obecnie Spétka narazona jest gtdwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponadto, Spoétka
narazona jest na ryzyko zmian referencyjnych stop procentowych PLN. Na potrzeby analizy wrazliwosci na
zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Spotka wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Spotka
wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywna ocene Spotki odnosnie ksztattowania sie
czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdw
ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Spotki. W zakresie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego
przedmiotem analizy sg objete wytacznie te pozycje, ktore spetniajg definicje instrumentéw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop
procentowych o racjonalnie mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostatby
odniesiony w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw do pozycji przychoddéw/kosztow lub do pozycji aktualizacja
wartosci instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Spétka jest
narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby potencjalnie
mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan finansowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto i kapitatow na racjonalnie mozliwe
do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu braku zmian innych czynnikéw ryzyka dla tych klas
instrumentdéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko kurséw walutowych.
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
,, NA 31 GRUDNIA 2025 ROKU
) Wartos¢ w -
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH sprawozdaniu | Wartosé EUR/PLN USD/PLN

w PLN narazona Wplyw na wynik Wplyw na wynik
na ryzyko finansowy/Kapitat finansowy/Kapitat

WPLN | 10% 10%

Nale_2n0§c_i z_tytu’ru dostaw i ustug i pozostate 21.981 17 5 @) B }
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.928 43 4 (4) - -

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - aktywa S.724 Lei7o {202 13262 @ 1
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 64 - - - - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 12.240 615 (62) 62 - -
fgggvv:iigzz::ii: fzintay:L;’g.‘ll\’i:lostaw i ustug oraz pozostate 2.635 17 @) 2 _ _
Godziwes precs wynik Fnansowy - zobowiazania 3502 16832 1660  (1.660) : )
Instrumenty zabezpieczajace 21 631 61 (61) - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 101 (101) = =
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - pasywa 8 631 2 (2) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 2 (2) = =

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
dane przeksztatc
Lz NA 31 GRUDNIA 2024 ROKU
Wartos¢ w

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH sprawozdaniu Wartos$é EUR/PLN USD/PLN

w PLN narazona Wpilyw na wynik Wplyw na wynik
na ryzyko finansowy /Kapitat finansowy /Kapitat

W PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate ~
naleznosci finansowe 37.083 454 45 (45)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.886 715 72 (72) - -

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci

R s 2.099 13.797 (1.267) 1.267 (3) 3
godziwej przez wynik finansowy - aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 212 645 61 (61) - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 12.541 621 (62) 62 - -
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2.183 24 @) 5 _ _
zobowigzania finansowe
Instr_ume_:nty pochod_ne_wycenlane w wart_osm ) 1.856 24.346 1.262 (1.262) 3 3)
godziwej przez wynik finansowy — zobowigzania
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 109 (109) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 36 645 3 3) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 3 (3) - -

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto i kapitaldw na racjonalnie mozliwe
do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy niezmienionych pozostatych czynnikach ryzyka dla tych klas
instrumentow finansowych, ktére sa narazone na ryzyko stopy procentowej:

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
NA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

Wartosc WIBOR EURIBOR

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartos¢ w S v Wplyw na wynik Wplyw na wynik
sprawozdaniu - . . N
w PLN na ryzyko finansowy/Kapitat finansowy/Kapitat

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

PP 21.981 356 2 (2) = =
naleznosci
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej prigz wynik fingnsowy - aktywa <2k Sk o G ) B
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling (12.240) (5.667) (28) 28 - -
Instr_ume_:nty pochoc_lne_wyceniane w wart_oéci ) (3.502) (3.502) 17) 17 _ _
godziwej przez wynik finansowy - zobowigzania
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (25) 25 = =
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 43 43 33 (34) (6) 6
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS -
paeywa P pleczaja (8) ® 10 (10) ®) 6
Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS - aktywa 64 64 18 (19) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS - pasywa (13) (13) 5 (5) = =
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 33 (34) (6) 6
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Dla instrumentédw pochodnych warto$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi wartos¢ godziwa tych
instrumentow (wartos¢ ksiegowa). Analiza wrazliwosci dla instrumentédw pochodnych CCIRS i IRS zostata
przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stop procentowych w danej

walucie.
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
NA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

o Wartoéé WIBOR EURIBOR
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartos¢ w

. narazona Wptyw na wynik Wpltyw na wynik
sprav\\/,vgtcl:lqamu na ryzyko finansowy /Kapitat finansowy/Kapitat

WPLN | _+50pb | _S0pb_| +25pb |

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - aktywa
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling (12.541) (7.438) (37) 37 -
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci

37.083 581 3 (3) -

2.101 2.101 10 (10) -

godziwej przez wynik finansowy — zobowigzania (1.856) (1.856) ©) ° )
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (33) 33 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 36 36 12 (12) (7) 7
Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS 176 176 26 (27) -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 38 (39) (7) 7

17.6 Rachunkowosc¢ zabezpieczen

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zgodnie z przepisami przejéciowymi MSSF 9, Spotka w dniu pierwszego zastosowania MSSF 9 (w odniesieniu do
obszarow innych niz rachunkowos¢ zabezpieczen - tj. Klasyfikacja i Wycena oraz Utrata Wartosci) miata
mozliwos$¢ podjecia decyzji stanowigcej element polityki rachunkowosci o kontynuowaniu stosowania wymogow
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, zamiast wymogow wskazanych w MSSF 9.

Spodtka stosowata wymogi rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 do 30 wrzesnia 2024 roku. Poczawszy
od 1 pazdziernika 2024 roku w obszarze rachunkowosci zabezpieczen Spodtka stosuje zasady rachunkowosci
zgodne z MSSF 9.

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeptywy pieniezne CCIRS oraz IRS odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci
stanowiacej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku
zyskow i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete uprzednio
w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie lub okresach, w ktérym
pozycja zabezpieczana wywiera wplyw na rachunek zyskow i strat. Alternatywnie, w przypadku, gdy
zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych lub zobowigzan
niefinansowych, Spétka wytacza kwote z kapitatdw i wigcza ja do poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci
ksiegowej skfadnika aktywdw lub zobowigzan niefinansowych.

Spoétka dokonuje formalnego ustanowienia powigzania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy, gdy spetnione sg
wszystkie nastepujace kryteria:

e powigzanie zabezpieczajace obejmuje wytacznie kwalifikujace sie instrumenty zabezpieczajace
i kwalifikujace sie pozycje zabezpieczane,

e W momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego formalnie wyznaczono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie
dokonywania zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera okreslenie instrumentu zabezpieczajacego,
pozycji zabezpieczanej, charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz sposobu, w jaki Spotka bedzie oceniac,
czy powigzanie zabezpieczajace spetnia wymogi efektywnosci zabezpieczenia (w tym przeprowadzong
przez jednostke analize Zzrédet nieefektywnosci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki ustala ona
wskaznik zabezpieczenia),

e powigzanie zabezpieczajgce spetnia wszystkie nastepujace wymogi efektywnosci zabezpieczenia:

o miedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym istnieje powigzanie ekonomiczne,

o ryzyko kredytowe nie ma przewazajgcego wptywu na zmiany wartosci wynikajace ze wspomnianego
powigzania ekonomicznego oraz

o wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajgcego jest taki sam jak wskaznik wynikajacy
z wielkosci pozycji zabezpieczanej, ktérg Spoétka faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci instrumentu
zabezpieczajacego, ktdrg Spodtka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji
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zabezpieczanej. Takie wyznaczenie nie moze odzwierciedla¢ jednak braku réwnowagi miedzy
wspoétczynnikami wazenia pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego, ktory to brak
powodowatby nieefektywnos¢ zabezpieczenia (niezaleznie od tego, czy zostataby ona ujeta, czy nie)
mogacg prowadzi¢ do wyniku ksiegowego, ktory bytby niezgodny z celem rachunkowosci
zabezpieczen.

Spétka dokonuje oceny efektywnosci zabezpieczenia zgodnie z wymogami MSSF 9. Ocena efektywnosci opiera
sie o nastepujace kryteria:

¢ istnienie powigzania ekonomicznego pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajagcym
- wymdg istnienia powigzania ekonomicznego oznacza, ze wartosci instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej zasadniczo zmieniaja sie przeciwstawnie ze wzgledu na takie samo ryzyko, ktére
jest zabezpieczanym ryzykiem;

e brak przewazajacego wptywu ryzyka kredytowego na zmiany wartosci wynikajace ze wspomnianego
powigzania ekonomicznego,

o wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajacego jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z wielkosci
pozycji zabezpieczanej, ktérg Spoétka faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci instrumentu
zabezpieczajacego, ktorg Spoétka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tej wielkosci pozycji
zabezpieczanej.

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtkq PGE Sweden AB, PGE S.A. zawarla transakcje CCIRS,
zabezpieczajace kurs walutowy. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte
na stopie statej w EUR, a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz
sptata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajgcymi z umoéw
pozyczek. Do transakcji tych Spétka stosuje rachunkowos$c zabezpieczen.

PGE S.A. stosuje rowniez rachunkowosc¢ zabezpieczen do transakcji IRS, zabezpieczajacych stope procentowg
w zwigzku z zaciagnietymi zobowigzaniami finansowymi w ramach umoéw takich jak: Umowa Kredytowa
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku oraz 4 grudnia 2015 roku, Umowa
Kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju zawarta w dniu 7 czerwca 2017, oraz w ramach
obligacji rynkowych wyemitowanych w dniu 21 maja 2019 roku. Dodatkowo Spotka od marca 2025 roku
zabezpiecza Umowe Kredytowa z Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. zawarta w dniu
20 listopada 2024 roku. W ramach zawartych transakcji IRS banki — kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte
na stopie zmiennej w PLN, a PGE S.A. ptaci odsetki na stopie statej w PLN.

Ze wzgledu na bliskie dopasowanie kluczowych parametréw transakcji (nominat, data realizacji przeptywow,
aktywo bazowe), Spotka przeprowadza ocene istnienia powigzania ekonomicznego na bazie jakosciowej
w przypadku powigzan z wykorzystaniem instrumentéw IRS. Na podstawie wybranej metody Spétka zaktada,
ze zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej beda posiadaty poziom
kompensaty zmian bliski 100%.

W przypadku powigzan z wykorzystaniem instrumentéw typu CCIRS, Spdtka stosuje prospektywng ocene
efektywnosci na bazie metody iloSciowej, z wykorzystaniem hipotetycznego derywatu odzwierciedlajacego
zmiany wartosci pozycji zabezpieczanej.

Gtownym czynnikiem nieefektywnosci dla powigzan zabezpieczajacych Grupy jest ryzyko kredytowe
kontrahentéw oraz wilasne, ktére nie ma odzwierciedlenia w wycenie pozycji zabezpieczanej. Transakcje
zabezpieczajace sq zawierane z instytucjami finansowymi posiadajacymi wysokg wiarygodnos$¢ kredytowa.

Dodatkowym czynnikiem nieefektywnosci w przypadku transakcji CCIRS jest desygnacja instrumentu razem
z komponentem basis spread, ktéry nie ma odzwierciedlenia w wycenie pozycji zabezpieczanej.

Wskaznik zabezpieczania dla posiadanych przez Spotke powigzan zabezpieczajacych wynosi 1:1 z uwagi
na dopasowanie wartosci nominatu miedzy instrumentami zabezpieczajgcymi a wyznaczong ekspozycjq
na ryzyko.
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Ponizsze tabele zawierajg informacje dotyczace wptywu rachunkowosci zabezpieczen na Sprawozdanie
z Sytuacji Finansowej.

Zmiana wartosci

Nomi . a3 - Wartos¢ na >
TS HOE: :TI:i:Ina w \I:‘vgll.l::;:lna v::::::;z:‘:laav(\i:::/n dzien w::tr;selsyna Pozycja w bilansie
. - w walu
zabezpieczajacy 31 grudnia 2025 | 31 grudnia 2024 | 31 grudnia 2025 ;f’arwu:’i:‘i’:‘;’;;‘z kalkulacji
9 nieefektywnosci
Ryzyko walutowe 144 EUR 144 EUR (8) 36 (44)
CCIRS Instrumenty pochodne
i inne aktywa
- 144 min EUR - 36 (36) wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
CCIRS 144 min EUR - (8) - (8) Instrumenty pochodne
Instrumenty
ochodne wyceniane
Ryzyko stopy P Py i
h 2.525 PLN 2.275 PLN 51 176 125) w wartosci godziwe;
procentowej ( ) przez wynikg ]
finansowy
IRS PLN Instrumenty pochodne
i inne aktywa
2.025 min PLN 2.275 min PLN 64 176 (112) wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
IRS PLN 500 min PLN - (13) - (13)
Pozycja zabezpieczana v s w s Zmiana wartosci w
Rodzaj instrumentu Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien okresie na potrzeby
pochodnego sprawoztglawczy sprawoztilawczy kalkulacji
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 e e
Ryzyko walutowe (13) 27 (40)
CCIRS Pozyczka (13) 27 (40)
Ryzyko stopy
procentowej o 176 (126)
IRS Kredyty/ obligacje 50 176 (126)
Pozycia zabezpieczana Wartos¢ nieefektywnosci na Wartos¢ nieefektywnosci na Linia w Sprawozdaniu
yel P 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 z catkowitych dochodow
Ryzyko walutowe - 9 Przychody/ Koszty finansowe
CCIRS - 9 (9)
Ryzyko stopy procentowej - - -
IRS = - -

Informacja o instrumentach zabezpieczajacych - struktura terminowa zapadalnosci na dzien 31 grudnia 2025 roku:

Instrument pochodny m Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat
- 144 -

CCIRS EUR
IRS PLN 400 2.125 =

Spotka ocenia, ze nieefektywna czesci zabezpieczenia, wynikajaca z kursu EUR oraz zmiany WIBOR i odnoszona
do rachunku zyskow i strat nie bedzie miata istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe.

Reforma IBOR moze mie¢ rowniez wptyw na instrumenty pochodne oparte na zmiennej stopie procentowej.
Termin wdrozenia reformy zostat przesuniety na koniec 2027 roku. Na 31 grudnia 2025 roku wartos¢
nominalna instrumentéw pochodnych IRS narazonych na ryzyko stopy procentowej wynosi 2.525 min PLN
(instrumenty te oparte sg na stawce WIBOR). Do czasu wejscia w zycie reformy nastgpi realizacja
instrumentéw zabezpieczajagcych umowe kredytowag z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktérych wartosc
nominalna na 31 grudnia 2025 wynosi 250 mIn PLN, a termin zapadalnosci to grudzien 2027 roku, instrumentu
zabezpieczajagcego umowe kredytowg z Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A., ktérego
warto$¢ nominalna to 500 min PLN, a termin zapadalnoséci to grudzien 2027 roku oraz instrumentu
zabezpieczajacego obligacje, ktorego warto$¢ nominalna na dzien sprawozdawczy wynosi 400 min PLN,
a termin zapadalnosci to maj 2026 roku.

Na dzien sprawozdawczy Spoétka ocenia, ze reforma IBOR nie bedzie miata znaczacego wptywu na proces
zarzadzania ryzykiem.

Wptyw rachunkowoséci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 12.3
niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

18. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Ponizej przedstawiono analize najbardziej istotnych pozycji sprawozdania z przeptywdéw pienieznych.

18.1 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki i dywidendy

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Dywidendy nalezne (3.294) (2.374)
Odsetki od zakupionych obligacji (145) (176)
Odsetki od wyemitowanych obligacji 92 101
Odsetki od pozyczek udzielonych (1.816) (1.870)
Odsetki od pozyczek otrzymanych 155 112
Odsetki i prowizje od kredytow 421 501
Odsetki od instrumentéw pochodnych (8) (78)
Pozostate - 2
RAZEM ODSETKI I DYWIDENDY (4.595) (3.782)

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych 25 114
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych aktywa finansowe 12.272 (52)
Wynik na zbyciu finansowego majatku trwatego 3) -
Wycena memoriatowa papierow wartoéciowych 3) (2)
Pozostate (20) 77
RAZEM (ZYSK)/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ 12.271 137

Zmiana stanu naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci 15.102 (3.246)
Korekta o zmiane stanu pozyczek udzielonych (w tym cash pooling) (13.290) 7.508
Korekta o zmiane stanu zakupionych obligacji - (2.174)
Kompensata naleznosci i udzielonych pozyczek spétkom zaleznym (13.570) (13.960)
Pozostate 6 -
RAZEM ZMIANA STANU NALEZNOSCI (11.752) (11.872)

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 477 488
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych (38) 586
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 2) (148)
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych - 8
Pozostate (3) (3)
RAZEM ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z WYJATKIEM KREDYTOW I POZYCZEK 434 931

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zmiana stanu pozostatych aktywow 88 18
Pozostate 5 (3)
RAZEM ZMIANA STANU POZOSTALYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 93 15
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18.2 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielenie i splata pozyczek

Spotka udziela pozyczek spotkom z Grupy Kapitatowej PGE w gtdéwnej mierze na finansowanie inwestycji,
refinansowanie zobowigzan finansowych oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Szczegotowy
opis zawiera nota 16.1.1.

Wydatki na nabycie spoétek zaleznych

W pozycji wydatki na nabycie spotek zaleznych zostaty ujete kwoty dotyczace nabycia udziatéw i akcji
w spoétkach zaleznych, co zostato opisane w nocie 8 niniejszego sprawozdania.

Istotnymi transakcjami w 2025 roku byty objecia udziatdw przez PGE S.A. w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego EW Baltica 9 sp. z 0.0. oraz PGE Baltica 2 sp. z 0.0. w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci
odpowiednio 411 min PLN i 215 min PLN.

Dywidendy otrzymane

Na taczng kwote otrzymanych dywidend sktadajg sie gtéwnie dywidendy od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci
2.198 min PLN, PGE EO S.A. w wysokosci 859 min PLN, PGE Energia Ciepta S.A. w wysokosci 91 min PLN oraz
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. w kwocie 58 mIn PLN, a w okresie poréwnawczym gtéwnie od PGE
Dystrybucja S.A. w wysokoséci 1.792 min PLN i PGE EO S.A. w wysokosci 505 min PLN.

Przepltywy w ramach ustugi cash poolingu

Jak opisano w nocie 16.1.1, PGE S.A. petni role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej
PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczego6lne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze Spodtka, a Spodtka
rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym Spotka wykazuje udzielone pozyczki oraz wptywy z tytutu cash
poolingu od podmiotéw uczestniczacych w cash poolingu.

Odsetki otrzymane
Na taczng kwote otrzymanych odsetek skitadajq sie gtdwnie:

o odsetki od udzielonych pozyczek spétkom zaleznym w kwocie 1.816 min PLN,
e odsetki od cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE w kwocie 39 min PLN,
e odsetki otrzymane od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. w kwocie 145 min PLN.

18.3 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek i kredytéw

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka zaciggneta kredyty i pozyczki na kwote 4.503 min PLN. Szczegoty
dotyczace otrzymanych pozyczek i ich przeznaczenia opisano w nocie 24.2 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Splata pozyczek, kredytow i leasingu finansowego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka sptacita kredyty o tacznej wartosci 2.239 min PLN.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

19. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania warunkowe

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Spotka dokonuje oceny
prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, Spétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia
w ocenie Spoiki jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujawniane jest zobowigzanie warunkowe.

19.1 Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia umow

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczen 16.722 23.703
Poreczenia i gwarancje zabezpieczajace transakcje gietdowe 13.837 13.287
Inne zobowigzania warunkowe 145 147
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 30.704 37.137

Gwarancje i poreczenia

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie
gwarancji przez PGE S.A. za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostata udzielona do kwoty
2.500 min EUR (10.870 miIn PLN) i obowigzuje do 31 grudnia 2041 roku. Wysokos$¢ zobowigzan PGE Sweden
AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 140 min EUR (590 min PLN)
a na dzien 31 grudnia 2024 roku 140 min EUR (597 min PLN).

PGE S.A. udzielita poreczen za zobowigzania PGE Energia Ciepta S.A., ZEW Kogeneracja S.A., Elektrocieptowni
Zielona Goéra S.A., PGE Torun S.A. oraz PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. na rzecz ORLEN S.A. tytutem
zabezpieczenia dostaw paliwa gazowego. Na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ poreczen wynikajaca
Z niniejszej umowy wyniosta 1.485 min PLN, z czego poreczenia na kwote 1.334 min PLN obowigzujg do
31 marca 2026 roku, pozostate na kwote 111 min PLN i 40 min PLN obowigzuja odpowiednio do
31 pazdziernika 2036 roku i 31 marca 2037 roku.

20 kwietnia 2023 roku PGE S.A. udzielita poreczenia PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. tytutem zabezpieczenia zaptaty
zobowigzan wynikajacych z Umowy na budowe bloku gazowo-parowego w Rybniku. Wartos¢ poreczenia na
31 grudnia 2025 roku wynosi 511 min PLN. Poreczenie zostato udzielone do dnia 30 kwietnia 2027 roku.

W latach 2023 - 2024 ustanowione zostaty poreczenia do zawartych przez spétke projektowg EWB2 kontraktow
na realizacje projektu MFW2. Warto$¢ udzielonych poreczen na 31 grudnia 2025 roku wynosi 2.565 min PLN,
w okresie poréwnawczym 4.705 min PLN.

W listopadzie 2025 roku PGE S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania Elektrownia Wiatrowa Baltica 9
sp. z 0.0. wynikajace z nabycia przez spdétke 100% udziatow w spoice RWE Renewables International
Participations B.V. do kwoty 85 min EUR (359 min PLN).

Spoétka ujeta w ksiegach odpis na oczekiwane starty kredytowe do udzielonych poreczen PGE GIiEK S.A.
i wykazuje rezerwe i zobowigzanie z tego tytutu w fgcznej wysokosci 265 min PLN. W zwigzku z powyzszym
wartos¢ zobowigzan warunkowych ulegta zmniejszeniu o wskazang kwote. Porgczenia stanowia zabezpieczenie
pozyczek, ktére PGE GIiEK S.A. otrzymata w 2020 roku z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej.

Poreczenia zabezpieczajace transakcje gieldowe

19 grudnia 2024 roku PGE S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. na rzecz
MacquarieBank Europe Designated Activity Company celem zabezpieczenia rozliczen transakcji gietdowych
na uprawnieniach do emisji CO tj. poreczenia udzielono do kwoty 130 mIn EUR, co daje réwnowartos¢
ok. 549 min PLN, poreczenie obowigzuje do 31 grudnia 2026 roku.

30 wrzesnia 2019 roku PGE S.A. zawarta umowe poreczenia z IRGIiT S.A. aneksowang w kolejnych okresach.
taczny maksymalny limit w ramach umowy wynosi 2 mld PLN. W ramach limitu PGE Dom Maklerski S.A.
zawiera transakcje gietdowe na TGE S.A. w imieniu i na rzecz PGE S.A. Wartos¢ limitu do wykorzystania
wynikajacy z tej umowy na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 1,4 mld PLN. Poreczenie zostato udzielone do
dnia 31 marca 2027 roku.
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Spoétka udzielajac poreczen i zlecajac wystawianie gwarancji bankowych na rzecz IRGIT, korzysta z linii
gwarancyjnych udzielanych przez banki, ktérych taczny limit na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi
1.450 min PLN, co zostato szerzej opisane w nocie 5.4.3.5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polskiej
Grupy Energetycznej S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGE za 2025 rok.

17 pazdziernika 2023 roku PGE S.A. zawarta umowe poreczenia z IRGIiT S.A. do kwoty 11 mld PLN, na mocy
ktorej poreczyta za wszelkie zobowigzania PGE EC S.A., EC Zielona Goéra S.A. i PGE Dom Maklerski S.A.
wynikajace z transakcji handlu energig elektryczng zawartych przez PGE Dom Maklerski na TGE S.A. w imieniu
i na rzecz tych spdétek. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2026 roku.

Zobowigzania przedstawiajg rowniez zabezpieczenie rozliczenia transakcji oraz umodw zwigzanych
z kompensacjg depozytéw zabezpieczajacych realizowanych przez PGE Dom Maklerski S.A na Towarowej
Gietdzie Energii S.A. w formie gwarancji bankowych wystawianych na rzecz IRGIT za zobowigzania PGE S.A.
lub spétek z GK PGE. Na dzien 31 grudnia 2025 roku fgczna kwota gwarancji wystawionych przez banki na
rzecz spotek z GK PGE wynosita 793 min PLN, w tym na rzecz PGE S.A. 600 min PLN, na 31 grudnia 2024 roku
odpowiednio 278 min PLN i 145 min PLN.

Inne zobowigzania warunkowe

21 lutego 2023 roku PGE S.A. wystawita na rzecz spdtki zaleznej PGE Sweden AB (publ) dokumenty Loan Note
oraz Unconditional shareholders’ contribution w wysokosci 20 min EUR (ok. 85 min PLN) w celu odtworzenia
kapitatu wtasnego spotki do wymaganej przez szwedzkie prawo wysokosci 50% zarejestrowanego kapitatu
zaktadowego. PGE S.A. zobowigzata sie do przekazania PGE Sweden kwoty do 20 min EUR w przypadku
koniecznosci zapfacenia przez PGE Sweden zobowigzan podatkowych. Na dzien sprawozdawczy PGE S.A.
ocenia realizacje zobowigzania jako mato prawdopodobng, lecz mozliwa.

W zwigzku ze sprzedazag udziatéw PGE EJ1 sp. z o.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym
Porozumieniem regulujagcym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspdlnikéw z tytutu kosztow sporu z Worley
Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie
wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej otrzymanej
zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 mIin PLN stanowi
zobowigzanie warunkowe, zas kwota 39 min PLN zostata ujeta w rezerwach krétkoterminowych.

19.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi i zabezpieczeniami umow
Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spotkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami strategicznymi w GK PGE, Spétka udzielita promesy swojej spotce
zaleznej PGE GIiEK o/ELT, w ktérej zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji.
Promesa dotyczy Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i moze by¢ wykorzystywana tylko w tych
celach. Na dzien sprawozdawczy przyblizona wartos¢ przysztych zobowigzan inwestycyjnych dotyczaca tych
projektéw wynosi okoto 221 min PLN.

Wystawienie listéw wsparcia dla spétek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku spétki PGE Obrét S.A. oraz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
wykazujg ujemne wartosci kapitatdw wiasnych i spetniajg warunki art. 233 KSH dotyczace zagrozenia dalszego
istnienia spodtki. Ujemne wartosci kapitatdw wilasnych PGE Obrét S.A. sg wynikiem poniesienia w latach
ubiegtych strat, bedacych gtéwnie nastepstwem zmian regulacyjnych dotyczacych detalicznego rynku obrotu
energig elektryczng a takze =zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf dla gospodarstw domowych
niepokrywajacych w petni kosztéw zakupu energii. Ujemne wartosci kapitatdw wiasnych PGE GIiEK S.A.
wynikaja przede wszystkim z ujecia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w latach
ubiegtych oraz w pierwszym péfroczu 2025 roku. Utrata wartosci aktywdédw jest nastepstwem gorszych
perspektyw biznesowych dla konwencjonalnych aktywéw wytwoérczych. PGE Obrét S.A. oraz PGE GIiEK S.A.
majq dostep do finansowania udzielanego przez PGE S.A. Sytuacja ptynnosciowa spdtek jest na biezgco
monitorowana przez Grupe Kapitatowa PGE.

PGE S.A. wystawita na rzecz spotek PGE Obrét S.A. oraz PGE GIiEK S.A. tzw. listy wsparcia, w ktérych
potwierdza mozliwo$¢ wsparcia ich ptynnosci w razie wystgpienia takiej potrzeby.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢ 75



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /’
Polska Grupa
PGE S.A. za rok 2025 PGE  Energetyczns

zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

Poreczenia wynikajace z inwestycji prowadzonej przez Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z o.o0.

W dniu 29 stycznia 2025 roku Elektrownia Wiatrowa Baltica - 2 sp. z 0.0. oraz odpowiednie podmioty z grup
kapitatowych PGE i @rsted zawarty szereg uméw zwigzanych z realizacjg przedsiewziecia inwestycyjnego
polegajacego na budowie morskiej farmy wiatrowej o planowanej mocy maksymalnej 1 498 MW. Zawarte
umowy obejmujg m.in. gwarancje udzielone przez PGE S.A. na rzecz: PGE Baltica 6 sp. z 0.0. (100% udziat
GK PGE), Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. (50% udziat GK PGE) oraz @rsted Baltica 2 Holding
sp. z 0.0. (podmiot niepowigzany).

PGE S.A. zobowigzata sie nieodwotalnie i bezwarunkowo wobec beneficjentéw jako wierzycieli solidarnych
do wykonania gwarantowanych zobowigzan zwigzanych z prowadzong inwestycjg, jesli PGE Baltica 6 sp. z 0.0.
nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i sposéb okreslony w zawartej umowie akcjonariuszy.

19.3 Inne sprawy sadowe i sporne
Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spotka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tgcznej
kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem)
ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spétki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.
Spotka ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku wptyneto do Spétki pismo procesowe
powoda - zmiana zgdania pozwu, zwiekszajgc kwote dochodzong pozwem do wysokosci 636 min PLN. Obecnie
toczy sie postepowanie sagdowe w pierwszej instancji.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spotka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spotki PGE Elektrownia Opole S.A. Spoétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako Pozwani)
whniosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy sp. z o.0.
odszkodowania w fgcznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidiowego
(jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIiEK S.A. w procesie
taczenia tych spotek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017 roku. Spoétki: PGE S.A.
i PGE GIEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu
28 wrzesnia 2018 roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spoétki Pozwy sp. z o0.0. zostat oddalony.
W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018
roku. Odpowiedz PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku.
Rozprawa odbyla sie w dniu 21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym uchylit zaskarzony
wyrok Sadu Okregowego w catosci i zwrdcit sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Okregowego.
W dniu 22 stycznia 2021 roku PGE S.A. wraz z PGE GIiEK S.A. zlozyta zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego,
wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony
wyrok. Tym samym sprawa powrdcita do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Wyrokiem z dnia
10 stycznia 2024 roku Sad Apelacyjny uwzglednit apelacje powoda i uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania do tegoz sadu. Sprawa w toku - trwajq
przestuchania $wiadkdéw. Brak wyznaczonego terminu kolejnej rozprawy.

Spotki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A. roszczenia
te sq bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos$¢ akcji
spotek podlegajacych pofaczeniu zostata okreslona przez niezalezna spotke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo
plany pofaczenia ww. spdtek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie
sad zarejestrowat potgczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Spétka nie utworzyta rezerwy.
Fundusz Wyplaty Réznicy Ceny

W latach 2022 i 2023 obowigzywaty Spétke przepisy dotyczace przekazywania comiesiecznych odpiséw na
rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny (,Fundusz”) przez wytwdrcOw energii elektrycznej oraz
przedsiebiorstwa energetyczne wykonujace dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczna.
W zwigzku z watpliwosciami w interpretacji przepiséw oraz kwalifikacji przychodéw z dodatkowych rozliczen
pienieznych, ktére powinny zosta¢ uwzglednione w ustaleniu odpisu na Fundusz, Spétka wystapita do Prezesa
URE o wydanie interpretacji indywidualnej potwierdzajacej zastosowana wykfadnie przepiséw Ustawy,
w wyniku ktérej przychody z wybranych uméw nie powinny by¢ uwzgledniane w kalkulacji wysokosci odpisu
na Fundusz. Prezes URE nie podzielit stanowiska Spétki. PGE S.A. nie zgadzajac sie z niekorzystng decyzjg
Prezesa URE odwotata sie od niej do Sqdu Okregowego w Warszawie. Jednoczesnie PGE S.A. dokonata zapfaty
odpisu na Fundusz zgodnie z decyzjq Prezesa URE z zastrzezeniem zwrotu zaptaconych kwot.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes¢ 76



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /’

Polska Grupa
PGE S.A. za rok 2025 PGE  Energetyczns
zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

Prezes URE wnidst do Sadu Okregowego w Warszawie o oddalenie odwotania PGE S.A. W dniu 25 listopada
2025 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit odwotanie
PGE S.A. W dniu 23 grudnia 2025 roku PGE S.A. ziozyta apelacje od wyroku do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie. Kwota sporu wynosi 91 min PLN.

20. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjq podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne,
nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace
w Polsce podatki mozna uszeregowaé w pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodow
(podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towardw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna
poming¢ innych optat i wptat, ktore zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi — podatki. Wérdd nich wymienic¢ nalezy
miedzy innymi skfadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattujg sie nastepujaco: stawka podatku dochodowego od oséb prawnych -
19%, dla matych przedsiebiorcow mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone:
8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej,
czy dewizowej) mogaq by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar
i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od
konca roku kalendarzowego, w ktorym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatek dochodowy
Minimalny podatek dochodowy

Od 1 stycznia 2024 roku obowigzuja zawieszone wczesniej przepisy dotyczgace minimalnego podatku
dochodowego. Podatek minimalny dotyczy podatnikow, ktérzy wykazg strate podatkowgq ze zrédta przychoddéw
innych niz zyski kapitatowe lub rentownos$¢ (rozumiang jako udziat dochoddéw ze zrddta przychoddw innych niz
z zyskdw kapitatowych w przychodach innych niz z zyskéw kapitatowych) nizsza niz 2%. Rentowno$¢ moze
by¢ ustalana dla grupy powigzanych spdtek, ustawa przewiduje rowniez szereg wytaczen podmiotowych
i przedmiotowych. W 2025 roku Spoétka nie przewiduje wystgpienia istotnych obcigzen z tego tytutu.

W okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2024 roku nie wystapity obcigzenia z tego tytutu.

Globalny podatek wyréwnawczy

Z dniem 1 stycznia 2025 roku weszty w zycie przepisy ustawy z 6 listopada 2024 roku o opodatkowaniu
wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych. Jest to implementacja do
krajowego porzadku prawnego przepiséw dyrektywy Rady (UE) 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku
w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup
przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych w Unii Europejskiej (tzw. Pillar 2). W przypadku efektywnej stawki
opodatkowania ponizej 15% w danej jurysdykcji bedzie miat zastosowanie globalny Ilub krajowy podatek
wyréwnawczy. Przepisy obowigzujg od 2025 roku z mozliwoscig wyboru ich stosowania za rok 2024.
Z przewidzianych ww. ustawie uproszczen i wytaczen, jakie mozna zastosowaé w pierwszych latach
obowigzywania regulacji, wynika ze GK PGE bedzie mogta skorzysta¢ z wytaczenia z kalkulacji i zaptaty
krajowego podatku wyréwnawczego az do 2028 roku wiacznie. GK PGE dokonata wyboru stosowania przepisow
ustawy za rok 2024. Nie wigze sie to ze zwiekszeniem obcigzen podatkowych.
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Utworzenie PGK PGE 2026

30 pazdziernika 2025 roku zostata zawarta na lata 2026-2028 umowa podatkowej grupy kapitatowej na lata
2026 - 2028 pod nazwg ,PGK PGE 2026”, dla ktérej PGE S.A. jest spotkg reprezentujaca. Spotki tworzace
podatkowg grupe kapitatowa muszg spetni¢ szereg wymogow, obejmujacych miedzy innymi: odpowiedni
poziom kapitatdw, udziat spotki dominujacej w kapitatach spétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%,
brak powigzan kapitatowych miedzy spotkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych. Naruszenie powyzszych
wymogow bedzie oznaczac rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od
momentu rozwigzania kazda ze spotek wchodzacych w skiad podatkowej grupy kapitatowej staje sie
samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT. W sktad ,PGK PGE 2026"” wchodzg nastepujace spotki: PGE S.A.,
PGE Dystrybucja S.A., PGE GIiEK S.A., PGE Obrot S.A., PGE Systemy S.A., PGE Dom Maklerski S.A., PGE
Ekoserwis S.A., PGE Synergia sp. z 0.0., ,Elbis” sp. z 0.0., PGE Asekuracja S.A., PGE Inwest 2 sp. z 0.0., PGE
Inwest 9 sp. z 0.0., PGE Inwest 33 sp. z 0.0. oraz PGE Inwest 34 sp. z 0.0. Uczestnicy PGK wspdlnie ustalajq,
wynik podatkowy, co pozwala na kompensowanie dochoddw i strat spotek wchodzacych w sktad grupy. Korzysé
finansowa z PGK polegajaca na obnizeniu podatku jest zwracana spotkom, ktore poniosty strate w okresie
rozliczeniowym.

Spoétka dominujaca reprezentuje PGK i odprowadza zaliczki na podatek dochodowy.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT, obowiazek dokonywania platnosci na rachunki zgtoszone
w urzedach skarbowych

Spotka wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentdow na rachunkach VAT do pfatnosci swoich zobowigzan
zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ srodkow na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtdwnej mierze
od tego, jak wielu kontrahentow Spétki skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci
naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku saldo $rodkéw pienieznych
na rachunkach VAT wynosito 169 min PLN (677 mIn w okresie porownawczym).

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywac¢ nowe przepisy prawne, ktdre wprowadzity obowigzkowe raportowanie
schematoéw podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat
podatkowy nalezy rozumiec¢ czynnos¢, w wyniku ktdérej osiggniecie korzysci podatkowej jest gtéwna lub jedng
z gtownych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaly zdarzenia posiadajace
tzw. szczegélne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem
raportowania zostajg objete trzy typy podmiotéw: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR
sgq w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich
praktycznego stosowania.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
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Pozostate zagadnienia

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR).
GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$c¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej,
jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania
podmiotéow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz inne czynnosci o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Powyzsze regulacje wymagaja znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegolnych transakcji.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowgq), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowatl poszczegdlne rozliczenia podatkowe
transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

21. Informacja o podmiotach powigzanych

Dominujacym wiascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spétki Skarbu Panstwa
sq traktowane jako podmioty powigzane. Spoétka identyfikuje szczegdtowo transakcje z najwazniejszymi
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna warto$¢ transakcji z powyzszymi jednostkami zostata
przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji ,pozostate podmioty powigzane”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw,
produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

21.1 Transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi
Rok zakonczony 31 grudnia 2025

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH P:;;':;V I;:fvi';;:':‘?v? ';g:‘:it:t's Podmioty
DOCHODOW od Spotki ramach GK PGE powigzane niepowiazane

Przychody ze sprzedazy 36.385 - 1.963 4.594 42.942
Pozostate przychody operacyjne 33 - - 2 35
Pozostate koszty operacyjne - - - (14) (14)
Przychody finansowe 5.272 - 3 542 5.817
Koszty finansowe (12.721) - - (565) (13.286)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 22.187 - 2.063 17.644 41.894

Rok zakonczony 31 grudnia 2024

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Podmioty Inne podmioty Pozostate ,
7 - h - Podmioty
DOCHODOW zalezne powiazane w podmioty e e A
dane przeksztaicone* od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;
479

Przychody ze sprzedazy 49.066 - 1.371 50.916
Pozostate przychody operacyjne 12 - - 4 16
Pozostate koszty operacyjne - - - (15) (15)
Przychody finansowe 4.425 - - 502 4.927
Koszty finansowe (195) - - (788) (983)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19.878 - 2.297 27.280 49.455

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w GK PGE gtéwnie z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej, uprawnien do emisji CO», gazu, licencji i praw majatkowych oraz ustug wsparcia.

Przychody finansowe dotycza gtéwnie dywidend oraz odsetek od pozyczek i obligacii.
Koszty dziatalnosci operacyjnej dotycza wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw.

Spoétka dokonuje istotnych transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A. za posrednictwem spétki zaleznej
PGE Dom Maklerski S.A. Z uwagi na fakt, iz TGE zajmuje sie jedynie organizacja obrotu gietdowego, zakup
i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym.
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21.2 Stan rozrachunkow Spoétki z podmiotami powiazanymi
Stan na dzien 31 grudnia 2025 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate
zalezne powiazane w podmioty m:O‘:Ivr\:'ozt:ne
od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;

Aktywa finansowe: 21.710 - 214 21.981
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3.418 = 214 18 3.650
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 18.292 - - 39 18.331
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 25.181 - - - 25.181

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych,

wspétkontrolowanych i pozostatych - S - 13 oz
Instrumenty pochodne - aktywa 638 - - 3.186 3.824
Pozostate aktywa krétkoterminowe - - - 46 46

Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate Podmioty
daneAplzeksztalcene* zalezne pOWia‘zane w pOdmiOty niepowigzane
od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;

Aktywa finansowe: 36.896 - 148 37.083
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5.451 - 148 14 5.613
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 31.445 - - 25 31.470
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 23.370 - - - 23.370
Udzi§iy i akcje w jedno.stkach stowarzyszonych, _ 103 _ 13 116
wspotkontrolowanych i pozostatych

Instrumenty pochodne - aktywa 686 - - 1.661 2.347
Pozostate aktywa krétkoterminowe 23 - - 116 139

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego
Stan na dzien 31 grudnia 2025 roku
ZOBOWIAZANIA Podmioty zalezne Pozostate podmioty Podmioty
od Sp oikl powigzane niepowigzane
Instrumenty pochodne - pasywa 3.244 3.523
Zobowiazania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu: ik = 9.458 14.875
Wyemitowane obligacje - - 1.408 1.408
Oprocentowane kredyty i pozyczki 615 - 7.928 8.543
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 2.267 - - 2.267
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.424 62 81 2.567
Zobowigzania z tytutu leasingu MSSF 16 1 - 21 22
Pozostate zobowigzania finansowe 48 - 20 68

Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku

ZOBOWIAZANIA Podmioty zalezne Pozostate podmioty Podmioty
dane przeksztalcone* od Spotki powigzane niepowiazane
Instrumenty pochodne - pasywa 1.028 828 1.856
Zobowiazania finansowe wyceniane

wediug zamortyzowanego kosztu: 4.621 93 10.010 14.724
Wyemitowane obligacje - - 1.410 1.410
Oprocentowane kredyty i pozyczki 621 - 8.510 9.131
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 1.977 - - 1.977
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.947 93 50 2.090
Zobowigzania z tytutu leasingu MSSF 16 1 - 22 23
Pozostate zobowigzania finansowe 75 - 18 93

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Kwestie promes i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaty opisane w nocie
19 niniejszego sprawozdania finansowego.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 80



Jednostkowe sprawozdanie finansowe '\
PGE S.A. za rok 2025 /PaE ;;’;igg;;:,g'

zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

21.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spoétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Rok zakonczony Rok zakonczony
tys. PLN 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 9.097 7.561
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwiazania stosunku pracy - 2.814
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 9.097 10.375
Zarzad Spotki 8.027 9.510
Rada Nadzorcza Spotki 1.070 865
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 9.097 10.375

Czlonkowie Zarzadu Spoétki zatrudnieni sg na podstawie umow cywilno-prawnych o zarzadzanie
(tzw. Kontrakty menadzerskie). W nocie 4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia
z tego tytulu sa prezentowane w pozycji pozostatych kosztdw rodzajowych ipoza wynagrodzeniami
podstawowymi zawierajg rowniez wartosci rozwigzanych rezerw na premie dla bytych Cztonkéw Zarzadu oraz
zawigzanych rezerw na premie dla obecnych Cztonkéw Zarzadu.

22. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. za 2025 rok oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGE jak rowniez $wiadczacym ustuge
przegladu potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2025 jest
KPMG Audyt sp. z 0.0. sp. k. na podstawie umowy zawartej 24 lutego 2025 roku. Umowa zostata zawarta na
okres trzech lat tj. na okres 2025 - 2027. Ostatnim okresem $wiadczenia ustug przez KPMG jest badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PGE za 2027 rok.

Za rok 2024 ustugi badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGE jak rowniez ustuge przegladu poétrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego $wiadczyta firma audytorska PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. na
podstawie umowy zawartej 21 stycznia 2022 roku.

Podmiotem uprawnionym do $wiadczenia ustug atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, w tym
taksonomii srodowiskowej UE za lata 2025 - 2024 jest PKF Consult sp. z 0.0. sp.k. na podstawie rocznych
uméw zawartych odpowiednio 7 stycznia 2026 roku i 14 maja 2024 roku.

Organem, ktory dokonat wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych za 2025 rok oraz
wyboru firmy audytorskiej na swiadczenie ustug atestacji zréwnowazonego rozwoju za 2025 rok byta Rada
Nadzorcza PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Rok zakonczony Rok zakonczony
tys. PLN 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024*

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i rocznego 550 599
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE

Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 150 185
sprawozdania finansowego GK PGE

Inne ustugi atestacyjne, w tym atestacja sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju 392 343

Ustugi doradztwa podatkowego = -
Pozostate ustugi = 1
taczna kwota wynagrodzenia 1.092 1.128

; w kwogie ,1'128 tys. PLN uwzgledniono dodatkowe wynagrodzenie za 2024 rok nalezne i wypfacone w 2025 roku poprzedniemu audytorowi tj. PKF Consult sp. z 0.0. sp.k. na podstawie zawartego
'orozumienia

W kwocie 392 tys. PLN zostato uwzglednione wynagrodzenie wynikajace z umowy na wykonanie ustugi
atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, w tym taksonomii $rodowiskowej UE za 2025 rok
zawartej z PKF w dniu 7 stycznia 2026 roku w wysokosci 210 tys. PLN. W okresie poréwnawczym, w kwocie
343 tys. PLN uwzgledniono wynagrodzenie za wykonanie ustugi atestacji Sprawozdania w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, w tym taksonomii $rodowiskowej UE dla PKF na podstawie umowy zawartej
14 maja 2024 roku w wysokosci 212 tys. PLN.
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23. Ujawnienia wynikajace z art. 44 ustawy Prawo Energetyczne
w zakresie poszczegolnych rodzajow dziatalnosci

Artykut 44 ustawy Prawo Energetyczne zobowigzuje przedsiebiorstwa energetyczne do sporzadzenia
regulacyjnego sprawozdania finansowego zawierajacego bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) oraz
rachunek zyskow i strat (sprawozdanie z catkowitych dochoddéw) za okresy sprawozdawcze, odrebnie dla
poszczegolnych rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

e przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub magazynowania paliw
gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu
ziemnego, a takze w odniesieniu do grup odbiorcéw okreslonych w taryfie,

e niezwigzanym z dziatalnoscig wymieniona powyzej.

23.1 Zasady alokacji do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci

Ponizej przedstawiono wyodrebnione w Spoice rodzaje dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 44 ustawy Prawo
Energetyczne, a takze zasady alokacji przychodéw, kosztéw, aktywow i zobowigzan do tych rodzajow dziatalnosci.

23.1.1 Opis wyodrebnionych rodzajow dziatalnosci

Spotka zidentyfikowata nastepujace rodzaje dziatalnosci zgodnie z art. 44 pkt 1 ustawy:

e obrot paliwami gazowymi,
e pozostata dziatalnosé.

23.1.2 Zasady alokacji przychodow, kosztow, aktywow i zobowigzan

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z sytuacji finansowej Spodtka
przyporzadkowuje do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci na podstawie ewidencji ksiegowej:

przychody ze sprzedazy,

koszt wiasny sprzedazy,

koszty sprzedazy,

koszty ogdlnego zarzadu,

przychody i koszty finansowe,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

instrumenty pochodne,

zapasy,

rezerwy, z wyjatkiem rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Spétka przyporzadkowuje do poszczegdlnych rodzajéw
dziatalnosci z zastosowaniem kluczy podziatowych:

e rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w proporcji do kosztéw amortyzacji,

e rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS w proporcji do
kosztéw $wiadczen pracowniczych,

e zobowigzania z tytutu VAT w proporcji do przychodéw ze sprzedazy.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej nie podlegajg
przypisaniu do okreslonych rodzajow dziatalnosci z uwagi na fakt, iz odnoszg sie one do catosci dziatalnosci
Spotki. Gtdwne pozycje nieprzypisane obejmuja:

aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego,

pozyczki i naleznosci inne niz naleznosci handlowe,

oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, leasing,

udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspotkontrolowanych i pozostatych,
naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego,

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

kapitat wlasny, z wyjatkiem zysku za okres sprawozdawczy,

podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Pozycje nieprzypisane wykazywane sg tacznie z dziatalnoscig pozostata.
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23.2 Podziat na poszczegolne rodzaje dziatalnosci
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2025 ROKU

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.279 42,942
Koszt wiasny sprzedazy (2.276) (39.159) (41.435)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3 1.504 1.507
Koszty sprzedazy i dystrybugji (5) (12) (17)
Koszty ogolnego zarzadu (1) (441) (442)
Pozostate przychody operacyjne 34 1 35
Pozostate koszty operacyjne - (14) (14)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 31 1.038 1.069
Przychody finansowe - 5.817 5.817
Koszty finansowe (5) (13.281) (13.286)
ZYSK BRUTTO 26 (6.426) (6.400)
Podatek dochodowy - (550) (550)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 26 (6.976) (6.950)

W nocie 4.1 Przychody ze sprzedazy poszczegolnych rodzajow dziatalnoéci sq prezentowane w pozycji
Przychody ze sprzedazy towardéw oraz Przychody ze sprzedazy ustug.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 ROKU

" Dziatalnos$¢ pozostata
Obroét gazem - . ’
i pozycje nieprzypisane

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 1 127 128
Wartosci niematerialne - 2 2
Prawo do uzytkowania sktadnikow - 21 21
Naleznosci finansowe - 13.141 13.141

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 25.181 25.181
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych,

144 228 372

wspétkontrolowanych i pozostatych ) 97 2
Pozostate aktywa dtugoterminowe - 6 6
145 38.803 38.948
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - 617 617
Instrumenty pochodne 350 3.102 3.452
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 207 8.633 8.840
Pozostate aktywa krotkoterminowe 3 43 46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7.928 7.928
560 20.323 20.883
SUMA AKTYWOW 705 59.126 59.831
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 ROKU

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 26 (6.976) (6.950)
Pozostate kapitaty = 46.266 46.266
RAZEM KAPITAL WEASNY 26 39.290 39.316

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy dtugoterminowe - 326 326
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 49 49
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing - 8.824 8.824
Instrumenty pochodne 144 151 295
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
144 9.350 9.494
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe - 44 44
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing - 3.416 3.416
Zgggv\cligzz::i? z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1= . > 635
Instrumenty pochodne 350 2.878 3.228
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 110 110
Pozostate zobowigzania niefinansowe 79 1.509 1.588
588 10.433 11.021
RAZEM ZOBOWIAZANIA 732 19.783 20.515
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 758 59.073 59.831

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2024 ROKU

7 Dziatalno$c¢ pozostata
Obroét gazem - . P " Razem
dane przeksztatcone* 1 pozycje nieprzypisane dane przeksztatcone*
dane przeksztatcone*

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 190 50.726 50.916
Koszt wiasny sprzedazy (188) (48.875) (49.063)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2 1.851 1.853
Koszty sprzedazy i dystrybucji (4) (10) (14)
Koszty ogolnego zarzadu - (378) (378)
Pozostate przychody operacyjne 41 (25) 16
Pozostate koszty operacyjne (29) 14 (15)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] 10 1.452 1.462
Przychody finansowe - 4.927 4.927
Koszty finansowe - (983) (983)
ZYSK BRUTTO 10 5.396 5.406
Podatek dochodowy - (570) (570)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 10 4.826 4.836

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 ROKU

a Dziatalno$c¢ pozostata
Obroét gazem - IS " Razem
dane przeksztatcone* 1 pozycje nieprzypisane dane przeksztatcone*
dane przeksztatcone*

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 1 138 139
Wartosci niematerialne - 2 2
Prawo do uzytkowania sktadnikow - 22 22
Naleznosci finansowe - 14.906 14.906

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 23.370 23.370
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych,

61 671 732

wspotkontrolowanych i pozostatych B 116 116
Pozostate aktywa dtugoterminowe - 1 1
62 39.226 39.288

AKTYWA OBROTOWE
Instrumenty pochodne 161 1.454 1.615
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 47 22.130 22.177
Pozostate aktywa krétkoterminowe - 139 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1.886 1.886
208 25.609 25.817
SUMA AKTYWOW 270 64.835 65.105

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 ROKU

L Dziatalnosé pozostata
Obrot gazem . o . Razem
dane przeksztatcone* 1 pozycje nieprzypisane dane przeksztatcone*
dane przeksztatcone*

Zysk netto za okres sprawozdawczy 10 4.826 4.836
Pozostate kapitaty - 41.560 41.560
RAZEM KAPITAL WLASNY 10 46.386 46.396

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy dtugoterminowe - 69 69

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego B 31 31
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing - 8.223 8.223
Instrumenty pochodne 61 351 412
Pozostate zobowigzania finansowe - 3 3
61 8.677 8.738

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe - 43 43
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing - 4.318 4.318
fgtl)agvv\;/igzz::i:: z tytutu dostaw i ustug i pozostate 71 2.109 2.180
Instrumenty pochodne 161 1.283 1.444
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 360 360
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6 1.620 1.626
238 9.733 9.971
RAZEM ZOBOWIAZANIA 299 18.410 18.709
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 309 64.796 65.105

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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24. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego

24.1 Projekt wydzielenia wytworczych aktywow weglowych

Dnia 9 maja 2024 roku zarzadzeniem Ministra Aktywdw Panstwowych powotany zostat zespdét do spraw
wydzielenia aktywow weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Panstwa sektora energetycznego. Do zadan
zespotu nalezato:

¢ analiza uwarunkowan wydzielenia aktywéw weglowych ze spoétek z udziatem Skarbu Panstwa sektora
energetycznego,

e wspolpraca ze spétkami z udziatem Skarbu Panstwa sektora energetycznego w zakresie wypracowania
zatozen, kierunkow oraz metod przeprowadzenia wydzielenia,

o ustalenie kregu podmiotéw odpowiedzialnych za realizacje wydzielenia oraz podziatu zadan pomiedzy te
podmioty.

W dniu 9 lipca 2025 roku Ministerstwo Aktywéw Panstwowych poinformowato o zakoniczeniu prac zespotu oraz
podjeciu decyzji o rezygnacji z realizacji projektu NABE. Brak planowanych dziatan zmierzajacych do
konsolidacji aktywow weglowych w ramach NABE skutkuje pozostawieniem jednostek wytwdrczych opartych
na weglu w strukturach grup kapitatowych, w tym w Grupie PGE. Decyzja ta uwzglednia rowniez koniecznos¢
zapewnienia stabilnosci Krajowego Systemu Elektroenergetycznego oraz spotecznie akceptowalnych kosztow
dostaw energii.

Wartoé¢ ksiegowa akcji PGE GiEK S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2025
roku wynosi 0 PLN. Dodatkowo, z uwagi na obecng i prognozowang sytuacje finansowg PGE GIiEK S.A.
powodujgcy istotne watpliwosci odnosnie wartosci odzyskiwalnej udzielonych pozyczek, w biezagcym okresie
ujety zostat w kosztach finansowych odpis aktualizujacy ich wartos¢ w wysokosci 12.050 min PLN. Dodatkowo
utworzona zostata rezerwa w wysokosci 235 min PLN na oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych
poreczen spotce PGE GIEK S.A., bedacych zabezpieczeniem pozyczek, ktére PGE GIiEK S.A. otrzymata z
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

24.2 Podpisanie umow pozyczek z BGK w ramach KPO

Budowa Morskich Farm Wiatrowych

W dniu 29 stycznia 2025 roku PGE S.A. podpisata z BGK umowe pozyczki ze srodkéw KPO w ramach Inwestycji
G3.1.5. ,Budowa Morskich Farm Wiatrowych” do kwoty limitu 3.900 min PLN. Srodki z pozyczki przeznaczone
zostang na finansowanie lub refinansowanie kosztéw kwalifikowalnych projektu morskiej farmy wiatrowej
Baltica 2 poprzez wniesienie wkiadu wtasnego do projektu.

Pozyczka zostata udostepniona do wykorzystania od daty spetnienia standardowych dla finansowan bankowych
warunkdéw zawieszajacych okreslonych w Umowie. Pozyczka nie jest zabezpieczona na zadnym skfadniku
majatku PGE ani Grupy Kapitatowej PGE.

Oprocentowanie pozyczki kalkulowane jest na bazie zmiennej stopy procentowej opartej na odpowiedniej
stopie WIBOR 6M (stawka referencyjna) powiekszonej o marze, a jej ostateczny dzien sptaty zostat
wyznaczony na 20 grudnia 2036 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych i nie stanowi
pomocy publicznej.

Wsparcie krajowego systemu energetycznego

W dniu 31 marca 2025 roku PGE S.A. podpisata z BGK dwie umowy pozyczek ze srodkéw KPO w fgcznej kwocie
limitu okoto 12,1 mid PLN, w tym odpowiednio:

¢ ok. 9.521 miIn PLN na finansowanie projektdw realizowanych przez PGE Dystrybucja S.A. oraz
e ok. 2.566 mIn PLN na finansowanie projektdw realizowanych przez PGE Energetyka Kolejowa S.A.

Pozyczki udzielane sg ze $rodkéw KPO w ramach Inwestycji G3.1.4 o nazwie ,Wsparcie krajowego systemu
energetycznego (Fundusz Wsparcia Energetyki)" zgodnie z ,Zasadami Naboru Wnioskéw dla pozyczek na sieci
elektroenergetyczne udzielanych przez BGK”".
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Srodki pochodzace z pozyczek zostang przeznaczone wytacznie na finansowanie wydatkéw kwalifikowalnych
zwigzanych z realizacjg nastepujacych projektéw:

e PGE Dystrybucja S.A.: zwiekszenie zdolnosci do integracji odnawialnych zZrdédet energii oraz poprawy
bezpieczenstwa dostaw energii poprzez budowe i modernizacje sieci elektroenergetycznej (,Projekt
Dystrybucja”),

e PGE Energetyka Kolejowa S.A.: wzmocnienie bezpieczenstwa, poprawa jakosci energii oraz zwiekszenie
mozliwosci przytaczania wiekszej liczby zrédet OZE do sieci dystrybucyjnej zasilajacej polska kolej
i ekosystem towarzyszacy (,Projekt Energetyka Kolejowa”).

Zgodnie z umowami pozyczek, PGE S.A. speftnita standardowe dla finansowan bankowych warunki
zawieszajqce oraz zawarta wymagang dokumentacje z PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Energetyka Kolejowa
S.A., w tym umowy pozyczek wewnatrzgrupowych. Pozyczki od BGK zabezpieczone sg oswiadczeniami
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez pozyczkobiorce na rzecz pozyczkodawcy.

Srodki z uméw pozyczek beda wyptacane sukcesywnie, w oparciu o sktadane wnioski o wyptate, w miare
realizacji Projektu Dystrybucja oraz Projektu Energetyka Kolejowa, jednak nie pdzniej niz do dnia 20 grudnia
2036 roku i do wysokosci $srodkow przekazanych BGK na ten cel przez ministra wtasciwego ds. klimatu
i Srodowiska.

Pozyczki sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku, a ich sptata zostata
przewidziana w potrocznych ratach w okresie 2034-2050 (ostateczny termin splaty pozyczki dotyczacej
Projektu Dystrybucja to 20 grudnia 2049 roku, a Projektu Energetyka Kolejowa to 20 grudnia 2050 roku).

W dniu 27 czerwca 2025 roku Spoétka otrzymata pierwszg transze pozyczki w ramach Projektu Dystrybucja
w kwocie 3.598 min PLN.

W dniach 7 listopada oraz 29 grudnia 2025 roku Spétka otrzymata drugq i trzecig transze pozyczki w ramach
Projektu Dystrybucja w kwocie odpowiednio 467 min PLN i 437 min PLN.

W ocenie Spotki pozyczka ma charakter preferencyjny o umownej stopie procentowej ponizej rynkowych stép
procentowych. Zgodnie z MSSF 9 kazda transza pozyczki zostata zaewidencjonowana na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej w tacznej kwocie 1.622 min PLN, natomiast réznica pomiedzy kwotg
otrzymang a wartosciq godziwg pozyczki wynikajaca z zastosowania stopy procentowej nizszej od stop
rynkowych w kwocie 2.881 min PLN, ujeta zostata zgodnie z MSR 20 Dotacje rzadowe oraz ujawnienie
informacji na temat pomocy rzadowej jako dotacja do aktywodw.

Spotka w ramach Projektu Dystrybucja udzielita spotce zaleznej PGE Dystrybucja S.A. pozyczke
wewnatrzgrupowg na tozsamych warunkach (z umowng stopa procentowg ponizej rynkowych stop
procentowych) co wyzej opisana pozyczka i ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznos¢ z tytutu
pozyczki w wysokosci 1.622 min PLN (wartos¢ godziwa na dzien poczatkowego ujecia), a réznice pomiedzy
wartoscig godziwg udzielonej pozyczki wewnatrzgrupowej a kwota przekazang, w wysokosci 2.881 min PLN
ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych kosztow.

W ocenie Spotki zaistniaty przestanki, ktére pozwalajg na prezentacje netto przychoddéw i kosztow a takze
aktywéw i zobowigzan z tytutu dotacji otrzymanej i przekazanej tj. rozliczen miedzyokresowych kosztow
i przychoddw oraz skutkdéw ich rozliczen w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Przestanka jest konstrukcja
Projektu oraz zapisy umowy pozyczki, ktére wskazuje, iz PGE S.A. petni role agenta, a beneficjentami Projektu
sg spotki dystrybucyjne. PGE S.A. nie prowadzi dziatalnos$ci, do ktérej skierowany jest program. PGE S.A. nie
ponosi rowniez kosztéw udzielenia spotkom dystrybucyjnym pozyczek oprocentowanych ponizej warunkdéw
rynkowych.

W zwigzku z powyzszym PGE S.A. prezentuje oddzielnie instrumenty finansowe wynikajace z zawartych
i udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych, natomiast sktadniki rozliczen miedzyokresowych kosztéw
i przychoddw dotyczacych dotacji prezentuje netto.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wptyw pozyczki zostat zaprezentowany w przeptywach
z dziatalnosci finansowej z tytutu zaciagnietych pozyczek i kredytéw w kwocie 4.503 min PLN.

Zgodnie z warunkami umow pozyczek, kwota finansowania moze podlegac zwiekszeniu, co wymagac bedzie
zawarcia stosownych anekséw do Umoéw Pozyczek.

W dniu 2 pazdziernika 2025 roku podpisane zostaty aneksy do obu umoéw zawartych z BGK, zwiekszajace
taczng wartos¢ pozyczek o ok. 1,1 mid PLN, do catkowitej kwoty ok. 13,2 mld PLN, w tym odpowiednio:

¢ ok. 884 miIn PLN na finansowanie projektdw realizowanych przez PGE Dystrybucja S.A. oraz
e ok. 238 min PLN na finansowanie projektdéw realizowanych przez PGE Energetyka Kolejowa S.A.
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W dniu 22 grudnia 2025 roku PGE S.A. podpisata z BGK kolejng umowe pozyczki ze srodkéw KPO w ramach
Inwestycji C4.1.1 ,Wspieranie zaawansowanej transformacji cyfrowej” na kwote 420 min PLN. Srodki
z pozyczki, na podstawie odrebnej umowy pozyczki wewnatrzgrupowej, zostang przekazane do
PGE Dystrybucja S.A. na realizacje zadania pn. ,Techniczne Zarzadzanie Majatkiem Dystrybucyjnym -
Program TZMD"”. Oprocentowanie pozyczki kalkulowane jest na bazie statej stopy procentowej wynoszacej
0,5% w skali roku, a jej ostateczny termin sptaty zostat wyznaczony na 25 pazdziernika 2045 roku.

24.3 Wptyw konfliktu w Zatoce Perskiej na dziatalnosci Grupy PGE

Konflikt w Zatoce Perskiej, a szczegolnie jego dalsza eskalacja moze generowaé wielowymiarowe zagrozenia
o charakterze gospodarczym, geopolitycznym i cybernetycznym, wptywajac réwniez na firmy dziatajace na
terenie Polski. Ze wzgledu na strategiczng role GK PGE w zapewnianiu bezpieczenstwa energetycznego kraju,
wszystkie jednostki Grupy na biezgco monitorujg sytuacje w Zatoce Perskiej i oceniajg mozliwos$¢ wystgpienia
potencjalnych zagrozen. Priorytetem Grupy jest zabezpieczenie ciggtosci dziatania jednostek wytworczych oraz
infrastruktury dystrybucyjnej, tak aby zapewnié¢ nieprzerwane dostawy energii elektrycznej i ciepta do
mieszkancow, instytucji i przedsiebiorstw.

WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYINA

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Zatoce Perskiej nie wywiera istotnego wptywu na
dziatalnos$¢ operacyjng, procesy kontraktacyjne ani stabilno$¢ finansowg GK PGE. Nie zidentyfikowano ryzyka
zagrozenia kontynuacji dziatania a ciggto$¢ tancucha dostaw pozostaje zachowana. Realizowana strategia
kontraktacji energii elektrycznej i produktéw powigzanych polegajaca na zabezpieczeniu kosztu EUA, waluty
oraz paliw jednoczesénie z kontraktacjg sprzedazy energii elektrycznej skutecznie ogranicza wptyw zmian
rynkowych.

GK PGE posiada odpowiednig ptynnosc finansowg i dostepne zrddta finansowania, tak aby umozliwi¢ realizacje
dziatalnosci bez istotnych zaktdcen. Konflikt nie wptywa réwniez na obecne umowy finansowania oraz na
wysoko$¢ marz w tych umowach, jak réwniez nie ogranicza zrddet finansowania.

W dalszej perspektywie istnieje mozliwo$¢ pojawienia sie potencjalnych zagrozen. Eskalacja konfliktu w Zatoce
Perskiej zwieksza globalng awersje do ryzyka, prowadzac do ostabienia PLN oraz wzrostu cen surowcow
produkcyjnych i materiatow inwestycyjnych, a takze obniza stabilno$¢ tancuchéw dostaw.

Konflikt nie ma obecnie istotnego wptywu na ryzyko kredytowe, natomiast sytuacja ta moze ulec zmianie
w przypadku globalnych zaktécen tarncuchéw dostaw, wzrostu cen i zwiekszonej zmiennosci na rynku energii
elektrycznej, produktéw powigzanych oraz surowcow. Dalsza eskalacja konfliktu moze wptynac¢ na wzrost
ekspozycji kredytowej oraz spadek wiarygodnosci kontrahentéw i moze sie przetozy¢ na powstanie
przekroczen limitéw, koniecznos$¢ zgdania zwiekszenia zabezpieczen oraz wzrost poziomu nieuregulowanych
naleznosci.

Jednoczesnie okres trwania konfliktu jest zbyt krotki, aby mozliwe byto rzetelne oszacowanie potencjalnych
skutkéw w ujeciu dtugoterminowym.

WPLYW NA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa PGE nie identyfikuje istotnego wptywu
konfliktu na ewentualng utrate wartosci pozycji bilansowych, poniewaz spétki Grupy nie sg zlokalizowane
w strefie konfliktu ani bezposrednio nim dotkniete. Pomimo zwiekszonej zmiennosci na rynku walutowym
wywotanej konfliktem, wptyw zmian kursowych na finansowanie dziatalnosci pozostaje ograniczony. Wynika
to z faktu, ze Grupa korzysta gtdéwnie z finansowania w walucie PLN a istotne ekspozycje na ryzyko walutowe
spotek GK PGE wynikajace z dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej podlegajg zabezpieczeniu. Jedynym
istotnym finansowaniem zaciggnietym w walucie innej niz PLN sg pozyczki dotyczace budowy morskiej farmy
wiatrowej Baltica 2. Jednakze zgodnie z systemem wsparcia dla morskich farm wiatrowych, przychody ze
sprzedazy energii elektrycznej produkowanej w tych jednostkach beda indeksowane do EUR, w zwigzku z czym
Grupa Kapitatowa PGE nie identyfikuje istotnego ryzyka kursowego w tym obszarze.

OBSZARY POTENCIJALNYCH RYZYK OPERACYJINYCH
DOSTEPNOSC I CENY PALIW ORAZ tANCUCH DOSTAW, LOGISTYKA

Obecna sytuacja w rejonie Ciesniny Ormuz, przez ktdra transportowane jest okoto 20% $wiatowego rynku
ropy naftowej oraz LNG, spowodowata istotny wzrost zmiennosci cen paliw oraz kosztéw transportu. GK PGE
nie posiada bezposrednich kontraktéw zakupowych z podmiotami z regionu Zatoki Perskiej. Od 2026 roku
wiekszo$¢ gazu dla jednostek GK PGE kupowana jest poprzez Towarowa Gietde Energii. Oznacza to, ze
bezpieczenstwo dostaw dla naszych jednostek jest zbiezne z bezpieczenstwem krajowego systemu gazowego.
Operator systemu przesytowego Gaz-System S.A. nie sygnalizuje zagrozen w obszarze dostaw gazu do
odbiorcéw.
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Jezeli ograniczenia zeglugowe Ilub zmiany tras transportowych utrzymaja sie, to w horyzoncie
dtugoterminowym - po wzroscie cen i kosztow transportu - mogg powstac zaktdcenia w globalnych fancuchach
logistycznych, co moze mie¢ wptyw na GK PGE.

Jednoczesnie Grupa PGE dysponuje zdywersyfikowanym portfelem wytworczym i zakupowym oraz prowadzi
monitoring rynkow i skoordynowane planowanie z PSE S.A. celem zabezpieczenia produkcji energii. Dostep do
wegla krajowego oraz miedzynarodowego umozliwia regulowanie procesu budowania zapaséw tego surowca
w jednostkach wytwdrczych oraz dywersyfikacje dostawcow. Zréznicowany portfel aktywow opartych o wegiel,
gaz ziemny, zrédta odnawialne oraz magazyny energii w znaczacym stopniu ogranicza wptyw ryzyk cenowych.
GK PGE realizuje zakup surowcédw gtéwnie z rynku krajowego.

Grupa prowadzi dziatania minimalizujgce potencjalnie niekorzystny wptyw konfliktu, co ogranicza ekspozycje
na krotkotrwate skoki cenowe.

POZIOM PRODUKCJI I GENEROWANE] MARZY

Z uwagi na wysoki poziom zabezpieczen i kontraktacji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa
Kapitatowa PGE nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu w Zatoce Perskiej na poziom produkcji oraz poziom
marzy. W dtuzszej perspektywie skutki utrzymujacego sie konfliktu moga spowodowac aktualizacje
paliwowych wskaznikéw referencyjnych publikowanych przez Prezesa URE, co moze wptyna¢ na poziom taryf
na sprzedaz ciepta dla odbiorcow koricowych.

PROCES INWESTYCYJINY

W ramach prowadzonych istotnych inwestycji nie powzieto informacji od wykonawcdédw o opdznieniach
wynikajacych z tzw. sity wyzszej zwigzanej z dziataniami wojennymi. Rozwdj konfliktu jest monitorowany.
Réwnoczesnie opracowywane sg wyprzedzajgco plany alternatywnych dziatan w szczegdlnosci dla projektow,
w ktorych identyfikowane jest potencjalne ryzyko opodznienia dostaw kluczowych elementéow droga morskg
w przypadku przedtuzania sie badz zwiekszania skali konfliktu. Dla inwestycji planowanych harmonogramy
zostang dostosowane do identyfikowanych potencjalnych opdznien.

W kontekscie opfacalnosci inwestycji nalezy zaznaczy¢, ze strategiczne inwestycje GK PGE to przedsiewziecia
o wartosci wielu miliardéow ztotych, realizowane dla zapewnienia bezpieczefnstwa energetycznego kraju. Aby
zapewnic¢ finansowanie tak duzych projektéw ich strona przychodowa jest w znacznym stopniu zabezpieczona
kontraktami dtugoterminowymi, takimi jak: kontrakt réznicowy dla morskich farm wiatrowych, wieloletnie
kontrakty Rynku Mocy dla jednostek gazowych oraz magazyndéw energii i wreszcie wsparcie dla
wysokosprawnej kogeneracji dla jednostek kogeneracyjnych. Kontrakty te sg tak zaprojektowane, by w jak
najwiekszym stopniu ogranicza¢ wptyw globalnych i lokalnych zmian rynkowych na opfacalnos¢ danej
inwestycji.

BEZPIECZENSTWO I CYBERBEZPIECZENSTWO

W zwigzku z konfliktem w Zatoce Perskiej, ale rowniez trwajacq wojna w Ukrainie, GK PGE postrzega ryzyko
incydentu cyber dla swojej infrastruktury ICT/OT jako wysokie. Potencjalnie konflikt bliskowschodni moze
powodowac wzrost aktywnosci miedzynarodowych grup przestepczych w polskiej cyberprzestrzeni. W Grupie
PGE zostaty wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych oraz procedury dotyczace
analizy zagrozen i szacowanie ryzyka wystgpienia incydentu cyberbezpieczenstwa. Wzmozono takze ochrone
tancucha dostaw przed atakami cybernetycznymi.

KONTRAHENCI I REGULACJE SANKCYJINE

Grupa PGE monitoruje przepisy prawa, w szczegdlnosci srodki ograniczajace naktadane na podmioty, osoby
i przedmioty z krajéw zaangazowanych w konflikt, ktére mogg zosta¢ wprowadzone przez ustawodawce, Unie
Europejska lub ONZ. GK PGE stosuje w swoich umowach klauzule pozwalajgce na ograniczenie ewentualnych
przysztych skutkéw objecia srodkami ograniczajacymi kontrahentéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Zatoce Perskiej nie wywiera istotnego wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng, procesy kontraktacyjne ani stabilno$¢ finansowg GK PGE. Tym niemniej opisane
powyzej ryzyka mogg w przyszitosci miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci GK PGE oraz jej
przyszte wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec wartos¢ odzyskiwalna wybranych pozycji
aktywéw, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéw finansowych. Ze wzgledu na
krotki okres trwania konfliktu do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania oszacowanie jego
potencjalnych dalszych konsekwencji makroekonomicznych oraz rynkowych jest utrudnione. Grupa PGE bedzie
na biezaco monitorowac¢ rozwdj konfliktu i sytuacji a ewentualne zdarzenia, ktére wystgpia, zostang
odpowiednio odzwierciedlone w przysztych sprawozdaniach finansowych.
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25. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 14 kwietnia 2026
roku.

Warszawa, 14 kwietnia 2026 roku.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Dariusz Lubera podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezeska Zarzadu Katarzyna Rozenfeld podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Jastrzebski podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Robert Kowalski podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Marcin Laskowski podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Podpis osoby Michat Skiba

odpowiedzialnej za Dyrektor

opracowanie Departamentu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
sprawozdania Sprawozdawczosci

finansowego i Podatkdéw
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26. Stownik pojec i wykaz skrotow
Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego sprawozdania

| skrot | pemanazwa |

BGK Bank Gospodarstwa Krajowego

CCIRS Kontrakty na zmiane stdp procentowych oraz kurséw (Cross Currency Interest Rate Swap)

CGU Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (Cash Generating Unit)

EBI Europejski Bank Inwestycyjny

EBIT lll_vay)?élé)na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest and

EBITDA wynik_ na dziatalnosci operacyjnej przed qpqdatkowaniem _povx_/iqkszony 0 amortyzacje
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

ENESTA ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji

EC Zielona Gora S.A.

Elektrocieptownia ,Zielona Géra” S.A.
Kryterium emisyjnosci dwutlenku wegla na jednostke wyprodukowanej energii elektrycznej

EPS 550 wprowadzone w ramach tzw. Pakietu zimowego, warunkujace udziat jednostek wytwdrczych
w rynku mocy - limit ten wynosi 550 g CO2/kWh.

EUA Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)

EWB2 Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z o.0.

FWRC Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE,
Grupa, GK PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych

IRS Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)
KPO Krajowy Plan Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci

KPMG KPMG Audyt sp. z 0.0. sp. k.

MAP Ministerstwo Aktywdéw Panstwowych

MSSF UE Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE
NABE Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego

OSP Operator Systemu Przesylowego

oTC (Over The Counter)

p.p. Punkt procentowy

PDUA Prawa do uzytkowania sktadnikdéw aktywow

PGE S.A., Spotka, jednostka dominujaca

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PGE EC S.A. PGE Energia Ciepta S.A.

PGE EKH sp. z o0.0. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o0.0.

PGE EO S.A. PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE GIEK S.A. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

PGE GIiEK o/ELT PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oddziat Elektrownia Turéw
PKF PKF Consult sp. z 0.0. sp. k.

PWUG Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Sprawozdanie finansowe Sprawozdanie jednostkowe PGE S.A.

TGE, TGE S.A. Towarowa Gietda Energii S.A.

URE Urzad Regulacji Energetyki

ustawa o $rodkach nadzwyczajnych
w 2023

USE
WACC

Wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcéw w 2023
roku (Dz.U.2022.2243 z dnia 2022.11.03)

Umowy Sprzedazy Energii

Sredni wazony koszt kapitatu (Weighted Average Cost of Capital)

Miernik wyptacalnosci, okreslajacy zdolnos¢ firmy do sptaty dtugéw z zysku operacyjnego.
Zadtuzenie netto, to suma oprocentowanych zobowigzan pomniejszone o posiadane $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. EBITDA jw.

ZCP Zorganizowana Czes$¢ Przedsiebiorstwa
ZEW Kogeneracja S.A. Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
ZFSs Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ 91



