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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Udzialowea i Rady Nadzorezej Zakladu Energetycznego £.6dz - Teren Obrét Sp. z o.0.

Przeprowadzilié$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Zaktad Energetyczny
1.6dZ - Teren Obrét Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ulica Mysia 2, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 214.440.633,84 zi,

-~ rachunek zyskéw i strat za okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 862.105,24 zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 71.783.215,02 zl,

—  rachunek przeplywow pienigznych za okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujaey zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie 70.868.499,12 zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenic wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spélki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Spoétka Zaktad Energetyczny 1.6d7 - Teren Obrét Sp. z 0.0. zostata utworzona 7 grudnia 2006 roku
pod nazwa ZELT Dystrybucja Sp. z o.0. (zmiana nazwy Spéiki nastapita w dniu 31 sierpnia 2007
roku) i jest to pierwszy rok jej dziatalnosci oraz po raz pierwszy sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdZn. zmianami),

—~  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce

" w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajacq podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegolnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkédw ora
ogblng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzo

przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstaw¢ do wyrazenia opinii.
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spétki Zaktad Energetyczny L6dZ - Teren Obrot
Sp. z 0.0. za okres obrotowy od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku, zostato sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i treSci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowodci i umows Spolki,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tg ustawg i politykq rachunkowoéci przyjeta
przez Spélke,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie z dzialainosci Spéiki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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Zaklad Fnergetyczny £.4dZ - Teren Obrét Sp. z 0.0,

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ZAKEAD ENERGETYCZNY LODZ - TEREN OBROT
SP. Z 0.0. ZA ROK OBROTOWY OD 7 GRUDNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badanj jednostke

Spétka dziala pod firma Zaklad Energetyczny L6dz-Teren Obrét Sp. z o.0. Siedzibg Spolki jest
Warszawa, ul. Mysia 2,

Do dnia 31 sierpnia 2007 roku Spoélka dzialala pod nazwa ZELT Dystrybucja Sp. z 0.0. W dnin
31 sierpnia 2007 roku nazwa spolki zostala zmieniona na Zaklad Energetyczny £6dz - Teren Obrot
Sp. z o.0. (akt notarialny Repertorium A Nr 5318/2007).

Spotka prowadzi dzialalnosé w formie spétki z ograniczona odpowiedzialnodcia, zawiazane] aktem
notariainym w dniu 7 grudnia 2006 roku przed notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie
(Repertorium A Nr 18621/2006).

Spétka w dniu 19 grudnia 2006 roku zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270157,

W ramach realizacji ustawowego obowigzku wydzielenia niezaleznego operatora systemu
dystrybucyjnego ze struktur przedsigbiorstwa zintegrowanego pionowo, w Zakladzie
Energetycznym L6d7Z - Teren S.A., wydzielono zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa zajmujaca
sig obrotem 1 wytwarzaniem energii elektrycznej i wniesiono ja, na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego, do Spélki Zakiad Energetyczny £.6dzZ - Teren Obrét Sp. z o.0.

W ten sposdb zrealizowano zapisy Ustawy Prawo Energetyczne i Dyrektywy 2003/54/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwca 2003 roku dotyczacej wspodlnych
zasad rynku wewnefrznego energii elektrycznej, wedlug ktérych przedsigbiorstwa zintegrowane
pionowo zobowigzane byly do wydziclenia do 1 lipca 2007 roku ze swej struktury Operatora
Systemu Dystrybucyjnego jako niezaleznego podmiotu prawnego.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7010049193 nadany jej przez Trzeci Urzad
Skarbowy Warszawa-Srédmiescie ul. Lindleya 14 w dniu 23 stycznia 2007 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 7 listopada 2007 roku REGON o numetze: 140805301.
Spétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug umowy Spoéiki przedmiotem jej dzialalnosei jest:
—  sprzedaz energii elektryczne;j,

—  wytwarzanie energii elektrycznej, Za zgodnoé¢ z oryginatem’ ’

- dzialalno$¢ w zakresie telefonii stacjonarnej i telegrafii, e

—  dziatalno$é w zakresie telefonii ruchome;j, ey

—  dzialalno$é w zakresie transmisji danych i teleinformatyki, PI{E ZES/{ARZ U _
—~  dzialalnodé w zakresie radiokomunikacji, ( 5"// ﬂ/ﬂ” \
—  ushugi telekomunikacyjne, § .~<Dorota.Kosit¥k

- dzialgalnoéé w zakresie przetwarzania danych, wi EPREZES 2R DUK:‘ sl

—  dzialalnoé¢ ekspedycyjna w zakresie Oprogramowg i
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Zaklad Energetyczny L6dZ - Teren Obrét Sp. z o.0.

— dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania, pozostata,

—  dzialalnos¢ zwigzana z bazami danych,

—  dzialalno$é zwigzana z informatyka, pozostala,

—  doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

—  konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzetu komputerowego,

—  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

— doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej i zarzgdzania,

—  obrét wierzytelnosciami, udzielanie pozyczek,

—  posrednictwo finansowe,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego,

—  sprzedaz hurtowa odpaddw 1 zlomu,

—  ushugi szkoleniowe,

—  ksztalcenie ustawiczne doroslych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  pozostala dziatalnos¢ zwiazana ze spoitem,

—  pozostala dziatalno$é rekreacyjna gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spélka prowadzita dzialalnosé w zakresie sprzedazy i wytwarzania energii
elekirycznej.

Obr6t energia elektryczna odbywal si¢ na podstawie koncesji na obrét energia elektryczng
udzielonej Spolce przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki (URE) z dnia 30 czerwca 2007 roku
(decyzja OEE/477/13841/W/2/2007/MW =z pézn. zm.). Koncesja zostala udzielona na okres do
dnia 31,12.2025 roku. Przedmiotem dzialalnoéci objgtej ww. koncesja jest dzialalnodé gospodarcza
polegajaca na obrocie energiq elektryczna na potrzeby odbiorcéw znajdujacych sig na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

Na wytwarzanie energii elektrycznej Spolka uzyskata koncesj¢ wydana przez Prezesa URE w dniu
28 czerwea 2007 roku (decyzja WEE/987/13841/W/3/2007/PW z pdzn. zm.). Koncesja zostata
udzielona na okres do dnia 31 grudnia 2025 roku. Przedmiotem koncesji jest wytwarzanie encrgii
w Elektrowni Wodnej w Smardzewicach.

Kapital zakladowy Spdétki wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2007 roku wynosit 70.648.700,00 zi
i dzielil si¢ na 1.412.974 udzialow zwyklych o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku jedynym udzialowcem Spolki jest Zaklad
Energetyczny £6dzZ - Teren S.A., ktory posiada 100% udzialéw.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spolki:

—  Dnia 7 grudnia 2006 roku zawiazano Spotke ZELT Dystrybucja Sp. z o.0. Kapital zakladowy
Spétki wynosit 50.000,00 21 i dzielit sig na 1.000 udziatéw zwyklych o wartodci nominalnej
50,00 zt kazdy. Udzialy zostaly pokryte gotowka i objete przez PGE Energia S.A. z siedzibg
w Warszawie.

—  Dnia 24 maja 2007 roku Zaktad Energetyczny LodZ-Teren S.A. nabyl od dotychczasowego
wlasciciela 100 % udzialéw w spolce ZELT Dystrybucja Sp. z ¢.0. stajac si¢ tym samym jej
jedynym udziatlowcem.

—  Dnia 30 czerwca 2007 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw spétki ZEXT
Dystrybucja Sp. z 0.0. podjeta zostala uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaklagowego spotki
z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 70.648.700,00 zt (1j. o kwotg 70.598.70 //30 zh) poprzez
utworzenie 1.411.974 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt fmazdy. Wszystkie
nowe udzialy w podwyzszonym kapitale objal Zaklad Energetyczny Lodz

Za zgodnof< z oryginatem .-
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Zaklad Energetyczny L.6dz - Teren Obrot Sp. z o.0.

tytulem pokrycia udziatéw wnidst do spotki ZEET Dystrybucja Sp. z o.0. wklad niepienigzny
w postaci Przedsigbiorstwa Obrotowego stanowigcego przedsigbiorstwo w rozumieniu art. 55'
Kodeksu cywilnego oraz zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 4a pkt 4
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Aportem przekazano:

— ruchomy majatek trwaly, w tym ruchomodci zwiazane z wytwarzaniem energii elektrycznej
oraz poczynione w tym zakresie naklady budowlane na nieruchomosci w tym na budynki,
lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

~ prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia energii elekirycznej ze Zrédel odnawialnych
wraz z wierzytelnosciami do nich,

— inne ruchomodci wchodzace w skiad Przedsigbiorstwa Obrotowego, w tym urzadzenia
i inne rzeczy ruchome zwiazane z prowadzeniem Przedsigbiorstwa Obrotowego,

— wierzytelnosci z uméw zawartych w zwigzku z prowadzeniem Przedsiebiorstwa
Obrotowego, w tym w szczegdlnosci z umow sprzedazy energii elekirycznej z odbiorcami,
umow na podstawic ktdrych Zakiad Energetyczny Lodz - Teren S.A. sprzedaje energie
elektryczng do odbiorcy kofcowego oraz §wiadczy ustugi dystrybucji energii elektrycznej
w tym energii ze Zrodet odnawialnych i praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia
energii, umow ze spétkami zajmujacymi sig obrotem energia elekiryczna,

— koncesje i licencje, zezwolenia i inne decyzje administracyjne zwiazane z prowadzeniem
Przedsigbiorstwa Obrotowego,

— $drodki pienigzne zpromadzone na wymienionych w akcie notarialnym rachunkach
bankowych,

— tajemnice Przedsighiorstwa Obrotowego,

— dokumenty zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej w zakresie
Przedsi¢biorstwa Obrotowego,

— zobowigzania wynikajace z Umoéw bezposrednio zwiazanych z prowadzeniem
Przedsiebiorstwa Obrotowego,

— rezerwy na przyszle zobowiazania wobec przejmowanych pracownikéw z tytutu $wiadczen
pracowniczych w szczegdlnodci nagréd  jubileuszowych, odpraw emerytalnych
i rentowych, ekwiwalentu pienieznego z tytulu ulgowej taryty za energie elekiryczna,

- zobowiazanta wobec przejmowanych pracownikéw wynikajace z Umowy spolecznej
z dnia 5 stycznia 2007 roku.

— W dniu 30 czerwca 2007 roku zostala zawarta umowa o ustanowieniu uzytkowania na
udziatach pomigdzy Zaklad Energetyczny +Lo6dz-Teren S.A. a Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi S.A. (PSE S.A.) na mocy ktorej Zaklad Energetyczny Eodz-Teren
S.A. oddal w uzytkowanie PSE S.A. 1.000 posiadanych udzialéw w Spoélce z wykonywaniem
prawa glosu przez uzytkownika oraz prawem do dywidendy na rzecz PSE S.A. w Warszawie,
co stanowi 0,0071% udzialu w ogdlne;j liczbie glosow.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zakladowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Spoiki.

W dniu 7 lutego 2008 roku zawarta zostala umowa o ustanowienie uzytkowania na udziatach
pomigdzy Zaklad Energetyczny L6dZ-Teren S.A. a PGE Polska Grupa Energetyczng S.A. Na tresé
powyzszego prawa uzytkowania udzialdw (tj. 1 412 974 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zi
kazdy) sklada si¢ prawo do uzytkowania udzialdw oraz pobierania pozytkéw w postaci
wykonywania prawa glosu z udzialow oraz pobierania dywidendy przypadajacej na te udziaty.

Z dniem zawarcia niniejszej umowy ulegla rozwiazaniu umowa o ustanowienie uzytkowania_pé-—-.__
udziatach zawarta z PSE S.A. w dniu 30 czerwca 2007 rokip, zgodnoté 2 Ol'yglnafe;rr/ -~
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Zaklad Energetyczny L.6dz - Teren Obrét Sp. z o.0.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem
dziatalnosci i obejmuje okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Spétka nalezy do Grupy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i jako podmioty powigzane traktuje
wszystkie Spo6iki nalezace do Grupy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A .

W skiad Zarzadu Spéiki na dzieh wydania opinii wehodzili:
—  Daorota Kosinska - Prezes Zarzadu,
—~  Blazej Samarzewski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

— W Akcic Zawigzania Spéltki z dnia 7 grudnia 2006 roku powolano pierwszy jednoosobowy
Zarzad Spolki w osobie Pana Tadeusza Stasiaka.

~  Uchwala Rady Nadzorczej Spotki nr 5/1/2007 z dnia 24 pazdziernika 2007 roku Pan Tadeusz
Stasiak zostal odwotany ze skladu Zarzadu Spoétki, jednoczesnie Rada Nadzorcza uchwala
nr 6/1/2007 z dnia 24 paZdziernika 2007 roku powolata w sklad Zarzadu nastgpujace osoby:
— Dorota Kosifiska - Prezes Zarzadu,
—~ Blazej Samarzewski -  Wiceprezes Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Spoétka Zaklad Energetyczny £.6dZ - Teren Obrot Sp. z 0.0. rozpoczgta dziatalnosé 7 grudnia 2006
roku. Okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku jest pietwszym rokiem obrotowym
i po raz pierwszy sprawozdanie finansowe Spolki podlega badaniu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badaniec sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
10 grudnia 2007 roku, zawartej pomigdzy Zaklad Energetyczny Lddz - Teren Obrot Sp. z o.0.
a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem biegltego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny
9752/7281) w siedzibie Spotki w dniach od 4 lutego do 22 lutego 2008 roku oraz poza siedzibg
Spotki w dniach od 25 lutego do 24 kwietnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 11/1/2007 z dnia 6 grudnia
2007 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 pkt 5 Aktu Zawiazania Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelma_]q warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i ¥ ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu fj %sowym
Spdltki Zaklad Energetyczny £.6dz - Teren Obrét Sp. z 0.0.
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4, Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnief, co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki z dnia 24 kwietnia
2008 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majatkowa.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2007
(w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy 346.1006,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej (347.953,0)
Pozostale przychody operacyjne 1.277,9
Pozostate koszty operacyjne (900,3)
Przychody finansowe 2.641,5
Koszty finansowe {70,9
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0,0
Podatek dochodowy (239,2)
Zysk (strata) netto 862,1
Wskazniki rentownosci 007

—~ rentownos¢ sprzedazy -
— rentowno$é sprzedazy netto 0,3%
— rentownosé netto kapitatu wlasnego 1,2%

Wskazniki efektywnosci

— wskaZnik rotacji majatku 2
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 72
—  wskaznik rofacji zobowigzan w dniach 82
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 17

Phynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 66,5%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 33,5%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 60.633,9
- wskaznik plynnosci 1,47
- wskaznik podwyzszone) plynnosci 23/

S
Spolka zostala utworzona 7 grudnia 2006 roku. Okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grugdnia 2007
roku jest jej pierwszym okresem obrotowym. ,/—:‘»""‘w

s
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Zaklad Energetyczny £6dz - Teren Obrét Sp. z o.0.

II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacq przyjgte przez nig zasady (polityke)
rachunkowoécei, w szczegdlnosei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania uchwala Zarzadu nr 72/12/2007 z dnia 28 grudnia 2007 roku.

Przyjete przez Spoéltke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustaws o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione we
wstgpie do sprawozdania finansowego.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAGE Symfonia Finanse
i Ksiggowo$é Forte 2007, w ktorym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen
gospodarczych. System SAGE Symfonia Finanse i Ksiggowo§¢ Forte 2007 b. posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 1it. ¢} ustawy.

Spotka zostata utworzona 7 grudnia 2006 roku, dlatego bilans otwarcia wynika nie wykazuje
zadnych wartodci.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

2, Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanic finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, kiéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 214.440.633,84 zi,

- rachunek zyskow i strat za okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 862.105,24 zi,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 71.783.215,02 zi,

—  rachunek przepltywoéw picnigznych za okres od 7 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych w kwocie 70.868.499,12 7,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.
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3, Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akivwa trwale

Na pozycj¢ rzeczowych aktywow trwatych w Spélce skladaja sig:
—  srodki trwale w kwocie 10.050.340,38 zl,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 2.486,00 zi,

......

zmiany stanu Srodkéw trwatych oraz Srodkdéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki majatkowe.

Struktura zapasow

Struktura zapasdw zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycjg bilansu.

Struktura naleznosei

Struktura wickowa naleznoéci handlowych =zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycj¢ bilansu.
W zbadanej przez nas probie naleznodci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowiazaf wedhug okresu splaty zostata prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajace] t¢ pozycje bilansu.

Najwieksze wartodci wsrad zobowigzan Spolki stanowia:

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 78.228.108,22 zi.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bieme rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catodei
sprawozdania finansowego.

4, Kompletno$§é i poprawno$é sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spélka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zggady
kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny alﬁt WOw
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu. T
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Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objadnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegbinych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ei niematerialne 1 prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmnicjszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane
wedhug zalgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialainosei Spotki
w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informagji, dla kt6rych bezposrednim Zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koficowe

O$wiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spéiki pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

. ‘Maria Rzepnikowska
Piotr Jokotowski
- A
L P Zarzadu
)M a/) C nei_&@g{du B wident
A eglyRewident oy gwid. 3499,
Piotr Sokotowski w e\gs'oby reprezentujaced podmiot

Biegly rewident

nr ewid. 9752/7281 DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.

ul. Plekna 18, 00-549 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NiP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong, przez KRBR

Warszawa, 24 kwietnia 2008 roku Za zgodnoé¢ z oryginatem
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

Zakfadu Energetycznego t.odZz- Teren Obrot
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

za okres :
od 07.12.2006 r. do 31.12.2007 r.
(sporzgdzone w ziotych z dwoma miejscami po przecinku)
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Zaklad Energetyczny L.édZ- Teren Obaét Sp. z v.0.
Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego za okres 07.12.2006- 31.12.2007 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa i siedziba firmy:
Zaktad Energetyczny }.6dZ- Teren Obrét
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Zaktad Energetyczny L6dz- Teren Obrét jako Spétka dziata zgodnie z zapisami
Kodeksu Spétek Handlowych, jest organizacja posiadajaca osobowo§¢ prawna na zasadach
pelnego rozrachunku gospodarczego.

Wiladzami Spétki sg;:

- Zgromadzenic Wspdlnikéw
- Rada Nadzorcza
- Zarzad Spolki.

Zaklad Energetyczny Lo6dZ- Teren  S.A posiada wszystkie udzialy Spéiki.
Zgromadzenic Wspdlnikéw jest najwyzszym organem Spotki.

Rada Nadzorcza dziala w trzyosobowym skiadzie — wszystkich czltonkéw Rady
wybiera Zgromadzenie Wspdlnikéw.

Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i ja reprezentuje. Zarzad Spéiki moze sktadaé si¢ od
jednego do trzech czlonkéw. Na dzied bilansowy Zarzad jest dwuosobowy ustanowiona jest
tez jednoosobowa prokura. Do skiadania woli i podpisywania w imieniu Sp6lki wymagane
jest dzialanie dwdch czlonkéw zarzadu lacznie lub jednego czlonka zarzadu lacznie z
prokurentem.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci jednostki jest:
- obrot energia elektryczna, objety koncesjg
OEE/477/13841/W/2/2007/MW
- wytwarzanie energii elektrycznej, objete koncesja
WELE/987/13841/W/3/2007/PW,

Organem prowadzacym rejestr jest:
XII Wydzial Gospodarczy KRS w Sadzie Rejonowym dla miasta
stolecznego Warszawy . Ni KRS 0000270157,

Czas trwania dzialalnosci jednostki: Nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 07.12.2006 — 31.12.2007 r. tj. od dnia

zawigzania Spolki do dnia bilansowego. Pierwszy rok obrotowy liczy trzynascie

miesigcy.

4. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnogci
gospodarczej przez jednostke przez co najmniej 12 miesigey i dluzej. Nie sa #Znane
okolicznogci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozeri dla kontyp owania
dzialalno$ci przez jednostke. —

6. W okresie objetym sprawozdaniem fmansowirm nie nastapito polap e spég \
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Zakiad Energetyczny Lédz- Teren Obrdt Sp. z 0.0,
Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego za okres_(7.12,2006- 31.12.2007 r.

7. Przyjete w Zakladzie Energetycznym £.6dZ- Teren Obrét Sp. z o. o. zasady rachunkowosci
w tym metody wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sa zgodne z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci z péZniejszymi zmianami w tym szczegélnie zmianami wprowadzonymi
ustawg 7z dnia 9.11.2000 1. o zmianie ustawy o rachunkowosci. Stosowane w Spélce
zasady rachunkowoS$ci, a wi¢c zasada ciaglosci i kontynuacji dziatalnosci, zasada
memorialu i wspéimiernodci, zasada wyceny po cenie nabycia (koszcie wytwarzania) z
zachowaniem ostroznosci, zakaz kompensat oraz zasada istotnos$ci (okre§lone w art. 5, 6,
7 i 8 ustawy) 1zetelnie i jasno przedstawiaja syluacje majatkows i finansowa oraz wynik
finansowy.

Zakres metody 1 czgstotliwos¢ inwentaryzacii jest zgodna z art. 26 ustawy.,

Stosowane metody wyceny aktywéw i pasywéw w 2007 1. sa zgodne z zasadami

okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

a) przychody i koszty — przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug VAT oraz
powigkszone sg o réznicg migdzy sprzedaza zrealizowang a zaliczong do sprzedazy w
roku nastgpnym. Doszacowanie to dotyczy przychodéw zwigzanych z dostawa i
sprzedaza energii elekirycznej odbiorcom rozliczanym w dwumiesiecznym cyklu
rozliczefi oraz sprzedaza zafakturowana w innym dniv, niz ostatni dzied miesiqca.

Przez koszty 1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwigkszenia warto$ci zobowiazan i
rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwickszenia jego
niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie §rodkéw przez udziatowcdéw lub wiascicieli,

b) Spéika prowadzi ewidencje kosztdw w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym,

¢) wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wg cen ich nabycia lub
poniesionych na nie kosztéw i umarza si¢ w nastepujgcym okresie:

o cenie nabycia do 3500,- z1. — 100% jednorazowo,
o cenie nabycia powyzej 3500,- zt. w okresie 3 lat.

d) Srodki trwale — warto$¢ poczatkows Srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiggach w
wysokosci cen nabycia fub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe lub
modernizacj¢ (amortyzacja liczona jest wedlug metody liniowej od miesiaca
nastgpujacego po przyjeciu do eksploatacji). Przyjgte stawki amortyzacyjne
odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate o wartosci Jednostkowej nizszej od 3500,- z1. amortyzuje si¢ w sposdb
uproszczony polegajacy na jednorazowym odpisaniu warto§ci w miesigcu po przyjeciu
do uzywania.

Odpisy amortyzacyjne dla celéw obliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych
dokonywane sg zgodnie z zasadami wprowadzonymi zmiang do Ustawy z dnia 15
lutego 1992r o podatku dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. Nr 54
poz.654 z pbézn. zm)

e) Srodki trwale w budowie — warto$¢ inwestycji rozpoczgtych wycenia sie w wysokosci
kosztéw poniesionych na nabycie lub wytworzenie §rodkéw trwalych oraz wartosci
niemateriainych i prawnych, ktére powstana w wyniku zakoficzenia inwestycji.

fy aktywa z tytulu podatku dochodowego ustala si¢ w zwiazku z wystepowamgn,‘l
przejéciowych réznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartodeia
aktywow 1 pasyw6w a ich warto$cia podatkows oraz strata podatkowa mozjiwa do

odliczenia. e
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g)

h)

Zalkdad Energetvezny Eo6d7- Teren Qbrét Sp. z o.0,
Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego za okres §7.12.2006- 31.12.2007 .,

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysoko§ci kwoty przewidzianej w
przyszloéci do odliczenia od podatku dochodowego.
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego.
W Zakladzie Energetycznym LédZz- Teren Obrét Sp. z 0.0. tworzy si¢ aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w szczegdlnosct, z tytutu:
- nadwyzki wartoéci podatkowej nad bilansowa dlugoterminowych aktywow
finansowych,
- nadwyzki wartosci podatkowej nad bilansowa zapaséw,
- UtWOrZonej rezerwy ha premi¢ roczna,
- utworzonej rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,
- utworzonej rezerwy na nabycie i umorzenie §wiadectw pochodzenia

energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii i kogeneracji,
- réznicy w kwalifikacji kosztow podatkowych 1 bilansowych kosztéw

zakupionej energii elektryczne;j,
- zarachowanych, a nie wyplaconych wynagrodzefi acznie z narzutami.
zapasy — zapasy sa wyceniane wg rzeczywistych cen zakupu kt6re sa cenami nabycia.
Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnych 7rédiach energii oraz kogeneracji wycenione sa w sprawozdaniu
finansowym w cenie nabycia, tj. w cenie zakupu powickszonej o oplaty zwigzane z
wpisaniem do rejestru i wystawieniem prawa majatkowego oraz oplaty transakcyjne
za zwigkszenie salda praw majatkowych. Wycena poczatkowego ujgcia praw
majatkowych ,,wyprodukowanych” we wlasnym zakresie tj. EW Smardzewice bazuje
na biezacych cenach rynkowych praw majatkowych.
naleznoéci i roszczenia oraz zobowigzania - naleznoSci i roszczenia oraz zobowiazania
w ciagu roku obrotowego wykazuje si¢ wg warto§ci nominalnej. Przedstawione w
bilansie nalezno$ci s pomniejszone o utworzone na te aktywa odpisy aktualizujace.
Zgodnie z art.46 Ustawy z 29 wrze$nia 1994r o rachunkowosci, naleznodci i
roszczenia wyceniane sa w bilansie w wartosci realnej, to jest w wartosci ksiggowej
wynikajacej z wystawionych faktur VAT i rachunkéw oraz not odsetkowych i
ksiggowych, pomniejszonej o utworzone na nie odpisy aktualizujace ich warto§¢,
wyrazajace prawdopodobne zmniejszenie nalezno$ci 1 roszczefi w oparciu 0 oceng
sytuacji finansowej dluznika - zasada ostroznej wyceny. Noty odsetkowe sg
ewidencjonowane:
w ewidencji bilansowej — w przypadku naleznosci Wielkiego Odbioru,
w ewidencji pozabilansowej — w przypadku pozostatych naleznogci.
Decyzja o wystawieniu i wystaniu noty odsetkowej jest podejmowana w kazdym
przypadku indywidualnie uwzgledniajac poziom istotnosci danego zdarzenia. Na
dzien bilansowy nalezno$ci odsetkowe dotyczace Drobnego Odbioru ustala si¢ na
podstawie not wystawionych i nie zaplaconych na dziefi bilansowy a ustalong
wielkos¢ wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych,

W Zakladzie Erergetycznym 1o6dz - Teren Obrot Sp. z o.0. zgodnie z ustawa o
rachunkowos$ci odpisy aktualizujace naleznoSci tworzy si¢ na :
naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji i upadlosci,
naleznodci skierowane na droge egzekucji administracyjnej,
naleznodci skierowane na drogg posigpowania sadowego,
nalezno$ci skierowane na droge egzekucji sadowe;j
naleznodci, ktérych termin platno$ci uplynat 6 miesigey przed rozpoczeciem
biezacego miesiaca sprawozdawczego, z uwzglednieniem wyrrﬂen%;ch.myie'
tytuldw. Jest to zasada gléwna, odstepstwem od niej jest sytuacja ,gd/ naleznosci ozld\
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Zaklad Energetyczny L6dz- Teren Obrét Sp. z 0.0.
Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego za okres 07.12.2006- 31.12.2007 r.

dtuznikéw w tzw. Wielkim Odbiorze, ktérych ptynnoéé finansowa budzi niepokdj a
sytuacja finansowa jest znana na biezaco (przeprowadzane sa biezace rozmowy i
ustalanie warunkéw dostarczania energii elektrycznej), wéwczas odpis aktualizujacy
moze byé zawiazany przed uplywem szedciomiesigcznego okresu, w oparciu o
informacj¢ o sytuacji ekonomicznej odbiorcy po uzyskaniu od niego informacji o
sytuacji platniczej. Wysokos¢ odpisu ustalana jest odrgbnie dla kazdego z odbiorcéw
w oparciu 0 ich szczegétowa analizg, gdy nie ma pewnosci kontynuacji dziatania w
dotychczasowym wymiatze.

naleznoéci z tytutu odsetek za nieterminowe wptaty naleznosci za energi¢ elektryczng
od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadiosci oraz skierowanych do
egzekucii,

Odpisy aktualizujace naleznosci tworzone sa na cata kwotg naleznosci.

Odpisy aktualizujgce naleznosci analizowane, tworzone i rozwigzywane sg co miesiac
z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych naleznodci od odbiorcéw indywidualnych i
instytucjonalnych w tzw. Drobnym Odbiorze w Biurach Obstugi Klienta oraz odpisow
aktualizujacych naleznoéci za §wiadczone ustugi, ktdre analizowane i tworzone sg raz
na kwartal.

W Zaktadzie Energetycznym bLédz-Teren Obrdt Sp. z 0.0., rezerwy tworzy sig¢, w
szczegdlnosci, na:

nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine,

przyszle §wiadczenia z tytulu finansowania kosztéw taryfy pracowniczej

obowiazek umorzenia §wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
Zrédach energii i kogeneracji,

podatek dochodowy od oséb prawnych,

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe obliczane sa metodg
aktuarialna wedtug stanu na dzieii bilansowy. Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia
emerytalne i nagrody jubileuszowe, wynikajace z poréwnania stanu na poczatek i
koniec roku obrotowego, ujmowane sg w ksiggach rachunkowych pod data dnia
bilansowego.

Rezerwy na przyszle §wiadczenia z tytutu finansowania kosztéw taryfy pracowniczej
obliczane sa metoda aktuarialng wedtug stanu na dziefi bilansowy. Zmiana stanu
powyzszej rezerwy wynikajaca z poréwnania stanu na poczatek i koniec roku
obrotowego, ujmowana jest w ksiggach rachunkowych pod data dnia bilansowego.
Rezerwa na obowigzek umorzenia $wiadectw pochodzenia tworzona jest w wysokosci
iloczynu wynikajacego z szacunku ilosci energii sprzedanej odbiorcom finalnym oraz
wsp6iczynnika okre§lonego w obowiazujacych przepisach prawnych w tym zakresie
i szacunku wyceny praw majatkowych, ktére zostana nabyte na poczet wykonania
tego obowigzku.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych tworzy si¢ na powstatg
dodatnig przejéciowa réznicg w podatku dochodowym od oséb prawnych, ktdra na
dziefi bilansowy zmniejsza podstawg do opodatkowania (a zwigkszy podstawg do
opodatkowania w przyszlosci).

Wysoko$¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych ustala sig
przy zastosowaniu ustawowych stawek podatkowych obowiazujacych/w roku
powstania obowiazku podatkowego (kolejne przyszie lata), a jesli nig/ jest-mozliwe
ustalenie stawki, to wedlug stopy opodatkowania obowiazujacgj,»ﬁfoku nastepnym.
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Zaklad Energetyczny Lédz- Teren Obrot Sp. z o.0.
Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego za okres 97.12.2006- 31.12.2007 r.

i) Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Spétka uznaje prawdopodobne
zobowiazania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w
szczegodlnosci:

- ze Swiadczeil wykonanych na rzecz Spoélki przez kontrahentéw, jezeli kwola
zobowiazania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnodcig przysztych §wiadczeri,
mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych
planistycznych.

Odpisy biernych rozliczeil migdzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do
uplywu czasu. Czas i sposéb rozliczefi jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

k) Srodki pieni¢zne — krajowe §rodki pienigzne wykazuje sie w wartodci nominalne;.
1) Rachunek Zyskdéw i Strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjne;j.
m) Rachunek Przeplywdw Pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

n) Na wynik finansowy netto skladaja sig:

- wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw i kosztéw
operacyjnych ( podrednio zwigzanych z dziatalno§cia operacyjna jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzed trudnych do
przewidzenia, poza dzialalnoScia operacyjna jednostki i nie zwiazanych z ogélnym
ryzykiem jej prowadzenia),

-obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i platnodci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych
przepiséw.

Sporzadzit: Podpisy Czlonkéw Zarzadu;
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Pakiet jednostkowy_PSR 2007

Bilans
Aktywa
I |Wartosci niematerialne i prawne 1 0
1 |Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 |Warto$é¢ firmy
3 |Inne wartodci niemalerialne i prawne 182 565,50
4 [|Zaliczki na wartogci niematerialne i prawne 4 480,00
II |Rzeczowe aktywa trwale 10 052 826,38
1 _iSrodki trwale 2 10 050 340,38
a |grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b [budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3 695 026,16
“ ¢ jurzadzenia techniczne i maszyny 6000 115,17
d |érodki transporlu 191 045,25
¢ |inne §rodki trwale 164 153,80
2 [Srodki trwate w budowie 3E 2 486,00
' 3 [Zaliczki na §rodki trwale w budowie
I III |Naleinogci dlugoterminowe 4 0,00
[[ 1 JOd jednostek powiazanych
|| 2 |0d jednostek pozostalych
" IV [Inwestycje diugoterminowe 5 0,00
1 |Nieruchomosci
2 (Wartofci niematerialne i prawne
3 |Dlugoterminowe aktywa finansowe 5A 0,00
IL a_|w jednostkach powiazanych 0,00
- udzialy lub akcje
- inne paplery wartosciowe
- udzielone pozyezki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b |w pozostalych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wariosciowe
- udzielone pogyczki
- inne diugoterminowe aktywa finqnsowe
4 _[Inne inwestycje dlugoterminowe
VY _|Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 761 224,00
1 |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 28 13761 224,00
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 10
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Pakiet jednostkowy PSR 2007

Bilans

Aktywa

CB- JAKTYWAOBROTOWE . -7 o = ] 7 100 439 537,96
I |Zapasy 15 759 487,53
1 |Materialy
2 |Pélprodukty i produkty w ioka
3 |Produkty gotowe
4 [Towary
5 |Prawa majatkowe pochodzenia energii 11 088 588,82
6 {Zaliczki na dostawy 4 670 898,71
II |[Naleznoéci krétkoterminowe 82 184 303,35
1 |Naleznofci od jednostek powiagzanych 15194 925,45

z tytulu dostaw i ustug, o okresic splaty:

15 194 925,45

-do 12 miesiecy

15194 92545

- powyZej 12 misiecy

z tytulu rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartodci
niematerialnych i prawnych

¢ (inne

Naleino$ci od pozostalych jednostek 66 989 377,90
a |z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty: 53 445 012,33
- do 12 miesiecy 53445 012,33

- powyiej 12 misiecy

z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczeii spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

13511 227,08

z tytulu rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartodei
niematerialnych i prawnych

d |inne 33 138,49
dochodzone na drodze sadowej
III |Inwestycje krétkoterminowe 70 868 499,12
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 70 868 499,12
a2 |w jednostkach powiazanych 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozycgki
- inne krdtkoterminowe gktywa finansowe
b |w pozostalych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
d |$rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigine 70 868 499,12
- §rodki pienigine w kasie i na rachunkach 70 868 499,12
- inne Srodki pienigine
- inne aktywa pieni¢ine
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
IV |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 627 247,96
T AKTYWARAZEM. Savenst] /
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Bilans
Pasywa

Pakiel jednostkowy_PSR 2007

Data 24 kwietnia 2008 1,
B/66

L R '--',{31 1220075,
A |[KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY .- % 7% 5 n o7 C it 733 215,02
I |Kapital (fundusz) podstawowy 12 70 648 700,00
II [Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna)
11 |Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna)
IV |Kapitat (fundusz) zapasowy 272 409,78
V _|Kapital {fundusz ) 2 akivalizacji wyceny
VI |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII | Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII | Zysk (sirata) nelto 862 105,24
TX |Oudpisy 2 2ysku netto w ciagu roku ubroioweg !\VIEI ko&é uJemna)
CB[ZOBOWIAZANIA TREZERWY NA-ZOROWIAZANIA. - 142, 657.418.82
I ]Rezerwy na zohowigzania 45 363 575,63
1 [Rezerwa z {ytulu odroczonego podatku dochodowego 29 11 488 013,00
2 |Rezerwa na Swindczenia emerylalne i podobne 13 1491 180,00
- dingoterminowa 1363 719,00
- krdtkoterminowa 127 461,00
3 |Pozostale rezerwy 13A 32 384 382,63
- dlugotenminowe
- krdtkoterminowe 32 384 382,63
I |Zobowigzania dlugoterminowe 14 0,00
1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00
a_ |kredvty i pozyczki 14C
b )z Lylulu emisji diuznych papieréw warlofciowych idD
¢ __jinne zobowiazania finansows (w tym 2 Lyt. leasingu finansowego) 14 A
d |z lytutu rzeczowych aklywdw trwatych oraz warloéci niematerialnych i prawnych
g [inne
2 |Wobec pozostalych jednosiek 0,00
a_|kredyly i pozyczki 14C
b |z tytutu emisji duznych papieréw wartoiciowych 14D
¢ |inne zobowtazania finansowe (w lym z Lyl. leasingu finansowego)
d |z tytulu rzeczowych akiywdw trwatych oraz wartosei niematerialnych i prawnych
e |inne
III [Zobowigzania krotketerminowe 97 293 843,19
1 |Wohec jednosiek powigzanych 54 018 070,16
a_ |z tylulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnogci 141 50 264 533,40
- do 12 miesiecy 50264 533,40
- powyiej 12 miiesiecy
b jkredyty i pozyczki 14C
¢ iz lytuha emisji diuznych papieréw warteéciowych 14D
d {inne zobowiazania finansowe (w Ly z tyt. leasingu firansowego) 14 A Z
e |z tytulu rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartogei niematerialnych i prawnych a ngdnogé b4 ? g'na{
I linne 4 653 536,76 T
2_|Waobec pozostalych jednostek 42375 773,03 R (
a |kredyly i pozyezki 2E§ ZA R ZA
b [z tytulu emisji dluznych papieréw wartoéciowych
¢ |inne zobowiazania finansowe e DO!‘ "f’/
d |z tywlu dostaw i ustug, o okresie wymagalnadci 14 B 27 963 574,82 oter KOSMSA’& /
- do 12 miesigcy 17 963 574,82
- powyiej 12 miesigcy
e |zaliczki otrzymane na dostawy
f__}zobowigzania wekslowe W PREZES ZARZADL
g iz tylulu podatkéw, cel, ubezpieczed i innych 14 002 940,70
h |z tyiulu wynagrodzed .
i |z lytulu rzeczowych aktywéw trwalych oraz warlodei niematedalnych i prawnych aze/ Samarzewski
j_|inne 409 257,51
3 |Fundusze specjalne
IV |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
I JUjemna wartoéé firmy
2 |Inne rozliczenia migdzyokresowe 16 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
— 1 . . .. PASYWARAZEM. . _ = 214430 633.84]
Sporzadzil GLOWNALKSI EGDWA Podpisy Czlonkéw Zarzadu
Edyta ROynorGwskes WIGEPREZES ZAR DTJ ¥
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Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyjna

Pakist jednostkowy_PSR 2007

A Przycllmdy netto ze sprzedaZy produktéw, towaréw i 20 346 106 108,91
materialéw, w tym:
- |od jednostek powigzanych 108 131 298,11
1 _|przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 817 751,60
1I |przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 341 288 357,31
B E;)::zty sprzedanych produktéw, towaréw i materialdw, w 339 820 175,19
- \jednostkom powigzanynt 158 388 598,04
I |Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 4 197 860,67
I1 _|Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw 335 622 314,52
C |Zysk (strata) brufto ze sprzedazy (A-B) 6 285 933,72
D _ {Koszly sprzedaiy 21 6 705 964,07
E  [Koszty ogélnego zarzadu 21 1 426 859,39
F  |Zysk {(strata) ze sprzedazy (C-D-E) (1 846 8§89,74)
G |Pozostale przychody operacyjne 22 1277 878,66
I |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 44 142,50
I |Dolacje
111 |Inne przychody operacyjne 1233736,16
H [Pozostale koszty operacyjne 23 900 270,97
I [Strata ze zhycia niefinansowych aktywdéw trwalych
II {Aktvalizacja wartoéci aktywdéw nicfinansowych 884 002,02
Il |Inne koszty operacyjne 16 268,95
1 |Zysk (strata) z dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) (1 469 2382,05)
J  |Przychody finansowe 24 2 641 539,15
I |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- lod jednostek powiqzanych
I }Odsetki, w tym: 24 A 2 296 231,59
- |ed jednosiek powigzanych
III |Zysk ze zbycia inwestycji
IV |Aktualizacja warto§ci inwestycji 24 B
VY {Inne 24 C 345 307,56
K |Koszty finansowe 25 70 961,86
I |Odsetki, w tym: 25 A 35 875,20
- |dla jednostek powigzanych 2416,29
II ]Straia ze zbycia inwestycji
I }Aktualizacja wartogct inwestyejl 25 B
IV |Koszty dof. zmiany stanu rezerw z tytulu dyskonta 25C
V  |Inne 25D 335 086,66
L. |Zysk (strata) z dziakalnosci gospodarczej (I+J-K) 1101 295,24
M |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I. - N.I1.) 26 0,00
I |Zyski nadzwyczajne
Il |Straty nadzwyczajne
N |Zysk (strata) brutto (L+M) 1101 295,24
O |Podatek dochodowy 27 239 190,00
I.  [Podatek biezacy 2 241 053,00
1. |Podatek odroczony (2 001 863,00)
P Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia
straty) - wplata z zysku
Zysk (strata) netto (N-O-P) 862 105,24
Sporzadzil Podpisy Czlonkéw Zarzadu
GLOWNA KSIEGOWA PRE
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

"1 [Kapital (fidiisz) wiasny na poczatek okresin (BO)

- {korekiy bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

La. |Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korekiach 0,00
1 |Kapital (fundusz) podstawowy na poczqlek okresu 0,00
L.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 70 648 700,00
a |zwickszenie (z iytulu) 70 648 700,00
- |wydania udzialdw (emisji akcji) 50 000,00
; z\\'lgkszcnch z l:)'lllhl podz!alu przedsigbiorstwa - przyjecic dzialalnosci 70 598 700,00
dystrybucyjnej/obrotowej
- inne
b fzmniejszenie (z tytuha) 0,00

umorzenie udziatéw (akcii)

zmniejszenic z tytuty podzialu przedsichiorstwa - wydzielenie
dziatalno$ci dystrybucyjnej/obrotowej

inne
1.2, |Kapital (fiundusz) pedstawewy na keniec okresu 70 648 700,00
2 |Naleine wplafy na kapital podstawowy na poczqiek okresn 0,00
2.1. |Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00
a |zwiekszenie (z tytulu) 0,00

- |inne
b |zmniejszenie (z Lyruiu) 0,00

- |inne
2.2, |Naleine wplaty na kapital podstawowy na konlec okresu 0,00
3 |Udzialy (akcje) wlasne na poczqtek okresu 0,00

a  |zwiekszenie

b |zmniejszenie

3.1 |Udzialy (akcie) wlasne na koniec okresu 0,00
4 |Kapitat (fundusz)} zapasowy na poczgtek okvesu 0,00
a {Korekia bilansu ctwarcia
4a |Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu po korekeie 0.00

4.1, |Zmiany kapitaln (fundiiszu) zapasowego 272 409,78

zwiekszenie (z tytulu)} 272 409,78

- |emisji akcji powyiej wartogci nominalnej,

- |z podziatu zysku (usiawowo)

- |z podziatu zysku ponad wymagang uslaw. min, wano§é

- |zasilenie z kapitalu rezerwowego

zwickszenie Z tytalu otezymania aporiu - przyjecie dzialalnosei
- . 1061,78
chrotowej
- |inne (aktywa z podatku odroczonego od rezerw ofrzymanych aporiem) 271 348,00
b |zmniejszenie (z tytulu) 0,00
- |pokrycia straty

zmniejszenie z Lytula podzialu przedsiehiorsiwna - wydzielenie
dzialalnosci dystrybucyjnej/obrotowej

- linne

=

4.2, |Stan kapitahi {funduszu)} zapasowego na koniec ekresu 272 409,78

5 |Kapitat (fundusz z aktualizacji wyceny na poczgtek okvesu 0,00
5.1. [Zmiany kapitalu (funduszn) z aklualizacji wyceny 0,00

a |zwickszenie (z tytutu) 0,00

- |wzrostu wartosci aktywdw finansowych

b |zmniejszenie (2 tytuhi) 0,00

aktualizacja Srodkdw trwatych wniesionych aportem, zbylych i

" |zlikwidowanych
5.2, |Kapital (fundusz) z akinalizacfi wyceny na koniec oliresut 0,00

6 |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1. |Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00

a_ |zwigkszenie (z lytuhy) 0,00

- |przekazanie zysku na kapital rezerwowy

b lzmnigjszenie (z tytuha) 0,00

- |pokrycie straty za lata ubicgie y

- linne /

. )
P
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Pakiet jednostkowy PSR 2007

6.2, |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
7 |Zysk (strata) z Iat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
7.1 {Zysk z Int ubieglych na poczqtek okresu 0,00
- |korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
7.2, |Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach 0,00
a__|zwickszenie (z tylulu) 0,00
- |inne
b lzmniejszenie (z tytutu) 0,00
- }przekazanie na kapilat zapasowy
- |przekazanie na kapitat rezerwowy
- |przckazanie na kapital rezerwowy- umorzenie akcji
- |przekazanie na ZF$5
- |przekazanie na fundusz motywacyjny
- |wyplacona dywidenta
- na nagrody z zysku
- |pokrycie strat z lat ubjeglych
- linne
7.3, |Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
7.4. |Strata z lat vibieglych na poczqtek okresu (<) 0,00
- |korekty bleddw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
7.5 |Strata z Iaf ubieglych na poczatek okresu, po korekiach 0,00
a |zwickszenie (z tylutu) 0,00
- lzwiekszenie udzialu w stracie
- |inne
zmniejszenie (z tylufu} 0,00
pokrycie siraly z kapitalu zapasowego
- |pokrycie straty zyskiem z lat ubieglych
- |pokrycie straty kapitalem rezerwowym
- |inne
7.6, |Strata z laf ubieglych na koniec okresu 0,00
7.7. |Zysk (strata) z lat ubicglych na koniec okresi 0,00
8 {Wynik neito 862 105,24
a_|[zysk nello 862 105,24
b |strata neito {(wielkoé¢ uvjemna)
C odplsyﬂy_ku !wmlko§é u]emna)
IL K ) wlasny B o7 1783 215,02
I Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglgdnicniu proponowanego podzmhl 71 661 110,02
Jzysku (pokrycia straly)
Sporzadzil
Podpisy Cztonkéw Zarzadu
GOWA .
GLOWNA KSIE PR ZARZADUY

Data

w

Edyta KUrforowska

24 kwietnia 2008 r.

Za 2godnoé¢ z oryginatem .7

WIGEPREZES ZAREADU

A
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Rachunek przeplywow pienieznych

metoda posrednia

Zabkegs - .
7:12:2006.-3112.3007%,

" $62105,24

Zys _(_s_ta"rs_’ita) 6t

wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczeii miedzyokresowych

(35117 123,96)

AL -|Korekty razem. 0 084 970,22
1 JAmortyzacja 378 844,07
2 |Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
3 |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4 |Zysk (starata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (34 574,48)
5 |Zmiana stanu rezerw 43 909 096,63
6 _|Zmiana stanu zapaséw (15003 088.47)
7 |Zmiana stanu nalezno$ci 23 458 567,58
8 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z 42493 248 85
9

10

47 078,20

Zbycie wartofci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwalych

47 078,20

Zbycie inwestycji w nieruchomofci

nicmaterialne i prawne

oraz wartodci

Z aklywéw finansowych, w tym:

0,00

w jednostkach powiazanych

w pozostalych jednostkach

0,00,

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

adsetki

inne wplywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

(175 654,54)

Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwalych

(171 174,54)

Inwestycje w
niematerialne i prawne

nierachomoédci

oraz  wartodci

Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

w jednostkach powiazanych

w pozostalych jednostkach

0,00

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

(4 480,00}

" plaze| Samarzewski

e
Za& zgodnosc z orygina'fg,m""’ 7 \
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74

Dorota Kosinska
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Rachunek przeplywow pienieznych
metoda posrednia

B Przeplywy srodkow plemeznych Tz
“|finansowej .

1 [Wplywy 10 050 000,00
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i
1 [innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do 10 050 000,00
kapitaiu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréw warto§ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 0,00

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlagcicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wiadcicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto§ciowych

Z 1ytutu innych zobowigzan finansowych

Platno$ci zobowiazadn =z tytulu umdw leasingu
finansowego

Qdsetki

Ininc wydatki finansowe

)

g,lll:-nsowa zmiana stanu §rodkéw pienigZnych, w 70 868 499.12

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic
_ kursowych

G |Srodki pienieznen

- lo ograniczonej mozliwosci dvsuonowama

Sporzadzit Podpisy Czlonkéw Zarzadu

§ WIGEPREZES ZARZAD
GLOWNA {BIEGOWA ’\‘U P 2 AR7ADU
Ualagn b/ b

in Kombrowska BiaZej Samarzewski
Eqyta

Data 24 kwietnia 2008 r.

Za zgodnoé¢ z oryginatem L
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Nota Nr 3A
Wartesé gruntow uiytkowanych wieczvicie

“Stanmal .
; : e Golbaan e | 5311200078
1 _[Prawo wieczystego uzylkowania gruniéw 0,00
- |bgdacych w ewidencji bilansowej
- b@dacych w ew1denc11 pozabllansowc
T SRAZEM e B )

Nota Nr 3B
Wartosé netto srodkéw trwalych, amortyzowanych przez jednostke, uiywanych na pedstawie umow najmnu,

dzieriawy i innych umdw o podobnym charakterze

1 Gruniy (w tym prawo wieczyslego

uzytkowania gruntow)

Budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej i
wodnej

Urzgdzenia techniczne i maszyny

Srodki lransporlu

Inne §rodk1 lrwalc

e lw] w©

R X

Nota Nr 3C
Wartos¢ netio Srodkdw trwalych, nie amortyzowanych przez jednostke, uzywanych na podstawie wmniw
najmu, dzieriawy i innych umow o podobnym charakiterze

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw
I |najmu, dzierzawy i innych uméw o
podobnym charakterze:

w tym: z tytulu leasingu operacyjnego
(ksiezowo)

2 _|Inne grodki trwvale powabllansowe

Nota Nr 3D
Zobowigzania wobec budietu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

wilasnosci budynkdw i budowli

A
Za zgodnoé( z oryglnalem’ \3

f"

/PREZES ZAWADU \

,Dmara.lﬁosmska /
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Nota Nr 3E
Zmiany w stanie srodkow trwalych w budowie w okresie 07.12.2006 r. do 31.12.2007r.

Pakict jednostkowy PSR 2007

Bilans otwarcia

korekty do bilansu otwarcia

Bilans otwarcia po korektach 0,00
Zwigkszenia 132 522,02
poniesione naktady inwestycyjne 132 522,02
materialy i czedci zamienne

odsetki i pozostale koszty finansowe

nabycie spétki

pozostale

Zmniejszenia 130 036,02
przekazanie na rodki trwale 130 036,02

przekazanie na warfo$ci niematerialne i prawne

oddanie do uzytkowania nieruchomosci

sprzedaz Srodkéw trwalych w budowie

spisanie zadai inwestycyjnych zaniechanych

dokonanie aktualizacji wyceny wartosci Srodkéw trwalych w budowie

przekazane na magazyn i wykorzystanie w dziatalnosci biezacej

sktadniki niskocenne

oddanic majatku w leasing finansowy

pozostale

= [=pEpe (e (e e [ofe [w]e oo (o] oS =]

Zmniejszenie z tytulu podzialu przedsigbiorstwa - wydzielenie dzialalnodci
dystrybucyjnej/obrotowej

zwigkszenie z tytulu otrzymania aportu - przyjecie dzialalnesci obrotowej

Bilans otwarcia
a_ |korekty do bilansu otwarcia
7a |Bilans otwarcia po korektach 0,00
8 |Zwigkszenia 0,00
odpis aktualizujacy wartosé aktywow
9 JZmniejszenia 0,00

wykorzystanie odpisu

rozwigzanie odpisu

=10 :{Bilans zamikiiigciz

Za zgodnoé¢ z oryginatem - -
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Pakiet jednostkowy_PSR 2007

Nota Nr 4
Zmiany w stanie naleznosci dtugoterminowych
w okresie od 07.12.2006r. do 31.12.2007r.

.| - Wartogé bratto’
=)+ dlugoterminowyéh

Bilans otwarcia
korekty do bilansu otwarcia

Bilans otwarcia po korektach 0,00

Zwickszenia 0,00

powstanie naleznosci

przeniesienie z naleznosdci krétkoterminowych
pozostale
Znmmiejszenia 0,00

przeniesienie do naleznogci krétkoterminowych

splata

pozostate
 Zmniejszenie z tytulu podzialu przedsigbiorstwa - wydzielenie

dzialalnosci dystrybucyjnej/obrotowej

zwigkszenie z tytulu ofrzymania aportu - przyjecie dzialalnosci
lobrotowej
| Bilans zamknigéia

"c\"m Lo fale ol Jwle [o]s w5 = s

Nota Nr4 A
Zmiany w stanie odpisow aktualizujqcych naleZnosci diugoterminowe
w okresie od 07.12.2006r. do 31.12.2007r.

1 |Bilans otwarcia
a |korekty do bilansu otwarcia
1a |Bilans otwarcia po korektach 0,00
2 |Zwickszenia 1,00
a__|dokonanie odpiséw aktualizujacych
b |przesunigcia miedzy nalezno$ciami
¢ |pozostale
3 |Zmniejszenia 0,00
a_|rozwigzanie odpiséw
b wykorzystanie odpisdw
¢ _|przesunigcia miedzy naleznosciami
£ |pozostale 7
T4 [Bilans zamkiiigeia ... o o ] oM
Za zgodnoéc z oryginaie{[n,-»f"f “‘\‘
4 f
P'REZE,S"ZAH(Z)A?U"’
g ZARZHOY
W\‘ﬁw e - DorotaKosiska
ski o7
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Pakigt jednosikowy PSR 2007

Notanr 6
Ziiana stanu kedthoterminowycl akfywéw finansowych w okresie od 07.12.2006 r. do 31, 12.2007r.

’: | Udaaly j akje
1 |Bilans piwarcia
|-a_|korekty do bilansu olwarcia 0,00}

1a |Bilans otwareia po kerekiach 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00
2 [Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
a_|zakup/udzielenie pozyceki 0,00]|
b |przyrost warioSci mkowej 0,00]f
¢ Inalezne odsetki / dyskonto 0,00}
d [reklasyfikacia z diugoterminowych QT,_OII
& |przekwalifikowanie 0,00
f_[wniesienie aporiu 0,00”
&_Jrejestracja optaconego kapilatu 0,00
h_{udzielenie leasingu finansowego 0,00]]
i_|odwrécenie trwalej utraly wartosci D,Oﬂ"
j_|ro2nice kursowe dodatnie 0,00])
k |pozostate 0 UOI
3 [Zmniejszenin 0,00 0,00, 0,00, 0,00 0,00]
a_|sprzedai/splata 0,00"
b_|spadek wartofci rynkowej 0,00
¢ _|towala uirata wariosci 0,00]]
d_|przekwalifikowanie 0,00]
¢ [reklasyfikacja do dlugoterminowych “0,00)f
f |wniesienie aporiem E"
g |réinice kursowe z wyceny 0,00
h_Jotrzymane odsetki od obligacii 0,00]|
i [rejestracja oplaconego kapitatu 0.06"
j_Jkorekia naliczenia odsetek za rub O,GQ"
k_|wykup obligacji 0,00
! lsplala naleznogci leasingowej 0.00"
m_|nalezne dyskonto 0,00]]
n_|pozosiale 0,00]|

Zmniejszenie z lylutu podzialy przedsiebiorsiwa -
4 T . LT . 0,00,

wydzielenie dzialalno$ei dystrybucyjnej/obrotowej

zwickszenie z (ylulu olrzymania aporiu - przyjecie
5. L . 0,0—0"

dzialalnosci obrotowej
6% Bilans samknigels - A R T R 1) R ,'f'o,oii"

w lym:

w jednostee dominujace] II szczebla 0,00}

w jednostkach zaleznych 0,

w jednosikach stowarzyszonyeh 0,00

w jednostkach wspélzaleznych 0,

W pozostalych podmiotach 0,00]|

Za zgodnos¢ z oryginalem

Fane T T e,

RREZR§ ZARZADU
' .. ..Derata Kosliska
Blazej Samarzewsk! )

!

26/66




£

f
H_.,,/:damm_«N §3Z34d

/ oysprOEeog
llFﬁF -

S

mbkio Z vmo:ﬂomﬁ ez
00
000
000 ot
000 6
000 8
000 L
000 2
000 s
000 L4
000 £
000 <
T
dy
auojanpn nzodzog
q9 Tu e)oN
00
000
oo z
000 m
000 7
000
000 m
000 ¥
000 5
— 000
BRELY U C L i
o1 rajesso ez npod -
opaa mensisiy | .

£002 9S4 Amoxisoupal Janed

IMOUTLIDIONIOLY = "2, 007 T TE DU nups Smppas yovyisoupsl eubuﬁewaw R mwu«,u.u .@SNSQ

V9 Iu gloN




Nota nr 7
Instramenty finansowe - aktywa
Klasyfikacja akiywdw do grup instrumentdw Sfinansowych

Pakiet jednostkowy_PSR 2007

Do 0 Rodminstumentufansowego. .o | Sanwe O
1 IAktywa przenaczone do obrotu 0,00
a_|akcjei udzialy
b |bony skarbowe
¢ _|bony korporacyjne
d_{bony wekslowe
¢ _|pochodne instrumenty finansowe
[ |jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
g [obligacje
h linne
2 _|Poiyczki ndzielone i naleinosci winsne 68 639 937,78
a_|obligacje Autosirady Wielkopolskiej
b [poiyczki
¢ |obligacje
d |depozyty bankowe
¢ |maleznofel wiasne z Lytulu dostaw i uslug 68 639 937,78
f
g feeiiiennnn
h |pozostale
3 |Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00
a_|obligacje Skarbu Paristwa
b |lokaty
¢ jweksle obee
d_|inne krétkoterminowe papiery wartogciowe
4 _|Aktywa dostepne do sprzedaiy 0,00
2 ljednostki uczesinictwa w funduszach inweslycyjnych
b |akcje i udzialy
C _|bony skarbowe
d [pozoslale
5 |Srodki pieniezne w Kasle i na rachunkach 70 868 499,12,
6 _|Instrumenty pochodne o wartoSci godziwej dodainiej 0,00
a
b

[:7 - 139508 436,90

Za ngdﬂOfC Z Oryginafem //"/ -
/-

WIGEPREZES ZARZAQU
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Nota Nr 10
Inne rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe

Koszty organizacji i rozszerzenia sp6tki

Koszt pozyskania finansowania érodkéw trwalych w budowie

Rozliczenia za dzierzawe

Przedplaty na dostawy

Prace rozwojowe

Aktywowane koszty rekuliywacji

ST N (7] PN PV N | i

Pozostale

Nota Nr 11

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1] Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 257,55
a_|ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 0,00
b |skiadki czionkowslde,szkolenia,usi.eksploat.,energia elekt. 0,00
¢ __|uslugi informatyczne/doradcze 0,00
d_|wydawnictwa, prenumeraty 6 771,00
e lkoszty ISO 0,00
f_|oplaty licencyjne 0,00
g |aktywowane koszty rekultywacji 0,00
h _prowizje od gwarancji bankowych 0,00
i_|niezakoficzone prace rozwojowe 0,00
1 |ubezpieczenia osobowe 0,00
k [koszty poniesione na inwestycje (w przysztosci aporf) 0,00
1 Jkoszty organizacji i promadzenia kapitatu 0,00
m_|zwigzane z emisja weksli 0,00
n_|Koszt pozyskania finansowania §rodkéw trwatych w budowie 0,00
0 _|podatek od nieruchomogci 0,00
P jopieka autorska, oplaty telefoniczne 0,00
q_Joplata za uczestnictwo w Towarowej Gieldzie Energii 0,00
r_|ustugi telekomunikacyjne 486,55
5 _|rezerwacja mocy 0,00
t _ynajem gruntu i kanalizacji 0,00
u_ |koszty prowizji partnerskich 0,00
v_ |koszly przesyiek pocziowych 0,00
w_|dokumentacja projektowa 0,00
x_|przedplaty na dostawy 0,00
y |koszty przygotowania wniosku inwstycyjnego 0,00
z _|rozliczenia z tytuiu ZFSS 0,00

aa_Joplaty za wieczyste uzytkowanie pruntdw 0,00

ab {pozostale 0,00

2 |Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 21 619 990,41
a__|niezafakturowane naleznosci 21 619990,41 _
b_|dlugoterminowe roboty budowlanc - montazowe 0,00 . ,';-{
¢ |pozostate 0,00 7

- 21627.247,96]- - /-

m.

‘ PREZES'ZA ZADU

o = Dot Kositaka -
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Pakiet jednostkowy PSR 2007

Nota 15
Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

1. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym dotyczace zabezpieczenia podstawowych rodzajéw
planowanych transakcji oraz uprawdopodobnionych przysztych zobowigzai (§ 41.1 Rozporzadzenia).

oo

Vo
\

\

2. Zabezpieczenie warto$ci godziwej, przeplywéw pienigznych lub udziatéw w aktywach netto jednostek
zagranicznych (§ 41.2 Rozporzadzenia).

3. Zabezpieczenie planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania (§ 41.3
Rozporzadzenia).

23 zgodnosc z orygina_terh’ _—

o

S ZARZADU

S

4. Zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, zaréwno bedacych pochodnymi instrumentami
finansowymi jak i aktywami lub zobowiazaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania przeplywow
pienigznych odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (§ 41.4 Rozporzadzenia).

42/66
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Blazej Samarzewsk
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Nota Nr 16
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Przychody przysityeh

Dlugoterminowe 0,00
przychody z dzierzawy

otrzymane darowizny §rodkéw trwatych

otrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
otrzymane $rodki z funduszu prewencji z PZU

umorzone pozyczki otrzymane z funduszy §rodowiskowych
dotacje otrzymane

rozliczenie ulgi inwestycyjnej

pozostale rozliczenia przychod6w

Krétkoterminowe 0,00
przychody z dzierzawy

otrzymane darowizny §rodkéw trwatych

otrzymane nieodplatnie prawo wieczysiego uzytkowania gruntéw
wnorzone pozyczki otrzymane z funduszy $rodowiskowych
dotacje ofrzymane

pozostate rozliczenia przychodéw

gle[2]o || Rl [=fe |ale |o|= == £

“|Iine rozliczenia micdzyokiesowe
Dlugoterminowe

pozosiate rozliczenia kosztow
Krétkoterminowe 0,00
rezerwy na urlopy

IeZerwy na premi¢ roczng

rezerwa na oplate rekompensujacg

na badanie sprawozdania finansowego, wynagrodzenie aktuariusza
dostawy niefakturowane

nagroda dla Zarzadu

obowigzek umorzenia Praw Majatkowych energii odnawialnej

:‘10@ e |lafo [o]s e H&

pozostate rozliczenia kosziéw

/

Za zgodnos¢ z oryginatem.. J% 7

=

WIGEPREZES ZAHZADU / oREZES ZARZADY - -
‘; o . :’:‘/J;/
Blaiej Samarzawski P D orota Koslrska
43/66
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Nota Ni-17
Zobowigzania warunkewe

:Sfait na 3],12 2007r ;

. - podmiot! Egmgmne
Zuban[amma SWaru nkowe ogolcm, z lylulu: 650 000,00
roszczenie finmy ubezpieczeniowej
porgczen

umorzone pozyczki

opcja nabycia udziatéw

zastaw na akcjach

akredytywy

zabezpieczefi umdw leasingowych
odszkodowart w zakresic bezumownego
korzyslania z pieruchomodci

wykupu nieruchomosei

roszczenie z tytulu kary umownej
roszezeih pracownikdw

weksli * 650 600,00
pwarancie

Rodzaj i ﬁ\hqzama

“EE

:’W"\ﬂﬂ.ﬂc’mi—‘_

g -[=|~

max 10% przychedu
osiagniglego w roku
n [pozostale** rozliczeniowym

poprzedzajgcym rok
nalozenia kary

* Weksel in banco, bedgey zabezpieczzentem naleznoscl wynikajacych z umowy o$wiadczenie ushig przesylania energit elekirycznej Nr
UPE/URB SD/ZEE-T/2007 z PSE Operator SA z siedziba w Warszawie ul, Mysia 2, wystawiony 30 listopada 2007 r. Deklaracja wekslowa
do kwoty 650 Lys. zl.

** W przypadku nickorzystnego rozsirzygniecia toczacego sig poslepowania anlymoncpolowego w UOKIK, wszczelego na waiosek VIVA
MANUFAKTURING (POLAND) Spétka z o.0. istnieje pewne ryeyko nalozenia na Spélke kary zgodnie z art. 106 ust 1 ustawy z dnia 16
lutego 2007 £. o ochronie konkurencji i konsumentSw. Postepowanle dotyezy oplal za przekroczenic mocy umownef, z formalnego punkiu
widzenia naliczente oplat za przekroczenie mocy umownej dla ww. przedsigbiorcy odbylo sig zgodnie z prezepisami i regufami
obowiazajacymi w tym zakresie w taryfie dla energii elekirycznej. Jednakze Istnigje pewne nieznaczne ryzyko orzeczenia przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o wykorzystywaniu przez Spétke pozycji dominujacej. Wzrost tego ryzyka nastapi w momencie
przystapienia przez Urzad do szczeg6lowej kentroli zakresu stosowania doliczefi przez ZEL-T S.A. w przedmiclowym czasookresie, Zgodnie
z art. 106 o ochronie konkurencji i konsumenidw Prezes Urzgdu moze natozyé na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kare pieniczng w
wysokofci nie wikszej niz 10% przychodu osiagniglege w roku rozliczeniowym poprzedzatacym rok nalozenia kary.

Ocena wysokofci polencjalnej kary jest na elapie postgpowania niemozliwa do dokonania z uwagi na fakt, iz ma ona charakler indywidualny
i jest uzalezniona od oceny przez Urzad Ochrony Konkurenci | Konsumentéw stopnia zawinienia Zakladu Energetycznego Lédz- Teren
Obrdt sp. z 0.0. Z uwagi na powyzsze Zarzad Spélki nie utworzyl rezerwy w cigzar kosziw 2007 r. na poczel potencjalngj kary. Ponadio
nalezy wskazad, Ze oplata za przekroczenie mocy byla naliczona w 2006 r. preez ZEL-T S.A. a Spdika olrzymala w drodze aportu
wicrzylelnosé z tytulu fej oplaty, w warlosci ksiggowej réwnej 0 z1 (zostal utworzony w X11.2006 r. odpis akiualizujacy w wysokogei 100%
naleznosci ZEE-T 8.A.) oraz, ze oplaly za przekroczenie mocy dotycza dzialalnogci Operatora Syslemy Dystrybucyjnego, W ocenie Zarzadu
Spéice przysluguje réwniez roszezenie regresowe wobec ZEL-T 8. A. na podstawie art. 554 kodeksu cywilnego.

NotaNr 18
Naleinoscl warunkowe

Naleznoéci warunkowe ogdtem, 2 tytuluz 0,00

olrzymane gwarancje bankowe

otrzymane weksle

poreczenia

inne { umowy przelewu wierzytelnosci}

Q0|0 (& -

pozostate

Nofa Nr 19
Wykaz zobowiqan pozabilansowych zabezpieczonych na majathu Spoitki (ze wskazaniem jego rodzaji)

ol 3 v f=

S RAZEM - - ; 000 = ool e
Za zgodnoﬁcj__z*b/rygip'alem
PREZES ZARZADU
,Dorora Kosmska
44/66 -
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Nota Nr 20
Przychody netto ze sprzedaiy produkidw, towardw i materialéw - struktura rzeczowa
0720006,
- TR F 31 220071'.
1 Przychody netto ze sp.rzedaig' Prod uktdw (strukfura 4 817 751,60
rzeczowa - vodzaje dzialalnosci), w Lym:
a_|Sprzedaz energii i uslug zwiazanych z energia
b |Sprzedaz energii cieplnej
¢ ]Sprzedaz dzialalnofci pomocniczej
d |Sprzedaz wegla
e |Sprzedaz uslug przesylowych (energia, para itp..)
f |Sprzedaz certyfikatéw
g |Przychody z tyluiu przylaczania odbiorcéw
h |Sprzedaz pozostatych produkiéw 4 817 751,60
5 Przychody nelto ze sprzedai.y tO\lvarc’)w ! r.nalerialéw 341 288 357,31
(struktura rzeczowa - rodzaje dzialamogci), w tym:
a_|Energia elektryczna (odbiorcy finalni i odsprzedaz energii) 324 315 488,57
b _|Pozostale towary (usl. Dysirybucyjna) 6 415,09
c ﬁ[;rze«i::: I_nalenaléw (doszacowanie sprzedaly -ee, réznicy 16 966 453,65

TRAZEML .- =

Nota Nr 20A
Przychody netto ze sprredazy produktdw, towaréw i materiaféw - struktura terytorialna

T =
1 _|Przychody neito ze sprzedazy produkisw 4 817 751,60
a_[kraj 4 817 751,60
b |eksport
2 |Przychody netto ze sprzedazy lowardw i materialéw 341 288 357,31
a |kraj 341 288 357,31
b |eksport

:346:106-108,91

L RAZEML

Nota Nr 21
Koszty wedlug rodzaju
(tylko dla jednostek sporzqdzajacych rachunek zyskéw i strat w wersji kalknlacyjnej)

1 |Koszly wedlug rodzaju;
a_famortyzacja 378 844,07
b |zuzycie materiatéw i energii 162 757,35
¢ |uslugi obce 8 551 331,85
d jpodatki i optaty 446 988,68
¢ |wynagrodzenia 1921 258,78
f |ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 565 117,09
4 pozostale koszty rodza owe 7 _ 30 240,13
. [ Kosgbi wedhig Fodzaju, razem =, ra o = 13056 537,05
3 Zmiana stanu zapasow, produktﬁw i rozllcven 281 083,33
miedzyokresowych -
Koszt wytworzenia produkidw na wiasne polrzeby ( t
ofygihatem
4 Jednostki (wielko§é njemna) (6937.15)| 2 ZQOdnogc z 9
5 |Koszty sprzedazy (wielkoié ujemna) {6 705 964,07 ( ra
6_|[Koszly ogéinego zarzqdu (wielkosé ujemna) _ (1 426 859,39) ; F‘REZES ZAHFADU
7. |Kosat wytworzenin sprzedanych produkééw - ~ - - [~ 0 4-’1972680&7_ ADU L vf/ - )
\WICEPREZ i . “Dorota.Kaginske |
I ,"
45/66 marzawsk| :
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Nota Nr 22
Pozostale przychody operacyjne

071220068,
= R RS e e PRV R BTSRRI AT\ _097_1'. e _
Zysk ze zbycia niefinansowych akiywéw trwalych 44 142,50

1
a_|$rodkéw trwalych 44 142,50
b _|wartogci niematerialnych i prawnych 0,00
¢ _|pozostale 0,00
2 [Dotacje 0,00
a {dotacje 0,00
3 |Pozostale, w tym: 1233736,16
a_|rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 1183 548,42
b_|rozwigzanie odpisu aktualizujacego $rodki trwale w budowie 0,00
¢ _|otrzymane odszkodowania 0,00
d_[otrzymane darowizny 0,00
e |przychody z likwidacji Srodkéw trwatych 0,00
f lodzyski Srodkéw obrotowych 0,00
| g |sprzedaZ przewozéw pracowniczych i ustug spedycyjnych 0,00
h_[nadwyzki z inwentaryzaciji 0,00
i |zwrot PCC 0,00
i lumorzenie podatku od nieruchomosci 0,00
k lczgéciowe rozwigzanie rezerwy aktuarialnej 0,00
1 _|zwrot podaiku akcyzowego 0,00
: rozliczenie otrzymanego nieodplatnie prawa wieczystego 0.00
uzytkowania gruntéw ’
m_]zwiof oplat procesowych 0,00
n_|przychody refakturowane 0,00
o_Jkorekty kosztéw z lat ubieglych 0,00
P odpisy z RMP dotyczace §rodkéw trwatych otrzymanych 0.00
niecdplatnie ’
q |nalezne odszkodowania 0,00
I _|przedawnione zobowiazania 0,00
5_|sprzedaz wyposazenia i dokumentacji 0,00
t _|rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy 0,00
u_[rozwigzanie odpiséw aktualizujacych érodki trwale i waip 0,00
Ww_|rozwiazanie rezerw bilansowych 0,00
X |
y |.
z .

=3
=5

="
o

2
L)

pozostale | 5018774
P 277:878,66

'ﬁ:ﬁ:l
[CH =N
{

1

Za zgodno$€ z oryginalé’fn N \

." : /

o PREZES ZARZADU

WIGEPREZES ZARZYL - o
‘ .- Dofota:Kasidska
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Nota Nr 23
Pozostate koszty operacyjne

Pakiet jednostkowy_PSR 2007

gt ]

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

Wi

Blazej Samarzewski

1
a_|$rodk6w trwaltych 0,00
b |wartosci niematerialnych i prawnych 0,00
¢ |pozostale 0,00
2 _|Aktualizacja wartogci aktywéw niefinansowych 884 002,02
a_|Srodkéw trwalych, §rodkéw trwalych w budowie | WNiP 0,00
b [zapasow 0,00
¢_|innych aktywéw (RMEK-prowizje partnerskie i kumulanty) 0,00
d _|odpisy aktualizujace 884 002,02
3 |Pozostale, w tym; 16 268,95
a [utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 0,00
b _|kary, grzywny, odszkodowania 0,00
¢_|odpisy amortyzacyjne z lat ubieglych (0,00
d |zaniechane inwestycje 0,00
¢ |korekty lat ubiegiych 0,00
f [koszty postepowania spornego i oplaty sadowe 0,00
g |warto$¢ zlikwidowanych zapaséw 0,00
h |warto$€ netto likwidowanych §rodkéw trwalych 0,00
i |darowizny 0,00
j Jutworzenie rezerw bilansowych 0,00
k |likwidacja szkéd majatkowych / usuwanie awarii 0,00
1 |umorzenie naleznosci 0,00
t {koszty refakturowane 0,00
m_jpodatek vat nie bgdacy kup 0,00
n |z tytutu dzierzaw 0,00
0 |kosziy likwidacji §rodkéw trwalych 0,00
p lkoszty dzialalnogei socjalnej 0,00
q_|koszty odpraw dla pracownikéw 0,00
r _|koszty windykacji naleznosci "otwarty call by call” 0,00
s [|koszty lat poprzednich 0,00
t
u
v
w
X
y
Z
aa |pozostale

000:270,97

16 268,95

/

7
A
a7

rd
s

Za zgodnos z Owgi"a"?"}/" f
- .

AEZES ZARZADU
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Nota Nr 24A

Przychody finansowe - odsetki za 2007 rok

_Praychody z (ytutiv odselek w danym roki olirdte
e ;. Odsg ( i
= fu

DluzZne insirumenty finansowe

w tym adsetki od aktywiw objerych odpisem aktualiznjacyvin

2 [Udzlelone podyczki

W tvat odsetki od aktywdw objetyel odpisem aktwaliziujgeym

3 [Naleinosci

w tyae odseiki od aktywdw objerych odpisem akiualizujqcym

4 [Srodki pienigine 1036 373,48

0,00

W iyni odseiki od aktywéw objerych odpisem aktualizujqeym

5 |Inne aklywa 1 108 467,90

52 613,57

151390,21

w tym odsek(

m aktnalizujqeve
- o S IR

sreldsy

-2151.390,21f . 27

Nota Nr 24B
Aktnalizacfa wartosci inwestycji w akywa fiuansowe

Ty

Aktualizacfa wartodel inwestycji (zwiekszenie warlogcl)

udzialy i akcje w jednostkach powiazanych

udziaty i akcje w jednoslkach pozosiatych

akivalizacja bangw skarbowych i oblipacii

pezostale akiywa (inansowe

| tym: jednosi& uczesmiciwa w TFT

Rozwigzanie odpissw aklualizujacych inwesiyce

udzialy i akeje s jednostkach powigzanych

TR e

udzialy | akeje w jednostkach pozostalych
e L RAZRM T

Nota Nr 24C

Inne preychody finansowe

Rozwl ic odplsé 256 072,12

¥ aklualizujacych i rezerw, z Iylutu:

rezerwa na odsetki od zobowiazad handlowych

odpis akivalizujgcy odselki od naletnogei 256 072,12

Pozostale, w lym: §0 23544

zmiana udziata w kapilale spolek zalezaych

przychody finansowe Z Lylulu opcji

nadwyzka dedalnich ré2nic kursowyeh nad ujemnymi

prawizje od udzielonych poreczed

korekia dyskaonla

porostate 8923544

.“—uﬂﬂ-nU'NNﬁ"Ni—

B R A D

Za zgodnoéé z oryginalem_ﬂ o

WICEPREZES ZARAADU

Blazej Samarzewsk|
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Noia Nr 254

Paklal |ednostkowy_PSR 2067

Koszty finansowe - adsetki za 2007 rok

1

Pozosiale zobowigzania krétkoterminowe, w (ym:

5 318,67

94 562,89

30 556,53

- |kredysy i pogyceki

- |diudne papiery wariofciowe

- |zebowigzania finansowe inne

- |zobowiazania 2 tyiuln dostaw { ushig

3 318,67

94 582,89 J0356,33

- lkosaf odsetkowy leasingu finansowego

- _linne zobowiqeania kebikoterminowe

2 [Dlugoterminove zobovwigzania finansowe

0,00

0,00 0,00

- |kredyny i poiyczki

- |dtuine papiery wartosciowe

zobowigzania firansowe inne

Inne pasywa

0,09

0,00 0,00

3
4 |Odsetki zreallzowane z lat ubleplych
5

0.00]

Odywrécenie dyskonla
STLL A s PRAZRMG

T S 3IBSI

Nota Nr 258

Odpisy aktnalizujgce wartosé inwestycji

Inwestycie dtugolerminowe

udzialy i akcje w jednostkach povvigzanych

udzialy i akcie w jednosikach pozoslalych

vdzielone pozyczki

obligacje i papiery komercyjne przedsigbiorsiw
inog aklywa [inansowe

inwestycje krélkolerninowe

0,00

udzialy i akeje w jednosikach powiazanych

udzialy i akcje w jedrosikach pozostatych

papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

alele |=|e [me |afo |o|e |~[F 5

obligacie i papiery komercyjne przedsigbiorsiw

—

inne akiywa finansowe

Nota Nr 25C
Koszty dofyczqee pniany stanu regerw z iylaiu dyskonta

Rezenva na likwidacjg i rekullywacje wyrobiska koricowego

Pozoslale

Nota Nr 25D
Inne koszty finansowe

Ulworzenie rezerw, z tytulu;

strat z dzialalnoéei finansowej

zobowiazad handlowych i edselek od zobowiazad

odpis aklualizujgcy odsetki od nalezno$ci pozostatych

odpis aklualizujacy odsciki od naleznoci handlowych

pozosiale

Pozosiale, w lym:

35 086,66

dokonanie odpisdw aklvalizujacych odselki od nalesnosci

35 086,66

koszty finansowe dolyczace emisji bondw i weksli

nadwyika ujemnych réznic kursowych nad dodainimi

inne koszly linansowe

koszly firansowe umdw fakloringowych

prowizie

wycena transakeji forward

wycena warlo§ci podziwe] transakeji SWAP

dyskonlo naleznogei

odsetki naliczone - wycolanie

Eal ol Rl =l 1) '—ACDIG.|n Sl i || ;0|U’EH.

zostale

RAZEM -

SOREA '35_036!66i
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Nota nr 26
Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski nadzwyczajne

Losowe

(oo [=flE
R

Pozostale 0,00

- [RAZEM

Straty nadzwyczajne

POZOStﬂ}e 0,00

2|

Za zgodno$¢ z oryginatem - w
/.) i
PH’EZE&ZAHZ—AD!U_,_,_

WIQEPREZES ZAREADU _ L
. orole-Kesinske

Blazej Samarzewski

50/66




Pakiet jednostkowy PSR 2007

Nota nr 27
Podatek dochedowy - uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania
Lo T — — w0 T wartewr
I |[Wynik finansowy brutto 1101 295,24
IF |Korekta przychodéw uwzglednionych w podstawie opodatkowania, w tym: -85 505 259,1’?‘
1 [Przychody wylaczone z opodatkowania -11357 280,17]
- |wtym: dywidendy otrzymane 0,0ql
2 |Przychody statystycznie zaliczane do dochodu do opodatkowania 343 863,8
3 [Przychody przejfciowo nie stanowiace przychodu podatkowego -84 491 842,84
III |Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu, w tym: 96 293 561,36
1 Trwale réinice 1291 915,@"
2 |Przejsciowe réznice 95 001 646,34
v Koszty podatkowo stanowiace koszt uzyskania, ale nie ujete w wyniku rokn 94 582,89
obrotowego

V_ |Dochdd 11 795 014,54
VI |Odliczenia od dochodu

VII [Podstawa opodatkowania 11795 014,54

Za zgodno$¢ z oryginafem. - / \

/
PREZES ZARZADU )

+ ~Dorota-Kosi Z‘;
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Pakiet jednostkowy PSR 2007

Nota nr 30

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidziangj do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystgpily, nie przewiduje sie.

Nota nr 31

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych
nastepujace kursy zostaly przyjete do ich wyceny.

Lp: Lo T anmia 31,12,2006F,
[ 1 Jkurs EUR/PLN

2 |kurs USD/PLN

3 |kurs GBP/PLN

4 [kurs SEX/PLN

5.

6 |.

Nota nr 32

Naldady na niefinansowe aktywa trwafe
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na nicfinansowe aktywa trwale
(odrgbnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na ochrong $rodowiska)

1 |Naklady na niefinansowe aklywa trwale ~ 175 654,54 1 235”000,00
a_|w tym na ochrone §rodowiska 70 000,00

/

P
rd

I

RN

*  Poniesione nakiady na $rodki trwale i wartosci niemalerialne i prawne, facznie 7 SrodkamiZ@ ZQOdnogé z oryginatem

trwatymi w budowie, zaliczkami na wartosci niematerialne i prawne oraz zakupami

wyposaZenia,
PREZES ZAR .DL

Wi
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Nota nr 33
Objasnienia do rachunku przeplywdw pieniginych
el . = . o] Stanmia31,12:2000
A [Srodki pienigine 70 368 499,12
1 _{Srodki pienigzne w banku 70 868 499,12
2 [Srodki pieniezne w kasie
3 [Lokaty bankowe
4 |Inne $rodki pieniezne
B |Bony komercyjne i obligacje traktowane jako dziataluoéé inwestycyjna
C |Fkwiwalenty $rodkéw pienigznych
ST RAZEMY

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomigdzy zmianami stanu niekiérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych
samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieznych

1 |Amortyzacja wynika z nastepujacych pozycji 378 844,07
- |Amortyzacja zaksicgowana w ciezar kosztéw operacyjnych 378 844,07
- |Amortyzacja zaksiegowana w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych

2 |Zyski (straty) z tytulu réinic kursowych wynikaja z nastepujacych pozycji 0,00

- _|zrealizowane réznice kursowe od kredyiéw i pozyczek

- {niezrealizowane réznice kursowe od kredytéw i pozyczek

- _|niezrealizowane réznice kursowe od obligaciji

réznice kursowe z przeliczenia przekazanych / otrzymanych odsetek od
euroobligacji

- _|pozostate korekty
3 |Odsetki i udzialy w zyskach skladajs sie z 0,00
- _|odsetki i prowizje od kredytow

- _|odsetki zaptacone od diuznych papieréw wartogciowych

- |odsetki zaptacone od pozyczek

- _jodsetki otrzymane

- _|odsetki dyskontowe i prowizje zaplacone od wyemitowanych weksli
- |wplata z zysku po opodatkowaniu

- ldywidendy otrzymane

- |odsetki zaplacone od zobowiazait otrzymanych w aporcie

pozostale korekty
4 | Zyski (straty) z dzialalno$ci inwestycyjnej wynikaja z -34 574,48
- _lodpisy aktualizujgce finansowy majatek trwaty
- |odpisy aktualizujace rzeczowy majatek trwaty
- {2ysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych -44 142,50
- _|zysk (strata) na zbyciu krdtkoterminowych papieréw wartosciowych
wycena memorialowa papieréw wartogciowych

- |wynik na zbyciu finansowego majatku trwatego

pozostale korekty 9 568,02
5 jZmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji 43 909 096,63
- |bilansowa zmiana stanu rezerw 45 363 575,63
- Jkorekta o aport -1.454 479,00 /

-_|pozostaie korekty /A
6 [Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji 15003 088,47 \
. tr
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Nota nr 33
Objasnienia do rachunku przeplywdw pieniginych
- _|bilansowa zmiana stanu zapaséw -15 759 487,53
- |korekta o aport 756 399,06
pozostale korekty
7 _|Zmiana stanu naleznogci wynika z nastepujacych pozycji 23 458 567,58
- _|bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -82 184 303,35

bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych

- [korektr o zmiang stanu naleznsci z tytutu zbycia rzeczowych aklywéw trwatych

- [korekta o zmiang stanu naleznosci z tytulu zbycia inwestycji finansowych
- {korekta o zmiane stanu naleznosci z tytulu leasingu finangsowego

- |korekta o aport 105 642 870,93

- _|pozoslate korekty

3 Zmiana stanu -zoboquan lfrotkoternun?'wych, za wyjatkiem poizyczek i 42 493 248,85
kredytéw wynika z nastepujacych pozycji

- |bilansowa zmiana stanu zobowiazai krétkoterminowych 97 293 843,19

- _|bilansowa zmiana stanu zobowiazaf dlugoterminowych

- |korekta o zmiang stanu kredytw i pozyczek

korekta o zmiang stanu zobowiazaii z tytulu emisji dluznych papieréw
wartosciowych

korekta o zmiang stane zobowigzari innych niz leasing oraz instrurmenty
pochodne

- _lkorekta o zmiang stanu zobowiazaii z tytulu leasingu finansowego
korekta 0 zmiang stanu zobowigzaii z tylulu odpisu na ZFSS
-__|korekta 0 zmiang stanu zobowigzan z tytuju instrumentéw pochodnych

- Jkorekta o aport -54 800 594,34

- _|pozostale korekty

9 Zm]al}? stanu vozliczen migdzyokresowych wynika z nastepujacych 35117 123,96
pozycji

- [bilansowa zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych divgoterminowych -13 761 224,00

-_{bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych krétkolerminowych -21 627 247,96

- |bilansowa zmiana stanu roziiczed miedzyokresowych przychodéw

korekta o zmiang stanu rozliczeri migdzyokresowych z tytutu prowizji i opfat
zwiazanych z otrzymanymi i nieuruchomionymi kredytami

korekta o zmiang stanu rozliczei migdzyokresowych z tytulu odsetek

dyskontowych od weksli
- _|pozostale korekty 271 348,00
10 |Na warto$¢ pozycii "'Tome korekty" skiadaja sie 9 568,02

- _|wycena transakcji SWAP w wartogci godziwej
- |wycena aklywéw finansowych

- |umorzenie pozyczki

- _{r6znice kursowe z przeliczenia

- _|odpis aktualizujacy naleznosci BZ

- {korekta o aport /
- _|pozostale korekty VA 9 568,02
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Nota nr 34

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
Mep, [ 7 _ Wyszezegblnienie. - .~ 0 T[T 2007 vok| -
[l 1 Pracowmcy ogélem, z tego: 78

| a_| - na stanowiskach robotniczych 4

| b | - umystowi 74

Nota nr 35

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke handiowych (dla kazdej grupy osobno),

1 Wynagrodzeme Zarzadu 137 210,73

- |w tym udzial w organach stanowigcych oséb prawnych 79 450,00

2 |Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 14 197,71
Nota nr 36

Informacje o pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad
organ6w zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno) ze wskazaniem
warunkdw oprocentowania i terminéw splaty.

Nie wystepuja.
Nota nr 37

Informacja o wspdlnych przedsigwzieciach
Nie wystepuja.

Nota nr 38

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

Nie wystgpuja - nie dotyczy.

Nota nr 39

Informacje o znaczacych zdarzeniach , jakie nastapity po driu bilansowym , a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 07-02-2008 roku zawara zostala umowa o ustanowienie uzytkowania na udziatach pomiedzy
Zakladem Energetycznym L6dZ- Teren S.A. a PGE Polsky Grupy Energetyczng S.A. Na tre$é powyiszego
prawa uzytkowania udzialéw (tj. 1 412 974 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy) sktada sie prawo do
uzytkowania udziatéw oraz pobierania pozytkéw w postaci wykonywania prawa glosu z udzialéw oraz
pobierania dywidendy przypadajacej na te udzialy. Z dniem zawarcia niniejszej umowy u}éga roZwigzaniu
umowa o ustanowienie nzytkowania na udzialach z dnia 30 czerwca 2007 roku.

Za zgodno$¢ z oryginatem:
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Nota nr 40

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na
sytuacj¢ majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami
kwote wyniku.

Poniewaz Spéika rozpoczeta w roku obrotowym dzialalno$é, 1o réwniez polityka rachunkowosci zostala
przyjeta do stosowania w tym roku obrotowym. Istotne zalozenia do polityki rachunkowosci przedstawione
zostaty weWprowadzeniu do Sprawozdania Finansowego.

Nota mrr 41
Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych  sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy

Z
a zgodno:c‘ 2 °"Y9inat
em

WIGEPREZES ZARZADU
RE‘ZES 24R24D

Btazej SamarzewsAi !, IR
Dof Ofa Ko&d ' \-.

59/66




P ) re¢uig

99/09
ts . :
P ’ a7 §3ZIHSIOIM
nayzHYZ S3238d
{ y ‘o0 z -dg elngAsAg 13zanT] e
L __ \Eu-eﬁ@ﬁdﬂﬁqﬂim; Seeee 070 2 dg ePnakiisAg MUO3Z| 08
S P 81699 1} "0°0 2 05 elongAsAg S71| 62
T 7 L0051 2 00'ZEL | 60'E8Y vl ‘00 z dg elngAushq [-pmIz] ez
/ '0'0 2 -dg elongfnsfg g3z[ zz
/ a e 80
52'816 91 / 10'8L5 546 /2 0L'82y 16E€  [8p'sE0 V'S YH10313-38d| sz
i : ; VL e HOS
'¥'S euzoAlebisug eloeiodioy esfow Sz
'¥'S AuzoAlabiaug peplez DSMozsazy| +z
'v'§ auzoAleblaug Apepiez enisjeqn| sz
00°LEE ¥Ze 00'780 5€8 Z6'EEr 09 99'SEP 122 PIY-O3swopey nbano suzofebisug Apepez| 2z
‘00z 'dg g0 1337] 12
€L'VE6 v € 00'9E9 92 SE'BISE9L L (g9l 4 V'S AuzoAiabiaug peprez mzpo| oz
0G'ES5 OLL 00'22E 0SE © 96'L16 92 $0'610 9LE V'S Usle|-emezsiepy AuzoAeblouz pepeZ| &1
1
Ll
SE'60L V'S 483 91
W'g even 03] st
¥'S zozsobpAg n3z| vt
V'S mozon 93| €L
"0°0 Z"0g MOBOIM-LIIGNT DT 21
wg mozsezy o3| 11
V'S 0Q3z| o
V'SMoIN] gmy 109( 6
¥0'9ES B £’ 12 EE9 1L 8r'1E 28'se9 Zel ¢ S Moy g Logl &
V'S moun | elumoipiald Log| 2
v's eedo elumoipe|S 1oal o
LO'ODL BLL 96'2/8 052 V'S moleydeg BlUMOIRRIT 1 0gl S
698 v2 PL'LL9 119 B S6'SL6 3L S VSID10g] ¥
MMD
LEREIEINE
/5'TLE P ‘v’ eibleuz-3od| z
LL'oL9 EE 96°19/ 85/ 99 |so'oer 6566 |s6't09 V'S 39d
i

2002 JSd Amoxisoups| jJaneg

suulupzinmod ruyzsoups! 2 yonlyvsuvaz o alouriofuy
TP I BN

e



99719

eSOy ToRoT

7, |
(ﬁaﬂmm«w $3734d |

e \\

,, J ESB_QCO z ysoupobz ez

TEMAL 0531 2 rrepoyodzid 2 euemosusdmons wpe1soz violy ‘bulionginsip 35nysn o B JZ §9'6SS L4E $E7 O AZSTIU BS Jeng T moy{sAz mpungoey M suezedim goduezkimod yappds askzoliop A1zsoy

SCEGESL | 000 oo - JOTL ST OELEGE 000 8 OT0L0RT6 V5. SHST6.P6T ST s TNAENAL
LE'69/ 2 /E'98T 5L OP'ELEE DE'9Z0 LI ‘0'0z ‘dg Jniseg|
07846 £ ‘070 Z "dg J0OZ MAebileus 1Brysao peprezl or
90°95e 053 MARBleuT Bue|ozs Wnjua) yosArlg AuzoAlebialia pepEZ| 66
ACEED ENEHED
0095 00’95 000 epap [bulomolpz Maldo peplez Auzongndaiy| ze

€E'9SL £3E 9L ¥S0ELL siqi3| se

O'Er9 6EF £ 38°20S /15 ZSS9EOEBE |ZEEBESHD '0'0 Z "dg YSUSIUEY| emONeIp) BlUMOIDa3| ot
'0°0 2 "dg elongAnsig pz| e

‘0’0 z *dg elonginsAg 3z4d| e

0¥'S9E £20 Sve 69'8EY 1€ 0F L9'LLL /8L 0 [ZEHZSCEES v'S Uala] -zpo} AUzoKjeBiaug peprez| ze

:nuduvzinuod nuvisoupaf z yonlypsuvy o sbrouiofuy
7 IU BlON

2002 dSd™Amoyisaups! 1eped



Pakiel jednosikowy PSR 2007

Nota nr 43

(W przypadke wystepowania niepewnosci co do wmwoiliwesci kontymwowania dzinlalnodci) Opis niepewnofci zwiazanych
mozliwoscia kontynuowania dzialalnosci, stwierdzenie, Ze taka niepewnosé wystepuje, wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekly z tym zwigzane, informacja powinna zawiera¢ opis podejmowanych dzialad planowanych przez jednostke majacych
na celu eliminacje niepewnofci.

Nie dotyczy

Nota nr 44

W praypadku gdy fnne informacje nii wyiej wymienione moglyby w istotny sposéb wplynqd na oceng sytuacji finansowej,
niajatkowej oraz wynik finansowy jednostki, naleiy ujawnié te fuformacje.

W ramach umowy aportowego zbycia przedsigbiorslwa obrotowego z dnla 30 czerwca 2007 roku zgodnie 2 jej
brzmieniem objetym § 1 ust. 1 lil. a przedmiolem aportu byt ruchomy majatek zwigzany z prowadzeniem
Przedsigbiorslwa Obrotowego, w tym ruchomosci zwigzane z wylwarzaniem energii eleklrycznej oraz poczyniona w
lym zakresie naklady budowlane na nisruchomesci w lym na budynki, lokale, oblekty inzynierii ladowej | wodnej
szczegolowo wymleniony w zalgczniku oznaczonym lilerg , A do niniejszaej Umowy.

Elektrownia Wodna Smardzewice zostala oddana do uzytku w roku 1975.

Elektrownia ta zlokalizowana zostala na zaporze czotowej Zalewu Sulejowskiego,

Z uwagi na fakt, iz wiw budowla hydrotechniczna zostala wybudowana przez Okregowa Dyrekcje Gospodarki
Wodnej w Warszawie jako |ej Inwestora, wszystkie decyzje i uzgodnienia zostaly wydane na ODGW( obecnie
Regionalny Zarzgd Gospodarki Wodne} w Warszawie w skrdcie RZGWW }, kidra posiada oryginaly stosownych
dokumentéw. W/w zapora pozostaje zatem wlasnoécia Skarbu Pafistwa ,a do 26 maja 2006 roku pozoslawala w
catkowitym trwalym zarzadzie ODGW.

ZEL-T S.A. byt do dnia przenieslenia aportem, w tej czgsci majatku, korzyslajgeym z zespolu skiadnikow i
urzadzen Elektrowni Wodnej w Smardzewicach na podstawie podpisanego z QODGW: profokolu zdawczo-
odbiorczege z dnia 28 czerwca 1974r. i protokolu przejgcia do eksploataci z dnia 25 marca 1975 roku. Cd chwili
przejgcia Elekirownia byla nieprzerwanie sksploalowana przez Zaklad Energetyczny 1.6dZ —Teren S.A. ( dalej,
ZEL-T S.A ) a obacnie przez Zaklad Energetyczny tédz Teren Obrét Sp. z 0.0. { dalej ZELT Obrét Sp.zo. 0. ) .

ZEt-T S.A. wyposazyl 1g Eleklrownig w urzadzenia elekiroensrgelyczne, slanowigce skladniki majatku
ruchomego, ktdre zoslaty wniesione aportem do Spétki ZELT Obrél Sp. z 0. o..

Spdlka ZELT Obrot Sp. z o.0. prowadzi biezgcg eksploatacje wiw obiektu. Konserwacje, remonly oraz
modernizacje zainslalowanych w niej urzadzen i ponoszone w zwigzku z lymi dzialaniami ckreslone nakdady na
budynek elektrowni z czgscia hydrotechniczng, budynek rozdzielni 15 kV oraz droge dojazdowa do elektrowni i
inne budynki gospodarcze byly dokonane przez ZEL-T S.A. W $wietle powyzszago, sytuacja wlasnodciowa wiw
obieklu nie jest z punktue widzenia formalno— prawnego uregulowana odnosnie gruntéw jak i obiektdw . Celem
uregulowania stanu prawnego Elektrowni, ZEL~T 5.A. wystapil z wnioskami o wygaszenle trwalego zarzgdu
ODGW oraz o dokonanie podzialu nisruchemodci, na ktérych posadowiona jest zapora i ustanowienis ZEL-T S.A.
uzylkownikiemn wieczyslym gruntéw, na kldérych posadowicna jest Eloktrownia. Decyzja z dnia 26 czerwea 2006 r.
Starosla Tomaszowski wygash trwaly zarzad przyslugujacy RZGWW w odniesieniu do czesel nieruchomosci
potozone] w rejonie Zbiornika Wodnego Sulejéw o lacznej pow. 1,0174 ha, z uwagi na fakt iz ta czeéé
nieruchomosci slala sig zbadna dla slalutowych polrzeb zarzadey. Do chwili obecnej dzialania, w pozostatym

zakresie, nie zostaly jednak zakoriczone. Postgpowanie jest w toku , pisemem z dnla 30 stycznia 2008 roku ZELT /
8.A. Jako slrona w postepowaniu adminislracyjnym zoslala wezwana do vzupelnienia barkujacych dokumenléw. Vi
Jednoczesnie ZELT Obrét Spélka z 0.0. z uwagi ha korzystanie z w/w majaiku ruchomego olrzymata decyzja /
Prezesa URE z dnia 28 czerwea 2007 roku koncesfg na wytwarzanie energii elektrycznej w odnawialnym Zrédie Z N

energil (WOC), przy uzyciu dwoch hydrozespoldw w eleklrowni wodne] o 1acznej mocy zainstalowane| 3,564 MW

(2x1,782 MW), o nazwie Mala Elekirownia Wodna Smardzewice, zlokalizowane] na zaporze ¢zolowe| 2313\?3 29 odnoié z o;yg‘r)alem
Sulejowskiego w miejscowodci Smardzewice, gmina Tomaszéw Mazowiecki, powiat tomaszowski, wojewddzlwo

lédzkie.

Ponadto w zwigzku z wytwarzaniem energll elektrycznej w/w odnawialnym Zrédle energii sprawie zostaly wydane . I
dwie decyzje na ZEL-T S.A. o pozwoleniach wodno -prawnych ij: e ) "
" "Dorota-Kesinsika

Wojewoda t.ddzki decyzjg nr SR.IV.A.6811-1/SWEI/141/2005 z dnla 29 grudnia 2005 1. na energelyczne
korzystanie z wod rzeki Pilicy udzielit Zakdadowi Energetycznemu LédZ - Teren SA z siedzibg w todz, pray ul.
Piolrkowskiej 58 pozwolenta wodnoprawnego na korzyslanie do celéw energelycznych z wad rzeki Pilicy dla

Wi
potrzeb Elektrowni Wodnej Smardzewice (Rejon Energelyczny 6 — Tomaszow Mazowiecki) usylucwanej w pr
nrzatle lazn zannns arodmeai zhinrnika Qnlainwskiran fim 128 2 r7 Pilird  skdadaiacai siee

ACZES ZAR4{ALL

Btazej Samarzew
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brzeéle jazu zapory czolow"ej zbiornika Sul‘ejo;vskiego Ekm 13E§.3 rz. Pilicy), skiadajacej si@.:

- dwdch turbin typy Kaplana o osi poziomej, mocy instalowanej 2 x 1,75 MW i maksymalnym przelyku 2 x2 4
mdfs,

- spad nominainy Hn = 8,5 m, spad maksymalny Hmax = 10,5 m, spad minimalny Hmin = 5,6 m.
przy zachowaniu poboru wody: Q max = 48 m3/s, O4r. = 24 m3/s.

oraz Wojewoda Eddzki Decyzjg Nr SA.IVc.6811-2/60/06 z dnia 22 sierpnia 2006 r. w sprawie odprowadzania
sciekdw do wad, udzielit Zakiadowi Energelycznemu L6dz ~ Teren SA z sladziba w Lodzi przy ul, Picirkowskisj 58
pozwolenia wodnoprawnego na odprowadzania £ciekéw przemysiowych z Eiekirowni Wodnej w Smardzewicach do
rzeki Pilicy. Kopie cbu decyzji w zalgczeniu.

Spotka ZELT Obrét Sp. z 0.0. Przygotowuie wnioski w trybie arl. 155 kpa o zmians strony wiw decyzji za zgodg
ZELT S.A. do chwili checnef nie zoslala zakoriczona procedura zmiany w/w decyzjl w zakresie zmiany sireny.
Panadlo przewidule sie ,po uzyskaniu przez ZEL-T 5.A. ograniczonego prawa rzeczowego w poslaci uzylkowania
wieczystego, podjgcie dzialan zmierzajgcych do nabycia wiw prawa na rzecz Spdtki ZELT Obrél Sp. z 0.0.

/
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Notanr 45

Aport wniesiony przez Zaklad Energetyczny E6d¢- Teren S.A. do Zakladu Energetycznego
Lédz-Teren Obrot Sp. z 0.0. (wredy ZELT Dystrybucja Sp. 7 0.0.)

W dniu 30. czerwca 2007 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw spéiki ZELT Dystrybucja podjsta zostala
uchwata o podwyzszeniu kapltatu zakladowego spdtki ZELT Dystrybucja z kwoly 50 000 zt o kwotg 70 598 700 zi na
kwote 70 648 700 zt przez utworzenie 1 411 974 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 24 kazdy. Wszystkie nowe
udzlaty w podwyzszonym kapitale zostaly przeznaczone do objecia przez ZEL-T SA, kiéry zobowigzal sie tytulom
pokrycla udzialéw wniesé wkhad niepienigzny w postact Przedsigbiorsiwa Obrotowego stanowigcego przedsigbiorstwo w
rozumieniu art 55 Kodeksu cywilnego oraz zorganizowang czg$é przedsiebiorstwa w rozumieniu art 4a pkt 4 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Stad tez, w tym dniu naslgpito wniesienie aportern zorganizowanego zespolu
skladnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Zwigzanegj 2
obrotem energia elekiryczng | wylwarzaniem energii elektrycznej, stanowiacych zorganizowang czeéé przedsigbiorstwa {
w rozumieniu arl 4a pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych), ktéra objgla réwnie2 zobowigzania zwiazane
z prowadzeniem tego przedsigbiorstwa -na pokrycie kapitalu zaktadowego. W skiad przekazywanego majatku weszly:

- ruchomy majatek trwaly, w tym ruchomoscei zwigzane z wylwarzaniem energii elektrycznej oraz poczynione w tym
zakresie nakiady budowlane na nieruchomosci w tym na budynki, lokale, obiekty inzynierii tadowej | wodnej;

- prawa mafgtkowe do $wiadectw pochodzenia energii elekirycznej ze Zrddet odnawialnych wraz z wierzytelnosciami do
nich;

- inne ruchomosci wehodzace w skiad Przedsigbiorstwa Obrotowego, w lym urzgdzenia iinne rzeczy ruchome zwiazane
Z prowadzeniem Przedsiebiorsiwa Obrotowego;

- wieizytelnosct z umdw zawartych w zwigzku z prowadzeniem Przedsiebiorstwa Obrolowego, w tym w szczegdlinosci z
umdw sprzedazy energit elekiryczne] z odbiorcami, uméw na podstawie kiérych ZEE-T S.A. sprzedaje energig elekiryczna
do cdbiorcy koficowego oraz $wiadezy ustugi dystrybucji energii elektrycznej, w tym energii ze Zrédet odnawialnych i praw
majatkowych do Swiadeclw pochodzenia energii, uméw ze spétkami zajmujacymi sig obrotem energig elektryczna;

- koncese i licencje, zezwolenia i inne decyzje administracyjne zwiazane z prowadzeniem Przedsigbiorstwa Obrotowego;

- grodki pienigzne zgromadzone na wymienionych w akcie notatialnym rachunkach bankowych;

- tajemnice Przedsigbiorstwa Obrotowego;

- dokumently zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w zakresie Przedsighiorsiwa Obrotowego;

Przekazane zobowiazania Przedsigbiorstwa Obrotowego objgly w szczegdinodcl zobowigzania wynikajace z
nastepujgcych tyluldw prawnych:

- zobowiazania wynikajace z Umdw bezposrednio zwigzanych z prowadzeniem Przedsighiorstwa Obrotowego;

- rezerwy na przyszie zobowigzania wobec przejmowanych pracownikéw z tylulu swiadczer pracowniczych w
szczegolnosci nagrdd jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych, ekwiwalentu pienieznego z tyviulu ulgowe] taryly
za energie eleklryczng;

- zobowiazania wobec przejmowanych pracownikéw wynikajace z Umowy spofecznej z dnia 5 slycznia 2007 1.

Wartos¢ zobowigzan zostala uwzgledniona w czynnoéci prawnej wiiesienia Przedsigbiorsiwa Obrotowego zawartej w
akeie notarialnym, wobec czego ilog¢ i faczna wartosé udzialéw wydanych w zamian za wkiad niepienigzny w postaci
Przedsigblorsiwa Obrotowego zostala odpowiednie obnizona o kwote odpowiadajacg warodci zobowiazan.
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Nota nr 45A

Aport wniesiony przez Zaklad Energetyczny Eodi- Teren 8.A. do Zakladu
Energetycznego EddZ-Teren Obrét Sp. 2 0.0, (wtedy ZEET Dystrybucja Sp. 7 0.0.)

W ponizszej tabeli przedstawiono aktywa i pasywa otrzymane w ramach podziatu.

KTYWATRWAEE

100455:565;13

Wartoéci niematerialne i prawne

168 326,84
II {Rzeczowe aktywa lrwale 10 287 238,29"
1 [Srodki trwale 10 287 238,29
2 |Srodki trwate w budowie 0.00"
3 [Zaliczki na §rodki Irwale w budowie 0,00
TIT |Nalcznoéci diugoterminowe 0,00/
IV jInwestycje dlugoterminowe 0,00/}
I |Nieruchomosci Dﬁ"
2 |Wario§ci niemalerialne j prawne 0,00]
3 |Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00"
4 |Inne inweslycje dlugoterminowe M|
VY |Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0I}"
1 JAktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00])
2 )Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00"
B [AKTYWAOBROTOWE 116/399:269,99]
I [Zapasy 756 399,06
IT |Naleznoéci krétkoterminowe 105 655 520,26
1 |Nalezno$ci od jednostek powigzanych 12 649,33
2 |Naleznosci od pozostalych jednostek 105 642 870,93
III [Inwestycje krdtkoterminowe 9 987 350,67
Krélkoterminowe aklywa finansowe 9 987 350,67
w jednostkach zaleinych i niebedgcych spdlkami handlowymi
a |, i 0,00
ednostkach wspélzaleinych
w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami handlowymi
2 . 0,00
ednostkach wspolzaleinych
¢ |w pozostalych jednostkach 0,00
d _ |$rodki pienieine [ inne aktywa pienieine 9 987 350,67{[*
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00

OROWIAZANIATRE

0,00]

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

JASYWA RAZEM:

I JRezerwy ma zobowigzania
1 [Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2 |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 454 479,00]|
3 [Pozostale rezerwy 0,00]f
Il |Zobowigzania diugoterminowe 0,00]
1 |Wobec jednostek powiazanych 0,00"
2 |Wobec pozostalych jednostek 0,00
III |Zobowigzania kritkoterminowe 54 800 594,34
1 |Wobec jednostek powiazanych 30 424 161,28
2 |Wobec pozostalych jednostek 24 376 433,06
3
IV

AKTYWA NETTO OTRZYMANE APORTEM .-~ - |

770599 761,78

Na dzien aportu przekazano na rachunek bankowy Przedsigbiorstwa Obrot\lc\)l\;ve % AEZES ZARZADU

* 9 987 350,67 zl, pozostate 12 649,33 zt przekazano 27 lipca 2007 r.
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Zaklad Energetyczny t.6dZ-Teren Obrét Sp. z o.0.
Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres 07.12.2006 r. — 31,12.2007 r.

1. OGOLNE INFOMACJE O FIRMIE

1.1 PODSTAWOWE DANE O SPOLCE

Spotka Zaklad Energetyczny £ 6dz-Teren Obrét Sp. z 0.0. (aktuaina nazwa Spdlki) zostata utworzona

na mocy Aktu Zawiazania Spdlki z ograniczona odpowiedzialnoécia w dniu 7 grudnia 2006r. przez

PGE Energia S.A. Firma Spotki brzmiata ZELT Dystrybucja Spéika z ograniczong odpowiedzialnogcig.

Kapitat zakladowy Spotki wynosit 50.000 zt i dzielit sig na 1.000 réwnych i niepodzielnych udziatdw

o wartosci 50 zt kazdy. Wszystkie udzialy zostaty objete przez PGE Energia S.A. | pokryte wkiadem

pienigznym w wysokosci 50.000 zt. Spétka zostata wpisana w dniu 19.12.2006r. przez Sad Rejonowy

dia Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem KRS: 0000270157.

W dniu 24 maja 2007r. Zaklad Energetyczny t6dz-Teren S.A. (ZEL-T S.A.) nabyt od PGE Energia

S.A. wszystkie 1.000 udziaiéw, stajgc sie jedynym wiascicielem Spélki,

W dniu 30.06.2007r. zostala zawarta umowa o ustanowieniu uzytkowania na udziatach pomiedzy ZEt -

T S.A. a Poliskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. (PSE S.A.) na mocy ktérej ZEL-T S.A. oddat

w uzytkowanie PSE S.A. posiadane udziaty w Spotce.

W ZEt-T S.A, w ramach realizacji ustawowego obowigzku wydzielenia niezaleznego operatora

systemu dystrybucyjnego ze struktur przedsigbiorstwa zintegrowanego pionowo, wydzielono

zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa zajmujaca sie obrotern i wytwarzaniem energii elekirycznej

i wniesiono jg, na pokrycie podwyzszonego kapitalu zakladowego, do Spétki Zakiad Energetyczny

L6dz-Teren Obrét Sp. z o.0. (aktualna nazwa).

W dniu 30.06.2007r. odbyto sig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspéinikéw Spotki, kiore:

a) wyrazito zgodg na nabycie przez Spétke od Spétki ZEL-T S.A. w trybie art. 55! Kodeksu cywilnego
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa ZEt-T S.A. zwigzanej z obrotem energig elektryczng
I wylwarzaniem energii elektrycznej (Przedsigbiorstwa Obrotowego).

b) podwyzszylo kapitat zakfadowy Spélki z kwoty 50.000 zt do kwoty 70.648.700 zt {tj. o kwote
70.598.700 zt) poprzez uiworzenie 1.411.974 nowych udziatéw o wartosci 50 zt kazdy. Waszystkie
nowoulworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym przeznaczono do objecia przez
ZEL-T S.A. w zamian za wkiad niepienigzny w postaci Przedsigbiorstwa Obrotowego ZEL-T S.A.

c) przyjelo Akt Zalozycielski Spétki w miejsce Aktu Zawigzania Spétki. Akt Zatozycielski Spétki,
migdzy innymi, obok zmiany opisanej w punkcie b), powyzej nadat Spéice firme: Zakfad
Energelyczny todZ-Teren Obrdt Spdfka z ograniczona odpowiedzialnoscia (w skrécie: ZEL-T
Obrdt Sp. z o.0.), wprowadzit Rade Nadzorczg jako organ Spélki or/’gf dostosowywat przedmiot
dziatalnosci Spotki do nowego zakresu tj. przede wszystkim /gb'rotu i wylwarzania energii
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Zaklad Energetyczny LédZ-Teren Obrét Sp. z o.0.
Sprawozdanie z dziafalnosci Spétki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r.

W tym samym dniu (30.06.2007r.) zostata zawarta umowa aportowego zbycia przedsiebiorsiwa

pomigdzy ZEL-T S.A. a Spéika, na mocy kidrej ZEL-T S.A. wnidst do Spéiki zorganizowang cze$é

przedsigbiorstwa  (Przedsigbiorstwo Obrotowe) obejmujac w  zamian 1.411.974 udziaty

w podwyzszonym kapitale zakladowym Spéki.

W dniu 31.08.2007r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw podjefo uchwale w sprawie zmian

Aklu Zatozycielskiego Spétki polegajgcych na:

a) zmianie skrétu firmy na: Zaklad Energetyczny £6d3-Teren Obrét Sp. z 0.0.;

b} zmianie w przedmiocie dziatalnosci Spétki (zmieniono zapis dotyczacy dziatalnoéci w zakresie
przetwarzania danych itd.).

W dniu 11.10.2007r. Sgd Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitaiu zakiadowego Spoiki

oraz przyjat zmieniony Akt Zalozycielski Spétki.

Przedmiot dzialalnosci Spétki zostat przedstawiony w punkcie 1.2 niniejszego Sprawozdania.

Siedziba Spolki miedci sig w Warszawie przy ul. Mysiej 2. Operacyjnie Spdlka prowadzi dziatalnosé

w todzi przy ul. Piotrkowskiej 58 oraz w Biurach Obstugi Klienta (BOK-ach} umisjscowionych w:

a) Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. Narutowicza 35:

b) Zyrardowie, przy ul. Mazowieckiej 1-5; w ramach tego BOK-u prowadzony jest Punkt Obstugi
Klienta w Skierniewicach przy ul. Sobieskiego 12;

c) Steradzu, przy ul. Wojska Polskiego 98, w ramach tego BOK-u prowadzony jest Punkt Obstugi
Klienta w Zdunskiej Woli przy ul. Przemystowej 31;

d) towiczu, przy ul. Mostowej 30;

e) Radomsku, przy ul. B.Joselewicza 6;

f} Tomaszowie Mazowieckim, przy ul. M.Curie-Skiodowskiej 51/53:

g) Wieluniu, przy ul. Sieradzkiej 62;

h) Belchatowie, przy ul. Wojska Poiskiego 73.

Gtéwnym zrodiem przychodéw Spélki jest sprzedaz energii elektryczne] do ponad 601 tys. odbiorcéw

koncowych. Ponadto Spdtka bedac strong uméw kompleksowych sprzedazy energii i uslug

dystrybucyjnych sprzedaje ustugi dystrybucyjne $wiadczone przez ZEL-T S.A.

Spolka zajmuje sig réwniez wytwarzaniem energii elektrycznej w  Elektrowni Wodnej

w Smardzewicach nad Zalewem Sulejowskim.

Spdéika na koniec 2007r. zatrudniata 79 osob.

Rok obrotowy Spétki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym, przy czym pierwszy rok obrotowy Spéiki

rozpoczat si¢ dniem zawarcia umowy Spétki (lj. 7.12.2006r.) i skoficzyt w dniu 31.12.2007r.

Wiadze Spéiki — zgodnie z Aktem Zatozycielskim organami Spétki sg: Zgromadzenie Wspdinikow,

Rada Nadzorcza i Zarzad,

Rada Nadzorcza J/

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spélki z dnia 31':08.2007r. powolana

zostata, na pierwszg wspdlng kadencje, Rada Nadzorcza Spétki w skiadzie: "
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Zaktad Energetyczny Lodz-Teren Obrét Sp. z o.0.
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Pan Kazimierz Kutaga,

Pan Michat Zalewski,

Pan Dariusz Szychta

Rada Nadzorcza Spétki w powyzszym sktadzie pelni funkcje do chwili sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania.

Zarzad Spdiki

W Akcie Zatozycielskim Spétki z dnia 7.12.2006r. powolano pierwszy jednoosobowy Zarzad Spélki
w osobie Pana Tadeusza Stasiaka.

Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 5/1/2007 z dnia 24.10.2007r. Pan Tadeusz Stasiak zostat
odwotany ze skladu Zarzadu Spdtki, jednoczesnie Rada Nadzorcza uchwalg nr 6//2007 2z dnia
24.10.2007r. powotafa w skiad Zarzadu:

Dorote Kosiriskg — Prezes Zarzadu,

Blazeja Samarzewskiego ~ Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki w powyzszym skladzie petni funkcje do chwili sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania.

1.2. PROFIL DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatanie Spolki jest:

1) Sprzedaz energii elektrycznej (PKD 40.13.2);

2) Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.2);

3} Dzialalnos¢ w zakresie lelefonii ruchomej, stacjonarnej i telegrafii, transmisji danych
i teleinformatyki, radiokomunikacji oraz uslugi telekomunikacyine (PKD 64.20.B, 64.20.A,
64.20.C, 64.20.D, 64.20G);

4) Dzialalno$¢ w zakresie przetwarzania danych, dzialalno$é edycyjna w zakresie oprogramowania,
dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania pozostala, dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,
dziatalnoé¢ zwigzana z informatykq pozostata, doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego oraz
konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujgcych i sprzetu komputerowego (PKD 72.30.Z,
72.21.Z, 72.22.7, 72.40.Z, 72.60.Z, 72.10.Z, 72.50.7);

5} Dziatalno$¢ rachunkowo—ksiegowa (PKD 74.12.2);

6) Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatainosci gospodarcze] i zarzadzania (PKD 74.14.A);

7) Obrét wierzytelnosciami, udzielanie pozyczek oraz posrednictwo finansowe (PKD 65.22.2,
65.23.2);

8) Kupno i sprzedaz nieruchomosci oraz wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z,
70.20.2);

9) Wpynajem maszyn i urzgdzen biurowych i sprzetu komputerowego (PKD 71.33.Z ), A

I

10) Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu (PKD 51.57.2); s

11) Ustugi szkoleniowe, ksztalcenie ustawiczne dorostych, pozostale formy /kszt’a{cenla gHZSmdae;

nie sklasyfikowane (PKD 80.42, 80.42, B)ZQ-zgodno.‘rf z orygina atefn
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12) Pozostala dzialaino$¢ zwigzana ze sportem; pozostala dziatalno$é rekreacyjna gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 92.62.Z, 92.72.2).

Obrét energia elektryczng odbywat sig na podstawie koncesji na obrét energia elektryczng udzielonej
Spoéfce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) z dnia 30 czerwca 2007r. {decyzja
OEE/477/13841/W/2/2007/MW z péZn. zm.). Koncesja zostata udzielona na okres do dnia
31.12.2025r. Przedmiotem dziatalno$ci objgtej ww. koncesja jest dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca
na obrocie energig elekiryczng na potrzeby odbiorcéw znajdujacych sie na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej.

Na wytwarzanie energii elektrycznej Spétka uzyskala koncesje wydana przez Prezesa URE w dniu 28
czerwca 2007r. (decyzja WEE/987/13841/W/3/2007/PW z p6Zn. zm.). Koncesja zostata udzielona na
okres do dnia 31.12.2025r. Przedmiotem koncesji jest wytwarzanie energii w Eiektrowni Wodnej
w Smardzewicach.

Spdtka sprzedawata energig elekiryczng oraz ustugi dystrybucyjne {(w ramach uméw kompleksowych)
dla odbiorcow finalnych na terenie pokrywajacym sie z terenem dziatania ZEL-T S.A. jako operatora
systemu dysirybucyjinego tj. przede wszystkim na terenie Wojewddztwa todzkiego (z wytgczeniem
todzi i miast oéciennych) oraz czgéciowo na terenie Wojewddztw Mazowieckiego i Swietokrzyskiego.

Odbiorcy Spotki rozproszeni sg na terenie o facznej powierzchni 15.1 lys. km®,

W ramach prowadzonej dziatalnoéci Spdlka w 2007r, sprzedawata réwniez energie elektryczng na
pokrycie réznicy bilansowej i potrzeb wlasnych ZEL-T S.A. Prowadzona byla ponadto sprzedaz energii
w transakcjach SPOT, na Rynek Bilansujgcy itp., transakcje te stuzyly biezgcemu zbilansowaniu
zapotrzebowania kiientéw Spalki.

W 2007r. Spélka uzyskata réwniez przychody ze $wiadczenia na rzecz ZEL-T S.A. ustug obstugi
odbiorcow.

W celu realizacji sprzedazy energii elektrycznej Spotka dokonywata jej zakupédw w ramach tzw.
Minimalnych llosci Energii od PSE S.A., w ramach kontraktéw dwustronnych, w transakcjach Spot, na
Rynku Bilansujgcym itd.

W celu realizacji zawartych umoéw kompleksowych (obejmujacych réwniez dystrybucje energii
elektrycznej) Spdlka zawarta z ZEL-T S.A. umowe o $wiadczenie ustug dystrybuci.

Spdéika rozpoczeta sprzedaz energii z dniem 1lipca 2007r., stad wyniki finansowe Spotki w zasadzie

obejmuijg Il péirocze 2007r. /
A
P
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2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

2.1. UWARUNKOWANIA DZIALALNOSCI W 2007 ROKU

1. Uwarunkowania makroekonomiczne sektora elekiroenergetycznego w 2007 roku.

W roku 2007 w sekiorze elektroenergetycznym wyréznié mozna nastepujace podstawowe

uwarunkowania makroekonomiczne:

a) Najwazniejszym uwarunkowaniem prawnym wplywajacych na sytuacje Spétki byt obowigzek
prawnego rozdzielenia, od 1 lipca 2007r., dziatalnosci dystrybucyjnej od pozostatych obszardw
dziatalnosci realizowanych w przedsiebiorstwach elektroenergetycznych zintegrowanych pionowo,
tj. zajmujacych sie zaréwno dystrybucja energii elektrycznej, jaki i jej obrotem lub wytwarzaniem.
W wyniku realizacji tego obowigzku przez Zaktad Energetyczny tdédz-Teren SA, do Spéiki
wniesiono aportem zorganizowang czesé przedsigbiorstwa Zakiadu Energetycznego t.6dz-Teren

SA zajmujacy sig obrotem energii elektrycznej i jej wytwarzaniem.

b) Styczniowe i czerwcowe nowslizacje ustawy Prawo Energetyczne.

Najwazniejsza zmiang wprowadzong styczniowa nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne bylo
wprowadzenie nowego systemu obrotu energig elektryczna wylwarzang w wysokosprawnej
kogeneracji. Podobnie jak dia energii slektrycznej wytwarzane] w odnawialnych 2zrédlach energii
przedsigbiorsiwa elekiroenergetyczne zajmujace sig obrotem energig elektryczna i sprzedajace te
energi¢ odbiorcom kofcowym przytgczonym do sieci na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zostaly
zobowigzane, w zakresie okreslonym w odrgbnych przepisach, do uzyskania i przedstawienia do
umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki $wiadectw pochodzenia z kogeneraciji. Nowelizacja
styczniowa wprowadzita jednoczesénie rozdzial na $wiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej
wytwarzanej w jednostce wysokosprawnej kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o fgcznej
mocy zainstalowanej elektrycznej Zrodta ponizej 1 MW, i pozostalych. W przypadku nie wywigzania
sie z ww. obowigzku przedsiebiorsiwa elektroenergetyczne zobligowane zostaly do zaplacenia optat
zastepczych, ktdrych wielko$¢ pozostawiono do okreslenia Prezesowi Urzgdu Regulacji Energetyki.
Pozostate zmiany wprowadzone ww. nowelizacjami doprecyzowaly elementy, jakie zawieraé musza
umowy o swiadczenie ustug dystrybuciji oraz zapewnity prawng ciaglosé tych uméw po rozdzieleniu
przez przedsigbiorstwa elektroenergetyczne dziatainosci przesylowej od pozostatych rodzajow
dziatalnosci. Zmiany w ustawie Prawo Energelyczne wprowadzone ustawg z 15 czerwca 2007r.

zostaly przedstawione w punkcie 2.2.1.1.

¢) Nowe rozporzadzenia wykonawcze do ustawy Prawo Energetyczne

- Rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z dnia 4 maja 2007 roku w sprawie szcz éﬂowych warunkow
funkcjonowania systemu elekiroenergetycznego. Niniejsze rozporzqdzeple Uregulowa’fo rrmalno-
techniczne zasady funkcjonowania przedsiebiorsiw energetycznych \ﬁ ramach krajowego ystemu
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~ Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 2 lipca 2007 roku w sprawie szczegoblowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryt oraz rozliczert w obrocie energig elekiryczna. Niniejsze rozporzadzenie
wprowadzifo nowe zasady kalkulacji taryf na energie elektryczna.

— Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 26 wrzesnia 2007 roku w sprawie sposobu obliczania
danych podanych we wniosku o wydanie $wiadectw pochodzenia z kogeneracji oraz szczegblowego
zakresu obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia tych $wiadectw, uiszczenia optaty
zastgpeze] i obowigzku potwierdzania danych dotyczacych ilogei energii elektrycznej wylworzonej w
wysokosprawnej kogeneracji. Niniejsze rozporzadzenie okreéfito szczegolowy zakres obowigzku

uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia z wysokosprawne] kogeneracii.

d) Kontynuacja rzadowego programu dla elektroenergetyki — konsolidacja pionowa

W 2007 roku kontynuowano realizacie konsolidacii pionowej w sektorze elekiroenergeiyki,
w szczegolnosci w odniesieniu do holdingéw Polska Grupa Energetyczna oraz Tauron Polska
Energia. Przeprowadzono réwniez zmiany wlasnosciowe w grupie Enea oraz Koncernie
Energetycznym Energa. W wyniku dokonanych zmian zmniejszyta sie liczba aktywnych uczestnikéw
polskiego rynku energii elektryczne;.

e) Brak jednoznacznego stanowiska Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie obowigzku
przedktadania do zatwierdzenta taryf na sprzedaz energii elektrycznej w roku 2008.
W dniu 31 paZdziernika 2007r. Prezes URE wydal komunikat, iz zwolni z obowigzku
przedkiadania do zatwierdzenia taryf, wszystkie przedsigbiorstwa posiadajgce koncesje na obrét
energig elekiryczng. Indywiduaing decyzje w tej sprawie dla Spétki Prezes URE wydat w dniu
2 listopada 2007r. Nastepnie poslanowieniem z dnia 15 listopada 2007r. Prezes URE wstrzymat
wykonanie w/w decyzji. Spétka w dniu 23 listopada zlozyta, za posrednictwem Prezesa URE, do
Sadu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw zazalenie na postanowienie o wstrzymaniu decyzji
zdnia 2 listopada 2007r. Postanowieniem z dnia 7 grudnia 2007r. Prezes URE uznat zlozone
zazalenie w czgsci za sluszne, ulrzymat jednak obowigzek przedkladania taryt do zatwierdzenia
w zakresie grupy taryfowsj G (gospodarstwa domowe). Réwniez na to postanowienie Spdétka
ztozyta zazalenie do Sadu Ochrony Konkurencii.
W wyniku niejednoznacznych i pézno ogloszonych przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki
stanowisk-ww. zakresie nastapito przedituzenie procesu publikowania nowych stawek optat za
sprzedawang energig elekiryczng dla grup taryfowych G. Nowa Taryfa dla grup Taryfowych G
w zakresie obrotu energia elektryczng, zatwierdzona przez Prezesa URE, zaczela obowigzywad
dopiero od 1 lutego 2008r.

f) Wzrost wielko$ci obowigzkowego zakupu Praw Majatkowych wynikajgcych ze Swiadectw

Pochodzenia /
W roku 2007 w stosunku do roku 2006 wzrosta wielkosé obowigzkowego z?'upu Praw
Majatkowych  ze Swiadectw Pochodzenia dla energii  elektryczngj Ly Fgaakow;ﬁ‘a

I
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w odnawialnych Zrodlach energii oraz dla energii elektrycznej wyprodukowanej w skojarzeniu
z wylwarzaniem ciepta (jednostki wysokosprawnej kogeneracji opalanej paliwami innymi, niz
paliwa gazowe lub o fgcznej mocy zainstalowane; elekirycznej Zrodta wickszej niz 1MW, tzw.
«czerwone” PM). W 2007 roku wprowadzony zostaf réwniez obowigzek zakupu Praw Majgtkowych
do Swiadeclw Pochodzenia dla energii  elektrycznej wyprodukowanej w jednostce
wysokosprawnej kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tgcznej mocy zainslalowane;

elektrycznej zrédia ponizej 1 MW (tzw. ,z6le” PM),

. . Wielkosé
W’gg‘;’;f | Wietkose obowigzk | V?70st Pff;“;ﬂg’;”y
ku n? obowiazku w uw roku 2007 w
roku nggg;zu dlr” U stosunku do
2006 p o0 roku 2006
Prawa Majatkowe z OZE o o o o
(zielone) 3,6% 5,1% 5,1% 1,5 pkt.%
Prawa Majgtkowe dla energii
elekitrycznej wylworzonej w 15,0% 15,2% 16,5% 1,5 pkt.%
kogeneraciji (czerwone)’
Prawa Majatkowe dla energii
elektrycznej wytworzonej w - - 0,8% 0,8 pkt.%
kogeneraciji (z6he)

g) Wielkos¢ inflacji w roku 2007
Inflacja bazowa w roku 2007 wyniosla 4,0% i byta wyzsza od inflacji w roku 2006 o 2,6 pkt.%
(dane na podstawie informacji o inflacji bazowej opublikowanej na stronie internetowej
Narodowego Banku Polskiego).

2. Struktura krajowego rynku energii elektrycznej.

W roku 2007 w sektorze elektroenergetycznym w wyniku zmian konsolidacyjnych zmniejszyta sie

liczba aktywnych uczestnikéw rynku energii elektrycznej. W wyniku zrealizowanych przeksztalcen

wiasnos$ciowych oraz przeprowadzonego w przedsigbiorstwach eleklroenergetycznych procesu

unbuilding-u wyrézni¢ mozna bylo na koniec 2007 roku naslgpujgce gléwne grupy przedsigbiorstw

elektroenergetycznych:

» Polska Grupa Energetyczna, skupiajgca dawne i obecne zaktady energetyczne (Spétki Obrotu
10SD) z Biategostoku, Lublina, Rzeszowa, Zamoscia, Skarzyska-Kamienne], Warszawy-Teren
i todzi oraz Elektrownie Belchatéw, Opole, Turéw i Zespot Elekirowni Dolna Odra.

* TAURON - Poiska Energia, skupiajaca Spélki Obrotu i OSD z koncernéw Enion i EnergiaPro,
elektrownie wchodzgce w sklad Potudniowego Koncernu Energetycznego i Eleklirownig Stalowa
Wola. '

I/
' w roku 2006 i plerwszym pdlroczu 2007 roku wystegpowat offowiazek zakupu energii elektrycznef

wyprodukowanej w skofarzeniu z wytwarzaniem ciepta. Od Il pgirocza.2007 obowigzek ten zastapiono
obowigzkiem zakupu Praw Majatkowych do Swiadectw Pechgdzenia waéﬂsych dla tej energil.
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*  Koncern Energetyczny Energa.

*  Grupa kapitatowa Enea, skupiajgca Elektrownie Kozienice.

* Pozostate - spétki grupy RWE i Valtenfall, Zespét Elektrowni Patnéw-Adamdw-Konin, Electrabel
Polska.

2.2. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

2.2.1. Sprzedaz energii elektrycznej.
2.2.1.1, Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom koricowym (finalnym)

Sprzedaz energii elekirycznej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku byla prowadzona do 601
396 odbiorcéw koricowych. Wolumen sprzedazy w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2007 roku wyniést
1 924 868 MWh energii elekirycznej, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej dla tej grupy
klientéw wyniosly 282 426,4 tys. zi.

Sprzedaz energii elektrycznej do tej grupy odbiorcéw odbywata sie na podstawie uméw sprzedazy
energii oraz swiadczenia uslug dystrybucyjnych. Spdlka stala sig strong uméw zawartych przez ZEL-T
S.A. do 30 czerwca 2007r. na podstawie ustawy z dnia 15 czerwca 2007r. o zmianie ustawy — Prawo
energelyczne, zwanej dalej ,ustawg zmieniajgca”. Ustawa zmieniajgca wprowadzita do Prawa
energetycznego art. 5b, ktorego ust.1 stanowi, iz ,Umowa, na podstawie kidrej przedsiebiorsiwo
zintegrowane pionowo peinigce funkcje operaiora systemu dystrybucyjnego sprzedaje energie
elektryczng do odbiorcy koricowego oraz Swiadczy usfugi przesylania lub dystrybucji energii
elektrycznej, z mocy prawa, z dniem wyodrgbnienia z lego przedsigbiorstwa jego czesci niezwigzanej
z dzialalnosci dystrybucyjng i wniesienia jej, przed dniem 1 lipca 2007r., jako wkiadu niepienieznego
na pokrycie Kapitalu zakladowego innego przedsigbiorstwa, staje sig umowa, ktdrej stronami sa:
przedsigbiorstwo energeltyczne wykonujgce dziafainos¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig
elektryczng do kidrego wniesiono wkiad niepieniezny oraz odbiorca energii elektryczney'.

Sprzedaz energii elektrycznej dla odbiorcéw koricowych realizowana byla wediug cen i stawek optat
zawartych w Taryfie dia energii elektrycznej 2007 ZEL-T S.A. zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (decyzja Prezesa URE nr DTA-4211-47(11)/2006/2709/VIII/JD z dnia 15 grudnia
2006r.). Mozliwos¢ stosowania w 2007r. przez Spétke Taryfy zatwierdzonej dla ZEL-T S.A. zapewnita
»ustawa zmieniajgca’. Zgodnie z art. 3 tejze ustawy przedsigbiorstwo energetyczne, do kiérego zostat
whiesiony wkiad niepienigzny obejmujacy czesé przedsiebiorﬁ{wa niezwigzang z dziatalnoscia
dystrybucying wydzielong z przedsigbiorstwa zintegrowanego p/ignowo pelniacego funkcje operatora
systemu dystrybucyinego (OSD}), moze stosowaé taryfe do/ I@;éa?ofﬁ?w

-~
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2.2.1.2. Sprzedaz energii elekirycznej energii elektrycznej na pokrycie réznicy

bilansowej i potrzeb wilasnych ZEL-T S.A.

Spoétka w Il pétroczu 2007r. prowadzita sprzedaz energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej
i potrzeb wtasnych OSD (ZEL-T S.A. ). Ogétem Spotka uzyskata przychdd z tego tytutu w wysokosci
26.4086,0 tys. zt (z uwzglgdnieniem zmian szacunkéw sprzedazy na pokrycie roznicy bilansowej).

2.2.1.3. Pozostala sprzedaz energii elektrycznej

W Il polowie 2007r. byta prowadzona réwniez sprzedaz energii elektrycznej na potrzeby biezgcego
bilansowania Spétki, czyli dopasowania zapotrzebowania odbiorcéw z kontraktami zawarlymi przez
Spétke dla danej godziny doby. Nadmiar tej energii wystepujacy szczegdinie w godzinach nocnych byt
odsprzedawany na rynku krétkoterminowym — SPOT w celu zminimalizowania obrotéw na Rynku
Bilansujgcym (RB). Sprzedaz energii na RB stanowi koricowy etap bilansowania handlowego Spéiki.

Spétka po 1 lipca 2007r. przejeta réwniez umowy sprzedazy energii elektrycznej na Sn i nn, kiére
weczesniej zawarte byly pomiedzy OSD, a obecnie realizacja ww. uméw spoczywa na nowo
powstalych Spdtkach Obroiu.

Spotka sprzedala w tym segmencie rynku 100.475 MWh energii efektrycznej uzyskujac przychéd

Z tego tytulu w wysokosci 10.829,6 tys. zi.

2.3. DZIALALNOSC POZOSTALA

2.3.1. Sprzedaz ustug obstugi odbiorcow

Spotka w 2007r. dwiadczyla uslugi obstugi odbiorcéw na rzecz ZEL-T S.A. Po prawnym rozdzieleniu
dziatalno$ci obrotu od dziatalnosci OSD w ZEE-T S.A. Spéika obsluguje odbiorcéw majgcych zawarte
umowy kompleksowe na sprzedaz i dystrybucje energii elektrycznej. Pracownicy BOK-6w jak i siuz
sprzedazowych Centrali zaangazowani sg przez to w uzgadnianie z OSD zapisow umoéw dotyczacych
dystrybucji energii, prowadzg obsluge odbiorcéw ,przy okienku” etc. Ponadto Spétka ponosi koszty
zwigzane z inkasowaniem i fakturowaniem naleznosci czy windykacji. Poniswaz wystawiane faktury
czy windykowane naleznoéci dotycza zaréwno dziatalno$ci obrotu jak 1 dystrybucji, zaszia
koniecznos¢ uregulowania wzajemnych refacji pomiedzy Spétkg a OSD.

Z tytulu ustug obstugi odbiorcéw Spéika uzyskata w 2007r. przychody w wysokoéci 3.678,6 tys. zt.

2.3.2. Sprzedaz ustug dystrybucyjnych w ramach uméw kompleksowych

Wprowadzony przez ,ustawe zmieniajgcg” zapis art. 5b. ust 1 Prawa ensergetycznego stanowi, iz
Spditka slaia sig strong umdéw z odbiorcami réwniez w zakresie uslug édystrybucyjnych W zwigzku
z tym Spoika realizowata przychody za ustugi dystrybucyjne swad;z/oﬂe przez ZEL-T S.A., z drugiej

zas strony, w tej samej wysokosci, ponosila koszty zakupu ustug dysifybueyjnych od ZEL-T S.A.

s
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Zaktad Energetyczny LédZ-Teren Qbrét Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres 07.12,2006 r. ~31.12.2007 r.

Ponadte Spdtka $wiadczyta uslugi dystrybucyjne dla Jazu na zaporze czolowej zbiornika
Sulejowskiego w Smardzewicach Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Warszawie
zasilanego z rozdzielni 0,4 kV Elektrowni Wodnej Smardzewice bedacej whasnoscig Spéiki, a wige bez
udzialu urzadzen elektroenergelycznych nalezacych do OSD. Przychody z tego tytulu wyniosty 6,4
tys. zI. Spotka nie musi posiada¢ koncesji na dystrybucje energii elektrycznej, bowiem zgodnie art.
32.1 pkt 3 Prawa energetycznego uzyskania koncesji wymaga wykonywanie dzialalnosci
gospodarczej w zakresie przesylania lub dystrybuciji energii. Przez dystrybucje energii wg definicii
w ustawie Prawo energetyczne rozumie sig transport paliw gazowych oraz energii elekirycznej
sieciami dystrybucyjnymi w celu ich dostarczenia odbiorcom. Natomiast Prawo energetyczne definiuje
sie¢ dystrybucyjng jako sie¢ elektroenergetyczng wysokich, érednich i niskich napieé, za kidrej ruch
sieciowy odpowiada operator systemu dystrybucyjnego. W zwigzku z tym, iz Spétka nie petni roli OSD
i nie posiada sieci elekiroenergetycznej w rozumieniu prawa energetycznego, nie jest wymagane

uzyskanie koncesji na dystrybucje.

Ogétem Spétka w Il péiroczu 2007r. uzyskala przychody ze sprzedazy usiug dystrybucyjnych
w wysokosci 259.382,6 tys. zt. Przychody te byty realizowane wg Taryfy dla energii elektrycznej ZEL-T
S.A. zatwierdzongj przez Prezesa URE na 2007r.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom koficowym zostaly zaprezentowane
w Sprawozdaniu finansowym Spétki jako saldo przychodéw | kosztéw, gdyz sprzedaz ta odbywata sie
»bezwynikowo™. Stad w przychodach z pozostalej dziatalnoéci wykazano tylko przychody ze sprzedazy
ustug dystrybucyjnych na potrzeby wspomnianego Jazu.

3. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA

3.1. WIELKOSC | STRUKTURA PRZYCHODOW

W 2007r. Zaktad Energetyczny £.6dz-Teren Obrét Sp. z 0.0. osiggneta fgczne przychody w wysokosci
350,025,653 tys. PLN. Przychody ze sprzedazy stanowily blisko 98,9% przychodéw, pozostate
przychody operacyjne 0,4%, a przychody finansowe stanowily niespetna 0,8% przychodéw Spétki.

Tabela - Wielko$é przychodéw (w tys. PLN)

Przychody ogdtem 350 025,53

Pizychody ze sprzedazy 346 106,11
Pozostate przychody operacyjng 1 277,88
Przychody finansowa 2 641,54

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaly szczegélowe oméfione w punktach
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Zaklad Energetyczny Lédz-Teren Obrét Sp. 2 o.0.
Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r,

Strukture przychoddw ze sprzedazy w podziale na dziatalnosé podstawowy i pozostata przedstawia

ponizsza tabela.

Tabela - Przychody ze sprzedazy wg rodzajow dziatalnosci (w tys. PLN)

Ogdlem przychody wg rodzajéw dziatalnogci 346 106,11

DZIALALNOSC PODSTAWOWA 342 421,12
DZIAt ALNOSC POZOSTALA 3 684,99

Przychody z dziatalnodci podstawowej (sprzedazy energii elektrycznej) stanowity 98,9% przychodéw
ze sprzedazy, natomiast przychody z pozostalej dzialalnosci (sprzedazy uslug obstugi odbiorcéw
$wiadczone na rzecz ZEL-T S.A. oraz usiug dystrybucyjnych na potrzeby Jazu) stanowily 1,1%

przychoddw ze sprzedazy.

Struktura przychodéw ze sprzedazy w 2007 r.
DZIALALNOSC

POZOSTALA
1,1%

DZIALALNOSG
PODSTAWOWA
98,9%

3.1.1. Przychody ze sprzedazy - dziatalno$¢ podstawowa

3.1.1.1. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym (finalnym)
Zgodnie ze stanem na dzieri 31 grudnia 2007r. Zakiad Energetyczny t6dz-Teren Obrét Sp. z o.0.
wramach umdw kompleksowych sprzedawat energie elektryczng i usiugi dystrybucyjne 601.396
odbiorcom finalnym. W zamieszczonej ponizej tabeli zaprezentowane zostala liczba oraz strukiura

liczby odbiorcéw w poszczegdinych grupach taryfowych.

/

Tabela - Liczba odbiorcéw obstugiwanych w ramach uméw kon(pleksowych W poszczegdlnych
grupach taryfowych.
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Zaklad Energetyczny LédZ-Teren Obrét Sp, z 0.0.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r.

Grupy taryt . Stan na Stan na
Charakter odbioru 01.07.2007r. | 31.12.2007r. Strukt. %
Grupy taryfowe A rzemyst zasilany z sieci WN B 5 0,01
Grupy taryfowe B przemyst zasilany z sieci SN 1374 1394 2,03
odb. zasilani z sieci nn
Grupy taryfowe C (handel, ustugi, rzemiosto) 66021 66 838 97,49
Girupa taryfowa R Qdbiorcy ryczaltowi 337 322 0,47
Razem odbiorcy przemystowi 67 737 68 b59 11,40
odb. indywiduaini i zbiorowi
Grupy taryfowe G spetniajacy kryteria p. 3.1.4 Taryfy 531 369 532 837 88,60
w tym: gospodarstwa domowe 385 502 3869 052 73,02
gospodarstwa rolne 138 494 137 150 25,74
Cgotem liczba odblorcéw finalnych 599 106 601396 [ 100,00

Najliczniejszg grupg klientéw sg odbiorcy indywidualni i zbiorowi spetniajacy kryteria p.3.1.4 Taryly,
wsrod kidrych przewazajg gospodarstwa domowe i rolne. W ogolnej liczbie odbiorcéw stanowiag oni
88,6 % populacji. Najmniej liczna odbiorcy przemystowi zasilani z sieci WN, ktérzy wéréd odbiorcéw
przemystowych zasilanych ze wszystkich pozioméw napig¢ stanowig zaledwie 0,01 %.

Od dnia 1 lipca 2007r. do 31 grudnia 2007r. w grupie odbiorcéw przemystowych zasilanych z sieci SN
liczba klientéw wzrosta o 20 szl., liczba klientéw z grup taryfowych C wzrosta o 817 szt., natomiast
w grupach taryfowych G zwickszyta sig 0 1.468 szt

Zaden z klientéw w 2007r. nie skorzystat z uprawnieri do swobodnego wyboru sprzedawcy.

W 2007r. Zakladu Energetycznego tédz-Teren Obrét Sp. z o.0. sprzedat odbiorcom finalnym nie
korzystajgcym z uprawnieni do TPA 1.924,9 GWh energii elektrycznej na laczng wartoéé 282,4 min. zh.
Do najbardziej znaczacych klientéw Zakladu Energetycznego £édz-Teren Obrdt Sp. z c.0. w 2007r.
nalezeli:

* BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Beichatow,

¢ Cementownia Warta S.A.,

s Mars Polska Sp. z 0.0.,

« Ball Packaging Europa Radomsko Sp. z 0.0.,

¢ Fabryka Maszyn Gérniczych ,Pioma” S.A.,

Wyzej wymienionym odbiorcom sprzedano tacznie ponad 1.083 GWh energii, co stanowito 56,3%
ogéblu sprzedazy do klientéw koricowych w 2007r.

llosci i wartosci sprzedazy energhi elektrycznej prezentuje zamieszczona ponizgj tabela.

Tabela - Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw koﬁcoyych/w poszczeg%rch grupach
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Zakiad Energetyczny LédZ-Teren Qbrét Sp. z o.0.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres 07.12.2006 r. ~ 31.12.2007 r.

. llosé Wariosé
Grupy taryfowe Charakter odbicru w MWh W ys.zt
Grupy taryfowe A rzemyst zasilany z sieci WN 464 989 66 2573
Grupy taryiowe B rzemyst zasilany z sieci SN 729 422 104 983,5
odb. zasilani z sieci niskich napigé
Grupy taryfowe G (handel, ustugi, rzemiosto) 302 019 45 074,0)
Grupa taryfowa R odbiorcy ryczattowi 209 32,3
Razem odbiorcy przemystowi 1 496 639 216 347,1
odb. indywidualni i zbiorowi
Grupy tarylowe G speiniajacy kryteria p. 3.1.4 Taryfy 428 229 66 079,3
tym: gosp.domowe 292 090 45 136,6
gosp.rolne 129 048 19 855,4
Ogétem sprzedaz dla odbiorcéw finalnych 1924 868| 282 426,4

Najwigksza ilodci energii elektrycznej sprzedawana byla w 2007r. odbiorcom przemystowym
zasitanym z sieci SN, najmniejsza zag odbiorcom prowadzgcym dziatalnoé¢ handlowo-ustugowa.
Procentowa strukturg ilosci energii sprzedawanej poszczegdlnym grupom odbiorcéw prezentuje

zamieszczony nhizej wykres.,

Struktura ilosciowa sprzedazy energii elektrycznef
w2007r. w %

grupy taryf G przemyst na Wi
22,25% 24,16%

handel, ustugi,
rzemiosio hann
15,70%

przemyst na SN
37,89%

Za sprzedang odbiorcom taryfowym energie elekiryczna uzyskano $rednig ceng w wysokosci 146,73
Z/MWh. Zamieszczona ponizej tabela obrazuje uzyskane $rednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

w poszczegolnych grupach taryfowych.

Tabela — Srednie ceny sprzedazy dia odbiorcéw koricowych w ?szczegélnych grupach

taryfowych .
y
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Zakfad Energetyczny Léd2-Teren Obrét Sp. z o.0.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres 07,12.2006 r. — 31.12.2007 r.

. $rednia cena

Grupy taryf Charakter odbioru ZHMWH

Grupy taryfowe A rzemyst zasilany z sieci WN 142,49

Grupy laryfowe B rzemyst zasilany z sieci SN 143,93
odb. zasilani z sieci niskich napieé

Grupy taryfowe C (handel, ustugi, rzemiosto) 149,24

Grupa taryfowa R odbiorcy ryczattowi 154,55

Razem odbiorcy przemystowi 144,56

odb. indywidualni i zbiorowi

Grupy taryfowe G spetniajgcy kryteria p. 3.1.4 Taryfy 154,31

tym: gospodarsiwa domowe 154,53

gospodarstwa rolne 153,86

Ogdtem srednia cena dla odbiorcéw finalnych 146,73

W przychodach ze sprzedazy energii elektrycznej uwzgledniono sprzedaz ktéra zostata zrealizowana
w 2007r., a zostanie zafakturowana w 2008r. (tzw. doszacowanie sprzedazy) — kwota 21.620,0 tys. zt.
Ponadto uwzglgdniono wyceng PM do $wiadectw pochodzenia dla energii wytworzonej w Elektrowni
Wodnej w Smardzewicach (tzw. ,zielone” PM). Wartoéé tych praw zostat ujeta w bilansie Spdtki
W pozycji zapasy i drugostronnie zwigkszyta wynik finansowy, o kwote 1.139,2 tys. =zt

3.1.1.2. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej energii elektrycznej na pokrycie
réznicy bilansowej i potrzeb wiasnych ZEL-T S.A.

Ogdtem Spétka sprzedata ZEL-T S.A. 228.931 MWh energii elektrycznej uzyskujac przychdd z lego
tytuts w wysokosci 31.059,5 tys. zt. Ponadto w tej pozycji uwzgledniono zmniejszenie przychodéw ze
sprzedazy energii na pokrycie réznicy bilansowej wynikajace ze zmian szacunkéw poziomu réznicy
bilansowej (-4.653,5 tys. zt). Uzyskane przychody zapewnily Spélce pokrycie kosztow zakupu energii,
koszty bilansowania handlowego oraz marze.

3.1.1.3. Przychody z pozostatej sprzedazy enerdgii elektrycznej.
W 2007 r prowadzona byta réwniez sprzedaz energii na Rynek bilansujacy w kontraktach Spot etc.
Wielkos¢ i strukture tef sprzedazy przedstawiono w ponizej tabeli.

L Jednostka | Wykonanie Il péirocze
P- miary 2007r.
Sprzedaz energii MWh 19417
1 uzupetniajacej bilans energii zi/MWh 90,93 ¢
na rynku SPOT tys. zl 1 7655,66
/“‘_.
5 Sprzedaz na Rynku z:fﬂmh 4‘3:;?
Bilansujacym tys. 71 4 092;42,_,# -uu._\\
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Zakiad Energetyczny LédZ-Teren Obrét Sp. z o.0.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r.

MWh 38 541
3 Sprzedaz na Sn/nn ZYMWh 129,00
lys. zt 4 971,79
MWh 100 475
4 Razem zZYMWh 107,78
tys. zt 10 829,57

3.1.2. Przychody ze sprzedazy — dziatalno$¢ pozostata

Spotka w 2007r. osiagneta przychody ze sprzedazy ustug obstugi odbiorcéw, $wiadczonych na rzecz
ZEL-T S.A. w wysokoscl 3.678,58 tys. zt. Przychody te pokryly ok. % kosztéw utrzymania BOK-éw, 1%
kosztéw utrzymania sluzb sprzedazowych Centrali, % kosztow zakupu ustug inkasa i fakiurowania,
windykacji oraz %2 kosztéw optat bankowych i pocztowych powstalych w zw. z realizacja tych uslug
przez ZEL-T S.A. Sprzedaz ustug dystrybucyjnych na potrzeby Jazu wyniosta 6,41 tys. zt.

Tabela - Wielkosé przychodéw z dziatalnogci pozostatej (w tys. PLN)

a6
Przychody ze sprzedazy ustug 3 684,99
Obsluga odblorcéw na rzecz ZEL-T S.A. 3 678,58
Usiuga dystrybucyjna 6,41
Przychody ze sprzedazy materiatdw 0,0
Razem przychody dziatalno$ci pozostalej 3 684,99

3.1.3. Pozostate przychody operacyjne

zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 44,14

rozwigzanie odpiséw aklualizufgcych rozrachunki 1 183,55
przychdd ze sprzedazy rzeczy ruchomych naleznoscl

objete] odplsem 37,50
usiugi telekomunikacyjne - refaktura 0,82
lwplacone przez kontrahentéw umorzone naleznoécl 44,45
korekty naliczenia nielegalnego poboru energil

otrzymanego aportem -36,12
inne I 3,53
Razem pozostale przychody operacyjne 1277,08

P

Giéwna pozycjg pozostalych przychodéw operacyjnych byty rozwiqzan@"i odpisy aktualizujace
F

naleznosci. Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych dotyczy’ sprzedanych ZEL-T S.A.

zbgdnych srodkéw trwalych otrzymanych w aporcie. Ponadto ne/p,o;ég:’é“{'e"ﬁr‘zy ody operacyjne

N
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Zakiad Energetyczny LédZ-Teren Obrét Sp. z c.o.
Sprawozdanie z dzialalnodci Spélki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r.

wplynely wptacone przez kontrahentéw umorzone naleznosci (wniesione aportem do Spétki w zerowej
wartosci) oraz korekly wierzytelnodci z tyt. oplat za nielegalny pobér energii wniesionych do Spétki
aportem.

3.1.4. Przychody finansowe

Tabela - Wielkos$¢ przychodéw finansowych (w tys.

PLN)

odsetki bankowe od lokat 1 036,37,
lodsetki naliczone lecz nie zrealizowane 151,39
odselki naliczone | zrealizowane od kontrahentéw 1 108,47
rozwigzanie odpisu aklualizujgcego z tytulu odsetek 256,07
inne 89,23
Razern pozostafe przychody operacyjne 2 641,54

Gtéwnymi pozycjami przychodéw finansowych byly:

a) odsetki od lokowanych wolnych $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, oraz
b) naliczone kontrahentom odsetki za nieterminowe regulowanie rachunkéw.
3.2. KOSZTY

3.2.1. Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Tabela - koszty w uktadzie kalkulacyjnym {w tys. PLN)

Koszty dziatalnosci ogélem 348 924,23 100,00%
Koszty dzialalnoéel operacyjnej 347 953,00 99,72%
koszt wyiworzenia sprzedanych produkiéw 4 197,86 1,20%
wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 335 622,31 96,19%

koszly sprzedazy 6 705,96] 1,92%]

koszty cgdlnego zarzadu 1 426,86; 0,41%
Pozostale koszty operacyjne 900,27, 0,26%)
Koszty finansowe 70,9 0,02%

Na koszty wytworzenia sprzedanych produkidéw skladajg sie koszty wytwarzania energii we wiasnej
Elektrowni Wodnej w Smardzewicach (535,8 1ys. zl) oraz koszty/ stug obsiugi odbiorcéw

swiadczonych na rzecz ZEL-T S.A. (3.662,0 tys. zi). s
i ) .
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Zakiad Energetyczny Lodz-Teren Obrét Sp. z o.0.
Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres 07,12,2006 r. - 31.12.2007 r.

Na warlos¢ sprzedanych towaréw | materiatéw skiadaja sig koszly zakupu energii (303.482,3 tys. =)
i koszty Praw Majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet ensrgii oraz
wytworzonej w kogeneracjii (32.140,0 tys. zi).

Koszty zakupu energii, koszty PM oraz zakupu ustug dystrybucyjnych zostaty omowione w punkcie

3.2.1.1 niniejszego Sprawozdania.

Tabela — koszty w ukiadzie rodzajowym (w tys. PLN)

Amortyzacja 378,84
Zuzycie materialow i energii 162,76
Usiugl obce 8 551,33
Koszty osobowe 2 486,38
Podatki | optaty 446,99
Pozostale koszty 30,24)
Razem koszty rodzajowe 12 056,54'

Strukture kosztoéw rodzajowych w 2007r. przedstawia ponizszy wykres:

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym w 2007
Pozostale koszynortyzacja Zuzycie materiatow i
Podalkii oplaly ¢ a9, 3,1% energii
1,3%

Koszly osobowe
20,6%

- Uslugi obce
70,9%

W strukiurze kosztow rodzajowych dominujaca pozycje zajmujg koszty zakupu ustug obcych na kwote
8.551,33 tys. zh. Na t¢ pozycje kosztéw skladajg sig w gléwnej mierze koszily zwigzane z zakupem
ustug od ZEL-T S.A,, przede wszystkim usfug inkasa i fakturowania oraz windykagcji.

W procesie rozdzielenia dziatainosci operatorskiej od obrotu i wytwarzania energii w ZEL-T S.A.
zdecydowano, ze inkasenci, pracownicy zajmujacy sig Wprgw/adzamem do systemu bilingowego
zmian dotyczacych klientdw, rozliczaniem pracy inkasen eﬁr i wprowadzaniem odczytéw ukiadow
pomiarowych do systemu bilingowego (,.zaczyiywame” 59‘/ sci.pamigsi.irgczne wprowadzanie danych),
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r.

wystawianiem faktur, realizacjg ich wysytki, wprowadzaniem i odnoszeniem na konta klientéw wptat,
wykonywaniem sprawozdan ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych, pozostang w ZEL-T S.A,,
dlatego Spdtka zakupuje ustugi inkasa i fakturowania w ZEt-T S.A. Koszty tej ustugi w 2007r. wyniosty
4.639,04 1ys. zi.

Drugg istotng pozycjg ustug obcych byty ustugi windykacji $wiadczenie przez ZEL-T S.A. na rzecz
Spolki. W procesie podziatu dziatalnosci, w niektérych Rejonach Energetycznych ZEL-T S.A.,
pozostala cze$¢ stuzb zajmujgcych sig windykacjg naleznosci, ponadto ZEL-T S.A. realizuje
czynnosci, ktére z istoty rzeczy nalezg do OSD (np. wykonywanie czynnosci wynikajacych
z wystawionych zlecert na wylaczenie, tj. wstrzymanie dostaw energii). W 2007r. Spéitka poniosta
koszty z tego tytulu w kwocie 1.056,60 tys. zt.
Spdlka zakupuje w ZEL-T S.A. szeroko rozumiane ustugi informatyczne. ZEL-T S.A. jest bowiem
wiascicielem systemu bilingowego wykorzystywanego przez Spéike, zdecydowanej wiekszosci
sprzgtu komputerowego i zatrudnia stuzby informatyczne. Dlatego Spoika zleca ZEL-T S.A. obstuge
informatycznag, koszt tej usiugi w 2007r, wyniést 744,13 tys. zt.
ZEL-T S.A. prowadzi w cze$ci Rejonéw Energetycznych i Centrali Spolki kasy, gdzie przyjmowane sg
wplaty za sprzedang energie elektryczna i $wiadczone uslugi dystrybucyjne. Zapewnienie obstugi
kasowej Spotki przez ZEL-T S.A. pociagneto za soba koszty w kwocie 292,67 tys. zt
Poniewaz do Spdtki nie wniesiono w aporcie zadnych nieruchomosci, Spétka prowadzi dziatalnogé
w pomieszczeniach ZEL-T S.A. oraz w pomieszczeniach wynajmowanych od Bestur Sp. z 0.0. (BOK
w Beichatowie). Koszty najmu pomieszczert wyniosly w 252,57 tys. zt (w tym koszty najmu
pomieszczen od ZEt-T S.A. 236,31 tys. zf)
Uslugi pocztowe zwigzane sg przede wszystkim z wysyikg faktur i pism do klientéw Spétki, czeéé tych
kosztéw pierwotnie ponosi ZEL-T S.A. (w ramach realizowanych usiug inkasa i fakturowania oraz
windykaciji} i obcigza nimi Spétke. Ogdélem koszty ustug pocztowych w 2007r. wyniosty 328,95 tys. zt.
Ustugi bankowe wyniosly 391,03 tys. zt i byly to min. prowizje od wptat kiientéw na rachunek Spéki.
Czgé¢ tych kosztéw pierwotnie ponosi ZEL-T S.A. (w ramach realizowanej ustugi inkasa
i fakturowania) i obcigza nimi Spétke.
W kosztach ustug obcych zostala ujeta oplata rozliczeniowa ponoszona przez Spélke na rzecz
PSE-Operator S.A. w kwocie 540,04 tys. zt
Inne nie omdwione wyzej ustugi obce wyniosly 306,30 tys. zt. Byly to min. kosziy Zwigzane
z utrzymaniem Elektrowni Wodnej w Smardzewicach, koszty obstugi prawnej Spdtki | doradziwa.
Druga co do wielkosci pozycjg kosztéw rodzajowych byly koszty osobowe, na ktére zlozyly sig
wynagrodzenia w kwocie 1.921,26 tys. zt oraz koszly $wiadczeri na rzecz pracownikow w kwocie
565,12 tys. zf (w tym skladki na FUS 346,19 tys. zf). Koszly wynagrodzen i $wiadczen, zatrudnienie
w Spétce przedstawionc z punkcie 7.4 niniejszego Sprawozdania. Nam/ oszly Swiadczen na rzecz
pracownikow zlozyly sig przede wszystkim skiadki na FUS (346,1 E/typrz+) ~koszty-szkolen (46,00 tys.
zt), koszty zakupu kuponow podarunkowych dla pracownmo/ (64 tys. zl) oraz ofpis na ZFSS
Za zgodnos¢ z oryglnai/efn . ) 1
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(31,38 tys. zl). Na mocy umowy z ZEL-T S.A. o prowadzeniu wspdlnej dzialalnosci socjalnej Spatka
przekazata odpis na ZFSS na wyodrgbniony rachunek funduszu socjalnego w ZEL-T S.A.

Koszly podatkéw i optat wyniosty 446,99 tys. zt i stanowily 3,7% kosztéw rodzajowych. Na te pozycje
kosztow sklada si¢ przede wszystkim podatek od czynnoéeci cywilno-prawnych (352,99 tys. zf)
zaptacony w zwigzku 2z wniesieniem do Spétki aportu w postaci zorganizowanej czeéci
przedsigbiorstwa ZEL-T S.A. (Przedsigbiorstwa Obrotowego). Inne podatki i oplatly poniesione przez
Spotke to min. podatek od nieruchomosci dotyczacy Elektrowni Wodne] w Smardzewicach
(39,65 tys.zl) oraz sktadka na PFRON w kwocie 30,41 tys. z}

Amortyzacja wyniosta 378,84 ltys. zt i na tg¢ wartos¢ skladala sig przede wszystkim amontyzacja
majgtku Elektrowni Wodnej w Smardzewicach, posiadanych samochodéw oscbowych itp. Na wartogé
amortyzacji sklada sig: amortyzacja $érodkéw trwalych w kwocie 364,50 tys. zi, wartosci
niematerialnych i prawnych w kwocie 14,34 tys. zi. Srodki trwale o wartosci do 3,5 tys. zt byly
odpisywane jednorazowo w Koszty.

Na zuzycie materiatéw i energii w kwocie 162,76 tys. zt sklada sie w gléwnej mierze Zuzycie
materiatéw biurowych, paliwa i materiatéw eksploatacyjnych do Elektrowni Wodnej w Smardzewicach.
Na pozostate koszty rodzajowe w kwocie 30,24 lys. zt skladaly sig przede wszysikim koszty podrézy
stuzbowych, ubezpieczenia majgtku. Wydatki reprezentacyjne Spéiki wyniosty 9,67 tys. zi.

Z sumy kosztéw rodzajowych (12.056,54 tys. zt) na dziataino$é podstawows tj. obrét | wytwarzanie
energii przypada kwota 8.668,67 tys. zi, natomiast na dziatalno$¢ pozostata (. ustugi obslugi
odbiorcéw swiadczone na rzecz ZEE-T S.A.) przypada kwota 3.662,02 tys. zh. Réznica pomiedzy
kosztami rodzajowymi a kosztami w ukfadzie kalkulacyjnym to zmiana stanu produktéw i swiadczenia
na potrzeby wtasne.

Tabela - koszty w podziale na poszczegdlne rodzaje dzialalnosci (w tys. PLN)

i0gdtem koszty wlasne 12.056,54

Koszty dzialalnoscl podslawowej 8 668,67
Koszly dzialalneéci pozostalej 3 662,02
Zmiana stanu produktéw (281,08)
Swiadczenia na pofrzeby wiasne 6,94

3.2.1.1. Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty dziatalnosci podstawowej tj. koszty obrotu energig elektryczng (facznie z kosztami zakupu
wytwarzania energii) wyniosty 344.290,97 tys. zt. Ksztaltowanie sie.k{gv_téw obrotu oraz ich strukiure

przedstawiono w ponizszej tabeli. /!’ o
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Tabela — Koszty obrotu energig elektryczng [w tys. PLN]J.

- Wskaznik
Wyszczegdinienie 2007r. struktury
1 2 3
1 Koszty cbrotu energig elektryczna 344 290,97 100,0%
Koszty zakupu i wytwarzania energil
1 elektr;’czneip y g 336 260,85  97,7%
Koszty zakupionej energii elektrycznej 303 482,31 88,1%
Koszty Praw Majgtkowych (tzw. "zielone") 24 434,82 7,1%|
Koszty Praw Majatkowych {tzw. "26kle") 1 924,85 0,6%
Koszty Praw Majatkowych (tzw. "czerwone") 5 780,33 1,7%]
Koszly wytwarzania energii elektrycznej 638,54 0,2%|
w tym: narzut kosztow ogdinego zarzadu 102,70 0,0%
1.2 Koszty wiasne obrotu 8 030,12 2,3%
amortyzacja 54,02 0,0%
zuzycie materiatdw i energii 88,00 0,0%|
ustugi obce 1 317,92 0,4%)]
wynagrodzenia 1 069,92 0,3%
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 347,08 0,1%
podatki i oplaty 2,31 0,0%
pozostate koszty rodzajowe 7,01 0,0%
narzut kosziéw wspdlnych obrotu 3 819,70 1,1%
narzut kosztéw ogdlnego zarzadu 1 324,16 0,4%

Zakup | wytwarzanie energii elekirycznej

Calkowity zakup energii elektrycznej realizowany jest przez Spélke w celu pokrycia zapotrzebowania
odbiorcow finalnych, réznicy bilansowej oraz na potrzeby wiasne. DoraZnie zakupywana jest na
krétkoterminowym rynku godzinowym - SPOT energia pokrywajgca réznice migdzy biezacym
zapotrzebowaniem odbiorcéw, a kontraktami zawartymi przez Spéitke w danej godzinie doby. Zakupy
te realizowane sg na rynku systemowym (ponad siecig — jest to w wigkszosci rynek godzinowy
realizowany za posrednictwern OSP) oraz bezposrednio na rynku lokalnym (wytwércy przytaczeni do
wlasnej sieci), a ich uzupeinienie stanowi energia wyilwarzana we wlasnej elektrowni wodnej

w Smardzewicach oraz energia zakupywana z sieci SN i nn.

Zakupu energii na rynku lokalnym, do ktérego podstawowo zaliczane sa mate elektrownie wodne
(MEW) oraz zawodowe (przylaczone do sieci SN i nn Spdiki) realizowany byt na podstawie
stosownych umodw, wedlug cen urzedowych i negocjowanych. Produkcja energit elekirycznej z OZE
na rynku lokalnym wyniosta 44 880 MWh, co stanowi 1,9% zapotrzebowania Spétki. W drugim
péfroczu 2007r. uruchomiona zostata Elektrownia Wiatrowa Kamiensk Sp. z o.0., od ktérej Spéika
zakupita 26 229 MWh, co stanowi 58,4 % calkowitago zakupu z rynku lokalnego. Energia wytworzona
we wiasnej elektrowni wodnej uzupeinita bilans o 0,23% calkowitego zapotrzeb;f&ania.

Mozliwos¢ kontraktowania energii elektryczne] bezposrednio u vsgyiworcow systemowych byla
ograniczona obowigzkowym zakupem MIE (Mlmmalne} Iloscu En’ergu) z kontrakto@)ugotermmowych
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(KDT). W ramach obowigzkowego zakupu Spétka =zakupita MIE w ilosci 518,3 GWh (21,92%
zakupu).

Zasady rozliczen na dobowo - godzinowym Rynku Bilansujacym powodujg wzrost ryzyka cenowego
obrotu energig elektryczng. W celu ograniczenia zakupu (po bardzo wysokich cenach ) i sprzedazy
(po niskich cenach) na RB Spélka prowadzita zwickszony obrét energig w kontraktach
krotkoterminowych (transakcje SPOT, POEE). W rezultacie zakup na Rynku Bilansujgcym wynidst 31
764 MWh, natomiast zakup w transakcjach SPOT, na POEE uksztaltowat sie na poziomie 162 GWh
(6,89 % zakupu).

W Il polowie 2007 roku dla dwéch odbiorcéw korzystajacych z zasady TPA, Spétka nasza byla
podmiotem odpowiedzialnym za bilansowanie handlowe i tgczny zakup energii bilansujgcej od tych
odbiorcéw wynidst 2 490 MWh,

Obligatoryjny zakup energii pochodzacej z kontraktéw diugoterminowych oraz obowiazek zakupu
energii produkowanej w skojarzeniv z wytwarzaniem ciepla spowodowaly, ze Spélka w kontraktach
bezposrednich zakupita 63,04 % swojego zapotrzebowania na rynku konkurencyjnym.

lloci energii elekirycznej zakupionej przez Zakiad Energetyczny tédz-Teren Obrét Sp. z o.o.
w Il polowie roku 2007 z poszczegdinych Zrédet przedstawia ponizsza tabela.

Tabela -~ Wielkos$¢ i struktura zakupu energii

2 . II pélrocze 2007r,

Zyidto zakupu i dostawy MWh %
PSE S.A. - Kontrakty Dlugoterminowe 518.327 21,92
PSE-Operator S.A. - Rynek Bilansujgey 31.764 1,34
Zakup energii od wytwoércéw systemowych 1.333,123 56,39
Zakup energii bilansujacej od odbiorcéw TPA 2,490 0,10
Transakcje SPOT , POEE 162.973 6,89
Zakup energli z OZE — rynek lokalnych 44.880 1,90
Produkcja wlasna 5.354 0,23
Zakup energii ze skojarzenia 233.267 9,87
Zakup energii na SN i nn : 31.896 1,35
Razem zakup 2.364.074 | 100,00

Srednia cena zakupywanej energii oraz umorzenia $wiadeclw pochodzenia uksztaltowala sie na
poziomie 142,24 zi/MWh.

Cena obligatoryjnego zakupu energii pochodzacej z kontraktéw dlugoterminowych wyniosta 128,76
Zi/MWh, natomiast cena energii kontraktowanej bezposrednio w kontraktach dwustronnych oraz na
rynku krétkoterminowym SPOT wyniosta w 20071 érednio 128,46 zi/MWh i byla nieco nizsza od ceny
zakupu MIE. Zakup z OZE odbywalt sie po cenie urz_edowej, ktéra w 3_;1‘67r. wynosita 119,70 zi/MWh.
Istotnym czynnikiem wplywajacym na jednostkowy koszt zakupu/'éhergii jest cena pozyskania Praw

Majatkowych do swiadectw pochodzenia. / mem\
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Spéika w Il pétroczu 2007r. zobowigzana byta do wypelnienia obowigzku przedstawienia

do umorzenia:

a) Praw Majgtkowych do $wiadectw pochodzenia z OZE (tzw."zielone PM"} w iloéci 97.520,817
MWh, co odpowiada 5,1 % sprzedazy energii do odbiorcéw finalnych;

b) Praw Majgtkowych do $wiadectw pochodzenia z kogeneracji ,nie gazowych” {tzw. ,czerwone”
PM) w ilosci 315.508,526 MWh, co odpowiada 16,56 % sprzedazy energii do odbiorcéw finalnych;

) Praw Majagtkowych do $wiadectw pochodzenia z kogeneracji ,gazowych” (tzw. ,zélte” PM)
w ilogci 15.297,386 MWh, co odpowiada 0,8 % sprzedazy energii do odbiorcéw finalnych.

Spétka na poczet wykonania obowigzku uzyskania Praw Majatkowych do éwiadectw pochodzenia

z OZE utworzyta rezerwe w kwocie 22.651,1 tys. zi, na:

- zakup i wytwarzanie Praw w ilosci 50,335 MWh po cenie 222,76 zi/MWh, w tym 4 766 MWh
z wlasnej elektrowni w Smardzewicach po 239,30 zt/MWh (warto$¢ 11.213,2 tys. zt);

- Wniesienie optaty zastgpczej na ilos¢ 47.185 MWh po 242,40 zi/MWh (wartosé 11.437,8 tys. zi);

Na poczet wykonania obowigzku uzyskania Praw Majaglkowych do $wiadectw pochedzenia
z kogeneraciji tzw. ,czerwonych”, utworzono rezerwe w kwocie 5.352,8 tys. zt, na:

- zakup Praw w iloéci 233.266 MWh po cenie 16,61 z/MWh (warto$é 3.875,7 tys. zi);
- wniesienie oplaty zastepczej na ilo$¢ 82.242 MWh po 17,96 zi/MWh (warlosé 1.477,1 iys. 1)

Spotka na poczet wykonania obowigzku uzyskania tzw. ,zdltych” Praw Majatkowych utworzyla
rezerwg na wniesienie oplaty zastgpczej na ilos¢ 15 297 MWh po 117,00 zi/MWh (wartosé 1.789,8
tys. zb);

Ponadto utworzono rezerwy na wykonanie w/w obowigzkéw dotyczacych sprzedazy energii
zrealizowansj w 2007r., kiéra bedzie zafakturowana w 2008r. (tzw. doszacowanie sprzedazy
w wysokosci 144,3 GWh). W celu zachowania wspdtmiernoéci przycheddw i kosziéw, utworzono
dodatkowe rezerwy na wykonanie przez Spdélke obowigzkéw w tym zakresie. Dodatkowe rezerwy,

wynikajace ze sprzedazy ,doszacowanej” wyniosty:

a) dot. obowigzku uzyskania Praw Majatkowych do éwiadectw pochodzenia z OZE 1.783,8 tys.
Fa

b) dot. obowigzku uzyskania Praw Majatkowych do $wiadectw pochodzenia z kogeneracji tzw.
.czerwonych” 427 6 tys. zk;

c) dot. obowigzku uzyskania tzw. ,zéftych” Praw Majgtkowych 135,1 tys. zl. /

Koszty wlasne obrotu wyniosly 8.030,1 tys. zi, na te pozycje kosztéw skiada i@ przede wszystkim

‘potowa kosztow zakupu ustug inkasa i fakturowania, uslug wmdykacu,,us’rug bankowych |‘p§chtowych
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ponoszonych przez ZEL-T S.A. i refakturowana” na Spéike. Koszty te ujeto w pozyciji narzutu kosziéw
wspdinych obrotu. Druga istotng pozycja koszidw wiasnych obrotu sg koszly wynagrodzet
z narzutami pracownikéw BOK-6w (75% kosztéw wynagrodzen), koszty wynagrodzeri z narzutami
pracownikéw sluzb sprzedazowych w Centrali Spétki (50% kosztéw wynagrodzen) oraz calo$é
kosztow pracownikéw Biura Zakupu Energii Elekiryczne]. Ponadito w kosztach wilasnych obrotu,
w pozyciji ustugi obce, uwzgledniono oplate rozliczeniowa w wysokoéci 540,0 tys. 2k

3.2.1.2. Koszty dziatalnosci pozostatej

Koszty ustug obslugi odbiorcéw $wiadezonych na rzecz ZEL-T S.A. wyniosly 3.662,0 tys. 21, na e
pozycje kosztéw sklada sig przede wszystkim polowa kosztéw zakupu ustug inkasa i faklurowania,
ustug windykacji, uslug bankowych i pocztowych ponoszonych przez ZEL-T S.A. i srefakturowana” na
Spdtke. Koszty te ujglo w pozycji narzutu kosztéw wspdinych. Druga istotna pozycja kosztow
wlasnych obrotu sg koszty wynagrodzen z narzutami pracownikow BOK-6w (25% kosztow
wynagrodzen pracownikéw BOK) oraz koszty wynagrodzert z narzutami pracownikdéw stuzb
sprzedazowych w Centrali Spétki (50% Kkosztéw wynagrodzen). Zaréwno pracownicy BOK-6w jak
i stuzb sprzedazowych zajmujg sig réwniez obstuga umow kompleksowych (ij. dotyczgcych zaréwno
obrotu jak i dziatalnoéci OSD)

Tabela. Koszty us{ug obs{ugl odbiorcow [tys zi]

R - 1"' : ‘ D R R
1 Koszty usiug obs{ugi odbiorcéw 3 662,02 100,0%
- | Amoriyzacja 8,49 0,2%)
- | zuzycie materiatéw i energii 23,40 0,6%)|
- | ushugi obce 23,06 0,6%
- | Wynagrodzenia 419,23 11,4%
- | ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 78,05 21%
- | harzut kosztéw wspdinych 3109,78 84,9%

Pozostate koszty operacyjne

Na pozostale koszty operacyjne w kwocie 900,27 tys. zt skiadaly sie w gléwnej mierze utworzone
odpisy aktualizujgce nateznosci od kontrahenitéw w kwocie 887,73 tys. zt

Koszty finansowe

Na kwote 70,96 tys. zt kosztow finansowych skiadaja sie:

35,87 tys. zt
35,09 tys. zt

- odsetki od nieterminowego regulowania zobowigzan

- odsetki od naleznosci objetych odpisem aktualizujgcym naleznosci
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3.3. WYNIKI FINANSOWE

Poziom wynikéw finansowych Zakladu Energetycznego Lédz-Teren Obrét Sp. z 0.0. w 2007r.

prezentuje ponizsza tabela:

Tabela - Wyniki finansowe (w tys. PLN)

(Wynik na sprzedazy -1 846,89,

Wynik na dziatalnogci operacyjnej -1 469,28
Wynik brutto 1101,30
Obceiazenia wyniku finansowego 239,19
\Wynik finansowy netto 862,11

Na poniesiong stratg na sprzedazy ziozyla sie przede wszystkim strata na sprzedazy energii
elektrycznej w kwocie 1.869,87 tys. zt. Powodem poniesienia starty na obrocie energig elektryczng
byly dodatkowe koszty (nie ujete przy kalkulacji Taryfy ZEL-T S.A. na 2007r. ) wynikajace ze
zmienionych obowigzkéw w zakresie uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE

swiadectw pochodzenia do energii wytworzonej w kogeneracii:

a} tzw , czerwonych” Praw Majatkowych, wzrost obowiazku 2 15,2% do 16,5% sprzedazy energii
odbiorcom finalnym, co skutkowato dodatkowymi kosztami w wysokosci ok. 483 tys. zt;

b) wprowadzenie obowigzku dotyczgcego tzw. ,26ftych” PM w wysokosci 0,8% sprzedazy energii
odbiorcom koricowym, co skutkowato dodatkowymi kosztami w wysokosci ok. 1.936 tys. zl

Ponadio na wyniki finansowe Spdétki wplywaly wyzsze niz przyjete w kalkulacji Taryfy ZEL-T S.A.
koszty spetnienia obowigzkéw w zakresie uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE

$wiadectw pochodzenia dla energii ze Zrédet odnawialnych.

Tabela — Wskazniki finansowe

1. | Rentownos$é majatku ROA (w %)
wynik finansowy netlo 0,4% max

suma akbywow

2. | Rentownoéé kapitatu wiasnego ROE (w %)
wynik finansewy nelto 1,2% max
kapitat wiasny

3. | Rentownoéé netto sprzedazy (w %) f

i

wynik finansowy netto V4 0,2% max
przychody ze sprzedazy produkléw i towar/ B
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4. | Wskaznlk plynnosci biezgeej (1)
maijatek obrotowy ogétem v 1,74 1,5-2,0
zobowigzania krétkoterminowe
5. | Wskainik plynnosci szybkiej (1)
majatek cbrolowy ogétem - zapasy « 1,57 08-1,0
zobowigzania krétkoterminowe
6. | WskaZnik plynnosci - wyplacalnogcl {11l }
inweslycie krétkolerminows 0,73 0,2-1
zobowigzania krélkoterminowe
7. | Szybkosé obrotu naleznosci (w dniach)
sr. naleznodci 7 tytulu dostaw i usiug X 360 dni 36,2 min
przychody neito ze sprzedazy
8. |Szybkosé obrotu zapasami (w dniach}
grednie zapasy X 360 8,3 min
koszt wiasny sprzed. lowardw I produktéw
9. | Pokrycie majgtku trwalego kapitatem wiasnym (%)
kapitaty wlasne 701,0% —
majatek trwaly
10. | Unieruchomienie érodkéw (w %)
majatek trwaty 4,8% —
wartosé aktywiow
11. | Stopa zadluzZenia (w %)
zobowiazania 66,5% —
warlosé akbywow
12. | Rotac]a aktywow
przychody ze sprzedazy 1,6 max
warlosé aktywow
13. | Trwatosé struktury finansowania (w %)
kapilaly wiasne+zobow. i rez. dlugoterminows 34,1% —
suma pasywow
14. | Skorygowana rentowno$é majathu (w %)
zysk nettot+odsetki x (1-stopa pod. dochod.} 0,4% —
warlosé aktywow
15. | Diwignia finansowa (w %)
0,8%
rentowno$¢ kapitalu wlasnego minus skarygowana rentowno$é majatku _
@)-(14)
10,04% x kapital wlasny z bilansu otwarcia +
WACC rzaczywiste koszly finansowe 10,0% —_
16. | (w %)~ CE
17 ROCE - EBIT-TAX -2,4%
(w %) CE
Efektywnoéé ekonomiczna = ROCE — WACC 2% -
{w %) -12,4% s klsu%ilsxl:::j ccﬂissfl?m
18. 4% - dla spilek z pozestatych
‘ obszardw
19. | EVA= (ROCE - WACC) x CE 88016 | _ ..
) 7 \ 28
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Wskazniki rentownosci sluzace do oceny wielkosdci zysku osiggnigtego z poniesionych przez Spétke
naldaddw, ksztattujg sie w 2007r. na stosunkowo niskim poziomie. Wskaznik rentownoséci majatku,
odzwierciedlajgcy stosunek zysku netto wypracowanego przez Spétke do wielkosci zaangazowanego
majatku, wynidst 0,4%, a wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego uzyskal poziom 1,2%. Natomiast
wskaznik rentownosci netto sprzedazy, okreslajacy wielko$¢ zysku netto jaki przypada na jednostke
zainwestowanego kapitatu, przyjat wartosé 0,2%. Gidwnym powodem osiagniecia niskiej rentownosci

byta sirata na sprzedazy energii elekirycznej oméwiona w punkcie 3.3

Wskazniki plynnosci mierzace zdolnosé spotki do wywigzywania sig z krétkoterminowych zobowigzan
ukszialtowaly sig w 2007r.na zadowalajgcym poziomie. Wskaznik plynnoéci biezacej oraz wskaznik
wyptacalnosci uksztaltowaty sie w granicach poziomu wymaganego i uzyskaly odpowiednio wartosci
1,74 1 0,73. Nalomiast poziom wskaznika piynnosci szybkiej ma wartos¢ 1,57 co wskazuje na
niewielkg nadptynnosé.

WskaZniki efektywnosci informujg o tym jak szybko firma zamienia swoje zapasy i naleznosci na
rachunkach na gotéwke. W 2007 roku w Spdlce realizacja naleznosci nastepowala po 0k.36 dniach,
natomiast cdnowienie stanu zapaséw dokonywato sie w ciggu niespeina 9 dni.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wlasnym wskazuje na ponad siedmiokrotne pokrycie
posiadanego majatku trwalego kapitatem wiasnym, natomiast warto$é wskaznika unieruchomienia
srodkow wskazuje na 4,8% udziat srodkéw zaangazowanych w aktywach na diuzszy okres. Stopa
zadiuzenia obrazujaca strukture finansowania majgtku przedsigbiorstwa wskazuje, ze majatek firmy
jest w ponad 66% finansowany przez kapitaly obce. Z kolei wskaznik rotacji aktywéw w wysokosci 1,6,
okreslajacy etektywnodé wykorzystania ogélu zasobéw majatkowych firmy w relacji do osiagnietej
sprzedazy, oznacza, ?e kazda zlotéwka zainwestowana w aktywa generuje ponad 1,5 zt przychoddw
ze sprzedazy. Wskaznik trwalosci struktury finansowania wskazuje na ponad 34% udzial kapitatow
statych w ogdinej kwocie pasywdw w 2007r.

Diwignia finansowa odzwierciedla efektywno$¢ wykorzystania kapitatéw obcych. Dodatni poziom
diwigni oznacza, ze firma moze liczyé na zwickszenie zyskéw wynikajace z dofinansowania
dziatalnosci kapitatem obcym, przynajmniej w stopniu pozwalajacym na pokrycie koszidéw pozyskania
kapitatu. W Spoltce w roku 2007 wskaznik ten osiggnat wartoéé 0,8%.

Sredni wazony koszt kapitalu to wskaznik informujgcy o przecietnym koszcie wzglednym kapitatu
zaangazowanegoe w finansowanie inwestycji przez przedsigbiorstwo. W celu umoziiwienia
poréwnywalnosci danych, do obliczenia tego wskaZnika jako skorygowany kapitat wlasny z bilansu
otwarcia przyjeto wysokos¢ kapilaiu wiasnego po podwyzszeniu do obecnej kwoty 70 648,7 tys.zt.
W Spdlce w roku 2007r. wskaznik WACC wyniost 10,0%, czyli ksztaftuje sie on na poziomie
przyjetego w grupie PGE kosztu kapitatu wlasnego na rok 2007. Natomiagt wskaznik rentownosci
zaangazowanego kapitatu okrestajgcy wydajnosé oraz rentownoéé inwestygji, w ktére zaangazowany
jest kapitat firmy w roku 2007 przyjat wielkosé -2,4%. Ujemna wadpﬁé'-‘_ gE)'Ws’Raz'J\ika jest wynikiem
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straty poniesionej na dziatalnoéci operacyjnej. Ze wzgledu na to, ze wskaznik WACC przyjat wartosé
wyzszg od wskazZnika ROCE, wskaznik efektywnosci ekonomicznej przyjat ujemng wielkoéé -12,4%.
Wskaznik ekonomicznej wartosci dodane] uksztattowat sie w roku 2007 na poziomie -8801,6. Wario$¢

ta jest bezposrednio zwigzana z ujemng wartoscia wskaznika efektywnosdci ekonomiczne;.

3.4. REALIZACJA CELOW PLANISTYCZNYCH W 2007 ROKU

Na 2007r. Spétka nie posiadala opracowanego Planu Finansowego, gdyz dziatalno$¢ operacyjna

podjela w zasadzie od 1 lipca ub.r.

3.5. GWARANCJE | PORECZENIA, POMOC OTRZYMANA OD SKARBU PANSTWA

W 2007r. Spéika nie uzyskata zadnych gwarancji i poreczeri Skarbu Paristwa

3.6. ANALIZA NALEZNOSCI

Naleznosci diugo- i krétkoterminowe brutto na 31.12.2007r. wg ksigg w sumie osiagnely poziom
103.324,83 tys. zi.

Naleznodci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug w sumie naleznosci brutto stanowily 37,25%,
tj. 38.492,37 tys. zt, z tego naleznoéci przeterminowane do 3 miesigcy stanowity 10,3% naleznosci
brutto, a powyzej 12 miesigcy 17,36%.

Naleznosci sporne wyniosty na koniec 2007r. 3.909,61 tys. zt, czyli 3,8% naleznosci brutto ogd6tern wg
ksiag, w tym 70,1 % wartosci tychze naleznosci dotyczylo kwestionowanych oplat za przekroczenie

mocy.

Suma odpiséw na naleznosci uksztattowata sie na poziomie 21.140,52 tys. zt.

Kwota naleznosci (,netto”) od jednostek powigzanych wyniosta 15.194,93 tys. =,
Naleznosci ogétem wg bilansu na 31.12.2007r. osiggnely wartos¢ 82.184,30 tys. =z
i stanowily 38,3% aktywdw ogélem. Naleznodci diugoterminowe na 31.12.2007r. nie wystepowaly.

Poziom naleznoéci zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.

Tabela - Wielko$¢ i struktura naleznosci {w tys. PLN)

Naleznosci ogétem, w tym: 82 184,30
dlugoterminowe od jednostek powiazanych 0,00 0,00
krétkoterminowe, w tym: V4 82 184,300 100,00
- naleznosci od jednostek powigzanych 7 15 194,93 18,49
- naleznosci od pozostalych jednostek, w tym: d 66 956,24L 81,47
z tytuiu dostaw i ustug o okresie splaty do 12 miesi ey~ “‘5? 445,01 65,03
. o Pl 30
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z tylufu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej 12

miesigcy 0,0 0,04
z lytulu podatkow, dotagji, cel, ubezpieczeri spolecznych i

zdrowotnych 13511,23 16,44
- inne 33,14 0,04
- dochoedzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

Naleznosci krétkoterminowe dotyczyly przede wszystkim naleznosci od odbiorcéw korcowych ze
sprzedang energi¢ i usiugi dystrybucyjne w ramach uméw kompleksowych

Tabela - Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych na dzie@ 31
grudnia 2007r. - z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgeych (w tys. PLN)

s Al I et B T A T S L] s |02 IS ZT /0. 5
Naleznosci przeterminowane, z tego : 38 492,37| 100,00% 17 351,84 100,00%
do 3 miesiecy 10 645,021 27,65%) 10 645,02 61,35%)|
od 3 do 6 miesigcy 8 546,78 22,20% 6 706,82 38,65%
od 6 do 12 miesigey 1364,28) 3,54% 0,00 0,00%

owyZzej 12 miesiecy 17 936,29 46,60%) 0,00 0,00%)

3.6.1. NALEZNOSCI SPORNE
W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie naleznosci krétkoterminowych spornych z tytulu dostaw

i ustug, rozumianych jako kwoty naleznosci, ktére sg przez diuznikéw kwestionowane, oraz ¢o do
ktérych odmowa zaplaty przez diuznika jest udokumentowana na pi$mie.

Poz. Kontrahent Kwota naleznosci Tytutem
spornych (w tys. PLN)
1 |VIVA MANUFACTURING 1.825.48 Oplata za przekroczenia  mocy
(POLAND) Spéika z o.0. e umownej wg tzw. ,profilu mocy”
2 GOSPODARSTWO OGRODNICZE Optata za przekroczenia  mocy
GRZEGORZ KRASON 516,46 umowne] wg tzw. ,profilu mocy”
3 PRZEDSIEBIORSTWO
PRODUKCYJNO-USLUGOWO Optata za przekroczenia  mocy
HANDLOWE 400,00 umowne| wg tzw. ,profilu mocy”
"KONSTALEX" Sp. z 0.0.
4 ENERg:;}K;( 2 2 LE:PLNA 1.167,67 Doliczenie energii elektrycznej
Naleznosci sporne ogétem 3.909,81

Naleznos¢ wymieniona w poz. 1 tabeli jest przedmiotem toczacego sig w Urzedzie Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw postgpowania antymonopolowego wszczetego na wniosek dhuznika
w styczniu 2007 roku,

W stosunku do naleznodci wymienionych w poz. 2 i 3 tabeli odjgte zostaly czynnoéci celem
zawezwania diuznikéw do préby ugodowej przed sgdem. Natyéioast nalezno$¢ wykazana w poz,
4 tabeli jest przedmiotem postgpowania sadowego przed ngi‘;é;nﬂl‘_ﬁai\ivgdszym na skutek wniesionej

.,
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przez ZEL-T S.A. skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego oddalajacego powddztwo o zaptate
tej kwoty.

Ponadto Spétka, bedac z mocy prawa strong uméw kompleksowych zawartych przez ZEt-T S.A.
przed 1 lipca 2007r., posiada wisrzyteinosci objete aportem, w sprawach sadowych gdzie strong
postegpowania jako powdd jest ZEL-T S.A.

3.7. ANALIZA ZOBOWIAZAN

Suma zobowigza i rezerw na zobowiazania na koniec 2007r. wyniosta 142.657,42 tys. zt i stanowila
66,5% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe na 21.12.2007r. uksztaltowaly sie lgcznie na
poziomie 97.293,84 tys.zl. Zobowigzania przeterminowane stanowily 1,4% zobowigzar ogdlem
i uksztaltowaly sie na poziomie 1.370,80 tys. zi.

Zobowigzania dlugoterminowe na 31.12.2007r. nie wystepowaly. Spdtka w 2007r. nie korzystata

Z zadnych kredyiéw i pozyczek,

Kwota zobowiazan wobec jednostek powigzanych wyniosta 54.918,07 tys. zi. Udziat zobowigzar
krétkoterminowych w sumie bilansowej uksztattowat sig w wysokosci 45,4%. Poziom zobowigzan

spdiki przedslawia tabela.

Tabela - Wielko$¢ i struktura zobowigzan (w tys. PLN)

Zobowigzania ogétem 142 657,42 100,00
Rezerwy na zobowigzania 45 363,57 31,80
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 0,00 0,004
- wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00,
- dlugoterminowe obligacje i inne
papiery wartosciowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminows i fundusze
specjalne 97 293,84 68,20
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Tabela - Wielkoé¢ i struktura zobowigzan krétkoterminowych (w tys. PLN)

Zohowigzania krétkoterminowe i fundusze

specjalne ogétemn 97 293,84 / 100,00%

Zobowiazania krétkoterminowe, w tym:

100,00%;
0,00%

97 203,8
0,00

- kredyty bankowe
0,00 """\\0,00%

- inne zobowigzania finansowe
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- zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wraz z zaliczkami 78 228,11 80,40%
- zobowigzania publicznoprawne 14 002,94 14,39%)
- pozostate zobowigzania 5 062,79 5,20%|
Fundusze specjalne 0,00 0,00%

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i uslug to przede wszystkim zobowigzania za
zakupiong energie elekiryczng oraz zakupione ustugi dystrybucyijne od ZEL-T S.A., ktére byly
sprzedawane w ramach uméw kompleksowych,

Zobowigzania przeterminowane ogétem wyniosty 1.370,80 tys. zt, z tego kwota 1.289,79 tys. zi
dotyczyla wzajemnych rozliczen z ZEL-T S.A. dotyczacych ustug $wiadczonych Spéice. Po podpisaniu
stosownych uméw i porozumieri dot. rozliczen kwota ta zostata przekazana ZEL-T S.A. w styczniu
2008r. Pozostale zobowigzania przeterminowane dotyczyly gtéwnie usiug Poczty Polskisj, kidre na
dzien 31.12.2007r. byly w trakcie wyjasnien.

Zobowigzania finansowe na dzier 31 grudnia 2007r. nie wystgpowaty.

3.8. KORZYSTANIE Z ZEWNETRZNYCH ZRODEL FINANSOWANIA

Spolka w 2007r. nie korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania.

3.9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYM|

Najistotniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi stanowily:
a) po stronie przychodéw i naleznosci:
- sprzedaz energii i ustug dystrybucyjnych w ramach umowy kompleksowej do KWB
Belchatéw S.A.;
- sprzedaz energii na pokrycie réznicy bilansowej i potrzeb wiasnych ZEL-T S.A.
b) po stronie kosztéw i zobowigzari:
- zakup energii elektrycznej od podmiotéw grupy;
- zakup ustug dystrybucyjnych od ZEt-T S.A. sprzedawanych odbiorcom koricowym
w ramach umdéw kompleksowych (w Rachunku Zyskéw i Strajﬁzaprezentowany jako saldo
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Tabela - Transakcje 2z podmiotami powigzanymi (w tys. PLN)

Naleznosci [ . i :
T ) 2 3 4 5 & 7
1 |PGE S.A. 0,60 9 959,43 0,000 66 758,76 33,61
2 |PGE-Energia S8.A. 0,00 0,004 0,00 4,97 0,00
3 [BOT GiE S8.A. 0,00 5 712,58 0,00 48 671,61 24,86
4 BOT Elektrownia Betchatéw S.A. 750,88 0,00 178,10] 0,00 0,00
5 BOT KWB Belchatéw S.A, 4 732,63 0,027 74 633,72 8,54 0,004
6 [ESP S.A. 0,11 0,00 0,00 0,00 0,00]
7 ga;\dad Energetyczny Warszawa-Teren 316,02 26,91 1 350,37 110,55 0,00
8 tédzki Zaklad Energetyczny S.A. 7,71 1 763,97 36,64 374493 0,00
7aktady Energstyczne Okregu Radomsko-
9 Kieleckiego S.A. 221,43 60,43 825,08 224,33 0,00
10 |PSE-ELECTRA S.A, 1,04 3 391,43 0,000 27 975,57 16,92
11 IZEW-T Dystrybucja Sp. z o.0. 14,48 1,74 0,00, 2,16 0,00
12 £ ZF Dystrybucja Sp. z 0.0. 11,66 0,00 0,00 0,00 0,00y
13 [ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0. 0,33 0,00 0,00 0,00 0,00
14 [Zaklad Energetyczny t6dZ-Teren S.A. 8 333,57 30 167,77] 30 131,44] 243 073,37 0,00
15 [Elekirownia Wiatrowa Kamierisk Sp. z .0. 615,38 3 830,37 517,50, 3139,64 0,00
16 [Elbis 172,05 0,00 383,16 0,00 0,00
Niepubliczny Zaklad Opieki Zdrowotne]
17 Meda Med. 0,00, 0,06 0,00 0,06 0,00
18 |Elbest 0,00, 0,00 0,00 10,56 0,00
Zakiad Energetyczny Biatystok Centrum
19 Iszkolenia Energetyki ESO 0.00 0.00 0,00 036 000
20 [Zaktad Obstugi Energetyki ZOE Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 7,96 0,00
21 |Bestur Sp. z0.0 17,03 3,37 75,29 2,77 0,00

W kolumnie 7 przedstawiono koszty finansowe oraz odsetki od zobowigzan przekazanych Spéice w

aporcie przez ZEL-T S.A.
3.10. SYTUACJA EKONOMICZNO — FINANSOWA SPOLEK ZALEZNYCH

Na koniec 2007r. Zaktadu Energetycznego t6dz-Teren Obrét Sp. z o. 97 nie byla zaangazowana

kapilatowo w inne podmioty gospodarcze. /
Za zgodnoé(. z orygmaiem / \>
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4. INWESTYCJE ZREALIZOWANE W 2007r.

4.1. INWESTYCJE RZECZOWE REALIZOWANE W 2007 ROKU

W zwigzku z tym, ze Spodtka nie uzyskala interpretacji prawnej w zakresie zwolnienia ze stosowania
UZP przyjeto, ze powinna by¢é stosowana w pelnym zakresie.

Zaraz po powstaniu spotki wystapila pilna potrzeba realizacji zakupéw niezbednych do funkcjonowania
spotki. W zwigzku z tym zakupy dokonywano tylko i wylacznie w zakresie koniecznym do
niezakidconego dziatania Spolki, ktére byly realizowane z wolnej reki,

tacznie naklady inwestycyjne wyniosly w 2007 roku 175,65 tys. zt (facznie z zakupem wyposazenia
i srodkami trwalymi w budowie), z tego najwazniejsze zakupy to;

- Oprogramowanie FK, Kadry-Place, Handel — 28 582,50 z

- Energomaty (odkupione od ZEL-T S.A.) — 65 836,53 zi

- Instrukcja Eksploatacji Elektrowni Smardzewice ~ 26 000 zt

Tabela - Wykonanie nakladéw inwestycyjnych NAZWA SPOLKI w 2007 roku w grupach
(w min PLN)

WNiP iProgram F/K "Symfonia" 0,0331

!
! Instrukcja I_Eksploatacjl Elektrowni 0,0260
Smardzewice
Il
Zakup urzadzet (urzadzenia
v wielofunkcyjne, drukarki itp.) 0,0240
Vi
Vi Zak.up urzadzet (bateria akumulatorowa, 0,0076
zasilacz etc.)
Vil
VIl Zakup energomatéw itp. 0,0850
RAZEM 0,1757

4.2. INWESTYCJE W MAJATEK FINANSOWY

Spdétka nie dokonywata w 2007r. inwestycji finansowych, /,,L#~

~
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4.3. ZAKUPY | DOSTAWY INWESTYCYJNE
4.3.1. Zakupy

Zakup Systemu F/K ,Symfonia” poprzedzony byt analiza kosztéw jakie Spélka musialaby ponieéé,
gdyby zdecydowano sig na wspdtkorzystanie z systemu wykorzystywanego przez ZEt-T S.A. Zakup
sprzetu biurowego poprzedzony byl poréwnaniem cen wsréd potencjalnych dostawcéw.

5. SYTUACJA MAJATKOWA

5.1. MAJATEK SPOLKI | JEGO ZMIANY W 2007 ROKU

Tabela - Struktura aktywéw trwatych (w tys. zi)

Razem aktywa trwale 24 001,10
Wartosci niematerialne i prawne 187,05
Rzeczowe aktywa trwate 10 052,83
NaleZnosci diugoterminowe 0,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 761,24

Aktywa trwate stanowily 11,2% wartosci aktyw6w na koniec 2007r. Na wartosci niematerialne i prawne
skiadat sig w gléwnej mierze ,Program wspomagajacy zarzgdzanie obrotem energia elekfryczng”
(wartos¢ netto 156,3 tys. zi} oraz program finansowo — ksiggowy SYMFONIA (wartoé¢ netto 26,3 tys.
2f).

Rzeczowe aklywa trwate lo przede wszystkim budynki oraz urzadzenia techniczne Elektrowni Wodnej
w Smardzewicach (warto$¢ netlo 9.663,6 tys. zi} i samochody oscbowe posiadane przez Spétke
(warto$é netto 191,0 tys. z4).

Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wynikajace przede wszystkim z przej$ciowej réznicy w kwalifikacji kosztéw zakupionej energii do
celéw podatkowych i bilansowych oraz réznicy przej$ciowe] dotyczgcej rezerwy na Prawa Majgtkowe
do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z OZEE i kogeneracii.

5.2. MAJATEK SOCJALNO - BYTOWY

s

Spoika nie posiada majgtku socjalno — bytowego. 7
6. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM y,__,--c».;;‘-r“*ﬂ-x,\
Z uwagi na krétki okres dziatalnosci nie wyp'racowa;n'd jészcz,e w Spdice p%edur Zarzadzania
ryzykiem finansowym. Za zgodnoié z OWQ‘"?@ES ZAsz\Dg_ e
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Biezgco na potrzeby oceny mozliwosci platniczych pozyskiwanych przez Spotke klientdéw chcacych
skorzysta¢ z zasady TPA, a co do ki6rych istnieje walpliwosé, iz mogg mieé¢ trudna sytuacje
finansowa, dokonuje sie oceny klienta pod katem mozliwosci wywigzania sie przez niego ze

zobowigzar wobec Spdtki,

Biezgco prowadzony jest monitoring naleznosci. Celem dochodzenia zaplaty naleznosci z tytuiu
$wiadczonej przez Spétke ustugi kompleksowej, Spéitka realizuje po uptywie terminu platnosci
w nastepujgce czynnosci: monitoring telefoniczny, monitoring korespondencyjny, wstrzymywanie
dostawy energii przez Operatora na wniosek Spélki, zlecanie Operatorowi zainstalowania licznika
przedplatowego, rozwigzanie umowy kompleksowej oraz wystgpienie o zaplate na droge sgdowa.
W uzasadnionych przypadkach sptata naleznosci Spéiki rozkladana jest na raty.

Ponadto prowadzona jest przez pracownikéw ZEL-T S.A., z zlecenie Spélki, windykacja w terenie
polegajgca na pobieraniu od diuznikéw zaleglych naleznosci, dorgczaniu monitéw oraz wstrzymaniu

dostawy energii.
W ramach monitoringu korespondencyjnego dorgczane sg diuznikowi kolejne monity w formie:

a) przypomnienia o terminie platnosci, stosowanego w odniesieniu do Kklientéw, ktdrzy

sporadycznie opdzniaja sig w regulowaniu zobowigzan,

b) powiadomienia 0 zamiarze wypowiedzenia umowy i wezwanie do zaplaty, o treéci zgodnej

z postanowieniami art. 6 ust. 3a ustawy-Prawo energetyczne,
c) wezwania do zaplaty naleznosci odsetkowych,
d) wezwania przedsgdowego (ostatecznego) do zapiaty.

Zgodnie z postanowieniami art. 6 ust. 3a ustawy-Prawo energetyczne wstrzymanie przez Operatora
na wniosek Spotki dostawy energii moze nastapi¢, gdy dluznik zwleka z zaplatg za pobrang energie
elektryczng oraz $wiadczone ustugi dystrybucyjne co najmniej miesigc po uplywie terminu platnosci,
pomimo uprzedniego powiadomienia na piémie o zamiarze wypowiedzenia umowy i wyznaczenia
dodatkowego, dwutygodniowego terminu, do zaptaty zaleglych ibiezacych naleznosci. Tak wiec
wstrzymanie dostawy energii moze nastapié¢ lylko wtedy gdy zaszly tacznie nastepujace zdarzenia:

a) odbiorca nie uregulowat naleznosci za pobrang energie elekiryczng oraz $wiadczone ustugi
dystrybucyjne przez co najmniej 30 dni - liczac od pierwotnego terminu platnosci okreslonego na
takturze VAT,

b) uplyngt dodaikowy 14-dniowy termin do zaplaty okreslony w pisemnym ,Powiadomieniu
0 zamiarze wypowiedzenia umowy i wezwaniu do zaptaty", ktére powinno byé wy?stawione po dacie
pierwotnego terminu platnosci okreslonego na fakturze VAT, lecz nie wczes’niéj’ niz po upiywie co
najmniej kilkudniowego okresu czasu, liczonego w odniesieniu do ww. plemglnego terrm% platnosci,

na zaksiggowanie tzw. ,wplat w drodzg’y zgodnoéé Z oryginate Pl
m / ‘
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Nalomiast, zgodnie z postanowieniami art. 6 ust. 3b ww. ustawy, wznowienie dostawy energii musi
nastagpi¢ bezzwiocznie, jezeli ustang przyczyny uzasadniajgce wstrzymanie jej dostarczania.

Spolka dopuszcza w szczegéinych sytuacjach zabezpieczenie splaty istniejacych oraz przysziych
zobowigzan odbiorcy wynikajacych z umowy kompleksowej, zaréwno w trakcie realizacji tej umowy,
jak i przed wznowieniem dostawy energii wstrzymanej z przyczyn lezgcych po stronie diuznika,
w formie: hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie, przystapienia do diugu dodatkowych osdb
odpowiadajgcych za diug solidarnie z dhuznikiem. Ponadto zgodnie zapisami obowigzujgcego wzoru
umowy WO, w przypadku utraty przez odbiorce mozliwosci wywigzywania sig z obowigzku terminowej
zaplaty, tj. gdy odbiorca przekroczy o co najmniej 30 dni termin platnosci, Spétka ma prawo zadadé
ustanowienia przez diuznika zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy kompleksowe] m.in.
w postaci nieodwotalnej i bezwarunkowej gwarancii bankowej, badz przez zawarcie tréjstronnej

umowy porgczenia.

Poniewaz Spétka nie inwestowata w obligacje, akcje itp. instrumenty finansowe nie dokonywano
oceny ryzyka rynkow finansowych.
Piynnoéé finansowa Spoétki byta na biezaco monitorowana.

7. ORGANIZACJA ORAZ SYTUACJA KADROWO - PLACOWA

7.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Struktura organizacyjna Zakiadu Energetycznego t.6dz-Teren Obrét Sp. z o.0. (dawna nazwa ZELT
Dystrybucia Sp. z 0.0.) w 2007 roku oparta bylta na dokumencie: ,Regulamin Organizacyjny
Przedsiebiorstwa Spétki ZELT Dystrybucja Sp. z 0.0." przyjetym uchwatg Zarzadu Spétki nr 7/2007
z dnia 14 lipca 2007r. Przywotany dokument szczegbiowo okresla podziat zadan | chowigzkéw migdzy
poszczegbine komdrki organizacyjne, ktére zostaty podzielone hierarchicznie na: Biura/ Wydzialy,
Zespoly, Biura Obslugi Klienléw, Punkty Obstugi Klientéw oraz jednostke wytwoérczg — Elektrownia
Wodna Smardzewice. Nadzér funkcjonalny i hierarchiczny nad dziatalnoscia ww. komorek
organizacyjnych, w zakresie operacyjnym, sprawuje odpowiednio Dyrektor Zarzadzajacy (od
24.10.2007r. powotany w sktad Zarzgdu Spotki) i Giéwny Specjalista ds. Sprzedazy Energii
Elektryczne;.

Strukturg organizacyjng Spétki, aktualng na dzien 31 grudnia 2007r., prezentuje schemat
Zamieszczony na stronie 40 ninigjszego Sprawozdania.

W celu petnej realizacii funkcii zarzadezych i kontrolnych Zarzad Spétki uchwata nr 11/10/2007 z dnia
30 pazdziernika 2007r. dokonat podziatu nadzoru nad pionem organizacyjnymn i poszczegéinymi
komdrkami organizacyjnymi miedzy Czionkéw Zarzadu Spéiki wg pomzszego estawuema

Nadzor Prezesa Zarzgdu Spétki obejmuje: \
—  Biuro Zakupu Energii Elektrycznej, e T ’
Za zgodnoié z ory ina
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- Biuro ds. Spraw Pracowniczych i Administracyjnych,

— Elektrownia Wodna w Smardzewicach

Nadzér Wiceprezesa Zarzadu Spéiki obejmuje:

~  pion organizacyjny podlegly Gtéwnemu Specjaliscie ds. Sprzedazy Energii Elekirycznej,

- Biuro Ksiegowosci.

Struktura organizacyjna Spotki w duzej mierze odpowiadala strukturze zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa realizujgcego zadania zwigzane z dzialalnoscia w zakresie wytwarzania i obrotu
energig eleklryczng, bedacego zakladem samodzielnie sporzadzajacym bilans (w rozumieniu art. 5 pkt
4 ustawy z 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatanodci gospodarczej), dzialajacego do 30 czerwca
2007r. w strukturach Zakiadu Energetycznego tédz-Teren S.A. Zgodnie z harmonogramem realizacji
prawnego i organizacyjnego rozdzielenia dziatalnosci dystrybuciji energii elektrycznej od pozostalych
rodzajéw dziatalnosci (art. 9d ust. 2 pki2-4 oraz art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10.04.1997r. — Prawo
energetyczne) Zakiad Energetyczny t6dZ — Teren S.A. przekazat na drodze aporiu opisang powyzej
zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa do zaleznej spéiki ZELT Dystrybucja Sp. z 0.0. {cbecna nazwa
Zaklad Energetyczny t 6d2-Teren Obrét Sp. z 0.0.).

Pod koniec 2007 roku Zarzad Spdétki podjat kroki zmierzajgce do zmiany struktury organizacyjnej
Spétki, dostosowujgc ja do prowadzenia w pelni efektywnej i zoptymalizowanej dziatalnosci, jako
aklywnego uczestnika rynku energii. Termin realizacji zamierzen dotyczgcych zmian organizacyjnych
przewidziany jest na drugi kwartat 2008 roku, po przeprowadzeniu szczegotowe] analizy sposobu
i efektéw pracy wszystkich komdrek organizacyjnych Spotki i wystepujgcych problemdéw natury
organizacyjnej badZ kadrowe,j.

22 2godnos¢ 2 Oryginatem g *w
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7.2. ZATRUDNIENIE

Tabela - Stan zatrudnienia w spélce na dzieri 30.06.2007r. i 31.12.2007r,

Zatrudnienie W tym na :érednioroczne ' Zatrudnienle .. | Wiymna - $rednloroczne
L w osobach stanowlskach zatrudnienie w w osobach - stanowiskach zatrudnienie w
P- na dzlen " robotniczych etatach w roku na dzier " robotniczych etatach W roku
30.06.2007 | na dzied 30.06.2007 2007 31.12.2007 | nadzieri 31.12.2007 | = 2007
1 2 3 4 s 5 e
1 75 4 78 79 4 78

Zgodnie ze zrealizowanym w Zakiadzie Energetycznym t.6dz-Teren S.A., odmiennym od pozostalych
Spoétek Dystrybucyjnych wehodzacych w skiad Polskiej Grupy Energetycznej, modelem rozdzielenia
dziatalnosci dystrybucyjnej od pozostalych rodzajéw dziatalnosci, polegajacym na przekazaniu na
drodze aportu zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa realizujgce] zadania w zakresie produkgii
i obrotu energig elekiryczna, zostato przeniesionych do Spétki, w trybie Art. 23' Kodeksu Pracy 75
os6b, w tym 4 osoby na stanowiskach robotniczych (zatrudnione w jednostce produkcyjnej -
Elektrownia Wodna w Smardzewicach). Pozostale 71 oséb stanowili pracownicy zatrudnieni na
stanowiskach nierobotniczych. Wéréd tych nich najliczniejszg 45 osobowa grupe stanowili pracownicy
szeroko rozumianej obstugi klientdéw, realizujacy powierzone zadania w utworzonych Biurach
i Punktach Obstugi Klienta na terenie dzialalnogci Spotki.

Zatrudnienie w tych komérkach ksztaltowalo sie nastepujaco:

—  Biuro Obstugi Klienta w Piotrkowie Trybunalskim - 5 0sbb
- Biuro Obstugi Klienta Zyrardowie - 4 osoby
—  Punkt Obstugi Klienta w Zyrardowie - 2 osoby
— Biuro Obstugi Klienta w Sieradzu -5 oséb
— Punkt Obslugi Klienta w Zdurskiej Woli - 4 osohy
—  Biuro Obstugi Klienta w Lowiczu- -5 os6b
— Biuro Obstugi Klienta w Badomsku - 4 osohy

— Biuro Obslugi Klienta w Tomaszowie Mazowieckim - 6 oséb
— Biuro Obslugi Klienta w Wieluniu -5 0séb
- Biuro Obstugi Klisnta w Betchatowie - 5 osob

Pozostate 26 osob zatrudnionych na stanowiskach nierobotniczych stanowili pracownicy zatrudnieni,
przed opisanym przeksztatceniem organizacyjno-prawnym, w Centrali Spétki w t.odzi. W tym:

—  Dyrektor ds. Obrotu i Obstugi Klienta -

— pracownicy zajmujacych sie szeroko pojeta obsiuga klienta, zaréwno w obszarze klientd

- 1 osoba

detalicznych jak réwniez biznesowych oraz prowadzacych nadzér nad dziakalnodcig Biur Obskigi

Klienta i Punktéw Obslugi Klienta - 12 0sdéb
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pracownicy zajmujgcy sig zakupem energii elekirycznej oraz pozyskiwaniem nowych klientéw
wielkoodbiorowych -5 0séb

pracownicy zajmujacy sig caloksztaltem spraw zwigzanych z obsiugg finansowo ~ ksiggowa oraz
sprawoczdawczo$cig 2 tege obszaru - 4 osoby

pracownicy zajmujacy si¢ caloksztatem prac w obszarze pracowniczym i administracyjnym

(place, kadry, szkolenia, sprawy socjalne, administracyjne, obstuga organéw Spétki itp.) - 4 osoby.

Po dniu rozdzielenia dziafalnosci, w celu zapewnienia mozliwosci realizacji zadan nalozonych na

Spéike, na poziomie zapewniajgcym terminowosé | wysoka jakoéé, do pracy w Spélce przyjeto tgcznie
7 0s6b, z kidrych 5 0s6b pozyskano w ramach rekrutacji zewnetrznej, tj.

Giéwnego Ksiggowego od dnia 1 lipca 2007r.,

Referenta ds. pracowniczo-administracyjnych od dnia 21 sierpnia 2007r.,

Referenta ds. ekonomicznych od dnia 30 listopada 2007r,,

Referenta ds. zakupu energii elektrycznej od dnia 30 listopada 2007r. (dotychczasowy Kierownik
Biura Zakupu Energii Elektrycznej zostal powolany w skiad Zarzadu Spéikki),

Maszyniste turbozespolu wodnego od 28 sierpnia 2008r. (dotychczasowemu pracownikowi
powierzono obowigzki kierownika).

Z inicjatywy pracownikéw, na mocy porozumienia stron, rozwigzano umowy o prace z 3 pracownikami

Spolki, ktorzy zostali przyjeci do pracy w Zakiadzie Energetycznym t6d2-Teren S.A., natomiast w ich
miejsce zatrudniono 2 osoby z ZEL-T S.A,

Wszyscy pracownicy Spotki s zatrudnieni w peinym wymiarze czasu pracy. Umowy o prace na czas

okreslony zawarto z 6 nowozatrudnionymi w Spéice pracownikami.

Tabela — struktura zatrudnienia wediug wieku

Iloéé pracownikow
Wiek w latach . —
. Ogdiem w tym kobiety
25-29 15 10
30-35 9 3
36 -40 6 3
41 -45 14 8
46 — 50 15 14
51-55 18 13
56 - 60 2 1
79 52
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Tabela - struktura zatrudnienia wedtug poziomu wyksztatcenia

llos$é pracownikéw
Wyksztalcenie .
Ogdlem w tym: kobiety
Wyisze, w tym licencjat 40 21
Srednie 39 31
79 52

7.3. REKRUTACJA | ROZWOJ ZAWODOWY

Rekrutacja w Spéice opiera si¢, zgodnie z zasada nie zwigkszania ogdinego poziomu
zatrudnienia w Grupie PGE, na pozyskiwaniu pracownikow z ZEt-T S.A. Dopiero w sytuacji
braku zainteresowania oferta zatrudnienia ze strony pracownikow ZEL-T S.A. oferta jest
kierowana na zewnatrz Spdiki, giéwnie do Urzedoéw Pracy lub w formie ogloszenia do prasy
lokalnej.

Procedura rekrutacji obejmuje anaiize ztozonych przez kandydatéw aplikacji, wstepng rozmowe
kwalifikacyjng, a w sytuacji postawienia kandydatom wymogu wiedzy i doswiadczenia
zawodowego na rekrutowanym stanowisku stosuje sig takze testy sprawdzajgce. Procedure
rekrutacji koniczy rozmowa wybranego kandydata z Zarzadem Spélki, ktéry ostatecznie
podejmuje decyzje o zatrudnieniu oraz warunkach pracy i ptacy. Z wyjalkiem pracownikow
pozyskiwanych z ZEt-T S.A., kazda pierwsza umowa o prace zawierana jest na czas okreslony
stanowigcy okres minimum 6 m-cy.

Polityka szkoleniowa w Spéice prowadzona jest w oparciu o ,Opis procesu doksztafcania®,
zgodnie z ktérym skierowanie i sfinansowanie, w cafosci lub tylko wspoffinansowanie optat za
doksztalcanie w formach szkolnych lub pozaszkolnych, wynika z potrzeb stanowiska pracy lub
okreslonej Sciezki rozwoju zawodowego pracownika.

W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2007r. w kursach | szkoleniach zawodowych uczestniczylo

33 pracownikéw. Szkolenia, kursy i konferencje dotyczyly w szczegdlnosci:

1

zmian w taryfach i cenach energii elekiryczne;j,

zmian w prawie energetycznym,

— zmian na rynku energii,

— podatkéw (w tym akcyzy),

— miedzynarodowych standardéw sprawozdawczoéci finansowej

— prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, /

—  obslugi kfienta, ,

- ochrony $rodowiska.

Stuchaczami nw. studiéw podyplomowych w 2007 roku byto 4 pracownikow SpQﬂcie”ww%\
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— Podyplomowe Studium Europejskiego Prawa Gospodarczego i Markelingu, organizowane
przez Uniwersytet tédzki, a wspéffinansowane z Europejskiego Funduszu Spotecznego — 2
osoby,

— Prakiyczne zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
organizowane przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na podstawie umowy zawartej ze
Szkofg Gléwng i Ernst & Yuong Academy of Business 8p. z 0.0. —~ 2 osoby

Jeden pracownik kontynuowat studia na Wydziale Transportu Politechniki Radomskiej, kierunek
Elektrotechnika.

Tabela 2 — Liczba os6b, ktére skorzystaly ze $wiadczen edukacyjnych w okresie VII ~
XII/2007

Rodzaj doksztatcania
Lp, ' . . Szkoly . '
Szkolen_la Kursy .Studl_a érednie Studia podypl. Inne Razem
1 2 3 4 5 6 7 8
1, 44 2 1 - 4 10 61
7.4. PLACE

System wynagrodzer obowiazujacy w Spéice wynika z:

— zapisow Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy difa Pracownikow Zakiadu Energetycznego
tédz-Teren S.A. w wersji obowigzujacej na dzien przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa,

— zapisOw Ponadzakiadowego Ukiadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Przemysiu
Energetycznego,

— zapisbw Ustawy o negocjacyjnym systemie kszlaftowania przyrostu przecietnych
miesiecznych wynagrodzen.

Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy pracownicy Spolki sg wynagradzani wediug

nastegpujacych form plac:

— czasowej, podstawg ktdrej jest miesieczna stawka wynagrodzenia zasadniczego, wynikajaca
z kalegorii osobistego zaszeregowania. W tej formie ptac wynagradzanych byto 75 oséb przy
czym:

o $rednia ptaca zasadnicza wynosi zt 2.514 zt,
o minimalna ptaca zasadnicza wynosi zt 1.600 zt,
o maksymalna ptaca zasadnicza wynosi zt 4.580 z,

- ryczattowej, podstawa ktérej jest indywidualna umowa miedzy pracownikiem, a pracodawca.
W tej formie ptac wynagradzanych jest 2 pracownikéw, tj. Giéwny Ksiegowy z Gidéwny
Specjalista ds. Sprzedazy energii elektrycznej. Srednia ptaca ryczalowa wynos ﬁ zt 8.414 #,

— wynagrodzenie Zarzadu Spdlki (2 osoby) zostato ustalone w oddznelnych y’mmacﬁ““prxce

zawartych z Czionkami Zarzadu przez Rade Nadzorczq Spotki,
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Osobowy fundusz plac wynidst 1.824,61 lys. zf, nalomiast bezosobowy fundusz ptac 96,65 tys. zi,
w tym wynagrodzenia Rady Nadzorczej 14,20 tys. zl, wynagrodzenia Zarzadu (do 24.10.2007r. z
tytutu udziatu w organach stanowigcych oséb prawnych) 79,45 tys. zt.

Srednia placa brutto w okresie VII — XII/2007 wyniosta 3.898,74 zt i wzrosta o 6,12%
w poréwnaniu do placy bazowej z 2006 roku, tj. $redniej placy w ZEt-T S.A. Decydujacy wplyw
na przekroczenie wskaznika przyrostu przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia (WPPMW),
ustalonego na rok 2007 na poziomie 3,4%, miala wyplata nagrody dla Pracownikéw Spoiki
z okazji przypadajacego na ten rok jubileuszu 75-lecia ZEL-T S.A. Wyplata ta, w ogoinej
wysokosci 75 lys. zt objefa pracownikéw, ktérzy byli zatrudnieni na dzien jubileuszu Spotki
tj. 9.06.2007r. i spowodowata przyrost placy bazowej o 2,05%. Pozostata czesé przekroczenia
WPPMW wynika z podwyzek ptac przeprowadzonych w ZEL-T S.A. (liczona od miesigca lutego
2007r.), na podstawie Porozumienia Placowego na rok 2007 zawartego ze strona spoteczng

w dniu 29 stycznia 2007r., w ramach ktérego ustalono podwyzki wynagrodzeri na poziomie 5%.

W 2007 roku, na podstawie umowy zawarte] z ZEL-T S.A. prowadzona byta wspdlna dziatalnosé
socjaina z ZEL-T S.A. Zakres udzielonych $wiadczen wynikat z Regulaminu przyznawania swiadczers
z ZF88, stanowigcego integralng czes¢ Zakfadowego Ukladu Zbiorowego Pracy.

W zwigzku z planowanym przekazaniem na drodze aporiu zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa,
w dniu 29 czerwca 2007r. zostalo podpisane Porozumienie (tzw. Porozumienie Trojstronne) pomigdzy
Zarzadem ZEL-T S.A., Zarzadem Zakladu Energetycznego tédz-Teren Obrét Sp. z 0.0. (wéwczas
ZELT Dystrybucja Sp. z 0.0.) oraz strong spoleczng, przedmiotem ktérego bylo okreslenie praw
i uprawnieni pracowniczych oraz zwigzkowych pracownikéw transterowanych do Nowego Pracodawcy.
Na mocy powyziszego Porozumienia 10-letnie gwarancie zatrudnienia otrzymalo 61 pracownikéw
zatrudnionych w Spoétce.

W Spolce, w 2007 roku dziataly dwie migdzyzakiadowe organizacje zwigzkowe (Miedzyzakiadowy
Zwigzek Zawodowy Pracownikéw ZEt-T S.A. oraz Migdzyzakiadowa Komisja NSZZ ,Solidarnosé")
ijedna nowopowstala, po przeksztatceniach organizacyjno-prawnych, zakladowa organizacja
zwigzkowa - Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Obrotu (ZZPQ). tacznie organizacje zwiazkowe
skupiajg 81% ogdlu zalogi, z czego najliczniejsza grupe, blisko 40% ogdlu zatogi stanowia ZZPO.
Relacje ze strong spoleczng w 2007 roku ukladaly si¢ poprawnie. Najtrudniejsze negocjacje dotyczyty
zachowania identycznych jak w ZEL-T S.A. relacji w zakresie plac i $wiadczen dla pracownikéw,
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8. POZOSTALE ZDARZENIA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA DZIALALNOSCI SPOLKI

8.1. REALIZACJA PRZEZ SPOLKE USTAWY PRAWO ENERGETYCZNE

Ewidencja przychodéw i kosziéw w 2007r. byla prowadzona zgodnie z wymogami art. 44
znowelizowanej ustawy Prawo energelyczne, Y. z podzialem na dzialalnosci koncesjonowane
I pozostate, a w ramach dziatalnosci koncesjonowanych na wytwarzanie | obrét energig elektryczna,
Koszty dziatalnosci koncesjonowanych byly pierwotnie rejestrowane na kontach odpowiednich do
zakresu i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, ij. obrotu energia elekiryczng na napigciach 110 kV, SN
inn oraz wylwarzanie. Ewidencja przychodéw byla prowadzona w podziale na grupy taryfowe.
Rachunek zyskéw i strat uwzgledniajgcy wyodrebnienie poszczegolnych rodzajow dzialalnoéci
stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

Spétka w 2007r. korzystata” z Taryfy dla energii elektrycznej ZEL-T S.A. Na przetomie 2007r,
i 2008r. opracowano: Taryfe energii elekirycznej 2008 dla grup Taryfowych A,B,C,D R i oraz
Taryfe energii elekirycznej dia odbiorcéw w grupach taryfowych G. Taryly zoslaly skalkulowane
w oparciu o formute ,koszt+", z uwzglednieniem uzasadnionych kosztéw sprzedazy energii dla

poszczegolnych grup taryfowych.

8.2. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU TECHNICZNEGO

Spéika nie prowadzita badan technicznych.

8.3. OCHRONA SRODOWISKA

Realizacji wymagan wynikajacych z ochrony $rodowiska stuzyly w Zakladzie Energetycznym +6dz —

Teren Obrét Sp. z o.0. nastgpujgce dziafania:

1. Prowadzenie systematycznych dzialadi w zakresie ochrony érodowiska, w szczegdinosci
dotyczacych gospodarki odpadami, gospodarki wodno-sciekowej, ochrony powietrza przed
zanieczyszczeniami, emisji hatasu i péi elektromagnetycznych.

Nadzér nad pobieraniem prébek oleju z urzadzen, w kidrych olej mégt zawieraé dodatek PGB.
Uzyskiwanie pozwoler wodno-prawnych i opracowywanie operatéw wodno-prawnych
dia uzyskiwania tych pozwoler:.

4. Prowadzenie konsultacji w zakresie ochrony $rodowiska z przedstawicielami Departamentu
Instrumentéw  Ochrony Srodowiska, Wojewddzkimi  Inspektoratami Ochrony  Srodowiska

i Starostwami.

prawidiowego postgpowania z odpadami.
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6. Wspdlpraca z Polskim Zwigzkiem Woedkarskim dla okreslenia sposobu zapobiegania
negatlywnemu oddzialywaniu pracy Elektrowni Wodnej w Smardzewicach na organizmy wodne.

Spélka na biezgco regulowata tez wszystkie nalezne optaty | podatki z tytutu ochrony $rodowiska,

wykorzystywania terenu do prowadzonej dzialalnosci gospodarczej.

Nie byly naliczane kary dla Zakladu Energelycznego t6dz — Teren Obrét Sp. z oc.0. za

zanieczyszczanie $rodowiska.

Tabela - Optaty i kary z tytulu ochrony $rodowiska

1 ' 2 3 s 5
Koszly urzadzen
@ | oczyszezajgeych (w tym - -
% zapoblaganie) w zf
! 'g Oplaly za emisje w 2zt
o
Koszly odpadéw z ww. w z -
@ | Optaty za pobdr wéd
2. | 8 |pedziemnychi
= powiarzchniowych w zt
o
3. ﬁ Koszty rekultywac]t w zf - -
0]
_ | Koszly funkcjonowania w zf
X
4 ﬁ Optaty za odprowadzenie do

woéd/ziem] (w tym $cieki - -
opadowe) w 21

1767 2zt netto

Koszty (w tym kontrolne} w zi -
(2158 zt bruito)

(4]
Badania
srodowiskowe

Koszty w zi - -

[r]
Cdpady

Oplaty dotyczyty badan Sciekdw oczyszczonych przez separator typu MAK-3 zamontowany na terenie

Elektrowni Wodnej w Smardzewicach.

8.4. POZOSTALE

Spéika dokonywala zakupdw energit elekirycznej w Il p. 2007 r. realizujgc kontrakly na zakup energii
zawarte jeszcze przez ZEL-T S.A. W grudniu 2007 r. Spéika zawarla umowe z Elektrownia Wiatrowa
Kamiensk Sp. z 0.0. dotyczaca rozliczenia finansowego z tyt. dostarczonej energii slgktrycznej w Il p.
2007 r. Uruchomienie elektrowni w Kamierisku spowodowalo wzrost odchyleri#Spotki na Rynku

Bilansujgcym, czgsciowo odchylenia te pokrywata Elektrownia Wiatrowa Kamieﬂg .. Z.0.0.

T
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 1.

Opis postgpowan spornych zamieszczono w punkcie 3.6.1. W przypadku niekorzystnego
rozslrzygnigcia toczgcego si¢ postepowania antymonopolowego w UOKIK, wszczetego na wniosek
VIVA MANUFAKTURING {POLAND) Spétka z o.0. istnieje pewne ryzyko natozenia na Spélke kary
zgodnie z art. 106 ust 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. Z
formalnego punktu widzenia naliczenie optat za przekroczenie mocy umownej dla ww. przedsigbiorcy
odbylo sig zgodnie z przepisami i regutami obowiazujgcymi w tym zakresie w taryfie dla energii
elekirycznej. JednakZe istnieje pewne nieznaczne ryzyko orzeczenia, przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, o wykorzystywaniu przez Spétke pozycji dominujgcej. Wzrost tego ryzyka
nastapi w momencie przystapienia przez Urzad do szczegdtowej kontroli zakresu stosowania doliczen
przez ZEt-T S.A. w przedmiotowym czasookresie. Zgodnie z art. 106 o ochronie konkurencji i
konsumentdw, Prezes Urzedu moze nalozyé na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiggnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
nalozenia kary. Ocena wysokosci potencjalnej kary jest na etapie postepowania niemozliwa do
dokonania z uwagi na fakt, iz ma ona charakter indywidualny i jest uzalezniona od oceny przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumeniéw stopnia zawinienia Zakladu Energetycznego £6d2- Teren Obrét
5p. z 0.0. Z uwagi na powyzsze Zarzad Spétki nie utworzyl rezerwy w cigzar kosztéw 2007 r. na
poczet potencjalnej kary. Ponadto nalezy wskazaé, ze opfata za przekroczenie mocy byla naliczona w
2006 r. przez ZEL-T S.A. a Spétka otrzymata w drodze aportu wierzytelnosé z tytutu tej oplaty, w
wartosci ksiggowej réwnej 0 zt (zostat utworzony w X11.2006 . odpis aktualizujgcy w wysokosci 100%
naleznosci ZEL-T S.A.) oraz, Zze opfaty za przekroczenie mocy dotyczg dzialalno$ci OSD. W ocenie
Zarzadu Spoice przystuguje réwniez roszczenie regresowe wobec ZEL-T S.A. na podstawie arl. 55°

kodeksu cywilnego.

W Spéice nie przeprowadzono koniroli zewnetrznych. Na decyzje Prezesa URE odnoénie obowigzku
przedkladania do zatwierdzenia Taryf w obrocie energia, Spétka ziozyta zazalenie do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, co zostato oméwione na str. 9 niniejszego sprawozdania. Nie wystapity

wypadki przy pracy.

Wplyw zmian przepiséw prawa na dzialaino$é Spélki zostal oméwiony w p. 2.1 niniejszego

Sprawozdania.
Opis stanu prawnego obiektow Elektrowni Wodnej w Smardzewicach:

W ramach umowy aportowego zbycia Przedsiebiorstwa Obrotowego z dnia 30 czerwca 2007 roku
zgodnie z jej brzmieniem objetym § 1 ust. 1 lit. a przedmiotemn aportu byt ruchomy majatek zwiazany
z prowadzeniem Przedsigbiorstwa Obrotowego, w tym ruchomosci zwigzane z wylwarzaniem energii
elektrycznej oraz poczynione w tym zakresie nakiady budowlane na nieruchomosci, /y ym na budynki,
lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodnej szczegdlowo wymieniony w za}qczniky;dznaczonym literg

»A” do ninigjszej Umowy. o
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Zaklad Energetyczny LédZ-Teren Obrét Sp. z o.0.
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Elektrownia Wodna Smardzewice zostala oddana do uzytku w roku 1975. Elektrownia ta
zlokalizowana zostala na zaporze czolowej Zalewu Sulejowskiego. Z uwagi na fakt, iz w/w budowla
hydrotechniczna zostala wybudowana przez Okregowg Dyrekcje Gospodarki Wodnej w Warszawie
jako jej inwestora, wszystkie decyzje i uzgodnienia zostaty wydane na ODGW( obecnie Regionalny
Zarzad Gospodarki Wodnej w Warszawie w skrécie RZGWW ), ktdra posiada oryginaly stosownych
dokumentdw. W/w zapora pozostaje zatem wlasnoscig Skarbu Paristwa ,a do 26 maja 2006 roku

pozostawata w catkowitym trwalym zarzadzie ODGW.

ZEt~T S.A. byt do dnia przeniesienia aportem, w tej czgsci majatku, korzystajacym z zespotu
skladnikéw i urzadzen Elektrowni Wodnej w Smardzewicach na podstawie podpisanego z ODGW:
protokolu zdawczo-odbiorczego z dnia 28 czerwea 1974r. i protokofu przejecia do eksploataciji z dnia
25 marca 1975 roku. Od chwili przejecia Elektrownia byta nieprzerwanie eksploatowana przez Zaklad
Energetyczny t.6dz —Teren S.A. (dalej ZEL-T S.A), a obecnie przez Zaktad Energetyczny L6d# Teren
Obrét Sp. z 0.0. (dalej ZELT Obrét Sp. z 0. 0.) .

ZEL-T S.A. wyposazyt te Elektrownie w urzadzenia elektroenergetyczne, stanowiace skfadniki majatku
ruchomego, ktére zostaty wniesione aportem do Spétki ZELT Obrét Sp. z 0. o.

Spoélka ZELT Obrdt Sp. z 0.0. prowadzi biezgca eksploatacje w/w obiektu. Konserwacje, remonty oraz
modernizacje zainstalowanych w niej urzadzen i ponoszone w zwigzku z tymi dzialaniami okreslone
naklady na budynek Elekirowni z czescia hydrolechniczng, budynek rozdzielni 15 kV oraz droge
dojazdowa do elekirowni i inne budynki gospodarcze byly dokonane przez ZEt-T S.A. W swietle
powyzszego, sytuacja wlashoéciowa w/w obiektu nie jest, z punktu widzenia formalno— prawnego
uregulowana, odnosnie gruntéw jak i obiekiéw . Celem uregulowania stanu prawnego Elekirowni,
ZEL-T S.A. wystapit z wnioskami o wygaszenie trwatego zarzadu ODGW oraz o dokonanie podziatu
nieruchomosci, na ktérych posadowiona jest zapora i ustanowienie ZEL-T S.A. uzytkownikiem
wieczystym gruntéw, na kiérych posadowiona jest Elektrownia. Decyzjg z dnia 26 czerwca 2006 r.
Starosta Tomaszowski wygasit trwaly zarzad przysiugujacy RZGWW w odniesieniu do czedci
nieruchomoéci potozonej w rejonie Zbiornika Wodnego Sulejéw o tgcznej pow. 1,0174 ha, z uwagi na
fakt ,iz ta czgé¢ nieruchomosci stata sie zbedna dla statutowych potrzeb zarzadey. Do chwili obecnegj
dziatania, w pozostatym zakresie, nie zostaly jednak zakoriczone. Posigpowanie jest w toku, pismem
zdnia 30 stycznia 2008 roku ZELT S.A., jako strona w postepowaniu administracyjnym zostala

wezwana do uzupefnienia barkujgcych dokumentéw.

Jednoczesnie ZELT Obrét Spotka z 0.0. z uwagi na korzystanie z w/w majatku ruchomego otrzymala
decyzjg Prezesa URE z dnia 28 czerwca 2007 roku koncesjg na wytwarzanie energii elekirycznej
w odnawialnym Zrédle energii (WOC), przy uzyciu dwdch hydrozespotéw w elektrowni wodnej
ofgcznej mocy zainstalowanej 3,564 MW (2x1,782 MW), o nazwie Mata Elektrownia Wodna

7

Smardzewice, zlokalizowanej na zaporze czotowe] Zalewu Sulejowskiggo w miejscowosci

Smardzewice, gmina Tomaszéw Mazowiecki, powiat tomaszowski, woje/vyﬁdzt@‘b’f‘é’d?kis.
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Zaktad Energetyczny Léd2-Teren Obrét Sp. z o.0.
Sprawozdanie z dzialainosci Spétki za okres 07.12.2006 r. — 31.12. 2007 r.

Ponadio w zwigzku z wytwarzaniem energil elektrycznej w/w odnawiainym zrédle energii zostaly
wydane dwie decyzje na ZEL-T S.A. o pozwoleniach wodno -prawnych tj:

1. Wojewoda tédzki decyzja nr SR.IV.A.6811-1/Su/El/141/2005 2z dnia 29 grudnia 2005 r. na
energetyczne korzystanie z wod rzeki Pilicy udzielit Zaktadowi Energetycznemu L4dz - Teren SA
z siedzibq w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 58 pozwolenié wodnoprawnego na korzystanie do
celow energetycznych z wéd rzeki Pilicy dla potrzeb Elektrowni Wodnej Smardzewice (Rejon
Energetyczny 6 — Tomaszéw Mazowiecki) usytuowanej w prawym przgsle jazu zapory czotowej
zbiornika Sulejowskiego (km 136,3 rz. Pilicy), skladajgcej sie:
- dwdch turbin typy Kaplana o osi poziomej, mocy instalowanej 2 x 1,75 MW i maksymalnym
przetyku 2 x2 4 m3/s,
- spad nominainy Hn = 8,5 m, spad maksymalny Hmax = 10,5 m, spad minimalny Hmin = 5,6 m.
przy zachowaniu poboru wody: Q max = 48 ma/s, O4r. = 24 m3/s.

2. Wojewoda tédzki Decyzjg Nr SR.IVc.6811-2/60/06 z dnia 22 sierpnia 2006 r. w sprawie
odprowadzania $ciekéw do wéd, udzielit Zakiadowi Energetycznemu Lédz—Teren S.A. 2 siedzibg
w todzi przy ul. Piotrkowskiej 58, pozwolenia wodnoprawnego na odprowadzanie $ciekow
przemystowych z Elektrowni Wodnej w Smardzewicach do rzeki Pilicy.

Spotka ZELT Obrét Sp. z 0.0. przygotowuje wnioski w irybie art. 155 kpa o Zmiang strony w/w decyzji
za zgodg ZELT 8.A., do chwili obecnej nie zostata zakoriczona procedura zmiany w/w decyzji
w zakresie zmiany strony. Ponadto przewiduje sig, po uzyskaniu przez ZEL-T S.A. ograniczonego
prawa rzeczowego w postaci uzytkowania wieczystego, podjecie dziatar: zmierzajgcych do nabycia

w/w prawa na rzecz Spétki ZELT Obrét Sp. zo.o.

Informacje o znaczagcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym,

W dniu 07-02-2008 roku zawarta zostata umowa o ustanowienie uzytkowania na udziatach pomigdzy
Zaktadem Energetycznym tédz- Teren S.A. a PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Na tresé
powyzszego prawa uzytkowania udziatéw (tj. 1 412 974 udzialy o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy)
sklada sig prawo do uzytkowania udziatéw oraz pobierania pozytkéw w postaci wykonywania prawa
glosu z udziatéw oraz pobierania dywidendy przypadajacej na te udziaty. Z dniem zawarcia niniejszej
umowy ulegta rozwigzaniu umowa o ustanowienie uzytkowania na udzialach z dnia 30 czerwca 2007

roku.

9. DODATKOWE INFORMACJE

9.1. REALIZACJA UCHWAL Wz

W dniu 30 czerwea 2007 roku odbyto sig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw potki, ktore:

— wyrazilo zgode na nabycie przez Spéike od Spaiki Zaklad Energetyczny Lo;ij Teren S.A. w trybie
art. 55" Kodeksu cywilnego zorganizowanej czeéci przedsmgblorstwg ‘ZEL T S.A. zwigzanej

23 2900dnoké o N e - 1!

WIQEPREZES ZARZAPL gPﬁ,I::’ZES-‘_ZAHZAﬁU

Biazoj Samarzewski o DorolE Kasske~:, )




Zaklad Energetyczny L6d-Teren Obrét Sp.zo.0.
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spéiki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r.

zobrotem energia elektryczna i wytwarzaniem energii  elektrycznej (dalej zwane
Przedsigbiorstwem Obrotowym).

- podwyzszyto kapilat zakladowy Spéiki z kwoty 50.000 zt do kwoty 70.648.700 zt {ti. o kwote
70.598.700 zi) poprzez utworzenie 1.411.974 nowych udziatéw o wartosci 50 zt kazdy. Wszystkie
nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowymn przeznaczono do objecia przez
ZEL-T S.A. w zamian za wkiad niepienigzny w postaci Przedsiebiorstwa Obrotowego ZEL-T S.A.

— przyjgto Akt Zalozycielski Spétki w miejsce Aktu Zawigzania Spotki, Akt Zalozycielski Spotki,
migdzy innymi, obok zmiany opisanej powyzej nadat Spdice firme: Zaklad Energetyczny Léd3-
Teren Obrét Spétka =z ograniczong odpowiedziainoscig (w skrécie: ZEL-T Obrot Sp. z 0.0),
wprowadzit Radg Nadzorcza jako organ Spétki oraz dostosowywat przedmiot dziatainodci Spotki
do nowego zakresu tj. przede wszystkim obrotu i wylwarzania energii elekirycznej.

W tym samym dniu (30.06.2007r.) zostata zawarta umowa aportowego zbycia przedsigbiorstwa

pomigdzy ZEL-T S.A. a Spétka, na mocy kiérej ZEL-T S.A. wnidst do Spatki zorganizowang czes$é

przedsigbiorstwa  (Przedsigbiorsiwo Obrotowe) obejmujac w  zamian 1.411.974 udziaty

w podwyZzszonym kapitale zakladowym Spdtki. Spétka w wyniku zawarlej umowy nabyta od ZEL-T

S.A. Przedsigbiorstwo Obrotowe.

W dniu 29 czerwca 2007 roku Zarzad ZEL-T S.A. podjat Uchwate w sprawie zawarcia z PSE

S.A. Umowy o ustanowienie uzytkowania na udziatach spéiki ZELT Dystrybucja Sp. z 0.0. Powyzsza

Umowa zostata zawarta w dniu 30 czerwea 2007 roku.

W dniu 31.08.2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspéinikéw podjeto uchwate w sprawie zmian

Aktu Zalozycielskiego Spétki polegajgcych na:

— zZmianie skrétu firmy na: Zakfad Energelyczny t.6dZ-Teren Obrét Sp. z 0.0.;

- zmianie w przedmiocie dziatalnogci Spotki  (zmieniono m.in. zapis dotyczacy dziatalnosci

w zakresie przetwarzania danych).

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw Spétki z dnia 31.08.2007 roku powolana

zostala, na pierwszg wspding kadencje, Rada Nadzorcza Spdlki w skfadzie: Pan Kazimierz Kutaga,

Pan Michat Zalewski, Pan Dariusz Szychta.

W dniu 18.10.2007r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw Spolki, ktére podjelo:

-~ uchwale nr 1 w sprawie ustalenia zasad wynagradzania Czionkéw Zarzgdu,

— uchwate nr 2 w sprawie zasad | wysokosci wynagradzania Czionkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza zawarta z Czlonkami Zarzadu stosowne umowy o prace, uwzgledniajgce zasadny

wynagradzania okreslone w uchwale nr 1 NZW z dnia 18 pazdziernika 2007r. Wynagrodzenie

Czlonkom Rady Nadzorczej wyptacane jest wedlug zasad i w wysokosci okre$lonej w uchwale nr 2

NZW z dnia 18 pazdziernika 2007r.

Uchwaty Zgromadzenia Wsp6inikéw wymagajace ujawnienia w KRS zostaly zgtoszoneAio wiasciwego

Sadu Rejestrowego. Na skutek zgtoszenia Sad Rejonowy dla Miasta Sto{ejﬁcg;o Warszawy

w Warszawie: postanowieniem z 19 grudnia 2006 roku wpisat Spétke ZE*—T_B){SJ@UQRQP- z 0.0. do
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Zaklad Energetyczny Lédz-Teren Obrét Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres 07.12.2006 . — 31.12.2007 r.

Krajowego rejestru Sgdowego pod numerem 000270157, postanowieniem z 11 pazdziernika 2007
roku zmienit dane w Krajowym Rejestrze Sgdowym dotyczgce Spolki w zakresie: firmy Spolki,
posiadanych przez wspdinika udziatdw, sposoby reprezentacji  Spétki, wysckosci kapitatu
zaktadowego Spéiki, danych o0s6b wchodzacych w skiad Rady Nadzorczej, przedmioty dzialainosci,
postanowieniem z dnia 23 listopada 2007 roku zmienit dane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dotyczgce Spétki w zakresie danych oséb wehodzacych w skiad Zarzadu Spotki.

9.2. PRZEKAZANE DAROWIZNY
W 2007r. Spétka nie przekazywata zadnych darowizn,

9.3. ROSZCZENIA SPORNE

Roszczenia sporne zostaly przedstawione w punkcie 3.6.1 niniejszego Sprawozdania.
9.4. KONTROLE ZEWNETRZNE
W 2007r. nie przeprowadzono w Spdéice zadnych kontrolj zewnetrznych,

9.5. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym oraz strategig PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
Spotka zamierza kontynuowa¢ dziatalnosé w zakresie obrotu energia elektryczng na rynku krajowym,
prowadzi¢ wytwarzanie w Elektrowni Wodnej w Smardzewicach oraz Swiadczy¢ ustugi obstugi
odbiorcdw na rzecz ZEL-T S.A
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Zaklad Energetyczny Lédz-Teren Obrot Sp. z 0.0.
Sprawozdanie z dziatalnodcl Spétki za okres 07.12.2006 r. — 31.12.2007 r.

Rachunek zyskéw i strat dia poszczegdinych obszaréw dziafalnosei.

Przychody ze sprzedazy i koszty wytworzenia w dziatalnosciach koncesjonowanych zostaty przyjete
zgodnie z danymi wynikajacymi z zapiséw w ewidencji ksiggowej.

Pozostate przychody operacyjne, pozostate koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe zostaly
przyporzadkowane do poszczegdinych dziatalnodci wprost, bgdZz wskaznikiem udziafu odpowiednio
przychodow (badz kosztéw) ze sprzedazy w poszczegdlnych dziatalnodciach w przychodach ze
sprzedazy ogdtem (badz kosztach sprzedanych produktéw, towaréw o materialéw)

Tabela ~ Rachunek Zyskéw i strat dla poszczegdinych obszardéw dziatalnosci

A .Przych(-)dy netfo ze sprzedazy produktéw, towardw 342 421,13 3684,98 346 106,11
| materialéw, w tym:
I jprzychody netto ze sprzedazy produktéw 1 139,17 3 678,58 4 817,751
1 |przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 341 281,96 0,40 341 288,3_6"
B KOSZt}.{ sprzedanych produktéw, towaréw i 336 158,16 3662,02] 339 SZO,Q
materialéw, w tym:
I [Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 535,84 3 662,02 4 197,86
Il |Warto$€ sprzedanych towaréw i materialéw 335 622,31 0,00] 33562231
C |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 6 262,97 22,97 6 2859
D [Koszty sprzedazy 6 705,96 0,000 670596}
E [Koszty ogélnego zarzadu 1426,86 0,00 1 426,86"
F_ |Zysk (strata) ze sprzedaiy (C-D-E) (1 869,86) 22,97]  (1846,89)|
G |Pozostale przychody operacyjne 1277,36 0,52 1277 ,s?;l
I |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 43,67 0,47 44,14
I |Dotacje 0,00 0,00 0,0
1T {Inne przychody operacyjne 1 233,69 0,05 1233,7
H_[Pozostale koszty operacyjne 900,14 0,14 900,27
I _|Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwalych 0,00 0,00 0,00
II  |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 887,73 0,00 887,7ﬂ
II [Inne koszty operacyjne 12,41 0,14 12,54
I |Zysk (strata) z dzialalnogci operacyjnej (F+G-H) (1 492,63) 23,351 (1469,28
J _[Przychody finansowe 261341 28,12 2641,54)
I  |Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 Oml
I |Odsetki, w tym: 2271,78 24,45 2 296,2_3'
I1 |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,001
IV |Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00 0,00
V  |lnne 341,63 3,68 345,31
K [Koszty finansowe 70,20 04,76 70,9
I |Odsetki, w tym: 70,20 0,76 70,96
I |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
LI |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,0
IV [Koszty dot. Zmiany stany rezerw z tytutu dyskonta 0,00 yi 0,00 0,0
V_ |Inne 0,007 0,00 0,00
L [Zysk (strata) z dzistalnoéci gospodarczej (I+J-K) 1 050,8,/9 50,71 1 101,30
M _[Wynik zdarzeii nadzwyczajnych (N.I. - N.IL) 00 0,00 0,00(
1 [Zyski nadzwyczajne , AT 20000 TN 0,00 0,00
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Miejscowosé, é‘é’él &(( OL{ 2008r.

Podpisy czionkéw Zarzadu (pieczatki identyfikujgce poszczegblnych czionkéw Zarzadu):

PREZES ZARZADU

Bfazej Samarzewski
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