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Przeglad roku 2023

Wyniki finansowe Wyniki operacyjne
 EBITDA: 10,0 mid PLN (6% * Produkcja: 56,8 TWh (.«
- Strata netto: -5,0 mld PLN * Dystrybucja: 38,9 TWh s

« Sprzedaz detaliczna: 34,7 TWh .«

« Zadtuzenie ekon. netto: 22,0 mld PLN (.3 -
« Sprzedaz ciepta: 49,0 PJ .«

* Solidny wynik EBITDA ale strata netto
* Nizsze wolumeny z porownywalnej dziatalnosci r/r w kazdym obszarze
» Pogarszajaca sie sytuacja elektrowni weglowych na rynku energii




Rynek energii elektrycznej - bilans energii

I
Kontynuacja trendu spadku zapotrzebowania oraz spadku produkcji
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Spadek ceny paliw odzwierciedlony w cenach energii
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Ceny kontraktu z dostawq
na rok 2024 przez caty
2023 roku odnotowaty
spadki od pozioméw 900
PLN/MWh do poziomoéw
ponizej 500 PLN/MWh
na koniec roku.

Obecnie ceny na rynku
terminowym ksztattujg sie
na poziomie okoto 450
PLN/MWh.



PGE - kierunek strategiczny

- Wydzielenie aktywow weglowych — decyzja o ksztatcie transformacji energetycznej
na poziomie rzgdowym

- Rozdzielenie dziatalnosci weglowej i inwestycji transformacyjnych warunkiem
koniecznym pozyskania finansowania

« Utrzymanie kierunku dekarbonizacyjnego Grupy PGE

- Zapewnienie stabilnosci dostaw energii elektrycznej dzieki energetyce
konwencjonalnej




Biezacy stan inwestycji

» Morskie farmy wiatrowe jako podstawa rozwoju Grupy PGE
« Baltica 2 - 1,5 GW - termin oddania do konca 2027 .
« Baltica 3 - 1 GW - termin oddania 2029 r.
« Baltica 1 - 0,9 GW - termin oddania po 2030 r.

» Dystrybucja - fundament transformacji energetycznej
« Rekordowy poziom naktadow inwestycyjnych

- Energetyka gazowa
« Bloki gazowo-parowe w Gryfinie
» Blok gazowo-parowy w Rybniku

« Dekarbonizacja cieptownictwa
« Ukonczona inwestycja w Gorzowie
« Umowa w EC Gdynia

« Ostatnia prosta dla kottowni rezerwowo-szczytowej w Gdyni i turbiny gazowej w Kielcach
oraz EC Czechnica




Piotr Sudot
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Podsumowanie 2023 r. - wyniki operacyjne

Produkcja en.
elektrycznej netto

TWh

Dystrybucja en.
elektrycznej

TWh

Sprzedaz do
odbiorcow finalnych

TWh

Sprzedaz ciepta

PJ
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Nizsza produkcja na weglu brunatnym i weglu
kamiennym ze wzgledu na nizsze zapotrzebowanie,
wzrost importu.

Wyzsza produkcja z gazu ziemnego ze wzgledu na
nizsze ceny paliwa.

przejecia spotek Segmentu
od 03.04.2023 r. Spadek

efekcie
Kolejowa

Przyrost w
Energetyka

. zapotrzebowania u odbiorcodw na wysokim i $rednim

napieciu oraz dziatania optymalizacyjne po stronie
odbiorcow.

Wyzsza sprzedaz do odbiorcow koncowych o ok. 1% w
efekcie  wigczenia PGE  Energetyki Kolejowej.
Porownywalnie - spadki na taryfach A i B w wyniku
wzrostu konsumpcji ze zrédet odnawialnych.

Spadek =zapotrzebowania w rezultacie warunkéw

pogodowych (wyzsze Srednie temperatury o O




Gtowne czynniki budowy EBITDA 2023 r. ey

2022 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe
2022 EBITDA POWTARZALNA - Cena sprzedazy (+17 184 min PLN) (+310

. . 1 | ] " PLN/MWh)
Sprzedaz en. elektrycznej - wytwarzanie 12308 | "~ Wolumen (-4 786 min PLN) (-9,1 TWh)

Sprzedaz ciepta | ..
przedaz ciep L7 s — Cena CO, (-7 259 min PLN) (+129 PLN/t)
Uprawnienia do emisji CO2 3440 EE " Deficyt CO,(+3 819 min PLN) (-13,1 mint)
2 | o .,
Koszty paliw m a = Cena wegla (-1 679 min PLN) (+8,0 PLN/G]) |
3 Y P ; - = Wolumen wegla (+783 min PLN)(-24,7 min GJ)!
Odpis na Fundusz WRC - limity cen energii 6 298 . = Wolumen gazu (-701 min PLN) (+10,6 PJ) |
4 | d |
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej m - _ Nizsza marza na sprzedazy e.e. oraz efekt |
Dvstrvbucia enerdii elekt czne'4 m obnizki rachunku o 125 PLN/MWh na taryfie G:
u Lot
YSHYRHEY ’ yeens] 5 | = Zmiana stawek dystrybucyjnych w Taryfie
Energetyka Kolejowa i.ﬁl ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
6 * - = Brak dziatalnosci w okresie bazowym |
Przychody RUS’ i Rynek Mocy 1 441]

Koszty osobowe m e
Pozostate @ T |
2023 EBITDA POWTARZALNA _.n_

Zdarzenia jednorazowe

2023 EBITDA RAPORTOWANA 10 028 |

1) w ujeciu zarzadczym 2) pozycja uwzglednia réwniez pozostate materiaty produkcyjne i energie na potrzeby pompowania 3) Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny
4) bez doszacowania kosztéw réznicy bilansowej 5) marza na energii elektrycznej i ustudze dystrybucyjnej 6) Regulacyjne Ustugi Systemowe
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Wydatki inwestycyjne w 2023 r/r" (kasowo w min PLN)
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Modernizacja
ukfaddw zasilania
i budowa podstacji



Zad{uzenie netto W 2023 r'. Zadtuzenie netto w mid PLN

d3,78>

- Glowne elementy wptywajace na stan zadtluzenia
netto na koniec 2023 r.:

«  Wykonana EBITDA powtarzalna 10,7 mld PLN.

« Wydatki inwestycyjne na poziomie 9,7 mid PLN.

« Nabycie oraz przejecie zadtuzenia PKP
Energetyka oraz nabycie FW Zalesie ok. 6,8 mld

5,94

v

« Rezerwa na CO, skorygowana o wydatki na
nabycie CO, ok. 4,8 mld PLN. -2,66
GIS | £ ' . ‘ dtuzen; IV kw. 2022 Tkw.2023  II kw.2023 III kw. 2023  IV. kw. 2023
. owne elementy wplywajace na stan zadtuzenia 037 o4
netto w IV kw. 2023 r.: 27X 0,76x 0,84x 0,17x X
«  Wykonana EBITDA powtarzalna 2,1 mld PLN. Dlug netto/ EBITDA powtarzaina

« Rezerwa na CO, skorygowana o wydatki na
nabycie CO, ok. 6,2 mld PLN.
« Wydatki inwestycyjne na poziomie 3,3 mid PLN.

« Ekonomiczne zadtuzenie netto (skorygowane
0 przyszte ptatnosci i rozliczenia za CO,):
21,96 mld PLN (ekonomiczne zadtuzenie netto/LTM

12 EBITDA powtarzalna = 2,05x)




EBITDA powtarzalna: perspektywa na 2024 rok

Niepewnosc¢ regulacyjna na rynku energii

Perspektywa

2024 vs 2023 Glowne czynniki
(min PLN)

+ Spodziewana nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej
« Nizsze przychody z Rynku Mocy oraz Regulacyjnych Ustug Systemowych

Energetyka 2 086 ‘ - Presja na wolumeny produkcyjne - nowe moce OZE, oczekiwana wyzsza generacja zrédet wiatrowych
Konwencjonalna oraz fotowoltaicznych, wymiana miedzysystemowa

- Spodziewany nizszy poziom jednostkowych kosztéw zuzycia wegla kamiennego

+ Spodziewane nizsze ceny energii elektrycznej
Cieptownictwo 2 061 ‘ - Spadek przychodéw z tytutu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji
- Nieznaczny wzrost taryf cieptowniczych

Energetyka 1 108 - Spadek wyniku elektrowni szczytowo-pompowych
Odnawialna - Nowe moce w fotowoltaice i wietrze
Obrot -74 t - Efekt strat na taryfie ,G” ujety w rezerwie w roku 2023

- Wyzszy oczekiwany efektywny sredniowazony koszt kapitatu (WACC) ok. 11,75% w efekcie premii
Dystrybucja 3 930 t z racji realizacji Karty Efektywnej Transformacji Sieci Dystrybucyjnych Polskiej Energetyki

< wyzsza wartos¢ regulacyjna aktywéw (WRA) na poziomie ok. 21,6 mid PLN

« Nizsze przychody z tytutu optat przytgqczeniowych
Spodziewany wyzszy oczekiwany efektywny Sredniowazony koszt kapitatu (WACC)

Energetyka 1 238 ‘

Kolejowa
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