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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2
(-»Grupa Kapitatowa™), na ktore skfada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2009 r., ktére po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume
54.4477.798 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 4.337.223 tys. zlotych oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sig¢ tego dnia wykazujace
catkowite dochody ogétem w kwocie 4.296.508 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie
skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwote 8.674.174 tys. zlotych, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 5.568.617 tys. ztotych oraz informacje
dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach

rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdafi finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzialan
lub bledéw, dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie

szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznogci.
Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii

o tym

skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie

finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybodr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan fub bledow. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniogci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci F inansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$é
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajqce opinie
Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwage:

1) na informacje przedstawione w notach 9 i 22 dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonana przez
Grupg Kapitalowa PGE analiza utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych przeptywy
pienigzne opiera si¢ na szeregu istotnych zatozen, ktérych czesé Jjest poza kontrola
Grupy Kapitatowej PGE. Istotne zmiany tych zalozen wplyna na wyniki testow na
utrate wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej PGE;

2) na informacje przedstawione w notach 9 i 46.1 dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez
Grupe Kapitalowa PGE szacunki rekompensat w zwiazku z przedterminowym
rozwigzaniem uméw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz
rozpoznanych w zwiazku z nimi przychodéw i naleznosci, oparte zostaly o wlasne
interpretacje zapisow ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow
powstalych u wytwércow w zwiazku z przedterminowym rozwiagzaniem umoéw
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz.
905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza
kontrola Grupy Kapitalowej PGE. Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy
Kapitatowej PGE rozstrzygnigcia sporu, o ktéSrym mowa w nocie 46.1, z Prezesem
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3)

Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapisow Ustawy o KDT oraz
zmiany przyjetych zalozen, w tym bedacych skutkiem planowanych polaczen
podmiotéw Grupy Kapitalowej PGE, moga istotnie wplynaé¢ na wyniki szacunkéw i w
konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowe;j
oraz wynikow finansowych Grupy Kapitalowej PGE. Na dzien wydania niniejszej
opinii wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do
przewidzenia;

na informacje przedstawione w nocie 44.5.7 dodatkowych not objasniajacych do
zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad jednostki
dominujacej wskazuje na niepewno$¢ dotyczaca przyszlego rozliczenia przedptat
dokonanych przez jednostke dominujaca w zwiazku z realizacjag umowy, o ktdérej mowa
W powyzszej nocie.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451

Leszek Dubicki, Dyrektor Zbigniew Libera, Dyrektor

15 marca 2010 .
Warszawa
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Mysia 2,

00-496 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 526-025-05-41
REGON: 006227638

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
¢ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e PGE Energia S.A.,

¢ PGE Zespét Elektrowni Dolna Odra S.A.,

¢ PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.,

¢ PGE Dystrybucja Zamo$é Sp. z 0.0.,

e PGE Obr6t (dawniej PGE Rzeszowski Zaktad Energetyczny S.A.),
¢ PGE Dystrybucja Rzeszéw Sp. z 0.0.,

¢ PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A.,

¢ PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A.,

¢ PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0,

e PGE Elektrocieptownia Lublin - Wrotkéw Sp. z 0.0.,




PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
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PGE Zaktady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A.,
PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0.,

PGE Elektrocieptownia Kielce S.A.,

PGE L.6dzki Zaktad Energetyczny S.A.,

PGE Dystrybucja L.6dz Sp. z 0.0.,

PGE Zakiad Energetyczny Biatystok S.A.,

PGE Dystrybucja Biatystok Sp. z 0.0.,

PGE Dystrybucja L.édz-Teren S.A.,

PGE ZELT Obrét Sp. z 0.0.,

PGE Zaklad Energetyczny Warszawa-Teren S.A.,
PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Sp. z 0.0.,
PGE Gornictwo i Energetyka S.A.,

PGE KWB Belchatéw S.A.,

PGE Elektrownia Belchatéw S.A.,

PGE Elektrownia Opole S.A.,

PGE Elektrownia Turéw S.A.,

PGE KWB Turéw S.A.,

PGE Energia Odnawialna S.A.,

PGE ZEW Dychéw S.A.,

PGE ZEC Bydgoszcz S.A.,

PGE Electra S.A.,

PGE Elektrocieptownia Gorzéw S.A.,

EXATEL S.A.,

ELBIS Sp. zo.0,,

ELBEST Sp. z 0.0.,

Energoserwis - Kleszczéw Sp z o.0.,
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej MegaMed Sp. z 0.0.,
ELMEN Sp. z 0.0.,

Energetyka Boruta Sp. z 0.0.,

Elektrownia Wodna Zarnowiec S.A.,

Elektrownia Wiatrowa Kamienisk Sp. z 0.0.,
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
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EnBud Sp. z 0.0,

Zespot Elektrowni Wodnych Porabka-Zar S.A.,

EGO-Odra S.A.,

Bio-Energia ESP Sp. z 0.0,

Zespot Elektrowni Wodnych Solina-Myczkowce S.A.,

Dychowskie Przedsigbiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS Sp. z 0.0.,
ESP Ustugi Sp. z 0.0,

Budownictwo Hydroenergetyka - Dychéw Sp. z 0. 0.,

Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. z 0.0.,
Przedsigbiorstwo Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp. z 0.0.,
Przedsigbiorstwo Transportowe ELTUR-TRANS Sp. z 0.0.,
Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe GLOBAL - TUR Sp. z 0.0.,
Centrum Medyczne Turéw Sp. z 0.0.,

Energo Invest Broker S.A.,

Przedsigbiorstwo Uslugowo-Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z 0.0.,
ENESTA Sp. zo.0.,

NOM Sp. z 0.0,

Energo-Tel S.A,,

E-Telbank S.A.,

PEC Gorzéw Sp. z 0.0.,

Towarzystwo Gospodarcze BEWA Sp. z 0.0.,

RAMSB Sp.z 0.0,

BESTUR Sp. z o.0.,

Przedsi¢biorstwo Transportowo Sprzgtowe BETRANS Sp. z 0.0.,
Goérniczy Klub Sportowy Belchatéw S.S.A.,

ELECTRA Deutschland GmbH,

ELECTRA Bohemia s.r.o.,

MEGAZEC Sp. z 0.0.,

Zakiad Energetyczny Bialystok Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe
ETRA Sp.zo.0.,
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Zaklad Energetyczny Bialystok Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO Sp. z
0.0.,

¢ Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0,

e Zakiad Energetyczny Bialystok Pracownia Projektowa ENSPRO Sp. z 0.0.,
e Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.,

e Zaklad Ustug Medycznych Dolna Odra Sp. z 0.0.,

¢ EPOSp.zo.0,

¢ Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z 0.0.,

e Centrum Szkolenia i Rekreacji ,,Energetyk” Sp. z 0.0.,

e Zakiad Obstugi Energetyki Sp. z 0.0,

e PGE Serwis Sp. z 0.0.,

e PGE Systemy S.A.,

e PGE Inwest S.A,,

¢ BESTGUM POLSKA Sp. z 0.0.,

¢ PGE Dystrybucja S.A.,

¢ PGE Energia Jadrowa S.A.

1.2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na nieistotny w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziom sumy bilansowej oraz obrotéw:

¢ FLECTRA Slovakia s.r.o.,

Elektrocieptownia Bio-Ekologiczna Szczytno Sp. z 0.0,

¢  Pensjonat Dychéw Sp. z 0.0.,

e  Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Media-Serwis Dychoéw Sp. z o.0.,

¢  Elektrownia Wiatrowa Gniewino Sp. z 0.0.,

¢  Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidacji,

e  Ekologiczne Projekty Energetyczne MADEX Sp. z 0.0,

e  Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Nowy Swiat S.A.,

e  Bogatynsko-Zgorzelecki Park Przemystowo-Technologiczny "Turéw Park" Sp. z 0.0.,
e  Zakiad Ustug Profilaktyczno-Leczniczych MEGAWITA Sp. z 0.0.,

e  Zamojska Spétka Elektroenergetyczna Sp. z o0.0. w likwidacji,

)i’
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¢  Energetyk SPA Sp. z 0.0.,
e Ofdrodek Wypoczynkowo-Szkoleniowy ,.Energetyk” Sp. z 0.0.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki stowarzyszone wchodzace w
sklad Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na nieistotny w
odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziom sumy bilansowej oraz
obrotow:

e  Zamojskie Przedsi¢biorstwo Ustugowo-Produkcyjne Energozam Sp. z 0.0.,

e  Przedsigbiorstwo Robdét Remontowych ,Energorem” Sp. z 0.0.,

e Przedsigbiorstwo Robét Remontowych ,,El-Gor” Sp. z 0.0.,

e FEILKOM Sp.zo.0,

e ELTRANS Sp.z 0.0,

¢  Energotest Diagnostyka Sp. z 0.0.,

e PROZEL-Lublin Sp. z 0.0,

e  KE Dolna Odra Sp. z 0.0.,

e WIND 1 Koszalin Sp. z 0.0.,

e  FElektrownia Wiatrowa Resko Sp. z 0.0,

e Eolica Wojciechowo Sp. z 0.0.,

e  Energo-Utech S.A,,

¢  Elektrownia Turéw BV.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru; KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.
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Podstawy prawne
Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zatozona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 2 sierpnia 1990 r. na
czas nieokreslony.

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r., zgodnie z KRS,
wynosit 17.300.900.000,00 ziotych i dzielil si¢ na 1.730.090.000 akcji o wartosci nominaine;j
10,00 zlotych kazda.

W jednostce dominujacej wystgpowala nastgpujaca struktura wiasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r.:

Wartos$é Udziat

nominalna w kapitale

Liczba glos6w akcji  zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji (w %) z1 '000 (W %)
Skarb Pafistwa 1.470.576.500 85,0%  14.705.765,0 85,0%
Pozostali akcjonariusze 259.513.500 15,0% 2.595.135,0 15,0%
1.730.090.000 100,0%  17.300.900,0 100,0%

W dniu 3 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki w drodze emisji nowych akcji
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza. Na mocy uchwaly
podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wyzsza niz 2.595.135.000,00 zlotych (stownie:
dwa miliardy pigcset dziewigédziesiat pig¢ miliondw sto trzydziesci pieé tysiecy) poprzez
emisj¢ nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Wszystkie Akcje Spotki, w szczegélnosci Akcje Oferowane, maja te same prawa
do dywidendy. Akcje Oferowane beda braty udzial w ewentualnej dywidendzie za rok
obrotowy 2009, tj. od dnia 1 stycznia 2009 roku, na takich samych zasadach, jak wszystkie
pozostate akcje Spotki.

W dniu 30 listopada 2009 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu Spétki. Kapitat
zaktadowy zostal podwyzszony o 2.595.135 tysiecy ztotych.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Tomasz Zadroga - Prezes Zarzadu,

e Marek Szostek - Wiceprezes Zarzadu,
¢ Piotr Szymanek - Wiceprezes Zarzadu,
¢  Wojciech Topolnicki - Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Trawinski - Wiceprezes Zarzadu.
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Od dnia 1 stycznia 2009 r. w skladzie Zarzadu miaty miejsce nastepujace zmiany:
e z dniem 27 lutego 2009 r. Pan Adam Cichocki zostal odwotany ze sktadu Zarzadu,
e zdniem 27 lutego 2009 r. Pan Henryk Majchrzak zostal odwotany ze sktadu Zarzadu,

¢ zdniem 3 sierpnia 2009 r. Pan Marek Szostek zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

1.4.3. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnoscei:

dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

kierowanie w zakresie efektywno$ci gospodarowania,

swiadczenie innych ustug zwiazanych z realizacja zadan, o ktérych mowa w powyzszych
punktach,

¢ handel energia elektryczna.

Przedmiotem dziatalnodci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
zgodnie z umowa jest w szczeg6lnosci:

PGE Energia S.A. - dzialalno$¢ holdingéw - zarzadzanie Grupa Kapitatowa,

PGE Zesp6t Elektrowni Dolna Odra S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta,

PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. - obrét energig elektryczna,

PGE Dystrybucja Zamo$¢ Sp. z o.0. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Obrét S.A. (dawniej Rzeszowski Zaktad Energetyczny S.A.) - obrot energia
elektryczna,

PGE Dystrybucja Rzeszéw Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Elektrocieptownia Rzeszow S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta,

PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A. - obrét energia elektryczna,

PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektryczne;j,

PGE Elektrocieptownia Lublin - Wrotkéw Sp. z o0.0. - wytwarzanie energii elektrycznej i
ciepla,

PGE Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A. - obr6t energia
elektryczna,

PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Elektrocieptownia Kielce S.A. - produkcja ciepta,

PGE L6dzki Zaktad Energetyczny S.A. - obrét energia elektryczna,

PGE Dystrybucja £.6dZ Sp. z o.0. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Zaktad Energetyczny Biatystok S.A. - obrét energia elektryczna,

PGE Dystrybucja Biatystok Sp. z 0.0. — dystrybucja energii elektrycznej,

PGE Dystrybucja L.6dz-Teren S. A. - dystrybucja energii elektrycznej,

PGE ZELT Obro6t sp. z 0.0. - obrét i wytwarzanie energii elektrycznej,

PGE Zaklad Energetyczny Warszawa-Teren S.A. - obrét i wytwarzanie energii
elektrycznej,

* PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Sp. z 0.0. — dystrybucja energii elektrycznej,

® & o o o
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PGE Gormictwo i Energetyka S.A. - dzialalnos¢ holdingéw - zarzadzanie Grupa
Kapitatowa,

PGE KWB Betchatéw S.A. — wydobycie wegla brunatnego,

PGE Elektrownia Befchatéw S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej, produkcja ciepla,
PGE Elektrownia Opole S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej, produkcja ciepta,

PGE Elektrownia Turéw S.A. - wytwarzanie energii elektrycznej, produkcja ciepta,

PGE KWB Turéw S.A. - wydobycie wegla brunatnego,

PGE Energia Odnawialna S.A. - dziatalnos¢ holdingéw - zarzadzanie Grupa Kapitatowa,
wytwarzanie energii elektrycznej,

PGE ZEW Dychéw S.A. - wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

¢ PGE ZEC Bydgoszcz S.A. — dystrybucja ciepta, wytwarzanie energii elektrycznej,
¢ PGE Electra S.A. - sprzedaz hurtowa i detaliczna energii elektrycznej oraz ustugi doradcze

i posrednictwo finansowe,

PGE Elektrocieptownia Gorzéw S.A. - produkcja i dystrybucja ciepta oraz produkcja i
dystrybucja energii elektrycznej,

EXATEL S.A. - ustugi telekomunikacyjne, budowa, modernizacja i wykorzystanie
podsystemow telekomunikacyjnych,

ELBIS Sp. z 0.0. - obr6t energia elektryczna,

ELBEST Sp. z 0.0. - ustugi hotelarsko-gastronomiczne, ustugowo-czystosciowe,
Energoserwis - Kleszcz6w Sp z o.0. - dystrybucja i przesyt energii elektrycznej, roboty
budowlane, sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych,

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej MegaMed Sp. z 0.0. - ustugi medyczne,

ELMEN Sp. z o.0. - ustugi remontowo-budowlane,

Energetyka Boruta Sp. z 0.0. - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepla,

Elektrownia Wodna Zarnowiec S.A. - wytwarzanie energii elektryczne;j,

Elektrownia Wiatrowa Kamiensk Sp. z 0.0. - wytwarzanie energii elektrycznej,

EnBud Sp. z 0.0. - prace budowlano-remontowe w zakresie energetyki,

Zespot Elektrowni Wodnych Porabka-Zar S.A. - wytwarzanie energii elektryczne;j,
EGO-Odra S.A. - budowa elektrowni wodnych, $wiadczenie ustug zarzadzania elektrowni
wodnych,

Bio-Energia ESP Sp. z o0.0. - prowadzenie eksploatacji projektéw dotyczacych systeméw
energetycznych,

Zespot  Elektrowni Wodnych  Solina-Myczkowce S.A. - $wiadczenie ushug
eksploatacyjnych,

Dychowskie Przedsigbiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS Sp. z 0.0. - dziatalno$é
ustugowa w zakresie eksploatacji elektrowni wodnych, utrzymania ruchu oraz remontéw
biezacych, gtéwnych i poawaryjnych,

e ESP Ustugi Sp. z 0.0. - zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

Budownictwo Hydroenergetyka - Dychéw Sp. z 0. o - produkcja konstrukcji metalowych z
wylaczeniem dziatalnosci ustugowej,

Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. z 0.0. - $wiadczenie ustug
serwisu urzadzen kottéw przemystowych i urzadzen pomocniczych,

Przedsigbiorstwo Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp. z o.0. -
produkcja sorbentéw wapiennych, stuzacych do odsiarczania spalin i fluidalnego procesu
spalania wegla brunatnego w Elektrowni Turéw; dziatalno$¢ w zakresie gospodarczego
wykorzystania produktéw spalania; produkcja elementéw budowlanych,

Przedsigbiorstwo Transportowe ELTUR-TRANS Sp. z 0.0. - ustugi transportowe,
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Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe GLOBAL - TUR Sp. z 0.0. - prowadzenie hoteli,
Centrum Medyczne Turéw Sp. z 0.0. - ustugi medyczne,

Energo Invest Broker S.A. - posrednictwo ubezpieczeniowe,

Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z 0.0. - produkcja urzadzen
wytwarzajacych i wykorzystujacych energi¢ mechaniczna,

ENESTA Sp. z 0.0. - wytwarzanie, przesyl i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie
gazu, dystrybucja paliw gazowych,

NOM Sp. z 0.0 - $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

Energo-Tel S.A. - projektowanie i budowa infrastruktury technicznej budynkéw i weztéw
tacznosci,

E-Telbank S.A. - transmisja danych i teleinformatyka,

PEC Gorzéw Sp. z 0.0. - obrét, przesyt i dystrybucja oraz produkcja ciepta,

Towarzystwo Gospodarcze BEWA Sp. z o.0. - produkcja i sprzedaz wody pitnej
i gazowanych napojéw bezalkoholowych,

RAMB Sp. z 0.0. - wykonywanie specjalistycznych robdt budowlanych gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

BESTUR Sp. z 0.0. - prowadzenie hoteli, pél kempingowych, restauracji,

e Przedsigbiorstwo Transportowo Sprzgtowe BETRANS Sp. z o.0. - transport drogowy,

e o o o

spedycja,

Gorniczy Klub Sportowy Belchatéw S.S.A. - dziatalnos$¢ stadionéw i innych obiektéw
sportowych oraz prowadzenie klubu I Ligii pitki noznej,

ELECTRA Deutschland GmbH — obrét energia elektryczna,

ELECTRA Bohemia s.r.0. - obrét energia elektryczna,

MEGAZEC Sp. z o.0. - ustugi w zakresie remontéw, instalacji, naprawy silnikéw, kottéw i
turbin oraz ustugi transportowe,

Zaktad Energetyczny Biatystok Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe ETRA
Sp. z 0.0. - ustugi transportowe,

Zaklad Energetyczny Bialystok Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO Sp. z o.0.
- produkcja maszyn i aparatury elektryczne;j,

Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z o.0. - usiugi dotyczace przyrzadéw do pomiaru
wielkosci elektrycznych, w tym: naprawa, wzorcowanie, legalizacja, sprawdzanie,
ekspertyzy, produkcja, dystrybucja i doradztwo techniczne,

Zakiad Energetyczny Bialystok Pracownia Projektowa ENSPRO Sp. z 0.0. - wykonywanie
dokumentacji technicznej instalacji sieci i urzadzen energetycznych,

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. - dystrybucja i przesyt ciepta,

Zakiad Ustug Medycznych Dolna Odra Sp. z o.0. - ustugi medyczne,

EPO Sp. z 0.0. - sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z 0.0. - §wiadczenie ustug i produkowanie
urzadzen dla potrzeb energetyki,

Centrum Szkolenia i Rekreacji ,Energetyk” Sp. z o.0. - dzialalno$¢ w zakresie
organizowania szkolen, konferencji oraz rekreacja,

Zaklad Obstugi Energetyki Sp. z o0.0. - dzialalnos¢ eksploatacyjna i remontowa w zakresie
zabezpieczen i automatyki, teletransmisja danych,

PGE Serwis Sp. z o.0. - zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
wykonywanie robdt ogélnobudowlanych,

¢ PGE Systemy S.A. ~ uslugi informatyczne,

PGE Inwest S.A. — dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,
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e BESTGUM POLSKA Sp. z o.0. — uslugi dotyczace tasm, wytwarzanie mieszanek
gumowych, wykonywanie i obrobka okladzin,

¢ PGE Dystrybucja S.A. — dystrybucja energii elektrycznej,
PGE Energia Jadrowa S.A. — wytwarzanie energii elektryczne;j.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 .
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uwagami nastgpujacej tresci:

.INie zglaszajac zastrzezenia do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage:

1) na informacje przedstawione w nocie 22 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonana przez Grupe Kapitatowa
PGE analiza utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych przeptywy pienigzne opiera si¢ na
szeregu istotnych zatozen, ktérych czes$¢ jest poza kontrola Grupy Kapitatlowej PGE. Istotne
zmiany tych zatozen wplyna na wyniki testdw na utrate wartosci i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej PGE.

2) na informacje przedstawione w nocie 46 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez Grupe Kapitatowa
PGE szacunki rekompensat w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwiazku
z nimi przychodéw i naleznodci, oparte zostaty o wlasne interpretacje zapiséw ustawy z dnia
29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytworcé6w w zwiazku
z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg istotnych
zalozen, w tym réwniez bedacych poza kontrolag Grupy Kapitatowej PGE. Ewentualne zmiany
interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zatozen moga wptynaé na wyniki
szacunkow i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2009 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 lipca 2009 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1761 z 28 wrzesnia 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktore skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

A
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finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktére po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sumg 54.447.798 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 4.337.223 tys. ztotych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy koficzacy si¢ tego
dnia wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie 4.296.508 tys. ztotych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wiasnego o kwote 8.674.174 tys. ztotych,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego
dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 5.568.617 tys. ztotych
oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 wrzesnia 2008 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 21 listopada 2008 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
23 pazdziernika 2008 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 18 lutego 2010 r. do 12 marca 2010 .

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
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spetniaja  wymOg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

1.7. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
Jednostek objetych konsolidacja
1.7.1. Jednostka dominujaca
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z nastepujacym
objasnieniem uzupeiniajacym opinie:
.Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na notg VI.16 sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad Spotki wskazuje na niepewnos$¢ dotyczaca przysziego rozliczenia przedptat
dokonanych przez Spétke w zwiazku z realizacja umowy, o ktérej mowa w powyzszej nocie."
1.7.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja
Sprawozdania finansowe istotnych jednostek objetych konsolidacja za rok obrotowy konczacy
si¢ 31 grudnia 2009 r. zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Dzien Rodzaj opinii
badania bilansowy bieglego
rewidenta
PGE Energia S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31122009 Doz Zastizezed, z
uwaga
PGE Zesp6t Elektrowni Dolna bez zastrzezen, z
Odra S A KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 uwaga™
PGE Zamojska Korporacja Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31122009 Doz zastrzezed, z
Energetyczna S.A. uwaga
PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z Deloitte Audyt Sp.  0.0. 31.12.2009 bez zastrze%en, z
0.0. uwaga
PGE Obro6t S.A. (dawniej PGE bez zastrzezeh.
Rzeszowski Zaklad Energetyczny Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 L2
uwaga
S.A)
PGE Dystrybucja Rzeszéw Sp. z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrze%en, z
0.0. uwaga
PGE Elektrocieptownia Rzeszéw KPMG Audyt Sp. Z 0.0. 31.12.2009 bez zastrze%en, z
S.A. uwaga
PGE Lubelskie Zaktady Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezgn, z
Energetyczne S.A. uwaga
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PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z

z zastrzeZzeniem® i

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 )
0.0. zZ uwaga
PGE E’lektromepiowma Lublin - KPMG Audyt Sp. 2 0.0. 31.12.2009 bez zastrze%en, z
Wrotkéw Sp. z 0.0. uwaga
Zaklady Energetyczne Okregu . bez zastrzezen, z
Radomsko-Kieleckiego S.A. Delottte Audyt Sp. z o.0. 31.12.2009 uwaga 2
PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z Deloitte Audyt Sp. 0.0, 31.12.2009 bez zastrze?en, z
0.0. uwaga
PGE Elektrocieptownia Kielce S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
PGE L6dzki Zaktad Energetyczny Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzeIZSD, z
S.A. uwaga
PGE Dystrybucja E6dz Sp. z 0.0. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez;@i‘gﬁ%‘l’ z
PGE Zaklad Energetyczny . bez zastrzezen, z
Biatystok S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 uwaga 2
PGE Dystrybucja Biatystok Sp. z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrze%en, z
0.0. uwaga

‘6
PGE Dystrybucja E6dz Teren S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.122009  * Zasz“j;ffg’;}em ’
PGE ZEL.T Obrt Sp. z 0.0. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.122000  P¢Z Z‘i“itgzg?e“’ z
PGE Zaklad Energetyczny . bez zastrzezen, z
Warszawa-Teren S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 uwaga "2
PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrze%en, z
Sp. z 0.0. uwaga
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
PGE KWB Belchatow S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
PGE Elektrownia Betchatéw S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
PGE Elektrownia Opole S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31122000  P¢Z Zjvsvt;;?e“’ z
PGE Elektrownia Turéw S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.122009 0% ZSVSV‘;ZZE"“’ z
PGE KWB Turéw S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
PGE Energia Odnawialna S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.122009  P%7 Z‘i‘j‘vt;;‘;%en’ z
PGE ZEW Dych6w S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bezlf;zzzef‘?n’ z
PGE ZEC Bydgoszcz S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
PGE Electra S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31122009  Dezzastrzezen,z
uwaga’

PGE Elektrocieptownia Gorzéw KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrze%en, z
S.A. uwaga
EXATEL S.A. Deloitte Audyt Sp. z o.0. 31.12.2009 z zastrzezeniem
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ELBIS Sp. z o0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
Instytut Studiéw Podatkowych
ELBEST Sp. z o0.0. Modzelewski i Wsp6lnicy 31.12.2009 bez zastrzezen
AUDYT Sp. z o.0.
fr(l)ergoserww - Kleszez6w Sp. 2 PKF Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
. . Lo U-FIN Biuro Audytorskie i
Nlepubllczpy Zaldad Opeki Ksiggowe Sp. z 0.0. Grupa 31.12.2009 bez zastrzezen
Zdrowotnej MegaMed Sp. z 0.0. . .
Finans-Servis
"ForBiznes Audyt - Libsz K¢pka
ELMEN Sp. z 0.0. Zielifiska - biegli rewidenci" sp. 31.12.2009 bez zastrzezen
partnerska z siedziba w Lodzi
U-FIN Biuro Audytorskie i
Energetyka Boruta Sp. z 0.0. Ksiggowe Sp. z 0.0. Grupa 31.12.2009 bez zastrzezen
Finans-Servis
Elektrownia Wodna Zarnowiec ForBiznes Audyt - Libsz qupka bez zastrzezen, z
Zielinska - biegli rewidenci" Sp. 31.12.2009 9
S.A. uwaga
partnerska
— . "ForBiznes Audyt - Libsz Kepka
Blekirownia Wiatrowa Kamiefisk 7. 1ifiska - biegli rewidenci” Sp. ~ 31.12.2009 brak
Sp.zo.0.
partnerska
EnBud Sp. z 0.0. nie badane 31.12.2009 nie badane
Zespét Elektrowni Wodnych EOI:BIZHCS AUd}.’t i L_1bsz I_("kaa bez zastrzezen, z
. Zielinska - biegli rewidenci” Sp. 31.12.2009 9
Porabka-Zar S.A. uwaga
partnerska
"ForBiznes Audyt - Libsz Kepka bez zastrzesen. z
EGO-Odra S.A. Zielinska - biegli rewidenci” Sp. 31.12.2009 uwaga'® ’
partnerska £
. . Biuro Audytorsko Rachunkowe ,
Bio-Energia ESP Sp. z o0.0. "T & W" Sp.  0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
Zespot Elektrowni Wodnych Moore Stephens Jozef Kr6l bez zastrzezen, z
- 31.12.2009 1
Solina-Myczkowce S.A. Sp. z 0.0. uwaga
Dychowskie Przedsigbiorstwo
Eksploatacji Elektrowni ELDEKS PKF Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
Sp. z 0.0.
. Polskie Towarzystwo ,
ESP Ustugi Sp. z 0.0. Ekonomiczne - PROFIT sp.  0.0. 31.12.2009 bez zastrzezefi
Budownictwo Hydroenergetyka - PKF Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
Dychéw Sp.z 0.0
Przedsigebiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezefi
20.0.
Przedsigbiorstwo Produkcji DORADCA Zespot Doradcéw
Sorbentéw i Rekultywacji Finansowo-Ksiggowych 31.12.2009 bez zastrzezen
ELTUR-WAPORE Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Transportowe ELIKS Audytorska Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezefl

ELTUR-TRANS Sp. z 0.0.

Grupa Finans-Servis
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Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe GLOBAL - TUR Sp. z
0.0.

Centrum Medyczne Turéw Sp. z
0.0.

Energo Invest Broker S.A.
Przedsiebiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z
0.0.

ENESTA Sp. zo.0.
NOM Sp.zo.0

Energo-Tel S.A.

E-Telbank S.A.
PEC Gorz6w Sp. z 0.0.

Towarzystwo Gospodarcze BEWA
Sp. z 0.0.

RAMB Sp. z 0.0.

BESTUR Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Transportowo
Sprzetowe BETRANS Sp. z o0.0.

Gorniczy Klub Sportowy
Belchatéw S.S.A.

ELECTRA Deutschland GmbH
(wg niemieckich standardow
rachunkowosci)

EILLECTRA Bohemia s.r.o.
MEGAZEC Sp. z 0.0.

Zaklad Energetyczny Biatystok
Przedsigbiorstwo Transportowo-
Ustugowe ETRA Sp. z 0.0.

Zaktad Energetyczny Biatystok
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe EKTO Sp. z 0.0.

Energetyczne Systemy Pomiarowe
Sp. z 0.0.

Zaktad Energetyczny Bialystok
Pracownia Projektowa ENSPRO
Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Zespdt Biegtych Rewidentéw

FABER Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen

DORADCA Zesp6t Doradcéw
Finansowo-Ksiggowych 31.12.2009 bez zastrzezen
Sp. z 0.0.
Hartwich Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2009 brak
nie badane 31.12.2009 nie badane

Moore Stephens Jozef Krol 31.12.2009 bez zastrzezen

Sp.zo.0.
BDO Sp. z o.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
BDO Sp. z 0.0. 31122009 ~ Dezzastrzezen,z
uwaga
POLTAX Sp. z 0.0. 31.12.2009  z zastrzezeniem'®
DGA Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen

Biuro Biegtych Rewidentéw
EKO-BILANS Sp. z 0.0.

Biuro Biegtych Rewidentéw
EKO-BILANS Sp. z 0.0.

Biuro Biegtych Rewidentéw
EKO-BILANS Sp. z 0.0.

Biuro Bieglych Rewident6w
EKO-BILANS Sp. z 0.0.

Biuro Bieglych Rewidentéw

31.12.2009 bez zastrzezen

31.12.2009 bez zastrzezen

31.12.2009 bez zastrzezen

31.12.2009 bez zastrzezen

bez zastrzezen, z

EKO-BILANS Sp. z 0.0. 31.12.2009 uwaga"
Deloitte & Touche GmbH 31.12.2009 brak
nie badane 31.12.2009 nie badane

raport z przegladu

Global Audit Partner Sp. z o.0. 31.12.2009 bez zastrzesen

Kancelaria Ksiggowo-Audytorska

"BUCHALTERIA" Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen

Kancelaria Ksiggowo-Audytorska

"BUCHALTERIA" Sp.  0.0. 31.12.2009 bez zastrzezefi

Kancelaria Ksiggowo-Audytorska

“BUCHALTERIA" Sp. 7 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen

Kancelaria Ksiggowo-Audytorska

"BUCHALTERIA" Sp. 7 0.0. 31122009 bez zastrzezef

Biuro Biegtych Rewidentéw

EKSPERT s.c. 31.12.2009 bez zastrzezen
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Zakiad Ustug Medycznych Dolna ~ Kancelaria Biegtych Rewidentéw 31.12.2009 bez zastrzezen

Odra Sp. z 0.0. "Profit" Sp. z 0.0.
Biuro Ekspertyz i Badania
EPO Sp. z 0.0. Bilanséw Sp. z 0.0. Grupa Finans-  31.12.2009 bez zastrzezen
Servis
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe DO - CA Zespél Doradcow bez zastrzezen, z
Finansowo-Ksiggowych 31.12.2009 15
Agtel Sp. z 0.0. S uwaga
p. Z 0.0.
Centrum Szj(olema I Rekreacji nie badane 31.12.2009 nie badane
-Energetyk” Sp. z 0.0.
Zakfad Obstugi Energetyki Sp. z Biuro Biegtych Rewidentéw 31.12.2009 bez zastrzezen, z
0.0. "AUDYT-BIL" Sp. z 0.0. o uwaga'®
Kancelaria Porad Finansowo-
PGE Serwis Sp. z 0.0. Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 31.12.2009 brak
0.0.
PGE Systemy S.A. JUSTAN AUDYTOR Sp. z 0.0. 31.12.2009 brak
PGE Inwest S.A. nie badane 31.12.2009 nie badane
BESTGUM POLSKA Sp. z 0.0. nie badane 31.12.2009 nie badane
PGE Dystrybucja S.A. JUSTAN AUDYTOR Sp. z 0.0. 31.12.2009 bez zastrzezen
PGE Energia Jadrowa S.A. JUSTAN AUDYTOR Sp. z 0.0. 31.12.2009 brak

* Opinia dotyczy informacji finansowej przygotowywanej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej dla potrzeb konsolidacji.

! Audytor zwrécit uwage na note informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad danej spétki
przedstawil informacje na temat Programu Konsolidacji Grupy Kapitatowej PGE. Celem tego Programu jest formalno-
prawne pofaczenie podmiotéw w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci oraz przeprowadzenie zmian organizacyjno-
prawnych w obszarze dystrybucji energii (dla spétek PGE Dystrybucja Zamos$é¢ Sp. z 0.0., PGE Dystrybucja Rzeszéw Sp. z
0.0., PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0., PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0., PGE Dystrybucja £6dZ Sp. z 0.0., PGE
Dystrybucja Biatystok Sp. z 0.0., PGE Dystrybucja LodZ-Teren S.A., PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Sp. z 0.0.) lub w
obszarze sprzedazy detalicznej energii (dla spétek PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A., PGE Obrét S.A., PGE
Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A., Zaktady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A., PGE Lédzki Zaktad
Energetyczny S.A., PGE Zaklad Energetyczny Biatystok S.A., PGE ZELT Obré6t Sp. z 0.0, PGE Zakiad Energetyczny
Warszawa-Teren S.A.) lub w obszarze handlu hurtowego energii (dla Spétki PGE Energia S.A.). Laczenie spélek w
poszezegblnych liniach biznesowych odbywa¢ si¢ bedzie zgodnie z art. 492 par. 1 pkt. 1 Ksh, czyli w formie taczenia przez
przejecie. Spotka przejmujaca jest Spétka PGE Obrét S.A. (w obszarze dystrybucji energii elektrycznej) lub Spétka PGE
Dystrybucja S.A. (w obszarze sprzedazy energii elektrycznej) lub Spétka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (w obszarze
handlu hurtowego energii).

? Audytor zwrécit uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy dana opinia jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno shizy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji
finansowej i majatkowej Spétki, ktéra jest Podmiotem Dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania
Jjednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest
Jednostka Dominujaca.

* Audytor zwrdcil uwage na informacje przedstawione w informacji finansowej, ze dokonane szacunki rekompensat w
zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz
rozpoznanych w zwiazku z nimi przychodéw i naleznosci, oparte zostaly o wlasne interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29
czerwca 2007 1. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwércéw w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem
umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT") oraz
o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez bgdacych poza kontrola Spétki. Ewentualne skutki niekorzysinego rozstrzygniecia
sporu, z Prezesem Urzgdu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych
zatoZen istotnie wplyng na wyniki szacunkéw i w konsekwencji doprowadza do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz
wynikow finansowych Spétki. Na dzien wydania raportu wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie jest
mozliwy do przewidzenia.
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* Audytor zwrécit uwage na informacje przedstawione w nocie dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane szacunki rekompensat w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem uméw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwiazku z nimi przychodéw i naleznoéci,
oparte zostaly o wlasne interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytworcéw w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem uméw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
(DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg istotnych zaltozen, w tym réwniez bedacych poza
kontrolg Spotki. Ewentualne skutki niekorzystnego rozstrzygnigeia sporu, z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki w
obszarze interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zatozeni istotnie wptyng na wyniki szacunkéw i w
konsekwencji doprowadza do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Spdotki. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wynik sporu z Prezesem Urzgdu Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do
g)rzewidzenia.

Zastrzezenie nast¢pujacej tresci: ,,Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 wykazuje warto$¢ rzeczowych
aktywoéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w wysokosci 1.664 min zl. Przedstawiona nam analiza
zdyskontowanych przeptywow pienigznych wskazuje, iz wartoé¢ uzytkowa tych aktywow jest 0 95 mln zt nizsza. W zwigzku
z powyzszym Spotka powinna dokona¢ odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow trwatych w wyzej wymienionej wysokosci.
Gdyby Spotka uwzglednita powyzszy odpis w sprawozdaniu finansowym, warto$¢ aktywow trwatych bytaby nizsza o 95 min
zt, a wynik finansowy netto Spotki i kapitaty whasne bytyby nizsze o 77 mln zt uwzgledniajac efekt podatku odroczonego.”
© Zastrzezenie nastepujacej tresci: ,Artykul 32 ustawy o rachunkowosci okresla zasady ustalania okresu uzytkowania
$rodkow trwatych, ktory stanowi podstawe dokonywania odpiséw amortyzacyjnych. W naszej ocenie stawki amortyzacyjne
stosowane przez Spotk¢ nie zostaly ustalone w spos6b odzwierciedlajacy okresy ekonomicznej uzyteczno$ei $rodkow
trwatych, w szczegélnosci przy ich okreslaniu Spoétka nie uwzglednita przygotowanego przez niezaleznych rzeczoznawcow
majatkowych opracowania, ktére okreslato warto$¢ srodka trwalego oraz okres jego uzytkowania. Dlatego tez nie bylismy w
stanie potwierdzi¢ poprawnosci przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznodci srodkéw trwatych, a w konsekwencji
Il:)otwierdzié dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.”

Uwaga nastepujacej tresci: ,,Tak jak to zostalo opisane w nocie dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego, Spdtka zostata objeta procesem konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej PGE. Na dzien wydania opinii z
badania nie byl znany wptyw tego programu na dziatalnodci Spétki w roku kolejnym.

8 Zastrzezenie nastepujacej tresci: ,,W pasywach bilansu wykazano kwote 16 888 tys. zt z tytulu utworzonej rezerwy na
potencjalne odszkodowanie dotyczace przeterminowego wypowiedzenia umowy najmu budynku. W lipcu 2009 roku Sad
Arbitrazowy wydat wyrok w przedmiotowej sprawie korzystny dla Exatel S.A., w zwiazku z powyzszym Zarzad rozwiazat
cze$¢ rezerwy w kwocie 24453 tys. zt. Na podstawie przedstawionej przez Zarzad analizy, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sig¢, co do wysokosci i prawidtowosci ujgtej rezerwy.”

® Uwaga nastepujacej tresci: ,,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, iz w dniu 25 stycznia 2010 roku Spétka podpisata plan pofaczenia ze spétka PGE Energia Odnawialna S.A.
Szczegdly dotyczace procesu polaczenia zostaly opisane w nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego.”

10 Uwaga nastepujacej tresci: ,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg na tre$¢ noty nr 47 dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego, w
ktérej Zarzad przedstawil planowane kroki majace na celu poprawg ptynnosci finansowej Spotki.”

" Uwaga nastgpujacej tresci: ,,PGE Energia Odnawialna S.A. jako jedyny akcjonariusz przyjeta plan potaczenia wszystkich
spotek dziatajacych w grupie kapitalowej, w trybie art. 492 § 1 pkt. I w zwiazku z art. 515 i 516 Kodeksu Handlowego
Spolek tj. przez przeniesienia calego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca bez wydania nowych akcji w
zamian za akcje Spétek Przejmowanych. Polaczenia nastapia z dn. 31 sierpnia 2010 r. Od tego czasu Spotka bedzie
kontynuowata swoja dziatalno$¢ gospodarcza w formie Oddziatu badZ Zaktadu PGE Energia Odnawialna S.A.”

2 Uwaga nastepujacej tresci: ,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze w badanym okresie prowadzona przez Spétke dziatalnos¢ byla scisle uzalezniona od jednego odbiorcy
ustug (akcjonariusza sp6tki). W 2009 roku 97% osiagnigtych przychodéw dotyczylo obrotéw ze wspomnianym wyzej
kontrahentem. W miesiacu styczniu 2010 rok (zdarzenia po dacie bilansu) umowa na $wiadczone dotychczas ustugi zostata w
cato$ci wypowiedziana przez kontrahenta. W zwiazku z powyzszym Zarzad w ustepie 5 zalaczonego sprawozdania
finansowego dokonat oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci. Zdaniem Zarzadu podjete starania celem pozyskania
nowych klientéw pozwola na kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej w nastgpnych 12 miesiacach od dnia bilansowego.
Mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci uzalezniona jest od realizacji przyjgtych przez Zarzad strategii.”

13 Zastrzezenie nastgpujacej tresci: ,,W wyniku przeprowadzonego badania ujawniono nastepujace zastrzezenia: Brak petnego
kompletu dowodéw dokumentujacych kwotg 550.000,00 zt. W kapitale wiasnym figuruje kwota 550.000,00 zi, ktéra zostala
ujeta w bilansie na kapitale rezerwowym. Kwota ta zostata przekazana do Spétki w dniu 17.12.2003 roku — Wyciag bankowy
nr 232 przez spétke BPT Telbank S.A., Warszawa, ul. Perkuna 47, posiadajaca 100% udzialéw w E-Telbank Sp. z o.0.
tytulem doplaty do udziatéw. Badana Spétka nie posiada innych dowodéw dokumentujacych t¢ kwotg poza wymienionym.

O dokumenty dotyczace decyzji przekazania powyzszej kwoty np. w postaci uchwat w trakcie badania zwrécit si¢ Zarzad E-
Telbank Sp. z 0.0. do Spéiki, ktéra dokonata przekazania $rodkéw finansowych. Do dnia zakoficzenia badania takie
dokumenty do Spotki badanej nie wplynety.”
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' Uwaga nastepujacej tredci: ,.Nie zgtaszajac zastrzezefi do zbadanego sprawozdania finansowego za rok 2009 podnosimy,
ze: Spotka wykazuje na dzien bilansowy ujemna warto$¢ kapitatu wlasnego w kwocie 918 tys. zt., co wskazuje na potrzebe
jej dokapitalizowania lub wdrozenia dziatan naprawczych.”

B Uwaga nastepujace;j tresci: ,.Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci 1 rzetelnoéci sprawozdania finansowego za rok
2009 zwracamy uwage, ze Spétka uzytkuje i amortyzuje majatek trwaty przyjety w grudniu 2007 roku w wyniku potaczenia
ze Spétka "ZELKOM", kidrego wycena na dzief potaczenia, zdaniem Zarzadu wyrazonym w sprawozdaniu finansowym za
2008 rok, zostata ustalona w sposéb nieprawidtowy.”

1 Uwaga nastepujacej tresci: ,.Badajaca zwraca uwag¢ na zmieniajace si¢ interpretacje przepiséw prawa podatkowego, kt6re
moga spowodowa¢ rozbieznosci w ustaleniach kontroli podatkowych w odniesieniu do danych zawartych w sprawozdaniu
finansowym jednostki.”
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2009 % sumy  31.12.2008 % sumy
z4'000  bilansowej 7z '000  bilansowej
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 38,945,664 71.5 37,811,569 80.1
Nieruchomosci inwestycyjne 25,431 - 26,612 -
Warto$ci niematerialne 153,335 0.3 142,025 0.3
Pozyczki i naleznosci 389,566 0.7 370,630 0.8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 198,211 0.4 206,979 0.4
;J;?:‘{)}; C\iakqe w jednostkach stowarzyszonych wykazane metoda praw 1,354,799 25 1,479,066 34
Pozostate aktywa dfugoterminowe 485,087 0.9 216,683 05
Aktywa z tytuhu podatku odroczonego 412,353 0.8 447,647 1.0
Aktywa trwale Iacznie 41,964,446 77.1 40,701,211 86.2

Aktywa obrotowe

Zapasy 1,271,165 23 1,127,965 24
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 49,827 0.1 95,855 0.2
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci krétkoterminowe - - 134,180 0.3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2,059,119 38 1,792,607 38
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 987,575 1.8 785,334 1.7
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 5,984 - 97,770 0.2
Pozostate aktywa krétkoterminowe 391,147 07 313,044 0.7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7,712,823 14.2 2,140,837 4.5
Aktywa obrotowe lacznie 12,477,640 229 6,487,592 138

Aktywa grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
5,712 - 3,458 -

SUMA AKTYWOW 54,447,798 100.0 47,192,261 160.0
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PASYWA 31.12.2009 % sumy  31,12.2008 % sumy
2£'000  bilansowej 21 '000  bilansowej
Kapitat wiasny
Kapital podstawowy 17,300,900 31.8 14,705,765 31.2
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych (1,161) - 30,154 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (812) - (1,343) -
Kapitat zapasowy 5,449,549 10.0 2,100,156 4.5
Pozostate kapitaty rezerwowe - - 414,017 0.9
Zyski zatrzymane 8,419,848 15.5 5,560,908 11.8
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 31,168,324 573 22,809,657 48.4
Kapitaly akcjonariuszy mniejszoéciowych 7,681,428 14.1 7,365,921 156
Kapital wlasny ogétem 38,849,752 71.4 30,175,578 64.0
Zobowiazania
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 4,056,270 75 4,470,791 94
Pozostate zobowigzania 15,941 - 15474 -
Rezerwy 3,238,759 5.9 2,924,503 6.2
Rezerwa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 1,358,546 25 1,089,148 2.3
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 1,092,806 20 1,019,972 2.2
Zobowigzania dlugoterminowe Iacznie 9,762,322 17.9 9,519,888 20.1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1,082,582 2.0 1,012,111 2.2
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 37,701 o1 62,639 o1
finansowy
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 969,629 1.8 3,038,077 6.4
Pozostate zobowiazania finansowe 555,758 1.0 628,452 1.3
Pozostate zobowiazania niefinansowe 1,167,079 2.1 1,026,261 2.2
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 372,888 07 163,666 0.4
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 40,903 0.1 32,768 0.1
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosziéw 627,558 1.1 624,892 1.3
Rezerwy krétkoterminowe 981,326 1.8 907,929 1.9
Zobowigzania krétkoterminowe tacznie 5,835,724 10.7 7,496,795 159
Zobowigzania razem 15,598,046 28.6 17,016,683 36.0
SUMA PASYWOW 54,447,798 100.0 47,192,261
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodow

1.01.2009 - % 1.01.2008 - %
31.12.2009 przychodéw ze 31.12.2008 przychodéw ze
‘000  SPrzedazy 000 SPrzedazy
(dane
przeksztalcone*)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw bez wytaczenia
akeyzy 19,760,013 91.4 18,275,455 94.1
Podatek akcyzowy (568,496) 2.6 (1,091,462) 5.6
Przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw 19,191,517 88.8 17,183,993 88.5
Przychody ze sprzedazy ushug 879,533 4.0 883,361 4.6
Przychody z wynajmu 19,953 0.1 19,034 0.1
Przychody z tytutu rekompensat KDT 1,532,347 71 1,322,318 6.8
Przychody ze sprzedazy 21,623,350 100.0 19,408,706 100.0
Koszt wlasny sprzedazy (13,727,469) 63.5 (14,191,982) 73.1
Zysk brutto ze sprzedaly 7,895,881 36.5 5,216,724 26.9
Pozostate przychody operacyjne 422,568 2.0 752,568 3.9
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1,368,079 6.3 (1,139,621) 59
Koszty og6lnego zarzadu (914,109) 42 (935,750) 48
Pozostate koszty operacyjne (691,532) 3.2 (631,626) 33
Przychody finansowe 372,265 1.7 505,120 2.6
Koszty finansowe (580,617 27 (836,441) 43
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 242,157 1.1 238,561 1.2
Zysk przed opodatkowaniem 5,378,534 24.9 3,169,535 16.3
Podatek dochodowy (obiazenie podatkowe) (1,041,311) 48 (499,288) 2.5
Zysk netto 7 dziatalnosci kontynuowanej 4,337,223 20.1 2,670,247 13.8
DZIAEALNOSC ZANIECHANA
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - - - .
Zysk netto a okres sprawozdawczy 4,337,223 20.1 2,670,247 13.8

*) szczegbtowe informacje dotyczace przeksztalcenia zawarte sa w nocie 12.38 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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INNE CALKOWITE DOCHODY

Wyceny aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy

(41.287) 0,2 30.138 0,1
Przeszacowania aktywéw jednostek stowarzyszonych
41 - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych zagranica
531 - 49 -
Inne catkowite za okres obrotowy, netto (40.715) 02 30.187 01
Lqczne catkowite dochody 4.296.508 19,9 2.700.434 13,9
Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.370.712 15,6 1.920.171 9.9
Akcjonariuszy mniejszosciowych 966.511 4,5 750.076 39
Zysk netto za rok obrotowy 4.337.223 20,1 2.670.247 13,8
Laczne calkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.340.169 15,5 1.937.740 10,0
Akcjonariuszy mniejszosciowych 956.339 4.4 762.694 3,9
Catkowite dochedy ogétem za rok obrotowy 4.296.508 19.9 2.700.434 13,9
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy (zt) 2,23 - 1,31 -
pced
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Wybrane wskazniki finansowe

2008
2009 (dane przeksztalcone*)

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 20.1% 13.8%
przychody netto

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 12.6% 9.7%
kapital wiasny - zysk netto

3. Szybko$é¢ obrotu naleznosci

$redni stan paleznosci z tytutu dostaw i ustug brutio x_365 dni 39 dni 47 dni

przychody netto

4. Stopa zadluzZenia

zobowiazania x 100% 28.6% 36.1%
suma pasywow

5. Wskazmik pltynnosci

aktywa obrotowe 2.1 0.9
zobowiazania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie spaty powyzej 12 miesigcy.

* Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wytaczeniem zobowiazan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz inne
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

* Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw oraz
obejmuja przychody z tytulu rekompensat KDT, za wyjatkiem przychodéw netto przy wyliczaniu
wskaznika obrotu naleznosci, ktore nie uwzgledniaja przychodow z tytutu rekompensat KDT.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosé.

*) szczegdtowe informacje dotyczace przeksztalcenia zawarte sa w nocie 12.38 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2.2. Interpretacja wskaznikéw

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownos$é kapitalu wlasnego wzrosty w porownaniu do
roku ubieglego w wyniku wyzszego zysku wypracowanego przez Grupg Kapitalowa PGE w
poréwnaniu do ubieglego roku. Wzrost wyniku finansowego wynika gtéwnie z WyZszej marzy
na sprzedazy energii oraz wyzszych przychodéw z tytutu rekompensat KDT.

Szybko$¢ obrotu naleznosci obnizyta sie o 8 dni w stosunku do roku ubieglego.

Stopa zadluzenia spadfa w poréwnaniu z rokiem ubieglym ze wzgledu na nizsze
zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek (krétkoterminowe).

Wskaznik plynnosci wzrést w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Zmiana nastapita na skutek
znaczacego wzrostu wartosci Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, co w duzym stopniu
Jest rezultatem Pierwszej Publicznej Emisji akcji, przy Jjednoczesnym spadku zobowiazan
krétkoterminowych (biezacej czgsci oprocentowanych kredytow i pozyczek).
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Czesé szczegélowa raportu
Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie ~wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Jednostki zalezne sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
dla celow konsolidacji sporzadzaja informacj¢ finansowa zgodnie z zasadami stosowanymi
przez jednostke dominujaca.

Informacje finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162, poz. 1004).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2./ informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 27 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udziatéw mniejszosci
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia kapitalu z aktualizacji wyceny oraz réznic kursowych z przeliczenia Grupy
Kapitatowej PGE dokonano poprzez dodanie do kapitatu z aktualizacji wyceny i réznic
kursowych z przeliczenia jednostki dominujacej odpowiednich kwot kapitatéw z aktualizacji
wyceny i r6znic kursowych =z przeliczenia jednostek zaleznych odpowiadajacych
procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych
wedlug stanu na dzien bilansowy.
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Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego jednostek zaleznych zostaty dodane do pozycji zyskéw
zatrzymanych jednostki dominujacej w proporcji odpowiadajacej procentowemu udziatowi
jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien
bilansowy.

Wyliczenia udzialéw mniejszoéci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcéw
mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczef, uzyskano z ksiag rachunkowych PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydaliSmy opinig bez zastrzezen z nastgpujacym uzupetniajacym objasnieniem:

,»Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwage:

1) na informacje przedstawione w notach 9 i 22 dodatkowych not objasniajacych do
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonana przez
Grupe Kapitalowa PGE analiza utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych przeptywy
pieni¢zne opiera si¢ na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrola Grupy
Kapitalowej PGE. Istotne zmiany tych zalozen wplyna na wyniki testéw na utrate
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wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowe;j
i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE;

2) na informacje przedstawione w notach 9 i 46.1 dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez
Grupg Kapitalowa PGE szacunki rekompensat w zwiazku z przedterminowym
rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz
rozpoznanych w zwiazku z nimi przychodéw i naleznosci, oparte zostaly o wlasne
interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw
powstalych u wytworcéw w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem uméw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz.
905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza
kontrola Grupy Kapitalowej PGE. Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy
Kapitalowej PGE rozstrzygnigcia sporu, o ktérym mowa w nocie 46.1, z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz zmiany
przyjetych zatozen, w tym bedacych skutkiem planowanych potaczefi podmiotéw Grupy
Kapitalowej PGE, moga istotnie wptyna¢ na wyniki szacunkéw i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw
finansowych Grupy Kapitalowej PGE. Na dzien wydania niniejszej opinii wynik sporu
z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia;

3) na informacje przedstawione w nocie 44.5.7 dodatkowych not objasniajacych do
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad jednostki
dominujacej wskazuje na niepewnos¢ dotyczaca przyszlego rozliczenia przedptat
dokonanych przez jednostke dominujaca w zwiazku z realizacja umowy, o ktérej mowa w
powyzszej nocie.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451

Leszek Dubicki, Dyrektor

PMG Audyt Sp. z 0.0.
odna 51, 00-867 Warszawa
kgly rewident nr 90047

Zbigniew Libera, Dyrektor

15 marca 2010 r.
Warszawa
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