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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow S.A. z siedziba w Rogowceu,
ul. Sw. Barbary 3 (,Grupa Kapitatowa™), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywéw i pasywoéw wykazuje sumg 2.872.802,3 tys.
zlotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 602.557,1 tys. zlotych, zestawienic zmian w
skonsolidowanym Kkapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote 586.915,4 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia
wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 149.002,9 tys. zlotych oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy koficzacy
si¢ 31 grudnia 2007 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, ktory w dniu 30
kwietnia 2008 r. wydal opinig bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoécei (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowoécei™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
j utrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidfowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialno$é¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnoéé, ze sprawozdanie Ko
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatai lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage Kkontrole wewngtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniodci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng
ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE
Kopalni Wegla Brunatnego Belfchatow S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i
finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeplywy
pienigzne za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa,

Inne kwestie

Ponadto, zgodnic z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci 1 sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Bona St Uk Ol

Biegly rewident nr 90122/8202 éa KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Anna Szpala ul. Chledna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu

19 marca 2009 r.
Krakéw, Polska
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa PGE Kopalni Wegla Brunatnego Betchatow S.A.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2008 r., dotychczasowa
nazwa Jjednostki dominujacej zostala zmieniona z BOT Kopalnia Wegla Brunatnego

Belchatéw S.A. na PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Befchatow S.A. Zmiana zostala
zargjestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 wrzeénia 2008 r.

Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Sw. Barbary 3
97-400 Rogowiec

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 7 stycznia 2002 1.

Numer rejestru: KRS 0000078995

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim
Urze¢dzie Statystycznym

Numer NIP: 769-050-22-59
REGON: 000560236

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly obj¢te konsolidacija:

Jednostka dominujaca:

* PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow S.A.

Jednostki zalezne objgte konsolidacja metoda petna;

e Towarzystwo Gospodarcze ,,Bewa” Sp. z 0.0. w Piaskach,

e Ramb Sp. z 0.0. w Piaskach.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowe] nie zostaly objete konsolidacja:

¢ Bestur Sp. z 0.0. w Belchatowie,

» Gorniczy Klub Sportowy Belchatow SSA w Belchatowie,
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e Przedsigbiorstwo Transportowo-Sprzgtowe ,.Betrans” Sp. z 0.0. w Belchatowie.
Wyzej wymienione jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe) nie zostaly objgte

konsolidacja na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zalozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 3 grudnia 1998 r. na
czas nieokreslony.

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosit 1.145.000.000
zlotych i dzielit sig na 114.500.000 akcji o wartosci nominalne] 10 zlotych kazda.

W jednostce dominujacej wystepowala nastepujaca struktura wlasnosciowa wediug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r.:

Wartos¢ Udzial w kapitale

Hoé¢ gloséw nominalna akeji zakladowym

Nazwa akejonariusza To$¢ akeji (w %) zI'0B 0 (w %)
PGE Gomictwo i Energetyka S.A. 79.005.000 69,0% 790.050,0 69,0%
Skarb Panstwa 18.362.909 16,0% 183.629,1 16,0%
Pozostali 17.132.091 15,0% 171.320,9 15,0%
114.500.000 100,0% 1.145.000,0 100,00%

W dniu 23 grudnia 2008 r. zawarta zostata umowa sprzedazy przez Skarb Panistwa 18.320.000
sztuk akcji PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow S.A. o lacznej wartosci nominalnej
183.200.000 zlotych na rzecz PGE Polskie] Grupy Energetycznej S.A. Do dnia 31 grudnia
2008 r. zmiana ta nie zostata zarejestrowana w ksigdze akcyjnej Spolki.

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
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W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

s Jacek Kaczorowski — Prezes Zarzadu,
e Marek Widka — Wiceprezes Zarzadu,
o  Waldemar Rudnicki — Czlonek Zarzadu.

Na mocy decyzji Rady Nadzorcze]j z dnia 9 oraz 10 stycznia 2009 r., Pan Marek Wloka zostat
odwolany ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, a na jego migjsce powolano Pana Kazimierza
Koziola. W sklad Zarzadu, na stanowiske Czlonka Zarzadu, powolano takze Pana
Wiodzimierza Sarneckiego.

Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

e gérnictwo i wzbogacanie wegla brunatnego,

» produkcja i regeneracja czesci oraz podzespoléw do maszyn i urzadzen gorniczych, a takze
wykonywanie remontéw maszyn i urzadzen gorniczych,

s wykonywanie obshugi transportowej i sprzgtowej, a takze wykonywanie obslugi
techniczne] oraz napraw posiadanego sprzgtu technologicznego 1 srodkéw transportu,
wykonywanie robdt i ushig budowlanych oraz budowa obiecktéw budownictwa
inzynieryjno — ladowego.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;,
zgodnie ze statutem, jest w szczegolnosci:

¢ produkcja wody mineralnej i gazowanych napojow bezalkoholowych,
e budownictwo ogélne i inzynieria ladowa,
¢ produkcja wyrobow dla budownictwa.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
zostalo zbadane przez Ernst & Young Audit Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 26 czerwca 2008 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2007 r., po uwzglednieniu korekt prezentacyjnych
przedstawionych w nocie 41 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego, zostal prawidlowo wprowadzony do  dokumentagji
konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8
lipca 2008 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2183 z 31 grudnia 2008 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Kopalni Wegla
Brunatnego Belchatow S.A. z siedzibg Rogowcu, ul. Sw. Barbary 3 1 dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sig wprowadzenie do
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Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy kodczqcey sig 31 grudnia 2008 r.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi
31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow I pasywow wykazuje sume 2.872.8023 tys.
zhotych, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia
wykazujacy zysk mnetto w kwocie 602.557,1 tys. zlotych, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenic kapitalu wilasnego o kwotg 586.915,4 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie
stanu $rodkow pienigznych netto o kwotg 149.002,9 tys. zlotych oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 25 listopada 2008 r., zawarta na podstawic uchwaly Rady Nadzorczej PGE Kopalni
Wegla Brunatnego Belchatow S.A. z dnia 5 listopada 2008 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentoéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 26 do 30 stycznia 2009 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnodci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaisinieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej udostepnit nam wszelkie dokumenty 1 informacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0, cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spelniaja wymodg niezaleznosei od jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0,
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(dawniej Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunatnege Belchatow S.A.)

Raport vzupetniajaey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy kokiczqey sie 31 grudnia 2008 r.

1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe

jednostki  dominujace] za

rok

obrotowy

konczaey sie

31 grudnia 2008 1. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do
badania

Dzien
bilansowy

Rodzaj opinii
bieglego rewidenta

Towarzystwo
Gospodarcze ,,Bewa” Sp.
Z 0.0. w Piaskach

Ramb Sp. =z 0.0
w Piaskach

wAccord’ab” Biegli Rewidenci
Sp. zo.0.

,»Accord’ab” Biegli Rewidenci
Sp.zo.0.

31 grudziefi
2008 1.

31 grudzien
2008 r.

bez zastrzezen

bez zastrzezen
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(dawniej Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunainego Belchatéw S.A.)

Rapert uzupelniajqey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
abrotowy koviczacy sig 31 grudnia 2008 v,

2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1 OQOgdblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % sumy
zi'000 bilansowej z}'000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 4.359.4 0.1 10.027,8 0,4
Rzeczowe aktywa trwate 2.021.761,6 70,3 1.735.787,2 4.6
Naleznosci dlugoterminowe 219.0 0,1 219,0 0,1
Inwestycje dingoterminowe 43.164,0 1,5 996,9 0,1
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 128.722,0 4,5 99.550,7 3,6
2.198.226,0 76,5 1.846.581,6 68,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 228.599,2 8,0 205.407.9 7,7
Naleznosei krétkoterminowe 168.299,3 5,9 234.144,8 8,7
Inwestycje krotkoterminowe 2772423 9,5 394.706,9 14,7
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4355 0,1 1.503,2 0,1
674.576,3 23,5 835.762,8 31,2
SUMA AKTYWOW 2.872.802,3 100,0 2.682.344.4 100,0
PASYWA 31.12.2008 % sumy  31.12.2007 % sumy
z1'000 hilansowej 7} '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 1.145.000,0 39,9 1.145.000,0 42,7
Kapital zapasowy 23.724,0 0,7 20.176,0 0.6
Kapitat z aktualizacji wyceny 29,5 0,1 29.5 0,1
Pozostate kapitaly rezerwowe 12.169,5 0,4 8.657.7 0,4
Strata z lat ubiegtych (115.815,9) {4,0) (249.408,1) (9,3
Zysk netto 602.557,1 21,0 155.293,7 5,8
1.667.664,2 58,1 1.080.748.,8 40,3
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 874.457.6 30,3 1.241.133,0 46,2
Zobowigzania dlugoterminowe 6.5 0,1 670,9 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe 310.311,5 10,8 332.816,92 12,4
Rozliczenia miedzyokresowe 20.362,5 0,7 26.954,8 1,0
1.205.138,1 41,9 1.601.593,6 59,7
SUMA PASYWOW 2.872.802,3 100,0 2.682.344.4 100.0




2.1.2
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Raport uzupeliajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2008 - % przychedéw 1.01.2007 - % przychoddw
31.12.2008 zesprzedazy  31.12.2007 ze sprzedazy
zt 000 zt '000
po praekszialceniu
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, fowardw i materiatow
Przychody netto ze sprzedazy produkiow 1.635.095,0 98,7 1.476.0943 98,4
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 20.833.0 1,3 243574 1.6
1.655.928.0 [00,0 15004517 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1.307.913.,1) (79,0) (1.270.580,2) (84,7)
Warto§¢ sprzedanych towaréw 1 materialéw (12.742.3} {0,7) {11.334,5) (0,7)
(1.320.655,4) (79.7) (1.281.914.7) {85.4)
Zysk brutto ze sprzedaly 335.272,6 20,3 218.537.0 14,6
Koszty sprzedazy (18.999,2) (L) (16.807.7) (1,1)
Koszty ogélnego zarzadu (168.403.5) (10,2)  (161.068,5) (10,8)
Zysk ze spriedaly 147.8699 89 40.660.8 2,7
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 4247 0,1 40,2 0,1
Dotacje - - 1.5 0,1
Inne przychedy operacyjne 358.670,2 33,7 165.785,2 11,1
559.094,9 33.8 169.830.9 11,3
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacia wartosci aktywdw niefinansowych (1.772,5) (0,1) (4.821.4) {0,3)
Inn¢ koszty operacyjne (47.339,1}) (2,99 (13.534.1) (0,9}
(49.111,6) (3.0 (18355,5) (1,2}
Zysk 7 dzialalnosci operacyinef 657.853,2 397 192.136,2 12,8
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 300,0 0,1 13,7 0.1
Odsetki 15.430,2 0.6 20.064,8 1,1
Zysk ze zhycia inwestycji 26754 0,2 11127 0,1
Aktualizacja wartodei inwestycii 2587 0.1 669,2 0,1
Inne 0.4 0,1 1351 0,1
18.664,7 1,1 22.013,5 1,5
Koszty finansowe
Odsetki (323,7) {0,1) (572,7) {0.1)
Aktualizacja wartodei inwestycji - - (8,7) [(*R))]
Inne (54.757.9) {3,2)  (50.609,1) 3.2)
(55.081,6) (3.3)  (51.190.%) (3.4)
Zysk brutto 621.436,3 375 162.961,2 10,9
Podatek dochodowy (18.879.2) (L1} (7.667,5) {0,5)
Zysk netto 602.5357,1 36,4 155.293,7 10,4
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Grupa Kapitalowa PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatéw S.4.

(dawniej Grupa Kapitalowa BOT Kopaini Wegla Brunatnego Belchatdéw §5.A.)

Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2008 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2008 2007 2006
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 36,4% 10,3% 5,00%

przychody netto

2. Rentowno$é¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 56,6% 16,8% 8,%%
kapitat wiasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

gredni stan nalesmodei z tytuhs dostaw i ustug brutto x 363 dni 33 dni 36 dni 31 dni
przychody netto

4. Stopa zadhluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 41,9% 59,7% 62,5%
suma pasywow

5. Wskamik pltynnosci
aktvwacbrotowe 1,9 22 3,1

zobowigzania krotkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigey.

e  Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja  krotkoterminowe  rezerwy na  zobowiazania,
zobowiazania krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazah o okresie wymagalnodci powyzej 12
miesiecy) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow,

. Sredni stan naleznosei z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi érednia arytmetyczna naleznodci
Z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentowno$¢ kapitalu wlasnego

W 2008 r., w wyniku zmiany koncepcii rekultywacji wyrobisk koficowych oraz aktualizacji
szacowanych kosztow jej przeprowadzenia, Grupa Kapitalowa rozwiazala znaczaca czgsé
rezerwy na rekultywacje wyrobisk koficowych. Dodatkowo, ze wzgledu na wyzsze parametry
jakodciowe wegla brunatnego, w 2008 r. wzrosla cena jego sprzedazy. Czynniki te mialy
zasadniczy wplyw na wzrost zysku netto w 2008 r., a w rezultacie na wzrost rentownoséci
sprzedazy netto oraz kapitahi wlasnego.

Szybkosé obrotu naleznosci

Wikaznik szybkosci obrotu naleznosci pozostat na zblizonym poziomie do lat ubiegtych.
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{dawniej Grupa Kapitalowa BOT Kopalni Wegla Brunainego Belchatéw S.4.)

Raport uzupelniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2008 r.

Stopa zadluienia

Spadek wskaznika stopy zadluzenia w 2008 r. byt glownie wynikiem wspomnianego
znaczacego obnizenia rezerwy na rekultywacje wyrobisk.

Wskaznik plynnosci

Spadek wska#nika plynnosci byl rezultatem glownie spadku srodkdw pienigznych,
Zwigzanego z poniesionymi przez jednostke dominujgca istotnymi nakladami inwestycyjnymi
na rzeczowy majatek trwaly w zwigzku z planowanym rozpoczgciem eksploatacji Pola
Szczercow w trzecim kwartale 2009 r. Ponadto, na warto§¢ wskaznika wplynal spadek
naleznosci krétkoterminowych, przede wszystkim z tytulu podatku CIT.

11
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3.2

3.3

3.4

Grupa Kapitedlowa PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow S.A.

(dawnief Grupa Kapitalowa BOT Kopalni Wegla Brunainego Belchatow 5.4.)

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2008 »,

Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete  zasady rachunkowodci zostaly przedstawione we  wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanege sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowos$ci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE Kopalni Wegla
Brunatnego Belchatéw S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawic o rachunkowodci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne banki i zakltady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162, poz. 1004).

Metodologia konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek
zaleznych zostata dokonana metoda pelna.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujacej.

Wryliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu  wlasnego jednostki dominujgce;
odpowiednich skladnikéw kapitaln wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich skladnikow

kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia obj¢cia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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3.5

3.6

3.7

3.8

Grupa Kapitalowa PGE Kopaini Wegla Brunatnego Belchuatow §.A.

(dawniej Grupa Kapitafowa BOT Kopaini Wegla Brunatnego Belchatéw S.A.)

Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego za rek
obrotowy konczacey sie 31 grudnia 2008 r.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylgezen, uzyskano z ksiag rachunkowych PGE Kopalni
Wegla Brunatnego Betchatow S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowiy integralng cze$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, traktowanego jako calos¢.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanic z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2008 r. wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Mopa. Sgaler Moo, Lo

Biegly rewident nr 90122/8202 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Anna Szpala ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu

19 marca 2009 r.
Krakéw, Polska
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