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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonege skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2
(»Grupa Kapitalowa”), na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za
rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z péiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoci speinialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym 2zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanic, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelngy prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowicdniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy koficzacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg
Kapitatows.

Objasnienia uzupeiniajqce opinie
Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwage na:

1) informacje przedstawione w nocie 45.1 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez Grupg Kapitalowa
szacunki rekompensat w zwigzku 2z przedterminowym rozwigzaniem uméw
dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwiazku
znimi przychodéw i naleznoci, oparte zostaly o wlasne interpretacje zapiséw ustawy
zdnia 29 czerwea 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércow
w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dhugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg
istotnych zalozen, w tym réwniez bedacych poza kontrola Grupy Kapitatowe;.

Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitalowej rozstrzygniecia sporu z Prezesem
Urzgdu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz zmiany
przyjetych zatozen istotnie wplyng na wyniki szacunkéw i w konsckwencji doprowadza do
istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej. Na
dzien niniejszej opinii wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie jest
mozliwy do przewidzenia.

2) informacje przedstawione w nocic 45.2.2 dodatkowych not objaéniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad opisuje postgpowanie
sgdowe wynikajace z zaskarzenia postanowienia o wpisie potaczenia 12 spblek z PGE
Elektrownia Belchatow S.A. (obecnie PGE Gémictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.).
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W' toku ponownego rozpatrzenia sprawy Sad Rejonowy moze wyda¢ ponownie
postanowienie o wpisie polaczenia lub wyda¢ postanowienie o odmowie polgczenia
wykreslajac istnigjacy wpis. Na dzien sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego
sprawozdania nie jest mozliwe okre§lenie prawdopodobiefistwa ziszczenia sig
poszczegdlnych scenariuszy, jak réwniez terminu, w jakim moze to nastapic.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera skutkéw ewentualne; Zmiany
postanowienia Sadu Rejonowego dotyczacego rejestracji polaczenia spélek.

3) informacje przedstawione w notach 25 i 43.12 dodatkowych not objasniajgcych do
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad jednostki
dominujgcej wskazuje na niepewno$¢ dotyczaca przyszlego rozliczenia przedplat
dokonanych przez jednostkg dominujaca w zwiazku z realizacjg umowy, o ktérej mowa
W powyzszej nocie,

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem  czlonkowskim
(Dz.U.z2009r,, nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
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Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyezna S.A.
Raport wcupeiniajgey opiniy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgev sig 31 erudnia 2000 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitatowg

Nazwa Grupy Kapitatowe;j

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,, Grupa Kapitalowa™, , Grupa
Kapitatowa PGE™)

Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa
Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapital zakladowy na dzien

bilansowy: 18.697.837.270,00 ziotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wehodzili:

* Tomasz Zadroga — Prezes Zarzadu,

¢ Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu,
*  Wojciech Topolnicki - Wiceprezes Zarzadu,
s Marek Trawinski — Wiceprezes Zarzgdu,
e Marek Szostek ~ Wiceprezes Zarzadu.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 5 stycznia 2011 r. Pan Wojciech Topolnicki zostat
odwotany z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg peina:
¢ PGE Obroét S.A.

e PGE Dystrybucja S.A.

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.




Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupelniajgey opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2a rok abrotowy konczgey stg 31 grudnia 200100 r.

PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE Elektrownia Opole S.A.

EXATEL S.A.

ELBIS Sp. z 0.0.

ELECTRA Deutschland GmbH

ELECTRA Bohemia s.r.o.

Budownictwo Hydroenergetyka - Dychow Sp. z 0.0.

Dychowskie Przedsigbiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS Sp. z 0.0.
ESP Uslugi Sp. z 0.0.

EnBud Sp. z 0.0.

Bio-Energia ESP Sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa Kamiensk Sp. z 0.0.

MEGAZEC Sp. z 0.0.

Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0.

Energo-Tel S.A.

ELMEN Sp. z 0.0.

Energoserwis — Kleszczéw Sp. z 0.0.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotne) MegaMed Sp. z 0.0.
ELBEST Sp. z 0.0.

BESTUR Sp. zo.0.

Przedsigbiorstwo Transportowo Sprzgtowe BETRANS Sp. z 0.0,
RAMB Sp. z 0.0.

EPO Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Transportowe ELTUR-TRANS Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ELTUR -GLOBALSp. z 0.0.
Przedsig¢biorstwo Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Uslugowo-Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z 0.0.
Zakiad Obstugi Energetyki Sp. z 0.0.

Centrum Szkolenia i Rekreacji ,,Energetyk™ Sp. z 0.0.

ENESTA Sp. zo.0.
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Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetmiajgey opinig < badania skonsolidowanego sprawozdunia finansowe go
ca rok ebrotowy konczgey sig 31 grudnia 2010 r.

Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Transportowo-Uslugowe ETRA Sp. z 0.0.
Pracownia Projektowa ENSPRO Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Produkeyjno-Handlowe EKTO Sp. z 0.0.
PGE Systemy S.A.

PGE Inwest Sp. z 0.0.

BESTGUM Sp. z 0.0.

PGE Energia Jadrowa S.A.

PGE EJ1 sp. z 0.0.

PGE Inwest spofka z ograniczong odpowiedzialnoscia I S.K.A.
Elektrownia Wiatrowa Resko Sp. z 0.0.

Biogazownia Lapy Sp. z 0.0.

Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0.

PWE GUBIN Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0, Zgierz
Elektrownia Wiatrowa Turéw Sp. z 0.0.

EO Baltica Sp. z 0.0.

PGE Serwis Sp. z 0.0.

1.2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej nie zostaty objgte konsolidacja ze wzgledu na nieistotny w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziom sumy bilansowej oraz obrotéw:

ELLECTRA Slovakia s.r.0.,

E-Telbank S.A.

Pensjonat Dychow Sp. z 0.0.,

Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Media-Serwis Dychow Sp. z 0.0.,
Elektrownia Wiatrowa Gniewino Sp. z 0.0,

Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Nowy Swiat S.A.,

Zaktad Ustug Profilaktyczno-Leczniczych MEGAWITA Sp. z 0.0.,
Energetyk SPA Sp. zo.o.,

Osrodek Wypoczynkowo-Szkoleniowy . Energetyk™ Sp. z 0.0,

Eolica Wojciechowo Sp. zo.o.
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Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Rapart uzupelniajgey opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2000 r.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2010 r. nastgpujace jednostki stowarzyszone wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na nieistotny w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziom sumy bilansowej oraz obrotéw:

*  Zamojskie Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne Energozam Sp. z 0.0.,

e ELKOM Sp. zo.0,

e ELTRANS Sp. zo.0.,

e Energotest Diagnostyka Sp. z 0.0.,

e PROZEL-Lublin Sp. z 0.0.,

e KE Dolna Odra Sp. z 0.0.,

*  WIND | Koszalin Sp. z 0.0. w upadlosci likwidacyjnej,

e  Energetyczne Towarzystwo-Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A..

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Marek Gajdzinski

Numer w rejestrze: 90061

Imie 1 nazwisko: Renata Dobersztyn-Hamerska
Numer w rejestrze: 90116

1.3.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony:

1.4.

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w  Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zakiadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z nastgpujgcym uzupelniajgcym objasnieniem:

#
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Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupelniajacy opinig = badania skonselidowanego sprawo=dania Jinansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2010 r.

«Nie zglaszajge zastrzezenia, zwracamy uwage:

I} na informacje przedstawione w notach 9 i 22 dodatkowych not objasniajacych do
zatgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonana przez
Grupe Kapitalowa PGE analiza utraty wartosci osrodkow wypracowujacych przeplywy
pienigzne opiera sig na szeregu istotnych zatozen, kiérych czesé jest poza kontrola Grupy
Kapitalowej PGE. Istotne zmiany tych zalozen wplyng na wyniki testéw na utrate
wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE;

2) na informacje przedstawione w notach 9 i 46.1 dodatkowych not objasniajacych do
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez
Grupe Kapitalowg PGE szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elekirycznej oraz
rozpoznanych w zwigzku z nimi przychodéw i naleznosci, oparte zostaly o wiasne
interpretacje zapis6w ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw
powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz.
905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza
kontrola Grupy Kapitatowej PGE. Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy
Kapitatowej PGE rozstrzygnigcia sporu, o kiérym mowa w nocie 46.1, z Prezesem
Urzgdu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapiséw Ustawy o KDT oraz
zmiany przyjetych zatozen, w tym bedacych skutkiem planowanych potaczen podmiotow
Grupy Kapitalowej PGE, mogg istotnie wptynaé na wyniki szacunkéw i w konsekwencji
mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej PGE. Na dzien wydania niniejszej opinii wynik sporu
z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia;

3) na informacje przedstawione w nocie 44.5.7 dodatkowych not objasniajacych do
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad jednostki
dominujgcej wskazuje na niepewnos¢ dotyczaeg przysziego rozliczenia przedplat
dokonanych przez jednostke dominujaca w zwigzku z realizacja umowy, o ktérej mowa
W powyzszej nocie.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 23 czerweca 2010 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zfozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
24 czerwca 2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1801 z 28 wrzesnia 2010 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére skfada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych
za rok obrotowy konczacy sig¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.
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Raport uzupelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania [finansowegao
za rok abroiowy konczgev stg 31 grudnia 2010 r,

Jednostka  dominujgca  sporzadza skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej,  kiore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 wrzesnia 2008 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 15 listopada 2010 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
30 wrzesnia 2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 7 lutego do 1S marca 2011 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgeego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci 1 jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczgcy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W  trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie Zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spelniaja wymég niezaleznosci od
jednostek wchodzgeych w sktad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77
poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgeej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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L6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.6.1. Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy  sie
31 grudnia 2010 . zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacym
objasnieniem nastepujacej tresci:

~Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na note VL22 sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad Spétki wskazuje na niepewnos¢ dotyczacy przysziego rozliczenia przedpfat
dokonanych przez Spétke w zwiazku z realizacja umowy, o ktérej mowa w powyzszej nocie.”

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Sprawozdania finansowe istotnych jednostek objetych konsolidacja za rok obrotowy koriczacy
si¢ 31 grudnia 2010 r. zostaly sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.

Rodzaj opinii
Podmiot uprawniony do Dzien bieglego
Nazwa jednostki badania bilansowy rewidenta
. : bez zastrzezen z
2
PGE Obrét S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2010 Wi )
PGE Dystrybucja S.A. Deloitte Audyt Sp.  0.0. ATl 2 sz
uwagg 2)
PGE Gdrnictwo 1 Energetyka 3 bez zastrzezen z
Konwencionalia S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2010 iwags )
PGE Energia Odnawialna S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2010 w trakcie badania
PGE Elektrownia Opole S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2010 bez zastrzezen
opinia bez
EXATEL S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31122010 zastrzezen z uwagg
4
Elbis Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2010 bez zastrzezen
ELECTRA Deutschland GmbH 31.12.2010
ELECTRA Bohemia sr.o. 31.12.2010
PSE - Serwis Sp. z 0.0. 31.12.210
Budownictwo Hydroenergetyka - Progres Biegli Rewidenci .
Dychow Sp. z 0.0. Glinkowski i Partnerzy AL122010 06X ZAIICIch




Dychowskie Przedsigbiorstwo

Eksploatacji Elektrowni ELDEKS

Sp.zo.0.

ESP Ustugi Sp. z v.0.

EnBud Sp. z 0.0.

Bio-Energia ESP Sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa Kamiensk

Sp. z 0.0.
MEGAZEC Sp. z 0.0,

Niezalezny Operator
Migdzystrefowy Sp. z 0.0,

Energo-Tel SA

ELMEN Sp. zo.0.

Energoserwis — Kleszczow
Sp. 2 0.0.

Niepubliczny Zaktad Opieki

Zdrowotne) MegaMed Sp. z 0.0

ELBEST Sp. z 0.0.

BESTUR Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Transportowo

Sprzgtowe BETRANS Sp. z 0.0.

RAMB Sp. z 0.0.

EPO Sp. zo.0.

Przedsigbiorstwo Transportowe
ELTUR-TRANS Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe ELTUR - Globa

Sp. z0.0.

Przedsigbiorstwo Produkcji
Sorbentéw i Rekultywacji
ELTUR-WAPORE Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Uslugowo-
Produkcyjne ELTUR-SERWIS
Sp.zo0.0.

Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A,
Raport wznpefniajgey opinig = badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
ca rok obrotowy konczgey sig 31 gradnia 2010 r,

Progres Biegli Rewidenci

o a5 i
Glinkowski i Partnerzy 31122010 hez zastrzezen
ForBiznes Audyt - Libisz Kepka
Zielinska - biegli rewidenci 31.12.2010 hez zastrzezen
spotka partnerska
Progres Biegli Rewidenci S
Glinkowski i Partnerzy SLIRIMOL bes siroetes
Kaminski i Wspolinicy Sp, z 0.0. 31.12.2010 hez zasirzezen
ForBiznes Audyt - Libisz Kepka 5 S
Zielifiska spétka partnerska 4122010 LA
Justan Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2010 hez zastrzezen
|
31.12.2010 w trakcie badania
BDO 8p. z v.0. 31.12.2010 bez zastrzezen |
ForBiznes Audyt - Libisz Kgpka )
Zielinska spotka partnerska %010 BeEzaTELp
PKF Audyt Sp. z 0.0, 31.12.2010 hez zastrzezen
PKF Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2010 bez zastrzezen
Accord'ab Biegli Rewidenci 31.12.2010 be Zastid
Sp.zo.0.
Eko-Bilans Sp. z 0.0 31.12.2010 bez zastrzezen
Eko-Bilans Sp. z 0.0, 31.12.2010 hez zastrzezen
31.12.2010
Kancelaria Rachunkowo-
Podatkowa Bieglty Rewident 31.12.2010 bez zastrzezen
Bernarda Sobczyk
Doradca Sp. 2 0.0.- Zespét
Doradciéw Finansowo- 31.12.2010 ez zastrzezen
Ksiggowych Sp. z 0.0.
Doradca Sp. z 0.0.- Zespdl b st

Doradeéw Finansowo- 31.12.2010
Ksiegowych Sp. z 0.0.

Doradca Sp. z 0.0.- Zespit
Doradcow Finansowo- 31.12.2010 bez zastrzezen
Ksiggowych Sp. z o.0.

uwagg 5)

KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp. k. 31.12.2010 bez zastrzezen




Przedsigbiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne TOP SERWIS
Sp. zo.0.

Zaklad Obstugi Energetyki
Sp. z 0.0,

Centrum Szkolenia i Rekreacji
.Energetyk™ Sp. z 0.0

ENESTA Sp. zo.o0.

Energetyczne Systemy Pomiarowe
Sp.zo.0.

Przedsigbiorstwo Transportowo-
Ustugowe ETRA Sp. z 0.0.

Pracownia Projektowa ENSPRO
Sp.zo.0.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe EKTO Sp. z 0.0.

PGE Systemy S.A.

PGE Invest Sp. z 0.0.
BESTGUM Sp. z 0.0.

PGE Energetyka Jadrowa S.A,
PGE EJ1 sp. z 0.0.

PGE Invest 11 Sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa Resk
Sp.zo.0.

Biogazownia Lapy Sp. z 0.0,
Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0.

PWE GUBIN Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. Zgierz

Elektrowania Wiatrowa Turow
Sp.z 0.0,

Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uanpetniajaey opiniy  badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wd rok obrotowy konczquey sig 31 grudnia 2010 r.
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12,2010

31.12.2010

31.12.2010 -
Revision-Rzeszow Jozef Krol Sp. ' .
70.0.5p.k. 31.12.2010 bez zastrzezen
Kancelaria Ksiggowo-
Audytorska "Buchalteria™ Sp. z 31.12.2010 bez zastrzezen
0.0.
Kancelaria Ksiggowo-
Audytorska "Buchalteria” Sp. z 31.12.2010 bez zastrzezen
0.0.
Kancelaria Ksiggowo-
Audytorska "Buchalteria” Sp. z 31.12.2010 bez zastrzezen
0.0.
Kancelaria Ksiggowo-
Audytorska "Buchalteria” Sp. z 31.12.2010 hez zastrzezen
0.0.
Justan Audytor Sp. z vlo. 31.12.2010 w trakcie badania
31.12.2010 -
Eko-Bilans Sp. z o.0. 31.12.2010 bez zastrzezen
KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31122010 w trakcie badania
KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2010 w trakcie badania
31.12.2010
31.12.2010
31.12.2010 E
31.12:2010
31.12.2010 -
31.12.2010 -
31.12.2010 -
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za rok obratowy kenczgey sig 31 grudnia 2010 r.,

EO Baltica Sp. z 0.0. 31.12.2010 =

PGE Serwis Sp. z 0.0, 31.12.2010 -

' Uwaga nastgpujyeej tresei: | Nie zglaszajge zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania linansowego
zwrncamy uwagg na informacje zawarte w nocie 40 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego dotyczgeej
polyczenia spolek. W roku 2010 nastapito potaczenie spotki PGE Obrét 8.A. z nastgpujgeymi podmiotami: PGE Lubelskie
Zaklady Energetyczne S.A.. PGE Lodeki Zaklad Energetyczny S.A.. PGE Zaklad Energetyczny Bialysiok S.A., PGE ZELT
Obrot Sp. 2 0.0.. PGE Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A.. PGE Zaklad Energetyczny Warszawa-
Teren S.A. oraz PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. Polyczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art, 492 par. |
pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych 4. przez przeniesienic calego majatku spolek przejmowanych na spolks przejmujaca w
zamian za akeje spolki przejmujacej (PGE Obrét S.A.), kiore zostaly wydane akcjonariuszom/ udziatowcom spotek
przejmowanych.

Zgodnie z ustawg 0 rachunkowosci (art. 44¢ pkt 6) sprawozdanie finansowe spatki, na kiorg przechodzi majytek polaczonych
spolek sporzadzone na koniec okresu sprawozdawezego, w ciggu Kidrego nustapito polaczenie, zawiera dane pordwnawcze
za poprzedni rok obrotowy. okreslone w taki sposib, jakby potyczenie miafo miejsce na poczatek poprzedniego roku
obrotowego.”

* Uwaga nastgpujacej, tresci: Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na informacje zawarte w nocie 41 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
linunsowego. w kidrej Zarzad przestawil kwestie dotyczace potaczenia spotek w ramach Programu Konsolidacji Grupy
Kapitatowe] PGE. W roku 2010 nastgpilo potaczenie spotki PGE Dystrybucja S.A. z nastgpujgcymi podmiotami; PGE
Dystrybucja LUBZEL Sp. z 0.0.. PGE Dystrybucja £6dZ Sp. z 0.0., PGE Dystrybucja Rzeszow Sp. z 0.0.. PGE Dystrybucja
Biatystok Sp. z 0.0, PGE Dystrybucja Lod2-Teren S.A.. PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego
Dystrybucja Sp. z 0.0.. PGE Dyslirybucja Warszawa-Teren Sp. z 0.0. oraz PGE Dystrybucja Zamos¢ Sp. z 0.0. Polgezenie
zostalo przeprowidzone zgodnie z art. 492 par. | pkt. | Kodeksu Spolek Handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku
spalek przejmowanych na spotke przejmujyeg w zamian za akeje spotki przejmujaeej (PGE Dystrybucja S.A.), kidre zostaly
wydane udziaslowcom spitek przejmowanych.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (art. 44¢ pkt 6) sprawozdanie finansowe spitki. na kidrg przechodzi majatek pofaczonych
spotek sporzadzone na koniec okresu sprawozdawczego, w ciggu ktdrego nastapito polaczenie, zawiera dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposdb, jakby potaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku
obrotowego.”

¥ Uwaga nastepujacej tesci: .Nie zglaszajac zastrzezenia do prawidlowosei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na:

1) informacje prezedstawione w nocie 47 spruwozdania finansowego i fakl, ze dokonane przez Spitke szacunki
rekompensat w 2wigzku z przedierminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy 1 energii
elekirycznej oraz rozpoznanych w zwigzku z nimi przychodow i naleznosci, oparte zostaty o wiasne interpretacje
zapisdw ustawy 2z dnia 29 czerwea 2007 r. o zasaduch pokrywania kosziow powstalych u wytworcow w 2wigzku z
przedierminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr
130, poz. 903) ("Ustawy o KDT") oruz 0 szereg istotnych zalozen, w lym rowniez bedacych poza kontrolg Spétki.

Ewentualne skutki niekorzysinego dla Spotki rozstrzygnigeia sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki w
obszarze interpretacji zapisow Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zatozen istotnie wplyng na wyniki szacunkéw i
w konsekwencji doprowadzy do istotnych zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikow finansowych Spolki. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do
przewidzenia.

2) informacje przedstawione w punkcic 6 wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w nocie 42 sprawozdania
finansowego przedstawiajgce potencjalne zagrozenie dotyczace kontynuacji dzialalnodei Spotki w dotychezasowym
zakresie, w zwigzku z mozliwoscig uchylenia postanowienia Sgdu Rejonowego w Lodzi dotyczgcego rejestracji

potaczenia spitek.

Skinkiem ewentualnego, niekorzysinego dla Spdlki rozstrzygnigeia postgpowania dotyczacego rejestracji pofaczenia
byloby wykreslenie istniejgcego wpisu o polaczeniu, co wplyngloby na sytuacje majgtkowy oraz finansowg Spatki.
Ponadio, proces odwracania skutkéw polaczenia generowalby dodatkowe ryzyka oraz koszty, kidrych pelna
identyfikacja i kwantyfikacja nie jest mozliwa na obecnym etapie. Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego,
wynik postgpowania nie jest moziiwy do przewidzenia, Zalyczone sprawozdanie finansowe nie zawiera skutkdw
ewentualnej zmiany postanowienia Sadu Rejonowego dotyczgcego rejestracji polaczenia spatek.”
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* Uwaga nastepujacej tresci: . Nie zglaszajuc zasirzezen. zwracamy uwage na notg |3 sprawozdania finansowepo, w kidrej
Zarzad Spotki opisuje historig sporu sadowego z Taifun Real Sp. z 0.0. Zarzad okreslit prawdopodobienstwo uzyskania
nickorzysinego dla Spotki rozstrzygnigcia sporu jako prawdopodobne i Spitka uiworzyla na ten cel rezerwe w wysokosci
12,047 4 tysigcy zlotych. Ostateczne rozstrzygnigeie sporu nie moze hyé obecnie okreslone.”

* Uwaga nastepujacej tresciz ,Zwrocono uwage, iz realizowany w GK PGE Polska Grupa Energetyczna SA program
konsolidacji zaklada potaczenie Spalki z Elbest Sp. z 0.0. Na potrzeby dokonania polgczenia, wycenie podiega¢ bedzie
wartos¢ udzialéw w Global Tur Spotka z o.0. Wyniki wyceny mogg znacznie odbiega¢ od wartosci ksiggowych
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.”
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitatowej
2.1.  Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31122010 % sumy JLI22009 % sumy
2000 hilansowej 2 '000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 41,442,181 80,5 38.945.664 715
Nieruchomosci inwestycyjne 24.959 0.0 25431 .
Wartosci niematerialne 202,629 04 153.335 0.3
Poryczki 1 naleznosci 407.831 0.8 389.566 0.7
Aktywa finansowe dosigpne do sprzedazy 95.242 0.2 198.211 0.4
Udzialy 1 akeje w jednostkach stowarzyszonych wykazane
metody praw wiisnosct 1.408.465 2.7 1.354.799 2
Pozostale aktywa dlugoterminowe 264432 05 485.087 0.9
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 286,621 0.6 412.353 0.8
Aktywa trwale zwigzane z dzialalnodcig
zaniechang 5.062 0.0 - -
Aktywa trwale Ijcznie 44,137,422 85,7 41.964.446 7,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.090.549 21 1.271.165 23
Naleznosei z tywilu podatku dochodowego 20976 0.1 49.827 0.1
NaleZnosci z tytulu dostaw 1 ustug 2.094.506 4,1 2.059.119 38
Pozostale pozyczki i nalemodei finansowe 796.663 1.5 UB7.575 1.8
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 130924 03 5.084 -
Pozostate akiywa kratkoterminowe 445,809 09 391,147 0.7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2,730,423 53 7.712.823 14,2
Aktywa obrotowe zwigzane 2 dzialalnoscia
zaniechang 10,095 0,0 : 5
Aktywa obrotowe lgeznie 7.328.945 14,3 12.477.640 29

Aktywa grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedaty 7572 - 5712

SUMA AKTYWOW 51.473.939 100.0 54.447.798 1000

Vil




Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupeliajgey opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ca rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2010 r.

KAPITALY 1 ZOBOWIAZANIA

AL12.2010

% sumy JLA22009 % sumy

21 '000 hilansowej z1'000 bilansowej
dane

Kupital wiisny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej przekszilcone®
Kapital podstawowy I8.697 837 16,3 17,300,900 38
Kapital 7 aktuahzacji wyceny aktywow linansowych (LO81) 0,0 .16l .
Akeje whasne (229) 0,0 -
Ré2nice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 945 0.0 (H12) .
Kapital zapasowy 6,727.589 131 5,440,549 10,0
Pozostate kapitaly rezerwowe 49770 UAl -
Zyski zatrzymane 11,600,114 22,5 8.419.848 15.5
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujgee) 37.083.954 120 31.168.324 573
Kapitaty wlisne przypisane udzialom niekontrolujgeym 598.819 12 T.681.428 14.1
Kapitad winsny ogétem 37.682.773 732 18.849.752 714
Zobowiyzania dugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 1.804.420 is 4.056.270- 7.5
Pozostale zobowigzania 14.403 0.0 15.941 -
Rezerwy 1.072.295 6.0 3.238,759 50
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.194.763 23 1.358 546 25
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje rzgdowe 1.112.553 2.2 1.092:806 2]
Zobowigzania dlugoterminowe zwigzane z dziatalnoscia
zaniechani 1.366 0,0 - -
Zobowigzania dlugolerminowe tycznie 7.199.804 14.0 9.762.322 17,9
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 986,301 19 1.082.582 20
hmlmnm finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 31165 ol 37.701 o
wynik finansowy
Bie2gea czgse oprocentowanych kredytow bankowych
i podyczek 014,956 1.8 960,929 1,8
Porostate zobowiazania finansowe 1.259.478 25 566.571 1.0
Pozostale zobowigzania niefinansowe 1.396.213 27 1.197.820 2.2
Zohowiazania z tymtu podatku dochodowego 218.158 04 372.888 0,7
Rozliczema migdzyokresowe przychoddw 100,157 0.2 40.903 0.1
Rezerwy kritkoterminowe 1 668 640 3.2 1.567.321 28
Zohowigzania krGtkoterminowe zwigzane 2 dzialalnosciy
zaniechang 6.289 0,0 - -
Zobowigzania kritkoterminowe lycznie 6.591.357 12.8 5.835.724 10,7
Zobowigzania razem 11.791. 166 268 15.598.046 28.6
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 51.473.939 100,0 54,447,798 100.0
R

*) Przeksztaleenia danych okresu pordwnawczego sg opisane w nocie 13,34 dodatkowych informacji i objasnien do

skonsolidowanego sprawozdania finansowega.

15

%




Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna 5.A.

Raport izupetiajacy opinig : badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a rok obrotowy keviczqey sig 21 grudnia 2010 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

1012010 - % LOL2009 - %
31.12.2010 przychodéw  31.12.2009 przychodéw
21 '000 ze sprzedady zH'000 ze sprzedaty
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeday 20.476.465 100,0 21.623.350 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (14.071.540) 68.7  (13.727.469) 635
Zysk brutto ze spriedaly 6.404.925 313 7.895.881 36.5
Pozostate przychody operacyjne 666.403 32 422.568 2,0
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1.527.718) 1.5 (1.368.079) 6.3
Koszty ogélnego zarzadu (950.702) 4.6 (914.109) 4.2
Pozostake koszly operucyjne (407.575) 2.0 (691.532) 3.2
Przychody finansowe 422115 21 372.265 1.7
Koszty finansowe (558.217) 27 (580,617 2.7
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 227.019 1.1 242,157 1,1
Zysk przed opodatkowaniem 4.276,250 20,9 5.378.534 249
Podatek dochodowy (673.4001) 33 (1.041.311) 4.8
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3.602.850 17,6 4.337.223 20,1
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej 24.237 0.1 2 z
Zzsk netto za okres sprawozdawczy 3.627.087 17,7 4.337.223 20,1
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INNE CALKOWITE DOCHODY Z TYTULU

Wyceny aktywiw finansowych dostepnych do
sprzedazy 80 - (41.287) 0.2
Przeszacowania aktywow jednostek stowarzyszonych

= 2 41 -

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

dziakajacych zagranica 1.757 - 531 =
Inne calkowite za okres obrotowy, netto 1.837 - (J0.715) 0.2
Laczne catkowite dochody 3.625.924 17.7 4.296.508 19.9
Zysk netto przypadajgcy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujace 3.014.120 14.7 3.370.712 156

Akcjonariuszy niekontrolujgeych 612.967 3.0 966.511 4.5
Zysk netto za rok obrotowy 3.627.087 17,7 4.337.223 20,1
t.qcane catkowite dochody przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.015.957 14,7 3.340.169 15.5

Akcjonariuszy nickontrolujgcyeh 612.967 3.0 256.339 44
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 1628924 177 4.296.508 19.9
Zysk przypadajacy na jedny akcje (w 2h)
Podstawowy z zysku za rok obrotowy 1,70 . 223 -
Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 1,70 - 2.23 ®
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Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energeétyczna S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wa rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2010 r.

2.2, Wybrane wskazniki finansowe

2010 2000 2008
I. Rentownoéé sprzedazy netto
zysk netto x 100% 17.7% 20,1% 13.8%
przychody netto
2. Rentowno$¢ kapitalu whisnego
zysk netto x 100% 10.7% 12.6% 9. 7%
kapitat wlasny - zysk netto
3. Szybko$é obrotu naleinosci
sredni le i3 u dostaw i 0 x 365 dni 41 dni 39 dni 47 dni
przychody netto
4. Stopa zadtuzenia
zobowigzania x 100% 26.8% 28.6% 36.1%

suma kapitalow i zobowigzan
5. Wskainik plynnosci
aktywa obrotowe 1.1 2.1 0.9

zobowigzania krdtkoterminowe

¢ Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytulu
dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.
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Raport weupelniajgey opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finunsowego
a rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2010 r,

Czesé szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjgte zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w  dodatkowych notach do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Jednostki wehodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgea.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostalo sporzagdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami.

Podstawg¢  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz., U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w notach od noty 13.1 do noty 13.4
dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania f inansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym oraz kapitalem zapasowym Grupy Kapitalowej sa kapitatami
Jednostki dominujacej.

Wyliczenia kapitatu z aktualizacji wyceny oraz réimic kursowych z przeliczenia Grupy
Kapitalowej PGE dokonano poprzez dodanie do kapitalu z aktalizacji wyceny i réznic
kursowych z przeliczenia jednostki dominujacej odpowiednich kwot kapitatow z aktualizacji
wyceny 1 roznic kursowych z przeliczenia jednostek zaleznych odpowiadajacych
procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Pozostate skladniki kapitatu wiasnego jednostek zaleznych zostaly dodane do pozycji zyskow
zatrzymanych jednostki dominujgcej w proporcji odpowiadajgcej procentowym udziatowi
jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na dzien
bilansowy.
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Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
nickontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedltug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunk6w.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy Kapitalowej, pozostatych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych
oraz kosztéw i przychodow finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (lub jednostek zaleinych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgcej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia
integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunk6éw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niechedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres kofczacy si¢ tego dnia
wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen z nastgpujgcymi objasnieniami uzupetniajgcymi:

«Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwage na:

I) informacje przedstawione w nocie 45.1 dodatkowych not objasniajgcych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i faki, ze dokonane przez Grupe
Kapitalowa szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym rozwiazaniem uméw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku
znimi przychodéw i naleznosci, oparte zostaly o wlasne interpretacje zapiséw ustawy
zdnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwérc6w
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dhugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elekirycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT") oraz o szereg
istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza kontrolg Grupy Kapitatowe;.




3)
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Ewentuaine skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitatowej rozstrzygnigcia  sporu
z Prezesem Urzgdu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacii zapiséw Ustawy o KDT
oraz zmiany przyjetych zatozen istotnie wptyng na wyniki szacunkow i w konsekwenc)i
doprowadza do istotnych zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych Spotki.
Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia.

informacje przedstawione w nocie 45.2.2 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktdrej Zarzad opisuje posigpowanie
sadowe wynikajgee z zaskarzenia postanowienia o wpisie potgczenia 12 spotek z PGE
Elektrownia Belchatow S.A. (obecnie PGE Gomictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A.). W toku ponownego rozpatrzenia sprawy Sad Rejonowy moze wydaé ponownie
postanowienic o wpisie polaczenia lub wydaé postanowienie o odmowie polaczenia
wykreslajac istniejgcy wpis. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania nie jest mozliwe okreslenie prawdopodobienistwa ziszczenia sie
poszczegllnych scenariuszy, jak rowniez terminu, w jakim moze to nastapic.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera skutkow ewentualnej zmiany
postanowienia Sadu Rejonowego dotyczacego rejestracji potaczenia spotek

informacje przedstawione w notach 25 i 43.12 dodatkowych not objasniajacych do
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktdrej Zarzad jednostki
dominujacej wskazuje na niepewnosé dotyczgcg przyszlego rozliczenia przedptat
dokonanych przez jednostke dominujaca w zwiazku z realizacja umowy, o ktérej mowa
w powyzszej nocie.”

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Kok Ad bttt

Biegly rewident nr 90116
Renata Dobersztyn-Hamerska

Biegly rewident nr 90061
Marek Gajdzinski

15 marca 2011 r.
Warszawa
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