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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

Okres

Okres
zakonczony

zakonczony 31 marca 2010

31 marca 2011

(nie badane)

Okres
zakonczony
31 marca 2011

Okres
zakonczony
31 marca 2010
(nie badane)

(nie badane) dane (nie badane) dane
przeksztatcone przeksztatcone
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 7.294.190 5.321.245 1.835.386 1.341.411
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1.519.596 1.335.315 382.365 336.614
Zyskistrata brutto (przed 1.571.093 1.375.015 395.323 346.622
opodatkowaniem)
Zyskistrata netto za okres 1.261.454 1.113.579 317.411 280.718
sprawozdawczy
Zysknetto przypadajacy 1.239.818 899.097 311.967 226.650
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Catkowite dochody 1.262.846 1.112.963 317.761 280.562
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 792004 1.530.480 181673 385 813
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (1.401.379)  (1.033.031) (352.619) (260.413)
inwestycyjnej ' ' ' ' ' '
fS_rodk| pieniezne netto z dziatalnosci 639 088 (332.836) 160.809 (83.903)
inansowe;j
Zmiana netto stanu $rodkéw

. . . . (40.287) 164.613 (10.137) 41.497
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zys}< netto na akcje (w PLN/EUR na 0.66 0,52 017 013
akcje)
Rozwodniony zysk na akcje (w 0.66 0,52 017 013

PLN/EUR na akcje)

Sredniowazona liczba akgji

1.869.760.829

1.730.090.000

1.869.760.829

1.730.090.000

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 44.162.539 44.137.422 11.007.886 11.144.969
Aktywa obrotowe 7.922.450 7.328.945 1.974.738 1.850.603
A gy ekl onane ko 0o s R
Aktywa razem 52.084.989 51.473.939 12.982.624 12.997.485
Kapitat wtasny 38.945.337 37.682.773 9.707.455 9.515.131
Kapitat podstawowy 18.697.837 18.697.837 4.660.594 4.721.318
Zobowigzania dtugoterminowe 7.706.020 7.199.809 1.920.791 1.817.996
Zobowigzania krotkoterminowe 5.433.632 6.591.357 1.354.379 1.664.358

Liczba akcji stan na koniec okresu
sprawozdawczego

Wartos¢ ksiegowa na akcje (w
PLN/EUR na akcje)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
akcje (w PLN/EUR na akcje)

Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszowi jednostki dominujgcej

1.869.760.829
20,50
20,50

38.325.164

1.869.760.829
19,83
19,83

37.083.954

1.869.760.829
511
511

9.552.871

1.869.760.829
5,01
5,01

9.363.925

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2011 i 2010 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
31 marca 2011 r. - 4,0119 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 EUR/PLN,
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziehn
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku - 3,9742 EUR/PLN; dla okresu od
1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku - 3,9669 EUR/PLN.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Okres
zakonczony

Okres
zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

(nie badane)

(nie badane)

Okres
zakonczony

Okres
zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

(nie badane)

(nie badane)

Przychody ze sprzedazy

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto (przed
opodatkowaniem)

Zysk/strata netto za okres
sprawozdawczy
Catkowite dochody

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na
akcje)

Rozwodniony zysk na akcje (w
PLN/EUR na akcje)

tys. PLN
2.880.485 3.228.465
54.397 104.435
97.116 151.519
76.443 130.722
77.180 130.735
(298.613) 56.645
(22.270) 30.498
206.018 (513.516)
(114.865) (426.373)
0,04 0,07
0,04 0,07

tys. EUR
724.796 813.851
13.688 26.327
24.437 38.196
19.235 32.953
19.420 32.956
(75.138) 14.279
(5.604) 7.688
51.839 (129.450)
(28.903) (107.483)
0,01 0,02
0,01 0,02

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Aktywa trwate 23.333.700 23.330.403 5.816.122 5.891.070
Aktywa obrotowe 8.249.071 8.581.633 2.056.151 2.166.915
Aktywa razem 31.582.771 31.912.036 7.872.273 8.057.984
Kapitat wkasny 28.533.531 28.456.351 7.112.224 7.185.403
Kapitat podstawowy 18.697.837 18.697.837 4.660.594 4.721.318

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2011 i 2010 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
31 marca 2011 r. - 4,0119 EUR/PLN oraz na dzier 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 EUR/PLN,

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku - 3,9742 EUR/PLN; dla okresu od
1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku - 3,9669 EUR/PLN.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

A. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE  FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNE Z MSSF ZA OKRES ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2011
ROKU.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
(nie badane) (nie badane)
dane przeksztatcone™

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7.294.190 5.321.245
Koszt wtasny sprzedazy (5.156.745) (3.363.733)
Zysk brutto ze sprzedazy 2.137.445 1.957.512
Pozostate przychody 110.933 140.019
Pozostate koszty (668.008) (725.610)
Przychody/ koszty finansowe (9.277) 3.094
Zysk brutto 1.571.093 1.375.015
Podatek dochodowy (310.266) (261.123)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1.260.827 1.113.892

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres na dziatalnosci zaniechanej 627 (313)

Zysk netto za okres sprawozdawczy 1.261.454 1.113.579

INNE DOCHODY Z TYTULU
Wyceny aktywow finansowych dostepnych do

. 737 12
sprzedazy
Przeszacowania aktywéw jednostek stowarzyszonych - -
qumge kursowe z przehczema jednostek 655 (628)
dziatajacych za granicg
Inne dochody za okres obrotowy, netto 1.392 (616)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 1.262.846 1.112.963
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.239.818 899.097
- udziatowcéw niekontrolujgcych 21.636 214.482
taczne catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.241.210 898.481
- udziatowcéw niekontrolujgcych 21.636 214.482
Zysk na jedng akcje (w ztotych)
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,66 0,52
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,66 0,52

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Stan na dzien
31 marca 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

Stan na dzien
31 marca 2010

AKTYWA (nie badane) (badane) (nie badane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 41.388.660 41.442.181 39.091.100
Nieruchomosci inwestycyjne 27.664 24.959 25.380
Warto$ci niematerialne 192.212 202.629 145.196
Pozyczki i naleznosci 408.027 407.831 387.200
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 99.765 95.242 74.794
Udziaty i akcje w jednostkach
stowarzyszonych wykazywane metoda praw 1.470.938 1.408.465 1.391.302
wiasnosci
Pozostate aktywa dtugoterminowe 311.421 264.432 453.394
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 259.179 286.621 358.936
Aktywa trwate zwigzane z dziatalnoscig 4673 5.062 37321
zaniechang
Aktywa trwale tacznie 44.162.539 44.137.422 41.964.623
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.034.219 1.090.549 1.110.260
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28.759 29.976 24.228
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.164.618 2.094.506 2.128.187
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 981.016 796.663 697.439
Krétkotermi_nowe aktywa finansowe dostepne 125.144 130.924 124.315
do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 871.734 445.809 616.084
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.693.649 2.730.423 7.855.310
Aktywa obrotowe zwigzane z dziatalnoscig 23.311 10.095 23.833
zaniechang
Aktywa obrotowe tacznie 7.922.450 7.328.945 12.579.656
Aktywa grupy zaklasyflkovyane jako ) 7572 5576
przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 52.084.989 51.473.939 54.549.855

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ~GE

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien
31 marca 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

Stan na dzien
31 marca 2010
(nie badane)

(nie badane) (badane) dane

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA przeksztatcone*

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 18.697.837 18.697.837 17.300.900

I_(apltal z aktualizacji wyceny aktywow (344) (1.081) (1.149)

finansowych

Akcje wtasne (229) (229) -

Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 1.600 945 (1.440)

zagranicznych

Kapitat zapasowy 6.727.589 6.727.589 5.449.549

Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 49.779 -

Zyski zatrzymane 12.848.932 11.609.114 9.356.999

Kapltal W{agny przypisany udziatom 620173 508.819 7.910.482

niekontrolujgcym

Kapitat wiasny ogotem 38.945.337 37.682.773 40.015.341

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki,

obligacje i leasing 2.157.402 1.804.429 2.267.248

Pozostate zobowigzania 15.397 14.403 13.845

Rezerwy 3.083.560 3.072.295 3.269.207

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1331.104 1194.763 1.351.820

dochodowego

Rozllc;enla miedzyokresowe przychodow 1.117.255 1112.553 1.024.439

i dotacje rzadowe

Zobgwazaplg d+ugpterm|nowe zwigzane 1.302 1.366 1.061

z dziatalnoscig zaniechang

Zobowigzania diugoterminowe tacznie 7.706.020 7.199.809 7.927.620

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 814.593 986.301 861.751

Zobo_wiqzania finan_sovye wyceniane w wartosci 38.747 41.165 41.935

godziwej przez wynik finansowy

Biezaca czesc oprocentowanych kredytow 1.241.806 914.956 2.454.980

bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe 311.935 1.259.478 399.899

Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.333.987 1.396.213 1.164.324

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 69.257 218.158 146.181

_Rozhczgma miedzyokresowe przychodéw 103.072 100.157 35.332

i dotacje rzadowe

Rezerwy krétkoterminowe 1.514.457 1.668.640 1.490.621

Zobgquamg krotkptermmowe zwigzane 5.778 6.289 11.871

z dziatalnoscig zaniechang

Zobowigzania krétkoterminowe tacznie 5.433.632 6.591.357 6.606.894

Zobowigzania razem 13.139.652 13.791.166 14.534.514

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 52.084.989 51.473.939 54.549.855

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Kapitat
z aktualizacji Réznice
wyceny kursowe Pozostate Udzialy
Kapitat aktywow Akcje z Kapitat kapitaty Zyski niekontrolu-  Kapitat wtasny
(nie badane) podstawowy finansowych wiasne przeliczenia  zapasowy rezerwowe  zatrzymane Razem jace ogoétem
Na dzien
1 stycznia 2011 roku 18.697.837 (1.081) (229) 945 6.727.589 49.779 11.609.114 37.083.954 598.819 37.682.773
Catkowite dochody
za okres - 737 - 655 - - 1.239.818 1.241.210 21.636 1.262.846
sprawozdawczy
Zmiana zasad ) ) ) ) ) ) ) ) ) 3
rachunkowosci
Podziat zyskow lat ) ) ) ) ) . ) ) ) )
ubiegtych
Dywidenda - - - - - - - - (282) (282)
Na dzien
18.697.837 (344) (229) 1.600 6.727.589 49.779 12.848.932 38.325.164 620.173 38.945.337

31 marca 2011 roku

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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~PGE

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Kapitat
z aktualizacji Akcje
wyceny wilasne Réznice Pozostate Udziaty Kapitat
Kapitat aktywow kursowe z Kapitat kapitaty Zyski niekontroluj wiasny
(badane) podstawowy finansowych przeliczenia  zapasowy rezerwowe  zatrzymane Razem ace ogoélem
Na dzien
1 stycznia 2010 roku 17.300.900 (1.161) - (812) 5.449.549 - 8.419.848 31.168.324 7.681.428 38.849.752
Catkowite dochody . 80 . 1.757 . - 3014120  3.015.957 612067  3.628.924
za rok obrotowy
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - - 136.441 49.779 (186.220) - - -
Dywidenda - - - - - - (1.335.330) (1.335.330) (673.996)  (2.009.326)
Zakup nowych spétek - - - - - - - 7.648 7.648
Sprzedaz spoétek zaleznych - - - - - - - (13.786) (13.786)
Zmiana zasad rachunkowosci - - - - - - 19.435 19.435 7.465 26.900
Nabycie akcji wtasnych - - (229) - (350) - (579) - (579)
Rozliczenie zakupu dodatkowych - - - - - ; 531.526 531526  (3.646.201)  (3.114.675)
udziatéw w spoétkach zaleznych:
Wartosc zakupionej czgSci ; ; ; 3.646.201 3646201  (3.646.201)
udziatéw niekontrolujgcych
Koszt nabycia udziatow i akcji
w spolkach zaleznych - - - (3.114.675) (3.114.675) (3.114.675)
Rozliczenie potaczenia jednostki
dominujacej ze spotkami 1.396.937 - - - 1.141.949 - 1.145.735 3.684.621 (3.376.706) 307.915
zaleznymi:
Emisja akcji w wyniku potgczenia 1.396.937 - - 1.141.949 (2.538.886)
Transfer udziatow
niekontrolujgcych - - - 3.376.706 3.376.706 (3.376.706)
w wyniku potgczenia
Objecie dywidend przypisanych
udziatowcom niekontrolujgcym - - - 307.915 307.915 307.915
przed potgczeniem
Na dzien 18.697.837 (1.081) (229) 945  6.727.589 49779  11.609.114  37.083.954 598.819  37.682.773

31 grudnia 2010 roku

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

10



/-'

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ~GE /F’ZTE
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakoniczony dnia 31 marca 2010 roku

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Réznice Pozostate Udziaty
Kapitat aktywow kursowe z Kapitat kapitaty Zyski niekontroluja Kapitat wiasny
(nie badane) podstawowy finansowych  przeliczenia zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem ce ogétem
Na dzieﬁ 17.300.900 (1.161) (812) 5.449.549 - 8.419.848  31.168.324 7.681.428 38.849.752
1 stycznia 2010 roku U ' R e B U e
Calkowite dochody - 12 (628) - - 899.097 898.481 214.482 1.112.963
za okres sprawozdawczy
Zmiana zasad . . - - . 38.054 38.054 14.616 52.670
rachunkowosci
Pozostate - - - - - - - (44) (44)
Na dzien
17.300.900 (1.149) (1.440) 5.449.549 - 9.356.999  32.104.859 7.910.482 40.015.341

31 marca 2010 roku

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
11
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~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2010
(nie badane)
dane przeksztatcone*

31 marca 2011
(nie badane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechane;j 794 (313)
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.571.093 1.375.015
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych

oy (60.774) (36.605)
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 659.075 657.863
Odsetki i dywidendy, netto 25.859 26.476
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjne;j (15.993) 46.290
Zmiana stanu naleznosci (246.593) 227.607
Zmiana stanu zapasow 56.330 156.343
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (426.552) (167.660)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (418.308) (264.345)
Zmiana stanu rezerw (142.917) (50.238)
Podatek dochodowy zaptacony (290.364) (428.703)
Pozostate 10.354 (11.250)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 722.004 1.530.480
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
rzedaz rzecz h aktywéw trwatych i w Sci
emateriainyeh o raen wariose 8876 1744
Nabycie _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (1.406.642) (1.030.637)
niematerialnych
Sprzedaz/ nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 6.133 93.678
Nabycie aktywéw finansowych (16.338) (97.603)
Dywidendy - -
Odsetki otrzymane 9.611 2.828
Sptata udzielonych pozyczek 906 981
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate (3.925) (4.022)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1.401.379) (1.033.031)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i emisji obligacii 1.402.229 69.483
Sptata kredytow, obligaciji i leasingu finansowego (720.755) (341.448)
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom (17.523) (1.015)
Odsetki zaptacone (25.653) (60.030)
Pozostate 790 174
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 639.088 (332.836)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (40.287) 164.613
Réznice kursowe netto 4.073 (8.882)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2.736.859 7.705.934
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2.696.572 7.870.547
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 110.245 188.836
Przypisane dziatalnosci zaniechanej 3.693 5.729

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego
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oGE
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogodlne
Grupa Kapitatlowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Niniejsze skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE S.A.”, ,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2
i obejmuje okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2011 roku (,sprawozdanie finansowe”).
Sprawozdanie finansowe zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa PGE”)
sklada sie z jednostki dominujgcej, ktorg jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i jednostek
zaleznych (patrz punkt 2).

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990
roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy w dniu
28 wrzesnia 1990 roku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000059307.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:
e wytwarzanie energii elektrycznej,

e wytwarzanie i dystrybucja ciepfa,

e  obrot hurtowy i detaliczny energig elektryczna,

e dystrybucje energii elektrycznej,

e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyze;.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzacym w skiad Grupy.

Podmiotem kontrolujgcym Spotke jest Skarb Panstwa.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

“PcE

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

2.

Skiad Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. tworzyly

nastepujace spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja;:

Jednostka

Udziat spétek

Grupy

Kapitatowej
na dzien
31 marca 2011

Jednostka

posiadajaca udziaty

na dzien
31 marca 2011

Udziat spétek

Grupy

Kapitatowej

na dzien

31 grudnia 2010

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 grudnia 2010

Segment: obrét hurtowy

PGE Polska Grupa

1. Energetyczna S.A. Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
Warszawa

2 EI__ECTRA Deutschland GmbH 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa

" Niemcy ' Energetyczna S.A. ' Energetyczna S.A.
Segment: goérnictwo i energetyka konwencjonalna
PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
0, 0,
91,03% Energetyczna S.A 91,03% Energetyczna S.A
PGE Goérnictwo i Energetyka
3. Konwencjonalna S.A. 7,88% PGE Obrét S.A. 7,88% PGE Obrét S.A.
Befchatow PGE E ) PGE E )
nergia nergia
0,02% Odnawialna S.A. 0,02% Odnawialna S.A.
PGE Elektrownia Opole S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa

4. Brzezie 85,00% Energetyczna S.A 85,00% Energetyczna S.A
Przedsiebiorstwo Energetyki PGE Gornictwo PGE Gornictwo

5. Cieplnej Sp. z 0.0. 50,97% i Energetyka 50,97% i Energetyka
Zgierz Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PWE Gubin Sp. z o0.0. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa

6. Sekowice 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
Segment: energetyka odnawialna

7 PGE Energia Odnawialna S.A. 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa

" Warszawa ' Energetyczna S.A. ' Energetyczna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . .

8. Kamiensk Sp. z 0.0. 100,00% (F;GE .Elnerg'a 100,00% SGE .E?erg'a
Kamierisk Odnawialna S.A. Odnawialna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . .

PGE Energia PGE Energia

S (Fégjr?;fg\;vé 0.0. 100.,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Biogazownia tapy Sp. z o0.0. PGE Energia PGE Energia

10. Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0. PGE Energia PGE Energia

11 Warszawa 100.,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . .

. PGE Energia PGE Energia
0, 0,

12. \-;;J;?SV;:V\?AZ 0-0. 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
EO Baltica Sp. z o.0. o PGE Energia o PGE Energia

13. Warszawa 100.,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Bio-Energia ESP S.A. o PGE Energia o PGE Energia

14. Gdynia 99,65% Odnawialna S.A. 99,65% Odnawialna S.A.
Segment: dystrybucja

89,91% PGE Obrét S.A. 89,91% PGE Obrét S.A.

15 PGE Dystrybucja S.A.

" Lublin 10.05% PGE Polska Grupa 10.05% PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A.

Energetyczna S.A.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PcE

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Jednostka

Udziat spétek
Grupy
Kapitatowej
na dzien
31 marca 2011

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 marca 2011

Udziat spétek
Grupy
Kapitatowej
na dzien
31 grudnia 2010

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 grudnia 2010

Segment: sprzedaz detaliczna

PGE Obrét S.A.

PGE Polska Grupa

PGE Polska Grupa

16. Rzeszéw 99,31% Energetyczna S.A. 99,31% Energetyczna S.A.
Segment: dziatalnos¢ pozostata
PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
0, 0,
94,938% Energetyczna S.A. 94,938% Energetyczna S.A.
17 EXATEL S.A. 0,537% PGE Inwest Sp. z o.0. 0,537% PGE Inwest Sp. z 0.0.
Warszawa 0,137% PGE Obrét S.A. 0,137% PGE Obrét S.A.
0,001% PGE Dystrybucja S.A. 0,001% PGE Dystrybucja S.A.
ELBIS Sp. 7 0.0 PGE Gornictwo PGE Gornictwo
18. Ro owieF():l e 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
9 Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
19. ’I\BAEdGﬁsZzE(z: Sp. zo.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
yag Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
20. EI(SB(IJEv?iZCSp. zo.o. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
9 Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
21. EEEZ;OR;D- z0.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsigbiorstwo Handlowo- _— _—
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
22, gs*“fg"ge GLOBAL - TUR 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Bg'gaty'ni'a Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Centrum Szkolenia i Rekreacji
23. ,Energetyk” Sp. z 0.0. 99,50% PGE Obrot S.A. 99,50% PGE Obrot S.A.
Krasnobrod
Energoserwis - Kleszczow
24. Spzo.o. 51,00% ELBIS Sp. z 0.0. 51,00% ELBIS Sp. z 0.0.
Kleszczow
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
Niepubliczny Zaktad Opieki 97,40% i Energetyka 97,40% i Energetyka
25. Zdrowotnej MegaMed Sp. z 0.0. Konwencjonalna S.A Konwencjonalna S.A
Befchatow 2.60% PGCE)pEoll?aktSvama 2.60% PGICE)pEOIIiktSroxvnla
26. Etg"o'i\',\i'eip' zoo0. 100,00% ELBIS Sp.  0.0. 100,00% ELBIS Sp. z 0.0.
EnBud Sp. z 0.0. o PGE Energia o PGE Energia
21, Czymanowo 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Dychowskie Przedsiebiorstwo
Eksploatacji Elektrowni ELDEKS PGE Energia PGE Energia
28. Sp. zo.0. 100,00% Odnawialna S.A 100,00% Odnawialna S.A
Dychéw
ESP Ustugi Sp. z 0.0. . .
P PGE Energia PGE Energia
0, 0,
29. mgls\s'vzlg\?vgl 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Budownictwo Hydroenergetyka - . .
. PGE Energia PGE Energia
30. B}'/gzg\x Sp.zo.0 100.,00% Odnawialna S.A 100,00% Odnawialna S.A
Przedsiebiorstwo Ustugowo- - _—
. PGE Gornictwo PGE Gornictwo
31. grOdZ“'gCg’J”e ELTUR-SERWIS 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
ngatyﬁié Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Produkgji A -
< - PGE Gornictwo PGE Gornictwo
32. Sorbentéw | Rekultywacil ELTUR- 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka

WAPORE Sp. z 0.0.
Bogatynia

Konwencjonalna S.A.

Konwencjonalna S.A.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Jednostka

Udziat spétek
Grupy
Kapitatowej
na dzien
31 marca 2011

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 marca 2011

Udziat spétek

Grupy

Kapitatowej

na dzien

31 grudnia 2010

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 grudnia 2010

Przedsiebiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne TOP SERWIS

Przedsiebiorstwo
Ustugowo-Produkcyjne

Przedsiebiorstwo
Ustugowo-Produkcyjne

0, 0,
33. Sp. z 0.0. 100,00% ELTUR-SERWIS 100,00% ELTUR-SERWIS
Bogatynia Sp. z o.0. Sp. z o.0.
84,85% PGE Dystrybucja S.A. 84,85% PGE Dystrybucja S.A.
ENESTA Sp. z 0.0. . -
34. Stalowa W(?Iaz 00 PGE Gornictwo PGE Gornictwo
2,48% i Energetyka 2,48% i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
35. NOM Sp. zo.0. 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
Warszawa
51,10% EXATEL S.A. 51,10% EXATEL S.A.
36 Energo-Tel S.A.
Warszawa 48,90% NOM Sp. z 0.0. 48,80% NOM Sp.  0.0.
37, E-Telbank Sp.zo.0. 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
Warszawa
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
38. gg’;"hi;& z0.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Transportowo PGE Gornictwo PGE Gornictwo
39. Sprzetowe BETRANS Sp. zo.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Rogowiec Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Transportowe PGE Gornictwo
ELTUR-TRANS Sp. z o0.0. - a) 100,00% i Energetyka
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Wulkanizaciji
Tasm i Produkcji Wyrobow PGE Gornictwo PGE Gornictwo
40. Gumowych 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
BESTGUM POLSKA Sp. z o.0. Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Rogowiec
ELECTRA Bohemia s.r.o. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
41. Czechy 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
Zaktad Energetyczny Biatystok
Przedsiebiorstwo Transportowo- o . o .
42. Ustugowe ETRA Sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A 100,00% PGE Dystrybucja S.A
Biatystok
Zaktad Energetyczny Biatystok
Przedsiebiorstwo Produkcyjno- o . o .
43. Handlowe EKTO Sp. z 0.0, 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Energetyczne Systemy
44. Pomiarowe Sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Zaktad Energetyczny Biatystok
Pracownia Projektowa o . o .
45. ENSPRO Sp. 7 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
EPO Sp. z 0.0. o PGE Elektrownia o PGE Elektrownia
46. Opole 50,00% Opole S.A. 50,00% Opole S.A.
Zaktad Obstugi
47. Energetyki Sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Zgierz
PGE Serwis Sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
48. Warszawa 100.,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Systemy S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
49. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest Sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
50. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest spotka z ograniczong
51, odpowiedzialnoscia Il S.K.A. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa

w likwidacji
Warszawa

Energetyczna S.A.

Energetyczna S.A.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ~PGE
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Udziat spétek Jednostka Udziat spétek Jednostka
Grupy posiadajaca udziaty Grupy posiadajaca udziaty
Jednostka Kapitalowej . Kapitatowej .
na dzien na dzien na dzien na(;iz_len
31 marca 2011 31 marca 2011 31grudnia2010  Stgrudnia2010
‘ PGE Energia Jadrowa S.A. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
Warszawa Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
PGE Energia PGE Energia
0, 0,
PGE EJ 1 sp. z 0.0. 51,00% Jadrowa S.A. 51,00% Jadrowa S.A.
" Warszawa PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
49,00% Energetyczna S.A. 49,00% Energetyczna S.A.

a) W dniu 31 marca 2011 roku spoétka Przedsiebiorstwo Transportowe ELTUR-TRANS Sp. z 0.0.
potaczyla sie ze spotkg Przedsiebiorstwo Transportowo Sprzetowe BETRANS Sp. z 0.0.

Oprécz wspomnianego wyzej potaczenia w ciggu okresu zakonczonego dnia 31 marca 2011 roku nie
miaty miejsca inne istotne zmiany w strukturze spotek Grupy Kapitatowej podlegajacych konsolidacii
metodg petna. Ponadto w dniu 14 marca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspadlnikéw spotki
ESP-Ustugi Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki a w dniu 18 marca 2011 roku
Zgromadzenie Wspdlnikéw PGE Inwest Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig |1l spotka
komandytowo-akcyjna podjeto uchwate o likwidacji spofki.

Po dniu bilansowym a przed datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
zarejestrowano potgczenie ELBEST sp. z o0.0. z siedzibg w Rogowcu (spotka przejmujgca) ze
spotkami: BESTUR sp. z 0.0. z siedzibg w Betchatowie, Przedsigbiorstwo Handlowo — Ustugowe
Global Tur sp. z 0.0. z siedzibg w Bogatyni, Energetyk SPA sp. z 0.0. z siedzibg w Iwoniczu — Zdroju,
Centrum Szkolenia i Rekreacji ,Energetyk” sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnobrodzie i Przedsiebiorstwo
Produkcyjno—Ustugowe Media—Serwis Dychéw sp. z o0.0. z siedzibg w Dychowie (spofki
przejmowane). Kapitat zaktadowy spotki wynosi 123.895 tysiecy ztotych.

Po potaczeniu wtascicielami spotki sa;:

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. posiadajaca 91,19% udzialu w kapitale
zaktadowym spoiki,

e PGE Dystrybucja S.A. posiadajaca 7,6% udziatu w kapitale zakladowym spotki,
e PGE Obrét S.A. posiadajaca 1,12% udziatu w kapitale zakladowym spotki,
e PGE Energia Odnawialna S.A. posiadajgca 0,09% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.
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3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do sSrédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego
sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Ogdlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke dominujaca lub jednostki zalezne.

Ze wzgledu na obowigzki sprawozdawcze wynikajace z upublicznienia akcji jednostki dominujacej
PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., Zarzad Spotki podjgt decyzje o wdrozeniu
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonych przez Unie
Europejska (,UE”). Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGE
zawierajgcym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE byto
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Spotki: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGE Obrét S.A. oraz PGE Energia Odnawialna S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe wg MSSF
zatwierdzonych przez UE. Spétki ELECTRA Deutschland GmbH oraz ELECTRA Bohemia s.r.o.,
ktérych siedziby znajdujg sie na terenie Niemiec i Republiki Czeskiej, prowadzg swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z odpowiednio niemieckim lub czeskim prawem sprawozdawczym. Pozostate
spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
Z pOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami, w zwigzku z powyzszym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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4. Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe
podano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
UsD 2,8229 2,9641 2,8720
EURO 4,0119 3,9603 3,8622
5. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa PGE nie wprowadzita istotnych zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Zmiana prezentacji wybranych zobowiazan, rezerw, przychodéw i kosztéw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za peten rok 2010 Grupa zmienita
prezentacje niektorych zobowigzan oraz rezerw krotkoterminowych oraz niektérych przychodéw
i kosztébw. W zwigzku z powyzszym Grupa przeksztatcita dane prezentowane w poréwnywalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw oraz w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych jak przedstawiono
w ponizszych tabelach:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zmiana zasad

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2010 prezentac;ji 31 marca 2010
(dane publikowane) pl"zychoc’iow (dane przeksztatcone)
i kosztow
Dziatalnos¢ operacyjna
5 r’ gﬂﬁz{ Zg;ﬁﬁ;‘gﬁg ,20355%' 5.207.994 (19.113) 5.188.881
Podatek akcyzowy (117.831) (117.831)
F'?rrgé’ﬁzf’:x ze sprzedazy towarow i 5.090.163 (19.113) 5.071.050
Przychody ze sprzedazy ustug 177.137 251 177.388
Przychody z wynajmu 7.253 - 7.253
Przychody z tytutu rekompensat KDT 65.554 - 65.554
Przychody ze sprzedazy 5.340.107 (18.862) 5.321.245
Koszt wtasny sprzedazy (3.382.595) 18.862 (3.363.733)
Zysk brutto ze sprzedazy 1.957.512 - 1.957.512
Pozostate przychody operacyjne 103.413 - 103.413
Koszty sprzedazy i dystrybucji (403.559) - (403.559)
Koszty ogdlnego zarzadu (222.716) - (222.716)
Pozostate koszty operacyjne (99.335) - (99.335)
Przychody finansowe 161.431 - 161.431
Koszty finansowe (158.337) - (158.337)
oy anesek -
Zysk brutto 1.375.015 - 1.375.015
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmiana zasad

Stan na o Stan na
prezentacji
31 marca 2010 zobowiazan 31 marca 2010
(dane publikowane) i rezerw (dane przeksztatcone)

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 861.751 - 861.751
Zobowigzania finansowe wyceniane w

- A L 41.935 - 41.935
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Blezch czesc oprocgntov_vanych 2 454980 ) 2 454980
kredytéw bankowych i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe 352.036 47.863 399.899
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.124.384 39.940 1.164.324
Zobowigzania z tytutu podatku 146.181 i 146.181
dochodowego
Rozllczenja miedzyokresowe 35 332 ) 35 332
przychodow
Eozllqzenla miedzyokresowe bierne 579.817 (579.817) )
osztéw

Rezerwy krotkoterminowe 998.607 492.014 1.490.621
Zobgwazaplg krétkotermlnowe zwigzane 11.871 ) 11.871
z dziatalnoscig zaniechang

Zobowigzania krétkoterminowe facznie 6.606.894 - 6.606.894

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana zasad

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2010 zp;&z)izta:gjrl" 31 marca 2010

(dane publikowane) i reze?w (dane przeksztatcone)
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej (313) - (313)
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowane 1.375.015 - 1.375.015
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg (36.605) - (36.605)
praw wiasnosci
Amortyzacja 657.863 - 657.863
Odsetki i dywidendy, netto 26.476 - 26.476
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 46.290 - 46.290
Zmiana stanu naleznosci 227.607 - 227.607
Zmiana stanu zapasow 156.343 - 156.343
Zmlana'l st_anu_zobowazan z wyjatkiem (213.900) 46.240 (167.660)
kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (312.086) 47.741 (264.345)
Zmiana stanu rezerw 43.743 (93.981) (50.238)
Podatek dochodowy zaptacony (428.703) - (428.703)
Pozostate (11.250) - (11.250)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1.530.480 ) 1.530.480

operacyjnej

Dla celdw poréwnywalnosci Grupa przeksztaicita rowniez dane prezentowane w notach nr 8 i 9
niniejszego sprawozdania finansowego.
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6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska i nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2011 roku:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku;

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012
roku;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku.

Wptyw nowych regulacji na przyszie skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatlowej

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentaciji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wpltyw na przyszte
sprawozdania finansowe Grupy. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony i nie jest znany jego wptyw na przyszie sprawozdania Grupy
PGE.

Poza kwestiami przedstawionymi powyzej Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie nowych
standardéw lub interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci.
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7. Zmiana szacunkow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym mialy miejsce zmiany
nastepujacych istotnych szacunkow:

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych
rezerw. Zmiany szacunkow zostaty przedstawione w nocie nr 14 niniejszego sprawozdania
finansowego.

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezacy oraz poréwnywalny okres sprawozdawczy. Podziat sprawozdawczosci Grupy
oparty jest na segmentach branzowych:

e  Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna - obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego
oraz produkcje energii w elektrowniach oraz elektrocieptowniach nalezacych do Grupy;

e Energetyka Odnawialna - obejmujgca wytwarzanie przez Grupe energii elektrycznej
w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet odnawialnych;

e  Obrét Hurtowy - obejmujacy sprzedaz i zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym, obrét
uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami majatkowymi wynikajagcymi ze sSwiadectw
pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw;

e Dystrybucja - obejmujgca zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie przez
nie energii elektrycznej;

e Sprzedaz Detaliczna - obejmujgca sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug
odbiorcom koncowym.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych produktow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgca inne wyroby iobstugujacg inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy
segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy zastosowaniu
biezacych cen rynkowych.

22



/-'

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych).

~PGE

/oCE

Okres zakonczony dnia Eii?rﬁnl?a Segment: Segment: Segment: Segment: Dzialalnoéé pozostata Korekty Razem dziafalno$¢
31 marca 2011 roku g : Y Energetyka Odnawialna Obrot hurtowy Dystrybucja Sprzedaz detaliczna P konsolidacyjne kontynuowana
Konwencjonalna
Przychody
Sprzedaz na rzeczklientéw zewnetrznych 3.329.675 106.421 294,589 204.821 3.171.155 187.529 7.294.190
Sprzedaz migdzy segmentami 203.834 33.257 2.603.032 1.154.688 135.372 215.140 (4.345.323)
Przychody segmentu ogétem 3.533.509 139.678 2.897.621 1.359.509 3.306.527 402.669 (4.345.323) 7.294.190
Wynik
EBIT*) 1.131.795 27503 50.771 252.529 57.748 7.358 (8.108) 1519596
EBITDA **) 1.501.941 59.809 56.982 475210 59.884 33.019 (8.174) 2.178.671
Przychody (koszty) finansowe netto (9.277)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 60.774
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1.571.093
Podatek dochodowy (310.266)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1.260.827
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 27.391.638 1.736.874 480.258 13.499.811 1.804.322 1.077.624 45.990.527
Udzialy w jednostce stowarzyszone; 9.919 1.461.019 1.470.938
Aktywa nieprzypisane 4.623.524
Aktywa ogotem 52.084.989
Zobowigzania segmentu 3.724.169 111.416 720.075 1.995.451 872.925 265.460 (523) 7.688.973
Zobowigzania nieprzypisane 5.450.679
Zobowiazania tacznie 13.139.652
Pozostate informacije dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyine 429.648 33.855 1.770 136.016 839 18.221 620.349
Amortyzacia i odpisy aklualizujace wartos¢ 370.258 32113 6.368 224,467 (2430) 25,659 656.435
aktywdw niefinansowych
Pozostate koszly niepieniezne 105.998 1.129 7.420 20.968 320.047 (2.591) 452971

*) EBIT = zysk (strata) przed opodatkowaniem i przychodami / kosztami finansowymi

*¥) EBITDA = EBIT + amortyzacja
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych).

~PGE

/oCE

Okres zakoficzony dnia Segment Segment: Segment: Segment: Segment: . . Korekty Razem dziatalnos¢
31 marca 2010 roku Energetyka . . . . ) Dziafalnos¢ pozostata o
A Energetyka Odnawialna Obrét hurtowy Dystrybucja Sprzedaz detaliczna konsolidacyjne kontynuowana
(dane przeksztatcone) Konwencjonalna
Przychody
Sprzedazna rzecz kientow zewnetrznych 675112 120424 1183551 134509 3038044 169.605 5.321.245
Sprzedaz miedzy segmentami 2672910 29.728 2.094.029 1.154.333 269.776 225.195 (6.445.971)
Przychody segmentu ogélem 3.348.022 150.152 3.277.580 1.288.842 3.307.820 394.800 (6.445.971) 5.321.245
Wynik
EBIT*) 929.017 26.618 104.917 172,595 82.129 16.970 3.069 1.335.315
EBITDA **) 1.302.210 58.854 111.153 388.559 84.177 45296 1.367 1.991.616
Przychody (koszty) finansowe netto 3.094
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 36.606
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1.375.015
Podatek dochodowy (261.123)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1.113.892
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 25.388.810 1.664.447 609.493 13.340.784 1.590.823 1.036.398 43.630.755
Udziaty w jednostce stowarzyszonej 1.391.302 1.391.302
Aktywa nieprzypisane 9.527.798
Aktywa ogdlem 54.549.855
Zobowigzania segmentu 4.447.126 101.362 648.830 2.017.046 852.390 238.875 (4.276) 8.301.353
Zobowigzania nieprzypisane 6.233.161
Zobowiazania tacznie 14534514
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 666.101 18.053 6.249 124.085 638 19.203 834.329
Amortzacja | odpisy aktualizujgce wartosc 371912 32508 6.224 216270 12136 29568 668.708
aktywow niefinansowych
Pozostate koszty niepienigne 84.124 4997 (40.083) (5.518) (97.190) 8.741 (44.929)

*) EBIT = zysk (strata) przed opodatkowaniem i przychodami / kosztami finansowymi

*) EBITDA = EBIT + amortyzacja
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

“PcE

9. Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2010
dane przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow bez

wylaczenia akcyzy 7.019.227 5.188.881
Podatek akcyzowy (106.974) (117.831)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 6.912.253 5.071.050
Przychody ze sprzedazy ustug 203.853 177.388
Przychody z wynajmu 7.263 7.253
Przychody z tytutu rekompensat KDT 170.821 65.554
Razem przychody ze sprzedazy 7.294.190 5.321.245

Istotny wzrost przychoddéw ze sprzedazy towardw i produktéw w okresie zakonczonym dni 31 marca
2011 roku w poréwnaniu do okresu zakonczonego dnia 31 marca 2010 roku wynika gtéwnie ze
zmiany modelu obrotu energig elektryczng w Grupie Kapitatowej PGE, kiéry zostat opisany w nocie

21.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Kwestia przychoddéw z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 21 niniejszego sprawozdania

finansowego.

9.2. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2010

dane przeksztatcone

Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja 659.075 656.301
Zuzycie materiatéw i energii 978.634 973.285
Ustugi obce 582.399 600.406
Podatki i optaty 644.634 602.465
Koszty Swiadczen pracowniczych 979.305 939.969
Pozostate koszty rodzajowe 61.270 47.449
Koszty wedtug rodzaju, razem 3.905.317 3.819.875
Zmiana stanu produktow (35.723) (24.587)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki (598.371) (238.761)
Koszty sprzedazy (426.050) (403.559)
Koszty ogdlnego zarzgdu (183.638) (222.716)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2.495.210 433.481
Koszt wlasny sprzedazy 5.156.745 3.363.733

Istotny wzrost wartosci sprzedanych towarow i materiatbw w okresie zakornczonym dnia 31 marca
2011 roku w poréwnaniu do okresu zakonczonego dnia 31 marca 2010 roku wynika gtéwnie ze
zmiany modelu obrotu energig elektryczng w Grupie Kapitatowej PGE, ktéry zostat opisany w nocie

21.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

9.3. Pozostate przychody i koszty

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
Pozostate przychody operacyjne 50.159 103.413
Koszty sprzedazy i dystrybucji (426.050) (403.559)
Koszty ogolnego zarzadu (183.638) (222.716)
Pozostate koszty operacyjne (58.320) (99.335)
Przychody finansowe 91.970 161.431
Koszty finansowe (101.247) (158.337)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 60.774 36.606

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych dotyczy gtéwnie udziatu jednostki dominujacej w zyskach
spotki Polkomtel S.A.

9.4. Pozostate przychody operacyjne

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 331 1.815
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 6.695 6.007
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych 236 795
aktywow
Rozwigzanie rezerw bilansowych 9.368 48.813
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 19.989 30.298
Dotacje 3.122 2.203
Zwrot podatkéow 412 1.934
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 619 519
Srodki otrzymane nieodptatnie 403 537
Umorzone zobowigzania 20 332
Przychody refakturowane 8 11
Nadwyzki / Ujawnienia aktywow 109 -
Pozostate 8.847 10.219
Pozostate przychody operacyjne ogotem 50.159 103.413
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

9.5. Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2010

31 marca 2011

Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 9.013 23.831
;le\t/;c\:\:ésvnie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych 1555 1081
ﬁitéigztze(:i ;l;))//((::ir? rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 365 5956
Utworzenie rezerw bilansowych 15.786 18.203
Udzielone darowizny 320 560
Odszkodowania 1.092 966
Koszty postepowania spornego 1.421 982
Likwidacja szkod/ usuwanie awarii 14.664 22.598
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 2.998 9.618
Umorzenie naleznosci 582 620
Koszty dziatalnosci socjalnej 1.513 1.501
Pozostate 9.011 14.119
Pozostate koszty operacyjne ogotem 58.320 99.335
9.6. Przychody finansowe
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony

31 marca 2010

Przychody finansowe z tytutu instrumentow

. 88.961 155.005
finansowych

Dywidendy - 21
Odsetki 31.499 85.494
Aktual.lza.qa wartosci/ rozwigzanie odpisow 4615 8.665
aktualizujgcych

Zysk ze zbycia inwestycji 8.479 18.174
Dodatnie réznice kursowe 44.368 42.651
Pozostate przychody finansowe 3.009 6.426
Rozwigzanie rezerw bilansowych 1.073 1.030
Odsetki od naleznosci budzetowych 35 4.272
Pozostate 1.901 1.124
Przychody finansowe ogétem 91.970 161.431
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9.7.

Koszty finansowe

Okres 3 m-cy
zakonczony

31 marca 2011

Okres 3 m-cy
zakonczony

31 marca 2010

Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych

Odsetki

Aktualizacja warto$ci
Odpis aktualizujgcy

Strata ze zbycia inwestycji
Réznice kursowe

Pozostate koszty finansowe
Odwrdécenie dyskonta

Odsetki od zobowigzan budzetowych
Utworzenie rezerw (odsetki)
Pozostate

Koszty finansowe ogétem

54.392
34.845
5
2.073

17.469

46.855

44.411
199
1.159

1.086

101.247

121.047
73.974
4.234
11.529
426
30.884

37.290
31.879
698
562
4.151

158.337
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

10. Zawiazanie odpiséw aktualizujagcych wartosé aktywow i ich odwrécenie

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2010

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow

trwatych
- zawigzanie odpisu 842
- odwrdcenie odpisu 167

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

- zawigzanie odpisu -
- odwrdcenie odpisu -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

- zawigzanie odpisu 3.272
- odwrdcenie odpisu 3.064

246
1.889

5.399
2.959

11. Podatek dochodowy

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat 31 marca 2011 31 marca 2010
Biezacy podatek dochodowy 146.841 226.774
Podatek odroczony 163.425 34.349
Razem 310.266 261.123

Ponadto w sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa PGE ujeta kwote 173 tysiecy zlotych rezerwy
z tytutu podatku odroczonego w innych catkowitych dochodach w okresie zakoriczonym dnia 31 marca
2011 roku oraz kwote 3 tysiecy ztotych rezerwy z tytulu podatku odroczonego w innych catkowitych

dochodach w okresie zakornczonym dnia 31 marca 2010 roku.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ~PGE
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

12. Kapitat podstawowy

Wartosé¢ serii/emis;ji

Seria/  Rodzaj Rodzaj . . wg wartosci Sposoéb pokrycia
L " g . Liczba akcji . . h
emisja akcji uprzywilejowania nominalnej kapitatu
(w ztotych)
"A" zwykte nie dotyczy 1.470.576.500 14.705.765.000,00 aport/gotéwka
"B" zwykte nie dotyczy 259.513.500 2.595.135.000,00 gotéwka
e . Potaczenie
C zwykte nie dotyczy 73.241.482 732.414.820,00 7 PGE GIE S A.
A . Potaczenie
D zwykte nie dotyczy 66.452.245 664.522.450,00 2 PGE Energia S.A.
Razem 1.869.783.727 18.697.837.270,00

Wszystkie akcje Spofki zostaty optacone.

Wg stanu na 1 stycznia 2011 roku oraz na dzien 31 marca 2011 roku Skarb Panstwa posiadat 69,29%
akcji Spotki a pozostali akcjonariusze posiadali 30,71% akcji Spotki.

Akcje wiasne

W wyniku procesu potaczenia PGE S.A. z PGE GIiE S.A. i PGE Energia S.A. w 2010 roku Spoéitka
nabyta 22.898 akcji wtasnych za kwote 579 tysiecy ziotych. Nabycie nastgpito w celu umorzenia.
Umorzenie akcji wiasnych nastgpi na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia poprzez obnizenie
kapitatu podstawowego.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Okres 3 m-cy Rok zakonczony
zakonczony )
31 marca 2011 31 grudnla 2010
Dywidendy gotoéwkowe z akcji zwyktych

Dywidenda z zyskéw zatrzymanych - 1.335.330
Dywidenda z pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
Dywidendy gotowkowe z akcji zwyklych tacznie - 1.335.330
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,71*

* W dniu 31 sierpnia 2010 roku nastapito potaczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze spétkami PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A. Poniewaz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dywidendy wyptacone
z kapitatow jednostki dominujacej przedstawiono odpowiednie wielkosci dotyczace potgczonych spotek do wyliczenia wartosci
dywidendy na jedng akcje przyjeto liczbe akcji po podniesieniu kapitatu w wyniku potaczenia. Dywidenda na akcje wyptacona
przez jednostke dominujacg bez uwzglednienia wptywu potaczenia ze spotkami zaleznymi wynosita 76 groszy.

Dywidenda za rok 2010

Zarzad Spotki zaproponowat podziat zysku za rok 2010 na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci
65 groszy na akcje. Przyjmujac liczbe akcji wlasnych z dnia powziecia propozycji o podziale zysku
dywidenda wyniesie 1.215.345 tysiecy ztotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wniosek ten nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Spdiki.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych).
14. Rezerwy
Rezerwa na
] Rezerwa na Koszty rawa
Swiadczenia Roszczenia zakup Rezerwy na likwidacji P
) Nagrody Na spory L Sprawy majatkowe
po okresie . . od uprawnien : koszty rzeczowych Pozostate Razem
> F  jubileuszowe . sadowe .o pracownicze . A przeznaczo
zatrudnienia kontrahentow do emisji rekultywacji aktywow ne do
CO, trwatych .
umorzenia
Na dzien
1 stycznia 2011 roku 1.236.661 781.541 350.293 91.529 322.734 18.932 930.166 95.441 563.336 350.302 4.740.935
Koszty biezacego
zatrudnienia/ Wyptacone (38.295) (27.038) - - - - - - - - (65.333)
Swiadczenia
Zyski i straty aktuarialne z
wytgczeniem korekty - - - - - - - - - - -
stopy dyskonta
Koszty przesztego
zatrudnienia 2399 ) ) ) ) . ) . ) ) 2.399
Aktualizacja wartosci
rezerwy/ korekta stopy - - - - - - - - - - -
dyskontowej
Koszty odsetek 16.409 10.079 4.103 - - - 12.787 1.033 - - 44.411
Utworzone w ciagu roku - - 4.593 9.745 67.358 858 5.818 - 326.755 107.943 523.070
obrotowego
Rozwigzane - - - (8.964) - (1.231) - - (3.849) (8.961) (23.005)
Wykorzystane - - - (110) - (479) (1.830) (6.094) (537.586) (74.204) (620.303)
Pozostate zmiany (257) (395) 130 3.275 - 1.573 95 - 205 (8.783) (4.157)
Na dzief 1.216.917 764.187 359.119 95.475 390.092 19.653 947.036 90.380 348.861 366.297 4.598.017
31 marca 2011 roku ' ' ' ' ' ' ' ’ ' ’ ' ’ ’
Krétkoterminowe 93.090 90.060 358.989 62.843 321.966 4.638 2.540 11.650 348.861 219.820 1.514.457
Diugoterminowe 1.123.827 674.127 130 32.632 68.126 15.015 944.496 78.730 - 146.477 3.083.560

Wedtug obecnych planéw rekultywacji wyrobisk korncowych kopalnie wegla brunatnego wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej szacuja, iz koszty bedg ponoszone
w latach 2032 — 2081 (w przypadku Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw) oraz w latach 2041 — 2090 (w przypadku Kopalni Wegla Brunatnego Turdw).
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ~PGE /PZ?E
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych).
] Rezerwa na Koszty Rezig\\llvvzna
Swiadczenia N Roszczenia zakup Rezerwy na likwidacji P
) agrody Na spory L Sprawy majatkowe
po okresie . . od uprawnien : koszty rzeczowych Pozostate Razem
> F  jubileuszowe . sadowe ... pracownicze . A przeznaczo
zatrudnienia kontrahentow do emisji rekultywacji aktywow ne do
CO, trwatych .
umorzenia
Na dzien
1 stycznia 2010 roku 1.131.702 801.866 351.023 85.378 383.025 29.349 903.661 102.055 415.155 602.866 4.806.080
(dane przeksztatcone)
Koszty biezacego 28.163 43.803 - - - - - - - - 71.966
zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne z
wytgczeniem korekty (45.822) (53.829) - - - - - - - - (99.651)
stopy dyskonta
Woyptacone swiadczenia (44.973) (81.597) - - - - - - - - (126.570)
Koszty prz_esz’fego 0.897 ) ) ) ) ) ) ) ; 0.897
zatrudnienia
Aktualizacja wartosci
rezerwy/ korekta stopy 74.119 25.880 - - - - 1.030 - - 101.029
dyskontowej
Koszty odsetek 71.961 44.405 - - - - 47.321 5.614 - - 169.301
Utworzone w ciagu roku - - 109.883 47.366 233.182 24,530 36.443 1.997 152.032 406.943 1.012.376
obrotowego
Rozwigzane - - (110.613) (34.937) (14.899) (22.667) (52.136) (8.549) (360) (301.627) (545.788)
Wykorzystane - - - (653) (310.638) (9.444) (6.628) (5.676) (3.491) (355.296) (691.826)
Transfer do dziatalnosci
zaniechanej (250) (713) - - - - - - - (1.101) (2.064)
Pozostate zmiany 11.864 1.726 - (5.625) 32.064 (2.836) 475 - - (1.483) 36.185
Na dzief 1.236.661 781.541 350.293 91.529 322.734 18.932 930.166 95.441 563.336 350.302 4.740.935
31 grudnia 2010 roku U ) ) ) ) ) ' ) ' ) T
Krétkoterminowe 97.819 92.297 350.293 61.238 269.781 3.614 4.057 17.744 563.336 208.461 1.668.640
Dlugoterminowe 1.138.842 689.244 - 30.291 52.953 15.318 926.109 77.697 - 141.841 3.072.295
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14.1. Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerw wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z prognozy wyceny
przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

14.2. Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy jednostek Grupy majg prawo do
nagrdd jubileuszowych. Nagrody sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos¢ nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Jednostka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutlu nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktoérych dotyczg. Wartos¢ rezerw wykazywana
w sprawozdaniu finansowym pochodzi z prognozy wyceny przygotowanej przez niezaleznego
aktuariusza.

14.3. Rezerwy na roszczenia od kontrahentéw

Wartos¢ rezerw wykazywana w tej pozycji dotyczy gtdownie sporu jednostki dominujacej z Alpiq
Holding AG. Kwestia zostata opisana w nocie nr 15.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

14.4. Rezerwy na spory sadowe
Rezerwy na korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy PGE tworza rezerwe na odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci.
Kwestia ta dotyczy gtownie spotek dystrybucyjnych, posiadajgcych majatek sieciowy. Rezerwa ujeta
na dzieh bilansowy wynosi tacznie okoto 56 milionéw zitotych. Rezerwa tworzona jest na sprawy
rozpatrywane w postepowaniu sgdowym.

Roszczenie Tajfun Real Sp. z 0.0.

EXATEL S.A. zlozyt w 2005 roku oswiadczenie o rozwigzaniu z dniem 1 sierpnia Umowy Najmu
budynku Tajfun w Warszawie. Spétka Tajfun Real Sp. z 0.0. wniosta do Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej o ustalenie, ze Umowa Najmu wigze strony do dnia 31 lipca 2010 roku
oraz o zaptate czynszu za sierpien 2005 roku. Z dniem 24 stycznia 2006 roku Tajfun Real Sp. z o.0.
wypowiedziata umowe najmu bez zachowania okresu wypowiedzenia. Sad Najwyzszy wyrokiem
z dnia 11 maja 2007 roku oddalit skarge kasacyjng zlozong przez EXATEL S.A. na wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 8 listopada 2006 roku potwierdzajgcy obowigzywanie Umowy
Najmu budynku Tajfun do dnia 31 lipca 2010 roku. W dniu 11 wrzesnia 2007 roku Tajfun Real
Sp. z 0.0. wniosta do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie pozew o zaptate czynszu za okres
wrzesien-styczen 2006 roku. Na dzien bilansowy wysoko$¢ rezerwy dotyczacej sporu wynosi 12.047
tysiecy ziotych. Zarzad EXATEL S.A. podjat dziatania zmierzajace do polubownego zakonczenia
sporu, ktérych celem ma by¢ zawarcie przez EXATEL S.A. i Tajfun Real Sp. z 0.0. ugody
w przedmiotowej sprawie.
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14.5. Rezerwy na koszty rekultywacji
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk kopalnianych

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 3 lutego 1995 roku o ochronie gruntéw rolnych i lesSnych oraz
ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku Prawo geologiczne i gérnicze przedsiebiorca powodujacy utrate albo
ograniczenie wartosci uzytkowej gruntu zobowigzany jest do ich rekultywacji na wiasny koszt.

Kopalnie Wegla Brunatnego Betchatéw oraz Turéw tworza rezerwy na rekultywacje wyrobisk
koncowych. Koszty rekultywacji wyrobisk kohcowych ujmowane sg i rozliczane w okresie eksploatacji
kopaln, z wykorzystaniem metody naturalnej opartej na proporcji wydobycia wegla w stosunku do
catych zasobow ztoza. Rezerwa na koniec danego roku liczona jest jako iloczyn zdyskontowanej na
dany rok tacznej kwoty kosztow rekultywacji oraz wskaznika wydobycia wegla, pomniejszona
o warto$¢ na koniec danego roku Funduszu Likwidacji Zaktadu Gdrniczego tworzonego zgodnie
z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze.

Rezerwa na rekultywacje skltadowisk popiotow

Jednostki wytwércze nalezace do Grupy PGE tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddéw
paleniskowych. Rezerwa tworzona jest z wykorzystaniem metody naturalnej proporcjonalnie do
stopnia zapetnienia skladowiska. Rezerwa na koniec danego roku liczona jest jako iloczyn
zdyskontowanej na dany rok tacznej kwoty kosztéw rekultywacji oraz stopnia zapetnienia sktadowiska.

14.6. Koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwalych

Rezerwa na koszty likwidacji dotyczy czesci aktywéw Elektrowni Turéw, ktérych wytaczenie
z produkcji planowane do roku 2013. Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu
wynika z ,Pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji produkujacej energie elektryczng
oraz energie cieplng’, w ktérym okreslono sposéb restytucji terenu. Utworzona rezerwa, ktorej
wysokos$¢ ustalono w oparciu o przewidywane koszty likwidacji, jest drugostronnie ujmowana
w warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych. Na wynik finansowy Grupy wptywa
amortyzacja aktywowanych kosztow likwidacji, ktéra oszacowana jest na podstawie okresu
ekonomicznej uzytecznosci odpowiednich aktywéw oraz zmiana wysokosci rezerwy wynikajgca
z odwracania dyskonta na dzien bilansowy. Warto$¢ rezerwy na dzien bilansowy wynosi 90 milionéw
Ztotych.

14.7. Rezerwa na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia

Spotki wehodzace w skfad Grupy tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych
sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia bilansowego. Warto$¢ rezerwy z tego tytutu na dzien bilansowy wynosi 349
milionéw ztotych.

14.8. Pozostate rezerwy
Spor dotyczacy zakresu opodatkowania podatkiem od nieruchomosci

Gtéwng pozycje pozostatych rezerw stanowi rezerwa na zgtoszone i przewidywane roszczenia
dotyczace podatku od nieruchomo$ci. Kwestia sporu zostata opisana w nocie nr 19.2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spor dotyczacy umorzenia praw pochodzenia energii

Zaktady energetyczne wchodzace w sktad Grupy sg strong postepowan prowadzonych przez Urzad
Regulacji Energetyki, dotyczacych wywigzania sie z obowigzku umorzenia praw pochodzenia energii
— tzw. zielonych i czerwonych certyfikatow. Na dzien bilansowy rezerwa utworzona na poczet
potencjalnych kar wynosi okoto 38 milionéw zlotych. Ostateczna wysokos¢ ewentualnych kar bedzie
zaleze¢ od wynikow prowadzonych postepowan i moze ulec zmianie.
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Premiaroczna

Pracownikom spoétek Grupy Kapitatowej PGE S.A. przystuguje tzw. ,premia roczna” wyptacana na
podstawie ponadzakfadowego uktadu zbiorowego pracy Ilub uregulowah wiasciwych dla
poszczegodlnych jednostek. Na dzien bilansowy wysokos$¢ rezerwy utworzonej na ten cel wynosita
okoto 78 milionéw ztotych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na ewentualne $wiadczenia pracownicze zwigzane z niewykorzystanymi
urlopami. Wysokos¢ rezerwy na dzien bilansowy wynosi okofo 68,6 milionéw ztotych.

15. Sprawy sadowe oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien

Zobowigzania warunkowe 31 marca 2011 31 grudnia 2010

Poreczenie sptaty kredytu - -
Poreczenie spiaty weksli - -
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych - -
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych udzielone - -
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 8.150 8.598
Roszczenia z tytutu kary umownej 12.481 12.481
Odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci 3.327 -
Wykup nieruchomosci 164 -
Inne zobowigzania warunkowe 178.787 180.338
Razem zobowigzania warunkowe 202.909 201.417

Ponizej przedstawiono najbardziej istotne sprawy sadowe oraz pozostate zobowigzania warunkowe
wystepujace w Grupie Kapitatowej PGE.

15.1. Roszczenia z tytutu kary umownej

Zobowigzanie warunkowe dotyczy naliczonych kar umownych za opdznienia w realizacji inwestycji
wystawionych przez Burmistrza Miasta i Gminy Gryfino spolce PGE Zespodt Elektrowni Dolna
Odra S.A. W grudniu 2010 roku postepowanie zostato zawieszone.

15.2. Inne zobowigzania warunkowe

Pozycja innych zobowigzah warunkowych stanowi w gtéwnej mierze (128 miliondw ziotych) warto$¢
mozliwego przysztego zwrotu $rodkéw otrzymanych przez spoétki Grupy PGE z funduszy
srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkéw bedzie musiat nastapi¢ jezeli inwestycje, na
ktére otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego efektu Srodowiskowego. Ponadto
w tej pozycji wykazano miedzy innymi warto§¢ sporéw dotyczacych kar srodowiskowych oraz
roszczen kontrahentéw w zakresie uwzglednienia akcyzy w cenie energii elektrycznej.

15.3. Inne sprawy sadowe i sporne
Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpig Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest strong postepowania arbitrazowego ze
spotkg Atel. Postepowanie toczy przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu sg
roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajace z braku realizacji umowy na dostawe
energii elektrycznej, ktéra zawarta byta miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia
zgtoszone ostatecznie przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010
roku opiewajg tacznie na kwote okoto 155 milionéw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywa sie
w formie pisemnej i polega na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu
Trybunatowi dowoddéw w postaci pisemnych oswiadczen swiadkéw, biegtych oraz samych stron.
Rozprawa ustna podsumowujgca wyniki pisemnego postepowania, w trakcie ktérej Trybunat
Arbitrazowy miat dokona¢ ustnego przestuchania $wiadkéw oraz biegtych, planowana byta na
poczatek kwietnia 2011 roku. Z uwagi na chorobe jednego z arbitréw kwietniowy termin rozprawy
w Wiedniu zostat odwotany. Nowy termin rozprawy zostat wyznaczony na potowe wrzesnia 2011 roku.
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Na podstawie dostepnych danych oraz wedtug swojej najlepszej wiedzy PGE S.A. dokonata
rzetelnego szacunku roszczen, co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz mogg byé uznane przez
Trybunat Arbitrazowy za zasadne. Na tak oszacowane roszczenie Spoétka utworzyta rezerwe
w wysokosci ponad 89 miliondw euro (w tym kwota gtéwna w wysokosci 79 milionédw euro). Na
obecnym etapie postepowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku postepowania
oraz okreslenie ostatecznej kwoty odszkodowania.

Zobowiagzania kontraktowe dotyczace zakupu gazu z PGNiG

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup gazu, elektrocieptownie z Grupy PGE zobowigzane sg do
odebrania okreslonej minimalnej ilosci paliwa gazowego a takze do nieprzekroczenia okreslonej
wielko$ci maksymalnej poboru gazu w poszczegdélnych godzinach i miesigcach. W razie nieodebrania
minimalnych ilosci gazu elektrocieptownie zobowigzane sg do uiszczenia odpowiedniej optaty
obliczonej zgodnie z formutg zawartg w umowach, przy czym umowy przewidujg, iz ilosci paliwa
gazowego nie odebrane przez poszczegodlne elektrocieptownie, ale optacone moga byé odebrane
w ciggu kolejnych trzech lat umownych. Postanowienia naktadajgce na elektrocieptownie obowigzek
zaptaty za nieodebrane dostawy gazu mogg by¢ zZrodtem istotnych zobowigzan finansowych po
stronie elektrocieptowni w przypadku nieodebrania znacznych ilosci gazu. W ocenie Grupy warunki
dostaw gazu przez PGNiG do elektrocieptowni z Grupy PGE nie odbiegajg jednak od warunkow
dostaw gazu do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa korzysta z bardzo duzej liczby
nieruchomosci, na ktérych posadowione sg urzadzenia, budynki i budowle stuzace dziatalnosci
przesylowej. W stosunku do znacznej liczby nieruchomosci istniejg watpliwosci co do prawidiowosci
tytutu uprawniajacego do ich wykorzystywania. W przypadku nieruchomosci, w stosunku do ktérych
spotki Grupy nie majg tytutu prawnego lub tytut prawny jest watpliwy, istnieje ryzyko roszczen ze
strony ich wiascicieli, domniemanych wtascicieli lub innych o0s6b o wynagrodzenie z tytutu
bezumownego korzystania ztych nieruchomosci. Jak opisano w nocie nr 14.8 niniejszego
sprawozdania finansowego odpowiednia rezerwa tworzona jest na wartos¢ roszczen zgtoszonych
w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej PGE wystepujg spory na wczesniejszych
etapach postepowania a takze nie mozna wykluczyé zwiekszenia liczby i wartosci sporéw
w przysztosci.

Kwestie prawne zwigzane z Programem Konsolidacja

W ramach Programu Konsolidacja w dniach 3 i 16 sierpnia 2010 roku nadzwyczajne walne
zgromadzenia spotek Grupy Kapitatowej PGE podjety uchwaty o potgczeniu (uchwaty potgczeniowe).
Do przedmiotowych uchwat nieliczni akcjonariusze spétek wniesli pozwy o stwierdzenie ich
niewaznosci wraz z ewentualnym Zzgdaniem o ich uchylenie. Dodatkowo powodowie wnosili
0 zabezpieczenie roszczen poprzez zawieszenie wykonalnosci uchwat potaczeniowych oraz
zawieszenie postepowania rejestrowego.

Przedmiotowe pozwy dotyczg uchwaty potaczeniowej PGE Elektrownia Opole S.A. oraz uchwat
potaczeniowych niektorych spotek potgczonych w ramach linii biznesowej gornictwo i energetyka
konwencjonalna (sprawy prowadzone przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) oraz
uchwaty potaczeniowej podjetej przez akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. (sprawa
prowadzona jest przez PGE S.A.).

W przedmiotowych sprawach PGE S.A. oraz pozostate spétki pozwane przygotowaty stosowne
odpowiedzi na pozwy i aktywnie uczestniczg w prowadzonych postepowaniach, w ktérych kwestionujg
wszystkie zarzuty sformutowane przez akcjonariuszy. W opinii PGE S.A. oraz pozostatych spoétek
pozwanych zarzuty akcjonariuszy sg pozorne a celem akcjonariuszy jest zakwestionowanie parytetu
wymiany akgcji, co jest niedopuszczalne w trybie zaskarzania uchwat.

W kilku przedmiotowych sprawach, m.in. z powddztw akcjonariusza funduszu Secus Investement
Sp. z 0.0. Sady Okregowe wydaty wyroki, oddalajgce powodztwo powoda.

Ponadto obecnie prowadzone sa sprawy rejestrowe wynikajace z zaskarzenia postanowienia o wpisie
potaczenia w ramach linii biznesowej energetyka konwencjonalna.

W dniu 11 lutego 2011 roku Sad Okregowy w todzi na skutek apelacji od postanowienia Sadu
Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(,Sad Rejonowy”) o wpisie potaczenia 12 spotek przejmowanych z PGE Elektrownig Befchatéw S.A.
(z pominieciem PGE Elektrowni Opole S.A. - w stosunku do ktérej postepowanie rejestrowe zostato
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zawieszone) postanowit uchyli¢ zaskarzone postanowienie i przekaza¢ sprawe do ponownego
rozpatrzenia Sadowi Rejonowemu. Orzeczenie zapadio w wyniku rozpoznania apelacji trzech
akcjonariuszy mniejszo$ciowych. W wyniku ponownego rozpoznania sprawy Sad Rejonowy w dniu
11 maja 2011 roku wydat ponownie postanowienie o wpisie potaczenia 12 spétek przejmowanych
z PGE Elektrownig Betchatéw S.A. (z pominieciem PGE Elektrowni Opole S.A.). Postanowienie nie
jest prawomocne.

Na obecnym etapie proceséw nie jest mozliwe jednoznaczne przewidzenie pozostatych decyzji sgdéw
orzekajacych w w/w postepowaniach.

15.4. Naleznosci warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiadata okoto 51 milionéw naleznosci warunkowych dotyczacych zwrotu
podatku VAT i otrzymania dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej na realizacje projektu dotyczacego oczyszczania wod kopalnianych
w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A oddziat KWB Turdw.

Dodatkowo kwestie ewentualnego zwrotu podatku akcyzowego za lata 2006 — 2008 zostaty opisane
w nocie nr 19.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16. Zobowiagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Czes¢ Czes¢

diugo- krotko-
Stan na 31 marca 2011 terminowa terminowa Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1.659.394 1.221.127 2.880.521
Wyemitowane obligacje 498.008 20.679 518.687
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 814.593 814.593
Pozostate zobowigzania finansowe 15.397 311.935 327.332
Razem 2.172.799 2.368.334 4.541.133

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka spfacita cato$¢ zadtuzenia
prezentowanego w powyzszej tabeli jako zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych
obligaciji.

W ramach zaprezentowanych wyzej kredytéw i pozyczek Grupa wykazuje miedzy innymi:

e  kredyt inwestycyjny zaciagniety przez PGE Elektrownie Opole S.A. w Banku PEKAO S.A. w celu
sfinansowania budowy blokéw 1-4 — o wartosci bilansowej na dzien 31 marca 2011 roku rownej
725.836 tysiecy ziotych;

e  kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatow w Nordyckim Banku Inwestycyjnym w celu sfinansowania budowy bloku
858 MW — o wartosci bilansowej na dzien 31 marca 2011 roku réwnej 596.858 tysiecy ztotych.

e PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w | kwartale 2011 roku posiadata mozliwo$¢ emisji
obligacji w ramach 2 Programéw emisji obligaciji.

Program emisji obligacji w Grupie Kapitatowej PGE

W dniu 9 listopada 2010 roku PGE S.A. zawarta dwie umowy, na mocy ktérych zostat ustanowiony
program emisji obligacji (,Program”):

e Umowe Zobowigzujacg do Nabycia Obligacji (,Umowa Zobowigzujgca”), ktérej stronami oprécz
Spoltki sg Bank Polska Kasa Opieki S.A., Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo S.p.A,,
Nordea Bank Polska S.A., ING Bank Slgski S.A.(jako Wiodacy Organizatorzy) oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A., Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo S.p.A., Nordea Bank AB, Nordea
Bank Polska S.A. oraz ING Bank N.V. (jako Gwaranci Programu) oraz ING Bank Slaski S.A. (jako
Agent Emisiji),

e Umowe Programu Emisji Obligacji (,Umowa Programu”), ktérej stronami oprocz Spoétki sg ING
Bank Slaski S.A. (jako Agent, Agent Emisji, Agent Ptatnik i Depozytariusz) oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A. i Nordea Bank Polska S.A. (jako Agenci, Sub-Agenci Piatnicy i Sub-
Depozytariusze).

W dniu 3 lutego 2011 roku do programu dotaczyt bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank

Polski S.A. jako nowy gwarant emisji.

Maksymalna kwota Programu (stanowigca maksymalng dopuszczalng taczng kwote nominalng
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach Programu) wynosi 10 miliardéw ziotych.
Program zostat zawarty na okres 36 miesiecy od dnia podpisania umoéw i wygasa nie pdzniej niz
w dniu 8 listopada 2013 roku.

Obligacje objete sg gwarancjg emisiji, tj. zobowigzaniem Gwarantéw Programu do nabywania obligacji
emitowanych przez Spodtke w ramach Programu. Po przystgpieniu do Umowy Zobowigzujacej
dodatkowych gwarantéw emisji (zdefiniowanych w Umowie Zobowigzujgcej) maksymalna fgczna
kwota gwarancji emisji nie przekroczy maksymalnej kwoty Programu tj. 10 miliardéw ziotych.
Gwaranci Programu zobowigzani sg do nabywania obligacji w okresie od dnia 15 listopada 2010 roku
do dnia 31 pazdziernika 2013 roku.

Obligacje majg by¢ emitowane w sposéb okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) na podstawie Umowy
Programu oraz Warunkéw Emisji, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, na okaziciela,
z dyskontem (zerokuponowe) o okresie zapadalnosci, co do zasady, wynoszacym 1, 3 albo
6 miesiecy, przy czym okres zapadalnosci nie bedzie diuzszy niz 6 miesiecy. Okres zapadalno$ci

38



o
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztfotych)

ostatniej serii obligacji, moze by¢ odmienny (z tym, Ze nie krétszy, niz 7 dni i nie dluzszy, niz
6 miesiecy) i ustalony tak, aby dzieh wykupu ostatniej serii obligacji przypadat nie pdzniej niz w dniu
zapadalnosci Programu.

Emisje obligacji w ramach Programu bedg dokonywane w ztotych polskich, przy czym warto$é
nominalna jednej obligacji bedzie wynosi¢ 100.000 ziotych. Co do zasady obligacje bedg posiadac
rentownos$¢ gwarantowana, okreslong jako stopa referencyjna powiekszona o marze gwarantowana.
Stopa referencyjna oznacza odpowiedni WIBOR dla depozytéw o okresie odpowiadajagcym danemu
okresowi zapadalnosci obligacji (odmienne zasady ustalania rentownosci majg zastosowanie dla
obligacji ostatniej serii i obligacji emitowanych w celu tzw. rolowania obligacji poprzednich serii).

Z tytutu posiadania obligacji obligatariuszom beda przystugiwaty wytacznie swiadczenia o charakterze
pienieznym.

Spotka rozpoczeta emisje obligacji w ramach wyzej przedstawionego programu w dniu 26 stycznia
2011 roku.

17. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ nakifady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 4.781.203 tysiecy ziotych. Naktady te przeznaczone beda na modernizacje majatku
jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen. Najwiekszg inwestycjg prowadzong obecnie w
Grupie Kapitatowej jest budowa bloku 858 MW wraz z linig przesytowa w PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Befchatéw. Planowane naktady pozostate do poniesienia
na tg inwestycje wynoszg 342 miliony ztotych. Pozostate istotne zobowigzania inwestycyjne dotycza:

e modernizacji blokéw nr 7 - 12 w PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatow na tgczng kwote okoto 2.937 milionéw ztotych;

e modernizacji blokéw nr 5 i nr 6 w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatéw na taczng kwote okoto 232 milionéw ztotych;

e budowy instalacji odsiarczania spalin i budowy kotta na biomase w PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra na taczng kwote okoto 222 milionéw
ztotych;

e zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych PGE Dystrybucja S.A. w igcznej wysokosci okoto
409 milionéw ztotych.

18. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towaréw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

18.1. Jednostki stowarzyszone

Sorzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci Zobowigzania
P oy Py O handlowe od handlowe wobec
podmiotéw podmiotéw dmioté dmioté
owigzanych powigzanych po _mlotow po _mlotow
P powiazanych powiazanych
01.01.-31.03.2011 11.524 6.842 4.369 2.371
01.01.-31.03.2010 9.733 6.155 3.579 1.784
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18.2. Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Jednostkg nadrzedng Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych spétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty
powigzane. Spodlki Grupy PGE identyfikujg szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi
spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna warto$¢ transakcji z dziatalnosci kontynuowanej
Z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

. Naleznosci Zobowiazania
Sprzedaz_na'rzecz Zakupy gd handlowe od handlowe wobec
podmiotow podmiotow dmioté dmioté
owigzanych powiazanych pocmiotow pocmiotow
P powiazanych powigzanych
01.01.-31.03.2011 510.653 1.283.971 170.936 486.620
01.01.-31.03.2010 1.268.654 1.216.601 369.165 416.540

Najwieksze transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa dotyczg spétki PSE Operator S.A,
elektrowni zawodowych, zaktadéw energetycznych oraz zakupdéw wegla od polskich kopaln. Spadek
wartosci sprzedazy do jednostek zaleznych od Skarbu Panstwa zwigzany jest z nowym modelem
handlu energia, ktory zostat opisany w nocie 21.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem
powigzanym.

18.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Kadra kierownicza obejmuje Zarzady i Rady Nadzorcze jednostki dominujacej, spoétek koncernowych
podstawowych linii biznesowych, PGE Elektrownia Opole S.A., EW Kamiensk S.A. oraz Exatel S.A.

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Krotkotermlnoyve_ Swiadczenia pracownicze 4.066 11.805
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 152
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 89 140
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 41 57
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 4.196 12.154
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Zarzad Jednostki Dominujacej 358 780
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujace;j 93 177
Zarzady - jednostki zalezne 3.393 8.891
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 352 2.306
Razem 4.196 12.154

W dniu 31 sierpnia 2010 roku 36 spoétek dziatalnosci podstawowej potaczyto sie w 4 koncerny.
Zmniejszenie liczby czionkéw Zarzgdéw oraz Rad Nadzorczych tych spétek spowodowato
zmniejszenie wynagrodzen kadry kierowniczej prezentowanych w powyzszych tabelach.

Ponadto wynagrodzenia Zarzadéw i Rad Nadzorczych pozostatych spétek GK PGE w okresie
sprawozdawczym wyniosty 6.682 tysigce zlotych a w okresie poréwnywalnym 4.948 tysiecy ztotych.
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19. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodpfatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac
kryterium przedmiotowe, obowigzujace w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indzie;.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochodow (podatek dochodowy od os6b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw
i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od
srodkéw transportowych). Nie mozna poming¢ innych opfat i wpfat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako
quasi — podatki. Wsréd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne oraz
w przypadku jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa — wplaty z zysku.

Podstawowe stawki podatkowe w 2010 roku ksztattowaly sie nastepujgco: stawka podatku
dochodowego od oso6b prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 22%, obnizone: 7%, 3%,
0%, ponadto, niektore towary i ustugi objete byty zwolnieniem podatkowym. Natomiast w 2011 roku
obowigzujg nastepujace stawki podatkowe: stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sg
objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, stopienh ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego oraz ogolnie pro-fiskalne podejscie witadz skarbowych. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej)
moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

19.1. Podatek akcyzowy

W zwigzku z niezgodnoscig polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elekirycznej
z przepisami Unii Europejskiej w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie nalezace do
Grupy PGE ztozyly korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajgcymi nadptate podatku
akcyzowego za lata 2006 — 2008 oraz miesiace styczen i luty 2009 roku. taczna wartos¢ nadptaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach (bez kosztéw odsetek) wyniosta okoto 3,4 miliarda ztotych.

W dniu 12 lutego 2009 roku zapadt wyrok Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci potwierdzajacy, iz
Polska ztamata unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 roku
swojego systemu opodatkowania energii elektrycznej do wymogoéw art. 21 ust. 5 dyrektywy Rady
2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 roku w sprawie restrukturyzacji wspdlnotowych przepiséw
ramowych dotyczgcych opodatkowania produktéw energetycznych i energii elektrycznej (zmienionej
dyrektywa Rady 2004/74/WE z dnia 29 kwietnia 2004 roku) jako ze obowigzek podatkowy w zakresie
podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej wydania przez
producenta, a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

W Swietle powyzszego, istniejg znaczace szanse na uzyskanie zwrotu akcyzy uiszczonej niezgodnie
z prawem unijnym. Ministerstwo Finansoéw stoi jednak na stanowisku, ze taki zwrot wigzatby sie
z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcéw, stad jest niezasadny. W zwigzku z tym proces
odzyskiwania akcyzy moze sie przeciagna¢ az do rozstrzygnie¢ sadowych.

Ponadto w dniu 15 pazdziernika 2009 roku Naczelny Sad Administracyjny zwrdcit sie do Trybunatu
Konstytucyjnego z pytaniem prawnym dotyczacym zgodnosci z Konstytucjg Rzeczypospolitej Polskiej
przepisow Ordynacji Podatkowej stanowigcych podstawe ubiegania sie przez spoétki wytworcze
z Grupy o zwrot nadptaconej akcyzy. W dniu 29 listopada 2010 roku Trybunat Konstytucyjny
postanowit umorzyé postepowanie w sprawie badania niekonstytucyjnosci regulacji prawnej
dotyczacej nadptaty. W ocenie Trybunatu Konstytucyjnego w ordynacji podatkowej zostat przyjety
okreslony model nadptaty podatku i przestanki jego zwrotu a w ustawie nie zostata przewidziana
przestanka poniesienia ciezaru ekonomicznego podatku jako warunku zwrotu nadptaty. Z kolei
Naczelny Sad Administracyjny (,NSA”) postanowieniem z dnia 3 lutego 2011 roku przedstawit do
rozstrzygniecia przez catg lzbe Gospodarcza NSA powstatego zagadnienia prawnego, czy
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w rozumieniu ustawy ordynacja podatkowa kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy
energii elektrycznej, w sytuacji, w ktorej ten kto jg uiscit nie poniést z tego tytutu uszczerbku
majatkowego, spetnia definicje nadptaty.

Z uwagi na istotng niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie
ujmuje w sprawozdaniu finansowym Zadnych skutkbw zwigzanych z ewentualnym zwrotem
nadptaconego podatku akcyzowego.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku odzyskania przez spotki wytworcze wchodzace w sktad Grupy
PGE nienaleznie zaptaconego podatku akcyzowego, przeciwko tym jednostkom mogg zostaé
skierowane roszczenia cywilnoprawne ze strony odbiorcow energii elektrycznej, ktdérzy w przesziosci
faktycznie poniesli ekonomiczny ciezar podatku akcyzowego (np. w oparciu o zarzut bezpodstawnego
wzbogacenia). W ciggu okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym odbiorcy energii zaczeli
wystepowac do spétek Grupy PGE o zaptate kwot z tego tytutu i Grupa spodziewa sig, ze liczba takich
wystapien bedzie rosng¢. Oszacowanie skali potencjalnych roszczeh w tym zakresie nie jest obecnie
mozliwe, lecz kwestia ta moze mieé istotny niekorzystny wptyw na przysztg dziatalno$é, wyniki lub
sytuacje finansowa Grupy.

Dodatkowo we wrzesniu 2009 roku Spétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku
akcyzowego z tytutu importu oraz nabycia wewnatrzwspdlnotowego energii elektrycznej w okresie od
stycznia 2006 roku do lutego 2009 roku. Spdétka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku
niezgodnosci polskich przepiséw z prawem wspoélnotowym. W lutym 2010 roku Spétka otrzymata
decyzje za okres styczen-grudzien 2006 roku odmawiajgce stwierdzenia istnienia nadptaty w podatku
akcyzowym, pobranym z tytutu importu energii elektrycznej. W maju 2010 roku Spoétka otrzymata
czes¢ decyzji odmawiajgcych stwierdzenia wnioskowanej nadpfaty oraz decyzje okreslajace
zobowigzanie podatkowe w podatku akcyzowym z tytutu wenatrzwspoélnotowych nabyé energii
elektrycznej, od ktérych ztozyta odwotanie. W grudniu 2010 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora
Izby Celnej utrzymujace w catosci decyzje organu pierwszej instancji dotyczace podatku akcyzowego
od importu energii w 2006 roku. Spoétka ziozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie skargi na te decyzje. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
kwestia nie zostata ostatecznie rozstrzygnieta. taczna kwota roszczenia wynosi 54 miliony zlotych
plus nalezne odsetki.

19.2. Podatek od nieruchomosci

W elektrowniach Grupy Kapitalowej PGE prowadzone sg postepowania podatkowe w zakresie
opodatkowania podatkiem od nieruchomos$ci. Na podstawie prowadzonych postepowan okreslono
wysokos$¢ zobowigzan podatkowych w poszczegdlnych podmiotach, gdzie postepowaniem objeto
wszystkie lata, ktére nie ulegty przedawnieniu. Spér toczy sie w zakresie przedmiotu opodatkowania
i dotyczy gtdwnie rozstrzygniecia czy instalacje w budynkach oraz wolno stojace urzadzenia
techniczne podlegajg odrebnemu opodatkowaniu jako samoistne budowle. W zakresie prowadzonych
postepowan elektrownie toczg spory na poziomie organéw podatkowych, a wyrok, ktéry zapadt dla
jednej z elektrowni w w/w przedmiocie nie przynidst rozstrzygniecia merytorycznego. Orzecznictwo
Wojewddzkich Sgdow Administracyjnych w powyzszym zakresie jest rozbiezne przy czym najnowsze
wyroki (w tym wyrok Naczelny Sad Administracyjny z dnia 2 lutego 2010 roku sygn. Il FSK 1292/08)
wskazujg, ze urzadzenia zlokalizowane w budynkach moga stanowi¢ budowle podlegajgce
odrebnemu opodatkowaniu.

Niekorzystne w tym zakresie sg proby poszerzenia zakresu przedmiotowego przez organizacje
zrzeszajgce jednostki samorzadu terytorialnego. Jedng z nich byta nowelizacja prawa budowlanego,
do ktorego w zakresie definicji przedmiotu opodatkowania odsyta ustawa o podatkach i optatach
lokalnych. W wyniku takiej nowelizacji ustawg z dnia 23 kwietnia 2009 roku 0 zmianie ustawy prawo
budowlane oraz niektérych innych ustaw zmieniono definicje budynku. Wedtug tej definicji pojecie
budynku miato obejmowac instalacje i urzadzenia techniczne stuzace do eksploatacji tego budynku.
Zmiana w prawie budowlanym nie weszta w Zzycie z uwagi na ztozenie przez Prezydenta
Rzeczpospolitej Polskiej wniosku do Trybunatu Konstytucyjnego o zbadanie zgodnosci niektorych jej
przepisow z Konstytucja — jednak nie tych zwigzanych ze zmiang definicji budynku. Trybunat
Konstytucyjny uznat, ze zniesienie obowigzku uzyskania pozwolenia na budowe jest nie zgodne
z Konstytucja, a ze przepisy zwigzane z pozwoleniem na budowe sg nierozerwalnie zwigzane z catg
nowelizacja, to tez cata ustawa zmieniajgca nie wejdzie w zycie. Oznacza to, ze przepisy zmieniajgce
definicje budynku, rowniez nie wejdg w zycie.
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Majac na uwadze powyzsze zmiany prawne oraz toczace sie spory na poziomie poszczegdlnych
spotek Grupa wykazuje na dzien 31 marca 2011 roku rezerwy w odpowiedniej wysokosci. Zgodnie
z MSR 37.92 ze wzgledu na tajemnice przedsiebiorstwa Grupa nie podaje dalszych szczegotow.

20. Dziatalnos¢ zaniechana

Od 2009 roku w Grupie Kapitatowej PGE przeprowadzany jest Program ,Non-core”, ktérego celem
jest transparentne rozdzielenie dziatalnosci podstawowej od pozostatej oraz zbywanie i reorganizacja
tzw. aktywoéw pozaenergetycznych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Grupa zidentyfikowata dwie spétki zalezne, ktére spetniajg definicje dziatalnosci zaniechanej
w rozumieniu MSSF 5: Pracownia Projektowa ENSPRO sp. z o0.0. oraz Budownictwo-
Hydroenergetyka Dychow sp. z 0.0. W sprawozdaniu na dzien 31 marca 2011 roku przychody oraz
koszty tych spétek zostaly pokazane odrebnie od dziatalnosci pozostatych podmiotéw Grupy
Kapitatowej.

Ponizej przedstawiono wielko$ci dotyczace dziatalnosci, ktéra w okresie sprawozdawczym spetnita
definicje przeznaczonej do zaniechania:

Podatek
Przychody Koszty Zysk brutto dochodowy Zysk netto
BH Dychoéw Sp. z o.o0. 16.000 15.289 711 151 560
PP ENSPRO Sp. z o.0. 373 290 83 16 67
RAZEM 16.373 15.579 794 167 627

Udziat akcjonariuszy jednostki dominujacej w zysku netto przypisanym do dziatalno$ci zaniechanej
wyniost w 2011 roku 627 tysiecy ztotych. W poréwnywalnym okresie roku 2010 zysk netto wyzej
wymienionych spotek wynidst 202 tysigce ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2010 roku suma ich aktywoéw
wynosita 35.727 tysiecy ztotych a suma ich zobowigzan wynosita 28.215 tysiecy ziotych.

Jako dziatalno$é zaniechang w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres zakonczony dnia
31 marca 2010 roku wykazano dane finansowe spotek Towarzystwo Gospodarcze BEWA Sp. z o.0.
oraz Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z o0.0., ktére zostaty zbyte w trakcie roku 2010.
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21. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym

21.1. Ujecie przychodéw z tytulu tzw. rekompensat za rozwigzanie kontraktow
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,,KDT”)

W mysl ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw diugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (Dz. U. Nr 130 poz. 905 z 2007 r.) (,Ustawa o KDT") niektore spotki z Grupy
Kapitalowej PGE otrzymaty prawo do $rodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych (tzw.
.;ekompensat’). Maksymalna wysokos$¢ kosztdw osieroconych, witaczajgc w to koszty osierocone
przypadajace na rok 2007, wraz z uwzglednieniem kosztéw dodatkowych (o ktérych mowa w art. 44
Ustawy o KDT) na podstawie zatgcznika nr 2 wynosi:

e PGE Elektrownia Opole S.A. — 1.965.700 tysiecy ziotych;

e PGE Gorictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Turéw — 2.571.151
tysiecy ztotych;

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra —
633.496 tysiecy ztotych;

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw —
421.810 tysiecy ztotych;

e PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkow —
616.743 tysigce ziotych;

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzow
—108.028 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Ustawg o KDT spdétki Grupy Kapitatowej PGE otrzymujg rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych w formie zaliczek kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta
roczna, za$ po catym okresie, na ktéry zawarta zostata umowa KDT, korekta kohcowa.

Spoiki jako przychoéd okresu ujmujg otrzymane w formie zaliczek $rodki pieniezne, skorygowane
odpowiednio o korekte roczng oraz odpowiednig czes¢ planowanej korekty korncowej. Alokacja
korekty koncowej do danego okresu sprawozdawczego dokonywana jest w oparciu o planowany
rozktad przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug systemowych w okresie korygowania.

Zapisy Ustawy o KDT sg w wielu punktach niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci
interpretacyjne. Przeprowadzajac obliczenia prognozowanych wynikéw poszczegdélnych spétek oraz
wynikajacych z nich rekompensat, korekt rocznych kosztow osieroconych, korekt koricowych oraz
wynikajacych z nich wysokosci przychodéw ujmowanych w rachunku zyskow i strat, Grupa
zastosowata swojg najlepsza wiedze w tym zakresie a takze korzystata ze wsparcia zewnetrznych
ekspertow.

Postepowania dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych za 2008 rok

W dniu 31 lipca 2009 roku Prezes URE wydat w stosunku do wytworcéw z Grupy PGE uprawnionych
do otrzymywania Srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych na podstawie Ustawy o KDT decyzje
dotyczace korekty rocznej kosztéw osieroconych oraz korekty rocznej kosztéw powstatych
w jednostkach opalanych gazem ziemnych za 2008 rok (bedacy pierwszym, niepetnym rokiem
wykonywania tej ustawy). Decyzje te byly niekorzystne dla poszczegdlnych podmiotéw Grupy PGE
i zdaniem Grupy zostaty wydane z naruszeniem Ustawy o KDT. Zgodnie z decyzjami wytworcy
z Grupy Kapitatowej PGE zostali zobowigzani do zwrotu do Zarzadcy Rozliczen S.A. tacznej kwoty
okoto 140,8 milionéw ztotych.
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W dniach 19 i 20 sierpnia 2009 roku zainteresowane spotki z Grupy Kapitatowej PGE odwotaty sie od
wyzej wymienionych decyzji Prezesa URE do Sadu Okregowego w Warszawie, Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw, podnoszac miedzy innymi:

e kwestie obliczenia wielkosci korekty rocznej kosztéw osieroconych poszczegdlnych spoétek
niezgodnie z wzorami matematycznymi zawartymi w Ustawie o KDT;

e nieuwzglednienie w kalkulacji korekty rocznej kosztéw osieroconych poszczegdinych spotek
ponoszonych kosztéw uprawnien do emisji CO,;

e skorygowanie korekty rocznej kosztéw osieroconych poszczegolnych spétek niezgodnie
z zasadami dotyczacymi wytworcéw wchodzgacych w skiad grupy kapitatowej zawartymi w art. 32
Ustawy o KDT,;

e btedne ustalenie (i oparcie na tym btednym ustaleniu zaskarzonej Decyzji URE), ze poszczegdlne
spotki nie dziatajg na konkurencyjnym rynku energii elektrycznej, co pozostaje w sprzecznosci
z wczesniejszym stanowiskiem Prezesa URE stwierdzajgcym, ze spoétki Grupy PGE dzialajg na
rynku konkurencyjnym i z tego powodu, w szczegdlnosci, nie sg obowigzane do przedktadania
Prezesowi URE do zatwierdzenia stosowanych przez siebie taryf.

W dniu 17 maja 2010 roku przed Sadem Okregowym w Warszawie — Sgdem Ochrony Konkurencji
i Konsumentow, XVII Wydziat Gospodarczy odbyta sie rozprawa dotyczaca odwotah spétek Grupy
Kapitatowej PGE od decyzji Prezesa URE w sprawie korekty rocznej kosztéw osieroconych dla roku
2008. W dniu 26 maja 2010 roku sad ogtosit wyroki uwzgledniajac odwotania spotek, tj. zmieniajac
zaskarzone Decyzje URE w cafosci poprzez ustalenie dla kazdego z wytwdrcow wysokosci korekty
rocznej kosztow osieroconych dla roku 2008 na kwote zgdang w odwotaniach. Kwoty powinny zostac
wyptacone powodom przez spotke Zarzadca Rozliczen S.A. Powyzsze wyroki nie sg prawomocne
a Prezes URE ztozyt od nich apelacje. We wrzes$niu, pazdzierniku i listopadzie 2010 roku uprawnieni
wytworey z Grupy PGE wystosowali odpowiedzi na apelacje Prezesa URE.

Postepowania dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych i korekt rocznych kosztéow
gazowych za 2009 rok

W dniach pomiedzy 3 a 9 sierpnia 2010 roku uprawnieni wytworcy z Grupy Kapitatowej PGE otrzymali
Decyzje Prezesa URE dotyczace ustalenia korekty rocznej kosztoéw osieroconych oraz korekty rocznej
kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnych za 2009 rok. Zgodnie z decyzjami
wytwoércy z Grupy Kapitatowej PGE zostali zobowigzani do zwrotu do Zarzadcy Rozliczen S.A. facznej
kwoty okoto 566 miliondw ztotych.

Zarzad PGE jak i Zarzady wytwércow z Grupy Kapitatowej PGE objetych systemem rekompensat nie
zgadzajg sie z decyzjami Prezesa URE. W dniach pomiedzy 16 a 23 sierpnia 2010 roku
zainteresowane spotki ztozyty odwotania do Sadu Okregowego w Warszawie, Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. Spoétki podnoszg przede wszystkim:

e skorygowanie korekty rocznej kosztéw osieroconych poszczegdinych spétek niezgodnie
z zasadami dotyczacymi wytworcow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej zawartymi w art. 32
Ustawy o KDT;

e wyliczenie przychodow ze sprzedazy energii na podstawie ceny hipotetycznej oraz pominiecie
przychodow ze zdolnosci wytwdrczych;

e  kwestie naliczenia odsetek przez Prezesa URE;

e w zakresie korekty gazowej EC Lublin Wrotkdw oraz EC Rzeszdow — fakt obliczenia kwoty korekty
rocznej na podstawie ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej z paliwa gazowego nabytego
w ramach wykonania obowigzku ,take or pay”, a nie ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej
z paliwa gazowego fgcznie nabytego w danym roku oraz kalkulacje Prezesa URE w zakresie
kosztu wytworzenia jednej megawatogodziny energii elektrycznej z pominieciem kosztéw zarzadu
zwigzanych z wytworzeniem energii elektrycznej.
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Zawieszenia postepowan

W lutym i marcu 2011 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zawiesit postepowanie
odwotawcze dotyczace korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2008 dla Elektrowni Opole,
postepowania odwotawcze dot. korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 2008 i 2009 dla
Elektrowni Turéw, postepowanie odwotawcze dot. korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2009 rok
dla Zespotu Elektrowni Dolna Odra, postepowanie odwotawcze dot. korekty rocznej kosztow
osieroconych za 2009 rok dla ECG oraz postepowania odwotawcze dot. korekty rocznej kosztéw
osieroconych i korekty gazowej za 2009 rok dla Elektrocieptowni Lublin-Wrotkéw. Powodem
zawieszenia postepowan byta przeszkoda w postaci braku obsadzenia stanowiska Prezesa URE.
Majac na uwadze powyzsze nalezy spodziewac sie, iz kolejne postepowania dotyczace wytworcéw
z Grupy Kapitatowej PGE réwniez moga by¢ zawieszane do czasu powotania Prezesa URE.

Porozumienia z Zarzadca Rozliczen S.A. w sprawie odroczenia platnosci kwot wynikajacych
z decyzji Prezesa URE ustalajacych korekty kosztow osieroconych za rok 2009 dla Elektrowni
Opole, Elektrowni Turéw, Elektrocieptowni Rzeszow i Elektrocieptowni Lublin Wrotkow

W sierpniu 2010 roku spotki PGE Elektrownia Opole S.A., PGE Elektrownia Turow S.A,
PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A. i PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw S.A. zawarty
z Zarzadca Rozliczen umowy w celu odroczenia sptaty catej kwoty korekty kosztéw osieroconych.
Zgodnie z umowag, sptaty kwot korekt zostaty odroczone na dwa miesigce. Ponadto jednostki
zobowigzane zostaly na podstawie umowy do zaptaty Zarzadcy Rozliczen S.A. odsetek od
odroczonych kwot korekt a uchybienie przez spotki terminowi sptat kwot korekt uprawnia Zarzadce
Rozliczen S.A. do naliczenia odsetek za opodznienie wg stopy odsetek ustawowych. Jednostki
upowaznity rowniez Zarzadce Rozliczeh S.A. do dokonania w takim przypadku potrgcenia catej reszty
wierzytelnosci niezaptaconej do dnia sptaty okreslonego w umowach, wraz z naleznymi na podstawie
uméw odsetkami, z wierzytelnosciami spoétek z tytulu wymagalnych zaliczek na pokrycie kosztéw
osieroconych o najblizszym terminie wymagalnosci. W umowie zostata przewidziana mozliwo$¢
aneksowania umowy. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego jednostki
skorzystaty z tej mozliwosci dwukrotnie. PGE Elektrownia Opole S.A. odroczyta ptatnosci do dnia
16 grudnia 2011 roku (w wysokosci 241,7 miliona ziotych) a wytwércy: Elektrownia Turdw,
Elektrocieptownia Rzeszéw i Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw odroczyli ptatnosci do dnia 17 lutego
2011 roku (w tacznej wysokosci 323,0 miliona ztotych).

Korekta koncowa kosztéw osieroconych dotyczaca Elektrocieptowni Gorzéw

W dniu 17 wrzesnia 2010 roku PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrocieptownia Gorzéw skierowat do Prezesa URE pismo w przedmiocie bezczynnosci w zakresie
wszczecia postepowania zmierzajgcego do ustalenia korekty koncowej. Na powyzsze pismo Prezes
URE odpowiedziat w dniu 12 pazdziernika 2010 roku wskazujgc na niemoznos¢ wydania decyzji
o korekcie koncowej. W dniu 19 listopada 2010 Elektrocieptownia Gorzéw wniosta do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego (,WSA”) skarge na bezczynnos¢ Prezesa URE, do ktérej Prezes URE
ustosunkowat sie pismem z dnia 20 grudnia 2010 roku. W dniu 24 stycznia 2011 roku jednostka
ztozyta do WSA replike na odpowiedZz Prezesa URE w sprawie skargi. Postanowieniem z dnia
18 marca 2011 roku WSA odrzucit skarge uznajgc, ze nie jest wkasciwym organem do rozpoznania
przedmiotowej sprawy. W dniu 27 kwietnia 2011 roku Elektrocieptownia Gorzéw ziozyta skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego od ww. postanowienia.

Podsumowanie

Zarzad Grupy jest przekonany, iz odwotania zostang rozstrzygniete w sposob korzystny dla
poszczegolnych spoétek objetych systemem rekompensat, dlatego Grupa rozpoznaje w dalszym ciggu
przychody z tytutu KDT zgodnie z interpretacjgq ustawy o KDT przyjetq przez Grupe. W zwigzku
Z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie ujeto korekt wynikajgcych z niekorzystnych
interpretacji zawartych w Decyzjach URE zaréwno w stosunku do przychodéw za 2008, 2009 i 2010
rok jak i do oszacowania przychodéw za okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku. Jednakze
zwracamy uwage na niepewnos$¢ odnosnie ostatecznych interpretacji Prezesa URE w tym zakresie.
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21.2. Zmiany w modelu obrotu energia elektryczng w Grupie Kapitalowej PGE

W dniu 9 sierpnia 2010 roku weszla w zycie nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne, ktéra naktada
na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek
sprzedazy wytworzonej w danym roku energii na gietdach towarowych.

W zwigzku z wprowadzeniem powyzszej regulacji od sierpnia 2010 roku czes¢ energii produkowana
przez wytwoércow wchodzacych w skitad GK PGE sprzedawana byta na gietde towarowg. Poczgwszy
za$ od 2011 roku, zgodnie z przyjetym modelem obrotu, wytwércy z Grupy Kapitalowej PGE
sprzedajg energie zgodnie z wymogami art. 49a ustawy Prawo Energetyczne, tj.:

e w zakresie podlegajagcym wymogom art. 49a ust. 1 i 2 (tzw. ,obligo gietdowe”) sprzedajg catosé
wyprodukowanej energii na rynek hurtowy, w trybie wskazanym w ustawie Prawo Energetyczne,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo gieldowego” z tytutlu wytworzenia energii w wysokosprawnej
kogeneracji oraz odnawialnych zrédtach energii bezposrednio do PGE S.A.,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo gietdowego” z tytutu sprzedazy energii do odbiorcow linig
bezposrednia, bezposrednio do tych odbiorcéw.

Wprowadzenie obowigzku sprzedazy wytworzonej energii na gietfdach towarowych miato na celu
zwiekszenie przejrzystosci transakcji, wsparcie wykreowania wiarygodnych indekséw cenowych oraz
zapewnienie publicznego, réwnego dostepu do energii elektryczne;j.

Zmiana modelu obrotu spowodowata zwiekszenie przychoddw i kosztéw prezentowanych przez
Grupe Kapitatowg PGE w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

21.3. Kwestie prawne zwigzane z Programem Konsolidacja

Stan kwestii prawnych zwigzanych z Programem Konsolidacja w Grupie Kapitatowej PGE zostat
opisany w nocie nr 15.3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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B. DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

1. Organizacja Grupy Kapitatowe;.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGE oraz wykaz podmiotéw podlegajacych konsolidacji zostaty
zamieszczone w nocie nr 1 oraz w nocie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.1. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Dziatalno$¢ Grupy jest obecnie zorganizowana w pieciu segmentach:

(i) Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, ktéra obejmuje wydobycie wegla brunatnego
i wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach konwencjonalnych oraz przesytanie i dystrybucje
ciepta, (ii) Energetyka Odnawialna, ktdéra obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach
odnawialnych oraz w elektrowniach szczytowo-pompowych, (iii) Obrét Hurtowy energig elektryczng
i produktami powigzanymi oraz paliwami, (iv) Dystrybucja energii elektrycznej oraz (v) Sprzedaz
Detaliczna energii elektrycznej. Oprécz powyzszych pieciu gtownych linii biznesowych, Grupa PGE
prowadzi réwniez dziatalno$¢ w innych obszarach, w tym w obszarze telekomunikacji. W skfad Grupy
wchodzg takze spoftki, ktéorych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest $Swiadczenie ustug
pomocniczych na rzecz spoétek z sektora energetycznego i gorniczego. Ustugi te obejmujg m.in.:
(i) roboty budowlane, remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzadzenh
energetycznych, (ii) wykonywanie kompleksowych badan diagnostycznych oraz pomiaréw maszyn
i urzadzen elektroenergetycznych, (iii) zagospodarowywanie produkiéw ubocznych spalania wegla,
opracowywanie i wdrazanie technologii ich wykorzystywania oraz rekultywacje terendow
zdegradowanych, (iv) ustugi medyczne i socjalne.

1.2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku w organizacji Grupy Kapitatowej PGE
nastgpity zmiany wymienione w nocie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
opisane ponizej.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W | kwartale 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zmienita swoje zaangazowanie
kapitatowe w nastepujacych podmiotach:

— wdniu 4 lutego 2011 roku zgromadzenie wspoélnikéw Electra Deutschland GmbH podjeto uchwate
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki o kwote 2.000.000 EUR do kwoty 3.350.000 EUR.
Udziat w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki objeta PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 1 marca 2011 roku.

— w dniu 24 lutego 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyta od akcjonariuszy
mniejszosciowych 17 akcji imiennych spotki PGE Obrot S.A. (stanowigcych 0,0003% udziatu
w kapitale zaktadowym spdétki).

W | kwartale 2011 roku spétki z Grupy PGE dokonaty zwiekszenia swojego zaangazowania
kapitalowego w nastepujacych podmiotach:

— wdniu 19 stycznia 2011 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego spofKi
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (spétka, w ktérej PGE
Energia Odnawialna S.A. posiada 50% w kapitale zaktadowym) o kwote 10.000.000 PLN (po
5.000.000 PLN przez kazdego akcjonariusza) w drodze emisji 1 000 akcji imiennych serii C
o wartos$ci nominalnej 10 000 PLN (obecny kapitat zaktadowy wynosi 22.400.000 PLN).

— w dniu 26 stycznia 2011 roku NOM Sp. z 0.0. dokonata wykupu mniejszoSciowego akcjonariusza
Energo-Tel S.A. (posiadajacego 0,1% akcji w kapitale zaktadowym). W wyniku dokonania
powyzszej transakcji udziat NOM Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym Energo-Tel S.A. wzrést do
48,9%.

— w dniu 11 lutego 2011 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego spofki
Eolica Wojciechowo Sp. z o0.0. z kwoty 3.550.000 PLN do kwoty 9.550.000 PLN, tj. o kwote
6.000.000 PLN poprzez utworzenie 12.000 nowych udziatdbw o warto$ci nominalnej 500 PLN.
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Nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete po potowie przez
wspolnikéw: PGE Energia Odnawialna S.A. oraz Greentech Energy Systems A/S.

— w dniu 18 lutego 2011 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego spofki
Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0. z kwoty 250 000 PLN do kwoty 3 700 000 PLN, to jest o kwote
3 450 000 PLN. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez PGE Energia Odnawialna S.A.

— w dniu 18 lutego 2011 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitalu zaktadowego spotki
Biogazownia tapy Sp. z 0.0. z kwoty 250 000 PLN do kwoty 3 700 000 PLN, to jest o kwote
3 450 000 PLN. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez PGE Energia Odnawialna S.A.

— w dniu 31 marca 2011 roku zarejestrowane zostato potaczenie Przedsiebiorstwa Transportowo-
Sprzetowego ,Betrans” Sp. z o0.0. z siedzibg w Rogowcu (spétka przejmujgca)
Z Przedsiebiorstwem Transportowym ELTUR-TRANS Sp. z o.0. z siedzibg w Bogatyni (spotka
przejmowana) w drodze przeniesienia catego majatku spdtki przejmowanej na spétke przejmujaca
W zamian za udziaty utworzone w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki przejmujacej, ktore
przyznane zostaly wspolnikowi spotki przejmowanej. Wskutek potaczenia kapitat zaktadowy
.Betrans” Sp. z 0.0. wynoszgcy 8.773.000 PLN zostat podwyzszony o kwote 6.096.500 PLN, tj. do
kwoty 14.869.500 PLN, w drodze ustanowienia 12.193 nowych udziatéw o wartosci nominalnegj
500 PLN kazdy (udziaty potaczeniowe); Na dzieh 31 marca 2011 roku jedynym wspdlnikiem
spofki ,Betrans” Sp. z 0.0. jest PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W | kwartale 2011 roku spotki z Grupy PGE zmniejszyly swoje zaangazowanie kapitatowe
w nastepujacych podmiotach:

— w dniu 22 marca 2011 roku PGE Elektrownia Opole S.A. zawarta umowe, zgodnie z ktorg
wyrazita zgode na umorzenie i zbyla spéice Eltrans Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzeziu wszystkie
posiadane w niej udziaty, tj. 384 szt., stanowiace 40% udziatu w kapitale zaktadowym tej spdiki,
a spotka nabyta je w celu umorzenia. Po dokonaniu transakcji PGE Elektrownia Opole S.A. nie
jest juz wspadlnikiem spotki.

— w dniu 22 marca 2011 roku PGE Elektrownia Opole S.A. zawarta umowe, zgodnie z ktorg
wyrazita zgode na umorzenie i zbyta spodice Energotest-Diagnostyka Sp. z o0.0. z siedzibg
w Brzeziu wszystkie posiadane w niej udziaty, tj. 26 szt., stanowigcych 26% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki, a spotka nabyla je w celu umorzenia. Po dokonaniu transakcji PGE
Elektrownia Opole S.A. nie jest juz wspdlnikiem spétki.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Electra Slovakia s.r.o. podjeto uchwate o likwidacji
spoétki. W dniu 25 stycznia 2011 roku likwidacja zostata wpisana do rejestru handlowego i od tej daty
spétka postuguje sie firmg Electra Slovakia s.r.o. w likwidaciji.

W dniu 23 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Pensjonat Dychéw Sp.
Z 0.0. (spotka w 100% zalezna od PGE Energia Odnawialna S.A.) podjeto decyzje o likwidacji spofki.
W dniu 10 marca 2011 roku do Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze zostat ztozony wniosek
0 ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku upadtego.

W dniu 14 marca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki ESP-Ustugi Sp. z o.0.
(spotka w 100% zalezna od PGE Energia Odnawialna S.A.) podjeto uchwate w sprawie rozwigzania
spofki i przeprowadzenia jej likwidacji.

W dniu 30 marca 2011 roku sad rejestrowy zarejestrowat likwidacje spétki PGE Inwest Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Il spotka komandytowo-akcyjna (w zwigzku z uchwatg
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 18 marca 2011 roku w tej sprawie).

W dniu 31 marca 2011 roku zarejestrowane zostato przeksztatcenie spotki Bio-Energia ESP Sp. z 0.0.
w spotke akcyjng — obecna firma spétki to Bio-Energia ESP S.A.

W dniu 31 marca 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazw oddziatéw spétki PGE Energia
Odnawialna S.A., tj.:

e firma PGE Energia Odnawialna S.A. Oddziat w Solinie ulegta zmianie na PGE Energia
Odnawialna S.A. Oddziat ZEW Solina — Myczkowce w Solinie,

e firma PGE Energia Odnawialna S.A. Oddziat w Miedzybrodziu Bialskim ulegta zmianie na PGE
Energia Odnawialna S.A. Oddziat ZEW Porabka — Zar w Miedzybrodziu Bialskim,
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e firma PGE Energia Odnawialna S.A. Oddziat w Czymanowie ulegta zmianie na PGE Energia
Odnawialna S.A. Oddziat EW Zarnowiec w Czymanowie,

e firma PGE Energia Odnawialna S.A. Oddziat w Dychowie ulegta zmianie na PGE Energia
Odnawialna S.A. Oddziat ZEW Dychoéw w Dychowie.

W ciggu okresu trzech miesiecy zakonczonego dnia 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa PGE nie
zaniechatla zadnych istotnych obszaréw swojej dziatalnosci. W nocie nr 20 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiono informacje dotyczace dziatalnosci, ktéra w okresie
sprawozdawczym spetnita definicje przeznaczonej do zaniechania

2. Czynniki i zdarzenia, majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
2.1. Sytuacja makroekonomiczna

Grupa PGE prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w Polsce, dlatego tez byta i nadal bedzie uzalezniona od
trendéw makroekonomicznych w Polsce. Co do zasady istnieje dodatnia korelacja pomiedzy
wzrostem zapotrzebowania na energie elekiryczng a wzrostem gospodarczym, dlatego sytuacja
makroekonomiczna kraju ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
PGE. W szczegdlnosci kontynuacja pozytywnych trendéw w koniunkturze gospodarczej przyczynita
sie do wzrostu popytu na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym w tym
okresie o okoto 1,5% w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku.

Tabela: Kluczowe wskazniki ekonomiczne zwigzane z polskg gospodarka.

Najwazniejsze dane | kwartat 2011 | kwartat 2010
Realny wzrost PKB (% wzrostu)* 4,2+ 3,0
Wskaznik inflacji (% cen konsumpcyjnych) 2 4,3 2,6
Krajowe zuZycie energii elektrycznej (TWh)? 41,7 41,1

* dane szacunkowe Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Zrédto: * Gtéwny Urzad Statystyczny, Realny wzrost PKB w cenach statych roku poprzedniego, przy podstawie analogiczny
okres roku poprzedniego = 100; * Gtéwny Urzad Statystyczny, wskaznik inflacji przy podstawie analogiczny okres roku
poprzedniego = 100; * PSE Operator S.A.

2.2. Ceny energii elektrycznej

Istotny wptyw na wyniki PGE S.A. jak i catej Grupy PGE majg ceny energii elektrycznej na rynku
krajowym, a ze wzgledu na potaczenia transgraniczne pomiedzy Polska a krajami osciennymi —
réwniez sytuacja na rynkach zagranicznych.

Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym

Rynek krajowy

Funkcjonowanie hurtowego rynku energii elektrycznej w | kwartale 2011 roku ulegto dalszym
przeobrazeniom odzwierciedlajgcym m.in. wymogi art. 49a ust. 1 i 2 ustawy Prawo energetyczne (tzw.
,obligo gietdowe”). Szczegdlnie widoczne byto zwiekszenie roli Towarowej Gietdy Energii (TGE)
w obrocie energig elektryczng. Poza TGE handel energig odbywat sie w | kwartale 2011 roku
w ramach kontraktéw bilateralnych, w tym za posrednictwem platform brokerskich TFS i GFl oraz
platformy ,POEE Rynek Energii Gietdy Papierow Wartosciowych” (POEE).

Krajowe zuzycie energii w | kwartale 2011 roku wyniosto 41,7 TWh, co odpowiadato wzrostowi
w poréwnaniu do | kwartatu roku poprzedzajacego o 1,5%.

Rynek SPOT
Srednia cena energii na rynku dnia nastepnego TGE w | kwartale 2011 roku byta nizsza niz

w ostatnim kwartale roku poprzedniego, ale wyzsza niz w | kwartale roku 2010 o okoto 5%. Srednia
cena w | kwartale 2011 roku wyniosta dla dostaw obejmujacych wszystkie godziny doby
199,44 PLN/MWh, natomiast obejmujacych godziny szczytowe 213,30 PLN/MWh.
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Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach odpowiadajagcych pasmu (base)
w transakcjach spot w latach 2010-2011 (TGE).
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Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach szczytowych (peak) w transakcjach spot
w latach 2010-2011 (TGE).
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taczne obroty w | kwartale 2011 roku rynku spot prowadzonego przez TGE i POEE wyniosty ponad
5,2 TWh, wobec 4,0 TWh w kwartale poprzedzajagcym. Zdecydowana wiekszos¢ tych obrotéw, okoto
86%, zostata zrealizowana na TGE. Moze to mie¢ zwigzek z faktem, ze sprzedaz energii elektrycznej
na POEE nie zostata uznana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki jako wypetnienie tzw. ,obligo
gietdowego” natozonego na wytworcéw.
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Rynek terminowy:

Podobnie jak na rynku spot, réwniez na zorganizowanym rynku terminowym dominujacym miejscem
handlu w | kwartale 2011 roku byta TGE. Wolumen obrotéw na Rynku Terminowym Towarowym TGE
wyniost 11,9 TWh, z czego obroty produktem dot. dostaw pasmowych na 2012 rok (BASE_Y-12)
wyniosty blisko 8,3 TWh po $redniej cenie okoto 201,4 PLN/MWh. Pozostaty wolumen obrotu dotyczyt
przede wszystkim kontraktéw miesiecznych i kwartalnych.

Sprzedaz energii przez wytwércéw poza tzw. ,obligo gieldowym” dotyczyta w | kwartale 2011 roku
okoto 13,3 TWh energii, po $redniej cenie 196,05 PLN/MWh.

Rynek miedzynarodowy

Do istotnych czynnikéw wptywajacych na zmiane poziomu cen na rynku krajowym nalezy zaliczy¢
presje ze strony rynkéw osciennych. W | kwartale 2011 roku zaréwno na rynku niemieckim (gietda
EEX), jak i skandynawskim (gietda NordPool) ceny spotowe byty srednio wyzsze niz na rynku polskim.
Ze wzgledu na te uwarunkowania zmianie ulegto saldo wymiany miedzynarodowej — z 0,6 TWh
przewagi eksportu nad importem w | kwartale 2010 roku do 1,6 TWh w | kwartale 2011 roku.

Rysunek: Poréwnanie cen spot na TGE oraz rynkach miedzynarodowych.
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Ceny energii elektrycznej narynku detalicznym

Detaliczny rynek energii ulegat w | kwartale 2011 roku dalszej liberalizacji i rozwojowi. Zgodnie
z danymi zebranymi przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,URE”) w ramach monitoringu rynku,
do konca lutego 2011 roku ponad 9 tysiecy odbiorcéw przemystowych (grupy A, B i C) zmienito
sprzedawce energii, w tym 1,4 tysigca w ciggu dwoch pierwszych miesiecy 2011 roku.

W segmencie odbiorcow przemystowych, w ciggu | kwartatu 2011 roku wiekszo$¢ duzych
sprzedawcow energii zdecydowato sie na podniesienie cen energii w produktach standardowych, na
0ogot o kilka procent. Jednoczesnie sprzedawcy ciggle zwiekszajg zakres oferowanych produktow,
wprowadzajac np. czasowe promocje. Dodatkowo, sprzedaz do najwiekszych klientéw odbywa sie na
podstawie indywidualnie dopasowanych ofert.

Sprzedaz energii do odbiorcow indywidualnych (w grupie G) odbywa sie w przewazajacej czesci na
podstawie taryf zatwierdzanych przez Prezesa URE. Od 1 stycznia 2011 roku $rednia cena sprzedazy

energii do tych klientdw wzrosta o okoto 9 %, w zaleznosci od sprzedawcy, grupy taryfowej oraz
struktury zuzycia.
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2.3. Rozwiazanie kontraktéw diugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem KDT zgodnie z ,Ustawg o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej” (,Ustawa KDT”), wytworcy bedacy wczesniej stronami tychze umow uzyskali
prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych (wydatki wytworcy
wynikajace z naktaddéw poniesionych przez tego wytworce do dnia 1 maja 2004 roku na majatek
zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu umowy diugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza catkowitg kwote
srodkéw, ktoére moga by¢é wyptacone wszystkim wytwércom na pokrycie kosztéw osieroconych,
zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 roku, do kwoty 11,6 mid PLN.

Tabela: Podstawowe dane dotyczace wytwdrcow Grupy objetych Ustawg KDT.

Maksymalna kwota kosztow

Czas obowigzywania osieroconych i

Wytworca KDT dodatkowych
PGE Elektrownia Opole S.A. do 2012 1.966 min PLN
PGE GIiEK Oddziat Elektrownia Turéw do 2016 2.571 min PLN
PGE GIiEK Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra do 2010 633 min PLN
PGE GIEK Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw do 2009 108 min PLN
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw do 2010 617 min PLN
PGE GIEK Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw do 2012 422 min PLN
RAZEM 6.317 min PLN

W zatozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do dnia 31 grudnia 2007 roku, spétka PGE S.A.
podpisata umowy rozwigzujace z wytworcami bedacymi stronami obowigzujacych wéwczas KDT. Tym
samym wytworcy uzyskali prawo do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych.

Wplyw rekompensat kosztéw osieroconych na wyniki osiggniete przez Grupe PGE zostat opisany
w nocie nr 21.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.4. Bilans energii GK PGE

W wyniku zmiany modelu obrotu, w tym wprowadzenia tzw. ,obligo gietdowego” (por. nota nr 21.2.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) spoétki wytwoércze sprzedajg energie elektryczng na
rynku gietdowym a PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. kupuje energie elektryczng na tym rynku.
Zmiana ta spowodowata istotne zwiekszenie wolumenow i wartosci sprzedanej oraz zakupionej
energii elektrycznej przez Grupe PGE w poréwnaniu do okreséw poprzednich, w ktérych spofki
wytworcze nalezgce do Grupy PGE sprzedawaly wiekszos¢é wytwarzanej energii elektrycznej do
innych podmiotéw z Grupy PGE.

Sprzedaz energii elektrycznej

Tabela: Zestawienie sprzedazy energii elektrycznej poza Grupe Kapitatowg PGE (w TWh).

| kwartat | kwartat %
2011 2010 zmiana
Sprzedaz w TWh, z czego: 22,19 14,73 51%
Sprzedaz do odbiorcow finalnych * .........cccooiiiiiiie 7,96 7,88** 1%
Sprzedaz na rynku hurtowym, W tym:.........coocceeeiiiiee e 13,87 5,61 147%
Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym giefda............................ 12,55 1,26 896%
Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym pozostafa...................... 1,06 3,90 -73%
Sprzedaz do klientéw zagranicznych.............ccccccceiviieiiinnnnae 0,26 0,45 -42%
Sprzedaz na rynku bilansujaCym ..........coccvveiiiiiiiiieee e 0,36 1,24 -71%

* po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE
** dane doprowadzone do poréwnywalnosci

W | kwartale 2011 oraz w | kwartale 2010 roku Grupa sprzedata odpowiednio 22,19 TWh oraz 14,73
TWh energii elektrycznej. Zmiany w strukturze sprzedazy w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu do
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| kwartatu 2010 roku wynikaty gtdwnie ze wzrostu sprzedazy na rynku hurtowym zwigzanego ze
sprzedaza energii przez wytwdércow na rynku gietdowym (tzw. "obligo gietdowe"). Wzrést znaczaco
wolumen sprzedazy na rynku gietdowym natomiast spadta pozostata sprzedaz na rynku hurtowym
oraz do klientéw zagranicznych. Nastapit takze wzrost sprzedazy do odbiorcow finalnych oraz
zanotowano spadek sprzedazy na rynku bilansujgcym.

Zakup enerqii elektrycznej

Tabela: Zestawienie zakupu energii elektrycznej spoza Grupy Kapitatlowej PGE (w TWh).

| kwartat | kwartat %
2011 2010 zmiana
Suma zakupu w TWh, z czego: 9,62 2,30 318%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym gietda............ccooccvieiiiiinnnnnns 8,26 - -
Zakupy na krajowym rynku hurtowym pozostaty ............cccccceeeivinnnnns 0,16 0,17 -6%
Zakupy poza granicami Kraju............cccceveeeeiiiiee e 0,08 0,18 -56%
Zakupy na rynku bilansujaCym ............c.eeeeeiiiiiiiiiee e 1,12 1,95 -43%

W | kwartale 2011 roku oraz w | kwartale 2010 roku spétki z Grupy zakupity odpowiednio 9,62 TWh
oraz 2,30 TWh energii elektrycznej spoza Grupy PGE. Zmiany w strukturze zakupu w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku w poréwnaniu do okresu trzech miesiecy zakonczonego
31 marca 2010 roku wynikaty gtéwnie ze wzrostu zakup energii na rynku gieldowym. Spadek zakupu
poza granicami kraju wystapit w zwigzku z wystepowaniem niekorzystnej sytuacji rynkowej na rynkach
zagranicznych, dodatkowo w sierpniu 2010 roku wygasta umowa handlowa z Vattenfall Aktiebolag
dotyczaca wymiany energii na potgczeniu Polska — Szwecja. Nastapit takze spadek zakupu na rynku
bilansujacym oraz pozostatego zakupu na rynku hurtowym.

Produkcja energii elektrycznej

Tabela: Zestawienie produkcji energii elektrycznej w Grupie Kapitatowej PGE (w TWh).

| kwartat | kwartat %
2011 2010 zZmiana
Produkcja energii ogétem w TWh, z czego: 14,07 14,00 1%
Elektrownie opalane weglem brunatnym .............cccoociiiiiiiiiiinn. 9,15 9,56 -4%
Elektrownie opalane weglem kamiennym............cccccceveeiiiiiiiiienneen. 3,42 3,04 13%
Elektrocieptownie Weglowe.............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie e 0,50 0,47 6%
Elektrocieptownie gazowe ..o 0,76 0,63 21%
Elektrownie SZCzytOWO-POMPOWE.........cuuriiiieeeeiiiiiiiieee e e eiiieeeee e 0,10 0,14 -29%
EleKtrownie WOANE .........coooiiiiiiiiiiie e 0,12 0,14 -14%
EleKtrownie WIAtrOWE ...........ooiiiiiiiiiieiiiiieee e 0,02 0,01 100%

W | kwartale 2011 roku oraz w | kwartale 2010 roku w GK PGE produkcja energii elektrycznej
wyniosta odpowiednio 14,07 TWh oraz 14,00 TWh. Wzrost produkcji energii elektrycznej wystapit
w elektrowniach opalanych weglem kamiennym oraz elektrocieptowniach weglowych i gazowych,
a takze w elektrowniach wiatrowych. Natomiast zmniejszenie produkcji energii elektrycznej wystgpito
w elektrowniach opalanych weglem brunatnym oraz elektrowniach szczytowo-pompowych
i elektrowniach wodnych.

2.5. Produkcja i sprzedaz ciepta

W | kwartale 2011 roku w Grupie PGE produkcja ciepta netto oraz jego sprzedaz wyniosty
odpowiednio 10,0 min GJ oraz 9,4 min GJ i byly nizsze w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku
odpowiednio o okoto 7% i 13% gtdwnie z uwagi na panujgce warunki atmosferyczne.

2.6. Taryfy

Spotki wehodzace w sktad Grupy PGE realizujg cze$é swoich przychodéw w oparciu o taryfy
zatwierdzane przez Prezesa URE: (i) taryfy dotyczace sprzedazy energii elektrycznej gospodarstwom
domowym (grupa taryfowa G); (ii) taryfy spétek dystrybucyjnych (,OSD”), oraz (iii) taryfy dla ciepta.
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw grup taryfowych G przytaczonych do sieci dystrybucyjnej
PGE Dystrybucja S.A., w | kwartale 2011 roku odbywata sie na podstawie taryfy zatwierdzonej przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Postepowanie w sprawie zatwierdzenia taryfy na 2011 rok
rozpoczeto sie 18 pazdziernika 2010 roku i zakohczyto 16 grudnia 2010 roku. Zatwierdzona taryfa
obowigzuje od 1 stycznia 2011 roku. W | kwartale 2011 roku sprzedaz energii do klientéw
korporacyjnych (kluczowych i biznesowych) oraz indywidualnych innych niz z grup taryfowych
G przylaczonych do sieci PGE Dystrybucja S.A. odbywata sie na podstawie Taryfy dla energii
elektrycznej dla klientéw z grup taryfowych A, B, C i R zatwierdzonej uchwalg Zarzadu PGE Obrét
S.A. i obowigzujacej od 1 stycznia 2011 roku oraz indywidualnie negocjowanych ofert.

Dystrybucja energii elektrycznej

Metodologia ustalania taryf oraz zalozenia dotyczace ustalania taryf zostaty przedstawione
w dokumencie ,Taryfy OSD na rok 2011”, ktéry zostat przygotowany przez Prezesa URE oraz zostat
przekazany operatorom systemow dystrybucyjnych.

Pierwsza skonsolidowana taryfa PGE Dystrybucja S.A. na 2011 rok zostata zatwierdzona przez
Prezesa URE w dniu 17 grudnia 2010 roku w czesci dotyczacej stawek opfaty przejSciowej oraz
w dniu 21 grudnia 2010 roku w pozostatej czesci. Taryfa na 2011 rok zgodnie z Uchwatlg Zarzadu
PGE Dystrybucja S.A. z dnia 24 grudnia 2010 roku zostata wprowadzona do stosowania z dniem
5 stycznia 2011 roku (stawki optaty przejsciowej zgodnie z decyzja URE obowigzujg od 1 stycznia
2011 roku).

Stawki optat za ustugi dystrybucji zatwierdzone przez Prezesa URE na 2011 rok spowodowaty zmiany
srednich ptatnosci dla klientéw w poszczegdlnych grupach taryfowych w poréwnaniu z rokiem 2010:

- grupa taryfowa A — spadek 0 1,25 %,
- grupa taryfowa B — spadek 0 2,35 %,
- grupa taryfowa C+R — wzrost 0 2,61 %,
- grupa taryfowa G — wzrost o 3,34 %.

Srednia cena ustug dystrybucji energii elektrycznej w poréwnaniu z ostatnimi obowigzujacymi taryfami
w 2010 roku zwiekszyta sie o okoto 1,05 %.

W okresie sprawozdawczym zatwierdzone taryfy na stawki ustug dystrybucyjnych nie podlegaty
zmianom.

Taryfa dla ciepta

Stosownie do art. 47 ust. 1 i 2 ustawy - Prawo energetyczne, przedsiebiorstwa energetyczne
posiadajgce koncesje ustalajg taryfy dla ciepta oraz proponujg okres ich obowigzywania. Przedtozona
taryfa podlega zatwierdzeniu przez Prezesa URE, o ile jest zgodna z zasadami i przepisami, o ktérych
mowa w art. 44-46 tej ustawy. Prowadzenie postepowan w sprawach zatwierdzania taryf dla ciepta
nalezy do kompetencji oddziatow terenowych URE.

Obowigzujace taryfy na energie elekiryczng, ustugi dystrybucyjne oraz ciepto, ktére podlegajg
zatwierdzeniu przez Prezesa URE, nie pokrywajg w petni kosztow ponoszonych przez Spotki z Grupy.
Aktualnie poziom kosztdw uznanych przez Prezesa URE za uzasadnione do kalkulacji taryf dla spotek
z Grupy PGE jest nizszy od kosztéw faktycznie ponoszonych przez te spofki.
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2.7. Ceny paliw

Tabela: llos¢ i koszt zakupu paliw od dostawcéw zewnetrznych w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2011 oraz dnia 31 marca 2010 roku.

llos¢ (w tys. ton) Koszt (min PLN)
Za okres trzech miesiecy Za okres trzech miesigcy

zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca

2011 2010 2011 2010
Wegiel kamienny ............cccceeeeen. 1.871 1.422 488 379
Gaz (tys. m3) ................................... 205.245 177.574 162 128
Biomasa ........coevveveiiiiieeeieeeee 136 93 48 32
Olej opatowy (Mazut)........cccceevuvee. 12 10 20 14
RAZEM 718 553

W | kwartale 2011 roku koszty zakupu gtéwnych paliw od dostawcéw spoza Grupy wyniosty 718,0 min
PLN i byty wyzsze o okoto 30% w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku. Zwigzane jest to gtéwnie
z wyzszym wykorzystaniem do produkcji energii elektrycznej elektrowni opalanych weglem
kamiennym oraz elektrocieptowni gazowych.

W | kwartale 2011 roku okoto 65% energii elektrycznej zostato wyprodukowane z wegla brunatnego
pochodzacego z kopaln wchodzacych w sktad Grupy, ktérego koszt jest mniej podatny na zmiany cen
niz paliwo z zewnetrznych zrédet. Jednakze pewne czynniki, w tym catkowita ilos¢ wydobytego wegla
brunatnego, koszty zdjecia naktadu zalegajagcego nad weglem, koszty pracownicze oraz optaty
srodowiskowe, wplywajg na ponoszone przez Grupe koszty wydobycia i tym samym koszty
wytwarzania energii elektrycznej w Grupie PGE.

2.8. Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien Emisyjnych na lata 2008-2012 (,,KPRU I1”)

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO,, w odniesieniu do wspdélnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym, iz Komisja
Europejska przy okazji obu dotychczasowych okreséw rozliczeniowych ograniczyta ilos¢ przyznanych
Polsce uprawnien do emisji CO, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane limity stanowig
istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy obejmujacy lata 2008-2012, Polska staratfa sie o przyznanie limitu w wysokosci
284 min ton CO,. Decyzjg Komisji Europejskiej przyznano Polsce $rednioroczny limit w wysokosci
208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie zawodowe przypada jedynie 110,8 min ton
CO,, podczas gdy jego emisja w hormalnych warunkach szacowana jest na okoto 120 min ton.

Tabela: Podziat limitéw uprawnieh do emisji (w tonach).

Sektor Przydziat $rednioroczny uprawnien tony CO,
Elektrownie zawodowe 110.791.200
Elektrocieptownie zawodowe 25.391.008

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace emisji CO, z gtéwnych instalacji Grupy w | kwartale 2011
roku (w poréwnaniu z iloscig uprawnieh przyznanych w drodze nieodptatnych alokaciji).

56



o
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Tabela: Emisja CO, z gtéwnych instalacji Grupy w | kwartale 2011 roku w pordéwnaniu do
Sredniorocznego przydziatu uprawnien do emisji CO,.

Przydziat
Emisja CO; srednioroczny wg
Operator w | kwartale 2011 KPRU Il na 2011 rok
PGE GIiEK Oddziat Elektrownia Betchatéw 7.685.538 26.937.155
PGE GIiEK Oddziat Elektrownia Turéw 2.836.053 11.158.636
PGE GIEK Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra 1.805.206 5.680.137
PGE GIiEK Oddziat Zespdt Elektrocieptowni Bydgoszcz 390.711 1.155.252
PGE GIEK Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw 150.535 479.305
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Lublin-Wrotkow 215.897 570.840
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Rzeszow 125.455 303.155
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Kielce 88.951 194.547
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Zgierz 36.560 104.988
PGE Elektrownia Opole S.A. 1.826.798 6.475.340
RAZEM 15.161.704 53.059.355
3. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Spétki w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
3.1.  Wyniki finansowe Grupy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W | kwartale 2011 roku Grupa wykazata catkowite przychody ze sprzedazy na poziomie 7.294,2 min
PLN, w poréwnaniu do 5.321,2 min PLN w | kwartale 2010 roku. Najwiekszy przyrost przychodéw
nastapit w przychodach ze sprzedazy towaréw i produktéw, ktére wzrosty o 1.841,2 min PLN gtéwnie
z powodu: (i) wzrostu przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej na rynku hurtowym, w zwigzku
ze zmiang modelu obrotu, w tym wprowadzenia tzw. ,obligo gietdowego” (por. nota nr 21.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego), (ii) wzrostu przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcéw finalnych, (iii) wzrostu przychodow z tytutu rekompensat KDT, (iv) wzrostu
przychodow z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii oraz (v) wzrostu przychodow ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych. Ujemny wptyw na odchylenie na przychodach ze sprzedazy
towaréw i produktéw miat spadek przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej na rynek bilansujacy.

Koszt wtasny sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniést 5.156,7 min PLN, co oznacza wzrost o okoto
53% w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku. Wzrost kosztu wlasnego sprzedazy byt spowodowany
przede wszystkim wzrostem wartosci sprzedanych towaréw i materiatdbw o 2.061,7 min PLN,
w zwigzku z realizacjg tzw. ,obligo gietdowego”. Wzrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw
zostat czedciowo skompensowany nizszym o 268,7 min PLN kosztem wytworzenia sprzedanych
produktéw.

Zysk brutto ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniost 2.137,4 min PLN w poréwnaniu do
1.957,5 min PLN w | kwartale 2010 roku, co oznacza wzrost o okoto 9%.

W | kwartale 2011 roku tgczne koszty sprzedazy i dystrybucji Grupy PGE wyniosty 426,1 min PLN, co
stanowito wzrost o okoto 6% w porownaniu z | kwartatem 2010 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy
i dystrybucji byt gtéwnie zwigzany z poniesieniem przez PGE Obrét S.A. wyzszych kosztéw umorzenia
praw majatkowych.

W | kwartale 2011 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 183,6 min PLN, co oznacza spadek o okoto
18% w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2011 roku byt ujemny i wyniést 8,2 min PLN
w poréwnaniu do dodatniego wyniku w wysokoséci 4,1 min PLN w | kwartale 2010 roku.

Pozostate przychody operacyjne Grupy w | kwartale 2011 roku wyniosty 50,2 min PLN, co oznacza
spadek o okoto 51% w stosunku do kwoty 103,4 min PLN osiagnietej w | kwartale 2010 roku.
Zmniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych jest zwigzane przede wszystkim z nizszym
0 39,4 min PLN poziomem rozwigzanych rezerw bilansowych oraz nizszym o 10,3 min PLN poziomem
otrzymanych kar, grzywien i odszkodowan.

Spadek pozostatych kosztéw operacyjnych o 41,0 min PLN w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu
z | kwartatem 2010 roku wynika gtéwnie z: (i) nizszego o 14,8 min PLN poziomu utworzonych odpiséw
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aktualizujgcych naleznosci, (i) nizszych o 7,9 min PLN kosztéw likwidacji szkdd i usuwania awarii oraz
(iii) nizszego o0 6,6 min PLN poziomu kosztéw likwidacji rzeczowych aktywow trwatych.

W | kwartale 2011 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wyniést 9,3 min PLN
w poréwnaniu do dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowej w wysokoéci 3,1 min PLN w | kwartale
2010 roku.

Przychody finansowe Grupy w | kwartale 2011 roku wyniosty 92,0 min PLN, co oznacza spadek
0 okoto 43% w stosunku do kwoty 161,4 min PLN osiagnietej w | kwartale 2010 roku. Zmniejszenie
przychodow finansowych jest zwigzane przede wszystkim z osiggnieciem nizszych o 54,0 min PLN
przychodow z tytutu odsetek oraz nizszym o 9,7 min PLN zyskiem z tytutu zbycia inwestycji.

Spadek kosztéw finansowych o 57,1 min PLN w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu z | kwartatem
2010 roku wynika gtéwnie z nizszych o 39,1 min PLN kosztéw odsetek, nizszej o 13,4 min PLN
wartosci ujemnych réznic kursowych oraz nizszym o 9,5 min PLN poziomem utworzonych odpisow
aktualizujgcych. Spadek ten zostat czesciowo skompensowany wzrostem kosztéw odsetek na skutek
efektu zwijania dyskonta o 12,5 min PLN.

Zysk brutto Grupy w | kwartale 2011 roku wyniést 1.571,1 min PLN w poréwnaniu do 1.375,0 min PLN
w | kwartale 2010 roku. Wzrost zysku brutto byt w gtéwnej mierze zwigzany z wyzszymi o kwote
105,3 mIn PLN przychodami z tytutu rekompensat KDT.

W | kwartale 2011 roku marza zysku brutto Grupy (zysk brutto w stosunku do przychodow ze
sprzedazy ogotem) zmniejszyta sie do 21,5% z 25,8% w | kwartale 2010 roku. Spadek ten zwigzany
jest ze zmiang modelu obrotu energiag elektryczng w Grupie i realizacjg przez wytwércéw tzw. ,obligo
gietfdowego”. Zmiana ta spowodowata zwiekszenie przychoddéw prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i pomimo realizacji wyzszego zysku brutto osiggniecie nizszej
marzy zysku brutto.

W wyniku opisanych powyzej czynnikow zysk netto w | kwartale 2011 roku wynidst 1.261,5 min PLN
w poréwnaniu do 1.113,6 min PLN w | kwartale 2010 roku.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w | kwartale 2011 roku zwiekszyt sie
0 340,7 min PLN w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku i wyniost 1.239,8 min PLN. Znaczacy wzrost
zysku netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej jest efektem dokonanych przeksztatcen w GK
PGE, tj. potaczenia spétek PGE Gornictwo i Energetyka S.A. i PGE Energia S.A. z PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. w wyniku realizacji Programu Konsolidacji oraz wykupem od Ministerstwa Skarbu
Panstwa pakietow mniejszosciowych akcji w kluczowych spétkach Grupy PGE.

taczne catkowite dochody Grupy w | kwartale 2011 roku wyniosty 1.262,8 min PLN w poréwnaniu do
1.113,0 min PLN w | kwartale 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, aktywa trwate Grupy
wynosity odpowiednio 44.162,5 min PLN oraz 44.137,4 min PLN i stanowity odpowiednio 85% i 86%
aktywow ogoétem.

Zwiekszenie wartosci aktywow trwatych o 25,1 min PLN w okresie zakonczonym 31 marca 2011 roku
w poréwnaniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2010 roku spowodowane byto gtéwnie wzrostem
wartosci udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wiasnosci
062,5 min PLN oraz pozostatych aktywdéw dtugoterminowych o 47,0 min PLN. Wzrost wartoSci
udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych wynikat gtdéwnie z wyzszego udziatu jednostki
dominujgcej w zysku osiggnietym przez Polkomtel S.A. Wzrost wyzej opisanych pozycji zostat
czesciowo zbilansowany spadkiem wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 53,5 min PLN oraz
aktywow z tytutu podatku odroczonego o 27,4 min PLN.

Aktywa obrotowe Grupy wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku wyniosty odpowiednio 7.922,5 min PLN oraz 7.328,9 min PLN.

Zwiekszenie wartosci aktywow obrotowych Grupy o 593,5 min PLN w okresie zakoriczonym dnia
31 marca 2011 roku w stosunku do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2010 roku byto spowodowane
gldwnie wzrostem pozostatych aktywow krotkoterminowych o 425,9 min PLN, wzrostem warto$ci
pozostatych pozyczek i naleznosci finansowych o 184,4 min PLN oraz wzrostem naleznosci z tytutu
dostaw iustug o 70,1 min PLN. Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany spadkiem wartosci
zapasow o 56,3 min oraz spadkiem stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 36,8 min PLN.
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Wzrost wartosci pozostatych aktywéw krétkoterminowych w okresie zakonczonym dnia 31 marca
2011 roku w poréwnaniu z rokiem obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku wynikat
gtéwnie ze zwiekszenia ilosci uprawnien do emisji CO, przeznaczonych na potrzeby wiasne,
wzrostem poziomu naleznosci z tytutu naliczonego VAT oraz naleznosci z tytutu akcyzy.

Wzrost wartosci pozostatych pozyczek i naleznosci finansowych w okresie zakonczonym dnia
31 marca 2011 roku w poréwnaniu z rokiem obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku
wynikat gtéwnie ze wzrostu poziomu naleznosci z tytutu rekompensat KDT o 149,0 min PLN.

Zmniejszenie wartosci zapaséw w okresie zakonczonym 31 marca 2011 roku w poréwnaniu z rokiem
obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2010 roku byto zwigzane gidwnie ze zmniejszeniem stanu
zapasow Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz poziomu zapasow materiatéw i produktow
gotowych. Zmniejszenie to zostato czesciowo skompensowane wzrostem zapaséw potproduktow
i produkcji w toku.

Spadek stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011
roku w poréwnaniu z rokiem obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku zostat opisany
w czeéci dotyczacej sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Wediug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat wiasny
ogotem Grupy wyniost odpowiednio 38.945,3 min PLN oraz 37.682,8 min PLN, co stanowi
odpowiednio 75% oraz 73% kapitatow i zobowigzan ogotem. Kapitat udzialowcéw niekontrolujgcych
wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku wyniést odpowiednio
620,2 min PLN oraz 598,8 min PLN.

Wzrost kapitalu wilasnego ogétem o 1.262,6 min PLN byt gtdwnie spowodowany ujeciem
wypracowanego w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku zysku netto w wysokosci
1.261,5 min PLN.

Zobowigzania diugoterminowe na dzierh 31 marca 2011 roku wyniosty 7.706,0 min PLN i byty wyzsze
0 506,2 min PLN od stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zmiana stanu zobowigzan
dtugoterminowych wynika gtéwnie z wyzszego o0 353,0 min PLN poziomu zadtuzenia z tytutu kredytow
bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu oraz wyzszej o 136,3 min PLN wartosci rezerwy na
odroczony podatek dochodowy.

Wzrost poziomu zadtuzenia dtugoterminowego na dzien 31 marca 2011 roku w poréwnaniu ze stanem
na dzien 31 grudnia 2010 roku zwigzany jest gtéwnie z emisjg przez PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. obligacji w ramach Programu emisji obligacji opisanego w nocie
16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien 31 marca 2011 roku fgczna wartosc
nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Programu wyniosta 500,0 min PLN. Wptyw na poziom
zobowigzah dtugoterminowych miat réwniez spadek warto$ci dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
z poziomu 1.804,4 min PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku do poziomu 1.659,4 min PLN na dzien
31 marca 2011 roku tj. o 145,0 min PLN. Spadek ten zwigzany byt gtéwnie ze sptatg transzy kredytu
inwestycyjnego w PGE Elektrownia Opole S.A. w wysokosci 106,3 min PLN.

Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyty sie z 6.591,4 min PLN wedtug stanu na dzieh 31 grudnia
2010 roku do 5.433,6 min PLN na dzien 31 marca 2011 roku przede wszystkim w zwigzku ze
spadkiem pozostatych zobowigzan finansowych o 947,5 min PLN (gtéwnie w wyniku zmniejszenia
zobowigzah z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych oraz rekompensat KDT), spadkiem
poziomu zobowigzah z tytutu dostaw i ustug o 171,7 min PLN, spadkiem poziomu rezerw
krotkoterminowych o 154,2 min PLN (gtéwnie na skutek zmniejszenia poziomu rezerw na warto$¢
praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia czesciowo skompensowanego przez zwiekszenie
wartosci rezerw na zakup uprawnieh do emisji CO,) oraz spadkiem zobowigzah z tytutu podatku
dochodowego o 148,9 min PLN. Dodatkowo wptyw na saldo zobowigzan krotkoterminowych na dzien
31 marca 2011 roku miat wzrost zadtuzenia krétkoterminowego z tytutu oprocentowanych kredytow
bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu o0 326,9 min PLN.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Catkowite przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2011 roku wyniosty 722,0 min PLN w poréwnaniu do 1.530,5 min PLN w okresie trzech
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku. Spadek przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej
w okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku w poréwnaniu do okresu trzech
miesiecy zakonczonego dnia 31 marca 2010 roku jest spowodowany przede wszystkim zmiang stanu
naleznosci (zmniejszenie przeptywdw pienieznych o 474,2 min PLN), zmiang stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (zmniejszenie przeptywdw pienieznych o 258,9 min PLN), zmiang
stanu rozliczen miedzyokresowych (zmniejszenie przeptywéw pienieznych o 154,0 min PLN) oraz
zmiang stanu zapaséw (zmniejszenie przeptywow pienieznych o 100,0 min PLN). Zmniejszenie
przeptywow pienieznych z powyzszych tytutdbw zostato czesciowo skompensowane zwiekszeniem
zysku brutto z dziatalnosci kontynuowanej o 196,1 min PLN.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2011 roku wyniosty 1.401,4 min PLN i byty wyzsze o 368,3 min PLN w poréwnaniu do
okresu trzech miesiecy zakonczonego 31 marca 2010 roku. Na saldo przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku ztozyty sie
przede wszystkim wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych
w kwocie 1.406,6 min PLN oraz pozostatych aktywéw finansowych 16,3 min PLN.

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za okres trzech miesiecy zakohczony
dnia 31 marca 2011 roku wyniosty 639,1 min PLN w poréwnaniu do ujemnych przeptywoéw
pienieznych netto w wysokosci 332,8 min PLN za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2010 roku. Na saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej za okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2011 roku ztozyty sie przede wszystkim: (i) saldo wptywéw/sptat z tytutu
kredytow, emisji obligacji i leasingu finansowego w wysokosci 681,5 min PLN oraz (ii) zaptacone
odsetki w wysokosci 25,7 min PLN.

3.2. Segmenty dziatalnosci

Tabela: Kluczowe wielkosci operacyjne.

. L. | kwartat | kwartat
Kluczowe wielkosci Jednostka 2011 2010
Wydobycie wegla brunatnego min ton 11,68 11,66
Produkcja energii elektrycznej netto*, w tym: TWh 14,07 14,00
Elektrownie - wegiel brunatny TWh 9,15 9,56
Elektrownie - wegiel kamienny TWh 3,42 3,04
Elektrocieptownie — wegiel kamienny TWh 0,50 0,47
Elektrocieptownie — gaz TWh 0,76 0,63
Elektrownie szczytowo-pompowe TWh 0,10 0,14
Elektrownie wodne TWh 0,12 0,14
Elektrownie wiatrowe TWh 0,02 0,01
Sprzedaz ciepta min GJ 9,4 10,8
Sprzedaz do Odbiorcéw Finalnych ** TWh 8,36 8,17
\?thryzn?fjaz do Odbiorcéw Finalnych poza GK PGE***, TWh 7.96 788
Taryfa G*** TWh 2,49 2,47
Dystrybucja energii elektrycznej***, w tym: TWh 7,98 8,02
Taryfa G*** TWh 2,49 2,47

* w tym produkcja z biomasy w okresie I-11 2011 roku — 0,19 TWh, w okresie I-111 2010 roku — 0,10 TWh
** sprzedaz z doszacowaniem oraz uwzglednieniem sprzedazy wewnatrz Grupy PGE
*** tgczna sprzedaz z doszacowaniem
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Tabela: Podziat przychodéw brutto Grupy (tgcznie z przeptywami miedzysegmentowymi), w podziale
na segmenty dziatalnosci, za | kwartat 2011 oraz 2010 roku.

w min PLN Przychody brutto ogétem
| kwartat | kwartat
2011 (%) udziat 2010 (%) udziat % zmiana

Energetyka Konwencjonalna 3.533,5 30% 3.348,0 29% 6%
Energetyka Odnawialna 139,7 1% 150,2 1% -7%
Obrot Hurtowy 2.897,6 25% 3.277,6 28% -12%
Dystrybucja 1.359,5 12% 1.288,8 11% 5%
Sprzedaz Detaliczna 3.306,5 29% 3.307,8 28% 0%
Pozostata Dziatalnos¢ 402,7 3% 394,8 3% 2%
Ogoétem 11.639,5 100% 11.767,2 100% -1%
Wytaczenia miedzysegmentowe -4.345,3 -6.446,0 -33%
Przychody netto 7.294,2 5.321,2 37%

Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegdinych segmentach za | kwartat 2011 roku (po dokonaniu
wylgczen).

Energetyka Energetyka Obrot Sprzedaz Pozostata
Konwencjonalna Odnawialna Hurtowy Dystrybucja Detaliczna dziatalnosé

w min PLN, o ile

nie podano

inaczej I kwartaf 2011

EBITDA 1.501,9 59,8 57,0 475,2 59,9 33,0
EBIT 1.131,8 27,5 50,8 2525 57,7 7,4
Naktady

inwestycyjne 429,6 33,9 1,8 136,0 0,8 18,2
Aktywa

segmentu 27.391,6 1.736,9 480,3 13.499,8 1.804,3 1.077,6

Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegdlnych segmentach za | kwartat 2010 roku (po dokonaniu
wytgczen).

Energetyka Energetyka Obrot Sprzedaz Pozostala

Konwencjonalna Odnawialna Hurtowy Dystrybucja Detaliczna dziatalnos$é
w min PLN, o ile
nie podano
inaczej | kwartat 2010
EBITDA 1.302,2 58,9 111,2 388,6 84,2 45,3
EBIT 929,0 26,6 104,9 172,6 82,1 17,0
Naktady
inwestycyjne 666,1 18,1 6,2 1241 0,6 19,2
Aktywa
segmentu 25.388,8 1.664,4 609,5 13.340,8 1.590,8 1.036,4

Segment Energetyka Konwencjonalna

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Energetyka Konwencjonalna
wyniosty 3.533,5 min PLN, co oznacza wzrost o okoto 6% w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku.
Wynik operacyjny (EBIT) segmentu w | kwartale 2011 roku wyniést 1.131,8 min PLN, a wynik
operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 1.501,9 min PLN. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wyniést 929,0 min PLN, natomiast EBITDA 1.302,2 min PLN. Wzrost EBIT
w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku byt gtéwnie spowodowany osiggnieciem
wyzszych o 105,3 min PLN przychodow z tytutu rekompensat KDT oraz wyzszymi przychodami ze
sprzedazy energii na rynku hurtowym. Wyzszy poziom przychodéw zwigzany jest ze wzrostem ceny
sprzedazy energii elektrycznej w | kwartale 2011 roku.

W | kwartale 2011 roku naktady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna wyniosty
429,6 min PLN w poréwnaniu do 666,1 min PLN w | kwartale 2010 roku.
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Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna w podziale na
poszczegodlne zadania inwestycyjne za | kwartat 2011 oraz 2010 roku.

w min PLN Naklady inwestycyjne
| kwartat 2011 | kwartat 2010 % zmiana

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 395,1 632,1 -37%

ROZWOJOWE........eiiiiiiee et 305,1 546,5 -44%

Modernizacyjno-odtworzeniowe.............ccccecvveeeeeennee 90,0 85,6 5%
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych........................ 4,8 8,1 -41%
Teleinformatyka...........cccoueiiiiiiiie e 19 2,5 -24%
SrodKi traNSPOItU. ........cvveceeeceeeee e 4,2 0,5 740%
POZOSEAIE.......ceeciiceeie et 23,6 22,9 3%
RAZEM....coiiiiiieiiteeee et 429,6 666,1 -36%

W trakcie | kwartatu 2011 roku najwyzsze naktady zostaty poniesione na nastepujgce projekty:
(i) budowa bloku 858 MW w Elektrowni Betchatéw (117,7 min PLN), (ii) kompleksowa rekonstrukcja
i modernizacja blokéw 3-12 w Elektrowni Befchatéw (99,7 min PLN) oraz (iii) budowa instalacji do
wychwytywania, transportu i podziemnego magazynowania CO,— CCS (26,4 min PLN).

Segment Energetyka Odnawialna

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Energetyki Odnawialne;j
wyniosty 139,7 min PLN w poréwnaniu do 150,2 min PLN w | kwartale 2010 roku. EBIT segmentu
w | kwartale 2011 roku wyniost 27,5 min PLN, a EBITDA 59,8 min PLN. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wyniost 26,6 min PLN, natomiast EBITDA 58,9 min PLN. Wynik EBIT
w segmencie Energetyki Odnawialnej jest na zblizonym poziomie w analizowanych okresach roku
2010 oraz 2011. Spadek przychoddéw segmentu z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w | kwartale
2011 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku zostal skompensowany nizszym poziomem
pozostatych kosztéw operacyjnych (utworzone zostaty nizsze odpisy aktualizujgce przeterminowane
naleznosci).

W | kwartale 2011 roku nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyki Odnawialnej wyniosty 33,9 min
PLN w poréwnaniu do 18,1 min PLN w | kwartale 2010 roku.

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Energetyka Odnawialna w podziale na
projekty za | kwartat 2011 oraz 2010 roku

w min PLN Naktady inwestycyjne
| kwartat 2011 | kwartat 2010 % zmiana

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 33,1 17,4 90%

ROZWOJOWE ......coveevecieciectieeteeetee ettt ee e 2,0 1,7 18%

Modernizacyjno-odtworzeniowe........................ 31,1 15,7 98%
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych................ 0,0 0,0 -
Teleinformatyka..........cccoeeeveevieeie e, 0,1 0,4 -75%
SrodKi tranSPOtU ..........voveeeeeeeeeeeeeeeeee e 0,0 0,1 -100%
POZOSEAIE ... 0,7 0,1 600%
RAZEM ... 33,9 18,1 87%

Segment Obrotu Hurtowego

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty
2.897,6 min PLN, co oznacza spadek o okoto 12% w porownaniu z | kwartalem 2010 roku. EBIT
segmentu w | kwartale 2011 roku wyniést 50,8 min PLN, a EBITDA 57,0 min PLN. W analogicznym
okresie roku poprzedniego EBIT wyniost 104,9 min PLN, natomiast EBITDA 111,2 min PLN. Nizszy
w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku EBIT w segmencie Obrotu Hurtowego
wynikat gtéwnie z nizszych pozostatych przychodéw operacyjnych w | kwartale 2011 roku
(w | kwartale roku 2010 zmniejszono rezerwe na koszty zwigzane z roszczeniem ATEL — obecnie
Alpig Holding AG).

W | kwartale 2011 roku naktady inwestycyjne w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty 1,8 min PLN,
co stanowito okoto 0,3% tacznych nakfadéw inwestycyjnych w Grupie PGE.
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Segment Dystrybucja

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Dystrybucji wyniosty
1.359,5min PLN, w poréwnaniu z 1.288,8 min PLN w | kwartale 2010 roku. EBIT segmentu
w | kwartale 2011 roku wyniést 252,5 min PLN, a EBITDA 475,2 min PLN. W analogicznym okresie
roku poprzedniego EBIT wyniést 172,6 min PLN, natomiast EBITDA 388,6 min PLN. Wzrost EBIT
0 okoto 46% wynikat gtownie ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej na skutek
zmiany $rednich stawek w poszczegolnych grupach taryfowych oraz wzrostu przychodéw z tytutu
optaty przytaczeniowe;j.

W | kwartale 2011 roku naktady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji wyniosty 136,0 min PLN
i stanowity okoto 22% nakfadéw w Grupie PGE. W | kwartale 2010 roku naktady inwestycyjne w tym
segmencie wynosity 124,1 min PLN, co stanowito blisko 15% tgcznych nakiadow inwestycyjnych
w Grupie. Naktady inwestycyjne dotyczylty gtdéwnie przytaczenia nowych odbiorcow i stanowity
odpowiednio 51% oraz 47% tacznych naktadéw poniesionych w segmencie w | kwartale 2011 i 2010
roku oraz inwestycji wynikajacych z budowy nowych sieci elektroenergetycznych WN, SN i NN
odpowiednio okoto 31% oraz 23% tgcznych naktadéw poniesionych w segmencie w | kwartale 2011
i 2010 roku.

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji w podziale na projekty za | kwartat
2011 oraz 2010 roku.

w min PLN Nakiady inwestycyjne
| kwartat 2011 | kwartat 2010 % zmiana

Sieci elektroenergetyczne WN, SN i NN...........cceennee. 41,7 28,5 46%
tacznos¢, telemechanika i uktady pomiarowe........... 14,2 11,0 29%
Teleinformatyka...........cocvveiieiiiiiiiee e 2,9 5,0 -42%
WYKUP GIUNEOW. ......vveeeeietcee et 1.2 0,8 50%
Przytaczenie odbiorCOw..........ccccooceeeiiiieeeiie e 69,5 58,6 19%
Zakupy gotowych dobr inwestycyjnych..........cccooveeee. 31 12,7 -76%
POZOState. .....oooiiii 3,4 7,5 -55%
RAZEM....ooiiiieieie ettt aa e e naaeennes 136,0 1241 10%

Segment Sprzedaz Detaliczna

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Sprzedazy Detalicznej wyniosty
3.306,5 min PLN, co oznacza, ze przychody byly na poziomie zblizonym do przychodow
prezentowanych za | kwartat roku 2010. EBIT segmentu w | kwartale 2011 roku wyniést 57,7 min PLN,
a EBITDA 59,9 min PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyniost 82,1 min PLN,
natomiast EBITDA 84,2 min PLN. Spadek EBIT w segmencie Sprzedazy Detalicznej o okoto 30%
w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku wynikat gtéwnie z wyzszych kosztéw
wynikajgcych z obowigzku umorzenia praw majgtkowych (Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej).

Naktady inwestycyjne w segmencie Sprzedazy Detalicznej wyniosty w | kwartale 2011 roku
0,8 min PLN i stanowity okoto 0,1% naktadéw w Grupie PGE i dotyczyty gtéwnie zakupu Gotowych
Dobr Inwestycyjnych oraz naktadow na teleinformatyke (systemy zwigzane z obstugg klientéw).

Pozostata dziatalnos¢

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy ogoétem dla Pozostatej dziatalnosci wyniosty
402,7 min PLN, w poréwnaniu z 394,8 min PLN w | kwartale 2010 roku. EBIT segmentu w | kwartale
2011 roku wyniost 7,4 min PLN, a EBITDA 33,0 min PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego
EBIT wyniést 17,0 min PLN, natomiast EBITDA 45,3 min PLN. Spadek EBIT w | kwartale 2011 roku
dla Pozostatej dziatalnosci w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku wynikat gtéwnie z wyzszych kosztow
poniesionych przez spofki tego segmentu w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku.

Naktady inwestycyjne w rzeczowy majatek trwaty w ramach pozostatej dziatalnosci w | kwartale 2011
roku wyniosty 18,2 min PLN. W ramach powyzszej kwoty w | kwartale 2011 roku 1,8 min PLN zostato
wydane przez spotke Exatel S.A. na rozwdj infrastruktury teleinformatycznej, natomiast pozostate
naktady inwestycyjne dotyczyly gtéwnie wydatkéw na rozwdj i modernizacje srodkéw trwatych
niezbednych do swiadczenia ustug w ramach dziatalnosci pomocnicze;j.
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W okresie objetym niniejszym raportem PGE S.A. nie odnotowata zadnych istotnych niepowodzen
w swojej dziatalnosci, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki.

3.3.  Publikacja prognoz wynikow finansowych
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

4. Pozostale istotne informacje oraz zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym

Informacja dotyczaca zmiany skladu Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
w | kwartale 2011 roku

Skitad osobowy Zarzadu w okresie 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku funkcjonowat
w nastepujacym sktadzie:

Imie i nazwisko

czlonka Zarzadu Petniona funkcja

Tomasz Zadroga Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju od dnia 24.11.2010 r.
Marek Szostek Wiceprezes Zarzadu ds. Organizacji od dnia 20.11.2009 r.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

od dnia 28.04.2009 r.

Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

od dnia 28.04.2009 r. do dnia 16.03.2011 r.

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych od dnia 01.10.2010 r.
do dnia 05.01.2011 r.

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju i Finansow 28.04.2009 r. —

Piotr Szymanek

Marek Trawinski

Wojciech Topolnicki

30.09.2010 .
Pawet Skowronski Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych od dnia 17.03.2011 r.
Wojciech Ostrowski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych od dnia 17.03.2011 r.

Ponadto Rada Nadzorcza PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w dniu 16 marca 2011 roku podjeta
uchwaty w sprawie powotania z dniem 2 lipca 2011 roku Zarzadu (nowej) VIII kadencji
w nastepujacym sktadzie:

Imie i nazwisko

cztonka Zarzadu Petniona funkcja

Tomasz Zadroga Prezes Zarzadu

Wojciech Ostrowski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Marek Szostek Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu

Pawet Skowronski Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych
Piotr Szymanek Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Dziatania zwigzane z energetyka jadrowa

W | kwartale 2011 roku kontynuowano w Grupie PGE proces budowy kompetencji na rzecz rozwoju
energetyki jadrowej w Polsce, zacieSniano wspédiprace z organami panstwowymi, jednostkami
naukowo-badawczymi, organizacjami miedzynarodowymi i przedsiebiorstwami zagranicznymi.
Wykonywano prace o charakterze analitycznym oraz informacyjno-edukacyjnym. Postepowat takze
proces rozwoju, w tym budowy zasobéw kadrowych podmiotéw dedykowanych w Grupie PGE do
prowadzenia projektu: PGE Energia Jadrowa S.A. — spotki zarzgdzajacej linig biznesowa Energetyka
Jadrowa oraz PGE EJ1 Sp. z o.0. — inwestora a w przysziosci operatora pierwszej elektrowni
jadrowej. Zakres dziatan Grupy PGE w obszarze energetyki jadrowej obejmowat m.in.:

e wspoldziatanie Grupy PGE w tworzeniu warunkéw organizacyjnych, prawnych i administracyjnych
na rzecz budowy elektrowni jadrowej w Polsce, w tym wspétprace z Petnomocnikiem Rzadu do
spraw Polskiej Energetyki Jadrowej, udziat w konsultacjach spotecznych dotyczacych projektu
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Programu Polskiej Energetyki Jadrowej a takze projektu zatozen do ustawy o przygotowaniu
i realizacji inwestycji w zakresie obiektow energetyki jadrowej oraz inwestycji towarzyszacych, jak
réwniez projektu zmian w ustawie Prawo atomowe,

e inicjowanie i koordynowanie prac studialnych i analitycznych zwigzanych z przygotowywaniem
budowy elektrowni jadrowych w Polsce, w tym m.in. dtugoterminowej prognozy rozwoju zrédet
wytwarzania energii elektrycznej w swietle polityki energetycznej Polski i Unii Europejskiej oraz
perspektyw dla inwestycji PGE S.A.

W | kwartale 2011 roku w PGE EJ 1 Sp. z o.0. uruchomione zostaty postepowania o udzielenie
zamowienia publicznego:

e ,Swiadczenie przez Doradce Technicznego ustug doradztwa technicznego w procesie
inwestycyjnym zwigzanym z budowg przez PGE EJ 1 Sp. z o.0. pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej o mocy okoto 3000 MW”

e ,Badania S$rodowiska, badania lokalizacji oraz ustugi zwigzane z uzyskaniem pozwolen
i uprawnien niezbednych w procesie inwestycyjnym zwigzanym z budowag przez
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. pierwszej polskiej elektrowni jadrowej o mocy okoto 3000 MW”.

e ,Swiadczenie ustug doradztwa prawnego dotyczacego Umowy z Doradcg Technicznym oraz
Umowy z Wykonawcg Badan, jakie beda zawierane w procesie inwestycyjnym zwigzanym
z budowg przez PGE EJ1 sp. z 0.0. pierwszej polskiej elektrowni jadrowej o mocy okoto 3000
MW.”
Postepowanie o ,Swiadczenie ustug doradztwa prawnego...” zostato rozstrzygniete w kwietniu
2011 roku. Ustugi prawne beda $wiadczone przez kancelarie prawnicza Domanski Zakrzewski
Palinka sp. k. oraz kancelarie prawniczg Morgan, Lewis & Bockius LLP.

Kontynuowana jest wspotpraca z firmami doradczymi m.in. z jedng z najbardziej renomowanych firm
doradczych w obszarze przygotowania i wsparcia przy realizacji duzych projektéw inwestycyjnych —
CH2M Hill.

Trwa etap odbioru pre-feasibility study budowy dwoch pierwszych elektrowni jadrowych w Polsce,
ktérego celem jest wstepna ocena podstawowych czynnikdw wykonalnosci i ryzyka projektu, ze
szczegblnym uwzglednieniem aspektow rynkowych, harmonogramowo-organizacyjnych,
technologicznych, srodowiskowo-lokalizacyjnych oraz biznesowych.

Zawarcie umowy o sSwiadczenie ustug przesylania energii elektrycznej pomiedzy PGE
Dystrybucja S.A. oraz PSE Operator S.A.

W dniu 13 stycznia 2011 roku PGE Dystrybucja S.A. zawarta z PSE Operator S.A. umowe
o $wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej (,Umowa”). Umowa powyzsza zostata zawarta
na czas nieokreslony i bedzie realizowana na catym obszarze dziatania PGE Dystrybucja S.A.
Z dniem wejscia w zycie Umowy ulegty rozwigzaniu istniejace umowy zawierane z PSE Operator S.A.
przez Spéiki, ktére weszty z dniem konsolidacji w sktad PGE Dystrybucja S.A. W wyniku zawarcia
powyzszej Umowy w PGE Dystrybucja S.A. nastgpita centralizacja rozliczen ustug $wiadczonych
przez OSP bedacych przedmiotem Umowy.

Przedmiotem umowy sg ustugi przesylania energii elektrycznej, obejmujace ustugi przesytania
krajowe, jak i ustugi przesytania miedzynarodowe, $wiadczone przez Operatora Systemu
Przesylowego na rzecz PGE Dystrybucja SA. Umowa obejmuje réwniez ustuge udostepniania
Krajowego Systemu Elektroenergetycznego, realizowang przez OSP na rzecz PGE Dystrybucja S.A.
Rozliczenia prowadzone sg na podstawie Taryfy PSE Operator S.A. taczna wartos¢ Umowy
w okresie 5 lat szacowana jest na 6,1 mld PLN.

Koncepcja zarzadzania aktywami pozaenergetycznymi w ramach Grupy Kapitatowej PGE

W | kwartale 2011 roku w Grupie Kapitatowej PGE kontynuowano dziatania w obszarze ,Koncepc;ji
zarzadzania aktywami pozaenergetycznymi w ramach GK PGE”, ktérej celem jest transparentne
rozdzielenie dziatalnosci podstawowej od pozostatej oraz zbywanie i restrukturyzacja ww. aktywéw.

W ramach prowadzonego projektu w | kwartale 2011 roku zostaly zbyte akcje/udziaty w 3 spotkach,
zakonczono proces upadfosci 1 spotki oraz zbyto 1 osrodek wypoczynkowy. Kontynuowano zbywanie
akcji jednej ze spotek gietdowych (Bank Ochrony Srodowiska S.A.).
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W 2011 roku finalizowana bedzie sprzedaz kolejnych akcji i udziatéw spotek pozaenergetycznych,
zakwalifikowanych do poszczegdlnych portfeli przeznaczonych do zbycia. Wdrazane bedg kolejne
etapy koncepcji reorganizacji w obszarze hotelarsko-ochroniarsko-serwisowym, transportowym
i medycznym. Finalizowane beda procesy likwidacji i upadtosci spotek pozaenergetycznych.

Program Konsolidacji

W latach 2009 — 2010 realizowano w Grupie Kapitatowej PGE Program Konsolidacji. W wyniku jego
realizacji w 2010 roku nastapito formalno-prawne potgczenie podmiotéw w nastepujacych obszarach
dziatalnosci: (i) gérnictwo i energetyka konwencjonalna (dawniej: wydobycie i wytwarzanie); (ii)
energetyka odnawialna; (iii) dystrybucja energii elektrycznej; (iv) sprzedaz detaliczna energii
elektrycznej a takze potgczenie spétek PGE Goérnictwo i Energetyka S.A., PGE Energia S.A. oraz
PGE Electra S.A. z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Potaczenia PGE Elektrownia Opole S.A. z PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz
Elektrowni Wiatrowej Kamiensk Sp. z 0.0. z PGE Energia Odnawialna S.A. sg w trakcie realizac;ji
(szczegodtowy opis kwestii prawnych por. nota nr 15.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Polaczenie spétek

W dniu 29 kwietnia 2011 roku zarejestrowano pofaczenie spotek obszaru: hotele, ochrona i serwis.
Potaczenie nastapito w trybie art. 492 pa. 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego majatku spoétek
przejmowanych na inng spotke (przejmujaca) za udziaty, ktéra spotka przejmujaca wydaje wspoinikom
spotek przejmowanych. W szczegdlnosci nastapito potaczenie ELBEST Sp. z 0.0. z siedzibg
w Rogowcu (spotka przejmujaca) ze spotkami: BESTUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Beichatowie,
Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe Global Tur Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogatyni, Energetyk SPA
Sp. z o.0. z siedzibg w lwoniczu — Zdroju, Centrum Szkolenia i Rekreacji ,Energetyk” Sp. z o.0.
z siedzibg w Krasnobrodzie i Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Ustugowe Media — Serwis Dychow
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dychowie (spotki przejmowane).

Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 123.895.000 PLN i dzieli sie na 123.895 udziatow o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazdy udziat.

Obecnie wspdlnikami spotki sa:

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. posiadajgca 91,19% udziatu w kapitale
zaktadowym spoiki,

e PGE Dystrybucja S.A. posiadajaca 7,6% udziatu w kapitale zaktadowym spétki,
e PGE Obrét S.A. posiadajgca 1,12% udziatu w kapitale zaktadowym spétki,
e PGE Energia Odnawialna S.A. posiadajgca 0,09% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

Jednoczesnie, zgodnie z postanowieniem sgdu zarejestrowano réwniez oddziaty spofki, tj.: Elbest Sp.
z 0.0. Oddziat Iwonicz — Zdrdj, Elbest Sp. z 0.0. Oddziat Krasnobréd, Elbest Sp. z o0.0. Oddziat
Betchatow, Elbest Sp. z 0.0. Oddziat Bogatynia, Elbest Sp. z 0.0. Oddziat Dychow.

5. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Spétki, czynniki o ktérych mowa ponizej beda oddziatywa¢ na wyniki Spétki oraz
Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2011 roku:

wielkos¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto;
— ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym;
— ceny praw majatkowych;

— dostepno$¢ i ceny paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta,
w szczegolnosci ceny wegla kamiennego, gazu ziemnego oraz oleju opatowego;

— dostepnos¢ i ceny uprawnien do emisji COy;

— dostepnoé¢ transgranicznych mocy (zdolnoéci) przesytowych;
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—  proces taryfowy na 2012 rok, w szczegdlnosci wysokos¢ kosztéw uznanych przez Prezesa URE
za uzasadnione oraz wysokos¢ uzasadnionego zwrotu z kapitatu, a takze termin zatwierdzenia

taryf;
— decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy o KDT;

— nowelizacja Prawa Energetycznego i innych ustaw dotyczacego wprowadzenia obowigzku
sprzedazy energii elektrycznej w drodze przetargu lub za posrednictwem gietdy przez wytworcéw
wchodzacych w skfad grup pionowo zintegrowanych i uprawnionych do otrzymywania
rekompensat w ramach Ustawy KDT oraz wprowadzenia systemu wsparcia wytwarzania energii
elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji w jednostkach opalanych metanem uwalnianym
i uyimowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych
kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy;

— wyniki rozstrzygniecia przez sad sporu pomiedzy Prezesem URE, a wytwoércami z Grupy PGE
uprawnionymi do otrzymywania rekompensat w ramach Ustawy o KDT dotyczacego korekt
rocznych kosztow osieroconych za 2008 rok i korekt rocznych kosztow osieroconych i korekt
rocznych kosztoéw gazowych za 2009 rok;

— termin oddania do eksploatacji bloku 858MW w PGE Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A. Oddziat Elektrownia Beichatéw oraz decyzja Krajowego Administratora Systemu Handlu
Uprawnieniami do Emisji (,KASHUE”) o przydziale z rezerwy darmowych uprawnien CO,;

— mozliwe odmienne rozstrzygniecie sporéow prawnych, podatkowych lub innych zobowigzan
warunkowych, z ktorych najbardziej istotne przedstawiono w nocie nr 15 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

— rozstrzygniecie Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie odwotania PGE S.A. od
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zakresie zakupu akcji ENERGA
S.A;

— zmiana otoczenia makroekonomicznego Grupy, w tym w szczegoélnosci stop procentowych oraz
kurséw walutowych, ktérych wartos¢ ma wptyw na wycene wykazywanych przez Grupe aktywéw
i zobowigzan.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoélki na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego, zgodnie
z informacjami posiadanymi przez Spoétke jedynym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. byt Skarb
Panstwa, ktéry posiadat 1.295.637.952 akcji Spotki, co stanowi 69,29% kapitatu zaktadowego Spofki
i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow liczbie gloséw na WZ
(szt.) (szt.) (%)

Skarb Panstwa 1.295.637.952 1.295.637.952 69,29%

Pozostali 574.145.775 574.145.775 30,71%

Razem 1.869.783.727 1.869.783.727 100,00%

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego, PGE S.A.
posiadata 22.898 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 10 PLN kazda stanowigcych 22.898 gtoséw
w Spotce.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spoiki, osoby zarzgdzajagce i nadzorujace Spotke na dzien

przekazania niniejszego raportu oraz na dzien publikacji skonsolidowanego raportu rocznego za
2010 rok posiadaty nastepujaca liczbe akc;ji:

Liczba akcji na dzien
publikacji raportu

Liczba akcji na dzien

Zmiana liczby przekazania raportu

posiadanych akcji

Akcjonariusz rocznego (tj. 21.03.2011r.) kwartalnego
(szt.) (szt.) (szt.)
Zarzad 0 bez zmian 0
Rada Nadzorcza 1.123 bez zmian 1.123
Marcin Zielinski 500 bez zmian 500
Grzegorz Krystek 350 bez zmian 350
Katarzyna Prus 273 bez zmian 273

Czlonkowie Zarzadu Spotki oraz pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow wartosciowych
zostaty opisane w nocie nr 16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czesci B punkt 1.2.
niniejszego raportu.

9. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku PGE S.A. oraz jednostki zalezne nie
udzielity poreczen kredytéw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie warto$é
poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spétki.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 31 marca 2011 roku PGE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie byly strong
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki za wyjatkiem wystapienia przez spotki wytwoércze wehodzace
w sktad Grupy PGE z wnioskami o stwierdzenie nadptaty w podatku akcyzowym oraz zwrot podatku
wraz z odsetkami za lata 2006-2008 oraz pierwsze dwa miesigce 2009 roku. taczna wysokosé
nadptaty podlegajacej zwrotowi na rzecz spoétek z Grupy PGE moze wynie$¢ okoto 3,4 mid PLN, przy
czym kwota ta nie zawiera odsetek (spotkom wytwdrczym nalezg sie odsetki od nadptaconego
podatku akcyzowego liczone od dnia uiszczenia nienaleznego podatku). Postepowanie to zostato
omoéwione w nocie nr 19.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotne postepowania toczace sie przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych
oraz organami administracji publicznej zostaly oméwione w nocie nr 15 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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C. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PGE PoLskA GRUPA
ENERGETYCZNA S.A ZGODNE z MSSF ZA OKRES ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA

2011 ROKU.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

31 marca 2011
(nie badane)

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2010
(nie badane)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy 2.880.485 3.228.465
Koszt wtasny sprzedazy (2.787.749) (3.138.204)
Zysk brutto ze sprzedazy 92.736 90.261
Pozostate przychody 685 46.625
Pozostate koszty (39.024) (32.451)
Przychody/ koszty finansowe 42.719 47.084
Zysk brutto 97.116 151.519
Podatek dochodowy (20.673) (20.797)
Zysk netto z dziatlalnosci kontynuowanej 76.443 130.722
Zysk za okres sprawozdawczy na dziatalnosci i i
zaniechanej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 76.443 130.722
INNE CALKOWITE DOCHODY Z TYTULU:
Wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy 737 13
Pozostate - -
Inne dochody za okres obrotowy, netto 737 13
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 77.180 130.735
Zysk na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,04 0,07
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,04 0,07
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

31 marca 2011
(nie badane)

Stan na dzien

31 grudnia 2010
(nie badane)

Stan na dzien

31 marca 2010
(nie badane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa trwate zwigzane
z dziatalnoscig zaniechang

Aktywa trwate tacznie

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Krétkoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy

Krétkoterminowe inwestycje
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate pozyczki i naleznosci
finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe zwigzane
z dziatalnoscig zaniechang

Aktywa obrotowe tacznie

228.493

17.783

621.328

22.466.096

23.333.700

82.752

8.074

516.834

4.867.824

1.989.133

640.166
144.288

8.249.071

232.310

18.449

612.965

22.466.679

23.330.403

30.895

4.131

867.579

4.770.065

1.989.233

661.775
257.955

8.581.633

237.004

23.054

1.933.185

20.909.677

1.714

23.104.634

35.870

919

1.004.897

913.628

336.516

51.457
2.978.025

5.321.312

SUMA AKTYWOW

31.582.771

31.912.036

28.425.946
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

/-

~PGE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

31 marca 2011
(nie badane)

Stan na dzien

31 grudnia 2010
(nie badane)

Stan na dzien

31 marca 2010
(nie badane)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat spotek taczacych sie na
podniesienie kapitatu podstawowego

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych

Akcje wtasne
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe,
pozyczki, obligacje i leasing

Pozostate zobowigzania
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw i dotacje rzadowe

Zobowigzania dtugoterminowe
zwigzane z dziatalnoscig zaniechang

Zobowigzania dlugoterminowe
facznie

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Biezgca czes¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych, pozyczek,
obligacji i leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
zwigzane z dziatalnos$cig zaniechang

Zobowigzania krétkoterminowe
facznie

Zobowigzania razem

18.697.837

(344)

(229)
6.727.589
49.779
3.058.899
28.533.531

498.008

21.126

20.528

539.662

337.658

1.750.097

16.925
20.201

384.697

2.509.578

3.049.240

18.697.837

(1.081)

(229)
6.727.589
49.779
2.982.456
28.456.351

21.411

8.648

30.059

973.072

2.011.132

25.040
36.964

4.788

374.630

3.425.626

3.455.685

17.300.900

1.396.937

(1.149)

6.591.666

1.729.693
27.018.047

27
17.811

13.703

31.541

939.703

49.867

10.341
49.907

3.885

214

322.441

1.376.358

1.407.899

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN

31.582.771

31.912.036

28.425.946
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31 marca 2011 roku

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. o o
- ] e . GE . ~PGE
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku
Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Kapitat kapitaty ZysKki

(nie badane) podstawowy finansowych Akcje wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien
1 stycznia 2011 roku 18.697.837 (1.081) (229) 6.727.589 49.779 2.982.456 28.456.351
Zysk za okres - - - - - 76.443 76.443
Inne catkowite dochody - 737 - - - - 737
Catkowity dochod za ) 737 ) . ) 76.443 77180
okres
Podziat zyskow lat ) ) ) ) ) ) )
ubiegtych
Dywidenda - - - - - - -
Na dzien

18.697.837 (344) (229) 6.727.589 49.779 3.058.899 28.533.531
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE

31 grudnia 2010 roku

~PGE
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Kapitat spotek
taczacych sie
na podniesienie
kapitatu
podstawowego Kapitat
PGE Polska z aktualizacji
Grupa wyceny Pozostate
Kapitat Energetyczna aktywow Akcje Kapitat kapitaly Zyski
(nie badane) podstawowy S.A. finansowych wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien 17.300.900 1.396.937 (1.162) - 6.591.666 . 1508971  26.887.312
1 stycznia 2010 roku
Zysk za rok - - - - - - 2.904.878 2.904.878
Inne catkowite dochody - - 81 - - - - 81
Catkowity dochéd za rok - - 81 - - - 2.904.878 2.904.959
Emisja akcji w wyniku
potaczenia PGE S.A. i ) ) ) i i
z PGE Energia S.A. 1.396.937 (1.396.937)
i PGE GIE S.A.
Nabycie akcji wlasnych - - - (229) (350) - - (579)
Podziat zyskow lat - - - - 136.273 49.779 (186.052) -
ubiegtych
Dywidenda - - - - - - (1.335.341)  (1.335.341)
Na dzien 18.697.837 ; (1.081) (229)  6.727.589 49.779 2982456  28.456.351
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /F’GE /PZTE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za okres zakoniczony dnia 31 marca 2010 roku

Kapitat spétek
faczacych sie na
podniesienie

kapitatu
podstawowego Kapitat
PGE Polska z aktualizacji
Grupa wyceny Pozostate

Kapitat Energetyczna aktywow Akcje Kapitat kapitaly ZysKi
(nie badane) podstawowy S.A. finansowych wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien
1 stycznia 2010 roku 17.300.900 1.396.937 (1.162) - 6.591.666 - 1.598.971 26.887.312
Zysk za okres - - - - - - 130.722 130.722
Inne catkowite dochody - - 13 - - - - 13
Catkowity dochéd za ) ) 13 ) . . 130.722 130.735
okres
Podziat zyskow lat ) ) ) ) ) ) ) )
ubiegtych
Dywidenda - - - - - - - -
Na dzien

17.300.900 1.396.937 (1.149) - 6.591.666 - 1.729.693 27.018.047

31 marca 2010 roku

74



/-’

~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonhczony

31 marca 2011 31 marca 2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 97.116 151.519
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6.190 7.558
Odsetki i dywidendy, netto (33.990) (21.862)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (13.924) (553)
Zmiana stanu naleznosci 331.823 24.159
Zmiana stanu zapaséw (51.857) 32.154
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (647.666) (139.263)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 16.821 65.612
Zmiana stanu rezerw 9.783 (48.448)
Podatek dochodowy zaptacony (12.909) (28.109)
Pozostate - 13.878
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (298.613) 56.645
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
ﬁi%ﬁi?:ﬁaﬁﬁigﬁOWYCh aktywow trwatych i wartosci (2.657) 84
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i (6.530)
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 474.198 354.403
Nabycie aktywéw finansowych (493.811) (318.329)
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane - 870
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22.270) 30.498
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji - -
i\/\épr)r’rlyi/;/vjiyozb ltlygt:iljjl zaciggnigcia pozyczek, kredytow 2 554 825 )
Sptata pozyczek, kredytow, obligacji i leasingu finansowego (2.326.813) (506.710)
Dywidendy wyptacone (2.141) (875)
Odsetki zaptacone (19.853) (5.931)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 206.018 (513.516)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (114.865) (426.373)
R&znice kursowe netto 1.224 114
Srodki pieniezne na poczatek okresu 258.383 3.401.549
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 143.518 2.975.176

O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Przypisane dziatalnosci zaniechanej - -
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdline

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. (,PGE S.A.”, ,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 i obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (,sprawozdanie finansowe”). Sprawozdanie
finansowe zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2010 roku.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990
roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy w dniu
28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000059307.

Spotka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa
Kapitalowa PGE”, ,GK PGE”) i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
dziatalno$¢ podmiotéw bezposrednio i posrednio zaleznych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Niniejsze
sprawozdanie finansowe powinno by¢é analizowane 1tacznie ze $rédrocznym skréoconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku, ktére
przedstawia catoksztalt dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE.

Na podstawie art. 45 punkt 1b Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 3 sierpnia 2010 roku podjeto decyzje o sporzadzaniu
jednostkowych  sprawozdan finansowych zgodnych z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Zastosowanie MSSF po raz pierwszy zostato opisane
w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
a) dziatalnos$¢ firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
b) dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
c) kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,
d) swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa w punktach a-c,
e) handel energig elektryczna.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesiji.

76



o
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

2. Sktad Zarzadu Spotki

W skfad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2011 roku wchodzili:

e Tomasz Zadroga Prezes Zarzadu,

e Marek Szostek Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Szymanek Wiceprezes Zarzadu,
e Woijciech Topolnicki Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Trawinski Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktadzie
Zarzadu mialy miejsce nastepujace zmiany:

e w dniu 5 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu wiceprezesa
ds. Finansowych pana Wojciecha Topolnickiego,

e wdniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spoftki podjeta uchwate o odwotaniu wiceprezesa ds.
Operacyjnych pana Marka Trawinskiego,

e wdniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spoftki podjeta uchwate o powotaniu wiceprezesa ds.
Finansowych pana Wojciecha Ostrowskiego z dniem 17 marca 2011 roku,

e wdniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu wiceprezesa ds.
Operacyjnych pana Pawta Skowronskiego z dniem 17 marca 2011 roku.

W skiad Zarzadu na dzien sprawozdawczy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili;

e Tomasz Zadroga Prezes Zarzadu,

e Wojciech Ostrowski Wiceprezes Zarzadu,
e Pawet Skowronski Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Szostek Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Szymanek Wiceprezes Zarzadu.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

3.2. Ogolne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe
podano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
usD 2,8229 2,9641 2,8720
EURO 4,0119 3,9603 3,8622

3.3.  Dane poréwnywalne

W dniu 31 sierpnia 2010 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. potaczyta sie ze spétkami
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A., natomiast w dniu 31 grudnia 2010 roku
potaczyta sie ze spdtkg PGE Electra S.A. Pofgczenie ze spdotkami zaleznymi spetnia definicje
restrukturyzacji pod wspdlng kontrola, ktora jest wylaczona z zakresu MSSF 3 Potaczenia jednostek
gospodarczych. Sytuacja, w ktérej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujecia
w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE nie sg uregulowane
zapisami poszczegoélnych standardéw, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te
naktadajg na jednostke sporzgdzajgca sprawozdanie zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE
obowigzek stworzenia wtasnego zestawu zasad rachunkowosci wskazujac na cechy takich zasad
rachunkowos$ci: wierna reprezentacja pozycji finansowej, wynikéw dziatalnos$ci oraz przeptywdéw
pienieznych, odzwierciedlenie tredci ekonomicznej transakcji, neutralnos¢, ostroznos¢ oraz
kompletno$é we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spétke analiz wynikato, iz w przypadku podmiotéw o ztozonej informac;i
finansowej, dla rozliczenia potaczenia jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg preferowane
jest zastosowanie metody faczenia udziatéw. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty
taczace sie byly zaréwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza
i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciagtosci wspdlnej kontroli. Zatem
sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby taczace sie podmioty byly zawsze ze sobg potaczone.

W praktyce oznaczato to, ze sprawozdania wszystkich tgczacych sie spétek zostaty zagregowane,
dokonano wytgczeh wzajemnych transakcji, rozrachunkéw oraz powigzan kapitatowych a takze
doprowadzono do ujednolicenia wyceny aktywow i zobowigzan. Cata transakcja potaczenia zostata
rozliczona w obrebie kapitatéw wtasnych bez wptywu na wartos¢ firmy.
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31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

4. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Jak zostalo opisane w nocie 1 niniejszego skroconego sprawozdania finansowego Spoétka jest
jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej PGE, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF. Dniem przejscia Grupy Kapitatowej PGE na stosowanie MSSF byt dzien
1 stycznia 2006 roku. Na podstawie art. 45 punkt 1b Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 3 sierpnia 2010 roku podjeto decyzje
o sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF poczawszy od 1 stycznia
2011 roku.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci  Finansowej nr 1 Zastosowanie  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy (,MSSF 1”), ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub péznie;.
MSSF 1 dotyczy jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF oraz jednostek, ktére stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie
0 niezgodnosci z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe
wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje
wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Zgodnie z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze skrécone $roédroczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na
potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego data przejscia na stosowanie standardéw MSSF jest
dzien 1 stycznia 2010 roku. Ostatnim dostepnym, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji, sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowo$ci, byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki sposéb, jak gdyby Spoétka
zawsze stosowata MSSF, przy czym Spotka skorzystata z nastepujacych zwolnien z obowigzku
przeksztatcania, o ktérych mowa w standardzie MSSF 1:

Wartos¢ godziwa lub przeszacowanie do zaktadanego kosztu (MSSF 1, D16-D17).

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 29 Sprawozdawczo$¢ w gospodarkach inflacyjnych
(MSR 29) wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji wartosci aktywow i zobowigzan byty
wyrazone w cenach biezgcych na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego i stanowity
podstawe do wyceny aktywow i zobowigzan w sprawozdaniach finansowych nastepnych okreséw.
Powyzszy standard ma zastosowanie w przypadku niepienieznych pozycji bilansowych. Istotnymi
pozycjami niepienieznymi w przypadku Spotki sg rzeczowe aktywa trwate i kapitaty wiasne.
Gospodarka polska do konca 1996 roku spetniata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast od
roku 1997 nie spetnia tych kryteriow. Spdtka nie zastosowata MSR 29 w latach ubiegtych, dokonujac
tylko zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami, przeszacowania srodkéw trwatych na dzieh
1 stycznia 1995 roku w celu odzwierciedlenia skutkow inflacji na ich wartos¢ bilansowa poprzez
zastosowanie wskaznikdw przeszacowania ustalonych przez Ministerstwo Finansow dla
poszczegolnych grup rzeczowych aktywéw trwatych. Przeszacowanie to nie zostato dokonane
zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spodtka nie korzystata ze wskaznikow ogdlnego wzrostu cen
oraz nie dokonata przeszacowania srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 1996 roku.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne sg wycenione w wartosciach, ktére zostaty
przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGE,
ktérej Spotka jest jednostkg dominujgca.
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Uzgodnienie pomiedzy dotychczas stosowanymi a nowymi zasadami sprawozdawczosci

Uzgodnienia kapitatéw wtasnych i aktywow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz wyniku netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku i kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2010 roku sporzgadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci i z MSSF zostaty zaprezentowane

ponizej:

Kapitaty wiasne
na dzien
1 stycznia 2010

Kapitaty wiasne
na dzien
31 grudnia 2010

Catkowite dochody za
rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010

Aktywa na dzien
1 stycznia 2010

Aktywa na dzien
31 grudnia 2010

Dane zgodne z polskimi

. o 26.935.056 28.519.570 2.920.423 29.060.787 32.002.907

zasadami rachunkowosci
Wycena rzeczowych

1.  aktywdw trwatych i warto$ci 134.908 127.766 (7.142) 166.554 157.736
niematerialnych

2. Wycena instrumentow (182.840) (191.233) (8.473) (180.313) (191.797)
finansowych

3, \Wycenarezerwna 188 248 60 (44) (58)
Swiadczenia pracownicze

4 Prezentacja netto podatku ) i ) (49.872) (53.053)
odroczonego

5 Pre_zentaqa netto funduszy ) i ) (3.595) (3.699)
socjalnych

6. Pozostate - - 10 (155) -
Efekt zastosowania
nowych zasad (47.744) (63.219) (15.545) (67.425) (90.871)
rachunkowosci — razem

Dane zgodne z MSSF 26.887.312 28.456.351 2.904.878 28.993.362 31.912.036
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Ponizej przedstawiono gtéwne korekty pomiedzy polskimi zasadami rachunkowos$ci a MSSF:
Wycena rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka wykazuje rzeczowe aktywa trwate w wartosciach, ktére zostaty przyjete do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGE - ktérej Spoétka jest jednostka
dominujaca - i zastosowata te wartos¢ jako zaktadany koszt nabycia ustalony na dzien przejscia na
stosowanie MSSF.

Wycena instrumentow finansowych

Réznica w wycenie instrumentéw finansowych pomiedzy sprawozdaniami sporzadzanymi wg ustawy
o rachunkowosci a sprawozdaniem wg MSSF dotyczy gtéwnie posiadanych udziatéw w spoice
Exatel S.A. W okresie przed datg przejscia na MSSF akcje spotki Exatel wykazane w sprawozdaniu
finansowym Spdtki byly objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 188.324 tysiecy ziotych. Po
ustgpieniu przestanek swiadczacych o utracie warto$ci w sprawozdaniu finansowym wedtug ustawy
o rachunkowos$ci powyzszy odpis aktualizujgcy zostat odwrécony.

Natomiast zgodnie z MSR 39 par. 66 straty z tytutlu utraty wartosci nienotowanych instrumentow
kapitatowych wycenianych wedtug kosztu nie podlegajg odwroceniu. W zwigzku z powyzszym wartosc
bilansowa akcji spétki Exatel w sprawozdaniu finansowym Spétki sporzadzonym zgodnie z MSSF jest
nizsza o 188.324 tysiecy ztotych w stosunku do wartosci wykazanej w sprawozdaniu wedtug ustawy
0 rachunkowosci.

Aktywa Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z polskim prawem Spodtka zarzadza Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych
(,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki ptacone na ZFSS sg deponowane na oddzielnych
kontach bankowych.

W sprawozdaniu finansowym wg MSSF nie ujeto aktywéw ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do wplywu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na konto Spofki.
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5. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Do dnia 31 grudnia 2010 roku Spotka stosowata przepisy ustawy o rachunkowosci dla celow
sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych. Poczawszy od 1 stycznia 2011 roku Spoétka
sporzgdza zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe wg MSSF.
Najwazniejsze roznice pomiedzy wczesniej stosowanymi a nowymi zasadami sprawozdawczo$ci
zostaly przedstawione w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska i nie sg obowigzujace na dzieh 1 stycznia 2011 roku:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku;

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012
roku;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku.

Wptyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie beda mialy istotny wplyw na przyszie
sprawozdania finansowe Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony i nie jest znany jego wptyw na przyszie sprawozdania Spoétki.

Poza kwestiami przedstawionymi powyzej Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie nowych
standardéw lub interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci.
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7. Polityka rachunkowosci

Poniewaz niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF, Spdtka przedstawia ponizej najwazniejsze zapisy polityki
rachunkowosci Grupy Kapitatowej PGE, stosowanej przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. przy
sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego.

7.1. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

e utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardéw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

o ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majatkowym,

e cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadnika aktywéw przez jednostke mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Istotne skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych przed dniem przejscia na MSSF ;.
1 stycznia 2006 roku sg wyceniane w wartosci godziwej na ten dzien (koszt zaktadany). Réznica
miedzy wartoscig godziwg a dotychczasowg wartoscig bilansowg zostaje odniesiona na zyski
zatrzymane. Rzeczowe aktywa trwate oraz srodki trwate w budowie nabyte po dniu przejscia na
stosowanie MSSF wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po
koszcie zaktadanym dla srodkow trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF) pomniejszonej
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Kapitalizowanie kosztéw
nabycia badz wytworzenia konczy sie w momencie dostosowania sktadnia aktywow do miejsca
i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia s$rodka
trwatego. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy skiadnik jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacja $rodkéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany
okres uzytkowania sSrodka trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Dla poszczegdlnych grup s$rodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

Sredni pozostaly okres  Stosowane catkowite

Grupa rodzajowa amortyzacji okresy amortyzacji
w latach w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 26 2-52
Maszyny i urzadzenia techniczne 2 1-39
Srodki transportu 2 1-10
Inne $rodki trwate 3 1-15

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna $rodkéw trwatych podlegajg
corocznej weryfikacji. Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako
zmiane szacunkéw, aewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w roku,
w ktérym dokonano weryfikacji oraz w okresach nastepnych.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci wskazujgce na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze by¢ watpliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli wystepujg przestanki
wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci aktywa, wéwczas wartosé tego aktywa badz
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérego przynalezy dany srodek trwaty, jest obnizana
poprzez odpowiedni odpis aktualizujgcy.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg s$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

7.2. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki
aktywdw, nie posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

e nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majatkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym
niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spotki, w szczegdlnosci:

autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace programéw
komputerowych),

prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzordow uzytkowych oraz zdobniczych,
programy komputerowe,

know-how, tzn. warto$é stanowigca rownowarto$¢ uzyskanych informacji zwigzanych z wiedzg
w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej,

e koszty prac rozwojowych,
o wartos¢ firmy z wylgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wlasnym zakresie.

Na dzien poczatkowego ujecia skfadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Cena nabycia skfadnika wartosci
niematerialnych obejmuje:

e cene zakupu uwzgledniajgcyg cta importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace odliczeniu,
pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

e naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie
z jego planowanym przeznaczeniem, w szczegoélnosci koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych,
optaty za ustugi eksperckie oraz koszty testow sprawdzajgcych prawidtowe dziatanie skfadnika.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem
aktywowanych nakftadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartodci niematerialnych jest okreslony czy
nieokre$lony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje dtugosé tego okresu lub wielko$¢ produkc;ji lub inng,
miare bedacq podstawg do okredlenia okresu uzytkowania. Okres uzytkowania sktadnika wartosci
niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie odpowiednich
czynnikéw, nie istnieje przewidywalna diugo$¢ okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato
przeptywy pieniezne dla jednostki.

Warto$¢ podlegajaca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci danego skfadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje
rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sga amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
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0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku bilansowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy amortyzacji warto$ci
niematerialnych wynosza;

Sredni pozostaly okres Stosowane okresy amortyzacji
Grupa rodzajowa amortyzacji w latach w latach
Patenty i licencje 2 1-15
Koszty zakohczonych prac rozwojowych <1 5
Inne 7 4-10

7.3. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez Spotke
nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich
koszty zostaty poniesione. Warto$¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie
wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodni¢:

¢ mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukohczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne,

e dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé
ukohAczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu Ilub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

¢ mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza sie:

e projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli doswiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),

e projektowanie narzedzi, przyrzadoéw do obrobki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,

e projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii prébnej, ktérej wielkos¢ nie umozliwia
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz

e projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych i udoskonalonych
materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systemdw i ustug.

Koszty prac rozwojowych sg sumg naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany
skfadnik warto$ci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te
obejmujg wszystkie naktady, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom
tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposéb zamierzony przez
Zarzad. Do takich kosztéw bezposrednich zaliczane sa;:

e nakfady na materiaty i ustugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych,

e koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajace bezposrednio z wytworzenia tego sktadnika,

e opfaty za rejestracje tytutu prawnego oraz
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¢ amortyzacja patentéw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu tego skfadnika.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez jednostke we witasnym zakresie nie
zalicza sie:

e kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogdélnozaktadowych, chyba ze mozna je
bezposrednio przyporzadkowac¢ do przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania,

e wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych
poniesionych przed osiggnieciem planowanej wydajnosci oraz

e nakfadéw na szkolenia przygotowujgace pracownikéw do obstugiwania danego sktadnika aktywow.

7.4. Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku kosztow finansowania zewnetrznego koszty pozyczek i kredytéw, w tym rdznice
kursowe powstate w wyniku zaciagniecia pozyczek i kredytow w walucie obcej, zaciggnietych na
potrzeby finansowania zakupdéw wartosci niematerialnych lub w celu finansowania prac rozwojowych
sg kapitalizowane zgodnie z MSR 23 w wartosci rzeczowych aktywow trwatych i sktadnikéw wartosci
niematerialnych, ktérych dotycza. W przypadku réznic kursowych powstajagcych w zwigzku
z pozyczkami i kredytami w walucie obcej jednostka kapitalizuje je do wysokosci, w jakim sg
uznawane za korekte kosztow odsetek.

7.5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVP),
e Pozyczki udzielone i naleznosci,

e Aktywa dostepne do sprzedazy (AFS).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza
i ma mozliwo$é utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajacy jeden z warunkow:

o Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa;

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub

instrumentami pochodnymi, z wytagczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen,

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Kazde aktywo
finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze zostaé w momencie nabycia zaklasyfikowane do
portfela wycenianego wedtlug wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi do wyniku
finansowego za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych, ktdére nie majg cen kwotowanych na
aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona.
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Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien
bilansowy. Zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela FVP sag
rozpoznawane w wyniku finansowym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Jezeli wptyw zmiany wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sg w wartosci zdyskontowane;.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa
inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej
wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu
o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu skfadnika aktywoéw stanowigcego przedmiot inwestyciji
(wycena metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych).

Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwa aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem:

e strat z tytutu utraty wartosci,
e zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych,
e odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych w portfelu AFS powinny by¢ rozpoznane w wyniku
finansowym w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

Jesli spadek wartosci godziwej aktywow portfela AFS zostat rozpoznany w innych catkowitych
dochodach i istniejg obiektywne dowody na utrate wartosci, skumulowany spadek wartosci odniesiony
uprzednio w innych catkowitych dochodach jest przeniesiony do wyniku finansowego, nawet jesli
aktywa finansowe nie zostato usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej . Kwota skumulowanej
straty przeniesionej z kapitatu z aktualizacji wyceny do wyniku finansowego powinna réwnac sie
réznicy pomiedzy wartoscig nabycia a biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o jakiekolwiek odpisy
z tytulu utraty wartosci odniesione uprzednio do wyniku finansowego. W przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe sklasyfikowane jako AFS odpisy z tytutu utraty wartosci nie sg odwracane
przez wynik finansowy. W przypadku instrumentéw dtuznych, jesli w kolejnych okresach, wartos¢
godziwa tych instrumentéw w portfelu AFS wzrosta i wzrost ten nastgpit w okresie po dokonaniu
odpisu z tytutu utraty wartosci, odpis ten jest odwracany poprzez wynik finansowy.

7.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spoétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
Z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdélnych aktywoéw, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
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sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé
bilansowg skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwiocznie jako przychéd w wyniku finansowym. Po odwréceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

7.7. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (tacznego) instrumentu, ktory
zawiera rowniez umowe zasadnicza, niebedaca instrumentem pochodnym. Sktadnik ten powoduje, ze
czes¢ przeptywow pienieznych wynikajacych z instrumentu facznego zmienia sie w sposéb podobny
do przeptywow wynikajgcych z samodzielnie wystepujacego instrumentu pochodnego.

Spotka dokonuje analizy zawieranych i obowigzujgcych uméw w celu identyfikacji wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,
jezeli sg spetnione warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cidle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wilasciwym dla umowy zasadniczej (gtdbwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta
umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu Ilub sprzedazy pozyciji
niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

~Wyodrebniony” wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w bilansie w wartosci godziwej,
a zmiany wartosci godziwej sg ujimowane w wyniku finansowym.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment
jego poczatkowego ujecia.
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7.8. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stdép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$é jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkow rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy roku
obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
Wartos¢ godziwa kontraktow na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow
Srodkoéw pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywoéw, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spoétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej
pozycji lub przeptywdéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniana na
biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych,
na ktére zostato ustanowione.

7.9. Zapasy

Do zapasoéw zalicza sie:

e aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarcze;j,
e bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

e majagce posta¢ materiatdw lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania warto$ci netto.
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
s$g ujmowane w nastepujacy sposob:

Przychod sktadnikéw zapasow wyceniany jest w nastepujacy sposoéb:
e Materiaty i towary — w cenie nabycia.

¢ Wyroby gotowe oraz potprodukty i produkcja w toku — w koszcie wytworzenia obejmujgcym: koszt
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji.

Rozchdd sktadnikow zapasoéw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e Materiaty i towary — wedtlug metody $redniej wazonej, w przypadku materiatdw z grupy
reprezentacji i reklamy, materialdw biurowych jednostki moga odpisa¢ ich wartos¢ zakupu
bezposrednio w koszty zuzycia materiatéw w momencie zakupu.

Stosowane do wyceny na dzieh bilansowy ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od wartosci netto tych
sktadnikéw mozliwej do uzyskania. Przez warto$¢ netto mozliwg do uzyskania rozumie sie réznice
miedzy szacowang ceng sprzedazy stosowang w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

W wartosci zapaséw Spotka ujmuje takze warto§¢ zakupionych, w celach dalszej odsprzedazy,
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz ekwiwalentéw tych praw. Aktywa te sg ujmowane
w koszcie nabycia, przy uwzglednieniu ewentualnej utraty wartosci na dzien bilansowy. Rozchéd
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych jest ewidencjonowany metodg szczegdtowej identyfikacji.

7.10. Naleznosci handlowe

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne Spoice na dzien wyceny odsetki z tytutu
zwtoki, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce
ich wartosé.

Na dzien bilansowy jednostka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci
planowanych przeptywéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

Naleznosci diugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezacej (zdyskontowanej).

7.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne skiadajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty
srodkow pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

7.12. Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Spodtka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
e wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,

e ich wysokos$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

e dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci
ekonomicznych.
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Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci swiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Jednostki na koniec okresu sprawozdawczego dokonujg weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezacego okresu obrotowego jest wystarczajacy,
aby mozna byto dang pozycje wykaza¢ jako sktadnik aktywow.

Zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest leasingiem operacyjnym w rozumieniu MSR
17 leasing. Wartos¢ zakupionego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jest prezentowana
w pozycji pozostatych aktywow i ujmowana w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania
danego prawa, lecz nie diuzej niz planowany czas wykorzystania danego prawa.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej
nie jest uymowane w bilansie.

Do pozostatych aktywéw zaliczane sg rowniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych.

7.13. Kapital wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat zakladowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sagdowym jednostki dominujacej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielkos¢ ujemna.

7.14. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztdw operacyjnych, pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie
wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadéw, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgca ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem
zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktore skorygowano szacunki przyszitych
przeptywow pienieznych.

W szczegodlnosci przewiduje sie nastepujace tytuty tworzenia rezerw:

Rezerwa na opieke medyczna, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz inne
swiadczenia na rzecz emerytéw i rencistéow

Warto$¢ zobowigzania na rzecz bylych pracownikéw jest szacowana na podstawie warunkow
zawartych w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym obowigzujagcym w Spétce lub innych przepisow
prawnych. Zobowigzania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikdw Spodtki w  okresie
zatrudnienia. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych
nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.

Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (PUZP) obowigzek
wyplaty Swiadczen dla bytych pracownikéw przemystu energetycznego, wynikajacych z tzw. taryfy
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energetycznej’, przeszedt na poszczegdlne spotki, z ktorych wywodzg sie dani emeryci i rencisci.
W zwigzku z powyzszym od grudnia 2005 roku Spétka tworzy odpowiednig rezerwe.

Koszt utworzenia rezerwy dotyczacej uprawnionych emerytow w dniu wejscia w zycie protokotu
dodatkowego do PUZP obcigzyt w catosci wynik roku 2005. Koszt przesziego zatrudnienia, dotyczacy
pracownikow spotek a przysztych emerytédw jest ujmowany metodg liniowa przez $redni okres
pozostajacy do przejscia tych pracownikédw na emeryture. Wysokos¢ rezerwy szacowana jest przez
aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza koszty operacyjne.

Odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych
i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu odpraw emerytalno-rentowych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19
nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty
Z obliczeh aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

7.15. Platnosci w formie akcji wtasnych

Ptatnosci w formie akcji to transfer instrumentéw kapitatowych jednostki lub ich ekwiwalentow
dokonany przez nig lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (réwniez pracownikoéw), ktoére
dostarczyty do spétki towary lub ustugi, chyba ze transfer ten jest dokonany w innym celu niz zaptata
za towary i ustugi dostarczone do jednostki.

Jednostka ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji ptatnosci w formie
akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym
w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jesli dobra lub ustugi otrzymane lub nabyte w ramach
transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako
koszt.

Jednostka wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym
w wartosci godziwej otrzymanych doébr lub ustug, chyba ze niemozliwe jest wiarygodne oszacowanie
ich wartosci godziwej. Jezeli jednostka nie moze wiarygodnie oszacowa¢ wartosci godziwej
otrzymanych débr lub ustug, okresla ich wartos¢ oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wtasnym
w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow
kapitatowych.

Jednostki rozpoznajg koszt wynagrodzenia na rzecz pracownikow w postaci akcji przez okres od dnia
przyznania do daty nabycia praw do akcji. WysokosS¢ kosztu ocenia sie na podstawie wartosci
godziwej i dokonuje sie wyceny na dzieh przyznania instrumentéw. Z uwagi na fakt, ze wartosci
godziwej swiadczen pracownikow nie da sie zwykle bezposrednio oceni¢, nalezy wyliczy¢ wartos¢
godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych. Jesli wynagrodzenie w akcjach jest obwarowane
warunkami rynkowymi, w szacunku warto$ci godziwej przyznanych praw na dzien ich przyznania
nalezy uwzgledni¢ prawdopodobiefAstwo wystgpienia warunkéw rynkowych. Warunki dotyczace
osiggnietych wynikéw i Swiadczonych ustug nie oparte na warunkach rynkowych nie sg uwzgledniane
w wartosci godziwej ustalanej na dzien przyznania opcji. Poczatkowy koszt ocenia sie na podstawie
przewidywanej liczby akcji, do ktérych beneficjenci ostatecznie nabeda prawa uwzgledniajac
prawdopodobienstwo wystgpienia warunkéw innych niz rynkowe. Nastepnie koryguje sie go w okresie
nabywania praw do akcji, jezeli faktyczne wyniki sg inne od przewidywanych.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych stanowig zobowigzania jednostki, a nie
kapitat wiasny. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane, jednostka na kazdy dzieh

92



o
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

sprawozdawczy, jak i na dzieh rozliczenia, wycenia zobowigzanie do wartosci godziwej, a ewentualne
zmiany wartosci ujmuje w rachunku zyskow i strat.

7.16. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktykg gospodarczg akcjonariusze mogg dokona¢ podziatu wypracowanego przez
Spoétke zysku na cele pracownicze, wérdd kitdrych mozna przykltadowo wymieni¢: powiekszenie
zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych, nagrody z zysku dla pracownikéw. Takie wypfaty sg
ujmowane w statutowych sprawozdaniach finansowych, podobnie jak wyptata dywidendy, poprzez
zmiane w stanie kapitatu wlasnego. W sprawozdaniach sporzadzonych wedlug MSSF podziat
wypracowanego zysku na powiekszenie zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych lub nagrody
z zysku dla pracownikéw klasyfikowane sg jako koszty operacyjne roku, za ktéry dokonano podziatu
zysku.

7.17. Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spotki sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania diugoterminowe prezentuje sie wysokosci wartosci
biezacej (zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli:

e oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego Spoiki,
e jestw posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu;

e jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego; lub

e jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania
przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiagzania, ktére nie spetniajg tych kryteridw, zalicza sie do zobowigzan dtugoterminowych.

Jezeli Spdtka oczekuje i ma mozliwosé refinansowania lub prolongaty zobowigzania na okres
co najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejacej umowy kredytowej,
zobowigzanie to jest klasyfikowane jako dtugoterminowe, nawet jesli bytoby ono wymagalne
w terminie krotszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwosé refinansowania lub prolongaty
zobowigzania nie zalezy od uznania Spoétki (gdyz na przyktad nie istnieje porozumienie
o refinansowaniu), to nie mozna uznaé, ze istnieje mozliwo$¢ refinansowania, a zobowigzanie takie
jest zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych.

Niektore zobowigzania krotkoterminowe, takie jak na przyktad zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
wchodzg w skitad kapitatu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu dziatalnosci operacyjnej
jednostki. Takie pozycje zwigzane z dziatalnoscia operacyjng zalicza sie do zobowigzan
krotkoterminowych, nawet jesli s wymagalne w terminie diuzszym niz dwanascie miesiecy od dnia
bilansowego.

7.18. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Spoétka kompensuje zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych i Funduszu
Poprawy Efektywnos$ci oraz aktywa tych funduszy. Takie rozwigzanie odzwierciedla zwigzek pomiedzy
Funduszami a jednostkg, w ktérych to jednostka wystepuje w roli powiernika. Oznacza to,
ze jednostka ma tytut prawny do aktywéw Funduszy, jednak beneficientem sg Fundusze oraz
ich cztonkowie.
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7.19. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychoddw i kosztéw. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie:

e Réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentoéw $rodkow z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

e Otrzymane S$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych
sktadnikdow majatkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane srodki pieniezne. Dotyczy to
w szczegolnosci umorzonych czesciowo pozyczek i kredytow oraz dotacji na zakup $rodka
trwatego oraz dofinansowania prac rozwojowych.

e Przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych
przychodow dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych od tych srodkéw trwatych.

e Zyski z finansowego leasingu zwrotnego rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.
Odpisy z tych przychodéw dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne przez okres trwania
leasingu. Jezeli po okresie trwania leasingu wykupienie przedmiotu leasingu jest wysoce
prawdopodobne a okres trwania umowy leasingu jest znaczaco rézny od planowanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego srodka, odpisy przychodéw dokonywane sg réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych od tych srodkow trwatych.

7.20. Leasing

Umowe najmu, dzierzawy lub inng umowe o podobnym charakterze, na mocy, ktérej nastepuje
przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkdbw wynikajgcych z tytulu posiadania
aktywow, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie
w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty
bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako skfadnik aktywéw. Klasyfikaciji
leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu, w oparciu o tres¢ ekonomiczng umowy. Optaty
leasingowe dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposéb, aby utrzymywac stalg stope dyskontowg w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Koszty finansowe ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez
okres leasingu.

Leasing, przy ktérym znaczaca czesS¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu witasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres leasingu chyba, ze zastosowanie
innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia w czasie korzysci czerpanych
przez uzytkownika.
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7.21. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe
za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostke zgodnie z obowigzujacymi przepisami
ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczang z kapitatem wkasnym.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig
aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z:

e poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skfadnika aktywoéw lub zobowigzan w ramach transakcji
nie bedacej poftaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

e dodatnich roznic przej$ciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdélnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest
kontrolowanie terminu odwracania sie réznic przejsciowych i prawdopodobne jest, ze réznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potragcenie ujemnych réznic przejsciowych, za wyjatkiem:

e przypadkow, gdy skifadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
Z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
pofaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

e ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspodlnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych aktywa
z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny
bedzie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na
kazdy dzien bilansowy. Spétka obniza warto$¢ bilansowg skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg w takim zakresie,
w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdéd do opodatkowania pozwoli na ich
zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujag w przyszioSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznoéci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych
proces legislacyjny zasadniczo sie zakohczyt na dzien bilansowy.
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7.22. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychoddéw zalicza sie:

e kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng do odbiorcow hurtowych i detalicznych, ciepto,
wegiel, Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrodtach odnawialnych,
Swiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji, uprawnienia do emisji, ustugi
dystrybucyjne i przesylowe oraz pozostate ustugi dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu
o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

e kwoty nalezne za sprzedane materiatly i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do
dnia bilansowego — po odliczeniu przychodoéw, ktére wptynely na wynik finansowy w ubiegtych
okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopien ten
mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. W zaleznosci od rodzaju transakcji stopieh zaawansowania
realizacji ustugi mozna ustali¢ w oparciu o nastepujgce metody:

e pomiary wykonanych prac;

e procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére majg by¢
wykonane lub

e stosunek kosztow poniesionych na dany dzieh do catkowitych szacowanych kosztow niezbednych
do zrealizowania zlecenia. Do kosztéw poniesionych na dany dzien zalicza sie jedynie te koszty,
ktére dotyczg ustug wykonanych do tego dnia. Jedynie koszty dotyczace ustug juz wykonanych
lub ustug, ktére majg by¢ wykonane, zalicza sie do catkowitych szacowanych kosztow transakc;ji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, woéwczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie
odzyskac.
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7.23. Koszty
Koszt wtasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

o koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktéw (wyrobéw gotowych, potproduktéw oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

o wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatdw wedtug cen nabycia,

e utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nalezno$ci,

e catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu
(wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody

te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktorej
dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspdotmiernos¢ do przychodéw lub innych
korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny srodkéw trwatych oraz zapaséw.

7.24. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:
e ze zbyciem rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi
lub odnoszonymi w koszt wlasny sprzedazy,

e 7 przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze
srodkow pienieznych,

e z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi Kkosztami nie zwigzanymi ze zwykig
dziatalnoscia.

7.25. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
e zbycia aktywéw finansowych oraz udziatéw w jednostkach nieobjetych konsolidacja,

e aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytagczeniem aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny,

e przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
e odsetek,

e zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu
(efekt odwracania dyskonta),

e roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciagu okresu sprawozdawczego
oraz wycen bilansowych aktywéw i pasywéw na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem
réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej $rodka trwatego, w stopniu w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz réznic kursowych z tytutu wyceny instrumentéw
kapitatowych w walucie obcej zakwalifikowanych do portfela AFS),

e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnos$cig finansowa.
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Przychody i koszty z tytulu odsetek sga ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci. Dywidendy sg ujmowane
w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

7.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7.27. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

8. Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany szacunkow
wplywajace na wartosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Spoétka zaktualizowata wysokos$é
rezerw wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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9.

Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2010

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw bez

wylaczenia akcyzy 2.817.033 3.204.691
Podatek akcyzowy - -
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 2.817.033 3.204.691
Przychody ze sprzedazy ustug 61.402 21.730
Przychody z wynajmu 2.050 2.044
Razem przychody ze sprzedazy 2.880.485 3.228.465

Sprzedaz Spoiki dotyczy gtéwnie rynku krajowego. Sprzedaz na eksport w okresie zakonczonym dnia

roku wyniosta 109.871 tysiecy ztotych.

9.2. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

31 marca 2011 roku wyniosta 162.678 tysigce ztotych a w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2010

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011

Okres 3 m-cy
zakonczony

31 marca 2010

Koszty w ukladzie rodzajowym

Amortyzacja 6.190 7.647
Zuzycie materiatow i energii 602 1.064
Ustugi obce 7.809 16.252
Podatki i optaty 4176 4.302
Koszty swiadczen pracowniczych 15.693 16.961
Pozostate koszty rodzajowe 20.063 8.682
Koszty wedtug rodzaju, razem 54.533 54.908
gngﬁsgvanu rozliczen migdzyokresowych i 54 2706
Koszt wytworzenia $wiadczenh na wiasne potrzeby ) )
jednostki

Koszty sprzedazy (4.620) (8.458)
Koszty ogolnego zarzadu (29.629) (23.273)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2.767.411 3.112.321
Koszt wlasny sprzedazy 2.787.749 3.138.204
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9.3. Pozostate przychody i koszty
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Pozostate przychody operacyjne 685 46.625
Koszty sprzedazy i dystrybucji (4.620) (8.458)
Koszty ogdlnego zarzadu (29.629) (23.273)
Pozostate koszty operacyjne (4.775) (720)
Przychody finansowe 93.005 72.469
Koszty finansowe (50.286) (25.385)
9.4. Pozostale przychody operacyjne
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych - 93
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci - 54
Rozwigzanie rezerw bilansowych 670 45.597
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 3 754
Zwrot podatkéw - 20
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 4 35
Pozostate 8 72
Pozostate przychody operacyjne ogotem 685 46.625
9.5. Pozostate koszty operacyjne
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i 3 i
wartosci niematerialnych
Utworzenie rezerw bilansowych 4.555 -
Udzielone darowizny 36 61
Odszkodowania 1 120
Koszty postepowania spornego 8 -
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 33 79
Umorzenie nalezno$ci 78 -
Pozostate 61 460
Pozostate koszty operacyjne ogétem 4.775 720
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9.6. Przychody finansowe
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
Pmychody finansowe z tytutu instrumentéw 92 792 66.764
finansowych
Dywidendy - -
Odsetki 63.654 64.029
Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpiséw

o 10 24
aktualizujgcych
Zysk ze zbycia inwestycji 6.399 1.423
Dodatnie réznice kursowe 22.729 1.288
Pozostate przychody finansowe 213 5.705
Rozwiagzanie rezerw bilansowych - 1.572
Odsetki od naleznosci budzetowych - 4.097
Pozostate 213 36
Przychody finansowe ogétem 93.005 72.469
9.7. Koszty finansowe
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

Koszty finansowe z tytutu instrumentow

finansowych 44.899 21.139
Odsetki 28.056 2.495
Aktualizacja wartosci - -
Odpis aktualizujacy - -
Strata ze zbycia inwestycji - -
Réznice kursowe 16.843 18.644
Pozostate koszty finansowe 5.387 4.246
Koszty odsetkowe w tym odwrdcenie dyskonta 4.429 869
Odsetki od zobowigzan budzetowych 19 -
Pozostate 939 3.377
Koszty finansowe ogétem 50.286 25.385
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10. Zawiazanie odpiséw aktualizujagcych wartos¢ aktywow i ich odwrécenie

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych
- zawigzanie odpisu - -
- odwrdécenie odpisu - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne
- zawigzanie odpisu - -
- odwrdécenie odpisu - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
- zawigzanie odpisu - 12
- odwrdcenie odpisu 162 -
11. Podatek dochodowy
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i zakonczony zakonczony
strat 31 marca 2011 31 marca 2010
Biezacy podatek dochodowy 8.966 19.427
Podatek odroczony 11.707 1.370
Razem 20.673 20.797

Ponadto w sprawozdaniu finansowym Spétka ujeta kwote 173 tysiecy ztotych rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w innych catkowitych dochodach w okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2011 roku oraz
kwote 3 tysiecy ztotych rezerwy z tytutu podatku odroczonego w innych catkowitych dochodach
w okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2010 roku.

102



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A« PGE /F’ZTE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

12. Aktywa finansowe

Wartos¢ bilansowa

31 marca 2011 31 grudnia 2010
Czes¢ dlugo- Czes¢ krétko- Czes¢ dlugo- Czesc¢ krétko-
Wybrane kategorie i klasy aktywéw finansowych: terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem
Pozyczki i naleznosci, w tym:
(i) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 516.834 516.834 - 867.579 867.579
(i) Lokaty i depozyty - - - - - -
(iii) Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 621.328 4.867.824 5.489.152 612.965 4.770.065 5.383.030
] Nabyte obligacje, weksle, bony 477.745 4.797.442 5.275.187 467.938 4.723.147 5.191.085
] Pozyczki udzielone 143.583 34.701 178.284 145.027 30.180 175.207
] Pozostate naleznosci finansowe - 35.681 35.681 - 16.738 16.738
Pozyczki i naleznosci, razem: 621.328 5.384.658 6.005.986 612.965 5.637.644 6.250.609
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
(i) Udzialy i akcje w podmiotach nie 22.463.233 1.989.133 24.452.366 22.464.726 1.989.233 24.453.959

notowanych na aktywnych rynkach
(ii) Akcje notowane na aktywnych rynkach 2.863 - 2.863 1.953 - 1.953
(iif) Jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych
(iv) Pozostate aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
razem:

22.466.096 1.989.133 24.455.229 22.466.679 1.989.233 24.455.912
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12.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug dotycza gtéwnie sprzedazy energii elektrycznej i wegla do spétek
zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzien 31 marca 2011 roku saldo trzech najwiekszych
odbiorcow tj. PGE Obrét S.A., PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. i PGE Elektrownia
Opole S.A. stanowito 87% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

12.2. Pozyczki i naleznosci, w tym nabyte obligacje, weksle, bony

Stan na dzien 31 marca 2011 diugo(itza:?:\?nowa krétk;:tz?'ré:inowa
\?V?gﬁ(icgslg(fgn.g\?wane przez Autostrade 263.345 )
Pozyczka udzielona PGE Systemy S.A. 3.283 1.222
Pozyczka udzielona Vattenfall AB 140.300 31.243
Pozyczka udzielona PGE Inwest sp. z 0.0. - 2.236
Kaucje i wadia - 35.537
Pozostate - 144
Razem 621.328 4.867.824

Obligacje emitowane przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji
obligacji sga wykorzystywane na finansowanie inwestycji, sptate zobowigzan finansowych
zabezpieczonych cesjg uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope WIBOR (1M, 3M,
6M) powiekszong o marze.

Przedptata (pozyczka) udzielona Vattenfall AB

W okresach przed dniem bilansowym jednostka dominujgca dokonata przedptat na ustugi przesytowe
na rzecz Vattenfall Aktiebolag (,VAB”). Udzielenie przedptat wynikato z realizacji Umowy
Restrukturyzacyjnej zawartej w dniu 28 maja 2003 roku pomiedzy PGE S.A. oraz VAB i bylo zwigzane
z zakupem udziatbw w SwePol Link AB oraz budowg i eksploatacjg statopradowego potaczenia
pomiedzy polskim i szwedzkim systemem elektroenergetycznym. Z uwagi na charakter powyzszych
transakcji w sprawozdaniu finansowym wedtug MSSF czes$¢ udzielonych przedptat jest ujmowana jako
koszt nabycia udziatéw w spétce stowarzyszonej a pozostata czes¢ jest prezentowana jako pozyczka.

Przedptaty byty rozliczane w ramach realizacji powyzszej umowy, ktéra wygasta w sierpniu 2010 roku.
W ciggu okresu sprawozdawczego w Spofce trwaly prace majace na celu uregulowanie kwestii
realizacji przedptat pozostatych po wygasnieciu umowy z VAB. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie ma pewnosci co do zakonczenia sukcesem wysitkow Spotki
w zakresie przedtuzenia wspotpracy a w zwigzku z tym istnieje niepewnos¢ zwigzana z odzyskaniem
kwoty zaangazowanej. Spdtka zaktada pozytywne rozwigzanie kwestii dalszej wspotpracy oraz
rozliczenia lub zwrotu wartosci nominalnej przedptat.
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12.3. Udzialy i akcje w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach

Stan na dzien 31 marca 2011 dlugoctztzes:"\?nowa kr6tk<(>:tz?frs’néinowa
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 12.989.357 -
PGE Obrot S.A. 6.632.609 -
PGE Elektrownia Opole S.A. 1.387.768 -
PGE Dystrybucja S.A. 946.640 -
PGE Energia Odnawialna S.A. 323.616 -
PGE Energia Jadrowa S.A. 62.500 -
PGE EJ 1 Sp. z o.0. 37.240 -
Swe-Pol Link AB 36.717 -
PWE Gubin Sp. z 0.0. 25.348 -
ELECTRA Deutschland GmbH 13.990 -
PGE Serwis Sp. z 0.0 3.800 -
PGE Systemy S.A. 1.000 -
Electra Bohemia s.r.o0./Czechy/ 1.598 -
PGE Inwest sp. z 0.0. 1.050 -
Pracownicze Towarzystwo Emerytalne "Nowy Swiat" S.A. ~0 -
Polkomtel S.A. - 1.656.469
Exatel S.A. - 214.005
AWSA Holland II - 115.173
Towarowa Gietda Energii S.A. - 2.350
Energopomiar Sp. z o0.0. - 1.064
PGE Inwest Sp. z 0.0. Il S.K.A. - 72
Razem 22.463.233 1.989.133

Dodatkowo Spétka posiada akcje spétki Sygnity S.A., ktére sg wykazywane w wartosci wynikajacej
z biezacych notowan na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ bilansowa udziatow posiadanych w spotkach PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., PGE Obrét S.A., PGE Elektrownia Opole S.A. oraz PGE Dystrybucja S.A. byta
ostatnio weryfikowana zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywdéw wg stanu na dzieh 31 grudnia 2010
roku.

Spotka PGE Inwest Sp. z o0.0. Il S.K.A. w marcu 2011 roku zostata postawiona w stan likwidaciji.
Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy prezentowane w czesci krétkoterminowej
stanowig udziaty w spotkach, ktérych zbycie jest planowane do korica 2011 roku. Na dzieh 31 marca
2011 roku aktywa te nie spetniajg definicji aktywow przeznaczonych do sprzedazy w rozumieniu
MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana.

105



o
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PGE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2011 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

13. Kapitat podstawowy

Wartos¢ serii/lemisji

Seria/ Rodzaj Rodzaj . . wg wartosci Sposéb pokrycia
S - e . Liczba akcji . ! :
emisja akcji uprzywilejowania nominalnej kapitatu
(w ztotych)
"A" zwykte nie dotyczy 1.470.576.500 14.705.765.000,00 aport/gotéwka
"B" zwykte nie dotyczy 259.513.500 2.595.135.000,00 gotéwka
e ; Potaczenie
C zwykte nie dotyczy 73.241.482 732.414.820,00 7 PGE GIE S A
- ; Potaczenie
D zwykte nie dotyczy 66.452.245 664.522.450,00 2 PGE Energia S.A.
Razem 1.869.783.727 18.697.837.270,00

Wszystkie akcje Spoftki zostaty optacone.

Wg stanu na 1 stycznia 2011 roku oraz na dzieh 31 marca 2011 roku Skarb Panstwa posiadat 69,29%
akcji Spotki a pozostali akcjonariusze posiadali 30,71% akcji Spofki.

Akcje wiasne

W wyniku procesu potaczenia PGE S.A. z PGE GIiE S.A. i PGE Energia S.A. w 2010 roku Spétka
nabyta 22.898 akcji wikasnych za kwote 579 tysiecy ztotych. Nabycie nastgpito w celu umorzenia.
Umorzenie akcji wlasnych nastapi na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia poprzez obnizenie
kapitatu podstawowego.

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Okres zakonczony  Rok zakonczony

31 marca 2011 31 grudnia 2010
Dywidendy gotoéwkowe z akcji zwyktych
Dywidenda z zyskéw zatrzymanych - 1.335.330
Dywidenda z pozostatych kapitatow rezerwowych - -
Dywidendy gotowkowe z akcji zwykltych tacznie - 1.335.330
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,71*

* W dniu 31 sierpnia 2010 roku nastapito potaczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze spétkami PGE Goérnictwo
i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A. W sprawozdaniu finansowym jako dywidendy wyptacone z kapitatdw Spoiki
przedstawiono odpowiednie wielkosci dotyczace potaczonych spétek. W zwigzku z powyzszym do wyliczenia wartosci
dywidendy na jedng akcje przyjeto liczbe akcji po podniesieniu kapitatu w wyniku potaczenia. Dywidenda na akcje wyptacona
przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. bez uwzglednienia wptywu potaczenia ze spotkami zaleznymi wynosita 76 groszy.

Dywidenda za rok 2010

Zarzad Spotki zaproponowat podziat zysku za rok 2010 na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci
65 groszy na akcje. Przyjmujac liczbe akcji wlasnych z dnia powziecia propozycji o podziale zysku
dywidenda wyniesie 1.215.345 tysiecy ztotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wniosek ten nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Spétki.
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15. Rezerwy

Okres zakonczony

Swiadczenia po

Nagrody

Roszczenia od

Sprawy

dnia 31 marca 2011 roku okresie zatrudnienia jubileuszowe kontrahentéw pracownicze Pozostate Razem
Na dzien
1 stycznia 2011 roku 20.303 3.459 350.055 670 21.554 396.041
Koszty blezgcggo zatr.udnlenla / (990) (14) . . . (1.004)
wyptacone $wiadczenia
Zyski i straty aktuarialne
z wytgczeniem korekty stopy - - - - - -
dyskonta
Koszty przesztego zatrudnienia 19 - - - - 19
Korekta stopy dyskontowej - - - - - -
Koszty odsetek 279 48 4.102 - - 4.429
Utworzone w ciggu okresu _ - 4.593 - 4.204 8.797
sprawozdawczego
Rozwigzane - - - (670) - (670)
Wykorzystane - - - - (2.789) (1.789)
Pozostate zmiany - - - - - -
Na dzien 19.611 3.493 358.750 - 23.969 405.823
31 marca 2011 roku ' ' ' ’ ’
Krétkoterminowe na dzien
31 marca 2011 roku 1.763 215 358.750 - 23.969 384.697
Diugoterminowe na dzien 17.848 3.978 ) ) ) 21.126

31 marca 2011 roku
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Swiadczenia

Okres zakonczony o okresie Nagrody Roszczenia od Na spory Sprawy Pozostate Razem
dnia 31 grudnia 2010 roku P S jubileuszowe kontrahentow sadowe pracownicze
zatrudnienia
Na dzien
1 stycznia 2010 roku 20.297 3.874 351.468 44 120 8.212 384.015
Koszty biezgcego zatrudnienia 222 485 - - - 707
Zyski i straty aktuarialne
z wytgczeniem korekty stopy (781) (803) - - - - (1.584)
dyskonta
Wyptacone swiadczenia (1.414) (430) - - - - (1.844)
Koszty przesztego zatrudnienia 76 - - - - - 76
Korekta stopy dyskontowej 859 108 - - - - 967
Koszty odsetek 1.194 225 - - - - 1.419
Utworzone w ciagu okresu - - 109.200 32 670 35.266 145.168
sprawozdawczego
Rozwigzane - - (110.613) (76) - (14.396) (125.085)
Wykorzystane - - - - (120) (7.528) (7.648)
Pozostate zmiany (150) - - - - - (150)
Na dzien
31 grudnia 2010 roku 20.303 3.459 350.055 - 670 21.554 396.041
Krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2010 roku 2.060 291 350.055 - 670 21.554 374.630
Diugoterminowe na dzien 18.243 3.168 ) ) ) ) 21 411

31 grudnia 2010 roku
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15.1. Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury lub renty kwoty odpraw emerytalnych lub
rentowych w wysokosci okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy. Ponadto byli pracownicy Spofki
otrzymuja $wiadczenia w postaci opieki medycznej, odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych i tym podobne. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez firme
aktuarialng tworzy odpowiednig rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z powyzszych tytutéw.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy jednostki majg prawo do nagrod
jubileuszowych. Nagrody sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos¢ nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wartos¢ biezaca zobowigzan jest obliczana
na dzien bilansowy przez niezaleznego aktuariusza.

15.2. Rezerwy na roszczenia od kontrahentéw

Warto$¢ rezerw wykazywang w tej pozycji dotyczy sporu jednostki z Alpiq Holding AG. Kwestia
zostata opisana w nocie nr 16.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

15.3. Pozostate rezerwy

W pozycji rezerw na sprawy pracownicze Spétka prezentuje tzw. ,premie roczng” wyptacang na
podstawie ponadzaktadowego ukfadu zbiorowego pracy oraz rezerwe na ewentualne swiadczenia
pracownicze zwigzane z niewykorzystanymi urlopami.

16. Sprawy sadowe oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe

Zobowiagzania warunkowe 31 marca2011 31 grudnia 2010
Poreczenie sptaty weksli 3.201 9.856
Inne zobowigzania warunkowe 2.467 2.467
Razem zobowigzania warunkowe 5.668 12.323

Ponizej przedstawiono najbardziej istotne sprawy sadowe oraz pozostate zobowigzania warunkowe
wystepujace w PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

16.1. Poreczenie sptaty weksli

W wyniku potaczenia z PGE Electra S.A. Spoétka przejeta zawarte umowy gwarancji za zobowigzania
Electra Deutschland GmbH w stosunku do niepowigzanych podmiotéw zagranicznych. Gwarancje
wygasajg w |l kwartale 2011 roku.

16.2. Inne zobowigzania warunkowe

Na dzienn 31 marca 2011 roku Spotka posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu awarii systemu
CSOEE (Centralny System Obrotu Energig Elektryczng), ktéry jest udostepniany spétkom z Grupy
Kapitatowej PGE.

Ponadto przeciwko Spétce toczg sie sprawy z powddztwa bytych pracownikéw o przywrécenie do
pracy. Wartos¢ przedmiotu sporu jest okreslona w wysokosci rocznego wynagrodzenia. Co do zasady
odszkodowanie moze by¢ przyznane do wysokosci trzykrotnosci wynagrodzenia. Majac na uwadze
charakter sporu kwota roszczen jest nieistotna dla Spétki.
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16.3. Inne sprawy sadowe i sporne
Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest strong postepowania arbitrazowego ze
spotkg Atel. Postepowanie toczy przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu sg
roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajace z braku realizacji umowy na dostawe
energii elektrycznej, ktéra zawarta byta miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia
zgtoszone ostatecznie przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010
roku opiewajg tacznie na kwote okoto 155 miliondw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywa sie
w formie pisemnej i polega na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu
Trybunatowi dowoddéw w postaci pisemnych oswiadczeh Swiadkow, biegtych oraz samych stron.
Rozprawa ustna podsumowujgca wyniki pisemnego postepowania, w trakcie ktérej Trybunat
Arbitrazowy miat dokona¢ ustnego przestuchania $wiadkéw oraz biegtych, planowana byta na
poczatek kwietnia 2011 roku. Z uwagi na chorobe jednego z arbitréw kwietniowy termin rozprawy
w Wiedniu zostat odwotany. Nowy termin rozprawy zostat wyznaczony na potowe wrzesnia 2011 roku.

Na podstawie dostepnych danych oraz wedtug swojej najlepszej wiedzy PGE S.A. dokonata
rzetelnego szacunku roszczen, co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz mogg by¢ uznane przez
Trybunat Arbitrazowy za zasadne. Na tak oszacowane roszczenie Spdétka utworzyta rezerwe
w wysokosci ponad 89 milionéw euro (w tym kwota gtéwna w wysokosci 79 milionéw euro). Na
obecnym etapie postepowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku postepowania
oraz okreslenie ostatecznej kwoty odszkodowania.

16.4. Naleznosci i inne aktywa warunkowe
Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.

W 2009 roku Spétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego z tytutu
importu oraz wewnatrzwspoélnotowego nabycia energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 roku
do lutego 2009 roku. Spotka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku niezgodnosci polskich
przepisébw z prawem wspollnotowym. W styczniu 2011 roku Spodtka zlozyta skargi do WSA
w Warszawie od decyzji Dyrektora Izby Celnej utrzymujacych decyzje organu pierwszej instancji
w sprawie odmowy stwierdzenia nadptaty za okres styczen — grudzien 2006 roku w podatku
akcyzowym, pobranym z tytutu importu energii elektrycznej. W pozostatym zakresie postepowania
podatkowe nie zostaty zakonczone. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
kwestia nie zostata ostateczne rozstrzygnieta. Laczna kwota roszczenia wynosi 54 miliony ztotych
plus nalezne odsetki.
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17. Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Czesc Czes¢

dtugo- krétko-
Stan na 31 marca 2011 terminowa terminowa Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 560.158 560.158
Wyemitowane obligacje 498.008 1.189.939 1.687.947
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 337.658 337.658
Pozostate zobowigzania finansowe - 16.925 16.925
Razem 498.008 2.104.680 2.602.688

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka sptacita catos¢ zadiuzenia
prezentowanego w powyzszej tabeli jako zobowigzanie dtugoterminowe.

W ramach zaprezentowanych wyzej kredytdéw i pozyczek Spoétka wykazuje jedynie kredyty na
rachunkach biezacych.

Przeptywy pieniezne z obligacji emitowanych przez Spotke przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Emisja 2.165.999 -
Wykup 2.278.584 456.500

W dniu 9 listopada 2010 roku PGE S.A. zawarta dwie umowy, na mocy ktérych zostat ustanowiony
program emisji obligac;ji (,Program”):

= Umowe Zobowigzujaca do Nabycia Obligacji (,Umowa Zobowigzujgca”), ktérej stronami oprocz
Spotki sg Bank Polska Kasa Opieki S.A., Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo S.p.A.,
Nordea Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A.(jako Wiodacy Organizatorzy) oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A., Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo S.p.A., Nordea Bank AB, Nordea
Bank Polska S.A. oraz ING Bank N.V. (jako Gwaranci Programu) oraz ING Bank Slaski S.A. (jako
Agent Emisji),

* Umowe Programu Emisji Obligacji (,Umowa Programu”), ktérej stronami oprécz Spotki sg ING
Bank Slaski S.A. (jako Agent, Agent Emisji, Agent Ptatnik i Depozytariusz) oraz Bank Polska Kasa
Opieki S.A. i Nordea Bank Polska S.A. (jako Agenci, Sub-Agenci Piatnicy i Sub-Depozytariusze).

W dniu 3 lutego 2011 roku do programu dotaczyt bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. jako nowy gwarant emisji.

Maksymalna kwota Programu (stanowigca maksymalng dopuszczalng taczng kwote nominalng
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach Programu) wynosi 10 miliardow ztotych.
Program zostat zawarty na okres 36 miesiecy od dnia podpisania umoéw i wygasa nie pdzniej niz
w dniu 8 listopada 2013 roku.

Obligacje objete sa gwarancja emisji, tj. zobowigzaniem Gwarantéw Programu do nabywania obligacji
emitowanych przez Spétke w ramach Programu. Po przystgpieniu do Umowy Zobowigzujacej
dodatkowych gwarantéw emisji (zdefiniowanych w Umowie Zobowigzujgcej) maksymalna taczna
kwota gwarancji emisji nie przekroczy maksymalnej kwoty Programu tj. 10 miliardéw zotych.
Gwaranci Programu zobowigzani sg do nabywania obligacji w okresie od dnia 15 listopada 2010 roku
do dnia 31 pazdziernika 2013 roku.

Obligacje majg by¢ emitowane w sposob okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) na podstawie Umowy
Programu oraz Warunkéw Emisji, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, na okaziciela,
z dyskontem (zerokuponowe) o okresie zapadalnosci, co do zasady, wynoszacym 1, 3 albo
6 miesiecy, przy czym okres zapadalnosci nie bedzie diuzszy niz 6 miesiecy. Okres zapadalnoSci
ostatniej serii obligacji, moze by¢ odmienny (z tym, Zze nie krétszy, niz 7 dni i nie dluzszy, niz
6 miesiecy) i ustalony tak, aby dzieh wykupu ostatniej serii obligacji przypadat nie pézniej niz w dniu
zapadalnosci Programu.
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Emisje obligacji w ramach Programu bedg dokonywane w ztotych polskich, przy czym warto$é
nominalna jednej obligacji bedzie wynosi¢ 100.000 zlotych. Co do zasady obligacje beda posiadaé
rentownos¢ gwarantowang, okreslong jako stopa referencyjna powigkszona o marze gwarantowana.
Stopa referencyjna oznacza odpowiedni WIBOR dla depozytéw o okresie odpowiadajgcym danemu
okresowi zapadalnosci obligacji (odmienne zasady ustalania rentowno$ci majg zastosowanie dla
obligacji ostatniej serii i obligacji emitowanych w celu tzw. rolowania obligacji poprzednich serii).

Z tytutu posiadania obligacji obligatariuszom beda przystugiwaty wytacznie swiadczenia o charakterze
pienieznym.

Spotka rozpoczeta emisje obligacji w ramach wyzej przedstawionego programu w dniu 26 stycznia
2011 roku.

18. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan inwestycyjnych.

19. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towaréw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia. Jednostkg nadrzedng Spotki jest
Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw
powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane.

taczna warto$¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty
przedstawione w tabelach ponizej.

19.1. Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

. Naleznosci Zobowiazania
Sprzedaz_na'rzecz Zakupy gd handlowe od handlowe wobec
poc!mlotow pod_mlotow podmiotéow podmiotow
powiazanych powigzanych powiazanych powigzanych
01.01.-31.03.2011 2.646.349 454.216 484.410 81.377
01.01.-31.03.2010 2.245.042 2.678.622 772.806 713.687

Sprzedaz do jednostek zaleznych w Grupie Kapitalowej PGE dotyczy gtdéwnie wegla oraz energii
elektrycznej. Zakupy od jednostek zaleznych w Grupie Kapitalowej PGE dotyczg gtéwnie energii
elektrycznej. Spadek wartosci zakupéw od jednostek zaleznych zwigzany jest z wprowadzeniem
nowego modelu handlu energia, ktory zostat opisany w nocie 20 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Ponadto na dzieh 31 marca 2011 roku Spétka posiadata w pozycji pozyczek i naleznosci obligacje
wyemitowane przez jednostki zalezne o wartosci bilansowej 5.011.842 tysiecy zlotych oraz
wykazywata zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji do jednostek zaleznych o wartosci
bilansowej 1.188.877 tysiecy ztotych.

19.2. Jednostki stowarzyszone

. Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz_na’rzecz Zakupy qd handlowe od handlowe wobec
podmiotow podmiotow odmiotéow odmiotéow
powiazanych powiazanych poc poc
powiazanych powiazanych
01.01.-31.03.2011 19 78 15 48
01.01.-31.03.2010 9 55 47 32
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19.3. Spéotki zalezne od Skarbu Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Spdtka identyfikuje szczegdtowo transakcje z okoto 40
najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa. Laczna wartos¢ transakcji z dziatalnosci
kontynuowanej z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

. Naleznosci Zobowiazania
Sprzedaz_na'rzecz Zakupy Qd handlowe od handloweqwobec
pod_mlotow poc!mlotow podmiotow podmiotow
powiazanych powigzanych powiazanych powigzanych
01.01.-31.03.2011 42.502 589.813 6.311 207.201
01.01.-31.03.2010 498.890 337.016 143.640 146.591

Najwieksze transakcje z udziatem spodtek Skarbu Panstwa dotyczg transakcji na rynku energii
elektrycznej ze spotkg PSE Operator S.A. oraz zakupu wegla od polskich kopalh. Spadek wartosci
sprzedazy do jednostek zaleznych od Skarbu Panstwa zwigzany jest z wprowadzeniem nowego
modelu handlu energig, ktéry zostat opisany w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponadto Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietfdowego, zakup
i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym.

19.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
S 376 837
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 75 120
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 451 957
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Zarzad Spofki 358 780
Rada Nadzorcza Spéfki 93 177
Razem 451 957

Wartosci podane dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki w okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia
31 marca 2010 roku obejmujg réwniez wynagrodzenia organéw spoétek potagczonych z PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. w ciggu 2010 roku, czylii PGE Gornictwo i Energetyka S.A,
PGE Energia S.A. oraz PGE Electra S.A.
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20. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym

Zmiany w modelu obrotu energia elektryczna w Grupie Kapitalowej PGE

W dniu 9 sierpnia 2010 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne, ktéra naktada
na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek
sprzedazy wytworzonej w danym roku energii na gietdach towarowych.

W zwigzku z wprowadzeniem powyzszej regulacji od sierpnia 2010 roku czes¢ energii produkowana
przez wytwoércow wchodzacych w skitad GK PGE sprzedawana byta na gietde towarowg. Poczgwszy
za$ od 2011 roku, zgodnie z przyjetym modelem obrotu, wytwércy z Grupy Kapitatowej PGE
sprzedajg energie zgodnie z wymogami art. 49a ustawy Prawo Energetyczne, {j.:

e w zakresie podlegajacym wymogom art. 49a ust. 1 i 2 (tzw. ,obligo gietdowe”) sprzedajg
catos¢ wyprodukowanej energii na rynek hurtowy, w trybie wskazanym w ustawie Prawo
Energetyczne,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo giefdowego” z tytutu wytworzenia energii w wysokosprawnej
kogeneracji oraz odnawialnych zrédtach energii bezposrednio do PGE S.A,,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo giefdowego” z tytutu sprzedazy energii do odbiorcow linig
bezposrednia, bezposrednio do tych odbiorcow.

Wprowadzenie obowigzku sprzedazy wytworzonej energii na gieldach towarowych miato na celu
zwiekszenie przejrzystosci transakcji, wsparcie wykreowania wiarygodnych indeksdéw cenowych oraz
zapewnienie publicznego, rownego dostepu do energii elektryczne;.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Tomasz Zadroga Wojciech Ostrowski

Prezes Zarzaqdu Wiceprezes Zarzadu
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