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Zastrzezenie: dane szacunkowe

Zarzad spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej
,Spotka” lub ,,PGE”) zastrzega, ze prezentowane wielkosci
majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie.
Sprawozdanie finansowe Grupy PGE jest nadal w trakcie
przygotowywania. Publikacja raportu skonsolidowanego
za | kwartat 2020 nastgpi 26 maja 2020.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad
PGE. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty
czy zachety do sprzedazy Ilub zakupu papierow
wartosciowych Spétki, ani spdétek zaleznych, w zadnej
jurysdykcji. Zadna cze$¢ niniejszej prezentacji, ani fakt jej
dystrybuowania nie powinien tworzy¢ podstawy, ani byc
wigzany z jakakolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy
zobowigzaniem.



¥ Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe
(frwh] | kw2020 | kw2019 | . r/r

Produkcja energii el. netto, wg paliw: 15,36 15,61 -2%
wegiel brunatny 7,23 8,88 -19%
wegiel kamienny: 5,73 4,47 28%
w tym Energetyka Konwencjonalna 4,28 3,00 43%
w tym Opole 5/6* 1,84 - n/d
w tym Ciepfownictwo 1,45 1,47 -1%
gaz ziemny 1,42 1,43 -1%
el. szczytowo pompowe 0,22 0,17 29%
woda 0,13 0,14 -7%
wiatr 0,50 0,42 19%
biomasa 0,12 0,09 33%
odpady komunalne 0,01 0,01 0%
Sprzedaz ciepta [PJ] 19,75 20,88 -5%
w tym Energetyka Konwencjonalna 1,90 2,12 -11%
Sprzedaz energii el. do odbiorcéw finalnych 10,74 11,45 -6%
Dystrybucja energii el. 9,17 9,30 -1%

*Przez wzglgd na spdjnos¢ danych operacyjnych z Rachunkiem Zyskéw i Strat wartos¢ energii elektrycznej
wyprodukowanej przez nowy blok ELO5 (okoto 0,57 TWh w | kw. 2019) nie jest wykazana w przychodach, ale jako
korekta pomniejszajgca Naktady Inwestycyjne.

Srednia zrealizowana cena hurtowa energii

L PLN/MWAL | kw2020 | 1kw.2019 | fr
segment Energetyka Konwencjonalna (EK) 285,4 245,2 16%
segment Cieptownictwo 251,6 252,8 0%
Ogétem (EK i Cieptownictwo) 279,6 246,4 13%




¥ Szacunek kluczowych danych finansowych
P | w2 | w2 | g

EBITDA GK PGE, w tym: 1770 1798 -2%

Energetyka Konwencjonalna 497 683 -27%
Cieptownictwo 342 393 -13%
Energetyka Odnawialna 193 165 17%
Dystrybucja 573 645 -11%
Obrot 218 143 52%
Korekty konsolidacyjne i dziatalnos¢ pozostata -53 -231 n/d

Skonsolidowany zysk netto dla akcj. jednostki dominujacej 432 585 -26%
Zysk na akcje [PLN] 0,23 0,31 -26%
Naktady inwestycyjne 957 1008 -5%

[min PLN] 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.03.2019

Zadtuzenie netto 13 962 11 415 2547 13 962 11 893 2 069



5 Komentarz — czynniki ksztattujace wynik okresu

Na dynamike wynikéw w ujeciu r/r wptynety przede wszystkim nastepujace czynniki:

| kwartat 2020

EBITDA nizsza 0 2% r/r

Na minus:

- Nizszy 0 1,7 TWh wolumen produkcji na weglu brunatnym

- Nizszy wolumen sprzedazy ciepta o 1,1 PJ (ze wzgledu na wyzsze temperatury)

- Koszt emisji CO2 wyzszy o okoto 650 min PLN r/r gtéwnie ze wzgledu na wzrost ceny EUA (w efekcie nizsza marza na
produkcji energii elektrycznej)

- Wyisze koszty paliw produkcyjnych o ok. 100 min PLN r/r (wzrost zuzycia wegla z racji produkcji nowych blokéw w Opolu,
nizsze ceny gazu)

- Koszty $wiadczen pracowniczych wyzsze o ok. 100 min PLN r/r

- Wyiszy koszt energii na pokrycie réznicy bilansowej w segmencie Dystrybucji

Na plus:

+ Srednia zrealizowana cena energii przez segment Energetyki Konwencjonalnej wyisza o 40,2 PLN/MWh
(efekt okoto +480 mIn PLN wg wolumenu produkcji z | kw. 2020 r.)

+ Produkcja z nowych blokéw 5/6 w elektrowni Opole +1,8 TWh

+ Wyizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych

+ Wyisze przychody ze sprzedazy praw majgtkowych (wynikajgce czeSciowo z wyzszej generacji zrédet wiatrowych)

Korekty konsolidacyjne
Korekty konsolidacyjne zwigzane sg m.in. z aktualizacjg szacunkéw odnosnie salda rezerw na umowy rodzgce obcigzenia.

Zdarzenia jednorazowe
W raportowanym oraz bazowym okresie nie zidentyfikowano istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym.



Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk, Szef IR
filip.osadczuk@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Stanistaw Ozga, CFA
stanislaw.ozga@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 887 171 324
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