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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Mysia 2 (,,Spétka”), na ktére
sktada sig jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2014
r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6w, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitatach wiasnych oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy

konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
1 rzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(,MSSF”) i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje
za niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatafi lub btedéw.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spéitki oceny mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii
zwigzanych z kontynuacja dziafalnosci, a takze przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci,
z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokona¢ likwidacji Sp6tki, zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

1
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Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz
czy jest ono wolne od istotnych znieksztalcen na skutek celowych dziatan lub btedow, oraz
wydanie opinii wraz z raportem. Racjonalna pewno$¢ stanowi wysoki poziom zapewnienia,
jednak nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze standardami wskazanymi ponizej
wykryje wszystkie wystgpujace w sprawozdaniu finansowym istotne znieksztalcenia.
Znieksztatcenia moga powstaé na skutek celowych dziatan lub btedéw i uwazane sg za istotne,
jesli istnieje racjonalne oczekiwanie, ze pojedynczo lub tgcznie, wptyna na decyzje gospodarcze
podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzenie badania zgodnie ze standardami wskazanymi ponizej wymaga od biegtego
rewidenta dokonywania osadu oraz zachowania postawy sceptycyzmu w trakcie calego badania
zgodnie ze standardami zawodowymi. Badanie obejmuje réwniez:

e Identyfikacj¢ i ocen¢ ryzyk istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziataf lub bltgdéw, wybér i przeprowadzenie procedur, ktére odpowiadajg tym
ryzykom oraz uzyskanie dowodéw badania, ktére stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstaw¢ do wyrazenia opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na skutek
celowego dzialania jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na skutek
bledu, ze wzgledu na fakt, ze celowe dziatanie moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe
pominigcia, przeinaczenia badz obejscie kontroli wewnetrznych.

e Zrozumienie kontroli wewngtrznych majacych znaczenie dla badania w celu zaprojektowania
procedur odpowiednich w danych okolicznos$ciach, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Spétce.

e Oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci oraz zasadnosci szacunkéw
dokonywanych przez Zarzad Spétki i powigzanych z nimi ujawnien.

e Oceng, w oparciu o uzyskane dowody badania, zasadno$ci przyjetej przez Zarzad Spétki
zasady kontynuacji dzialalnosci stanowiacej podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na istnienie znaczacej niepewnosci
co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke. Jesli biegly rewident
stwierdzi istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke, powinien on zwrdci¢ uwage w opinii z badania na ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, w przypadku jesli te ujawnienia nie sg wystarczajace,
powinien on wyda¢ zmodyfikowang opini¢. Wnioski biegtego rewidenta sg oparte o dowody
badania zebrane do dnia wydania opinii. Przyszle zdarzenia lub uwarunkowania moga jednak
skutkowa¢ brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spéike.

e Ocen¢ ogélnej prezentacji, struktury oraz zawartosci sprawozdania finansowego, w tym
ujawnien, oraz oceng, czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia
gospodarcze w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikacja z cztlonkami Rady Nadzorczej obejmuje, miedzy innymi, planowany zakres oraz
termin badania, a takze inne kwestie o kluczowym dla badania znaczeniu, w tym zidentyfikowane
w trakcie badania istotne nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrzne;j.
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Czionkom Rady Nadzorczej sktadamy réwniez os§wiadczenie o zgodnosci z obowigzujacymi
zasadami etyki w zakresie bezstronnosci i niezaleznos$ci, a takze o wszelkich powigzaniach
i innych kwestiach, ktére mozna bytoby racjonalnie uzna¢ za stanowigce zagrozenie dla
niezaleznosci oraz czynnosciach podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen, jesli wystapity.

Z kwestii omawianych z czlonkami Rady Nadzorczej wybrali$my te o najistotniejszym znaczeniu
dla badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy,
stanowigce kluczowe zagadnienia badania. Zagadnienia te omawiamy w naszej opinii, o ile prawo
nie zabrania ich publicznego ujawnienia lub o ile, w wyjatkowych wypadkach, nie uznalismy, ze

negatywne konsekwencje wynikajace z ich ujawnienia przewaza korzysci dla interesu
publicznego.

Uzasadnienie Opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej
(,;odpowiednie standardy”). Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (, kodeks IFAC”), oraz
wypetniliSmy inne wymogi etyczne wynikajace z kodeksu IFAC. Wyrazamy przekonanie, ze
uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Sp6tki na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
jest zgodne z wplywajacymi na tresé jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spoétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Kluczowe zagadnienia badania

Zgodnie z ustaleniami z Zarzagdem PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nasze badanie zostato
przeprowadzone w sposéb umozliwiajacy przedstawienie akcjonariuszom Spétki opisu
kluczowych zagadnien badania, stanowigcego element opinii z badania wymagany zmienionym
w styczniu 2015 r. Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 700, ktory
zastosowalismy dla badanego roku.

Kluczowe zagadnienia badania to zagadnienia, ktére zgodnie z naszym zawodowym osadem
mialy najistotniejsze znaczenie dla badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaly przeanalizowane w kontekscie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym
sprawozdaniu. W zwigzku z powyzszym, nie wydajemy odr¢bnej opinii na ich temat.
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1. Darowizna akcji od jednostki zaleznej

Przychody finansowe rozpoznane jako dywidenda od PGE Obrdt S.A. (9.817 milionéw ziotych)
pomniejszone o odpisy z tytutu utraty wartoSci akcji PGE Obrét S.A. ujete w 2014 r. (5.536
milionow zlotych): efekt netto 4.281 miliondw zlotych.

Odhniesienie do sprawozdania finansowego: Nota A2.4.25 , Istotne zasady rachunkowosci —
Specyficzne transakcje pod wspéing kontrolg”, Nota A3 ,,Zmiana zasad rachunkowosci i
prezentacji danych”, Nota B1.7 ,, Przychody i koszty finansowe”, Nota B21.3 ,, Darowizna akcji

PGE Dystrybucja S.A.
Kluczowe zagadnienie badania

Transakcja darowizny akcji spétek PGE
Dystrybucja S.A. oraz PGE Gémictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. dokonana
przez PGE Obrét S.A. na rzecz Spétki
stanowi transakcje kapitalowa pomig¢dzy
jednostkami znajdujacymi si¢ pod wsp6lng
kontrola, ktéra nie jest uregulowana przez
MSSF.  Istnieje  zatem  Konieczno$é
opracowania wilasnej polityki rachunkowosci
w tym zakresie. W 2014 roku Spétka
dokonata rewizji  stosowanych zasad
rachunkowosci, wprowadzajac zasade, iz w
przypadku darowizny aktywéw od jednostki
zaleznej na rzecz jednostki dominujacej,
aktywa ujmuje si¢ w wartosci ksiggowej, a
nie jak dotychczas w wartosci godziwej. Z
uwagi na istotng warto$¢ transakcji, mozliwy
wybér zasad rachunkowosci dotyczacych
ujecia ksiggowego tego typu transakcji,
zmian¢ polityki rachunkowosci w tym
zakresie oraz biorac pod uwage brak
jednoznacznych przepiséw podatkowych w
zakresie darowizn w ramach podatkowe;j
grupy kapitalowej, transakcja ta zostata
zidentyfikowana przez nas jako kluczowe
zagadnienie badania.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania
migdzy innymi:

obejmowaty,

e oceng poprawnosci przyjetej przez Spotke
polityki rachunkowosci w tym zakresie, w
tym zasadnosci zmiany tej polityki w

stosunku do roku ubiegltego oraz
poprawnosci  przeksztatcenia  danych
poréwnawczych;

e oceng prawidlowosci przeprowadzonego
w rezultacie darowizny testu na utratg
wartosci oraz dokonanego odpisu z tytutu
utraty wartosci inwestycji w PGE Obrét
S.A (jak opisano w ponizszym akapicie
Kluczowe zagadnienie badania 2 ,,Utrata
wartosci finansowego majatku
trwalego™);

e oceng¢ prawidtowosci ujecia podatkowego
transakcji  poprzez  odniesieniec do
uzyskanej przez Spoétke interpretacji
indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie;

e oceng¢ kompletnosci i wystarczalnosci
stosownych ujawnien.

2. Utrata wartosci finansowego majatku trwalego

Odpis aktualizujgcy wartos$é finansowego majqtku trwatego ujety w 2014 r.: 5.922 miliony
ztotych — w tym 5.536 miliondw zlotych dotyczgcych odpisu na akcje PGE Obrét S.A. oraz 386
milionéw zlotych dotyczgcych odpisu na obligacje spotki Autostrada Wielkopolska S.A.
(,AWSA”); wartos¢ ksiggowa finansowego majgtku trwatego na dzier 31 grudnia 2014 r.:
32.876 milionéw ztotych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Nota A2.3 ,, Profesjonalny osqd kierownictwa oraz
szacunki, Nota A2.4.10 ,Istotne zasady rachunkowosci — Aktywa finansowe”, Nota B1.7
»Przychody i koszty finansowe”, Nota B6 ,, Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych”, Nota
B18.5.1 ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Pozostate naleznosci finansowe.”
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Kluczowe zagadnienie badania

Krajowy rynek energii elektrycznej jest
podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej PGE. W konsekwencji na
prognozowane przeptywy operacyjne spétek
zaleznych od PGE S.A. wplywaja przede
wszystkim  dlugoterminowe zalozenia
dotyczace ksztaltowania si¢ cen energii
elektrycznej i cieplnej, wegla, gazu, praw do
emisji dwutlenku wegla oraz certyfikatéw
pochodzenia energii, ktérych prognozy
charakteryzuje wysoka fluktuacja, ze wzgledu
na zmieniajace si¢ warunki rynkowe oraz z
uwagi na istotne zmiany legislacyjne w
obszarze energetyki dotyczace m.in. wsparcia
dla odnawialnych zrédet energii i kogeneracji.
Szacowanie przysztych przeptywow
operacyjnych z powyzszych tytutléw jest
procesem zlozonym i wymaga subiektywnych
0sadéw. Szacunki dotyczace oceny wartosci
odzyskiwalnej  majatku  produkcyjnego
jednostek zaleznych od PGE S.A. majg
bezposredni wplyw na ocene wartosci
odzyskiwalnej posiadanych w tych spétkach
akcji 1 udzialéw a takze nabytych obligacji
oraz udzielonych pozyczek.

Analiz¢ utraty wartosci nabytych obligacji
spotek nienalezacych do Grupy Kapitatowej
PGE charakteryzuje nieodfaczna niepewnosé
w ocenie sytuacji finansowej tych spétek z
uwagi na trudnos¢ w uzyskaniu kompletnych
1 aktualnych informacji na ich temat. Ponadto
na wycen¢ obligacji AWSA wplywa
niepewnos¢, co do wyniku rozstrzygniecia
sporu pomigdzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej i AWSA oraz wyniku postgpowania
przed Komisja Europejska w sprawie
niedozwolonej pomocy publiczne;j.

Podejscie do badania

W odniesieniu do udziatéw w spétkach
zaleznych  nasze  procedury  badania
obejmowaty, miedzy innymi:

e oceng¢ poprawnosci osgdu Zarzadu Spétki
w zakresie istnienia przestanek utraty
wartosci, a w konsekwencji koniecznosci
przeprowadzenia testéw na utrat¢ wartosci
dla poszczegdlnych sktadnikéw
finansowego majatku trwatego;

e ocen¢ przyjetych przez Spétke zatozen
i dokonanych szacunkéw stuzacych
okresleniu  wysokosci  rozpoznanych
odpiséw z tytulu utraty wartosci,
z wykorzystaniem w tym wzgledzie
wsparcia naszych wewnetrznych
specjalistéw z zakresu wycen oraz ocene

raportéw w zakresie wycen
sporzadzonych  dla  Spétki  przez
zewnetrznych ekspertéw, ktérych

kompetencje i niezalezno$¢ ocenilismy.
Procedura ta  obejmowala  ocene
zastosowanej techniki wyceny oraz
zasadnosci przyjetych zatozen;

W odniesieniu do nabytych obligacji oraz
udzielonych pozyczek nasze procedury
badania obejmowaty, migdzy innymi:

e Oceng poprawnosci osagdu Zarzadu Spétki
w zakresie istnienia obiektywnych
dowodéw utraty wartosci, w tym:

- Analize
informacji
finansowych

publicznie
dotyczacych

dostepnych
aktywoéw
dla ktérych
zidentyfikowano  ryzyko  utraty
wartosci, w tym analize danych
finansowych oraz informacji na temat
statusu toczacych si¢ sporéw, ktére
omOéwiliSmy z prawnikami Spétki;

OceniliSmy ponadto przygotowana przez
Spétke analize wrazliwosci wynikéw testow
na utrate wartosci na zmiany zatozen oraz
adekwatnos¢ stosownych ujawnien.
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Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Marek Gajdzinski

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 lutego 2015 1.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Cze¢sé ogolna raportu

Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spélki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba Spoélki

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorc6w Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 5 listopada 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000059307
Kapitat zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 18.697.608.290,00 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spoéitki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

e Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,
e Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
e Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.



1.3.

1.4.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetiajqgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
6 czerwca 2014 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
2.337.559.286,34 ztotych bedzie podzielony nastgpujaco:

e 2.056.736.911,90 zlotych na wyplate dywidendy,
e 237.631.186,48 zlotych na kapitat zapasowy,

e 43.191.187,96 ztotych na pokrycie strat powstalych w wyniku potaczenia PGE S.A. z PGE
Energia Jadrowa S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 czerwca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktore skiada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone

przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 sierpnia 2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia
4 listopada 2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 9 wrzednia 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow rewizji

finansowej wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentdw oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spétce w okresie
od 8 grudnia do 23 grudnia 2014 r. oraz od 19 stycznia do 13 lutego 2015 r.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiajacego, odno$nie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spéiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy
na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezalezno$ci od badane;j
Spo6tki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pozniejszymi zmianami).



2.  Analiza finansowa Spolki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.12.2014 % 31.12.2013 % 01.01.2013 %
zi '000 000  aktywéw zi '000 000  aktywoéw z1'000 000 aktywéw
dane
przeksztalcone*
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 193 0,5 196 0,6 205 0,7
Warto$ci niematerialne 6 - 6 - 11 -
Pozyczki i naleznosci 3.827 10,2 3.330 10,7 3.627 12,0
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 3 - - - 3 -
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 29.046 77,8 24,165 77,6 23.107 76,1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 0,1 - - - -
Razem aktywa trwale 33.097 88,6 27.697 889 26.953 88,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 440 1,2 281 1,0 492 1,6
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik u ; 104 03 19 0.1
finansowy
Naleznogci z tytutu dostaw i ushug 598 1,6 771 2,5 740 2.4
Pozostale pozyczki i naleznosci finansowe 89 0,2 100 0,3 1.086 3,6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 3 - 37 0,1
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych - - - - 25 0,1
Pozostate aktywa krotkoterminowe 126 0,4 16 - 35 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.988 8,0 2.190 7.0 960 3,2
Razem aktywa obrotowe 4252 11,4 3.465 11,1 3.394 11,2
SUMA AKTYWOW 37.349 100,0 31.162 100,0 30.347 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 % 01.01.2013 %
z1 '000 000  pasywoéw z1'000 000  pasywoéw z1'000 000  aktywow
dane
przeksztalcone*
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 18.698 50,1 18.698 60,0 18.698 61,6
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych (60) 0,2 - - - -
Kapitat zapasowy 9.231 24,7 8.941 28,7 9.688 31,9
Pozostale kapitaty rezerwowe - - 50 0,1 50 0,2
Zyski zatrzymane 5233 14,0 2.080 6,7 817 2,7
Razem Kkapital wlasny 33.102 88,6 29.769 95,5 29.253 96,4
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe 20 0,1 19 0,1 23 0,1
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 3.754 10,0 1.000 32 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 35 0,1 66 0,2
Razem zobowiazania dlugoterminowe 3.774 10,1 1.054 34 89 0,3
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 33 0,1 29 0,1 227 0,8
BleIcha' .gzgﬁé pprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek, 58 02 ; ) 143 0,5
obligacji i leasingu
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
N 99 0,3 1 - -
wynik finansowy -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 237 0,6 132 0,4 481 1,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 - - - 70 0,2
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe - - 1 - 36 0,1
Pozostate zobowiazania finansowe 6 - 4 - 4 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 36 0,1 172 0,6 44 0,1
Razem zobowiazania krét} i (3 473 1,3 339 1,1 1.005 33
Razem zobowiazania 4.247 11,4 1.393 4,5 1.094 3,6
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 37.349 100,0 31.162 100,0 30.347 100,0

* Przeksztalcenie danych poréwnywalnych zostalo opisane w nocie A.3 spra
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 % przychodéw  31.12.2013 % przychodéw
z1'000 000 ze sprzedazy z1'000 000 ze sprzedazy
RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT dane

pr=eksztalcone*

Przychody ze sprzedazy 9.671 100,0 12.408 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (9.021) 93,3 (11.269) 90,8
Zysk brutto ze sprzedazy 650 6,7 1.139 9,2
Koszty sprzedazy i dystrybucji (23) 02 a7 0,1
Koszty ogdlnego zarzadu (150) 1,5 (162) 1.3
Pozostate przychody operacyjne 10 - 16 0,1
Pozostale koszty operacyjne (11 0,1 (10) 0,1
Zysk z dzialalno§ci operacyjnej 476 4,9 966 7,8
Przychody finansowe 5.543 57,3 1.384 11,1
Koszty finansowe (542) 5,6 27 02
Zysk brutto 5477 56,6 2.323 18,7
Podatek dochodowy 24) 02 (202) 1,6
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5.453 56,4 2.121 17,1
INNE CALKOWITE DOCHODY

Inne catk owite dochody, ktére moga w przyszlo§ci zostaé
rozliczone z zyskiem/(stratg) z tytulu:

Wyceny instrumentow zabezpieczajacych (74) 0,7 - -
Podatek odroczony 14 0,1
Inne calkowite dochody, ktore nie beda mogly w przyszloSci
zostaé rozliczone z zyskiem/(stratg) z tytutu:

Zyskow istrat aktuarialnych z wyceny rezerw na § wiadczenia

pracownicze @ 0,1 4 -
Podatek odroczony 1 _ %) _
Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto (63) 0,7 3 -
Razem catkowite dochody 5.390 55,7 2.124 17,1

Zysk przypadajgcy na jednq akcje (w ztotych)
- podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,92 1,13
-rozwodniony 292 1,13

* Przeks=talcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie A.3 sprawozdania finansowego.



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013
dane
przeksztatcone*
1. Rentownos$é sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 56,4% 17,1%
przychody ze sprzedazy
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 19,7% 7,7%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybko$¢ obrotu naleznoSci
$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni 26 dni 22 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 11,4% 4,5%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 9,0 10,2

zobowigzania krétkoterminowe

"™ Przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie A.3 sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.
e  Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci

z tytuhu dostaw i ushug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czesé szczegolowa raportu
System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wptyw
na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ skiadnikéw majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig
integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-864 Warszawa

Marek Gajdzinski

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 lutego 2015 r.



