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Dane finansowe




™ Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

[MSR, min PLN] Ilkw. 2021 | Nkw.2020 | r/r | 1p6t. 2021 | 1p6t2020

Przychody ze sprzedazy 10 008 10 185 -2% 21908 22776 -4%
w tym rekompensaty KDT* 4 41 -90% 4 41 -90%
EBITDA 3048 1035 194% 5254 2 805 87%
EBITDA powtarzalna** 2084 1347 55% 4290 3117 38%
EBIT 1994 -502 n/d 3158 271 1065%
EBIT powtarzalny** 1055 403 162% 2263 1207 87%
Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy 1882 -1120 n/d 2 690 -688 n/d
Zysk (strata) netto dla akcj. — bez odpisow** 1902 -158 n/d 2746 299 818%
CAPEX (po korektach) 1408 1547 -9% 2247 2504 -10%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 3688 5091 -28% 3290 5309 -38%
Przeptywy pieniezne netto z dziaf.
inwestycyjnej -1231 -1186 4% -2076 -3449 -40%
Marza EBITDA 30% 10% 20 p.p. 24% 12% 12 p.p.
Powtarzalna marza EBITDA 21% 13% 8 p.p. 20% 14% 6 p.p.
Majatek obrotowy netto (,,core NWC”)*** 4791 5191
Dtug netto/12 mies. EBITDA 0,71 x 1,71 x

*Przychody KDT (bez sporéw sgdowych), **zestawienie zdarzen jednorazowych prezentujemy na nastepnej stronie, ***Core NWC = zapasy + naleznosci
z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odrdznieniu od NWC jako aktywa obrotowe minus zobowigzania krotkoterminowe)



¥ zZdarzenia jednorazowe

Do wyliczenia wynikdw powtarzalnych:

Rekompensaty KDT
Zmiana rezerwy rekultywacyjnej 932 -434 932 -434

Zmiana rezerwy aktuarialnej 17 -40 17 -40

Rozwigzanie rezerwy na ryzyko zwrotu
réwnowartosci otrzymanych uprawnien do 0 121 0 121
emisji CO, w ZEDO

Rozwigzanie rezerwy na Program

_Dobrowolnych Odejs¢ 1 0 1 0
Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBITDA 964 -312 964 -312
Odpisy RAT i WN (brutto)* -25 -593 -69 -624
Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBIT 939 -905 895 -936

Do wyniku netto skorygowanego o odpisy:

Odpisy RAT i WN (netto) oraz inwestycji** -20 -962 -56 -987

* Odpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci Niematerialnych oraz Praw do Uzytkowania Aktywow. Uwzgledniajgc wptyw wyniku testéw na utrate
wartosci w segmencie Energetyka Konwencjonalna dokonanych w Il kw. 2020 r. (530 min PLN).

**QOdpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci Niematerialnych, Praw do Uzytkowania Aktywow oraz Inwestycji. Uwzgledniajac wptyw wyniku
testow na utrate wartosci dokonanych w Il kw. 2020 r. w segmencie Energetyka Konwencjonalna (429 min PLN) oraz testdw na utrate wartosci akcji
PGG S.A. (482 min PLN).



I Zdarzenia jednorazowe w segmentach

KoECerf:j?rll(:lna Cieptownictwo g:irag‘:it:::; Dystrybucja Obrot

(min PLN) IMkw. [Ipot. Ilkw. Ipot. Ilkw. Ipdét. Ilkw. [1pdét. Ilkw. |pot

21 21 21 21 21 21 21 21 21 21
EBITDA raportowana 1538 2049 205 715 189 382 724 1382 354 706
Zdarzenia jednorazowe, w tym: 937 937 7 7 - - 8 8 12 12
Przychody z rekompensat KDT - - 4 4 - - - - - -
Zmiana rezerwy rekultywacyjnej 930 930 2 2 - - - - - -
Zmiana rezerwy aktuarialnej 7 7 1 1 - - 8 8 1 1
Rozwigzanie rezerwy PDO - - - - - - - - 11 11

EBITDA powtarzalna 601 1112 198 708 189 382 716 1374 342 694



Il kw. 2020 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe

[l kw. 2020 EBITDA POWTARZALNA

Wynik ze sprzedazy en. elektrycznej u
wytworcow

Przychody ze sprzedazy ciepta
Prawa majatkowe
Uprawnienia do emisji CO2

Koszty paliw

Rynek Mocy

Regulacyjne ustugi systemowe

Wynik na sprzedazy en. elektrycznej do
odbiorcow finalnych

Wynik na dystrybucji*

Koszty osobowe

Pozostate

Il kw. 2021 EBITDA POWTARZALNA
Zdarzenia jednorazowe

Il kw. 2021 EBITDA RAPORTOWANA

* Uwzglednia réznice bilansowa

min PLN
’/‘ 1035
' | 210 |
h0: |
5 ‘ :
|
| ses | produkeja |
|
|

%1 Gtowne czynniki budowy wartosci EBITDA

Cena sprzedazy (-583) (-38 PLN/MWh)
Wolumen produkcji (+793) (+2,6 TWh)

Wyzsza cena ciepta (+54) (+5,0 PLN/GJ)
Wyzszy wolumen produkgcji (+51) (+1,2 PJ)

Cena CO2 (-31) (+2 PLN/t) 5
Niedobdr uprawnien (-266) (-2,4 min t) |
Dodatkowy wynik na sprzedazy w 2020 r. (-268)

Wyzsza marza zrealizowana
Lepsza efektywnos$¢ zabezpieczen

..................................................................



Powtarzalny* zysk EBITDA w Il kw. 2021 - sktadniki i dynamika

2084
716 15 23
342 -
198 189
601 e [=——]
Energetyka . . Energetyka . .
Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja GOZ** Inne EBITDA
Il kw. 2021 601 198 189 342 716 15 23 2084
Udziat w EBITDA
w Il kw. 2021 (%) 29% 10% 9% 16% 34% 1% 1% 100%
Il kw. 2020 600 120 109 -29 571 - -24 1347
Zmiana (min PLN) 1 78 80 371 145 15 47 737
Zmiana (%) 0% 65% 73% - 25% - - 55%
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Dzieki wysokim
wolumenom
produkcyjnym utrata
marzy na wytwarzaniu
bilansuje sie z
przychodami z tytutu
Rynku Mocy.

Wyzszy wolumen
sprzedazy, wsparty
wyzszymi taryfami na
ciepto oraz
przychodami z Rynku
Mocy z nadwyzkg
kompensujg wzrost
kosztow gazu
ziemnego oraz
kosztéow CO2.

Wyzsze ceny energii
elektrycznej na rynku
SPOT oraz wyzsze
poziomy produkcji.
W wietrze wyniki
wsparte produkcjg
farm Starza/Rybice i
Karnice Il oraz
Skoczyktody.

Wzrost marzy na
energii
elektrycznej
sprzedawanej do
odbiorcow
koncowych wobec
zanizonej bazy i
koniecznosci
odsprzedazy
energii na rynku
SPOT ponizej
kosztu zakupu w
roku 2020

Znacznie wyzszy
wolumen

dystrybucji oraz
spadek kosztow

roznicy bilansowe;.

*Powtarzalny = z wytgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 4).
** Gospodarka Obiegu Zamknietego, segment wydzielony w roku 2021



"1 Powtarzalny* zysk EBITDA za | p6t. 2021 - sktadniki i dynamika

4290
1374 24
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708 382 S—
1112 —
. mm = N
Energetyka . . Energetyka . .
Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrot Dystrybucja GOZ** Inne EBITDA
I pét. 2021 1112 708 382 694 1374 24 -4 4290
Udziat w EBITDA o o o o o o o 5
w 1 pét. 2021 (%) 26% 17% 9% 16% 32% 1% -1% 100%
1 pét. 2020 1097 462 302 189 1144 - -77 3117
Zmiana (min PLN) 15 246 80 505 230 24 73 1173
Zmiana (%) 1% 53% 26% 267% 20% - - 38%
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Dzieki wysokim
wolumenom
produkcyjnym utrata
marzy na wytwarzaniu

bilansuje sie z z Rynku Mocy z pomimo produkgcji odbiorcéw réznicy bilansowej.
przychodami z tytutu nadwyzka kompensuja farm Starza/Rybicei || korficowych
Rynku Mocy. wzrost kosztow gazu Karnice Il oraz wobec zanizonej
ziemnego oraz kosztéw Skoczyktody. bazy i
Cco2. koniecznosci
odsprzedazy

Wyzszy wolumen
sprzedazy, wsparty
wyzszymi taryfami na
ciepto oraz przychodami

Wyzsze ceny energii

elektrycznej na
rynku SPOT. Niska
produkcja z wiatru

Wzrost marzy na
energii
elektrycznej
sprzedawanej do

energii na rynku
SPOT ponizej
kosztu zakupu w
roku 2020

Znacznie wyzszy
wolumen

dystrybucji oraz
spadek kosztow

*Powtarzalny = z wytgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 4).

** Gospodarka Obiegu Zamknietego, segment wydzielony w roku 2021



Przychody i koszty segmentu Energetyka Konwencjonalna

Przychody ze sprzedazy, w tym: 4 891 5763 -15% 10739 12 567 -15%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 4178 5297 -21% 8282 10 595 -22%
Przychody z rynku mocy 533 0 - 1046 0 -
Regulacyjne ustugi systemowe 71 107 -34% 161 221 -27%
Przychody ze sprzedazy CO, 1 259 -100% 1019 1535 -34%
| Koszty rodzajowe, w tym: 4390 4250 3% 8578 8128 6%
Amortyzacja 505 1019 -50% 976 1448 -33%
Zuzycie materiatéw 768 695 11% 1570 1474 7%
Zuzycie energii 5 2 150% 9 4 125%
Ustugi obce 361 364 -1% 689 723 -5%
Podatki i opfaty 2014 1386 45% 3847 2909 32%
Koszty osobowe 686 747 -8% 1391 1493 -7%
Pozostate koszty 51 37 38% 96 76 26%
| Koszty aktywowane -106 -137 -23% -207 -308 -33%
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 720 1972 -63% 2519 5074 -50%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1146 -406 382% 1225 -341 459%
EBIT 1032 -726 - 1073 -667 -

EBITDA 1538 277 455% 2 049 774 165%



Przychody i koszty segmentu Ciepfownictwo

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1065 21% 2949 2617 13%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 516 420 23% 1338 1196 12%
Przychody ze sprzedazy CO2 0 1 -77% 28 202 -86%
Przychody z Rynku Mocy 77 0 - 138 0 -
Przychody ze sprzedazy ciepta 451 359 26% 1373 1066 29%

| Koszty rodzajowe, w tym: 996 864 15% 2432 2 206 10%
Amortyzacja 166 154 8% 319 300 6%
Zuzycie materiatéw 388 306 27% 1055 964 9%
Zuzycie energii 2 4 -56% 4 6 -39%
Ustugi obce 98 86 14% 213 176 21%
Podatki i opfaty 226 178 27% 604 482 25%
Koszty osobowe 108 128 -15% 221 262 -15%
Pozostate koszty 9 9 -5% 16 16 0%

| Koszty aktywowane -11 -12 -11% -21 -22 -5%
Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 72 32 127% 188 262 -28%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 31 2 1652% 46 22 107%
EBIT 39 -2 - 396 193 105%

EBITDA 205 151 36% 715 493 45%



Przychody i koszty segmentu Energetyka Odnawialna

Przychody ze sprzedazy, w tym: 51% 23%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 191 109 75% 390 268 46%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 38 36 6% 82 120 -32%
Przychody z RUS* 10 64 -84% 18 128 -86%
Przychody z Rynku Mocy 74 0 n/d 145 0 n/d
Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 5 2 150% 6 5 20%
| Koszty rodzajowe, w tym: 190 183 4% 414 379 9%
Amortyzacja 56 75 25% 145 149 3%
Zuzycie materiatow 2 2 0% 4 4 0%
Zuzycie energii 54 44 23% 111 99 12%
Ustugi obce 29 17 71% 57 37 54%
Podatki i opfaty 18 16 13% 36 32 13%
Koszty osobowe 27 26 4% 54 53 2%
Pozostate koszty 4 3 33% 7 5 40%
| Koszty aktywowane -3 -3 0% -6 -6 0%
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 1 0 n/d 1 0 n/d
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3 2 50% 5 4 25%
EBIT 133 33 303% 237 152 56%
EBITDA 189 108 75% 382 301 27%

*Zgodnie z MSSF 16 czes¢ przychodéw z regulacyjnych ustug systemowych (RUS) klasyfikowana jest jako przychody z leasingu — przez wzglgd na poréwnywalnosc ze
starszymi prezentacjami prezentujemy sume tych kategorii



Przychody i koszty segmentu Dystrybucja

[mIn PLN] Il kw. 2021 6M 2021

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1548 1494 4% 3225 3135 3%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1471 1412 4% 3070 2972 3%
Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 49 56 -13% 97 107 -9%
Koszty rodzajowe, w tym: 1161 1271 -9% 2522 2 669 -6%
Amortyzacja 306 313 -2% 616 626 -2%
Zuzycie materiatow 15 15 0% 29 31 -6%
Zuzycie energii 50 101 -50% 271 308 -12%
Ustugi obce 363 385 -6% 718 784 -8%
Podatki i optaty 121 119 2% 255 246 4%
Koszty osobowe 300 334 -10% 624 666 -6%
Pozostate koszty 6 4 50% 9 8 13%
Koszty aktywowane -18 -11 64% -33 -22 50%
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0 - 0 0 -
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 14 7 100% 31 14 121%
EBIT 419 241 74% 767 502 53%

EBITDA 724 554 31% 1382 1127 23%



Przychody i koszty segmentu Obrot

[mIn PLN] Il kw. 2021 Il kw. 2020 r/r 6M 2021 6M 2020 r/r
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3429 5519 -38% 13 927 15 686 -11%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3042 3590 -15% 6411 7573 -15%
Przychody ze sprzedazy uprawnien CO2 0 1517 -100% 6 640 7 086 -6%
Przychody ze sprzedazy gazu 72 46 57% 177 154 15%
Przychody ze sprzedazy innych paliw* 83 140 -41% 215 387 -44%
Koszty rodzajowe, w tym: 387 435 -11% 833 870 -4%
Amortyzacja 9 9 0% 17 17 0%
Zuzycie materiatéw 1 1 0% 2 2 0%
Zuzycie energii 1 1 0% 2 2 0%
Ustugi obce 54 86 -37% 120 163 -26%
Podatki i opfaty 229 234 -2% 487 470 4%
Koszty osobowe 80 91 -12% 177 190 -7%
Pozostate koszty 13 13 0% 29 25 16%
Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 2693 5177 -48% 12 403 14 778 -16%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2 52 - -1 131 -
EBIT 347 -41 - 690 169 308%
EBITDA 354 -31 - 706 187 278%



EBITDA segmentu w Il kwartale 2021

Energetyka Konwencjonalna

1800
1600 937
1400 663 530
1200
1000 -156 212 T
800 -91
600 416 =0 2
400 -326
200
0
Wynik na
EI?III\S.A Pr:fj:k_cja Pr:d:k_cja W\:)npiI:.na Rynek sp:/zedaiy’ Przychody Koszty Koszt:/ Koszty** Poz*o*s:a’re Elllglljvla.A
2020 ilog¢ cena portfela e.e. Mocy upr(a:vov;|en RUS paliw €0, osobowe 2021
Odchylenie 663 -156 -416 530 -212 -36 91 -326 35 10
EBITDA raportowana Il kw. 2020 277
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -323
EBITDA powtarzalna Il kw. 2020 600 2915 461 0 215 107 522 1331 728 516
EBITDA powtarzalna Il kw. 2021 3422 45 530 3 71 613 1657 693 506 601
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2021 937
EBITDA raportowana Il kw. 2021 1538

* Skorygowane o wynik na odsprzedazy uprawnien do emisji CO2 przypisanych do danego okresu oraz odwrdcenie wptywu rozwigzania rezerwy na CO2 w El. Dolna Odra (zdarzenie jednorazowe w 2020 roku)
** Koszty osobowe bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy aktuarialnej (zdarzenia jednorazowe)
*** Pozycja Pozostate bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy rekultywacyjnej (zdarzenia jednorazowe)

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany.



EBITDA segmentu w | pétroczu 2021

Energetyka Konwencjonalna

2500 r
1146
1039 937
2000 |
-252
-442 -60 111
1500 + -
76
548
1000 760 - -73
500 +
0
Wynik na
EBITDA Produkcj Produkc;j Wynik
, rodukcja rodukca ynikna Rynek sprzedazy Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate EBIT,DA
| pot. e e opt. Mocy uprawnien RUS aliw Co,* osobowe** ook ! pot.
2020 ilo¢ cena portfela e.e. v oup P 2 2021
C0O2
Odchylenie 1146 -442 -760 1039 -252 -60 -111 -548 76 -73
EBITDA raportowana | pét. 2020 774
Zdarzenia jednorazowe | p6t. 2020 -323
EBITDA powtarzalna | p6t. 2020 1097 5953 905 0 255 221 1166 2 686 1474 911
EBITDA powtarzalna | p6t. 2021 6 657 145 1039 3 161 1277 3234 1398 984 1112
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2021 937
EBITDA raportowana | pét. 2021 2049

* Skorygowane o wynik na odsprzedazy uprawnien do emisji CO2 przypisanych do danego okresu oraz odwrdcenie wptywu rozwigzania rezerwy na CO2 w El. Dolna Odra (zdarzenie jednorazowe w 2020 roku)
** Koszty osobowe bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy aktuarialnej (zdarzenia jednorazowe)
*** Pozycja Pozostate bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy rekultywacyjnej (zdarzenia jednorazowe)

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany.



EBITDA segmentu w Il kwartale 2021

Cieptownictwo
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EBITDA  Produkcja Pr‘?dﬂkc_ja Produkcja  Produkeja Przgd‘;’dy Koszty ~ Koszty — Koszty . = EBITDA
Il kw. 2020 ciepta - ilos¢ CC'EE:* T’I:sc ) Cee‘;a* ZM‘(’;y” paliw CO2**  osobowe  OCO% € yikw. 2021
Odchylenie 46 47 32 28 62 -87 -35 18 -33
EBITDA raportowana Il kw. 2020 151
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 31
EBITDA powtarzalna Il kw. 2020 120 358 387 0 290 155 127 53
EBITDA powtarzalna Il kw. 2021 451 447 62 377 190 109 86 198
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2021 7
EBITDA raportowana Il kw. 2021 205

* Skorygowane o koszty umorzenia praw majgtkowych
** Skorygowane o wynik na odsprzedazy uprawnieri do emisji CO2

Koszty osobowe bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy aktuarialnej (zdarzenia jednorazowe).

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajacych wynik raportowany.




EBITDA segmentu w | pétroczu 2021

Cieptownictwo
1000
900 *
800 | 146 -1
-113
700 |
160
600
31

500

400 r

300

EBITDA  Produkcja PE?:L:I;C_Ja Pro:lt;kqa Pro:L;kCJa P;zzc:(':lcjly Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
| pot. 2020 ciepta - ilos¢ P " S . v paliw CO2**  osobowe | pét. 2021
ena - ilos¢ - cena Mocy

Odchylenie 160 146 52 -1 138 -99 -113 39 -76
EBITDA raportowana | pét. 2020 493
Zdarzenia jednorazowe | p6t. 2020 31
EBITDA powtarzalna | p6t. 2020 462 1065 1127 0 933 422 261 115
EBITDA powtarzalna | pét. 2021 1371 1178 138 1032 535 222 191 708
Zdarzenia jednorazowe | p6t. 2021 7
EBITDA raportowana | pét. 2021 715

* Skorygowane o koszty umorzenia praw majgtkowych
** Skorygowane o wynik na odsprzedazy uprawnien do emisji CO2

Koszty osobowe bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy aktuarialnej (zdarzenia jednorazowe).

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzer jednorazowych powiekszajacych wynik raportowany.




EBITDA segmentu w Il kwartale 2021

Energetyka Odnawialna

220
-2
200 | 2
I

180 F -22

160 -

140 -

120 -

100 -

80
EBITDA Przychody Przychody Przychody Przychody Koszty p tat EBITDA
ozostate
Ilkw.2020 e PM Rus ~ RynekMocy  osobowe Il kw. 2021

Odchylenie 82 2 -54 74 -2 -22
EBITDA raportowana Il kw. 2020 108
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -1
EBITDA powtarzalna Il kw. 2020 109 109 36 64 0 25 75
EBITDA powtarzalna Il kw. 2021 191 38 10 74 27 97 189
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2021 0
EBITDA raportowana Il kw. 2021 189

|:|Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.



EBITDA segmentu w | pétroczu 2021

Energetyka Odnawialna

450

430 - 123 145

410 -2

390 .

370 - -38

350 *

330 -

310 -

290 -

270 - -110

250

EBITDA  Przychody Przychody Przychody Frzvchody Koszty EBITDA
Ip6t. 2020 e.e. PM Rus  RynekMocy  osobowe ~ Pozostate | .\ .,

Odchylenie 123 -38 -110 145 -2 -38
EBITDA raportowana | pét. 2020 301
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2020 -1
EBITDA powtarzalna | pét. 2020 302 267 120 128 0 52 161
EBITDA powtarzalna | pét. 2021 390 82 18 145 54 199 382
Zdarzenia jednorazowe | pot. 2021 0
EBITDA raportowana | pot. 2021 382

|:|Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.



EBITDA segmentu w Il kwartale 2021

Dystrybucja
800 r
130 9
700 51
-

600 17 72

500 Ff

400

300

Wolumen Zmiana L
EBITDA . Réznica Podatek od Koszty EBITDA
dystrybuowanej taryfy X R L. Pozostate
Il kw. 2020 . bilansowa** nieruchomosci osobowe Il kw. 2021
e.e. dystrybucyjnej*

Odchylenie 130 -72 51 0 9 27
EBITDA raportowana Il kw. 2020 554
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -17
EBITDA powtarzalna Il kw. 2020 571 1053 96 109 317 40
EBITDA powtarzalna Il kw. 2021 1111 45 109 308 67 716
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2021 8
EBITDA raportowana Il kw. 2021 724

* Z wytgczeniem kosztédw ustug przesytowych od PSE S.A.
** Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujgcego.

Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany.

i

/A Odwrdcenie wptywu sumy zdarzer jednorazowych powiekszajgcych wynik raportowany.



EBITDA segmentu w | pétroczu 2021

Dystrybucja
1500 r
8
1400 58
17
1300 |
I B
-54

1200

1100

1000

900 F
800
Wolumen Zmiana ..
EBITDA . Rdznica Podatek od Koszty EBITDA
| dystrybuowanej taryfy . . . Pozostate |
| pét. 2020 - bilansowa** nieruchomosci osobowe*** | pét. 2021
e.e. dystrybucyjnej*

Odchylenie 176 -54 38 -5 17 58
EBITDA raportowana | pét. 2020 1127
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2020 -17
EBITDA powtarzalna | pét. 2020 1144 2241 292 218 649 62
EBITDA powtarzalna | pét. 2021 2363 254 223 632 120 1374
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2021 8
EBITDA raportowana | pét. 2021 1382

* Z wytgczeniem kosztéw ustug przesytowych od PSE S.A.
** Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujgcego.
***Koszty osobowe bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy aktuarialnej (zdarzenia jednorazowe).

Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany.

-
% Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcych wynik raportowany.
4




EBITDA segmentu w Il kwartale 2021

Obrot 450
400 | 407 —
20 | P 4 . 29 12
[
300 +
-80
250
200 +
150
100 +
50 -
O —
50 L -2
Przychod
. Y y Saldo
) Wynik z ustug )
Wynik na L Wynik na rezerw na
EBITDA Swiadczonych . Koszty EBITDA
e.e. sprzedazy umowy Pozostate
Il kw. 2020 L e.e. na rzecz . osobowe* Il 'kw. 2021
ilos¢ . ] paliw rodzace
marza  segmentéw .
obcigzenia
w GK PGE
Odchylenie 8 407 -4 15 -4 -80 29
EBITDA raportowana Il kw. 2020 -31
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -2
EBITDA powtarzalna Il kw. 2020 -29 -155 211 -1 89 80 75
EBITDA powtarzalna Il kw. 2021 260 207 14 93 0 46 342
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2021 12
EBITDA raportowana Il kw. 2021 354

*Pozycja skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych.

Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany.

Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany.



EBITDA segmentu w | pétroczu 2021

900 - 663 6
| —
800 |- -20 -1
12

700 - e

600 |- -174

500 r

400

300 f

200 | 2 _6

" E

0
Przychod
) revenody Saldo
. Wynik z ustug .
Wynik na L, Wynik na rezerw na
EBITDA na Swiadczonych . Koszty EBITDA
, e.e. sprzedazy umowy  Pozostate ,
| pét. 2020 o e.e. narzecz . osobowe* | pét. 2021
ilos¢ . ] paliw rodzace
marza segmentow L
obcigzenia
w GK PGE

Odchylenie 6 663 -20 6 -1 -174 25
EBITDA raportowana | pét. 2020 187
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2020 -2
EBITDA powtarzalna | p6t. 2020 189 -123 446 6 188 174 126
EBITDA powtarzalna | pot. 2021 546 426 12 189 0 101 694
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2021 12
EBITDA raportowana | pét. 2021 706

*Pozycja skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych.

Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany.

Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany.



2 Pozycja gotowkowa PGE zapewnia...

I pét. 2021 I kw. 2021
Zadtuzenie brutto (min PLN) 11240 11475
... komfortowa Zadtuzenie netto (mlIn PLN) 5948 8707
pozycje w zakresie
ptynnosci Dtug netto/12M EBITDA 0,71x 1,36x
Dtug netto/Kapitat wtasny 0,13x 0,20x
MOODY’S FITCH
Dtugoterminowy rating spoétki (IDR) Baal BBB+
Perspektywa ratingu stabilna stabilna
Data nadania ratingu 2 wrzes$nia 2009 2 wrzes$nia 2009
Data ostatn|gi?n23tW|erdzen|a 30 czerwca 2021 7 lipca 2020
Silna pozycja
finansowa Rating niezabezpieczonego
dtuzeni BBB+
potwierdzona zadiuzenia
przez agencje Data ostatniej zmiany ratingu 4 sierpnia 2011
ratingowe ) _ _
Data ostatnlegg potwierdzenia 7 lipca 2020
ratingu

Dtugoterminowy rating krajowy spotki AA (pol)

Data nadania ratingu 10 sierpnia 2012

Data ostatniej zmiany ratingu 3 sierpnia 2016




2 Gotéwka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min LN low2021 | Miw 2020 | | tpolaoed | tpotzozo |

Operacyjne 3688 5091 3290 5309
Inwestycyjne -1231 -1186 -2076 -3449

Finansowe 48 -3901 12 -1 153

Zmiana srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

2 505 4 1226 707

Dane z bilansu skonsolidowanego

min PLN B.Z. Il kw. B.O. Il kw. Al kw. B.Z. B.O. A | pot.
2021 2021 2021 | p6t. 2021 | | pat. 2021 2021

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5396 2902 2494 5396 4189 1207
Lokaty i depozyty krotkoterminowe 77 5 72 77 46 31
Seecgmemarotel s am e am s
Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 5292 2768 2524 5292 4142 1150
| Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -2 039 -2127 88 -2039 -1384 -655
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe -9201 -9 348 147 -9201 -10 025 824
| tacznie zadtuzenie finansowe (brutto) -11 240 -11 475 235 -11 240 -11 409 169
Zadtuzenie netto* -5948 -8 707 2759 -5948 -7 267 1319

*Zobowigzania zaprezentowane sg ze znakiem ujemnym, przez wzglad na arytmetyczng spéjnosé miedzy bilansem a cash flow



21 Struktura dtugu oraz zadtuzenie (stan na 30.06.2021)

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)*

20000
15 000 A\
10 000 M
5000 —
—
0 . . . . . . ; . . . . . . . .

3
&

N > & S R 5’ 5’7 5’) C(’o L(*o f 9 ﬁ é’\ $ i fa 50 fo S QTO’, 5) 5) I @'”Q «C”Q \\',S & ;,VN
N N N N N N N
g & ¢ & § & S & & ¥ s 4§ & sy 4§ &Yy & & s 45 &0

e Dtug brutto == Dtug netto

* W celu ujednolicenia raportowania zadtuzenia netto Grupy (dostosowanie do sposobu liczenia kowenantéw zawartych w umowach kredytowych), poczgwszy od wynikéw za
| pétrocze 2021 roku nastgpita zmiana w prezentacji oraz rekalkulacja wartosci zadtuzenia netto dla okreséw historycznych (do | kwartatu 2020 roku wtgcznie).

Zadtuzenie ze statg i zmienna Profil walutowy rzeczywistego zadtuzenia
stopa (rzeczywiste zadtuzenie) (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych)
Zmienna 1% 7%
7%

Stata
93%

M EUR ®mPLN mUSD



Zapadalnos¢ zadtuzenia oraz dostepnosc¢ finansowania

Profil zapadalnosci zadtuzenia (w min PLN) na 30 czerwca 2021 r.
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21 Fundamenty dystrybucji

Struktura przychodu regulowanego*

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)* (min PLN)

(miIn PLN)
5987 6 106 7175
1194 256! -
1877 [ |
B == ]
16 884 17 567 n
WRA 2019 Uwrz]zlzt:zi:ne Odliczenie WRA 2020 Uw;ilﬁz;lz;one Odliczenie WRA 2021 2019 2020 2021
M Zwrot z WRA B Amortyzacja M Ustugi przesytowe & Pozostate koszty
2019 2020 2021
WACC: 6,015% 5,507% 5,321%
Faktyczny 2019 2020 2021
*k¥k.
zwrot z WRA™™: 6,018% 5,552% 5,549%

* Na podstawie taryfy
** Uwzgledniajac AMI oraz wskaznik regulacyjny WR



Regulacje w Ill Okresie Rozliczeniowym
Poczagwszy od 2013 roku jedynie uprawnienia emisyjne na
produkcje ciepta sg przyznawane nieodpfatnie. Uprawnienia
do emisji CO, z produkcji energii elektrycznej sa
przyznawane nieodptatnie pod warunkiem realizacji zadan
inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Standardy ksiegowe

Darmowe uprawnienia otrzymane na wtasne potrzeby s3
rozpoznawane w ich wartosci nominalnej — zero. Rezerwa na
uprawnienia do emisji CO, jest zawigzywana w odniesieniu
do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione
koszty widoczne w rachunku zyskéw i strat w pozycji podatki
i optaty.

Emisja CO, i rozliczenia uprawnien do emisji
W ciggu 6 miesiecy 2021 r. instalacje GK PGE wyemitowaty
33,9 min ton CO,. Koszty zwigzane z emisjg CO, w
powyzszym okresie wyniosty ok. 4 030 mIn PLN.

Instalacjom nalezgcym do GK PGE nie przystuguje od 2020 r.
przydziat darmowych wuprawnien do emisji z tytutu
wytwarzania energii elektrycznej. W przypadku uprawnien
EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig cieplna
harmonogram przydziatu na 2021 r. nie zostat jeszcze
wydany, w lutym 2020 roku zostaty wydane uprawnienia
EUA, ktore postuzyty na pokrycie emisji CO, za 2020 rok (1
min EUA).

21 Uprawnienia do emisji CO, —regulacje i rozliczenia

Bezptatne EUA ujmowane w wartosci zerowej (SSF, nota 16)

EUA
llosé Wartosc

(mlIn Mg) (miIn PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2020 21 1205
Zakup (na rynku spot)* 78 6 629
Przyznane nieodptatnie 13 -
Umorzenie -61 -3414
Reklasyfikacja do zapasdéw -30 -2 646
Stan na dzien 31 grudnia 2020 21 1774
Zakup (na rynku spot)* 49 5620
Przyznane nieodpfatnie - -
Umorzenie -59 -6 318
Sprzedaz -10 -1035
Stan na dzien 30 czerwca 2021 1 41

* GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO, takze w oparciu o kontrakty termin.

Rezerwy na zakup uprawnien CO, (SSF, nota 21), w min PLN

Stan na 1 stycznia 2021 . 6318
Umorzenie -6 317
JROZWIGZANIE | e 3.
iUtworzenie rezerwyza 2021r. 4032;
Pozostate zmiany -
Stan na 30 czerwca 2021 . 4030
Wptyw na rachunek zyskéw i strat (mIn PLN) —ilustracyjnie
| p6t. 2021 r.
Koszty wedtug rodzaju, w tym: 14 075




Naktady inwestycyjne




2 Naktady inwestycyjne

Energetyka Konwencjonalna 119% 1387 71%
Cieptownictwo 84 135 -38% 204 178 15%
Dystrybucja, w tym: 319 398 -20% 606 825 -27%
Przytaczanie nowych odbiorcéw 150 161 -7% 279 350 -20%
Linie i sieci dystrybucyjne 65 136 -52% 138 292 -53%
Energetyka Odnawialna, w tym: 57 557 -90% 77 649 -88%
Modernizacje i odtworzenie 39 9 333% 51 13 292%
Obrot, GOZ i pozostate 5 46 -89% 30 93 -68%
SUMA 1435 1579 -9% 2304 2558 -10%

SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 1408 1547 -9% 2247 2504 -10%




= Naktady inwestycyjne w | pétroczu 2021 .

466 min PLN

EK modernizacje i inne
30 min PLN

Obrot, GOZi inne

606 min PLN
Dystrybucja

1%

77 min PLN RAZEM
En. Odnawialna CAPEX
2,3 mld PLN
(-12% r/r)

204 min PLN
Cieptownictwo

921 min PLN
EK nowe projekty

Nowe projekty Modernizacja i remonty

CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Cieptownictwie, Energetyce Odnawialnej (moce
produkcyjne) i Dystrybucji

Wytwarzanie

Dystrybucja

CAPEX
w | po6t. 2021

Kluczowe projekty

Budowa bloku nr 7 w Elektrowni Turéw 546 min PLN

Budowa blokéw gazowo-parowych w

Elektrowni Dolna Odra 319 min PLN
Modernizacje aktywdéw dystrybucyjnych 304 min PLN
Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 302 min PLN

Energetyka Konwencjonalna —budowa nowych blokéw w Elektrowni Dolna Odra i w Turowie (tgcznie 865 min zt)

Dystrybucja — naktady w kwocie 279 min PLN poniesione na przytgczanie nowych odbiorcéw

Cieptownictwo — wydatki na projekty rozwojowe w wysokosci 119 min zt



Dane operacyjne




21 Kluczowe dane operacyjne

Produkcja energii netto wedtug zrodet, sprzedaz do odbiorcéow finalnych oraz dystrybucja

(TWh] 1 kw. 2021 1l kw. 2020 |/ | 1 p6t. 2021 | 1 pé. 2020

Produkcja energii el. netto, wg paliw: 15,85 13,22 20% 32,94 28,58 15%
wegiel brunatny 9,01 7,49 20% 17,61 14,72 20%
w tym Turow 7* 0,45 - - 0,45 - -
wegiel kamienny: 5,14 4,10 25% 11,34 9,83 15%
w tym Energetyka Konwencjonalna 4,43 3,48 27% 9,12 7,76 18%
w tym Opole 5/6 2,11 1,49 42% 3,82 3,33 15%
w tym Cieptownictwo 0,71 0,62 15% 2,22 2,07 7%
gaz ziemny 1,01 0,97 4% 2,46 2,39 3%
el. szczytowo pompowe 0,16 0,15 7% 0,36 0,37 -3%
woda 0,14 0,12 17% 0,28 0,25 12%
wiatr 0,32 0,28 14% 0,71 0,78 -9%
biomasa 0,06 0,10 -40% 0,16 0,22 -27%
odpady komunalne 0,01 0,01 0% 0,02 0,02 0%
Sprzedaz ciepta [PJ] 9,16 8,01 14% 32,12 27,75 16%
w tym Energetyka
Konwencjonalna 1,01 0,78 29% 3,27 2,67 22%
Sprzedaz energii el. do odbiorcow
finalnych 9,08 9,38 -3% 18,75 20,12 -7%
Dystrybucja energii el. 9,11 8,12 12% 18,64 17,29 8%

*Prezentowany wolumen w el. Turéw nie obejmuje prac rozruchowych bloku ELT7 w Il kw. 2021 oraz w | pét. 2021 = 0,18 TWh.



=1 Wolumen produkcji wg paliw — Il kw. 2021 r/r

TWh

15,85 =l kw. 2021 f Sytuacja w KSE (r/r): Efekt skokowego wzrostu
13,22 ' PKB (10,9% r/r) w Il kw. 2021 r. ze wzgledu na
Il kw. 2020 zamrozenie gospodarki w Il kw. 2020 r. Krajowe
9.01 zuzycie energii wyzsze o 4,0 TWh r/r, import netto
’ 749 nizszy o 2,6 TWh r/r, wyzsza generacja wiatrowa
514 (+0,4 TWh r/r) > wyisze zapotrzebowanie na
" 4,10 energie generowang w jednostkach

1,70 163 konwencjonalnych
[ f Wegiel brunatny: znaczny wzrost produkcji r/r ze
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate \I;VLZ'I'g|7¢-Id-g 2; )II_VV»\I/Z;Zi zapotrzebowanie. Produkcja w

, r/r.
20% 20% 25% 4%
’ ’ ’ = t Wegiel kamienny: znaczny wzrost produkcji r/r ze
l— wzgledu na wyzsze zapotrzebowanie. Produkcja w
ELO 5/6 +0,6 TWh r/r.

1,010,97 f Gaz ziemny: wyzsza produkcja w kogeneracji w EC
Lublin Wrotkéw i Rzeszdw mimo wyzszych cen
gazu ziemnego.

0,320 78 fWiatr: wzrost zainstalowanych mocy
0,160,15  0,140,12 0.060.10 (uruchomienie nowych projektéw: Starza/Rybice,
. . _ Karnice Il oraz nabycie farmy Skoczyktody).
gaz ESP woda wiatr biomasa fWoda: poprawa warunkow hydrologicznych.
4% 7% 17% 14% -40%

W Il kw. 2021 r. i w Il kw. 2020 r. wyprodukowane zostato 0,01 TWh z odpaddéw komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)



=1 Wolumen produkcji wg paliw — 1 pét. 2021 r/r

T
28,58 m | pét. 2021
| p6t. 2020
17,61
14,72
11,34
9,83
3,99 4,03
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
15% 20% 15% -1%
/i—
2,462'39
0,710.78
0,360,37 0,280,25 I 016022
gaz ESP woda wiatr biomasa
3% -3% 12% -9% -27%

Energetyka Konwencjonalna

Produkcja energii: Wzrost produkcji w elektrowniach
konwencjonalnych ze wzgledu na skokowy wzrost
zapotrzebowania.

Wegiel brunatny: wyzsza produkcja w ELT o ok. 2,0
TWh r/r.

*
*

Wegiel kamienny: wzrost produkcji ze wzgledu na
prace blokéw 5/6 w ELO (+0,5 TWh r/r) oraz ELR
(+0,9 TWh r/r).

Cieptownictwo

Produkcja na wyiszym poziomie (+5% r/r) ze
wzgledu na wzrost produkcji w elektrocieptowniach
weglowych i gazowych.

*
*

Ciepto: Wzrost sprzedazy ciepta o 4,4 PJ ze wzgledu
f na nizsze Srednie temperatury dobowe (-2,6 °C) w
okresie.

Gaz ziemny: wzrost produkcji o (3% r/r) mimo
wzrostu cen gazu o 3,0 PLN/GJ.

OZE

Wiatr: Spadek produkcji ze wzgledu na stabsze
‘Warunki wietrzne. Load factor na poziomie 26%
wobec 30% w | pot. 2020 r.

t Woda: nieco lepsze warunki hydrologiczne.

W | pdt. 2021 il pdt. 2020 wyprodukowane zostato 0,02 TWh z odpaddéw komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)



Rynek energii elektrycznej

Gospodarka odrabia pandemiczne straty. Rekordowy wzrost PKB w Il kw. 2021 r.

17 000

16 000

15 000

14 000

13 000

12 000

11 000

GWh

e Produkcja ogétem

e rajowe zuzycie en. el.

Il kw.

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej

Il kw.

sty 19
mar 19

Zrédto: PSE

maj 19

lip 19

wrz 19

lis 19

sty 20

mar 20

maj 20

lip 20

wrz 20

lis 20

sty 21

mar 21

maj 21

lip 21

i Il kw.: Zuzycie

+10,8% (+4,0 TWh)
R »! Spadek importu netto i
! ! (02,6 TWh) |
i Il kw. : Produkcja i
| +19,9% (+6,6 TWh) i

________________________

' Rekordowy wzrost PKB w Il kw. 2021 r.

--- >: (+10,9% r/r), efekt zamkniecia gospodarki w Il i

' kw. 2020 r.



™1 Rynek energii elektrycznej

Gwattowny wzrost cen CO2 powoduje presje na marze.

Kontrakt pasmowy 1Y Forward i

i * Aktualny wzrost cen CO2 pociaga za i
! sobg istotnie wyzszg cene BASE na i
i rok 2022 0 90 PLN ~322 PLN/MWh |

| 1
PLN/MWh _f.10 _’E * BASE na 2021 nizszy 0 34 PLN r/r
- 130 | (2021:232 PLN/MWh) !
- 1 1
110 '« Spadek cen kompensowany !
PLN/t CO, - 90 i hodami z Rvnku M |
- 70 Y T Y ]
s - 50
I T erOd o: -II—GE T T T T T T T T T T T 30
(o)} [e)} (o)} [e)] (o)} )] o o o o o o — — — —
— i — — i i N (] (o] o (gl o (] (o] o o
Z © T 2 ¥ 2 = g T 2 ¥ 2 2 3 o 2
«» = IS 2 «» = e - 2 «w € IS
Srednia zrealizowana hurtowa cena energii przez PGE
[PLN/MWh] kw.2021 | Nkw.2020 | r/r | 1p6t.2021 | 1p6t.2020
segment Energetyka Konwencjonalna
(EK) 260,70 291,96 -11% 254,33 288,55 -12%
segment Cieptownictwo 252,26 235,36 7% 246,65 245,79 0%
Ogétem (EK i Cieptownictwo) 259,79 285,72 9% 253,27 282,44 -10%



21 Aktywa wytworcze - konwencjonalne

Wyzsze obcigzenie kluczowych elektrowni i elektrocieptowni

*  Wyisze obcigzenie elektrowni
wobec zwiekszonego
zapotrzebowania KSE oraz
spadku importu netto.

*  Wyizsze wykorzystanie
elektrocieptowni ze wzgledu na
nizsze temperatury zewnetrzne
oraz wzrost mocy zamowionej

I pot. 2020 Ipét. 2021 w cieple (rozwdj rynku).

| pét. 2020 | pét. 2021 | pét. 2020 | pét. 2021

EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny* Elektrocieptownie I

ENERGETYKA KONWENCJONALNA CIEPLOWNICTWO

82,9% 79,8%

75,5% 73,9%

68,9%

I
I
1
I
I
I
I
I
| 70,0% 71,0%
I
I
I
I
I
I
I
I

Il kw. 2020 Il kw. 2021 Il kw. 2020 Ilkw. 2021 | Il kw. 2020 Il kw. 2021 :
|

EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny* I Elektrocieptownie

* Bez uwzgledniania blokéw nr 1-2 w Elektrowni Dolna Odra (interwencyjna rezerwa zimna w roku 2020 , bloki wytgczone z eksploatacji od stycznia 2021 r.) i blokéw nr 1-2 w Rybniku
(pracujgcych w rezerwie szczytowey)



1 Aktywa wytwoércze - wiatrowe

Nizsza wietrznos¢, zwiekszona produkcja w kwartale efektem nowych mocy

B Dyspozycyjnos¢ B Wspétczynnik wykorzystania mocy

97,6% 96,9%

e Istotny spadek
wykorzystania mocy ze
wzgledu na znacznie
stabsze warunki wietrzne

| p6t. 2020 | pét. 2021 w kW 2021 r.

Farmy Wiatrowe |

e Nizsza dyspozycyjnos¢ w
okresie.

97,4% 97,1%

* Niewielki spadek
wykorzystania mocy.

* Nizsza dyspozycyjnosc r/r

Il kw. 2020 Il kw. 2021



I Aktywa dystrybucyjne

Wolumen dystrybuowanej energii
elektrycznej (TWh)

Straty sieciowe [%]
(kroczaco ostatnie 12 miesiecy)

5,60

18,64 5,40

18,1
17,99 813 >20

17,50

5,00
17,29

4,80

4,60

lip 18
lip 19

Ipét. 17 1p6ét.18 1pét.19 |1pét. 20 | pét.21

kwi 18
paz 18
sty 19
kwi 19
wrz 19
gru 19
mar 20
cze 20
wrz 20
gru 20
mar 21

Czas trwania przerw* Czesto$¢ przerw* Czas przytaczenia™

100% 100% 100%
80% 80%
60% 60%

° o ) ° [ ] [ ] @ [ ] 80%
40% 40%

- . I l I - l
0% 0% 60%
Duze Miasta Mate Wsie Duze Miasta Mate Wsie Grupa IV Grupa V
miasta powiatowe miasta miasta powiatowe miasta

*Wskazniki zgodnie z regulacja jakosciowa, wykonanie wzgledem indykowanych celéw URE na dany okres

® Cel indykowany URE

cze 21

Pozytywna dynamika
wolumenu dystrybuowanej
energii; zwiekszony pobdr
energii przez wszystkie grupy
taryfowe

Nizszy poziom strat sieciowych
na koniec czerwca br. (zmiana
profilu odbiorcéw — nizsze
straty generowane na $rednim i
wysokim napieciu)

Wskazniki jakosciowe SAIDI,
SAIFI lepsze od indykowanego
celu pétrocznego URE na rok
2021.

Wypetniany cel URE dotyczacy
czasu przytgczenia.



% Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w II kw. 2021

llustracyjnie

Gospodarstwa
domowe

Energetyka

Konwencjonalna

2,50 TWh
2,40 TWh (Il kw. 2020)

13,47 TWh
11,03 TWh (Il kw. 2020)

Rynek hurtowy i
bilansujacy

9,08 TWh*
9,38 TWh (Il kw. 2020)

l

Cieptownictwo 16.25 TWh
18,47 TWh (Il kw. 2020)

\ 4

1,76 TWh
1,63 TWh (Il kw. 2020)

Klienci biznesowi

Energetyka

Odnawialna

6,58 TWh
6,98 TWh (Il kw. 2020)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

0,62 TWh
0,55 TWh (Il kw. 2020)

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE. Niektore przeptywy witgczajac rynek bilansujgcy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy
oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione. Zrédto: PGE;



%1 Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w I pot. 2021

llustracyjnie

Gospodarstwa
domowe

Energetyka

Konwencjonalna

5,24 TWh
4,91 TWh (1 pét. 2020)

26,82 TWh
22,62 TWh (I pét. 2020)

Rynek hurtowy i
bilansujacy

18,75 TWh*
20,12 TWh (1 pét. 2020)

l

Cieptownict
ieptownictwo 33,63 TWh
37,39 TWh (I p6t. 2020)

\ 4

4,77 TWh
4,56 TWh (1 pét. 2020)

Klienci biznesowi

Energetyka

Odnawialna

13,51 TWh
15,21 TWh (1 pét. 2020)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

1,35 TWh
1,40 TWh (I pot. 2020)

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE. Niektore przeptywy witgczajac rynek bilansujgcy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy
oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione. Zrédto: PGE;



21 Wozrost cen energii na TGE r/r

Srednia cena hurtowa energii

Uprawnienia do emisji CO, Wegiel kamienny (indeks PSCMI1) ]
o zrealizowana przez PGE (segment EK*)
EUR/t (EUA_Grudzien_Y) PLN/G)
PLN/MWh
121 120 285 292 71 286
12,0
12,0 12,0 242 246 251
25,6 26,9 246 138% 11,5 —p
22,0 21, 3
Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20 Q3' zo Q4' zo Q121 QZ 21 Q2 19 Q3 19 Q4'19 Q1'20 Q220 Q3' 20 a4’ zo a1’ 21 Q221 2Q 19 3Q'19 4Q 19 1Q' zo 20 zo 3Q' zo 4Q' zo 1Q21 ZQ 21
I . . ;
#rédto: Bloomberg, ICE, PGE Sr6d1o: ARP $rednia cena obliczona w oparciu o wolumen sprzedazy

skorygowany o wolumen zakupu na rynku hurtowym.

Srednie kwartalne ceny energii na TGE (w PLN/MWh)

Rynek dnia nastgpnego — podstawa Rynek dnia nastepnego — szczyt 318 Kontrakty na kolejny rok — Base_Y+1

270 263
250 226
239 270 276
192 189 257 939
175 180 49A 226 235 227
I/ | I/ 48%

2Q'19 3Q'19 4Q'19 Q1 20 Q2'20 Q3'20 Q4' 20 Q1 21 Q221 QZ 19 Q3'19 Q4' 19 Q1 20 Q2' 20 Q3 20 Q4' 20 Ql'21 Q2 21 2Q 19 3Q' 19 4Q' 19 1Q' 20 2Q'20 3Q'20 4Q' 20 1Q'21 ZQ 21

Zrédto: TGE Zrédto: TGE Zrédto: TGE



Zaproszenie na konferencje

W imieniu
Wojciecha Dgbrowskiego
Prezesa Zarzgdu
oraz
Lechostawa Rojewskiego
Wiceprezesa Zarzagdu ds. Finansowych

zapraszamy na konferencje poswiecong
Wynikom finansowym za | potrocze 2021 r.,

ktéra odbedzie sie
w Srode, 29 wrzesnia 2021 .
o godzinie 9.30 (CEST)

W celu rejestracji prosimy o wizyte na stronie https://infostrefa.tv/pge/
Po dokonaniu rejestracji otrzymajg Panstwo link dostepu do transmis;ji.
Zalecamy rejestracje co najmniej 15 minut przed planowang transmisj3.

Wszelkie pytania prosimy kierowac na adres ir@gkpge.pl
podczas trwania transmisji internetowe;j lub przed jej rozpoczeciem,
a takze poprzez kwestionariusz na stronie transmis;ji.



https://infostrefa.tv/pge/
mailto:pgeresults@gkpge.pl

™ Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

Instytucja Analityk

BDM Krystian Brymora
BOS Jakub Viscardi
Citigroup Piotr Dzieciotowski
IPOPEMA Robert Maj

mBank Kamil Kliszcz
Pekao Marcin Gérnik
PKO BP Andrzej Rembelski

Raiffeisen Centrobank
Santander Biuro Maklerskie
Societe Generale

Trigon DM

Wood & Company

Oleg Galbur
Pawet Puchalski
Barttomiej Kubicki
Michat Kozak

Ondrej Slama



Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzagd PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,,Spdtke” lub ,,PGE”) oraz
inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych Spoétki, ani spétek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania
nie powinien tworzy¢ podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktérego trudno jest uzyska¢ precyzyjne informacje branzowe i rynkowe. Dane rynkowe i branzowe oraz
prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczgce rynkowej pozycji PGE oparte sg na zatozeniach, ktére uwazamy
za rozsadne i pochodzg z naszych wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zaméwienie przez podmioty zewnetrzne
lub z publicznych Zrddet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie sg adresowane, ani przeznaczone do uzytku
przez obywateli lub rezydentéw zadnego stanu, kraju czy jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub
uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacjg lub podlegato rejestracji bgdz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczgce przysztosci. Te zwroty zawierajg stowa ,,antycypowad”, ,wierzy¢”, ,,zamierzaé”, ,szacowad”,
,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji,
dotyczace m.in. finanséw Spotki, strategii biznesowej, planéw i celéw Zarzadu (takze planéw rozwoju i celéw odnosnie
produktow i ustug) s3 zwrotami dotyczgcymi przysztosci.



Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk — Szef IR
filip.osadczuk@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Stanistaw Ozga, CFA
stanislaw.ozga@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 887 171 324


mailto:Filip.Osadczuk@gkpge.pl
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