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Podsumowanie | pétrocza 2022

« Okres niestabilnosci na rynkach paliw i w branzy energetycznej
- Wptyw cen energii na PGE i konsumentéw
« Kontynuacja realizacji strategii Grupy PGE ku neutralnosci klimatycznej




PGE w procesie importu wegla do Polski

I

« PGE Paliwa jako spétka Grupy PGE realizujgca import wegla dla odbiorcéw indywidualnych
« Import wegla przez PGE Paliwa (2022) - ok. 8 mIn ton

« Import wegla z Rosji do Polski (2021) - ok. 8 min ton
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PGE Paliwa - doswiadczona firma, wspotpracujaca ze
sprawdzonymi kontrahentami

« Sprzedaz wegla opatowego dla klientow instytucjonalnych i posredniczacych - ok. 2100 zt netto plus VAT.
« Oferta dla cieptowni
» Oferta dla 2,8 tysiecy gmin w Polsce

« Importowany wegiel tylko od sprawdzonych kontrahentow i certyfikowany.

~8,5 min ton ~1,5 min ton

Wegiel

Wegiel odsiewany nieodsiewany

30-40% 60-70%

Wegiel
dla cieptownictwa,
elektroenergetyki i
przemystu

Wegiel dla odbiorcow

indywidualnych

>3 min ton ~7 min ton

Prowadzimy w zielonej zmianie



Rynek energii elektrycznej

« Ceny energii elektrycznej efektem agresji Rosji na Ukraine
« Wazrost cen paliw ksztattujgcych ceny energii — gazu oraz wegla kamiennego

« Uczestnictwo branzy energetycznej przy rozwigzaniu problemu rosnacych cen dla konsumentow




Wydzielenie aktywow weglowych

« Kontynuacja prac zgodnie z rzgdowym harmonogramem
« Realizacja due-diligence

« Dialog ze strong spoteczng

« Rozpoczecie procesu wyceny aktywoéw

- Proces wydzielenia aktywdéw dwutorowym zabezpieczeniem bezpieczenstwa energetycznego panstwa.




Realizacja inwestycji zgodnie ze
Strategiq Grupy PGE

« Zamkniecie transakcji nabycia farm wiatrowych (ok. 84 MW)

« Decyzja Komisji Europejskiej potwierdzajgca wsparcia dla Baltica 2 i 3 na poziomie nie wyzszym niz cena maksymalna
319,60 zt/MWh (waloryzowana inflacjq)

«  Wybodr wykonawcy projektu budowlanego morskich farm wiatrowych (Ramboll i Projmors)
« Rozpoczecie badan srodowiskowych dla Baltica 1 (Uniwersytet Morski w Gdyni i MEWO S.A.)
« Zaawansowany etap wyboru dostawcy turbin morskich

* Rozwoj kadr dla polskiego przemystu offshore:
List intencyjny z Instytutem Budownictwa Wodnego PAN
PGE partnerem Studiow Podyplomowych Morska Energetyka Wiatrowa na Politechnice Gdanskiej
PGE Centrum Kompetencji Morskiej Energetyki Wiatrowej




Lechostaw Rojewski

Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych




Rynek energii elektrycznej - bilans energii

Utrzymanie trendu wzrostu zapotrzebowania i eksportu energii

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej
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zagranicznych.
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Niepewnos¢ rynkowa i rosngce ceny paliw odzwierciedlane w cenach energii
Kontrakt pasmowy 1Y Forward i ceny CO,
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Podsumowanie Il kw. 2022 r. - wyniki operacyjne

Produkcja en. 58 v Wyzsza produkcja na weglu brunatnym. Spadek
produkcji na weglu kamiennym i gazie.

elektrycznej netto . -0,8 | =
W 15,0 Wzrost produkcji z OZE.

i g7 TR Spadek zapotrzebowania na energie
Dystrybucja en. ’ - -0,3 ' ze wzgledu na strukture odbiorcéw korcowych.

sleldrycznel 88

TWh

Nizsza sprzedaz do odbiorcéw kornncowych (-8%),
Sprzedaz do 9t Spadek wolumenu we wszystkich grupach

odbiorcow . -0,7 | taryfowych.
koncowych TWh 2,99 1,27 2,30 [EEE
A B C+R G _ _ )
Spadek zapotrzebowanie na ciepto w rezultacie
L 92 4 warunkéw pogodowych (wyzsze Srednie
Sprzedaz ciepta 0,8 5 temperatury).

II kw. 2022 8,4

PJ
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Gtowne Czynniki budowy EBITDA (min PLN)

II kw. 2021 EBITDA RAPORTOWANA

Zdarzenia jednorazowe

II kw. 2021 EBITDA POWTARZALNA

Wynik ze sprzedazy en. elektrycznej u wytworcéw
Przychody ze sprzedazy ciepta

Prawa majatkowe i wsparcie kogeneracji
Uprawnienia do emisji CO2

Koszty paliw

Rynek Mocy*

Regulacyjne ustugi systemowe

Wynik na sprzedazy en. elektrycznej do odbiorcéw
finalnych

Wynik na dystrybucji**

Koszty osobowe

Pozostate

IT kw. 2022 EBITDA POWTARZALNA
Zdarzenia jednorazowe

IT kw. 2022 EBITDA RAPORTOWANA
Zysk netto *** II kw. 2021

13 Zysk netto *** II kw. 2022

*w ujeciu zarzgdczym, **uwzglednia réznice bilansowg *** zysk netto dla akcjonari
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) - Cena sprzedazy (+3 284) (+224 PLN/MWh)
‘ Wolumen (-214) (-0,8 TWh)

1";|:"W’y’é’s’éé"c’é’r’{a”’c’i’é’bié"(’%ié’)’ (+5,1PLN/G))
‘ Nizszy wolumen sprzedazy (-40) (-0,7 PJ)

Cena CO, (-2 756) (+173 PLN/t)
Niedobdr uprawnien (+9) (-0,1 min t)

Produkcja

Ustugi

Nizsze koszty aktywowane, wyzsze koszty ustug
obcych, rezerwy w segm. Obrot
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Wydatki inwestycyjne w Il kw. 2022 r/r

‘kasowo w min PLN)

76 2 10
86 41 e
I
B N
302
56
II kw. 2021 Energetyka Zrodta Cieptownictwo Energetyka Dystrybucja Obrét GOz, II kw. 2022
Konwencjonalna niskoemisyjne Odnawialna Pozostata
Dziatalnos¢
IT kw. 2021 1196 455 326 89 26 288 1 11
IT kw. 2022 153 270 175 67 364 3 21 1053
T PGE Gryfino 2050 | L N
i . ; L Nowa EC . Dodatkowo: nabycie ' wyzsze nakfady
14 . El. Turow Blok 7 (bloki CCGT przy Czechnica | Collfield Investments yna SN i nN v

El. Dolna Odra)

773 min PLN
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Zadtuzenie netto w Il kw. 2022 .

I Zadtuzenie netto*
. -4,78 |
+ Gotéwka netto na koniec II kw. 2022 . 2,95 T X
« Wysoka EBITDA powtarzalna 1,6 mld PLN. |
«  Wptywy z emisji akcji 3,2 mld zt 4,23 4,19 i
« Wydatki inwestycyjne i akwizycje na poziomie !
1,8 mid PLN. !
« Rezerwa na CO, skorygowana o wydatki na 2,58 :
nabycie CO, ok. 1,4 mld PLN. !
v
- Realne zadtuzenie netto (skorygowane -0,58 d
0 przyszte ptatnosci i rozliczenia za CO,): IzIo|§V1V' IIT kw. 12\6 gv WO 11 kw. :’LN
9,8 mld PLN (dtug netto/EBITDA = 0,92x) 2021 ] | 2022
0,71x 0,29x 0,44x 0,42x 0.05
- X

Dtug netto/ EBITDA
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EBITDA powtarzalna: perspektywa na 2022 rok

Perspektywa
2022 vs 2021

Glowne czynniki

Energetyka
Konwencjonalna

Cieptownictwo

Energetyka
Odnawialna

Obrot

Dystrybucja
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Srednioroczna cena hurtowa energii na poziomie ~520-530 PLN/MWh

Srednioroczny koszt CO, na poziomie 300-310 PLN/t

Brak stabilnosci rynkowej ryzykiem poziomu marzy na pozycji otwartej

Wyzszy Sredni koszt wegla kamiennego ze wzgledu na sytuacje rynkowg

Presja na wolumeny produkcyjne - nowe moce OZE, oczekiwana wyzsza generacja zrodet wiatrowych

Dwukrotny wzrost kosztéw uprawnien do emisji CO,
Srednia cena gazu ziemnego ok. 150-200 procent wyzsza

Wzrost taryf cieptowniczych i przychodéw z tytutu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w
znacznym stopniu nie pokrywa wzrostu cen CO, oraz kosztéw paliw

Spodziewane wyzsze ceny energii elektrycznej na rynku SPOT
Wyzsze wolumeny produkcyjne farm wiatrowych
Wieksza zmiennos$¢ cen energii rynku sprzyja wynikom elektrowni szczytowo-pompowych

Wyzsze przychody z tytutu zarzadzania handlowego energig elektryczng i CO2
Nizszy wynik na obrocie hurtowym energig elektryczng i wyzsze koszty bilansowania

Wartos¢ regulacyjna aktywow (WRA) wyzsza o ~0,7 mild PLN: ~19,6 mid PLN

Nieco wyzszy oczekiwany efektywny s$redniowazony koszt kaplta+u (WAC
opodatkowaniem) w wyniku mozliwosci uzyskania premii za rei

Potencjalna presja na wolumeny




Sesja Q&A




