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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;j, ktérej jednostka dominujaca jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Mysia 2 (,,Grupa Kapitalowa”), na ktére sktada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoséci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowg
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Uzupeiniajgce objasnienia

Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie 45.1,
dodatkowych not objasniajacych do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i fakt, ze dokonane przez Grup¢ Kapitalowa szacunki rekompensat w zwiazku
z przedterminowym rozwigzaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku z nimi przychod6éw i rozrachunkéw oparte zostaty
o wlasciwe wedlug Grupy Kapitalowej interpretacje zapiséw ustawy z dnia
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstalych u wytwércéw w zwiazku
z przedterminowym rozwigzaniem uméw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (DZ. U. 22007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT"), przewidywania, co do
rozstrzygnigcia sporéw z Prezesem Regulacji Energetyki oraz szereg istotnych zatozen, w tym
réwniez bedacych poza kontrola Grupy Kapitatowe;j.

Przyszie rozstrzygnigcia sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze
interpretacji zapiséw Ustawy o KDT, o ktérych mowa w nocie 45.1, oraz ewentualne
wynikajace z nich zmiany przyjetych zatozen, moga istotnie wptyna¢ na wyniki szacunkéw
i w konsekwencji moga doprowadzié do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego ostateczny wynik sporéw z Prezesem Urz¢du Regulacji Energetyki nie jest
mozliwy do przewidzenia.
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Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, oktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

/ Marek Gajdzinski
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90061
Partner, Pelnomocnik

13 marca 2013 r.
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Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
=a rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

1. Cze¢$¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 18.697.608.290 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 . wchodzili:

e Krzysztof Kilian — Prezes Zarzadu,

o Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Pawet Smolen — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 marca 2012 r. Rada Nadzorcza podjela uchwale o powolaniu z dniem 5 marca
2012r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Kiliana, oraz na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Pani Bogustawy Matuszewskiej.

W dniu 3 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pana
Pawta Skowroniskiego.

W dniu 14 sierpnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki podj¢ta uchwate o powotaniu z dniem
| pazdziernika 2012 r. Pana Pawfa Smolenia na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:
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za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

Jednostka dominujaca:

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peina:

PGE Obr6t S.A.,

PGE Dystrybucja S.A.,

PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,

PGE Energia Odnawialna S.A.,

EXATEL S.A,,

PGE Energia Jadrowa S.A.,

PGEEJ 1 Sp.zo.o,,

PGE Trading GmbH,

ELECTRA Bohemia s.r.o0. (w likwidacji),

Budownictwo Hydro-Energetyka Dychéw Sp. z 0.0.,

,,ESP Ustugi” Sp. z o0.0. w likwidacji,

Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0.,

,.EnBud” Sp. z 0.0. w likwidacji,

Bio-Energia S.A.,

MEGAZEC Sp. z o0.0.,

NOM Sp. zo.0.,

ENERGO-TEL S.A,,

»ELMEN” Sp. z 0.0.,

,,Energoserwis — Kleszczow” Sp. z 0.0.,

,.ELBEST” Sp. z 0.0.,

Przedsigbiorstwo Transportowo-Sprzgtowe ,,BETRANS” Sp. z 0.0.,
RAMB Sp. z 0.0,

»EPO” Sp. z 0.0,

Przedsigbiorstwo Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji ,,ELTUR-WAPORE” Sp. zo.0.,
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,,ELTUR-SERWIS” Sp. z 0.0.,
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,,TOP SERWIS” Sp. z 0.0,
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasém i Produkcji Wyrobéw Gumowych BESTGUM
POLSKA Sp. zo.0,,
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Zaktad Obstugi Energetyki Sp. z o.0.,

ENESTA Sp. z o.0.,

Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe ,,ETRA™ Sp. z 0.0,
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO Sp. z 0.0.,
PGE Systemy S.A.,

PGE Inwest Sp. z 0.0,,

PGE Inwest Sp. z o.0. Il S.K.A w likwidacji,

Biogazownia Lapy Sp. z 0.0.,

Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0.,

PGE Gubin Sp. z 0.0,

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.,
Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 Sp. z 0.0.,

Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 Sp. z 0.0,

Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 Sp. z 0.0,

ELBIS Sp. zo.0,,

MEGA Sp. z o.0.

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.,

Pelplin Sp. z 0.0,

Zuromin Sp. z 0.0.,

PGE Dom Maklerski S.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2012 r, w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostkg
dominujaca:

Elektrownia Pulawy Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 18 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r,,

Pelplin Sp. z o.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 2 sierpnia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

Zuromin Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 15 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

PGE Dom Maklerski S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 lutego 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
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Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjag do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

e  MegaMed Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 5 grudnia 2012 r.

e PGE Serwis Sp. z 0.0. - jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 22 pazdziernika 2012 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

e Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
e Energopomiar Sp. z o.0.

e Osrodek Wypoczynkowo Szkoleniowy ,,ENERGETYK” Sp. z 0.0.

e PROZEL-Lublin Sp. z 0.0.

e Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Nowy Swiat S.A.

e Electra Slovakia s.r.o.

e E-conections S.A.

e Telmatik Polska Sp. z 0.0.

e ELKOM Sp. zo.o.

e E-Telbank S.A.

Dane identyfiknjace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie¢ i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Dane identyfikujace podmiot uprawniony:

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841
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Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw, pod
numerem 458.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2011 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 maja 2012 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
18 czerwca 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1799.9951 z dnia 21 sierpnia
2012r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pieni¢znych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 15 listopada 2010 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
30 wrzesnia 2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie od 4 lutego do 13 marca
2012r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzeri nieujawnionych w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
22009 r. nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki obj¢te konsolidacja

Rodzaj opinii

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do_badania ___ Dzien bilansowy bieglego rewidenta
PGE Obrot S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGE Dystrybucja S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
ZGAE Gémictwo i Energetyka Konwencjonalna KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31122012 bez zastrzezen
PGE Energia Odnawialna S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.20i2 bez zastrzezen
EXATEL S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGE Energia Jadrowa S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGEEJ 1 Sp.zo.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
ELBIS Sp. z o.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGE Systemy S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 w trakcie badania

Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzgtowe
"BETRANS" Sp. z 0.0.

"ELBEST" Sp. zo.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne

Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen

"ELTUR-SERWIS" Sp. 2 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
ENESTA Sp. zo.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
ENERGO-TEL S.A. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
NOM Sp. z o.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
RAMB Sp. zo.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGE Trading GmbH Roed] & Partner GmbH 31.12.2012 w trakcie badania
ELECTRA Bohemia s.r.0. (w likwidacji) nie badane 31.12.2012 nie badane
OB‘(‘)d°W"‘°“"° Hydro-Energetyka Dychow Sp. 2 py e aydvt Sp. 7 0.0, Oddzial Wroclaw 31122012 bez zastrzezen
"ESP Uslugi" Sp. z 0.0. w likwidacji nie badane 31.12.2012 nie badane
Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. Z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
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"EnBud" Sp. z 0.0. w likwidacji nie badane 31.12.2012 nie badane
Bio-Energia S.A. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
MEGAZEC Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
"ELMEN" Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
"Energoserwis - Kleszcz6w" Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
"EPQO" Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
Przedsigbiorstwo Produkcji Sorbentéw i

Rekultywacji "ELTUR-WAPORE" Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
gg;dv;lfsbl (;r;.t\v\z/c:).lfiugowo-?rodukcyjne ToP Mazars Audyt Sp. z o.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
Zakiad Obstugi Energetyki Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
ré?;iﬁbslzl.’sztv::.)oil‘ransportowo-Uslugowe Mazars Audyt Sp. z o.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
g;z.ezdzl.zt'norstwo Producyjno-Handlowe EKTO Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGE Inwest Sp. z 0.0. nie badane 31.12.2012 nie badane
Przedsigbiorstwo Wulkanizacji Ta$m i

Produkcji Wyrobéw Gumowych BESTGUM Mazars Audyt Sp. z o.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
POLSKA Sp. zo.0.

PGE Inwest Sp. z 0.0. Il S.K.A. w likwidacji nie badane 31.12.2012 nie badane
Biogazownia Lapy Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z o.0. 31.12.2012 bez zastrzezZen
Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGE Gubin Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
Przedsi¢biorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
Elektrowania Wiatrowa Baltica-1 Sp. z o.o0. Mazars Audyt Sp. z o.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
Elektrowania Wiatrowa Baltica-2 Sp. z o.o0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
Elektrowania Wiatrowa Baltica-3 Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
MEGA Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 odmowa wyrazenia
Pelplin Sp. z 0.0. CSWP Audyt Spétka z 0.0. Sp. k. 31.12.2012 w trakcie badania
Zuromin Sp. z 0.0. CSWP Audyt Spétka z 0.0. Sp. k. 31.12.2012 w trakcie badania
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. Mazars Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2012 bez zastrzezen
PGE Dom Maklerski S.A. Mazars Audyt Sp. z o.0. 31.12.2012 w trakcie badania
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j

2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
z1'000  aktywéw z1'000  aktywéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 43.189.196 74,1 42.974.819 73,1
Nieruchomosci inwestycyjne 28.283 0,0 33.286 0,1
Wartosci niematerialne 462.422 0.8 216.921 0.4
Pozyczki i naleznosci 329.395 0,6 323473 0,6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 33.256 0,1 100.751 0,2
Udzialy i akcje w Jednqstkach stowarzyszonych wykazywane 40.454 ol 55062 0.1
metoda praw wiasnosci
Pozostale aktywa dtugoterminowe 407.221 0,7 440.157 0,7
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 367.079 0,6 296.387 0,5
Aktywa trwale zwigzane z dzialalnocia zaniechang - - 4.077 0.0
Aktywa trwale razem 44.857.306 77,0 44 444 933 75,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 2213.180 3,8 1.305.327 22
Uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych 2.890.584 50 3.366.988 57
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 8918 0,0 31.920 0,1
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej %
przez wynik finansowy 5.52 0.0 N .
Naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug 1.894 733 33 1.767.739 3.0
Pozostale pozyczki i naleznosci finansowe 768.200 1,3 2.784.000 4,7
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4377 0,0 8432 0,0
Pozostale aktywa krotkoterminowe 806.233 14 947.056 1,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4,795.493 82 4.052.238 6,9
Ak klasyfik jak do sprzed
tywa grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 9.385 00 13,067 ol
Aktywa obrotowe zwigzane z dzialalnoscig zaniechang - - 20931 0.0
Aktywa obrotowe razem 13.396.629 23,0 14.317.698 244
SUMA AKTYWOW 58253935 100,0 58.762.631 100,0
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PASYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
z1'000  aktywéw z1'000  aktywoéw
dane
przeksztalcone*
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 18.697.608 321 18.697.837 31,8
Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych - - (777) 0,0
Akcje wlasne - - (229) 0,0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3.742 0,0 6.292 0,0
Kapitat zapasowy 9.687.596 16,6 8.553.143 14,6
Pozostale kapitaly rezerwowe 49.779 0,1 49.779 0,1
Zyski zatrzymane 11.943.593 20.5 13.393.571 22,8
Udzialy mniejszosci 289.493 0,5 413994 0,7
Kapital wlasny razem 40.671.811 69.8 41.113.610 70,0

Zobowigzania
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki,

L 1.085.244 1,9 1.341.351 23
obligacje i leasing
Pozostale zobowiazania 22.038 0,0 17.864 0,0
Rezerwy 4.695.414 8,1 3289.921 5,6
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.467.801 25 1.370.515 23
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1 dotacje rzadowe 1.124.754 1,9 1.255.298 2,1
Zobowigzania dlugoterminowe zwiazane z dzialalnoscig zaniechang - - 667 0,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 8.395.251 14,4 7.275.616 12,4
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 1.201.870 2,1 1.117.172 1,9
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 36.513 0,1 48.093 0,1
Biezaca czgéc oprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek,
obligacji 1 leasingu 811447 1.4 697.661 12
Pozostale zobowigzania finansowe 1.546.320 2,7 1.826.613 3,1
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.557.993 2,7 1.499.755 2,6
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 231234 0.4 414618 0,7
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe 123.401 0,2 117.117 0,2
Rezerwy 3.678.095 6,3 4.634.462 7.9
Zobowiazania krotkoterminowe zwiazane z dziatalnoscig zaniechang - - 17914 0.0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 9.186.873 15,8 10.373.405 17,7
Zobowigzania razem 17.582.124 30,2 17.649.021 30.0
SUMA PASYWOW 58.253.935 100,0 58.762.631 100,0

* Przeksztalcenie danych porownawczych zostalo opisane w nocie 13 do sprawozdania finansowego.
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - 1.01.2011 - Yo
31.12.2012 % przychodéw 31.12.2011 przychodow ze
_z1'000 __ze sprzedazy z1'000 sprzedazy
dane
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA przeksztalcone*
Przychody ze sprzedazy 30.556.814 100,0 28.111.354 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (22.345.193) 73,1 (20.674.161) 73,5
Zysk brutto ze sprzedaly 8.211.621 26,9 7.437.193 26,5
Pozostale przychody operacyjne 782.721 2,6 623984 22
Koszty sprzedazy (1.495,512) 49 (1.638.285) 5.8
Koszty ogolnego zarzadu (764.903) 25 (819.903) 2.9
Pozostale koszty operacyjne (2.863.411) 9.4 (1.512.695) 5.4
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3.870.516 12.7 4.090.294 146
Przychody finansowe 612.886 20 2.304.397 8,2
Koszty finansowe {367.295) 12 (457.856) 1.6
Przychody finansowe netto 245.591 0,8 1.846.541 6,6
Udzial w zyskach nel_wl jednostek podporzadkowanych wycenianych (13.570) 0.0 174373 0.6
metods praw wlasnosci
Zysk przed opoduthowaniem 4.102.537 134 6.111.208 21,7
Podatek dochodowy {869.703) 2.8 (1.184.189) 4.2
Zysk netto z dziatalnosci konty 7} 3.232.834 10,6 4.927.019 17.5
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej 278 0.0 1.704 0,0
Zysk netto za rok obrotowy 3.233.112 10,6 4.928.723 17,5
INNE CALKOWITE DOCHODY
Wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 777 0.0 304 0.0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granica (2.550) 0,0 3.347 0,0
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze (163.765) 05 31215 0,2
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (165.538) 05 56.866 0,2
Catkowite dochody ogilem za rok vbrotowy 3.067.574 10,0 4.985.589 17,7
—
Zysk netto przypadajacy na:
Wilascicieli jednostki dominujacej 3.211.070 4.892.695
Udzialy niekontrolujgce 22.042 36.028
Zysk netto za rok obrotowy 3.233.112 4.928.723
Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
Wlascicieli jednostki dominujgcej 3.046.414 4.949.020
Udzialy niekontrolujgce 21.160 36.569
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 3.067.574 4.985.589

* Przeksztatcenie danych porownawczych zostalo opisane w nocie 13 do sprawozdanta finansowego.
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2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011
przeksztatcone*

1. Rentownos$é sprzedazy netto
zysk netto x 100% 10,6% 17,5%

przychody ze sprzedazy
2. Rentowno$é kapitatu wlasnego

zysk netto x 100% 8,6% 13,6%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkos$é obrotu naleznosci

éredni stan nalesmosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 25 dni 25 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 30,2% 30,0%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,5 1,4
zobowigzania krétkoterminowe

* Przeksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w nocie 13 do sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow.

e Sredni stan naleznogci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.
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Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjgte przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie ~wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w notach od noty 12.1 do noty
12.3 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skfadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatlu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jjednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczef dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
Jjednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng cze¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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