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Uzasadnienie projektow uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki ,,PGE
Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna” zwolanego na dzien 3 sierpnia 2010 roku

Podjecie uchwaly w przedmiocie polqczenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(,»Spotka Przejmujqca”) ze spotkami: PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia
S.A. (,Spotki Przejmowane”) i zmiany Statutu Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A.

Program Konsolidacji przewiduje taczenie spotek z Grupy Kapitalowej PGE w ramach
gtéwnych linii biznesowych oraz potaczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze
spotkami: PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A.

Program Konsolidacji to strategiczny i zloZzony projekt, obejmujacy kilkadziesiat spdlek
z Grupy Kapitalowej PGE. W ramach Programu przewidziana jest reorganizacja
skomplikowanej struktury kapitalowej, wdrozenie optymalnej struktury zarzadczej wraz
z centralizacja funkcji realizowanych w poszczegdlnych Obszarach dzialalnosci oraz
osiaganie efektow synergii w Grupie Kapitatlowej PGE. Usprawni to proces podejmowania
decyzji oraz spowoduje, ze bedzie on bardziej przejrzysty i spojny. Gléwnym celem
Programu Konsolidacja jest uzyskanie przez Grupe Kapitalowa PGE silnej pozycji rynkowej
i finansowe;.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze polaczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze sp6tkami
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A nastepuje rowniez jako realizacja
art. 11 Ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji
w procesie konsolidacji spolek sektora elektroenergetycznego (Dz. U. 2007, Nr 191, poz.
1367 ze zm.). Przepis ten méwi, iz ,akcjonariusze spétek PGE Energia S.A. oraz PGE
Gornictwo i Energetyka S.A., ktorzy nabyli akcje tych spolek na zasadach okre$lonych
W niniejszej ustawie, staja si¢ akcjonariuszami spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
w wyniku potaczenia spétki PGE Energia S.A. oraz PGE Gornictwo i Energetyka S.A. ze
spotka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych™.

W ramach dotychczas prowadzonych prac przewidzianych w Harmonogramie Programu
Konsolidacji Zarzady Spolek uczestniczacych w procesie taczenia m.in. przyjely plan
potaczenia.

Plan polaczenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze spétkami PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A., zawiera informacje wymagane zgodnie z art. 499
Kodeksu spotek handlowych, zostat ztozony w sadach spélek taczacych sie¢ w styczniu br.
oraz ogloszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 26/2010 (3384) z dnia 8 lutego
2010r. pod pozycja 1512 a takze zostal przekazany do publicznej wiadomosci raportem
biezacym Spétki nr 5/2010 z dnia 27 stycznia 2010 r.

W Planie polaczenia opisane zostaly zasady laczenia, parytety wymiany akcji, wysokos¢
kapitatu zaktadowego itd. Plan potaczenia stanowi zalacznik do projektu uchwaty.

Wyznaczony przez sad rejestrowy biegly stosownie do art. 502 i art. 503 Kodeksu spolek
handlowych oraz zuwzglednieniem norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce przeprowadzil badanie Planu
Potaczenia i sporzadzit na pismie opini¢ w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci oraz ztozyt
ja w dniu 15 marca 2010 roku do sadu rejestrowego. Opinia bieglego rewidenta zostala
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przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym Spdétki nr 24/2010 z dnia 19
kwietnia 2010 r.

W swojej opinii biegly stwierdzil, ze:

- plan polfaczenia Spotki Przejmujacej oraz Spétek Przejmowanych, jest zgodny co do
formy i treSci z obowiazujacymi przepisami Kodeksu spoétek handlowych, w
szczegolnosci zawiera wszystkie informacje okreslone w art. 499 § 1 Kodeksu spétek
handlowych, a ponadto:

e okresla nalezycie stosunek wymiany akcji Spolek Przejmowanych na akcje
Spotki Przejmujacej,

e  w sposéb uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany akcji opisane
w planie potaczenia metody wyceny akcji,

- wycena akcji taczacych si¢ Spolek zastosowana dla okreslenia parytetu wymiany
okreslonego w planie polaczenia nie przedstawia trudnosci, a zastosowana metoda
pozwolita w wiarygodny sposdb odzwierciedli¢ obecna wartos¢ rynkowa Spotek,

- informacje zawarte w o§wiadczeniu o stanie ksiggowym Spotki Przejmujacej i Spotek
Przejmowanych sa zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i rachunku zyskéw
i strat tych spotek.

Sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace potaczenie wraz z planem polaczenia i zatacznikami do
planu polaczenia, a takze opinia biegltego zostato przedtozone uczestnikom taczacych sig¢
spotek.

Sprawozdanie Zarzadu Spotki Przejmujacej uzasadniajace potaczenie zostato przekazane do
publicznej wiadomosci raportem biezacym Spdtki nr 25/2010 z dnia 12 maja 2010 r. Zgodnie
z art. 506 ustawy Kodeks spolek handlowych faczenie si¢ spdtek wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia kazdej zlaczacych si¢ spotek powzietej wigkszoscig trzech
czwartych gloséw, reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, chyba
ze statut spotki przewiduje surowsze warunki. Uchwala walnego zgromadzenia spotki
publicznej w sprawie polaczenia z inna spétka wymaga wigkszosci dwoch trzecich
gloséw, chyba ze statut spolki przewiduje surowsze warunki. Uchwala Walnego
Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w sprawie pofaczenia z inna spotka
wymagana jest takze w oparciu o postanowienia § 37 ust. 1 pkt 6 Statutu Spotki PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A.

Zgodnie z § 38 Statutu Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wniosek Zarzadu PGE
SA w przedmiotowe]j sprawie, zostal pozytywnie zaopiniowany przez Rad¢ Nadzorcza —
uchwata 163/VIII/2010 z dnia 29 czerwca 2010.

Proponowane zmiany Statutu Spoétki Przejmujacej zwiazane s z podwyzszeniem kapitalu
zakladowego poprzez emisj¢ akcji, ktére =zostana wydane akcjonariuszom Spdlek
Przejmowanych z wylaczeniem PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Uzasadnienie projektu uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,NWZ") spotki
PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna (,,Spotka”™) w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C i D do obrotu na rynku regulowanym,
dematerializacji akcji C i D oraz upowaznienia do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A.

Polaczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (Spétka Przejmujaca) z PGE
Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A. (Sp6tki Przejmowane) nastapi w
trybie art. 491 § 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych tj. przez przeniesienie catego
majatku Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca w zamian za akcje, ktore
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Spotka Przejmujaca przyzna akcjonariuszom Spoélek Przejmowanych. Wskutek
polaczenia kapital zakltadowy Spolki Przejmujacej zostaje podwyzszony o kwote
1.396.937.270 PLN w drodze emisji 139.693.727 akcji, w tym 73.241.482 akcji na
okaziciela serii C oraz 66.452.245 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
10 PLN kazda (Akcje Polaczeniowe). W zwiazku z faktem, iz wszystkie
dotychczasowe akcje Spotki Przejmujacej sg akcjami zdematerializowanymi oraz
dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym, zasadnym jest podjgcie decyzji
w sprawie dematerializacji oraz dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Przejmowanych
do obrotu na rynku regulowanym.

Uzasadnienie projektu uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,NWZ”) spotki
PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna (,Spétka”) w przedmiocie sporzqdzania
przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. poczqwszy od dnia 1 stycznia 2011 roku
statutowych  jednostkowych  sprawozdan  finansowych, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR)

Poczawszy od dnia 1.01.2007 r. statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej PGE sporzadzane jest zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci natomiast statutowe jednostkowe sprawozdanie
finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. sporzadzane jest zgodnie
zZ przepisami ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci sprawozdania finansowe emitentow
papieréw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na jednym 2z rynkéw
regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego moga by¢ sporzadzane
zgodnie z MSR.

W celu ujednolicenia zasad sprawozdawczosci, ograniczenia pracochtonnosci a takze
przyspieszenia dostgpu do informacji finansowych oraz zarzadczych zasadnym jest
sporzadzanie przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. statutowych jednostkowych
sprawozdan finansowych zgodnie z przepisami MSR. Zgodnie z przepisami art. 45
ust. lc Ustawy o rachunkowosci decyzj¢ w sprawie sporzadzania sprawozdan
finansowych zgodnie zMSR podejmuje organ zatwierdzajacy sprawozdania
finansowe, czyli w przypadku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Walne
Zgromadzenie.
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