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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

.kcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zakladow Energetycznych Okregu Radomsko-
leckiego S.A. :

prowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
apitalowej Zakiadow Energetycznych Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A., dia ktorej Spotka
dy Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A. z siedzibg w Skarzysku-Kamiennej,
 Marszalka Jézefa Pilsudskiego 51, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

"ékonsoiidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 1.302.051.589,98 21,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy Zysk netto w kwocie 263.933.412,84 z,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
‘do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
281.481.215,79 24,

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
3] grudnia 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie
1.241.848,38 zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

orzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
Zarzad Jednostki Dominujgcej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
Inoéci, prawidlowosci i jasnoéci tego skonsolidowanego sprawozdania.

onsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
czony 31 grudnia 2006 roku podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktdry z datg
| maja 2007 roku wyrazii o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezeih. Nasza opinia dotyczy
lynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
07 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda pelng w odniesieniu do
dwéch jednostek zaleznych.
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Deloitte

“Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy
stosownie do postanowien:

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzn. zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce . '

taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obgjmowalo
/ szezegblnosci sprawdzenie dokumentacii konsolidacyjnej, z ktérej wynikaja kwoty i informacje
rle w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych zasad
lityki) rachunkowosci, zastosowanych do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
imansowego oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkéw oraz 0gélng oceng prezentacii

solidowanego sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez nas
danie zapewnilo nam wystarczajgea podstawe do wyrazenia opinii,

zej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania - zbadane skonsolidowane
wozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zakiadéw Energetycznych Okregu  Radomsko-
ieleckiego S.A za rok obrotowy 2007, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

‘zgodnie co do formy i tresei z wymogami ustawy z dnia 29 wrzefnia 1994 roku
- o rachunkowosci,

_ zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi ta ustawg i politykg rachunkowosci przyjeta
- przez Grupe Kapitatowg

dzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
finansowej Grupy Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
kres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. '

prawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007 jest kom
/ rozumieniu art. 49 uvst. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
ezpodrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg,z ni
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GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.,

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZEORK S.A,
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1, Dane identyfikujgce badang jednostke

Marszalka Jozefa Pitsudskiego 51,

nia 19 grudnia 2002 roku Rep. A Nr 33449/2002.

stanowienia z dnia 1 wrzednia 1993 roku., Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru

rzedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy X Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Kielcach pod numerem KRS 00000421986.

Urzad Skarbowy w Skarzysku-Kamiennej w dniu 1 pazdziernika 1996 roku.
d Statystyczny nadat Spéice w dniu 12 lipca 2000 roku REGON o numerze: 290392890,

Jednostka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

«}Véd}ug statutu jednostki dominujacej przedmiotem jej dziatalnoscei jest:

Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40,10)

~ wykonywanie robot ogéinobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociagéw, linii
“elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych przesylowych
. (PKD 45.21.0)

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
~.Turociagéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — lokalnych (PKD 45.21.D)
‘wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 45.3 1)

+-produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 31.2)

produkcja pozostatego sprzgtu elekirycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 31.6)

- produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 28.1)

- doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (PKD 72.1)

~dziatalnodé w zakresie oprogramowania (PKD 72.2)

~przetwarzanie danych (PKD 72.3)

 dzialalnosé zwigzana z bazami danych (PKD 72.4)

. pozostata dziatalno$é zwiazana z informatykg (PKD 72.6)

. reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 22.3)

telekomunikacja (PKD 62.2)

sprzedaz pojazdéw mechanicznych (PKD 50.1)

 obstuga i naprawy pojazdéw mechanicznych (PKD 50.2)

sprzedaz czgsci i akcesoriéw do pojazdéw mechanicznych (PKD 50.3)

sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw mechanicznych (PKD 50.4)

ds.
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Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziata pod firma Zakiady Energetyczne Okregu
‘Radomsko-Kieleckiego S.A. Siedzibg jednostki dominujacej jest Skarzysko-Kamienna, al,

Jednostka Dominujgea prowadzi dzialalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawiazanej aktem
notarialnym w dniu 12 lipca 1993 roku przed notariuszem Teresa Janeczko w Warszawie
(Repertorium Nr A 2434/93) oraz aneksy z dnia 8 czerwca 2001 roku Rep. A Nr 17059/2001,

Spolka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
wKielcach V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod numerem 1830, na podstawie

ostka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 663-00-02-216 nadany przez
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* GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A. i

pozostala sprzedaz hurtowa (PKD 51.7).
wynajem pozostatych $rodkéw transportu (PKD 71.2)
wynajem maszyn i urzadzef (PKD 71.3) S
przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.1)

sprzedaz  hurtowa poiproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ziomu
(PKD 51.5)

zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu (PKD 37.1)

budowlane prace wykoficzeniowe (PKD 45.4)

obsluga nieruchomoéci na wiasny rachunek (PKD 70.1) P
wynajem nieruchomoéci na wiasny rachunek (PKD 70.2) P
dziataino$¢ geodezyjna i kartograficzna (PKD 74.20.C) o
reklama (PKD 74.4)
badania i analizy techniczne (PKD 74.3) L
pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42) ! .

v T T T

‘W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzita dziatalnodé przede wszystkim w zakresie
_sprzedazy energii elektrycznej.

Kapital zakladowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
-145.550,000 zt i dzielit sig na 1.455.500 réwnych i niepodzielnych akeji o wartoéci nominalnej

100 zt kazda.

~V:Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wsréd akcjonariuszy jednostki dominujacej
- znajdowali sig:

PGE Energia S.A. — 85 % akeji, o
Skarb Panstwa — 10,28 % akeji, Pt
- Pracownicy — 4,72 % akcji.

W roku obrotowym wystapily zmiany w strukturze wiasnodci kapitatlu zakladowego
- Jednostki Dominujgce].

Na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 o komercjalizacji i prywatyzacji oraz
Rozporzgdzenia Ministra Qkarbu Panstwa z dnia 23 stycznia 2003 w sprawie
szezegblowych zasad podziatu uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalania liczby akeji
przypadajacych na kazdg z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych
pracownikow Zarzad ZEORK S.A. z dniem 12 listopada 2007 roku dokonal ogloszenia
o przystapieniu do nieodplatnego zbywania przez Skarb Panstwa akcji uprawnionym
‘pracownikom. W wyniku tego ogloszenia na dzien 31 grudnia 2007 roku 4,72% akcji
nalezaeych do Skarbu Pafistwa zostalo przekazanych pracownikom jednostki dominujacej.
Udzial Skarbu Pafistwa w kapitale zakladowym jednostki dominujacej zmniejszyl sig wigc
715,00% do 10,28% a udzial pracownikéw wzrdst z 0,00% do 4,72%

;'Po dniu bilansowym nastapity zmiany w kapitale zakadowym jednostki dominujacej:

—  Uprawnieni pracownicy jednostki dominujacej nabyli kolejne 9,89% akcji Spotki w wyniku
czego ich udzial w kapitale zaktadowym jednostki dominujacej wzrdst z 4,72% do 14,61%
a udziat skarbu Panstwa zmniejszyl sig z 10,28% do 0,39%.

“Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.
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GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzies wydania opinii wchodzili:
— Tomasz Herman - Prezes Zarzadu,

- Rafal Baranski - Czlonek Zarzadu.

. W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j:

- Na mocy uchwaly Rady Nadzorezej nr 61/V1/2007 7 dnia 2 lute
 naPrezesa Zarzagdu Wiodzimierz Mazurek,

= Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej
na Czlonka Zarzadu Artur Dabrowa,

- Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 63
na Cztonka Zarzadu Stanistaw Skopowski,

. Na mocy uchwaly Rady Nadzorezej nr 102/VI/2007 z dnia 11 maja 2007 roku powolano Zarzad
ha wspolng VI kadencje w osobach: Wiodzimierz Mazurek — Prezes Zarzadu, Artur Dabrowa —

Czlonek Zarzadu, Rafal Barariski — Czlonek Zarzadu, Stanistaw Skopowski — Czlonek Zarzadu,

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 112/V1/2007 - dnia 7 lipca 2007 roku przyjeto
rezygnacie Wiodzimierza Mazurka z funkeji Prezesa Zarzadu, Artura Dabrowy z funkcji
- Czlonka Zarzadu oraz Stanistawa Skopowskiego z funkeji Czionka Zarzadu
. 'Na mocy uchwaly Rady Nadzorcze

J nr 113/V1/2007 z dnia 7 lipca 2007 roku powolany zostal
na Prezesa Zarzadu Tomasz Herman. _

80 2007 roku powotlany zostat

nr 62/V1/2007 z dnia 2 lutego 2007 roku powolany zostal

V12007 z dnia 2 lutego 2007 roky powolany zostat

L)

N,a dzieri 31 grudnia 2007 roku w skiad Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. wchodza:

¢ Jednostka Dominujgca - Zaklad
jednostki zalezne:

- Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko - Kicleckie
- Elektrocieplownia Kielce S.A.

y Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A. oraz

go Dystrybucja Sp. z 0.0.,

ﬁonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzie 3] grudnia 2007 roku objete zostaly
astepujace jednostki:

) ~ Jednostka Dominujaca - Zaktady Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A.

prowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego Zaktady
pefgetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A. za okres od | stycznia do 31 grudnia 2007

ku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 28 maja 2008 roku opinie ze
vréceniem uwagi nastepujgcej tresci:

ie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci 2
amy uwage na note 37 informacji dodatkowej do s
arzad przedstawit informacje na temat dziatalnosci zwigza
ku 2007. Dziatalno$¢ ta, w ramach realizacji przez

getyczna S.A. zapisow Ustawy Prawo Energetyczne

uropejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwca 2003 ro
whetrznego energii elektrycznej, zostala w 2007 roku
formie aportu do osobnego podmiotu prawnego.,

badanego sprawozdania finansowego
prawozdania finansowego, w ktérej
nej z dystrybucja energii elektrycznej
Grupg Kapitatowa PGE Polska Grupa
i Dyrektywy 2003/54/WE Parlamentu
ku dotyczgcej wspélnych zasad rynku
wydzielona ze Spoiki i przeniesiona

adto zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe, kt6rego dotyczy niniejsza opinia
t sprawozdaniem Jjednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statitowym. Nie moze
ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spélki, ktéra Jjest podmiotem
minujacym w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania Jjednostkowego Spétka sporzadza
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‘GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.

réwniez skonsolidowane sprawozdanie ﬁnansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest jednostka
‘dominujaca.”

b) jednostki objete konsolidacja metoda peina:

X C Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie
lazwa i siedziba . : . . I
B . w Kkapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
- jednostki o e
SRR (w %) wydanej opinii
kiady Energetyczne | 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 11 kwietnia
Okiegu Radomsko - Opinia bez zastrzezen 2008
100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 14 kwietnia
Opinia bez zastrzezen 2008

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2006 roku zamkngla sig zyskiem netto w wysokogci
23.112.409,33 zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2006 podlega%o badaniu przez bieglego rewidenta, Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawmony Agencja Ushug Ksiggowo Prawnych ,»Biegli Rewidenci” Sp. z o.0. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu w dniu 14 maja 2007 roku opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2006 odbyto si¢ w dniu 6 lipca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 27 wrzeénia 2007 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze
Polskim B w dniu 28 sierpnia 2007 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 410 w dniu 14 marca 2008 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowédzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 14 grudnia 2007 roku, zawartej pomigdzy jednostka dominujacs Zaklady
Energetyczne Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
ist¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752/7281) w siedzibie
ednostki dominujgcej w dniach od 5 lutego do 22 lutego 2008 roku oraz wykonano procedury
weryfikujgce istotne zdarzenia po dniu bilansowym do dnia 21 sierpnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 6 grudnia 2007 roku
a podstawie upowaznienia zawartego w paragrafie 33 statutu jednostki dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Piotr Sokotowski potwicrdzaja, iz sa uprawnieni do
adania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
inansowym Grupy Kapitalowej Zakladéw Energetycznych Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A.
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GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.

Dostepno§é danych i o$wiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
sadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oéwiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujace]
z dnia 21 sierpnia 2008 roku.
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;RUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

;pniiej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
inansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa
/ porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

odstawowe wielko$ei z rachunku zyskéw i strat 2007 2006 2005
wmin i ’

zychody ze sprzedazy 1.369,6 1.341,8 1.241,2
Joszty dzialalnosci operacyinej 1.3142 1.311,5 1.204,9
ozostale przychody operacyjne 41,2 28,2 18,3
ostale koszty operacyjne 91,5 31,7 20,3
chody finansowe 14,2 13,3 10,1
szty finansowe 4,1 6,2 4,4
k (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
atek dochodowy (248,8) 10,6 7,0
k (strata) netto 2639 23,1 20,3

Uskazniki rentownosci 007 2006 2005
entownosé sprzedazy 1% 3% 2%
entownosé sprzedazy netto 19% 2% 2%

entowno$é netto kapitalu wlasnego 40% 4% 3%

/skazniki efektywnodci

wskaznik rofacji majatku 1,05 1,42 1,39
wskaZnik rotacji naleznoéci w dniach 27 23 13
wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 31 31 15
wskaznik rotacji zapaséw w dniach 5 5 3

fynnosé/Kapitat obrotowy netto

topa zadluzenia 29% 33% 30%

* stopief pokrycia majatku kapitatem wiasnym 71% 67% 70%
< kapitat obrotowy netto (w mln zl) 893 68,3 46,3
- wskaznik ptynnosci 1,43 1,38 1,31

- wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,33 1,28 1,19

naliza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych
ndencji:

- wzrost przychoddw ze sprzedazy przy rownoczesnym zwigkszeniu zysku netto,

spadek wskaznikow rentownosci sprzedazy oraz wzrost wskaznikéw zysku netto i kapitalu
wlasnego,

spadek wskaZnika rotacji majatku przy réwnoczesnym wzro$cie wskaznika rotacji naleznosci
- oraz zobowigzas,

- spadek stopy zadluzenia,

wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym,

podwyzszenie wskaznikow plynnodci.

PREZES\ZARY

[

eloitte Audyt Sp. z 0.0, Tomsz Herman 10

AR

i e s

Citonek ZARZAR

9s. ekonormics

=

Seliaslizn




GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.302.051 .590,26 24,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 263.933.412,84 =

3

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku

do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
- 281.481.215,79 2,

skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od | stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujgey zwiekszenie stanu $rodkdw pienigznych w kwocie
1.241.848,38 i, '

dodatkowe informacje i objasnienia.

truktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
/- skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

.édanie objelo okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegato glownie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnogei przygotowanego przez Zarzad jednostki dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie  prawidiowosci zastosowanych w  trakcie konsolidacji metod i procedur
* konsolidacyjnych,

adanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego
widenta, wydanymi przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng spetniajaca wymogi § 19

porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegblowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczent sprawozdania finansowego
dnostek powigzanych obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 11
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GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.

3) obliczenia warto$ci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym korygujacych
obliczenia kapitaléw mniejszosei,

odstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

konsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007 sporzadzono
odiie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, przepisami
danego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
‘sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne, niz banki i zaklady
ezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Okres obrotowy

konsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
m rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — Zaklady Energetyczne
}:c_r;;gu Radomsko - Kieleckiego S.A. Jednostki zaleine i stowarzyszona objgte konsolidacja
orzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dziefi bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok

towy wszystkich spdlek zaleznych i stowarzyszonej objgtych konsolidacja zostat zakoficzony
31 grudnia 2007 roku.

gtoda konsolidacii

onsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
prowadzona metfoda pelng przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich, odpowiednich
nozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych objetych
olidacja.

dokonaniu sumowar dokonano korekt i wyltgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

wartoci nabycia udzialéw posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udzialowi jednostki
‘dominujacej we wiasnoéci tych jednostek,

wzajemnych naleznodci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacia,

istotnych przychody i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

warto$¢ godziwg nabytych aktywéw netto Zarzad jednostki dominujacej przyjal ich wartosé
ksiggowg uznajge, e réznica migdzy tymi wielkodciami nie jest znaczaca.

+

Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
... sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasniei oraz sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujgca potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

PREZLS Rz
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GRUPA KAPITALOWA ZEORK S.A.

Jednostka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszcezegéinych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat
az opiséw stownych,

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidtowo przedstawiajg zwigkszenia i zmnigjszenia oraz
fuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

'Dlg poszezegbinych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpicczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

dnostka Dominujaca dokonala prawidtowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow
pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,
rowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
staz  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wraz z dodatkowymi notami,
rformacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawierajg wszystkie pozycje,
Liérych ujawnienic w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
wy z dnia 29 wizednia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
ia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szezeg6lowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
ki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

arzad Jednostki Dominujacej sporzadzit i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania
nansowego sprawozdanic z dziatalnodci Grupy Kapitatlowe] w roku obrotowym 2007. o
prawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. R
Jokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla i
érych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

- Informacje i ustalenia koncowe

Soty rewivint
nr envic, B0 i

Piotr Solotowski i+
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Skonsolidowane sprawozdatie finansowe Grupy Kapitalowef ZEORK §.A. za okres od 1 01 do 31.12.2007 r.
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Skonsolidoweme sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

Wprowadzenie
1 Dane jednostki dominujacej:
1.1 Nazwa jednostki dominujacej

gdnostka dominujaca dziata pod nazwa Zaklady Energetyczne Okr¢gu Radomske-Kieleckiego
§.A., i nazwsa skréecong ZEORK S.A. (Spétka Dominujaca, Jednostka Dominujaca).

—emtms o o am m pman m m s 4 ettt armt

1.2 Siedziba jednostki dominujacej

§¢iziba jednostid dominujacej znajduje si¢ w SkarZysku-Kamiennej przy ul. Marszalka Jézefa

rzedmiotem dzialalnoscei Spolki Dominujacej w roku obrotowym byl
. s obrdt energia elektryczna,

przesylanic i dystrybucja energii elekiryczmej,

dziatalnosé dodatkowa (zgodnie ze statutem).

Organ prowadzacy rejestr dla jednostki dominujacej L

a Dominujaca ZEORK S.A. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego S
- Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000042196. g

2 Jednostki objete skonsolidowanym sprawezdaniem finansowym 4

1megsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZEORK S,A. (Grupa
apitatowa, Grupa) obejmuje dane Jednostki Dominujacej oraz jednostek od niej zaleinych.

*;1‘2 1 Jednostki zalezne

% :
Czas trevania Przedmiot % posiedanego s
Siedrziba spéikl defatalnodck kapitalu posiadanych | Wynik finansowy
glosdw Ay
A4
: : Dystrybucja !
4ZEORK Dystryb karkysks . . s
Sp ziKo ucja |8 .emz_ nieograniczony |emergii 100% 160% 104 573,02
- 200 Kami elektrycznej i
) Produkeja ciepla ]
El. cplownia Kielee nieograniczony } energii 100% 100% -42 975 377,27 i
Kielee S.A. .
: eklektyczmej
2.2  Jednostki stowarzyszone e
Grupa kapitalowa nie posiada jednostek stowarzyszonych. &
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK 5.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

3 Jednostki podporzadkowane wylgczone z konsolidacji

upa wylaczyla z konsolidacji O$rodek Wypoczynkowo-Szkoleniowy Energetyk Sp. z o.0. ze
Wzgledu na nieistotny wplyw tej jednostki na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotyczace wylaczonej z konsolidagji jednostki.

: - . %
. i L)
. Nazwa jednostki Stedziba Czas trwanis Przedmiot. Yo pom.ldanego posiadanych Podstawsa pr?wnn
spétkd dzialalno$ci kapitalu wylgczenia
glosdw
rvnkowo Uslugi hotelowe, Art.58, ust 1
ﬂ;?e:l):)n Enereetyk Sielpia " Inieograniczony |wypoczynkowe i 100% 100% ustawy o
zoo Wy gety szkoleniowe rachunkowosci

4 Wykaz innych jednostek

omzsze_] tabeli przedstaw;ono wykaz mnych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w
i chh Jjednostki powiazane posiadaja mniej niz 20% udziatow.

Nazwa jednostki Siedziba % T:;:;‘::ﬂgo % p;.mg:vnyeh Wynik finansowy
omontaz 8.A. w upadioei Pionki - - -
Warszawa 0,021% 0,044% - 784622504
Ostrowiec S.A. w upadtosci Ostrowiec Swigtokrzyski - - -
Qwenl SA wupadlofci Koniskie - - -
mia Wyrobdéw Kanalizacyjnych Stagporkdw - - -
z 0,0, wupadlodei

nday Tworzyw Sztucznych Pionki - - -

it” SA w upadlosei

klady Wyroboéw Metalowych ,SHL™ | Kielce 0,68 % 0,68 % 5 585 530,52
A

do 31 grudnia 2007 r,

7 Kontynuacja dzialalnosci

6. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

.5 Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2007r,

d wstki powiazane nie posiadaja wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
nodzielnie sprawozdanie finansowe,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
ziatalnoéci przez jednostki powigzane w dajacej sie przewndzwé przyszlosci. Na dzied
porzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace
a zagrozenie kontynuacji przez nie dzialalnosci.
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Skansolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

W okresie objgtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie taczono spétek.

1.9 Omowienie przyjetej polityki rachunkowosci

1.9.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zlotych polskich, w zgodzie z
-praktyka stosowana przez jednostki dzalajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikaiace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 . nr 76
“poz.694 z pbzniejszymi zmianami).

" Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objgto jednostki zalezne, ktérych sprawozdania
podlegaja konsolidacji metodg pelna,

Przyjete przez podmioty objete Grupa Kapitalowa zasady rachunkowos$ci stosowane byly w sposdb
_ciagly i s3 one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

- Sprawozdanie finansowe Spoikl Dominujacej za rok 2007 bylo badane przez firmg Deloitte Audyt
. Sp. zo.0., ktdra wydala opini¢ bez zastrzezen.

_ 1.9.2 Podstawowe zasady konsolidacji zastosowane prigz Grupe Kapitalowa

Na dzien bilansowy, sklad i struktura grupy kapitatowe) okre§lana jest przez jednostke dominujaca.
.'Jednostk] powiazane spelniajgce warunki konsolidacji podlegaja wlaczeniu do skonsohdowanego
" sprawozdania finansowego od dnia objgeia kontroli, wspétkontroli lub rozpoczgcia wywierania

Znaczacego wplywu.

‘Metody konsolidacji:

‘Dane jednostek zaleimych podlegaja konsolidacji metoda pelna, wedlug ktdrej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdatt
“tych jednostek z danymi sprawozdania jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat
jednostki dominujacej we wlasnosci jednostki zaleinej oraz dokonmanie wylaczef i korekt
“konsolidacyjnych.

Eliminacje konsolidacyjne obejmuja;

* wylaczenie obrotéw z operacjii dokonanych w okresie sprawozdawczym pomigdzy
jednostkami powiazanymi objetymi konsolidacjg metodg pelng;

» korekty zyskoéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych
aktywach i powstalych w wyniku sprzedazy skladnikéw aktywéw po cenach innych niz
warto$é¢ ksiggowa netto,

= wylgczenie wzajemnych naleznosci i zobowiazan wszelkich tytulow.

1,9.3 WartoS§ci niematerialne i prawne

Wartosei niematerialne i prawne to aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
diuzszym niz rok, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostkd.

W grupie wystgpuje podzial warto$ci nismaterialnych i prawnych na dwie grupy wedhug kryterium

sposobu dokonywania odpiséw amortyzacyjnych:

® wartoSci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej od minimalnej
jednostkowej wartosci srodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych — od ktérych dokonuje sig odpiséw amortyzacyjnych w okresie dhuzszym
niz I rok.

* wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty
stanowigcej 40% minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwalego do wartosci réwnej
minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwalego okreélongj w Ustawie o podatku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

dochodowym od oséb prawnych - od ktérych dokonuje si¢ jednorazowych odpiséw
amortyzacyjnych (100%) w miesiacu wydania do uzytkowania.

Wartoéci niematerialne i prawne wyceniono wedhig cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pommiejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ckonomicznej uzytecznosci
wartoéci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania.
Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w miesigcu nastgpnym po oddaniu oddania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umdw najmu, dmerz.awy, leasingu lub

inngj o podobnym charterze, zaliczone do majqtku jednostki, amortyzuje si¢ w okresic trwania

umowy lub w okresic ckonomicznej przydatnosci uzytkowanych praw — w zaleznosci od tego,
1y Z nich jest krotszy.

194 Warto$¢ firmy i ujemna wartos§¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartosé firmy (ujemna warto$é firmy) jednostek podporzadkowanych ustalono na dzien objgcia
¥onfroli lub ZNACZACCEO wplywu oraz na kazdy dzie istotnej transakcji nabycia dodatkowych
uﬂznaléw jako réimicg po:medzy wartoicia godziwa aktywdw netto jednostki zaleimej,
wspolzaleznej lub stowarzyszonej a wartoscig nabytych udziatéw (akcii).

W latach poprzedmch przyjeto, iz rémica pomigdzy wartosciag godziwa a ksiggowa aktywdw netto
nie byla istotna i do wyliczenia wartoéci firmy zastosowano wartoé¢ ksiggowa aktywow netto.

Odpiséw warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych dokonuje si¢ w okresie 5 lat poczawszy

od miesiaca, w ktérym objgto kontrole, wspotkontrole lub rozpoczeto wywieranie znaczacego

wplyw.

W latach ubleglych nie wystapila ujemna warto$é firmy.

(Od 2002r. ujemna wartosé firmy do wysokosei nie przekraczajacej wartosci godziwej nabytych

aktywéw trwalych, z wylaeczcmem dhigoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na

regulowanych rynkach, odpisuje si¢ przez okres bedacy érednia waZong okresu ekonomicznej

uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacii aktywow.

Ujemna warto$é firmy w wysokosci przekraczajacej wartosé godziwg aktywéw trwalych,
wylaczeniem dlugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach,

dotyczy oszacowanych w sposéb wiarygodny przyszlych strat i kosztéw, ustalonych przez spotke
na dzieh nabycia, nie stanowiacych zobowiazania, odpisywana jest w rachunek zyskow i strat
_w okvesie, w ktérym koszty te obciazaig wynik finansowy.

Dla wartodci firmy, ktora ulegla trwalej utracie, dokonwje si¢ odpisu tej wartoSci na
skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

1.95 Srodki trwale

W pozyciji tej ujgte zostaly rzeczowe akiywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
pot:zeby jednostki. Srodki trwale stanowia;

grunty wiasne oraz prawo uizytkowania wieczystego gruntdw,

budynki i budowle,

spéldzielcze prawo do lokalu uzytkowego,

maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz kompletne, zdatne do uzytkowania
przedmioty,

» ylepszenia w obcych srodkach trwatych.

zaliczana jest do przychodéw na dzien potaczenia. Ujemna wartosé firmy, w czgsel, w jakiej .
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A4. za okres od 1.0 do 31.12.2007 r.

, Srodki trwate zakupione przed 1,01.1995r. podlegajace aktualizacji zgodnic z obowiazujacymi L
przepisami wyceniane sa wedlug wartoéci przeszacowanej po aktualizacjii wyceny. Skutki

- aktnalizacii zostaly ujcte w kapitale z aktualizacji wyceny.

Srodki trwate zakupione po 1.01.1995r wyceniane sa wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwalych podlega podwyzZszeniu o wartoéé nakladéw poniesionych
- naich ulepszenie (przebudowg, rozbudowg, modernizacjg, rekonstrukcije). T

* Wartosé poczatkowa srodkéw trwalych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci §rodkéw trwatych
° i odzwierciediaja faktyczme zuzycie érodkow trwalych,
. -Dla celéw ustalenia sposobu dokonywania odpiséw amortyzacyjnych s$rodki trwale dzeli sig na
- nastgpujace grupy: i
1. $rodki trwale o wartosci poczatkowej powyzej minimalnej jednostkowej wartosci $rodka ‘|
trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych (3.500,00 21) g
2. $rodki trwale o wartodci poczatkowej nizszej lub réwnej 3.500,00 z} do ktérych zalicza sig:
a) grupy 0, 1, 2 (grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki i budowle)
b) sprzet komputerowy przynalezny do grupy 491 KST, urzadzenia tele- i radiotechniczne,
liczniki niezaleinie od ich wartosci poczatkowej — od ktérych dokonuje sig odpisow :
amortyzacyjnych w okresie dluzszym niz I 1ok, - ¥
3. drodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty stanowiacej 40%
minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwalego do ~wartofci réwnej minimalnej
jednostkowej wartoéci srodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od "
oséb prawnych za wyjatkiem grupy 0, 1, 2 oraz sprzgtu komputerowego przynaleimego do
grupy 491 KST, urzadzen tele- i radiotechnicznych oraz licznikéw niezaleznie od ich
wartosci poczatkowej i

PR

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwalych o wartosci poczatkowej powyzej minimalnej
jednostkowej warto$ci §rodka trwalego okre§lonej w Ustawie o podatku dochodo od oséb
prawnych oraz od grupy 1, 2 i sprzgtu komputerowego przynaleznego do grupy 491 , urzadzen
tele- 1 radiotechnicznych oraz licznikéw, niezaleinie od ich wartoéci poczatkowej, dokonuje sig
droga systematycznego, planowancgo roztozenia jego wartofci poczatkowej na ustalony okres :
amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesiaca nastgpujacego po miesigou, w ktdrym !
przyjeto do uzywania $rodek trwaly do kofica tego miesigea, w ktbrym nastgpuje zréwnanie :
wartoéci odpiséw amortyzacyinych z jego wartoscia poczatkowa lub, w ktrym érodek trwaly
eznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobér..

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwalych o wartosci poczatkowej rownej i wyzszej od i
kwoty stanowiacej 40% minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwalego do wartosci réwnej b
minimainej jednostkowej wartosci srodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym
od 0sob prawnych za wyjatkiem grupy 1, 2 oraz sprz¢tu komputerowego przynaleznego do grupy f
491 KST, urzadzen tele- i radiotechnicznych oraz licznikéw, niezalesnie od ich wartoéci B
poczatkowej, dokonuje sig jednorazowo, w 100%, w miesiacu przekazania do uzytkowania 7

Ulepszenia w obcych obiektach amortyzowane sa w okresie odpowiadajacym okresowi trwania
umowy dzierzawy lub najmu.

Rozpoczgcie amortyzacii nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.
$rodki- trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu Jub innej o podobnym

@harakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub
w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka — w zaleinosci od tego, ktéry z nich jest krétszy,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowef ZEORK 8.4 za okres od 1.01 do 31.12.2007 »

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwalq utratg wartosci Srodkow trwatych
¢ stosowne odpisy aktualizujace pomniejszaja warfosé bilansowa §rodkéw trwalych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwalg utrata warto$ci obcigzajg pozostate koszty operacyjne,
aw odniesicniu do $rodkéw trwalych, ktérych wycena zostala zakiualizowana, Zmniejszaja
odniesione na kapital z aktualizacji wyceny roznice spowodowane aktualizacja wyceny.
Ewentualng nadwyzk¢ odpisu aktualizujgcego, nad rézmicami z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do
pozostatych kosziéw operacyjnych.

1.9.6 Srodki trwale w budowie

W pozycii tej ujete zostaly zaliczane do aktywow trwalych srodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istnigjacego Srodka trwalego,
Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie obejmuje ogél ich kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montaiu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
‘bilansowego lub przyjecia do nzywania, w tym réwniez:
~* nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ushug oraz podatek akcyzowy,
* koszt obshigi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i Zwiazane z nimi
- réinice kursowe, pomniejszony o przychody z fego tytuhy,
Wartos¢ érodkéw trwalych w budowie pomnigjsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku
 Wystapienia okoliczno$ei wskazujaoych na trwatq utrate ich wartosci,
' Zaliczki na $rodki trwale w budowie ujgte zostaly w wartosci nominalnej.

197 Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend ub
innych pozytkow. '

Uddaly i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwalych

wyceniane s3 w bilansie wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty ich

W przypadku wyceny wedlug wartodci godziwej wartoé w cenie nabycia przeszacowywana jest
do wartoéci w cenie rynkowej. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywéw
powodujace wzrost ich wartosci zwigkszaja kapitat z aktualizacji wyceny a powodujace obnizenie
ich wartosci, w przypadku uprzedniego przeszacowania, do wysokosci kwoty o ktéra podwyzszone
z tego tytulu kapital z aktvalizacii, zmniejszaja ten kapital, jezeli kwota réznicy z przeszacowania
nic byla do dnia wyceny rozliczona, W pozostalych przypadkach skutki obnizenia wartogci
inwestycji zaliczane sa do kosztéw finansowych lub pozostalych kosztéw operacyjnych.

Nadwyzka z tytulu przeszacowania rozliczana jest z kapitalem z aktualizacji w przypadku zbycia
", inwestycji, ktérej skutki przeszacowania ujmowane byly kapitatowo.

. Pozyczki udzielone wycenione sa w kwotach wymagajacych zaplaty.
198 Zapasy

' Zapasy obejmuja ewidencie materialéw zgromadzonych w magazynach Spélki. Ewidencja
* ‘materiatéw prowadzona jest wedlug rzeczywistych cen zakupu, natomiast rozchody materialow
wedlug cen przecigtnych ustalonych w wysokoéci Sredniowazonej ceny okreslonych materialéw.

: Zapasy wykazano w warfosci netto pomniejszonej o odpisy aktualizujace zaliczone w pozostale
- koszty operacyjne.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A za okres od 1.01 do 31.12.2007 ».

Grupa nie posiada produktéw, pétproduktéw ani produkeji w toku.

+ Zaliczki na dostawy- ujmuje si¢ W kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.
199 Rozrachunki

9.9.1 l\llaiez':noéci

Na dzied bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sic w kwocie wymaganej zaplaty,
z zachowaniem ostroznosci, :
Wartoéé nalezmoéci aktualizuje sig uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez i
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do nalezmosci; :
»  od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtoéci - do wysokosci naleznoscei nie
objetej zabezpieczeniem,
»  od dhvmikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszcme npadliosci — w wysokosci
100% naleimnosei,
s kwestionowanych lub z ktérych zaplata dhiinik zalega a splata naleinosci nie jest
. prawdopodobna - do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
»  stanowigcych réwnowartosé kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
* przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci, w oparciu o analiz¢ okresu przeterminowania: :
- nie zaplacone od 6 do 9 m-cy w wysokosci 50% naleznosci, ‘
- nie zaplacone od 9 do 12 m-cy w wysokosci 75% naleinosci,
- nie zaplacone powyzej I roku w wysokosci 100% naleinosci, .

Cdpisy aktualizujace wartosé nalezmosci zaliczono do pozostalych kosztéw operacyjnych i kosztéw
finansowych, w zaleznosci od rodzaju nalezmosci, ktdrej odpis dotyczyl.

Naleinogci inne niz handlowe, ktére stang sig wymagﬁlne w okresie powyzej 12 miesigey od dnia | 'rjE
bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwalych w pozycji “Naleinosci dlugoterminowe’. ;

1992 Zobowiazania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzef obowiazek wykonania swiadozen o
wiarygodnie okre§lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych
aktywow Spotki.

Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej.
Na dzien bilansowy, zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wquczemu z powyzszej reguly podlegaja zobowigzania finansowe, kiorych /zgodme z warunkami
wnowy/ uregulowame nastepuje droga wydania aktywow finansowych innych niz srodki pienigzne i
lub droga wymiany na instrumenty finansowe. .

1.9.10 Srodki pienigzne

Wycenia sig wedlug warto$ci nominalnej.

1.9.11 Réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
“dzieh ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

»  Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa

Kapitalowa -~ w przypadku operacp sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowigzan,

-
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.0 do 31.12.2007 r.

s Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, z¢
w zgloszeniu celnym lub w innym wiazacym j ednostke dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostalych operacji.

Na dzic bilansowy wycenione zostaly wyraZone w walutach obcych:

»  gkladniki aktywéw (z wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wiasnoscl) — wedlug kursu $redniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzied,

s skiadniki pasywéw - wedhig kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réinice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostalych akfywow
i pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzieh wyceny oraz przy zaplacie
naleznodcei i zobowiazah w walutach oboych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub
 kosztéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach rozice kursowe zalicza sig do kosztdw
. wytworzenia produktéw, ceny nabycia towaréw lub ceny nabycia lub kosziu wytworzenia
' drodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

19,12 Rezerwy : _ . el

- Rezerwy sa to zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nic sa pewne. Tworzy sig je
““na pewne lub prawdopodobne przyszle zobowiazania w cigzar pozostalych koszéw operacyjnych,
kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczmo$ci z ktérymi przyszie
: -zobowiazania si¢ wiaza.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -
rentowe itp. wycenia si¢ w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi. ;-

1.9.13 Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

' 7a zobowigzania warunkowe Grupa Kapitalowa uznaje potencjalny przyszly obowiazek
- wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistienia okreslonych zdarzen.

1.9,14 Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

»  dlugoterminowe, ktdre dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwaja diuzej niz
12 miesigcy od dnia bilansowego,

" krétkoterminowe, ktore dotycza prayszlych okreséw sprawozdawezych trwajq nie diuzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uplywu
czasu lub wiclkosci $wiadczen.

7a bieme rozliczenia miedzyokresowe kosziéw Grupa Kapitalowa uznaje prawdopadobne

zobowiazania przypadajace na biezacy okres sprawozdawcezy, wynikajace w szezegblnosci:

» e $wiadczeh wykonanych na rzecz Spélek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowiazania jest znana lub mozliwa do oszacowania w
sposéb wiarygodny,

» 7 obowiazkn wykonania, zwiazanych z biezacq dzialalnoscia przysdych swiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych
lub na podstawie realizacji produkeji.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12. 2007 r.

1.9.15 Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

" Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Grupy Kapitatowej obejmuja w szezegbinoset:

t  réwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw udokumentowanych
fakturami VAT z tytuln swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach
sprawozdawczych,

» srodki pienigine otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych,
$rodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, (jezeli w oparciu o odrgbne
przepisy nie zwickszaja kapitaléw wlasnych), rozliczane réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych srodkéw trwatych sfinansowanych,

s warto$é przyjetych nicodplatnie w tym w drodze darowizny $rodkéw trwalych, srodkéw
trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjuych lub umorzeniowych tych skladnik6w majatiu,

* yjemna wartoéé firmy, jako réznica nizszej ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej
czesei od wartosci godziwej przyjetych aktywdw netto.

16 Keontrakty dlugoterminowe

pa Kapitalowa nic zawarla konfraktow d}ugotermmowych W rozumieniu Ustawy 0
Rachunkowosci. .

9,17 Podatek edroczony

. A odatku dochodowego r

polki Grupy Kapitalowej ustalaja aktywa z tytuhu odroczonego podatkn dochodowego w zwiazku
 wystgpowaniem przejéciowych réznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktyw6w i pasywdw a ich wartodcia podatkows oraz strata mozliwa do odliczenia w przyszlosci.
Aktywa z tytuls podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujenmymi réZnicami przejéciowymi, ktdre
powoduja w przysziosci zmmiejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

.g'zerwa # tytulu odroczonego podatku dochodowego

ednostki Grupy Kapitalowej tworza rezerwg z tytului odroczonego podatku dochodowego
wzwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejéciowych migdzy wykazywana w ksiggach
réchunkowych wartoScig aktywow 1 pasywdw a ich wartoscia podatkowa,

Rezerwg z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w prayszlosci zaplaty, w zwiazku z dodatnimi rézmicami przejsciowymi, kidre
powoduja w przyszloéci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosei aktywow i rezerwy z tytuhu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatiku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
 kapitalem wlasnym, odnosi sig réwniez na kapital wlasny.

9.18 Kapitat wlasny

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Kapital podstawowy jednostek zalezmych, w czgéci odpowiadajacej udziatowi jednostki
lominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscia nabycia
dzaléw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dziefi objgcia kontroli. Pozostaly czgsc
kapitahi podstawowego jednostek zaleznych zalicza si¢ do kapitatéw mniejszoscei.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S_A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

Na dzieh bilansowy kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie Spotki
Dominujacej i wpisanej w KRS.

R O IR e K BRI

Kamtai zapasowy Grupy Kapltalowej tworzony jest:
z nadwyzki z emisji akcji spélki dommuJ jace] powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej
po pokryciu kosztéw zwigzanych z emisja,
*  zpodzalu zysku spolki dominujace;,
® zprzeniesienia z kapitaly z akfualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu
o odrgbne przepisy wyceny wartoci netto srodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych B
w okresie sprawozdawcezym. i
_ *  zdoplat wspbinikdw / akcjonariuszy/, B
‘Do kapitalu zapasowego dolicza si¢ vdzal jednostki dominujacej w zmianie tego kapitatu 1
“jednostek podporzadkowanych w okresie od dnia objgcia kontroli Jub wywierania znaczacego
wplywu.

~Kapital z aktualizacji wyceny aktywéw przeznaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny aktywow

. ;ednostek Grupy Kapitatowej tj.:

: urzgdowej wyceny srodkow trwalych oraz inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych
/bez mozliwosci przeznaczenia do podziahy/,

= wyrazenia w cenach rynkowych lub w inny sposdb ustalonej wartosci godziwej inwestycii
zaliczanych do aktywéw trwalych.

= zaliczonych do aktywdéw obrotowych instrumentéw pochodnych, spetniajacych warunki

3 zabezpieczenia.

'Do kapitalhi  z aktualizacji wyceny dolicza sig udzial jednostki dominujacej w zmianie tego

~kapitalu jednostek podporzadkowanych w okresic od dnia objecia kontroli lub wywierania

- znaczacego wplywu.

Pozostaly kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutéw
lub uméw Spoltek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na imiennie okreslone cele.

: szk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla: °F

' nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia o
Akcjonariuszy (Wspdinikéw) podmiotu dominujacego, :

= skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i bleddéw. podstawowych dotyczacych lat
poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym,

*  korekty konsolidacyjne z lat ubieglych.

1.9.19 Kapital mniejszosci

e e o
P, A

Kapital mniejszosci odpowiada udzatowi w kapitale wlasnym jednostki zaleimej posiadanego
przez udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych. Udzial w wyniku finansowym jednostki
zalemej przypadajacy udzialowcom (akgjonariuszom) mniejszoéciowym wykazany zostat
“w rachunku zyskéw i strat w odrgbnej pozycji “zyski (straty) mniejszosci”,

AP
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od .01 do 31.12.2007 r.

1.9.20 Instrumenty finansowe

1.0.20.1 Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sa klasyfikowane do
© jedngj z trzech kategorii: przeznaczone do obrofu, dostgpne do sprzedazy lub utrzymywane do
terminu zapadalnogci.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spélkl Grupy Kapitalowej klasyfikuig aktywa
finansowe, ktére zostaly nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku
krétkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore
niczaleznie od powodu, dla ktérego zostaly nabyte stanowia grupg aktywow, ktora
wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzyéci w wyniku wahan cen, Instramenty pochodne
bedace aktywami zawsze uznaje sig za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia
instrument zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci)
Spétki Grupy zaliczaja aktywa finansowe o okreslonych Tub mozliwych do okre$lenia platnosciach
Iub ustalonym terminie zapadalnodci, ktére zamierza i _}Bst w stanie utrzymaé w posiadaniu do
up}ywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udme!onych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznodei spelniajace deﬁmc_;q instrumentéw finansowych w swietle
art. 3. ust 1. pkt 23 Ustawy, powstale na skutek wydania bezposredmo drugiej stronie umowy
$rodkéw pienigznych, towaréw lub ustug, ktorych Spotki Grupy nie przeznaczyly do sprzedazy w
keétkim terminie, kwalifikuje sig do kategorii pozyczek udzielonych i naleinosci wlasnych.

Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétki Grupy Kapitalowej zaliczajg wszelkie
aktywa finansowe nie bedace: poZyczkami udzielonymi i naleimosciami wlasnymi, aktywami
finansowymi utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi
‘przeznaczonymi do obrotu. Do aktywéw dostgpnych do sprzedazy zalicza sig w szezegoOlnosei
udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktdre Spétki Grupy
-nie przemnaczyly do sprzedazy w kr6tkim terminie,

Zobowiazania finansowe Klasyfikowane sa do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne,
“ktérych warto$é godziwa jest mnigjsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia pozZyczonych
instrumentéw finansowych w przypadku sprzedaZy krétkiej zaliczane s do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg
-do pozostatych zobowiazai finansowych.

fNa dzieh zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci
-godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowiazania finansowe
‘w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych skiadnikéw majatkowych.

.Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotki Grupy
wyceniaja aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udziclone i naleznosci wlasne
oraz pozostale zobowiazania finansowe, ktérych Spolki nie zakwalifikowaly jako przeznaczone do
‘obrotu W przypadku nalezmosci i zobowxazan o krétkim terminie zapadainodci/ wymagalnosc:
_(handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Grupa Kapitalowa wycenia je wg
‘kwoty wymagajacej zaplaty. W przypadku naleinosci krétkoterminowych uwzglqdma sig fakt
trwalej utraty warto$ci aktywéw, co oznacza, ze warto$é naleznosci aktualizuje sig uwzgledniajac
stopien prawdopodobiehstwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedhig wartosci godziwej Grupa Kapitalowa wycenia aktywa 1 zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz akiywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A, za okres od 1.01 do 31.12. 2007 r.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czescia powiazan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskéw 1 strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy, zmiany wartoéci godziwej tych instrumentéw Spotki Grupy Kapitalowej zaliczaja do
rachunku zyskow i strat jako przychody (koszty) finansowe.

Aktyw finansowy zostaje usunigty z bilansu tylko, wtedy gdy Spétki Grupy Kapitatowej utracily
kontrole nad nim w wyniku sprzedazy, wygasnigcia lub realizacii aktywa. Zobowigzanie finansowe
zostaje usunigte z bilansu tylko wtedy, gdy zobowiazanie to wygasnie w wyniku wypelnienia
zobowiazania, jego wygasnigcia lub anulowania,

1.9.20.2 Ujecie pochodnych instrumentdw finansowych nie stanowigcvch instrumentdw
zabezpieczaiacych

Instrumenty pochodne nie bgdace instrumentami zabezpieczajacymi Grupa Kapitalowa kwalifikuje
jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (o wartosci wigkszej od zera jako aktywa, za$
‘instrumenty o ujemnej wartosci godziwej jako zobowiazania finansowe) 1 wycenia wg wartosci
-godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zalicza si¢ odpowiednic do
‘przychodéw lub kosztéw finansowych okresu- sprawozdawczego, w kidrym nastapilo
przeszacowanie.

1.9.20.3 Ujecie zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych

Grupa Kapitalowa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen do nastgpujacych rodzajéw zabezpleczen

' zabezpieczenie wartosci godziwej, to jest ograniczenie ekspozycji na zmiany wartosci
godziwej rozpoznanych w bilansie aktywéw lub zobowiazafi finansowych w stosunku do
zidentyfikowanego ryzyka,

» zabezpieczenie przeplywdéw picniginych to jest ograniczenie ekspozycji na zmiany w
przeplywach pienigznych zwiazanych z wprowadzonymi do ksiag aktywami i pasywami,
uprawdopodobnionymi  przyszlymi zobowiazaniami oraz planowanymi transakcjami
w stosunku do zidentyfikowanego ryzyka,

» zabezpieczenic inwestycji netto w podmiocie zagranmicznym, ktdrego dzialalnosc nie
stanowi integralnej czgéci jednostki.

Instrumentem zabezpieczajacym moze by¢ kazdy instrument pochodny jezeli jego warto$é godziwg
moima wiarygodnie ustalié, Nie stanowia instrumentéw zabezpieczajacych wystawione przez
‘Spéltke opcje, z wyjatkiem tych, ktére wystawiono w celu zamknigcia pozycji nabytych opcji,
wtym wbudowanych w inny instrument finansowy., Warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego zwykle jest niepodzielna. Grupa Kapitalowa moze jednak rozdziela¢:

®»  warto$é wewngtrzng opcji i jej wartoéé czasowa, uznajgc za instrument zabezpieczajacy

tytko warto$¢ wewnetrzng opeji,
*  cene natychmiastows (spot) i oprocentowanie kontraktu forward.

Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe, nie bedace instrumentami pochodnymi, moga byé
instrumentem zabezpieczajacym, w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen, wylacznie wtedy,
gdy shuza zabezpieczeniu ryzyka kursowego.

1.9.20.4 Zabezpieczenie wartodci godziwej

W przypadku zabezpieczania wartodci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajacego do wartosci godziwej ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako przychody lub
koszty finansowe okresu sprawozdawczego. Skutki przeszacowania pozycji zabezpieczanej,
spowodowane przez okre§lone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowiednio podwyzszaja lub
pomniejszaja warto$é tej pozycji wykazang w ksiggach rachunkowych, w korespondencji
zprzychodami lub kosztami finansowymi okresu sprawozdawczego. Dotyczy to réwniez
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Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grypy K PHHONG TEORK 5. 4. 20 obres od 10! dz 31,12, 2007 r.

- Zwigkszania | Zmnigjszania wartogci pozycji zabezpieczanych, ktbre w innym przypadku jako

skutki Przeszacowania, bylyby odniesione na kapitat (fimdusz) z aktualizacjj wyceny (czyli
- aktywéw dostgpnych do Sprzedazy, ktérych skutki Zmian wartogcj godziwej uwzglednia sie
W kapitatach), jak tez Pozycji wycenianych Przez jednostke w koszcie nabycia (na przyklad
- Wprzypadku gdy nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie wartoge; godziwej aktywa finansowego
'zakwaliﬁkowanego do kategorii dostgpnych do sprzedazy)

Oraz pozycji wycenianych wedhig
2amortyzowanego koszty nabycia,

Grupa Kapitatowa zaprzestaje

. 2¢ zdarzen opisanych ponizej:

* instrument zabezpieczajacy Wwygasnie, zostaje Sprzedany ¢
rolowania ©zy Zzastapienia instrumenty zabezpieczajqcego, Jesli takie rolowanie lub
Zastapienie jest czoscig udokumentowanej strategii zabezpi

€czajagej,
"  powiazanie zabezpieczajace nie _ Spelnia wyinogdw naloZonych przez § 28
Rozporzadzenia, y

stosowania rachunkowogcj zabezpieczen jegli nastapi ktérekolwiek

2y zrealizowany, za wyjatkiem

' SPIawozdawczego lub ymuje sig w kapitatach, jegli instrumente
" dostgpny do sprzedazy, w stosunku do ktérego zmiany wartoge; g
Pozycji kapitatow whasnych,

.Grupa Kapitalowa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jesli nastapi ktérekolwiek
z¢ zdarzen opisanych ponizej:

*  Instrument zabeZpieczajqcy Wygasnie, zostaje sprzedany czy zrealizowany, za wyjatkiem
rolowania czy Zastapienia instrumenty zabezpieczajqcego, jesli takic rolowanje Iub
Zastapienie jest czgécig udokumentowanej strategii zabezpi i

skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajacym pozostaj

pozycii kapitatow wiasnych do momenty zrealizowania Planowanej transakgji,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okves od 1.01 do 31.12.2007 r. 1

19206 Zabezpicczenie inwestycii netto w podmiocie zagranicznym

Rozwiazania rachunkowe w przypadku zabezpieczania udzialéw w aktywach netto jednostek
zagranicznych sa analogiczne do zabezpieczania przeplywéw pienigznych.

1.9.21 Przychody, koszty, wynik finansowy

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupa Kapitalowa sporzadza wedlig wariantu
kalkulacyjnego.

Lot A L

1.9.21.1 Przychody i zyski

Za przychody i zyski Grupa Kapitalowa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreSlonej wartosci, w formie
zwickszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazaf, ktére doprowadza do
wazrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkladéw
przez udzialowedw lub wlascicieli,

1.9.21.2 Koszty i straty -
Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione  zmniejszenia W okresie

sprawozdawczym korzy$ci ckonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartoscl, W formie
zmniejszenia  wartosci aktywéw, albo zwigkszenia warto§ci zobowiazah i rezerw, Kktére ;
doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposdb niz 5

wycofanic §rodkéw przez udziatowcow lub wlascicieli.

1.9.21.3 Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skladaja sie:

» wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw i kosztow
operacyjnych (posrednio zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna Grupy),

»  wynik operacji finansowych,

»  wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dzalalnoicia operacyjna Grupy i nie zwiazane z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia), ;

» obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego
podatnikami sa spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, i platnosci 2
njm zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepiséw.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
cze$é odroczong i biezaca, Czeéé odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi rézmice pomigdzy )
stanem rezerw i aktywéw z tytuhn podatku odroczonego na konmiec i poczatek okresu i
sprawozdawczego. pi
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wylaczono transakcje dokonywane pomigdzy ;
jednostkami powiazanymi, ktére dotycza:

»  wzajerme nalemoéci i zobowiazan,

»  obroty z operacji dokonanych migdzy jednostkami objgtymi tym sprawozdaniem,

= zawarte w sprawozdanin skonsolidowanym zyski lub straty niezrealizowane przez Grupg

Kapitalowa.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

1.9.22 Korekty dostosowujgce metody wyceny do zasad Grupy Kapitalowej

W celu dostosowania metod wyceny do =zasad Grupy Kapitatowej w sprawozdaniu
skonsolidowanym dokonano przeksztalcen danych jednostki zaleinej ZEORK Dystrybucja
sp. z 0.0. W zakresie ujmowania rezerwy na ulge energetyczna. Na poziomie sprawozdah
jednostkowych Spétka Dominujaca ustala kwotg rezerwy z uwzglednieniem efektn dyskonta w
zwiazku z inicjalnym rozpoznaniem rezerwy natomiast spétka zaleima, w zwiazku z nie inicjainym
ujeciem rezerwy, nie dokonuje jej dyskontowania.

Wprowadzona do sprawozdania skonsolidowanego korekta polega na zmniejszeniu stanu rezerw na
. éwiadczenia emerytalne i podobne o naliczone dyskonto w kwocie 7.467.213 zi przy jednoczesnym
pomniejszeniu kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materialéw. Od kwoty dyskonta
naliczono podatek odroczony w kwocie 1.418,770,47 PLN, ktérym obeigzono wynik finansowy
. oraz zmniejszono odpowiednio akiywa z tego tytnlu. Ostatecznie wplyw korekty na wynik
finansowy netto wynidst 6 048 442,53 PLN.

.1.9.23 Uzasadnienie odstgpienia od wprowadzenia odpowiednich korekt
dostosowujacych

- Poza opisana w punkcie poprzedzajacym korckt nie wystepuja inne réznice w zakresie wyceny
“aktywéw, pasyw6éw oraz zasad sporzadzania sprawozdan finansowych pomigdzy jednostka
*'dominujaca a jednostkami podporzadkowanymi.

- 1,10 Zmiany w skladzie grupy kapitalowej

W dniu 30 czerwca 2007 r. dokonano wydzielenia ze Spdétki Dominujace] dzialalnosci
dystrybucyjnej poprzez wniesienie aportu do ZEORK Dystrybucja Sp. z.0.0. Wydzielona spétka
obecnie wehodzi w skiad Grupy Kapitalowej i jest objeta konsolidacja metoda pelna,

~ 1.11 Zmiany zasad rachunkowosci -

" W niniejszym punkeie przedstawiono zmiany zasad rachunkowosci, w tym zasad i metod
* obejmowania jednostek podporzadkowanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jakie
~ zostaly wprowadzone w roku sprawozdawczym.

. Grupa Kapitatowa dokonala zmiany zasad rachunkowosci w zakresie ujmowania licznikéw energii.
W latach ubieglych nowoprzyjmowane liczniki byly ujmowane w kosztach biezacego roku jako
jednorazowe zuzycie materialéw. Zgodnie z politykq rachunkowosci przyjeta od 2007 roku,
nowoprzyjmowane liczniki s rozpoznawane jako §rodki trwale i amortyzowane przez ustalony dia i
nich okres ekonomiczmej uzytecznosci. i
Liczbowy wplyw korekty na dane pordwnywalne zostal zaprezentowany w punkcie 6.32.2

ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa nie zmienila zasad obejmowania jednostek podporzadkowanych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, :
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

3 Skomsolidowany Bilans

Na dzied 31 grudnia 2007 r.

Tomii 7T

erman

HNr Stan na Stan
Lp. Tytud noty 31122007 x. 31.11.200::}‘
A AKTYWA TRWALE 1007 413 522,65 701 096 774,72
1 Wartolel ptematerialne | prawne 6.1 708 761,95 646 960,49
1 Inne wartoci niematenialne i prawne 708 761,95 646 960,49
T Wartosd firmy Jednostek podporzadkowanych 62 313 12137 -
T 7 Wartot firmy - jednosiki zaleme 113 721,37 -
1 Reeczowe akiywa trwvale 714 216 345,49 679 785 897,43
1 Srodld trwale 63.1 677 813 940,75 668 218 463,85
S grunty {w tym prawo wzytkowania wieczysiego grunfu) $235 859,50 13 470 493,95
1 © budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej 545 838 162,96 542297 233,31
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 98 802 971,44 161 925 387,03
d srodki transporiu 10227 408,53 9 182 335,69
e inne rodki tromic 17 709 537,92 1 343 013,57
3 Seodid trwsle w budowle 633 23 677 904,74 11 563 433,58
3 Zallczkine Irodki trwale w budowle 12 724 500,00 4 000,00 )
v Inwestycje dlugoterminowe 65 - 1 626 900,00 - )
1 Diugsterminowe aldywa finansowe - 2 626 500,00
2w pozostalych jednostkach - 2 626 900,80
Tadaicly Iub akie - Z 626 900,00
Diugoterminowe yorliczenls migdzyokresowe 792 174 693,84 18 037 016,80
Aldywa z tytula odroceonego podathu dochodowego 6.6 292 174 693,84 18 637 01680
B AKTYWA OBROT OWE 294 638 067,33 246 919 125,10
1 Zapasy 6.7 20 892 T27,93 17377 021,00
1 Materisly 17115 937,59 17 241 280,34
2 Zaliczkina dostawy 3776 790,04 135 746,66
T Nalelnodcl kritinterminowe 6.3 158270 997,34 107 251 308,68
1 Nateinobcl od jednostek powlazanych 3289 26527 76 989,88
a  ztytulu dostaw 1 ushg, o ckresie splaty; 3728926527 76 989,38
- do 12 miesiecy 3289 265,27 76 989,838
Nalcinokcl od pezostalych jednostek 154 981 732,07 107 174 318,80
z tytutu dosiaw t ushug, o okresie splaty: 125 612 088,04 78 393 480,43
- do 12 miesigcy 125 612 088,04 78 393 480,43
v ° tytuhu podatkdw, dotaci, cel, ubezpicczed apoteoznych i zdrowotnych
ofaz innych $wiadezea 20 761 848,73 23 146 936,20
¢ inne 8 607 795,30 5633 902,17
I Inwestycle kréthnterminowe 115 198 283,75 121 946 94
T Krotkoterminowe skiywa finansowe 6.9 115 198 283,75 121 946 665,94
a wopezosialych jednostkach - 7990 230,57
- inne krbtkoterminowe aklywa finansowe - 7 990 230,57
b srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 115 198 283,75 113 956 435,37
- §rodki pienigtne w kasle i na rachunkach 76 608 536,19 7 356 271,62
- inne Srodki pienigine 38 589 727,56 106 660 163,75
IV Krétkoterminowe rozliczenia mipdzyokresowe 6.10 276 058,31 244 123,48
AKTYWA RAZEM 1 302 051 589,98 048 (15 899,82
18
PREZES ADU CZEONEK ZARZADU

s, ekonomic%sowyc
Sebasliait Kasprayk ¥

i
it




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowef ZEORK S.A. za okves od 1.01 do 31.12.2007 r.

Nr Stan na Stan
Lp. Tyt noty 31.12.2007 r. 31.12.2006 1

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 920 254 170,09 638 772 954,30}
1 Xapital (fundusz) podstawowy 6.11 145 550 000,00 145 550 000,00}
O Kapital (fundusy) sapasawy 483 874 520,81 84 373 556,99]

IH_ Kapital {fundusz ) z aktualizaci wyceny 143349 383 599 949,98]

IV Zysk (strata) z Int ublegiych 26 $94 802,95 2 137 038,00}
YV Zysk (strata) netto 6.12 263 933 412,84 23112 409,33
B Kupltal mniejzodci - -
€ Ujemna warto$é firmy jednostek podporzgdkewanych - -

D__ ZOBOWIAZANIA TREZERWY NA ZOBOWIAZANIA 381 797 419,89 305 242 945,52
I Rezerwy na zobowliszania 6.13 103 250 136,15 59 643 651,65)
1__ Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowege 16 821 435,59 2 636 139,00}
2 Rezerwa px swisdezenia emerytalne | podobrne 72 521 969,68 54 946 129,45

- dugoterminowa 64425 131,68 44 263 017,95
- krtkoterminowa 8 096 338,00 10 683 111,50
3 Porostale rezerwy 13 906 730,88 2 086 383,20
- krbtkoterminowe 13 906 730,88 2 036 383,20
I Ztbowiazanla diugoterminowe 6.14 691 923,73 -
_ 1 Wober jednestek powlszanych - -
2 Wobec pozostatych jeduostek 691 923,73 -
2 inne : 691 923,73 -

I Zobowiszanis krétketerminowe 6.15 174 846 510,85 178 638 148,61
1 Wobee jednostek powlazanych 29 818 277,63 9 615,84
a__ ziyluh dostaw i ushug, o okresic wymagalnodei 2981827163 9619,84

- do 12 miiesizey 29818 277,63 961984
b inne - -
2 Wober pozostalych jednostek 139 567 356,12 173 346 796,88
a_ ztytulu dostaw i ushig, o okresic wymagalnofci 78 100 221,93 118 157 009,71

~do 12 miesigey 78 100 221,93 718157 009,71
b zaliczki otrzymaic na dostawy 798 397,20 992 687,58
¢ ztytulu podatkéw, cel, ubezpicozef i innyeh 31966 751,29 31 864 102,72
d  ztytolo wynsgrodzed 5 888 855,50 9283 357,98
e imne 22 813 130,20 13 049 638,89
3  Fundusze specjalne 5450 877,10 5 281 731,89

IV Rozliczenia migdzyokresowe 6.16 103 008 849,16 70 936 145,26
1 Ujemna warto$é firmy - -

2 Tne rozdiczenia miedzyokresowe 103 008 845,16 70 936 145,26
- diugoterminowe 94 478 821,24 70 921 637,86
- krGtkoterminowe 8 530 027,92 14 507,40]
PASYWARAZEM 1302 051 589,98 948 015 899,82{
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowef ZEORK S.A. 2q okves od 1.0 do 31.12.2007 r.

Za okres konhczgcey si¢ 31 grudnia 2007 r.

3 Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

. L Tytul I!]:)Itr]r’ Wykonanie za okres
1.01,-31.12.2007r, 1.01.-31.12,2006r.
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarow

A i materialéw, w tym; 6.17 1 369 568 122,60 1341 788 462,96

- od jednostek powigzanych 52051 524,43 369 303,58

1_ przychody netto ze sprzedazy produktéw 693 991 247,14 726 170 979,02

Il przychody netto 2e sprzedazy towardw i materialow 675 576 875,46 615617 483,94

Koszty sprzedanych produkiéw, towaréw i materialsw,

B ym: 1280 692 962,40 1290 632 303,95

- Jjednostkom powiqzamym 42 358 739,57

I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6.18 616 185 104,32 681 399 158,00

I Warto$é sprzedanych towardw i materialéw 664 507 858,08 609 233 145,95]

C _Zysk (strata) brutto z¢ sprzedazy (A-B) 88 875 160,20 51 156 159,01
‘D Koszty ogblnego zarzadu 33461 642,73 20931 567,05
_E__Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D) 55413 517,47 30 224 591,96

F__Pozostale przychody operacyjne 6.19 41 168 206,91 28 210 487,43]

I Zysk z¢ zbycia niefinansowych aktywow trwalych . .

fi Dotacie 14 507,40 14 507,40
I Inne przychody operacyjne 41 153 699,51 28 195 980,03

G Pozostale koszty operacyjne 6.20 91 477 691,96 31 651 164,07
- 1 __Straia ze zbycia niefinansowych aktywiéw trwatych 3753 676,50 1078 276,00
I Aktualizacja wartosei aktywdw niefinansowych 66 708 783,11 8331 182,69

M Inne koszty operagyine 2101523235 22 241 705,38
‘H Zysk (strata) z dzialalnofei operacyjnej (E+F-G) 5104 032,42 26 783 915,32
1 Przychody finansowe 6.21 14 159 903,71 13 261 215,54

1 Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -

I Odsetki, wtym: 8557 393,56 10 000 909,10

- od jednostek powiqzanych 8 616,99 4 476,09

Il Zysk 2 zbycia inwestycji 3 324 980,00 6 518,40
IV Aktualizacja wartosei inwestycji
.V Inne 2277 530,15 3253 788,04

J  Koszty finansowe 6.22 4 053 028,63 6161 255,13
1 Odsetki 31 865,00 57 751,31

M Strata ze zbycia inwestycji - -

M Akiualizacja wartoscl inwestycji - 148 670,38
IV Inne 4021 163,63 5954 843,44
‘K Zysk (strata) z dziglainofcl gospodarczej (H+1-J)) 15210 907,50 33 833 865,73
‘L Odpis wartosel firmy 34 858,00 0,00
_ 1 Odpis wartofei firmy - jednostki zalezne 34 858,00
M Zysk (strata) brutto (K-L) 15176 049,50 33 883 865,73

N Podatek dochodowy 6.23 (248 757 363,34) 7342 152,40
"G Pozostale obowinzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) - 3 429 304,00

P Z!sk [strata) netto (M-N-0) 263 933 412,84 23 112 409,33
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 .

4 Zestawienie zmian w skonsclidowanym kapitale wiasnym
Za okres keniezacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
Lp. Tytul 1.01.-31.12.2007 . 1.01.-31.12.2006 1.
L _ Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okres (BO) 638 772 954,30 622 821 181,50
- korekty bledw podsiawowych i zibiany zasad rachunkowoscl 26 894 802,95 2067 038,00}
Ls, Kupital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 665 667 757,25 624 888 219,5—0l
I Kapital {fundusy) pedstawowy na poczatek okrexu 145 550 000,00 145 550 000,00
1.1, Zmisny kapitatu (funduszu) podstawowego - -
1.2, Kapital (fundusy) podstawewy na koniec okress 145 550 600,00 145 550 000,00
2 Kepitdl (fundisy) zapasowy na poczgtek okresu 84 373 556,99 &3 162 257,79
21. Zmisay kepitatu (funduszu) zspasowego 399 500 963,82 1211299,20
a  zwigkszenie 399 500 963,82 12 090 448,20
- zpodzish zysku {ustawowo) - 92 945,62
+ _ z podzialu zysku ponad wymagang ustawowo mikimalng wartodé 15 502 447,33 10 879 149,00
- zprzeszacowania frodkéw trvalych likwidowanych 383 598 516,49 1118 353,58
b zmnigjszenio (z tytuhy) iy - 10 879 149,00
- pokeycia straty E - 10 879 149,00
2,2, Stan kapitaly (funduszu) zapasowego na koniec okresa 483 874 520,81 84 373 556,99
3 Kapital (fundusg) 7 aktualizacji wyceny na poczgtek okresu . 383 509 940,98 334 718 383,56
3.1, Zmiany kapitslu (funduszu) z aktualizacji wyceny (383 598 516,49) {1 118 353,58)
zwigkszenie . -
zmnigjszenie 3%3 598 516,49 1 118353,58
- likwidacji srodkéw trwatych 383 598 516,49 1118 353,58
3.2, Kapital (fundusg) z aktualizec]i wyceny na koniec okresi 1433,49 383 599 949,98
4 Zysk (strata) 1 Lot ubieglych na pocsqtek ohres 25249 447,33 9390 620,15
41 Zyskz lat ubieglych na poczgtek okress 25249 447,33 20 269 769,15
- korekty bieddw podstawowych 1 zmiany zasad rachunkowes o 26 894 802,95 2067 038,00
4.2, Zysk g lat ubicghych na pocyatek okresu, po koreltach 52 144 250,22 22 336 807,15
a  zwigkszenie: - -
b  zmniejszenie: 25 249 447,33 20 199 769,15 ,
- wyphts dywidendy 7 000 000,00 6 887 674,53
- odpisna ZF§S 2347 000,00 2 340 000,00
- odpis na kspitst zapasowy (ustawowy) - 92 945,62 i
-__odpis na kapital zapasowy ponad wymagen ustawowo wartods 15 902 447,33 10 879 149,00 3
43, Zyskz lat ubieglyck na koniec okrese 26 894 802,95 2137 038,00
44, Strata: lat ubicglych na poczatek okresu () - (10 879 149,00)
" 4.5 Strataz lat ubieglych na pociatek okrew, po korekiach - (10 879 149,00)
a zwigkszenie - -
b zmniejszenie - {10 879 149,00) :
-~ pokrysic straty kapilalem zapasowym - {10 879 149,00)
1 46, Strataz lat ubieglych na koniee okresn - -
47 Zysk (xtrata) 1 lat ubieglyek na koniec okress 26 894 302,95 2 137 038,00
"5 Wynik netto 263 933 412,84 23 112 409,33
4 zyskneito 263 933 412,84 23 112 409,33
O Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 920 254 170,09 638 772 954,30
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Skonsolidowane sprawozdmnie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK 5. 4. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

5 Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Za okres konezacy si¢ 31 gruduia 2007 r.

Lp. Tytut - 105.-31.12.2007 r. 1.61.-31.12.2006 r,
A Przeplywy Srodkéw pienieinych £ dzizalnofcl operacyjnej
I Zysk (strata) netto 263 933 412,84 23 112 409,33
O Korekty razem (161 941 574,89) 133 408 396,33
1 Amortyzacja (w tym odpisy wartodci firmy fub ujemnej wartodci fiomy) 3387586718 88 791 740,19
2 Odsetkiiudzialy w zyskach (dywidendy) - 7478 8753
3 Zysk (sireta) z dziafalnodci inwestycyjnej 51592 105,54 928 237,981
4  Zmiana stanu rezerw 43 581 484,50 9 536 016,98
§ Zmiana stanu zapastw (3 515 700,93) {153 747,33}
6 Zmiana stanu naleinodci (5! 019 688,66) 6 868 224,59
7 Zmiana stanu zobowiszan keStkoterminowych, z wyjatkiem poZyczek i (18 850 786,59) 2 788314,5?
kredytow
8 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (241 996 907,97) {5 838 136,33)
9 Inne korekty 24 401 052,04 608 870,87
II Prvzeplywy plenleine netto £ drialalnodci operacyinej @+ 1) 101 991 837,95 156 520 805,66
B Przeplywy Srodkéw plenfeinych z dzialalnoéel inwestycyjnej
I  Wplywy 6 818 094,95 1 187 139,08
1 Zbycie wariofci niematerialnyeh 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow 866214,95 183 566, 44'
trwalych
2 Z aktywbw finansowych, w tym: 5951 880,00 1 000 678,98
8) wpozostatych jednostkach 5951 880,00 1 000 678,98
- zhycie aktywdw finansowych 5951 880,00 20 098,40
- odsetki - 980 580,58
3 Inne wplywy inwestyoyjne - 2 893,63
T Wydatkd (100 568 084,52) (86 261 376,00)
1 Nabycie warfoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw (100 568 084,52) (86244 092,59
trwvatych
2 Inne wydatki inwestycyjne - (17 283,41}
DI Prezeplywy pieni¢ine nette z delatalnodci inwestyeyjnej (I-II) (53 749 989,57) (85 074 235,95}
C  Przeplywy srodkiw plenleinych z dzialalnodci finansowe|
I Wplywy - 531 449,04
1 Inne wplywy finansowe - 531 449,04
I Wydatid (7 000 000,00) {23 465 254,41)
1 Dywidendy i inne wyplaly na rzecz wiadcicieli {7 004 000,00) (15 420 228,93)
2 Odsetki - (54 794,513
3 Inne wydatki finansowe - {7 990 230,57)
JIT Prrephywy pienieine netto z deialalnoscl finansowe| (I-1) (7 900 000,00) (22 933 80537)
D Przeplywy pienieine netto, razem (A1 + B.OT + CII) 124184838 48 512 763,34
E Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw plenieinych, w tym: 1241 848,38 48 512 763,34]
F S$rodki plenipine na porzatek okresn 113 956 43537 65 443 672,03
¢ Srodkd pienicine ns koniec okresn (FD) 115198 283,75 113 956 435,37]
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowef ZEORK S.4. za okres od 1.01 do 31.12.2007 .

6 Deodatkowe noty i objasnienia

6.1 Wartosci niematerialne i

Zmiany w stanie warto$ci niematerialnych i prawnych od 1 stycznia 2007 1. do 31 grudnia 2007 r.

Tytul Inne waroScl niematerialne Razem
Warioéé brutlo
|Bitans otwarcts 7 617 286,66 7 617 286,66
" |Zwiekszenls 171 020,14 171 020,14
' nabycie - -
przyiecic zr stodkbw trwalych w budowic 171 020,14 171 020,14
: |Zmnicjszenis T 57 453,00 57 453,00} - b
likwidacja = 57 453,00 57453,00 i
{Bilans zamknigcln 7 730 853,80 7730 853,80] i
' Omorzenis . ’
Bilans otwarcia 6 970 326,17 6 970 326,17
- |2 wigkszenia 109 218,68 109 218,68 2}
_ amorlyzacja 7a okres 109 218,68 109 218,68 i
Zmnlejszenia 57 453,00 57 453,00 R
likwidacja 57 453,00 57 453,00 ' ‘[
Bilans zamknigela 7022 091,85 7022 091,85 i
. |Wartosé netto na poczatek okresn 646 960,49 646 960,49 :
| Wartosé netto na konlec okresu . 708 761,95 708 761,95 .

6.2 Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych

Zmiana stanu wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia

- 2007t
- edno! i
Tytud Jednostki objete konselidacjy |
) Zaleine
Wartoaé brufto na poczatek okresu - -
Zvwigkszenta ogblem, z tego: ' 348 579,37 348 579,37
nebycie akeji i udzialbéw jednostki 11 050,00 11 050,00)
inne 337 529,37 337 529,37 :
Zmmdefszenia ogélem - - +
- {Wartodé brutto ns konlec okresn 348 579,37 348 579,37, v
Odpis na poczatek okresn - 0,00 =4
Odpls 2a okres (z tytulu) 34 853,00 34 858,00 ‘ i
biezacy 34 858,00 34 858,00 i
Odpls na konlee okresu 34 858,00 34 858,00 :
Warto&f netto na koniec okresu 13 72137 313 721,37
23 L
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Skonsolidowane sprawozdanie finmisowe Grupy Kapitalowef ZEORK 8.4, za okres od 1.0] do 31.12.2007 r. :

6.3.2 Srodki trwate w budowie

Zmiany w stanie $rodkéw trwalych w budowie od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Tytul Srodki trwale w budowig

Warfosé brutto
Bilans otwarcia 13 411 822,58

korekty BO (1 414 464,61)
Blians otwarels po korektach 11997 357,97
Zwigkszenia 102 317 786,04

zakup 102 317 786,04
Zmnicjszenin 88 515530,27

przekazanie na frodki trwate 86353 223,06

sprzedaz 1520 129,39

spisanie zadad inwestycyjnych zaniechanych 254 440,00

przekazanie na wartosci niematerialne 171 020,14

pozostale 216 717,68
Bilans zamknigeia 25799 613,74

Odpisy £ tyt trwalej uiraty wartofci ..
Biltans otwarcia 1 848 389,00 :
Zwiekszenis . 27332000 :

odpisy aktualizujace 273 320,00| K
Bllans Zamkniecla ' 2121 709,00 -
Wartoié netto na poczatek okresn 11 563 433,58 ‘
Wartoié nefto na koniec okresu 13 677 964,74}

6.3.3 Srodki trwale uZywane a podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméow o
podobnym charakterze

6.3.3.1 Amortyzowane przez Grupe

Na dzie 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa nie posiadata srodkow trwatych amortyzowanych przez
jednostki, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw o podobnym charakterze.

6.3.3.2 Nic amortyzowane przez Grupe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa nie posiadala érodkéw trwalych nie amortyzowanych
przez jednostki, uzywanych na podstawic uméw najmu, dzierzawy i innych uméw o podobnym charakterze.

6.3.4 Zobowiazania wobec budzetu pahstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnofci budynkéw i budowli

Na dzieri 31 grudnia 2007 roku Grupa kapitalowa nie ma zobowiazah wobec budzetu pafistwa lub jednostek ;
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosei budynkéw i budowli. I
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

6.4 Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Stan na Stan na

Tytul 31122007 r. 31.12.2006 .

Wartosé gruntow uiyikowanych wieczy$ele 67256 872,32 2 324 462,00
Razem 67 256 872,32 2324 462,00|

6.5 Inwestycje diugoterminowe
6.5.1 Zmiany w stanie inﬁ:estycji dlugoterminowych

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych za okres od 1 stycznia 2007
1. do 31 grudnia 2007 1.

Tyt Dlugoterminowe akiywa Inne inwestycje  Razem inwestyc)
T finansowe diugotermincwe diugotcrminow
Bilans otwarcla, w tym: 2 626 900,00 - 2 626 900,00
wartoét brutio 31 629 351,50 - 31629 357,50
odpisy aktualizujace 29 002 457,50 - 29 D02 457,50
Zwickszenia - - -
Zmniejszenix (2 626 500,00) - {2 626 500,00)
sprzedak {2 626 900,00) - (2 626 900,00}
Bilans zamkmiecia, w tym: - - -
wartodé brutto 29 002 457,50 - 29 002 457,50
odpisy aktualizujgee 25 002 457,50 - 29 002 457,50

6.5.2 Dlugoterminowe 'aktywa finansowe

Tyt Wartoké brutte  Odpisy akiuslizujace Wartodc netio
W jedunstkach zsieinych { wapéhzaleinych
niepodiegajacych konsolldacli - - -

W jednostiach zsleinych, wspélzaleinych i
stowarzyszenych wycenianych metods praw wiasnosel - - -

W pezostalych Jednostueh 29 002 457,50 29 00 457,50 -
wdzialy lub aksie 29 002 457,50 29 002 457,50 N
Razem 25 002 457,50 29 002 457,50 -

6.5.3 Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych inwestycje dlugoterminowe

Tytul TO1-31.12.2007 _ 1.01-31.12.2008

Stan na poczatek okresit 29 6032 457,50 28 853 787,12}

Zwigkszenla - 148 670,38

uiworzenie rezerw - 148 670,38
Zmnlejszenin - -
zmiana skiadu komnsolidowanych jednostek - -

Stan na2 koniec okresn 29 (002 457,50 29002 457,5q
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rawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r. .

Skonsolidowane sp

6.5.4 Udzialy i akcjew jednostkach podporzadkowanych

Wartosé wg Wariosé o % glosdw
Nazwa | siedziba cen pabycla  Trwela uirata bllansowa Metods % “th::‘;: w organie Zsyskfst:t:sn;u
Jednostid udzistéw/ak wartoscl udzlatéwiak  Konsolidacki P stanowlgeym PO

. Jednostki rok obroto
cji cji Spotkd

OWS Encrgetyk nie podiega
Sp.zo0.0. Sielpia 85 484,00 85 484,00 - konsolidacji 100% 100% (86 492,77}
[Razem 85 484,00 8% 484,00 - X X X X

6.5.5 Udzialy i akcje w jednostkach pozostalych

o,
Wartoit Goudzistaw BP0 gsuistrata nett

Wartodé wg cen
l:::;;;ledﬂba nabyela mﬂ;ﬁ:‘; bilansowa | kapitale s m‘; erganie Spotld 12 ostatn
udzialéw/akeH udzialow/akefi  Jednostld Sl ) rok obroto

Chemormontaz 5.A.

wupadioéei 8347,50 8 347,50 - - - -

EXATEL 173 500,00 173 500,00 - 0,021 0,044 (7 846225,04)

Huta Ostrowiec S.A.

wupadicéci 78211 660,00 28211 660,00 - - - "
JKonwent SA Konskie 21 110,00 21 110,00 - - - -
lodiewnia Wyrobow
‘IKanalizacyjnych .

$p. z 0.0, w upadlosci 239 000,00 239 000,00 - - - -

Zakiaday Tworzyw
Szucznych
1"Prenit™ SA wupadloiei 164 830,00 164 830,00 - -

Zwm SHL 184 010,00 184 010,00 - - - -
- |Razem 29 002 457,50 29 002 457,50 - X X X

6.6 Aktywa z tytulu odreczonego podatku dochodowego

6.6.1 Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Tytul T.01-31.12,2007 1.01-31.12.2009
Bilans otwarcia 18 937 016,80 12 846 963,20 i
Zwigkszenia w korespondencji z wynikiem finansowym 270 455 961,93 3 123 015,60 l
Zwigkszenia w korespondeneji z kapitatami 3 681 709,11 2 067 038,00

Zmnitjszenia w korespondencii 2 wynikiem finansowym - - !
Razem '’ 292174 693,84 18 037 016,80 i
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Skonsolidowane sprawozdmiie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

6.6.2 Réinice przejSciowe

Kwota rdinicy przejsciowej . t’_mj

Tytul ujenmych rétuic przejiclowych cnmaalinzopy  SAWER podatimna31122007

o podatky

Odpiesionych na wynik finansowy 1518 384 157,02 288 492 984,73
od rezerwy na pdprawy emerytalne i rentowe 46 072 139,00 15% 8753 706,41

od rezerwy na nagrody jubileuszowe 1235 091,00 19% 234 667,29

od rezerwy - taryfa energetyczna 9 561 665,00 19% 1816 716,33

od rezerwy - odpis na ZF5S 3276 036,58 19% 622 446,95

od rezerwy na premig dia pracownikéw 8 567 529,32 19% 1 627 830,57

od odpiséw aktualizujacych naleznosci 1727 019,05 19% 328 133,62

od odpisdw akiualizuigeych zapasy 25 486,14 19% 4 842,37

04 odpisdw aktualizujacych ST 51 000 000,00 19% 9 690 000,00
niewyplacone wynagrodzenia i éwiadezenia dla pracownikdw 17111 818,70 19% 3251 245,55

od rezerwy na zakup swiadectw pochodzenia 9 857 657,90 19% 1 872 955,00

od rezerwy na oplaty praytaczeniowe 63 606 497,36 19% 12 085 234,50

od rezerwy na sprawy pracownicze 12 790,05 19% 2430,11
od rezerwy na weryfikacje raportu emisji CO2 4 000,00 19% 760,00]

od frodkéw trwalych otrzymanych nicodplataic 19672 771,99 19% 3737 826,68
Riinica pomigdzy bilansows a podatkows wartodeia ST 63 146,88 19% 11 997,91
Rénica pomigdzy historyczng a godziwa warrtodcia ST (apost) 1 280 772 179,37 19% 243 346 714,08
Réimica pontigdzy historyczng a godziwa warriodcia WN (aport) 4057 645,98 19% 770 952,74
Ré#mica pomigdzy historyczna a godziwa wanriodcia inwestycji (aport) 5 484,00 19% 16 241,96
badanie sprawozdania finansowego, wynagrodzenia aktuariusza 142 450,00 19% 27 065,50
dotacje 1 380 528,92 19% 262 300,49
pozostale 152 219,718 19% 28 916,66
Odnieslonych na kapital wlasny 19377 416,37 3 681 709,11
rezerwy na fwiadczenia pracownicze przgjete aportem 0,00 19% 0,00
dotworzenie rezerw alduarialnych na dwiadezenia pracownicze 11 110 486,42 19% 2 110 992,42
pozosisle 8 266 929,95 19% 1570 716,69
Razem 1537 761 573,39 X 292 174 693,84
Tytu ujesnych réinic przefciowyeh Krofa roley pmﬁ::: Aiyas iyt

stan na 31.12.2006 podatim na 31,12.2006

podatim

Odnieslonych na wynik finansowy 94 931 665,16 18 037 016,80
od rezerwy na odprawy emerytaine i rentowe 36 424 998,98 19% 6920 749,81

od rezerwy - taryfa energetycana 13 021 178,95 19% 2 474 024,00

od rezerwy na premig dla pracownikéw 6 550 384,21 19% 1244 573,00

od odpiséw aktualiasjgeych nalemosei 3053 342,11 19% 580 135,00

od odpiséw aktualizujacych zapasy 24 036,21 9% 4 566,88

od odpisdw aktualizujgeych ST 100 530,00 19% 19 100,70
niewyplscone wynagrodzenis i éwiadezenis dla pracownikéw 19940 781,79 19% 3 788 748,54

od érodkdw trwalych clrzymanych nicodplatnie 11 346 821,05 19% 2155 896,00
ronica pomigdzy bilansows 2 podatkows warrtoscig ST 24 541,68 19% 4662,92
badanie sprawozdania finansowego, wynagrodzenia aktuariusza 12 500,00 19% 2 375,00
pozostale 4 432 550,18 19% 842 184,95
Razem 94 931 665,16 X 18 037 016,80
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

FEORK S.A. za okres od 101 do 31.12.2607 r.

6.7 Zapasy

6.7.1 Zapasy wedlug okreséw zalegania

MR

Zallezld na
Okres zalegania w dniach Materialy swiadectwa anen#
pochedzenla energh
5- 90 13 812 519,05 3776 790,04 17 589 309,09
90 - 180 3 104 552,36 - 3 104 552,36
180 - 360 19 106,06 - 19 106,06
powyzej 360 374 825,08 - 374 825,0
Razem w wartoscl brutto 17 311 002,55 3776 790,04 21087 'mg
Odpisy aktualizujace 195 064,66 - 195 064,66
Razem w wartesel netto 17115 937,89 3776 190,04 20 892 727,93}
6.7.2 Zmiany w stanie odpisow aktualizuj acych zapasy '
Tytul 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2
$tan na poczatek okresn 178 972,74 154 936,53
Zwlekszenia 16 091,92 24 036,21
dodatkawe odpisy 16 091,92 2403621
Zmniejszenia - -
Stan nia koniec okresu 195 064,66 178 972,74
6.8 Naleznosci krétkoterminowe
Tytul Stan na 31.12.2007 1.
wartosé brutte  odpisy aktualizujace wartosé nefte
Naletnoscl od jednostek powlazanyeh, Z tego: 3 289 265,27 - 3 289 265,27
Z tyfutu dostaw i ushug, w tym o okresic splaty: 3289 265,27 - 3289 265,27
_ do 12 miesigey 3 289 265,27 - 3289 265,27
Naleinosci o8 pozostalych jednostek, z tego: 248 594 167,57 93 612 435,50 154 981 132,07
2 tytutu dostaw i ushug, w tym o oksosic splaty: 212 184 980,97 86 572 892,93 125 612 088,04
- do 12 miesigey 212 184 980,97 86 572 892,93 125 612 088,04
z tytulu podatkéw, dotacii, ool ubezpicozeh spoteemych i
zdrowotnych eraz innych §wiadezed 20761 848,73 - 20761 848,73
inne 2 740 469,84 132 674,54 8 607 795,30
dochodzone na drodze sadowe 6906 868,03 6 906 868,03 -
Razem 251 883 432,34 93 612 435,50 158 270 997,34
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.4. za okres od 1.07 do 31.12.2007 r.

Stan na 31.12.2006 r.
Tytul
wartodd brutto  odplsy aktualizujgee wartesé netto
Naleino$el od jednostek powiazanych, z tego: 76 989,88 - 76 989,38
z tytulu dostaw i ustug, wiym o okresic splhaty: 76 989,88 - 76 989,88
- do 12 miesigey 76 989,88 - 76 989,88
Naleznoécl od pozostalych jednostek, 2 tego: 195 884 871,58 85 710 553,18 107174 313,80
2 tytutu dostaw i ustug, wiym o okresic sphuty: 163 799 270,12 85 405 789,69 78 393 480,43
- do 12 miesigey 163 799 270,12 85 405 789,69 78 393 480,43
z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieozen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadezen 23 146 936,20 - 23 146 936,20
inne 8 898 767,20 3 264 865,03 5633902,17
dochodzone na drodze sgdowej 39 898,46 39 898,46 -
Razem 195 961 861,86 88 716 553,18 107 251 308,68
6.8.1 Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych naleznoSci krétkoterminowe
Tytul Od:.ﬁ:l:e::]:zm Odplsy aktualizujace Razem od
naleinoéci pozostale akinalbrufgce nalein
dostaw | ushug krétioterminow:
Bilans otwarcia 85 405 789,69 3304 763,49 88 710 553,18}
Zwiekszenia
odpisy sktualiznjace 18 167 295,50 7 545 856,08 25 713 151,58 :
utworzone w cigzar koszidw operacyinych 14 184 650,46 505 919,04 14 690 569,50 ;
utworzone w cigtar kosztéw finansowych 3975 187,02 - 3975 187,02
reklasyfikacje 745,47 6 911 795,90 6912 541,37 jj
inne zwigkszenia 6712,55 128 141,14 134 853,69 :;
Zmnlejszenin
rozwigzania odplséw aktualbrujgcyek 17 000 192,26 3 811 077,00 20 811 269,26
rozwinzane w cigzar kosztéw operacyinych 5 043 599,43 116 999,15 5 160 598,58,
Tozwigzane w cigiar kosztbw finansowych 2 281 181,15 0,00 2281 181,15
wykotzystanie odpiséw ektualizujacych 2756 903,23 3 566 188,24 6323 091,47
zmniejszenie 7 iyt aportu 6 712,55 127 144,14 133 856,69
reklasyfikacje- 6911 795,90 745,47 6912 541,37
przesunigcia miedzy naleznoéciami - 0,00
Blisns zamkniecia 86572 892,93 7039 542,57 93 612 435,50

Spotki Grupy Kapitalowsj na biezaco monitoruja stan splaty naleimogci oraz dokonuja odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci zgodnie z zasadami przedstawionymi w punkcie 1.9.9.1

niniejszego sprawozdania,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.011 do 31.12.2007 r.

6.8.2 Naleznosci z tytulu dostaw i ushig brutte wedlug wieku

S

Glem w Slem
Wiek w dalach - mgfi o Odpisy aktuslizujgce wm(:: ol l.
[bletace, 2 tege ; 99 564 044,50 2478232 99 539 262,18 %
od jednostek powiazanych 3139 922,12 3139 922,12
od pozostalyoh jednostok 96 424 122,38 24 782,32 96 399 340,06 ;
[przeterminowane, z tego - 115910 201,74 86 548 110,61 29 362 091,13 :
od jednostek powinzanych 149 343,15 - 149 343,15
do 90 dni 92 747,35 - 92 747,39 b
90-180 56 595,80 - 56 595,80 i _
180-360 - - B {
povyze 360 - : : i
od pozostalych jednostek 115 760 858,59 86 548 110,61 29 212 747,98 i
do 90 dni 35 383 391,60 9343 949,71 26 039 441,98] &
90-180 1715 148,83 164 782,69 1550 366,14] =
180-360 78 025 650,88 76402 711,02 1622 939,86
powy2e} 360 £36.667,1 636 667,19 -
[Razem 15474 746,14 %6572 892,93 128 901 353,31
r
P
6.9 Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Tyt Wartosé brutto  Odpisy aktualizujace Wartose umJ H
W jednostkach zaleznych i nie bedasych spétkami v
|handlowymi jednostkach wspblzalemych - . -

W jednostkach stowarzyszonych i bedaeych spotkami
[handlewymi jednoatkach wspblzaleznych - - -

W pozostalych jednostkash - N n }
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 115 198 283,75 - 115 198 283,75
Razem 115158 283,75 - 115 198 283,75
'
6.10 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Stan ne Stan na}
Tytdd 31.12.2007 . 31.12.2006 1
Poxostale rozliczenia mipdzyokresowe 176 05831 344 123,45
Polisy ubezpieczeniowe 244 173,05 334 933,26 '3_"_":
Wydawnictwa prenumeraty 849,17 9 190,22
Tnne 23 393,09 - ¢
Razem 276 058,31 344 123,48 o
t3
1
b
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Skonsolidowane sprawezdanie finasowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 311 22007 r.

6.11 Kapital wlasny

e e e e i e

6.11.1 Kapital pedstawowy

[P

Prawo 4 '
Liczhaakeji  Sposéb pokrycia i
- - ank Data ‘
Seris-rodzaj-uprzywilejowanle (udlatéw) Kapital ath rejestracjl d);:'lddd“y) 1
Seria A, imienne, uprrywitwjowanie-brak 1 455 500,00 gotbwka 19930901 1993-09-01 L
“
§
Razem 1 455 500,00 X X X |
Warto$é nominalna 100,00 X X [
Kaphtal razem 145 550 000,00 ;
i
|
6.11.2 Struktura wlasno§ciowa kapitalu podstawowego
O Vow g
Wartosé akeji/ Udzial % P
Akejonariusz / Udrizlowiec adzialéw knpitale Liczble glosé -
zakladowym i
PGE Energia S.A. 123 717 500,00 85,00% 85,00% 4
Skarb Pafistwa 14 963 200,00 10,28% 10,28% 1
Uprawnieni pracownicy 6 869 300,00 4,72% 4,72% =
Razem 145 550 000,00 100,00% 100% A !1
13
s
. E
6.12 Podzial zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zysk wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie podlega podziatowi,
6.13 Rezerwy na Zobowiazania
6.13.1 Rezerwa z tyfulu odroczonego podatku dochodowego
6.13.1.1 Zmiana stanu rezerwy z tytuhi odroczonego podatku dochodowego
Tytul 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.sz
Bilans otwarcia 2 636 139,00 3 003 588,00
Zwigkszenia w korespondencit z wynikiem finansowym 14 185 296,59 2 636 139,000
Zwigkerenla w korespondenciiz kapitalami - -
ZmnleJszenla w korespondenci z wynikiem finansowym - (3 003 588,00
Razem 16 821 435,59 2636 139,00
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Skonsolidowane sprawozdante finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od ].01 do 31.12.2007 r.

6.13.1.2 Réznice przeifcic stanowiace podstawe utworzenia rezerwy na odroczony podatek

Kwota ritnicy przejiclowe)
Rez ati
Tyt ujemnych réinie przejsciowych erenz tytudu p;]dlz 20:;
“stan na 31.12,2007 stawka podatiu e
Odniesionych na wynik finansowy 88 533 871,60 16821 435,59
naliczene odsetki od fokat 17 518,02 19% 3 328,42
naliczone odsetki od naleznodei 1710 147,08 19% 324 927,95
od przychoddw z tytuls energii elekiryoznej i ushug
najmu, dzerzawy, telekomunikacji 13 796 287,67 19% 2 621 294,66
doszacowanie przychoddw 4908291843 1% 9 325 754,49
pozosisle-cnergis wig.termimu platnodci 9333394,74 19% 1773 345,00
rhznice pomigdzy bilansows i podatkows wartodeig
ST 14 593 605,66 19% 2772 785,08
Razem X X 16 821 435,59
Kwota rbinicy przejiclowej
Tytul wemnych rétnic przeficiowych Rezervaz tytulu podatial oy
stan na 31.12,2006 stawka podatkn 31.12.2006
Odnieslonych na wynik finansowy 13 874 413,87 2 636 139,00,
naliczone odsetki od lokat 103 624,62 19% 19 689,00
naliczone odsetki od naleznodci 5 550,50 19% 1 055,00
od przychodéw z tytulu energii elektryomej i ushug
najmy, dzecrawy, telekomunikacji 5571 954,55 19% 1 058 671,00
pozostale-cnergis wg.teminu platnogei 805472105 19% 1 530 397,00,
odszkodowania 81 631,58 19% 15 510,00
CIYNSZE 56 931,57 19% 10 817,00
Razem X X 2 636 139,08
34
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

6.14 Zobowigzania dlugoterm;inowe

St 02 “Stan ml

Tytut 31122007 r. 31.12.2006 1
'Wobee jednostek powlzanych - -
Wobec pozostalych jednostek 691 923,13 N
inne 691 923,73 -
Razem 691 923,73 -

Zobowiazania dlugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Stan na Stun bal

Tytud 31.12.2007 . 31.12.2006 T
powyzej 1 roku do 3 lat 563 239,88 -
powyzej 3 do 5 Tat 94 319,99 -
Ipowyzej 5 lat 34 363,86 -
[Ruzem 691 923,73 -

6.15 Zobowigzania krotkoterminowe

6.15.1 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wedlug okresu przeterminowania

Stan na Stan :
Tytul 31122007 r. 31122006 r
'Wobec jednostek powiszanych: 29 818 277,63 9 619,54
~ hierqee 24818 277,63 9619.8
Wobec pazostalych jednostele ' 7810022193 118157 009,71) -
bleiqce 78 100 221,93 118 157 009,711
Razem 107 918 499,56 118 166 629,55}
6.15.2 Zobowiazania warunkowe
Rodzaj zobowigzania Kwota Kwota
| 2 Rodzaj zabezpleczenia
pozabilansowego zobowigzania  zabezpleczona
Bank Ochrony Srodowiska Czestochowa - 15 000 000,00 15 000 000,00 w_eksel in blanco, cesja nal, Z MPEC
kredyt Kielce Sp. z 0.0.
NFOS § GW W-wa - kredyt 5 000 000,00 5 000 060,00 weksel in blanco
NFOS$ i GW W-wa - potyczka 15 000 000,00 15 000 000,00 Mekselin blanco, cesja nal. Z MPEC
Kielee Sp. z 0.0.
NFOS i GW W-wa - dotagja 20260 500,00 20 260 500,00 weksel in blanco
Bank Ochrony Srodowiska Czestochowa 22 500 000,00 22 500 000,00 ofwiadezenie o poddaniu sig egzekueii
RAZEM 77 760 500,00 77 760 500,00
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Skonsolidowane sprawozdeanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

6.16 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Stan na Stan na}
Tytul 31.12.2007 . 31.12.2006
Mugoterminowe 94478 821,24 T3 921 637,86
réimica z wyceny aportu - 41 603 645,39
nicodplatnie otrzymany majatek 19852 893,44 19 587 134,55
dotacja 6 656 964,60 } 748 449,50
pozostale rozliozenia przychodéw (ophata
preylaczeniowa) 67 836 251,41 -
pozostale rozliczenia przychodbw (kary
umowne) 130 197,49 -
wartofé prawa wieczystego uzytkowania gruntu 254,30 7982 408,42
Krétkoterminowe 8§ 530 027,92 14 507,
rezerwy 5617 181,00 -
pozostale rozliczenia przychoddw (kary
umowne) 1773 264,52 -
wynagrodzenic aktuariusza ) 83 650,00 -
pozostale rozliczenia kosziow 1041 425,00 -
otzrymarne dolacje 14 507,40 14 507,40
Ravem 103 008 849,16 70 936 145,26

6.17 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

6.17.1 Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialéw

Tytul 1.01-31.12.2067 1.01-31.12.2008
Przychody netto Ze sprzedaty produktéw (strukfura rzeczowa), w tym: 693 991 247,14 726 170 979,02
Spreedaz energii i ushig zwiazanych z cnergiy 41 466 081,98 -
Sprredaz energii cieplnej 42 263 903,02 44 017 466,06
Sprzedaz dzistalnodci pomoenicze] 4931 641,13 -
Sprzeda ustug przesylowyoh (energia, para itp..) 598 543 447,49 670 712 569,83
Sprzedaz pozostalych produktéw 6 786 173,52 11 440 943,13
Przychody netto ze sprzedaiy towardw | materialéw
(strukiurs rzeczowa), w tym: 675576 875,46 615 617 483,94
Enerpia elektrycama 669 451 369,45 608 &18 876,95]
Sprzeda? materialéw 6125 506,01 6 698 606,99
Razem 1369 568 122,60 1341 788 452,96
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Skonsolidowane sprawoadante finansowe Grupy Kapita/ows ZEORK SA. za okres od 1.01 do 31.12.2007 .

6.17.2 Struktura terytorialna przychodéw
i materialéw

ze sprzedazy produkidw, towaréw

Tytud 1.01-31.122007 1.01-31.12.2&)6'
Przychody nettoze sprzedazy produktow 693 991 247,14 726 170 979,0.
kral 693 991 247,14 726 170 979,02
eksport - -
Przychody nettoze sprzadazy towardw | materialéw 675 576 875,46 515 617 483,94
®rg 675 576 875,45 615617 483,
eksport - -
Razem 1369 568 122,60 1341 783 462,96
6.18 Koszty wedlug rodzaju
Tytut 04.04.-31.42.2007. 01.01.-31,12.20067
_ jKoszty wedlug rodzaju:
- amortyzacja 33 841 009,18 88768 269.81|
_izuzycle materialiw | enegil 139 265 779,23 105000 374,54
udug b 269 837 594,75 330505 630,80
podatki | oplaly 48 991 85570 40633 27,93
wynagrodzeria 129 635 980,35 111 407 261,25
ubezpieczenia spoteczne! inne swiadczeria 41 358 285,76 37224 347,10
pezodatekoszty rodzaowe 455 424,10 3887 523,20,
K oazty wedlug rodzaju, razem 667 490 92807 717 426 794,63
Zmiana stanu zapasiw, produktow
i roaliczes migdzyokresowych 141337644 .
Kosxt orzonia produktéw na wlame
potm:y”?:dmam (wielkosé ujemna) {19 247 558 46) (15 096 089,58)
K zarzadu
{m?ﬁ;m) 3 (33 461 642,73) (20 931 567,05)
K eszt wytworzenla gprzadanych produkton 616 185 104,32 681399 158,00
6.19 Pozostale przychody operacyjne
Tyt 1.01-31,12.2007 1.01-31.12.sz
Zysk 2o 2bycia nlofinansowych aktywéw rwalych - .
Dolacje 80 062,80 14 507,400
Inne przychody operacyjne, wtym: 41 088 144,11 28 1985 980,03
rozwiazanie rezerwy 11 455 030,48 4 940 58917
rozwiszanie odplsow aktudizujacych 5 160 598,58 5 D45 446,72
zwiot keszow podeponan asadowego 100 113,49 1% 168565
olzrymane odsekodowania, kary umowne 2765 113,61 1013 420,83
ndezne odskodovenia 411127.41 468 431,14
rozliczenie przy choddw z aktywiw olrzymanych nieadplatnie 1049 088,34 -
przedawni one zobowiazania 141 855,73 .
odzyskd srodkdw obrotowych 13 151,90 -
niglegany pobdr wodylenergli 1424 505,17 2 467 71713
rozliczenie przychoddw przysziych okresiw ziyl. optal przylaczen ovych 4192 231,47 11 (46 663,51}
przychody z iat ubieglych przeksegowane na przy chody biezacego okresu 12 554 062,49
ime 183 303,44 2172 515,88
rozwizzanie rezerwy na zobowiazania przejete gportem 1 627 053,00 .
Razem 41168 206,91 28 210 487,43
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o] rrmpere TR T

6.20 Pozostale koszty operacyjné

Tytul 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.200(1
Strata ze zbycla niefinansowych altywiw frwalych 3753 676,50 1078 276,00
Akfuailzacfa wartoicl aktywéw niefinansowych, w tym: 66 708 783,11 81331 182,6 :
rodkéw trwatych - 52 039 896,17 100 530,00
zapastw 26 896,14 24 036,21
naleznodct 14 623 388,33 535 534,76 [
pozosiste 18 602,47 7671 081,72
Tnne koszty operacyjne, w tym: 21015 232,35 222417053
utworzenie rezerwy 15075 429,48 1T 117 736,20
kary, grzywny i odszkodowania 166 648,12 306 133,75
koszty likwidacji srodkéw trwalych orez WNiP 688 863,37 1 505 317,80
kosziy posigpowania sgdowego 527 763,96 3 434,8
kosety refakiurowane 316 239,02 -
podatek VAT nie bedacy kup 157 761,32 257 746,82
darowizny ’ 93 406,69 37 382,83
" koszty usuwania szkod 3 102 436,64 1 011 864,98
koszty odpraw dia pracownikéw - 1074 503,22
koszty opracowania wnlosku o przymane dotacii z UE 41 779,49 -
inne 844 904,26 927 584.9
Razem ~ 91477 651,96 31 651 164,07}

6.21 Przychody finansowe

i e e~ - AT T T T A T

Tytul 1.61-31.12.2007 1.01-31.12.20064
Dywidendy | udzialy w xyskach - -
Odsetld, w tym: 8 557 393,56 10 000 505,1
od jednostek powigzanych 861699 4.476,09
od jednostek pozestalych 8 548 776,57 9 996 433,01
Zysk ze zhycls inwestycjl, w tynt: 3324 980,00 6 518,

z inwestycji w pozostatyoh jednostkach 3 324 920,00 6 518,40 v
Aktualizacja wartokcl inwestycjl - - i
Inne, w fym: 2277 530,15 3253 788,04

rezerwa na odsetki od zobowiazah handlowych 2277 530,15 3253 788,04}
Razem 14 159 903,71 13 261 215,54}
Przychody finansowe z tytulu odsetek:

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Rodzaj aktywu Odsetld naticzone Odsetki naliczone leez nie zreallzowane
{zrealizowane  do3 miesiecy od 3 do 12 miesigey powyke) 12 miesiecy
Dhune Instromenty finansowe . - . -
Ddzielone poiyczki - - - -
| Natenosel 761239,74 397444897 - -

w tym odsetki od aktywbw objetych odpisem

akiualizujacym 1463,95 3947 807,57 - -
Srodki plenigine 3 041 678,36 30 378,16 - -

Inne aktywa 749 648,33 - - -
Razem 455256643 4004 827,13 - -
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Skonsolidowane sprawozdmnie finansowe Grupy Kapitaiowef ZE ORK $.A. za okres od 1.G1 do 31.12.2007 r.

6.22 Koszty finansowe i

Tytul 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2004
Odsetid, w tym: 31 865,00 57751,31}
dla jednostek pozostalych 31 865,00 5775131
Strata ze zbycia Inwestycji - .
Aktualizacia wartodel inwestycji, w tym: - 148 6703
inwestycji w pozosiatych jednostkach 148 670&
Inne, W tym: 4021 163,63 5 954 843,44
odpis aktualizujacy nalemnodel 3973 723,07 5 669 990,04
pozostale 47 440,56 284 853,40
Razem 4 053 028,63 6161 265,13
Koszéy 2 tytulu odsetek w danym roku sbrotowym
Rodzsj zebowiazania Odsetki paliczone Odsetl naliczone lece nie zaplacone
13 i zaplacone do3miesiecy  0d 3 do 12 miesiecy powykej 12 miesiecy
‘|Zoboviszania przeznaczone do obrofu
‘{Pozostale xobowknzania krétknterminowe, w tym:

31 865,00 - -
kredyty i pozyczki 7 246,04 - -
zobowiazania finansowe inne 1353,83 - -
inne zobowigzania krétkoterminowe 23 265,13 - -

Rezem 31 865,00 - -

6.23 Podatek dochodowy
Tytul 1.01-31.12.2007
Zysk (strats) brutio 15 176 049,500
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiggowych 24 677417,2}
Przychody ksiggowe nie zaliczane do podatkowych (56 170 614,13}
Koszty ni¢ stanowigee koszidw uzyskania przychodéw 184 185 219,40
Koszly podatkowe niezaliczane do kosztéw ksiggowych (90 729 993,00
Inne zmiany podstawy opodatkowania (5 499 202,42
Korekty kensolidacyjne (34935 380,70)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, w fym: 36 703 495,86
ZEORK SA 28709 118,16
ZEORK Dystrybucja sp. z 0.0. 6410 476,0
Elektrocicplownia Kieloe SA 1 583 901,65
Podatek dochedowy, W tym: {6 973 663,00)
ZEORK SA {5 454 732,00
ZEORK Dystrybucja sp. 2 0.0 {1 217 990,00}
Elektrooieptownia Kiclee SA (300 941,00
Odliczenla od podatia, w tym: (539 645,00)
ZEORK SA {539 645,00)
Razem podatek dochodowy (7 513 308,00)
Zimdana akiywu z tytuhs podathku odsoczonego 274 137 677,04
przeprowadzana przez rachunek zyskéw i strat 270 455 967,93
presprowadzona przez kepitaly 3 681 705,11
Zimlana rezerwy £ tytutu podathu odroczonego {14 185 296,59)
Razem obcskenie 2 tytulu podatia dochodowego 248 757 36334
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Skonsolidowane sprawozdmie finomsowe Grupy Kapitalowef ZEORK S A za okres od 1.04 do 31.12.2007 r.

6.24 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Kwots odpisu dokonanego Przyczyny dokonanis  Egezna kwota odpis
Rodzaj aktywu badé adwriconego w rokn odpisu badf jego slnmaliznjacege
abrotowym 2807 odwricenia dzief 31.12.2007 r

Warto§ci niemateriaine i prawne

Srodki trwale 5169939500  Lkwidacja kotla 51 699 395,00 f
Srodki trwato w budowio | zaficzki na érodid trwale 273 320,00 zaniechanie inwestycji 2 121 709,00
Inwestyoje dlugoterminowe {292 000,00)  utrata wartodci 28 818 447,50
Zapasy 195064,66  utrata warloici 195 064,65
Naleznodei z tytubs dostaw i ushug 1167 103,24 przeterminowanie 86 572 892,93
Naleinodei inne 3734 779,08 przeterminowanie 7039 542,57
Razem 56 777 661,98 176 447 651,66

6.25 Dzialalnos$é zaniechana

W roku obrotowym dokonano zaniechania nakiadow inwestycyjnych w kwocie 254 440 PLN. Zaniechane
naklady dotyczyly dokumentacji opracowan zwiazanych z rozbudowg EC Kielee S.A. - gléwnie o blok
energetyczny. Dokumentacja powyZsza utracila swoja przydatnodé gospodarcza

T TR T S T S T S A T e i T 1

6.26 Naklady na niefinansowe aktywa

ponleslone w planawane
Rodzaj altywn bied okresie poniesienla w kolej;
Naklady na niefinansowe aktywa frwale 102 765 236,65 2}1) 928 400,004
w tym na ochrong érodowisks 5 466 435,00 27 190 000,00
Razem 102 765 236,65 210 928 400,00
6.27 Informacje o zatrudnieniu ;
!: .
kJ -
Zatrudnienie w2007 roku W 2006 rol L
Pracownicy ogblem, z tego: g .
- na stanowiskach rebotmiczych 1120 999 i
- umyshowi 1404 1532 ki
- na urlopech wychowawezych i bezplatnych - 2 CF
Razem 2524 2533 I
6.28 Wynagrodzenia oraz inne swiadczenia zarzadu i rady nadzorczej
W poniZszej tabeli przedstawiono informacj¢ o wynagrodzeniach, lgcznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyplaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spélke

Dominujaca.

1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2006

. |Zarzad 839 689,35 741 528,79
Rada Nadzorcza 331 763,18 320 627,36
Razem 1171 452,53 1 062 156,65

Czlonkom Zarzadu i organéw nadzorczych nie udzielono pozyczek ani innych $wiadczen o podobnym
charakterze.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

6.29 Transakcje Z podmiotami powigzanymi

Spéiki objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wchodza w skiad grupy kapitalowej

wyzszego szezebla PGE SA. Ponize] zaprezentowano transakeje z innymi podmiotami wchodzacymi w sklad p
wymienionej grupy. :
Spélia Naletnoscl Zobowiszania Przychody Koszty
Centrum Szkolenia i Rekreacji ,Energetyk” 3172323
Sp. zo.0. - - -
7 akiad Energetyczny Bialystok
Preedsighiorstwo Produkcyjno-Handlowe 11 170,20
EKTO Sp. z 0.0, - - -
ELBIS Sp. z 0.0 103 518,45 - 20 810:293,72 6795 868,56
Zaklady szmarowo - Badawoze Encrgetyki 30/000,00
Energopomiar Sp. z 0.0 - - -
Elektrownie Szezylowo Pompowe S.A- - - 756,31 -
Zsklad Energetyczny Bialystok Centrum 1 83327
Szkolenia Energetyki ESO 8p. z 0.0. ) ) ) 4
Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. zo.0. ) _ ) 23 190,00
Exatel 5.A. 15 171,712 39 462,12 100 992,21 320 910,85
LUBZEL Dystrybugia Sp. z 0.0 220 995,34 2 270,46 1234 267,83 17 111,87
Lubelskie Zaklady Encrgetyome S.A. ) 11 488,74 1024 102,34 146 300,31
Lédzki Zaklad Bnergetyczny S.A. 143,03 49,84 537,44 916,40
LZE-Dystrybuoja Sp. z 0.0 174,27 - 390,03 -
Zaklad Energetyorny Lédz Teren S.A. 113 056,26 1 045 806,99 1463 385,19 7 804 581,51}
Oérodek Wypoczynkowo-Szkoleniowy
Encrgetyk” Sp. 20.0. 149 508,63 29 136,25 147 189,13 109 442,01 ]
PGE Polska Grupa Energetyezma 8.A. -
(dawnicj PSE S.A) 535,11 11189 071,37 3 996,53 153 880 972,03 ) )}
PGE Energia S.A. - - - 23 625,17 i
PSE - Info Sp. z 0.0, - . - 590,004 !
PSE - Poludnie Sp. z o.0. - - - 1 300,00
PSE - Wschéd Sp. z o.0. 125 124,75 2289,38 619 992,35 11 259,14
PSE - Centtum Sp. z 0.0. - - 13266,93 -
PSE-Electra BA. - 16 244 905,70 461,92 168 850 384,208
REZE-Dystrybucja Sp. z 0.0. 421 668,14 515309,91 2 496 104,39 2315 602,54 il
Rzeszowski Zakdad Energetyozny S.A- 1774232 198 132,00 2390773,53 3 865 235,54 R
ZELT-Obrét Sp. z 0.0 60 433,92 221 433,66 224 331,00 825 825,26 :
ZEWT-Dysirybucja Sp. z 0.0. 2055 370,27 110 392,71 10 920 438,39 277 414,82
Zaklad Energetyozny Warszaws-Teren S.A. 5823,06 208 528,50 10 608 862,18 223} 823,38 ]
Razem 3289 265,27 29 818 277,63 52 060 141,42 347 549 080,29
{
i
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK 5.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

6.30 Instrumenty finansowe

6.30.1 Aktywa finansowe

Rodzaj instromentu Stan ns 31.12.2007  Stan na 31.12,2006
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 7 990 230,57
Udzialy i akejo jednostek stowarzyszonych - 292 000,00
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaty 28 818 447,50 31 445 347,50
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 115 198 283,75 113 956 435,37
Odpisy akiualizujace (28 218 447,50) (29 110 447,50)
Razem 115198 283,75 124 573 565,94
6.30.2 Wycena aktywow finansowych
Sposéb-f_‘ Rédnlca pomlgdry
g toé toké wed wartobely w cenie
Rodza] Instrumentu finansowego ryceny 1a. W € w cenie ik nabycls 2 wyceny
dzien nabyels wyceny bilansowe] bt 1y dadeis
31.12.2007r. ’ AL12.2007r.
Altywa utrzymywane do terminn wymsagalnodei 44 109 506,23 44 109 506,23 -
wartodé
-lokaty nominala 44 109 506,23 44 109 506,23 -
Aktywa dostepne do sprzedaiy - - .
wartodé
Srodkt pienietne w kasle I na rachnnkach nominalna 71 088 777,52 71 088 771,52 -
Instenmenty pechodne o wartoscl godzivwej .
dodatnie]
Razem 115 198 283,75 115 198 283,75 -
wtym:
Dlugoterminowe akiywa finansowe
Krbtkoterminowe aktywa finansowe 115198 283,75 115198 283,75 -
- w jednostkach powigzanych - -
- w pozostatych jednostkach 115 198 283,75 115 198 283,75 -
6.30.3 Zobowiazania finansowe
! Rodzaj instrumentu Stan na 31.12.2607  Stanns 31.12.2006’
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - -
Pozostale zobowiazania finansowe 691 923,73 -
Odpisy aktualizujgoe - -
Razem 691 923,73 -
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2007 r.

6.31 Objasnienia do rachunku przeplywéw pienig¢znych

6.31.1 Struktura $rodkéw pienigznych

Ponizej przedstawiono strikturg $rodkéw pienicznych przyjgtych do rachunku przeplyw6w pienigznych.

Tytut Stan na 31.12.2007r.

$rodid plenigine 115 198 283,7
Srodid pienigime w banku 76 528 919,94)
Srodki pienigine w kasie 79 636,25
Lokaty bankowe 38 589 727,50
Razem 115 198 283,75

6.31.2 Objaénienie do niektérych pozycji

W ponizszej tabeli przedstawiono wyjasnienie przyczyn znaczacych rémic pomiedzy zmianami stanu
niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycii wykazanymi w rachunku przeplywow

pienigznych.
Tytal 1.01-31.12.2007
Amortyzacjs wyniks Z nastepujacych pozycll 33875 867,1
Amortyzacja zaksiggowana w cigzar kosztéw operacyjnych 33 841 009,1
Amortyzacja wartofci fimy 34 858,008
Zyskd (straty) £ dziatalnodcl Inwestycyjne] wynikajy 2 nastepujacych poazycit 51 592 105,
Wynik na spprzedazy akeji BISE (3 324 980,00}
Wplywy ze sprzedaZy ST (866 214,95)
Powstanie wartoéci firmy z aportu (348 579,37
Warlofé netto spraedanych 57 2626 881,21
Warto§é netto zlikwidowanych 1993 010,2
Ujawnienic i nicodplatne otrzymenie ST (1 198 550,40}
Odpisy aktualizujace wario$é ST 51972 715,00
Spisanie inwestycji zaniechanych 254 440,00
Pozostale zmiany ST 483 383,81
Zmlana stanu rezerw wyniks z nastepujacych pozycii 43 581 434
bilansowa zmiana stanu rezerw 43 58] 484,50,
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycli (3 515 700,93)
bilansowa zmiana stanu zapaséw (3 515 700,93
Zmiana stanu naletnoéel wynika z nastepajaeych pozyeji (51 019 658,66)
bilansowa znmiana stanu nalernosei krdtkoterminowych (51 019 688,66)
Zmiank stann zobowlazan krétkoterminowych,
za wylatidem podyczek i kredytéw wynika z nastepuizcych pozyejl (18 859 786,55)
bilansowa zmiana stanu zebowigzah kritkoterminowych (3 791 637,76
bilansowa zmiana stanu zobowiazah dugoteminowyoh 691 923,73
Yorckla o zmiang stany zobowiazah z dziatainosel inwestycyinel (15 760 072,56
Zmisnz stanu roziiczen migdzyokresowych wynika z nastepujacych pezyeli (241 996 907,57}
bilansowa zmiana stanu rozliczed mipdzyokresowych dhigoterminowych (274 137 677,04
bilansowa zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych krétkoterminowych 68 065,17
bilansowa zmiang stanu rozliczed mi¢dzyokresowych przychodéw 32 072 703,90
Na warto poxycjl "Ione korelty™ sidadaja sie 24 401 052,
Korekty blgddw podstawowych 26 894 802,93,
Odpis z zysku na ZF88 {2 347 000,00

Xorekty bitansu ofwarcia srodkow trwalych

(8 136 981,48

Umorzenie §wiadectw pochodzenia energii (na BO ujgts jako sktadnika sktywbw finansowych}

7 990 230,57
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Skonsolidowane sprawozdmiie finansowe Grupy Kapitalowej ZEORK S.A. za okres od 1.0F do 31122007 r.

6.32.2 Opis korekt z tytulu zmian zasad rachunkowoSci oraz bledéw podstawowych

6.32.2.1 Korekia przviaezy

W zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za rok 2006 (i lata wezesniejsze) Grupa uznawala
wplywy z tytulu optaty przytaczeniowej jako przychody ze sprzedazy w momencie ich otrzymania.
Zgodnie z Ustawa o Rachunkowogci (Ustawa™ wplywy te nalezy traktowaé jako
wspolfinansowanie nakladéw inwestycyjnych na rozbudoweg sieci, i zgodnie z art. 41 ust.1 Ustawy
powinny by¢ one rozliczane w czasie. Wplyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe za
rok 2006 zostat przedstawiony w punkeie 6.32.1. W sprawozdaniu za rok 2007 Grupa Kapitatowa
ujefa kwotg -48.566.051,00 PLN jako korektg niepodzielonego wyniku z lat ubieglych,

6,32.2.2 Korekta licznikéw

W latach ubieglych nowoprzyjmowane liczniki byly wjmowane w kosztach biezacego roku jako
jednorazowe zuzycie materialdw. Zgodnie z polityka rachunkowosci przyigta od 2007 roku,
nowoprzyjmowane liczniki sa rozpoznawane jako $rodki trwate i amortyzowane przez ustalony dla
nich okres ekonomicznej uzytecznosci.

Wplyw korekty z tego tytulu na sjitaszdanie finansowe za rok 2006 zostat przedstawiony

W punkcie 6.32.1, W sprawozdaniu za rok 2007 Grupa ujeta kwote 14.064.454,97 PLN jako
korekte niepodzielonego wyniku z lat ubieglych.

6.32.2.3 Prawo uzytkowania wieczystego gruntdéw (PWUG)

W zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za rok 2006 Grupa wykazala prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw otrzymane nieodplatnie w wyniku decyzji administracyjnej.

Na podstawie przepiséw Ustawy o Rachunkowosci prawo wieczystego uzytkowania gruntéw moze
by¢ ujgte w ksiggach jedynie wedhug cen nabycia lub kosztéw Wwytworzenia, w szczegblnosci nie
jest moiliwe ujecie prawa w wartosci gruntu oszacowanej przez jednostke samorzadu
terytorialnego dla potrzeb ustalenia oplaty z tytulu uzytkowania wieczystego. W celu wykazania w
bilansie calosci uzytkowanych aktywéw Spotka moze wykazaé Prawo wieczystego uzytkowania
gruntdw uzyskane w oparciu o decyzje administracyjne w wartosci okredlonej przez bieglego
rzeczoznaweg tj. na podstawie posiadanego Operatu  szacunkowego Wwyceniajacego prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw na dzienh decyzji na mocy, ktérej spétka uzyskala prawo.
Wzwiazku z tym, ze Spétka nie posiada takiego operam szacunkowego, prawo wieczystego
uZytkowania gruntéw otrzymane nicodplatnie powinno byé rozpoznawane pozabilansowo.,

Wplyw korekty z tego tytulu na sprawozdanic finansowe za rok 2006 zostal przedstawiony
wpunkcie 6.32.1. W sprawozdaniu za rok 2007 Grupa ujela kwote 7.812.078,57 PLN jako
Zmnigjszenie wartodci $rodkéw trwalych i przychodéw przyszlych okreséw.

6.32.2.4 Wycena aktuarialna ZF$S

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci Grupa jest zobowiazana tworzyé rezerwy na pewne lub
o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszle zobowiazania, ktérych kwote moina w sposéb
wiarygodny oszacowaé. Rezerwa ta nie byla rozpoznawana przez Spétke w latach ubieglych
i zatwierdzone sprawozdania finansowe za rok 2006 nie zawieraja rezerwy na Zakladowy Fundusz
Swiadezen Socjalnych w czegci dotyczacej $wiadczen po okresie zatrudnienia pracownikdw,
Wplyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostal przedstawiony
w punkcie 6.32.1. W sprawozdaniy za rok 2007 Grupa ujgla kwotg — 4.811.793,66 PLN Jjako
korektg niepodziclonego wyniku z lat ubieglych.
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6.32.2,5 Szacowanie przychoddw . 8

W celu ujgcia przychodéw w sposéb memorialowy Grupa dokonala doszacowania przychodéw na i
koniec biezacego i poprzedniego roku obrotowego oraz doszacowania roézmic bilansowych na ;
koniec biezgcego roku obrotowego.
Doszacowanie przychodéw jest niezbedne ze wzglgdu na moment odczytu licznikéw energii oraz 3
fakturowania odbiorcow za faktyczme zuzycie energii.

Grupa opracowata model ktéry jest wykorzystywany w przeprowadzaniu szacunkéw za kolejne
okresy obrachunkowe. ’

Wplyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostal przedstawiony w b
punkcie 6.32.1. W sprawozdaniu za rok 2007 Grupa Kapitalowa ujela kwote 40.078.226,41 PLN
jako korekte niepodzielonego wyniku z lat ubieglych.

:
i
Iy

=
:
L

6.32.2.6 Rekalkulacja rezerw aktuarialnych na §wiadczenia pracownicze

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci Grupa jest zobowiazana tworzyé rezerwy na pewne lub o f
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania, ktérych kwot¢ moina w sposob
wiarygodny oszacowaé, W zwiazku z ujednoliceniem zasad tworzenia rezerw Grupa Kapitalowa
dokonala przeszacowania aktuarialnie obliczonych rezerw za lata ubiegle stosujac jednolite .
zalozenia. Przeszacowanie spowodowalo zmiang wartoci rezerw skalkulowanych w latach . i :
ubieglych.
Wplyw korekty z tego tytulu na sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostal przedstawiony w
punkcie 6.32.1. W sprawozdaniu za rok 2007 spotka ujgla kwote -14.327.962,83 PLN jako korekte
niepodzielonego wyniku z lat ubteglych. L

6.32.2.7 Aktywowanie wartosci likwidacyinei érodka trwalego

Grupa w roku 2006 dokonala likwidacji sktadnikow majatku trwalego. Po likwidacji Grupa
zaliczyla wartosé do Srodkéw trwalych w budowie. Dokonano wylaczenia tej kwoty z bilansu,
Wplyw korekty ztego tytulu na sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostal preedstawiony w
punkcie 6.32.1. W sprawozdaniu za rok 2007 spdlka ujeta kwote -1.414.464 PLN jako korekte
niepodzielonego wyniku z lat ubieglych.

ST S

6.32.2.8 Przeniesienie odpisn na EC Kielce do kapitaléw wlasnych

W latach poprzednich Grupa dokonywala korekty konsolidacyjnej polegajacej na eliminaciji b
wartosci odpisu na udzialy jednostkd zaleinej w relacji z Rozliczeniami migdzyokresowymi ;
pasywnymni. . i
Odpisy zostaly w jednostkowym sprawozdaniu odniesione na kapitaly wlasne i powinny byé P
eliminowane z tej pozycji. Grupa dokonata w tym zakresie stosownej korekty.

Wplyw korckty z tego tytulu na sprawozdanic finansowe za rok 2006 zostal przedstawiony w
punkcie 6.32.1. W sprawozdaniu za rok 2007 spotka ujeta kwote — 41 603 645,39 jako korekte
niepodzielonego wyniku z lat ubieglych.

6.33 Znaczace zdarzenia lat ubieglych uje¢te w sprawozdaniu roku
obrotowego L

Nie wystapily inne niz przedstawione w punkcie 6,32 znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych,
ktore zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego. !

'6.34 Inne istotne informacje dla oceny sprawozdania

Zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej wszystkie istotne informacje dla oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiono w poprzednich punktach niniejszego dokumentu.

i, =poeanm ) ey b
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PODPISY CZELONKOW ZARZADU

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie, obejmujgce:

str.
1 WPROWADZENIE ..o sssssssssosssssssessssssessssmamsssssssesesssmssnssess 3
2 SKONSOLIDOWANY BILANS .ucuucmmmismsmmsssnssccemmsssssressssmsssssssssmsesmmssesesssesons w 18
3 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ......ccoooocoeuerne. wrmsssesersassesssarsssness 20
4 ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ..o 21

5 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH..ooociressmnssssrsssnsssssssenss 22

6 DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA.......... S b saane S -

..... oo 23

preedstawit Zarzad Spolki Dominujgcej:

—

Tomasz Herman
{Prezes Zarzadu)

brear o]

Rafal Barariski
{Czlonek Zarzadu)

Skarzysko — Kamienna, 21 sierpien 2008 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera 52 kolejno ponumerowane strony za
wyjatkiem strony pierwszej — tytulowej.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZEORK §.A, ZA ROK OBROTOWY 2007

1, Wstep.

W dniu 14 lipca 1928 roku zostala powolana spotka z ograniczong
- odpowiedzialnoseia, kt6ra miala zajmowaé sig elektryfikacja okregu radomsko - kieleckiego.
~Spblka ta przeksztalcona zostala 5 pazdziernika 1928 roku w Spétke Akcyjng pod nazwa
+ Zjednoczenie Elektrowni Okregu Radomsko-Kieleckiego (ZEORK S.A.). Siedziba Zarzadu
. Spolki byla Warszawa. Zarzad ZEORK-u zajmowat sie polityka i perspektywa rozwoju
- firmy, gospodarka finansows oraz ustalaniem taryf, natomiast cala dziatalnoéé¢ eksploatacyjna
. i budowlana miedcita si¢ w Kierownictwie Ruchu i Budowy w Skarzysku-Kamienne;,

’ W 1929 roku Spéika ZEORK uzyskala uprawnienia rzadowe na dostawe hurtows
nergii i dzialalnod¢ elektryfikacyjna, a w 1930 roku prawo detalicznego zbytu energii na
. obszarze swojego dzialania.

W latach okupacji niemieckiej ZEORK pracowal pod nazwa "Ost-Energie
etricbsverwaltung Mitelland" pod nadzorem i kierownictwem niemieckim. Okupant
- prowadzit fypowo rabunkowa gospodarke eksploatujac urzadzenia przy ograniczeniu prac
« remontowych i modernizacyjnych. o
: Od 17 maja 1945 r. ZEORK  dziatal pod nazwa Zjednoczenie Energetyczne Okregu

adomsko-Kieleckiego z siedzibq w Skarzysku-Kamiennej. W jego sktad wchodzily: byty
EORK oraz elektrownie w Radomiu i Kielcach,

W 1951 r. zostala przeprowadzona reorganizacja energetyki w Polsce, w wyniku
torej od 1 stycznia w miejsce dawnych zjednoczen terenowych powstalo 6 okregéw
- przeksztalconych w 1952 roku w Zarzady Energetyczne Okregéw.

Na bazie ZEORK-u zostaly utworzone dwa Zaklady Sieci Elektrycznych (ZSE)
- zsiedzibami w  Skarzysku 1 Kielcach, ktére podlegaly bezposrednio Zarzadowi
- Energetycznemu Okregu Wschodniego z siedziba w Radomiu.

: Z dniem 1 kwietnia 1958 r. Zaklady Sieci Elektrycznych zostaly przeksztalcone
. W Zaklady Energetyczne. ZSE Skarzysko-Kamienna przyjal nowa oficjalna nazwe Zaklad
nergetyczny Skarzysko-Kamienna i funkcjonowal jako cze$é przedsiebiorstwa
- wielozakladowego pod nazwa Zaklady Energetyczne Okregu Wschodniego. Zakres dzialania
- Zakladu obejmowat: rozwdj, utrzymanie i prowadzenie ruchu systemu elektroenergetycznego
-oraz techniczna i handlows obstuge odbiorcéw energii elektrycznej i jest on aktualny do
- chwili obecne;j.

Kolejna, istotna dla dzialalnodci Zakladu Energetycznego Skarzysko-Kamienna,
- zmiana nastapila z dniem 1 stycznia 1976 1., z chwila przejecia dzialalnoéci ZE Kielce.

3 Stworzony w latach 1976 - 1992 zakladowy system elektroenergetyczny sieci
- najwyzszych napigé stanowil wazne ogniwo w krajowym systemie elektroenergetycznym jak
- igwarancje pewnej dostawy energii elektrycznej dla wlasnych odbiorcow.

' W roku 1989 rozpoczgto dzialalno$é produkecyjng w Elektrocieplowni Kielce
w oparciu o urzadzenia Cieplowni Centralnej przejetej od Wojewddzkiego Przedsiebiorstwa
Energetyki Cieplnej w Kielcach, a od 1992 roku réwniez w oparciu o wybudowany w ramach
inwestycji wlasnej kociot WP — 140,

Od poczatku 1989 r., Zaklady Energetyczne na terenie calego kraju uzyskaly status
samodzielnych przedsiebiorstw panstwowych.

Z dniem 12 lipca 1993 roku powstata spotka pn. ,,Zaklad Energetyczny Skarzysko —
Kamienna Spétka Akcyjna” w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Zaklad
Energetyczny w SkarZysku — Kamiennej w jednoosobowa spolke Skarbu Panstwa. Jedyny jej
akcjonariusz — Skarb Paristwa byl reprezentowany przez Ministra Skarbu Paristwa, Od lipca
1995 roku przedsigbiorstwo uzywa zmienionej nazwy ,Zaklady Energetyczne Okregu
Radomsko — Kieleckiego Spétka Akeyjna”,

W dniu 29 grudnia 2006r. Skarb Panstwa wni6st 85 % akcji ZEORK S.A. do PGE
Energia S.A. z siedzibg w Warszawie. Wniesienie akcji nastapito w rezultacie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego sp6tki PGE Energia S.A.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZEORK 8.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

W zwiazku z wymogami wypelnienia obowigzku zapewnienia niezaleznosci
operatora systemu dystrybucyjnego pod wzgledem formy prawnej, organizacyjnej oraz

w podejmowaniu decyzji wynikajacego z Prawa Energetycznego w dniu 30 czerwca 2007

roku nastapifo wydzielenie z Zakladéw Energetycznych Okregu Radomsko — Kieleckiego
S.A. operatora systemu dystrybucyjnego (ZEORK Dystrybucija Sp. z 0.0.).

ZEORK S.A. wni6st aportem do Spétki ZEORK Dystrybucja Sp. z o.0.
zorganizowang czgs¢ przedsigbiorstwa — Przedsigbiorstwo Sieciowe - zwigzane za
$wiadczeniem ushug dystrybucyjnych energii elektrycznej i wykonywaniem zadan operatora
systemu dystrybucyjnego. W nastgpstwie przedmiotowej operacji ZEORK S.A. objat 100%
udziatéw w podwyzszonym kapitale ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0.

Spéika dziata na podstawie Kodeksu spéltek handlowych, ustawy z dnia 30 sierpnia
1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 171,
poz. 1397, z pbézniejszymi zmianami) i Statutu Spéiki.

Kapital Zaktadowy Spétki wynosi 145.550 tys. zi., z czego na dzien 31.12.2007r.
wiascicielem 85,00% jest PGE Energia S.A., 10,28% Skarb Paristwa, a 4,72% pracownicy.

Grupa ZEORK S.A. obejmuje swym zasi¢ggiem obszar 16,500 km?® zamieszkaty
przez ponad dwa miliony mieszkancéw tj. prawie cale wojewddztwo §wigtokrzyskie, znaczng
czg§é  wojewddztwa mazowieckiego oraz niewielka czeéé wojewddztw  1odzkiego
imalopolskiego. a

2. Powigzania kapitalowe.

, W ramach wewngtrznej restrukturyzacji Zakladéw Energetycznych Okregu
‘Radomsko — Kieleckiego S.A. nastapilo wydzielenie z ZEORK S.A. sfery wytwarzania
1isprzedazy energii cieplnej, dystrybucji energii elektrycznej i ustug okoloenergetycznych
oraz $wiadczenia uslug hotelowych i gastronomicznych wwyniku czego powstaly
nastepujace spoiki:

- Elektrocieptownia Kielce Sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach, Spétka powstata 01.01.1998
roku. Zalozycielem Spétki jest ZEORK S.A. Z dniem 01.12.1998 roku Spéika ta
zostala przeksztalcona w Spotke Akcyjna. Caly kapital zakladowy wynosi 173.088,20
tys. zl. i dzieli si¢ na 17.308.820 akcji imiennych o warto$ci nominalnej10 z1 kazda.
ZEORK S.A. jest jedynym akcjonariuszem (wiadeicielem) Elektrocieplowni Kielce
S.A., tzn. posiada 100 % akcji Spokki.

- ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedziba w Skarzysku-Kamiennej. Spétka zostala
zawigzana 7 grudnia 2006 r, Kapital zakladowy spotki wynosi 1 875 031,05 tys. zl.
i dzieli si¢ na 37.500.621 udzialéw zwyklych o wartodci nominalnej 50 zi. kazdy.
ZEORK S.A. posiada 100 % udziatéw Spotki.

- Osrodek Wypoczynkowo - Szkoleniowy ,Energetyk” Sp. z 0.0. z siedziba w Sielpi
Wielkiej. Spotka powstata 11.12.1996 roku. Zalozycielem Spéiki jest ZEORK S.A.
Kapital zaktadowy wynosi 292.00 tys. zl i dzieli si¢ na 584 udzialy po 500 zi. kazdy.
Spoétka prowadzi dzialalno$¢ w oparciu o rzeczowy majatek trwaly (nieruchomosci,
budynki i budowle OWS) dzierzawiony od ZEORK Dystrybucja Sp. z o.0.

ZEORK S.A. poprzez Zeork Dystrybucja Sp. z 0.0. jest posiadaczem 100% udzialéw
spoiki.

Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko — Kieleckiego S.A. na dzien 31.12.2007 r.
posiadaly akcje / udzialy w pigciu spotkach. W roku 2007 ZEORK S.A. przestaly byé
udzialowcem BISE S.A. Warszawa w wyniku sprzedazy wszystkich posiadanych akciji tej
spétki.

, Wykaz wszystkich spolek w ktérych ZEORK S.A. byla akcjonariuszem
/ udziatowcem na dziefi 31 grudnia 2007 r. przedstawia ponizsza tabela,

P KEZE? ZQ RZADU Strona 3z 14
Toniist ‘man

Sehasii

C.?LONEK %}72{\0[}
exonomlczendifan owy
A
(Els‘/])éyk

8

et P A SR




R R

¥1Z y euong

UW i
253

oo N
w.lx_- =4
N
5o
gpe
25 3
ds 2
N 2
oo W

@

=]

"moferzpn/ifoye psoprem yoLokmzienye mosidpo oﬁqo&ov WAZO Z yZe1z M “1ogofpedn uels m suoimeysod Apeisoz 3 yjody ,,

Vi
i} .
erman

. , i i ) *MOYIOTRIS 1S 01pedn M -0
suffoeztjeuey Aqoskp\ | elusznlpeZ BlSIoMUOY dg yokulfoeziieuesy Bgo.ﬂwﬂ m_“w» o MM ) Q@
i &1
fouzormayd Amerede o8n g - N
I USZPEZIN SIUBMOTUOPY eMOUEq BP - - - + PIUOL 1o501pedn 4 Y8 Zequowowrayy* .@W_
—l D‘-
_MBwa.ck efoympoad » Doy y
1 YoAuzon)zs mAZIOM) BMOYURq 2poSn - - - . « gaf <1 ld Iosoppedn m | g
Z 80qoLkm Bfoxmpolg V'S JU0I™ YOAUZOMZS MAziom) Apeppez
:QHAHMMMM“MM BIUOZNJPEZ BSIOMUOY ) ) i J1os0fpedn &
M0GOIAM efoXnpOI] FAO3Ueq podin MG NUOLSO V'S Mimoysy emy| L
YoAseeiAdpo eMOqreq Bpodn - - - goppedn m LOTYSYOY - wl .
uszpbzm efoynpoiy : FTEAYG Juamoy“| o
sulAoeyumuoya[a)
Snyspy | FMOENde BLAsomuy 750'0 120°0 00°655+58'9LS BARZSTEM v-s TaLvXal s
auemozijeldads
c eMOjuRq BPOSN ¢ : PP . w WRB| |
Apoyooures , 89°0 890 00°000°000°LT V'S JTHS" WAMOEION MOqoy4 M Apeprez | ¥
v o4z . - .
Ha1oua elonghusiq Aot 001 001 00°050'1£0 5.8 | 0'0Z "dS VIONIAYI§xq yr0mz | 5
V'S MH0dzZ NP
oMY 15nfS() efovzAmpmsas 001 001 00°000'Z62 vdiors 00z dg JNALAGYANT“ SMO | 2
V'8 JH0a7Z S~
gfdoro efoynpold eloezAmpinygsax 001 001 00°00Z'880°CL1 Vsaomam od| 1
(% #)
mopezpn / oy Mmoufodsm niudzpewossz % Bmv “wmﬁa (M)
1IsouereIzp [yoid eruenskzod qosod / Azsnireaofode nivozpewossz wkuowe arende Amopepiez njoruwpod eqizpsis 1 emzey a7
e 950G wiAujem eU mOSoS sIqEoI| / “ _u_woauw«ﬁﬁwb A / Kulloxye repdey

foujo3o m nifods yerzpn)

Tom%r



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ZEORK S.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

W sklad grupy kapitalowej Zakladow Energetycznych Okrggu Radomsko —~ Kieleckiego S.A.

ghodzg;: :

ednostka dominujaca - ZEORK S.A.,

ednostka zalezna - Elektrocieptownia Kielce S.A.,

Jednostka zaleina - ZEORK Dystrybucja Sp. Z 0.0.

Jednostka posrednio zalezna - Osrodek Wypoczynkowo - Szkoleniowy ,,Energetyk” Sp. z o.0.
Sprawozdaniem skonsolidowanym za rok 2007 objeto ZEORK S.A. jako jednostke dominujaca

Elektrocieptownie¢ Kielce S.A. i ZEORK Dystrybucje Sp. z 0.0. jako jednostki zalezne.
Sprawozdanie skonsolidowane nie obejmuje Ofrodka Wypoczynkowo — Szkoleniowego 1

ergetyk” Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, ze dane finansowe tej jednostki sa nieistotne dla realizacji

wigzku okreslonego w art, 4 ust. 1, zgodnie z art. 58 ust.1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci. 3

Dane tej spoiki za 2007 rok stanowia nastepujacy udzial w wielkosciach jednostki dominujacej: v

: - suma bilansowa - 240,8 tys. zl. zi co stanowi 0,03 %,

- przychody ogblem - 1.256,2 tys. zl, co stanowi 0,09 %,

Spolka ta poniosta stratg w 2007 roku w wysokosci 86,5 tys. zl.

- W sklad grupy kapitatowej Zakladéw Energetycznych Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A. nie
Sichodza jednostki w ktérych Spotka posiada mniej niz 20 % gloséw na walnym zgromadzeniu
jonariuszy / zgromadzeniu wspolnikéw i nie sa objete skonsolidowanym sprawozdaniem
ansowym (art. 57 ust. 1 pkt 3 Ustawy o rachunkowoféci).

; Zatrudnienie w grupie kapitalowej, objetej sprawozdaniem skonsolidowanym, na dzien %
.12.2007 roku w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto 2.537,83 etatu, Z czego W ZEORK S.A. -184, 2
7EORK DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0. -2.113,83 , w EC KIELCE S.A. - 240. Stanowi to wzrost i
stosunku do roku 2006 o 7,83 etatu, v

Dzialalno$¢ rozwojowa.

Grupa kapitalowa prowadzita w 2007 roku szeroki zakres inwestycji. Laczne naklady

S,Yestycyjne poniesione w roku obrotowym przez grupg kapitatowa wyniosty 102.765,24 tys. zi. co
acza wzrost 0 18,35 % w stosunku do roku ubiegiego.

W przekroju Spotek przedstawiaja sig one nastgpujaco:

e g A TN R T R

- ZEORK S.A. 29.841,69 tys. zt :
. ZEORK DYSTRYBUCJA SP Z 0.0. 65.006,64 tys. zi. *
-  ECKIFLCES.A. 7.916.91 tys. 7k '
-  RAZEM 102.765,24 tys. zt

© Zgodnie ze strategia grupy kapitalowej ZEORK S.A. zadania inwestycyjno — remontowe
otyczace sieci i urzadzen elektroenergetycznych maja charakter priorytetowy (w tym takze zadania
otyczace przylaczania nowych odbiorcdw).
' Zrealizowane w 2007 roku inwestycje przyczynily sig do zwickszenia pewnosdci i jakosci
asilania odbiorcow, zmniejszenia kosztow eksploatacji, usprawnienia pracy stuzb technicznych,
nansowych i administracyjnych Spotki.

Gléwnym celem zadah inwestycyjnych w EC KIELCE S.A. bylo poprawienie ogolnej
prawnosci i zdolnosci wytwarzania energii cieplnej oraz rozpoczecie wytwarzania energii elektrycznej
o odzwierciedla realizacja budowy nowego bloku energetycznego.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSC]I GRUPY KAPITALOWE] ZEORK S.A. ZA ROK OBROTOWY 2007 b

‘Wyniki ekonomiczne.

- Sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej obejmuje ZEORK S.A. jako jednostke dominujaca
raz dwie jednostki zalezne: ZEORK Dystrybucje Sp. z 0.0. 1 Elektrocieplowni¢ Kielce S.A.

Grupa kapitalowa osiagnela w 2007 roku przychody ogétem w wysokosei 1.424.896,2 tys. zt.
chody te wzrosty 0 11,5 % w poréwnaniu do osiagnietych w roku 2006.

Koszty ogotem poniesione przez grupe kapitalowa w 2007 r. wyniosty 1.409.685,3 tys.zl.
Wzrosty o 13,0 % w poréwnaniu do roku 2006.

- Grupa kapitalowa zamkneta rok 2007 dodatnim wynikiem finansowym netto w wysokosci
.933,4 tys. z8. co oznacza wzrost o 1141,9 % w stosunku do roku 2006. Na wysokoéé wyniku
sowego Grupy przedstawionego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym decydujacy
wywarl podatek dochodowy w ogélnej kwocie 248 757 363,34 zt w tym podatek biezacy
3308,00) oraz podatek odroczony 256 270 671,34 zt . Podatek odroczony jést tworzony w :
padku powstania przejéciowej réznicy pomiedzy wartoécia aktywéw badZ pasywéw wynikajaca z
su a ich warto$cia podatkowa t]. taka ktéra bedzie mogla by¢ zrealizowana w przysztosci w postaci
gjszenia lub zwigkszenia podstawy opodatkowania, Gléwng réznica, ktéra stanowila podstawe
rzenia podatku odroczonego jest réznica pomiedzy wartoscig aportu, ktéry zostal wniesiony do
RK Dystrybucjia  sp. z 0.0. wedlug wartosci ksiggowych oraz jego wartoscia godziwa wyceniona
. 1zeczoznawcdw na dzien wniesienia aportu, W jednostkowym sprawozdaniu ZEORK Dystrybucja
prezentowana warto§¢ godziwa aportu, ktéra jednoczesénie jest akceptowana z punktu widzenia
tkowego. W skonsolidowanym sprawozdaniu prezentowana jest natomiast warto§¢ ksiegowa
fortu, Nadwyzka wartosci godziwej bedzie pomniejsza¢ podstawe . opodatkowania podatkiem
rhodowym od 0séb prawnym w przyszlosei, co skutkuje naliczeniem od niej podatku odroczonego w
ocie 266 308 205,36 z1, ktéry powieksza wynik finansowy Grupy.

Wynik na dzialalnosci gospodarczej wynist 15.210,9 tys. zt. i byl mniejszy o 18.763,0 tys. zt.
iagnigtego w ubieglym roku.

. Udziat Spétek kapitalowych w przychodach, kosztach i wyniku finansowym prezentuja
aczone tabele i wykresy.
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SPRAWOZDANIE Z DZJIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ZEORK S.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

-

by

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT W TYS. ZL..

3 ZEORK

> GRUPA DYNAMIKA
ZEORK |DYSTRY |EC KIELCE WYLACZ. GRUPA

Ar | WYSZCZEGOLNIENIE s | Buco JFCKE RAZEM | ponsoLim, | KAPIT. 1 SRUPA | 00772006
: 2007 %

: SPZ 0.0,

2, 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10.
Przychody ze sprzedaty i 13141944] 335 5614)  45639.9] 16953957 3258276} 1369 568,1] 13417885 102,1
zréw. Z nimi

1. {Preyehody ze sprzedazy 602690,3) 333 4400F  45404,1) 9815344] -2875432] e939912] 7261710 95,5
|produktow
&r:tye‘;h"dy z¢ sprzed. tow. i 7115040] 21214 2359 7138613)  -332844] 6755769 6156175 109,7
I’;‘fdm sprzedanych towar.i |, 3822 273804,8] 415755, 1606762,5]  -326 069,5| 1280 693,0] 12906323 99,2
;‘;ﬁﬁg wytworzenia sprzed. 590259.8) 272079.5)  41444,8] 9037841} 28759900 616185,1] 6813992 90,4
I‘:’:g;"é sprzedanych tow. | 701 1224] 17283 1307] 7029784] 334705 e64507.9] 6092331 109,1
ZyskiStrata bruttoze 228122 617567 40644 886333 2401.8]  88875,1] 511562 1937
sprzedazy -
Koszty sprzedazy . . - - - - - - -
Koszty ogélnego zarzadu 11 380,6f 18687, 35059 33574,1 -112,5 334616 209316 159,9
Zysk/Strata ze sprzedazy 114315] 430692 5585) 550592 3543l ssa135] 302246 183,3
Pozostale przychody 346865 66465 54360 418766 7637 4116829 282105 1459
operacyine
Pozostale koszty operacyjne 2445750 1192500 550300 1424 4 oramal  siesiz 2890
Zysk na dziatalnodci 216605{ 377907) -539378 55134 4094 s1040] 267839 19,6
operacyinej
Przychody finansowe ' 12 462,2 7816 916,1 141599 . 14 159,9 132612 106,8
Koszty finansowe 40071 373 87l 40s30 4 40830 61613 65.8
Zysk brutto na dzialalnosei 301158f 385350] -530305] 156203 4094]  152109] 338839 44,9
gospodarczej
: Saldo strat i zyskéw . 2349 . 349 ) 349 . R
nadzwyczajnych
Zysk brutto ' 301153| 38500,1| -530305] 155854 4094f  15176,0] 338839 443
ObcigZenia wyniku 13326,9]-251 95147 -10055,1F -248679,6 -77.8] -248 7574 107715 -
Zysk netto 16788,9] 290 4515 -429754] 264 2650 3316 2639334] 231124 11419
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PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI SPOLEK

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ZEORK S.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

Ton%fz )

Herman

[wtys. zt ]
ZEQORK

: GRUPA |DYNAMIKA
: DYSTRY ECKIELCE WYLACZ, GRUPA

: WYSZCZEGOLNIENIE| ZEORK S.A. BUGIA A RAZEM KONSOLID. | KAPIT. 2007 %:;gr 2001;2006

_g SPZO.0, -

: Dzialalnosé 13488809, 3422079 46183,517372723| -326591.3( 141073631 369 999,0 11,2
sioperacyjna

; (Dzialalnose 124623 78L,6|  9160| 141599 4 141599 132612 140,5
Y finansowa -

[Ogolem przyehody | 13613432 3429895 4709951 7514322 -3265913| 1424 806,2(1 383 260,2 115
4 S TRUKTURA UDZIALOW PRZYCHODOW OGOLEM SPOLEK W PRZYCHODACH

CALKOWITYCH GRUPY KAPITALOWEJ BEZ WYLACZEN KONS OLIDACYJNYCH

. 77,73%

19,58%

2,69%

1 N ZEORK S A,

% B ZEQ RK STRYBUCJA SPOLKA 7 .0,

v

1 KOSZTY DZIALALNOSCI SPOLEK

3 [wtys. zt ]

T ZEORK

DYNAMIKA
& DYSTRY ECKIELCE WYLACZ. GRUPA GRUPA
+[WYSZCZEGOLNIENIE| ZEORK S.A. | “pjopy S.A RAZEM | ONSOLID.| KAPIT. 2007 [KAPIT. 2006 200772006
SPZOO0. °

i |Dzialalnose 13272203 3044173 100 121,3{ 1731758,9] -326 181,9 1405 632,3( 1 243 4518 113,0]
Floperacyjna
g |peistnoge 4 007,0 37,3 87 40530 - 40830 44223 91,7
logétem koszty 13312273)  3044546) 10013001 7358119 | -326 181,9| 1409 6853|1247 874,1 113,0
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY XAPITALOWE] ZEORK $.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

STRUKTURA UDZIALOW KOSZTOW OGOLEM SPOLEK W KOSZTACH
CALKOWITYCH GRUPY KAPITALOWEJ BEZ WYLACZEN KONS OLIDACYJNYCH

76,69%

17,54%

3,77%

B ZECRK SA.

ZEORK DYSTRYBUCJA SPOLKA Z 0.0,
B ECKIELCE SA. .

WYNIK NA DZIALALNOSCI SPOLEK

[ witys. 2t ]
ZECRK
DYNAMIKA
DYSTRY EC KIELCE WYLACZ. GRUPA GRUPA
| WYSZCZEGOLNIENIE ZEQRK S.A. BUCIA SA RAZEM KONSOLID. | KAPIT. 2007 | KAPIT., 2006 2001;2006
SPZ0.0. 3
Dzialalnos¢ operacyjna| 216606 377906 5393780 55134 -409,4|  51040] 267839 19,1
Dzialalnos¢ finansowa 8 455,2 7444 9073  10106,9 | 101069 71000 1424
Zysk na dzialalnosci 301158) 3853500 -530305 156203 -409,4| 152109 338839 449
‘gospodarcze]
Zysk brutto 301158 385001 -530305 155844 4094 1517600 338839 4.8
Zysk netto 167889 2904515 429754 2642650 -331,6) 2639334 231124 11140

6. Sytuacja finansowa grupy kapitalowe;j.

Stan $rodkéw pienigznych grupy kapitatowej na koniec roku obrotowego wynidst 115.198,3 tys.
zt. co oznacza wzrost w stosunku do roku 2006 o 1,1%. Struktura stanu srodkéw pienieznych
W przekroju spétek wehodzacych w skiad grupy kapitalowej przedstawia sie nastepujaco:

ZEORK S.A. 50.709,8 tys. z}
ZEORK DYSTRYBUCJA SP.Z 0.0, 48.400,3 tys. z1.
EC KIELCE S.A. 16.088.2 tys, zt
RAZEM 115.198,3 tys, z]

SR _ y U CZLONEK ZARZADY
REZES FARZAD Stronee9iz ddingyssiner
Tomns Herman Sebastian K?%%/
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STRUKTURA UDZIAL.OW SRODKOW PIENIEZNYCH SPOLEK

i W SRODKACH PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ
. E _
T
42,01%
44,02%
13,97%
W ZEORK SA.
ZEORK DYSTRYBUCIA SPOLKA Z 0.0,
O ECKIELCE S.A.

34 6.1, Naleznosci.

Nalezno$ei netto grupy kapitalowej na koniec 2007 roku wyniosty 158.271,0 tys,
4 zwigkszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego o 147,6 %.
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug stanowia 81,4 % naleznosci netto ogétem.

zt. iulegly

NALEZNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

[ witys. 2l ]
7EGRR
DYNAMIKA
DYSTRY (ECKIELCE WYLACZ, GRUPA GRUPA
LP.| WYSZCZEGOLNIENIE | ZEORK S.A. | P01 sA | RAZEM | ONSOLID. | KAPIT. 2007 | KAPIT. 3006 20”?,;2‘)%
SPZ0.0, 3
I [Naletnofei iroszozenia | 1404607 684055 107905 2196567 613857 1582710 1072513 147,6
2 (Z tytutu dostaw i ushug 1201758|  61847.5| 82638 1902871 613857 1289014  78240,1 164,8
3 |2 ywiu podatkéw, 18 415,7 500,1| 15296/ 207618 4 2076180 231469 89,7
dotacji i ubezp. spolecz.
4 | 4 [Pozostate naleznosci 18691 60579 6808 86078 | 86078 56339 152,8
3
. CZLONEK 7 a1-
- PREZES ZARZADU S aou
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NALEZNOSCI GRYPY KAPITALOWE] BEZWYLACZEN KONSOLIDACYJNYCH

160 000,0

140 000,0

120 000,0

160 000,0

80 000,0

60 600,0

40 000,0

20 000,0

0,6

Naleznodei i
roszezenia

Nalemodel z
tytutu dostaw i

ustug

B ZEORK SA.

B ZEQRK DYSTRYBUCIA
SPOLKA Z Q.0.

O ECKIELCE SA.

Naleznodci z
tytulu podatkow,
dotacji i ubezp.
spolecz,

Pozostale
naleznogci

62 Zobowiazania,

5

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania na koniec grudnia 2007 roku wyniosly 381.797.4 tys.

tzk, co oznacza wzrost do stanu z korica roku poprzedniego o 23,5 %. W tym rezerwy na zobowiazania
‘wyniosty 103.250,1" tys. zt ( wzrost o 73,0 % ), zobowiazania dlugoterminowe 691,9 tys. zl,
‘a zobowigzania krétkoterminowe 174.846,5 tys. z1. ( spadek 02,1 % )

W wartodci zobowigzan krétkoterminowych gléwny udziat stanowigq zobowigzania z tytulu
dostaw robot i ustug 61,7 %.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE GRUPY KAPITALOWEJ

[ wtys. zl. ]
ZEORK
DYNAMIKA
DYSTRY | ECKIELCE WYLACZ. | GRUPA | GRUPA

LP.| WYSZCZEGOLNIENIE| ZEORK 8.A.| “prjey S.A RAZEM | KONSOLID. | KAPIT. 2007 |KAPIT. 2005| 2007/2008
L SPZ 0.0. 6

- |Zobowigzania .

I krétkoterminowe 139 452,5 86 345,5 10 434,20 2362322, -613857 174 846,5| 178 638,1 97,9
_: i Kredyty bankowe - - - - - - - -
12 iZu‘g;"glu dostaw rebot | 3 028,7| 419858 42897 1693042 -613857 1079185 1181666 91,3
|z tytutu nabycia

3 |rzeczowych aktywow 4 142169 15432 157601 - 15760, - 100,0

trwalych
. |Z tytulu podatkéw,
4 |cet i ubezpiecz. 15313,5  14181,0 24722 319667 | 31966,8] 31864,1 100,3
spolecznych

5 |Z tytuhs wynagrodzefi 412,6) 47637 712, 5888,8 - 5888,81 92834 157,6
| . [Pozostate
| § Lrobowingania 303,5| 69889 559,0 78514 . 7851,4] 146827 53,5
17 [Fundusze specjaine 3941 42092 857,6 5 460,9 - 5460,9] 46413 117,7
: pRIEZES 7 AR7Z AN (‘Z?ONEK iAP/AUU

Strong T2 1" 197771

Sebaslian




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZEORK S.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ( BEZ, WYLACZEN KONSOLIDACYINYCH )

L oy

e B ot DA iy 2 i e

ST

8
5

0,0
Zobowiazania Zobowigzaniaz  Z tytul naby cia Zobowigzania z Zobowigzania z Pozostale Fundusze specjalne
krétkoterminowe  tytuty dostaw robét rZzeczowych tytutu podatkdw, tytuhi Wyragrodzen zobowiazania
iushg aktywdw trwalych  ceti ubezpiecz. .

spolecznych

| ZEORK S.A. ® ZEORK DYSTRYBUGIA SPOLKA Z 0.0, 0 5C KIFLCE SA.]

7. Wielko$ci bilansowe,

Bilans grupy kapitatowej

sporzadzony na dzieft 31.12,2007 roku, po stronie aktywdw i pasywéw
wykazuje sume 1.302.051,6 tys.

zk. (wzrost 0 37,3 % ), a jej struktura przedstawia si¢ nastepujaco:

- ZEORK S.A. 859.235,6 tys. zt

- ZEORK DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0, 528.599,0 tys. z1.

- EBCKIELCE S.A. -24.065,7 tys. zt.

- WYLACZENIA KONSOLIDACYINE - 61.717.3 tys. 7,

- SUMA BILANSOWA 1.302.051,6 tys, z.
7.1. Aktywa.

Aktywa trwale grupy kapitalowej na koniec 2007 roku

wyniosly 1.007
wyzsze od stanu z roku 2006 o 43,7 %,

413,5 tys. zk. i byly
Rzeczowe aktywa trwale stanowiag 54,8

% aktywdéw ogélem

i

Tomasz +

erman

rjs.§lf€8?lraiﬁ7ﬁoiﬁia§15 ' vrch

Sebastian Kagns y

grupy kapitatowej,
[ wtys. zt ]
ZEORK
- DYNAMIKA
P DYSTRY | ECKIELCE WYLACZ. | GRUPA GRUPA
WYSZCZEGOLNIENIE |ZEORK S.A.| 0 K] S.A RAZEM | KONSOLID. | KAPIT. 2607 KAPIT. 2006 2007;2006
SPZ 0.0, ¢
Aktywa trwale 664289.21 4057729  -62317,0| 1007745, -331,6| 1007413,5] 701 096,8 143,7
32 |Aktywa obrotowe 194946,4) 122826, 382513 3560238/  -613857) 2946381 2469191 1193
3 SUMA BILANSOWA |  8592356) 5285990 240657 13637683 .61 717,3| 13020516 948 015,9 1375
& PREZBS ZARZADU  Czronex ZARZADU
.
%
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2, Pasywa.
[ wtys. zt ]
ZEORK
DYNAMIKA
DYSTRY | ECKIELCE WYLACZ. | GRUPA GRUPA
LP.| WYSZCZEGOLNIENIE | ZEORK S.A. | - SA RAZEM | LONSOLID. | KAPIT. 2007 | KAPIT. 2006 20072006
SP 7 0.0. 5
I |Kapital wiasny 676 012,01 290451,5| -45877,7| 9205858 -331,6| 9202542 638773,0 144,1
1 \w tym kapital akeyjny 145 550,0 - - 145 550,0 -|  145550,0] 1455500 100,0
Zobowiazania i rezerwy ]
nf zobowiazania 1832236 2381475  21812,0( 443183,1] -613857| 381797.4| 3092429 123,5
Rezerwy na
1 zobowiszania 43 640,9] 535223 6086,9| 103 250, -| 103250,1] 596687 176,4
Zobowiazania = . . .
2 diugoterminowe 6919 691,9 691,9 . .
Zobowigzania
3 [erdtkoterminowe 139452,5) 863455 10434200 2362322 -61385,7 1748465 178638, 97,9
4 |Rozliczenia migdzyokr. 130,2] 975877 5290,9| 103 008,9 -l 1030089  70936,1 1452
|| SUMA BILANSOWA|  859235,6) 528599,0! -24 065,7| 13637689 -617173| 1302 051,6| 948 015,9 137,7

Planuje si¢, ze przychody ogélem grupy kap
Koszty ogblem poniesione w tym samym okresie wynios 2.178.683,9 tys. zi.
gospodarczej

Planowany

- 44.700,7 tys. z3,

wynik

na

dzialalnoéci

bedzie

8. Przewid-ywana sytuacja finansowa grupy kapitalowej w 2008 roku.

dodatni i

italowej w 2008 roku wyniosg 2.223.384,6 tys. zi.

wyniesie

PLANOWANE PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIK NA DZIAELALNOSCI GOSPODARCZEJ W

Tomdsz Herman

Strgna13z1
Sebastian Kaspf, ik

TYS. Z¥.,
ZEORK
LP. WYSZCZEGOLNIENIE ZEORK S.A, DYSTRYBUCJA |ECKIELCES.A| RAZEM
SPZ0.0.
1 |Przychody operacyjne 1476 3204 689 920,9 48 821,3| 22150626
2 |Przychody finansowe 6 900,00 820,00 602,0 8322,0
I |Ogétem przychody 14832204 690 740,9 494233] 2223 384,6
1 |Koszty operacyjne 14593789 668 017,0 48 909,5| 21763054
2 |Koszty finansowe 2 300,00 60,00 18,5 23785
H |Ogélem koszty 1 461 678,9 668 077,0 48 928,0| 2178 683,9
iy | Wynik na dziglalnogei 21541, 22 663,9 4953 447007
gospodarczej - .
CZLOM
PREZES ZARZADU e ot

L EARR DU
ekonomiczno—final

¥

NE0WYeh

3




bt AT e T SR e g
e e i o S R R GRS A Gt e b S

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZEORK §.A. ZA ROK OBROTOWY 2007

9. Dzialalnos¢ restrukturyzacyjna.

W zwiazku ze zmianami w Prawie Energetycznym w dniu 1 lipca 2007 roku nastapilo
wydzielenie z Zakladéw Energetycznych Okregu Radomsko — Kieleckiego systemu dystrybucyjnego.
Konsekwencja powyzszego jest funkcjonowanie dwdch odrebnych podmiotéw: Zaktadéw
Energetycznych Okregu Radomsko — Kieleckiego Spétka Akcyjna (ZEORK S.A.) oraz Zakiadéw
Energetycznych  Okregu  Radomsko -  Kieleckiego Dystrybucja Spétka =z ograniczong
odpowiedzialnoscia (ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0.).

ZEORK S.A. wnidst aportem do Spétki ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0. zorganizowang, ¢ze$é
przedsigbiorstwa — Przedsigbiorstwo Sieciowe — zwiazane za $wiadczeniem ustug dystrybucyjnych
energii elektrycznej i wykonywaniem =zadah operatora systemu dystrybucji. W nastgpstwie
przedmiotowej operacji ZEORK S.A. objal 100% udzialow w podwyzszonym kapitale ZEORK

- Dystrybucja Sp. z o.0.

Dziatania w zakresie restrukturyzacji grupy kapitatowej ZEORK S.A. majg na celu podniesienie

- efektywnosei i usprawnienie funkcjonowania grupy kapitatowe;.

Gléwnymi priorytetami grupy kapitalowej ZEORK S.A. jest wzrost wartosci firmy i jej stabilny
rozw6j oraz wysoka jako$¢ produktéw zaspokajajacych potrzeby klientéw w zakresie energii
elektrycznej i cieplnej oraz §wiadczonych ustug. Poprzez kompleksowa obstuge klienta, czyli
maksymalizacj¢ wykorzystania potencjatu lokalnego rynku, grupa kapitalowa ZEORK S.A. dazy do
wzrostu przychodow z dziatalnoéci podstawowej oraz pozostatych ushig,

10. Realizacja ustawy Prawo Energetyczne.

W roku 2007 dzialalno$é Spélek grupy kapitatowej prowadzona byla na zasadach okreslonych
w ustawie Prawo Energetyczne, wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz zgodnie

-z warunkami zawartymi w udzielonych przez Urzad Regulacji Energetyki koncesjami na obr6t energia

elektryczna, przesylanie i dystrybucje energii elektrycznej oraz na prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania ciepta.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Rafal Baraiishi n
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