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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Elektrownia Opole S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PGE Elckirownia Opole
S.A. z siedzibg w Brzeziu k. Opola (,Spélka”), na kiére sklada sig wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dvied 31 grudnia 2008 r., ktéry po slronic
aktywdw i pasywdow wykazuje sume 3.761.921.121,84 zlotych, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy korivzqey sig tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 344.671.412,05 zlotych,
zeslawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy koiiczaey si¢ tcgo dnia wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 343.746.269,64 zlotych, rachunck preeplywéw
pienigznych za rok obrotowy koticzacy sig tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwote 94.222.498,55 zlotych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Dane poréwnaweze zostaly przedstawione na podstawic sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2007 r., vbadanego przez inny padmiot uprawniony do
badania, ktéry w dniu 3 marca 2008 r. wydal opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$é Larzqdu

Zarzad Spoélki jest odpowiedzialny za prawidlowodé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacjy tego sprawozdania finansowego zgodnie =z ustawa z  dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. 1. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawezymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenic i utrzymanie kontroli wewnefrznej zwiazanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelna prezentacjy sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziata Jub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowicdnich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkdw ksiegowych stosownych do zaistnialych
okolicznosci.

Qdpowiedzialna$é Bieglego Rewidentu

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanic, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu [inansowym oraz prawidlowosei ksigg rachunkowych stanowiacych podstawg
Jego sporzadzenia. Badanic sprawozdania [inansowego przeprowadziliémy stosownic do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéei, norm wykonywania zawodu bicglego
rewidenla, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Iolsce oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacjc te nakladajg na nas obowiazck
postgpowania rgodnego z zasadami ctyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnoié, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sparzadzenia sq wolne od istotnych nieprawidlawaosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgeych na celu uzyskanic dowoddw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystqpienia istotnej nieprawidtowadei
sprawozdania finansowego na skutck cclowych dzialai lub bledéw. Przeprowadzajac ocong
tego ryzyka, bicrzemy pod uwage kontrole wewnegtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowepo, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznodei procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrzne] w  jednostce, Badanie aobejmuje rdwniez ocene adpowiedniosei
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanyeh preez Zarzad oraz oceng
ogdlng| prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przckonanie, Zze uzyskane przex nas dowody badania stanowig wystarcrajyea i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatyezone sprawozdanie finansowe PGT Tilektrownia Opole S.A, przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansows Spolki na dzien 31 grudnia 2008 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigine za rok obrotowy konezacy sig tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi  na  terytorium Rzeczypospolitej Polskicj okrcslonymi w  ustawic o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawezych, jest zgodne z
wplywajaeymi na {resé sprawozdania tinansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spétki oraz zostato sporzadzonc na podstawic prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotaych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia wzupelniajace opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowodcel,  rzetelnodei i jasnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nole 39 do sprawozdania [inansowego. Zpodnie =z
przedstawionymi informacjami, Spélka otrzymala decyzje Wojta Gminy Dobrzen Wielki
okre$lajaca dodatkowe zobowiazanic z tytulu podatku od nieruchomosci za 2003 r. na kwote
blisko 67 mIn zlotych plus odsetki. Podobny jak wastosowany przez Spatke w 2003 r. sposob
obliczania zobowigzania 7 tytulu podatku od nicruchomosei Spélka stosowala réwniez w latach
2004-2008, ktare nic bLyly dotychezas przedmiotem postgpowania wladz samorzgdowych.
Spotka odwolala sig od decyzji do Samorzadowego Kolegium Odwolawezego. Na obecnym
etapie trudno jest okresli¢ oslalcezny wynik postgpowania, w zwigzku z tym, Spétka nie
ulworzyla rezerw na potencjalne zalegltodei 7 tytutu podatku od nieruchomoéei w zalgezonym
sprawozdaniu finansowym. '
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Ponadto, zgodnie 7 wymogami uslawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zc sprawozdanic
z dzialalnosei Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym,
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Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu
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PGE Elektrownia Opole S.A.
(poprzednio BOT Elektrownia Opole S.A.)

Raport uzupetniajacy opini¢
z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy koniczacy sig
31 grudnia 2008 r.

Raport uzupelniajacy opinig #awicra 12 stron
Raport uzupelniajacy opinie
7 badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2008 r.
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PUE Elckirownia Opele S A, (poprzeduio BOT Llekitrownia Opole §.4.)
Reprovt uzipednicjaey opinie 7 badania spravozdania finansowego
za rek obrotony konczqey sie 31 grucdnia 2008 r.
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Czesc¢ ogolna raportu
Dane identylikujgee Spolke
Nazwa Spolki
Sicdziba Spatki
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Rejestracja w Urzgdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie

Statystycznym

Dane identyfikujace bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych)
Podstawy prawne
Kapital zaktadowy
Jednostki powiazanc
Kicrownik jednostki
Przedmiol detatalnosci

[nformacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Zakres prac i odpowicdzialnosel

Analiza finansowa Spolki
Ogolna analiza sprawozdania finansowego
RBilans
Rachunck zyskow i stral
Wybranc wskasniki linansowe
Interpretacja wskaznikow

Czgs¢ szezegolowa raportu

P'rawidlowos¢ stosowancgo systemu rachunkowosci
Inwentaryzacja skladnikow majgtkowych
Whprowadzenie do sprawozdania finansowego
Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie 7 dzialalnosci Spolki

Informacja o opinii niezaleznego bicglego rewidenta

] rundnendd
valnalem

A 47 Ay R
I oy
Py o P4
Dy hae Ny mlites 2
o

i

LU ST OF ) SRR 7, o N S S N Y Lad Ll L Lo

oD Go w1 =]

11
11
11
11
Ll
12
12

e



e

].|-l.4l

1.2,

PGE Elektrownla Opole 8.4, (poprieduio BOT Elektrownin Opole §.4.)
Rapart vzipelniajaey apinic z badania spravwoezdania finonsowego
2 rok obrotowy konczaey sie 31 eruciia 2008 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spolke

Nazwa Spalki

PGE Elektrownia Opole S.A.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadezenia z dnia 25 czerwea 2008 r., dotychcrzasowa
nazwa Spolki BOT Elekirownia Opole S.A. zostala zmieniona na PGE Elektrownia Opole
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 lipca 2008 r.
Siedziba Spoélki

Drzezie k. Opola
46-021 Brzezie

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejostrowy: Sad  Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 4 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: 0000050076

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznyn

Numer NIP; 751-033-45-76

REGON;: 004534371

Danc identyfikujjce bieglego rewidenta (podmiof uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. 7 0.0,

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonmowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 125.000 zl

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. 2 o.0. jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawoydan finansowyeh pod numerem 458.
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PGE Elektrownia Opole 8.4, (paprzeduio BOT Elektrownia Opole $.A.)
Raport nzupeiniajacy epinie = hadania sprenvazdania finansowego
7o rok abratowy kenczaey sig 31 grudnia 2008

1.3.  Podslawy prawne

1.3.1. Kapital zaldadowy

Spolka zostala zalozona Aktem Notarialnym 2 dnia 29 grudnia 1990 roku (Akl Preeksztalcenia
Przedsigbiorstwa Panstwowego w Spotke Akcying) na czas nieokreslony.

Kapital zakladowy Spolki na dzieri 31 grudnia 2008 r. wynosil 1.000.000 zlotych i dzielil sig
na 1.000.000 akeji o wartodei nominalnej 1 #loty kazda.

Wedlug stanu na deien 31 grudnia 2008 r. struktura wlasnosciowa w Spalce ksztaltowala sie

nasteujaco:
Nazwa akejonariusza Ilosé¢ aluji Hos¢ glosdw Wartesé L'dzialw kapitale
(w %) nominalna nkeji makladowym
2000 (W %)
PGE Gikl S.A. (poprzednio BOT GiE 5.A) 6Y0.000 69, 0% 690,0 69,0%
Skarb Panstwa 160.357 16,0% 1604 16,0%
Pozostali akejonariusze 143,643 15,0% 1496 15,01%
1.000.000 100, (1%, 1.000,0 100,02

1.3.2. Jednostki powigzane

Spalka nalezy do grupy kapitalowej PGE P'olska Grupa Energetyezna S.A.
1.3.3. Kicrownik jednostki

Funkeje Kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2008 r. wehodzili:

e Jan Bernard Pilipionck — Crzlonek Zarzadu,
e Przemystaw Langer — Czlonek Zarzadu,
e Dariusz Calus — Czlonek Zarzadu.

W trakeie roku obrotowego mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzic Zarzgdu,

o w dniu 28 Jutego 2008 r, Pan Henryk Majchizak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji
Prezesa Zarzadu,

e w dniu 13 crerweca 2008 r. Rada Nadzoreza powolala Pana Jana Bernarda Pilipionka na
Czlonka Zarzadu 1 jednoczednie odwolala z Tunkeji Wicepresesa Zarzgdu Pana Tadeusza
Witosa, powolujae go na Prezesa Zarzadu.

ez dniem 30 pazdziernika 2008 r. Pan Tadeusz Witos zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji
Prevesa Zarzadu. Do czasu wyboru nowego Prezesa Spolki Pan Jan Bernard Pilipionck
kieryje pracami Zarzadu.
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PGE Efektrownia Opole S.A. (popreedunio BOT Elektrovwnia Opole 8.A.)
Raport uzupehiicjucy opinie z hadania spravvozdania finansowego
zat ruk obrolowy kowczgey sie 31 grudnia 2008 r.

1.3.4. Przedmiot dzialalnosci

1.5,

Przedmiotem dzialalnodei Spolki zgodnie ze statutem Spélki jest w szczegolnosci:

* wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz encrgii clekirycznej,

° produkeja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody),

o prowadzenie dzialalnosci wykonawezej, uslugowej i inwestyeyinej z zakresu budownictwa
energelycznego, cicplnego 1 innego.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansawe za rok obrotowy koticzaey sig 31 grudnia 2007 r. zostalo zbadane
przez Ermnst & Young Audit Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanic finansowe rostalo zatwierdzone w dniu 25 czerwca 2008 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktare postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocic 281.292.910,76
zlotych bedzie przeznaczony na zwigkszenie kapitalu zapasowego w kwocie 280.017.910,76
zlotych oraz na zwigkszenie Zakladowego Fundusz Swiadczen Sacjalnych w  kwocie
1.275.000 zlotych.

Bilans zamknigeia na dzien 31 grudnia 2007 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.,

Sprawozdante linansowe zostalo zozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 11 lipea 2008 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 158 z 9 lutega 2009 r.

Zakres prac i odpowicdzialnoéci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Elektrownia Opole
S.A. z siedziba w Brzeziu k. Opola i dotyczy sprawozdania finansowego, na kiore sklada sie
wprowadzenic do sprawozdania finansowego, bilans sporzadony na dzien 31 grudnia 2008 1.,
ktory po stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje sume 3.761.921.121,84 zlotych, rachunek
zyskaw 1 strat za rok obrotowy koticzacy sie tego dnia wykazujaey zysk netto w kwocic
344.671.412,05 zlotych, zestawienic 2mian w kapitale wiasnym za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia wykazujace zwickszenie kapitaln wlasnego o kwotg 343.746.269,64 zlotych,
rachunck przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujgey
zmnigjszenie stanu Srodkéw pieniginych netto o kwote 94.222.498,55 tys. zlotych oraz
dodatkowe informacje i ohjasnienin.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie » umowq z dnia 25 listopada
2008 r., cawarly na podstawic uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 6 pazdziernika 2008 r.
odnosnie wyboru podmiotu upraswnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu
7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Radg Bicglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowgj.

Badanie sprawozdania linansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
26 do 30 stycznia 2009 r,
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PGE Etektrowniv Opole S.A. (poprzednio BOT Elektroywnia Opole 8.4.)
Raport uzupeliiafgey opinig 2 hadanta sprenvozdemiia finansowegao
za vek whrotowy konezgey sie 31 grudiig 2008 i

Zarzad Spalki jest odpowicdzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenic
irzelelng  prezentacje sprawozdania  finansowego zgodnic z  zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowodei oruz wydanymi na jej podstawie prrzepisami
wykonawezymi oraz £ innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorerej sy zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie [inansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawic o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo. w oparciu o przeprowadzone badanic, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnic tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosel ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Zarzad Spoélki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadezenie o rzetelnadei i jasnosei
sprawozdania - (inansowego  przedstawioncgo do  badania oraz  niezaistunieniu  zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym 7za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania linansowego Zarzad Spotki udostegpnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdw nadzorezych araz inne asoby
uczesiniczgee w badaniu sprawozdania finansowego Spatki spelniajg wymag niezaleznosci od
badanej Spdlki. Zakres planowangj i wykonangj pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i sposdb preeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboezej, znajdujacej sig w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0,
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PGE Elckirownia Opole 8.1, (poprzeduio BOT Elekirownia Opole S.4.)

2. Analiza finansowa Spolki

Raport nzupelniafacy opinie z badania spravvozdanin finansowego

sa ok obrotowy korezqer sie 31 arediia 2008 v,

2.1, Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA

31.12.2008 Y% sumy
zl '000  bilansowej

31.12.2007 Yo
z1 '0004 bilan

sumy
spwej

Aktywa trwale

Wartodei niematerialne i prawne 1.623,7 0,0 1.501,6 0,0
Rzeczowe aktywa trwale 2.825.578,0 75,1 2.981.785,2 813
Nalcznosol diugoterminowe 167,2 0,0 411.4 0,0
Inwestycje dlugoterminowe 33015 0.1 3.681,5 .1
Dlugaterminowe roziczenia miedzyokresowe 44.707.5 1,2 15.480,9 0.5
2.8735.377.9 76.4  3.002.860,6 81,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 145.416,9 3,9 97.892,0 27
Naleznodei kredtkoterminowe 371.295.8 9.9 147.156,7 4,0
Inwestycje krotkoterminowe 366.466,6 9.7 419.552,1 11,4
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3.363.9 0,1 188,35 00
BR06.543.2 236 664.789,3 18,1
SUMA AKTYWOW 31.761.921,1 100,0  3.667.649,9 100,0
PASYWA 31.12.2008 Y% sumy  31.12.2007 % sunty

7l '000  bilansowej

z1'000 bilansowej

Kapital wlasny

Kapital zakladowy 1.000,0 0,0 1.000,0 0,0
Kapital zapasowy 756.682,5 20,1 476.076,0 13,0
Kapital z aktualizacji wyceny 477.577.7 12,7 477.816.5 13.0
Zysk netlo 344,671 4 9.2 251.2929 T3
1.579.931.6 42,0 1.236.1854 33,7
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania 298.870,7 7.9 99.582,6 2.7
Zobowigzania dlugoterminowe 1.257.460,9 334 1.682.760,9 459
Yobowigzania krothoterminowe 592.516.3 15.8 623,222,.2 17,0
Rozliczenia migdeyokresowe 331416 0,9 25.898.8 0,7
2.181.989,5 58,0 243140645 66.3

SUMA PASYWOW 3.761.921,1 100,0  3.667.649,9 10000
ra zodn0$e
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PGE Elektrownia Opeale S.A. (popreedaio BOT Elektrawmin Opele S.4.)
Raport nzupelniajyey opinie z badania sprawozdania finansavwego
zit rok obradewy kovezaey sie 31 gridinia 2008 v,

2.1.2, Rachunek zyskow i strat

LOLZDO8 - Ve preyehodiw 1.01,2007 - Yo preychudiw
J3L12.2008 eespreedaiy 31,12.2007 e sprzedaiy

Z1 000 z1'000
Przychody netto ze sprecdazy produkiaw, towaréw i materialin
Prayehody netto ze sprzcdiay produkidw 1,817,588 .8 97,6 1749814 4 959
Przychody neto ze sprzedazy towardw i maleriabiw 453380 24 73.042,1 4.1
1.892.920.8 1000 1.823.756,5 100.0
Koszty sprecdanyeh produkidw, towirow i materialéw
Koszt wytworzenia spraedanyeh procukicaw (1.105.304,2) (584 (1.024.588.5) {56.2)
Wartosé sprzedanych towarow I materialdw (-H1.806,2) (2,2 (72.018,2) (1.9}
(1.147.310.4) (60,6 {1.096.600,7) (60,1)
Zysk brutto ze spriedugy 456104 394 727.149.8 39,9
Kaoszty sprzedazy (147.900.4) (7.8)  (165.180,0) (4.0
Koszty ogoluego zarzydu (76.098,7) (4.1 (79.597.8) (<h4)
Zysk ze sproedaly 3210073 27,3 A8Z 3714 26,5
Pozostale przychody eperacyjne
Zysk e shyei niefinimsowyeh aktywow trwalych 2.518.3 0.2 408,2 0.0
Inne przyehody operacyjne 97090 0.5 4.550.2 0.3
12,2213 0.7 49584 0.3
Pozostale koszly operacyjne
Aktualizacia wartodei aktywow niefinansowyel (1.5) (0,0} - -
e koszty operacyjne {8.088.7 (1,5) {6.274.1) {0.4)
{£.090,4) (0,5) (6.274.,4) (0.4)
Zysk z dafatalnosci operacyinef 525.154,2 277 481.055.4 264
P'rzychody finansowe
Dywidendy i wilzialy w zyskach 440.0 0.0 46,4 0,0
Odsetki 28.327.1 1.5 18.466,5 1,0
Inne 8.1 0,0 -
28.775,2 1.5 18.512.0 1,0
Kosicty finansowe
Odsetki (124,438 (6,3)  (151.283,5) (8,3)
Strata ze zbycia mwestycji . - (17.1) (0,()
Inne = - (25.7) (0.0
(124 438.7) (6,5)  (151.326,3) (8.3
Zysk brutto S29.490,7 227 3482420 194
Podatek dochodowy (B4.819.1) (L3) (66.949.1) 3.7
Zysk netto 3446714 182 2812024 15,4
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PGE Elchivownia Opole S.A. (poprzedimio BOT Elektrovwnia Opole §.4.)
Raport wzupelniafaqey opinie z badania sprawozdania finensowego
za ek obrotowy kovezgey sie 31 grudnia 2008 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2008 2007 2006

1. Rentownos¢ sprzedazy netla
zysk Pz 18,2% 154% 13.3%
przychody nctto
2. Rentowno$¢ kapltalu wilasnego
zysk netto x 100% 27.9% 29.5% 32,5%
kapital wlasny = zysk netto
3. Szybkosé obrotu naleznosci
dredni stan ng viulu dostaw i uslug brutto x 363 dni 28 dni 27 dni 33dm
preyehody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezenvy na robowigzania x 100% 58.0% 66.3% T4, 7%

suma pasywow
5. Wskamik pltynnosci

aklywa obrotowe 1.4 1,0 1,0
zobowigzania krdtkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznodei o okresic splaty powyzej 12 miesiecy.

» Zobowigzania krotkaterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krétkoterminowe (z wylaczenicin zobowiazan o okresie wymagalnosei powyzej 12 miesiecy) oraz
inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

o Preychody netto obejmujq przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéow, Dla
potreeb wyliczenia wska#nika szybkosci obrotu naleznodci przychody netto nie uwzgledniajy
przychodow z tytulu rekompensaty 7 tytuhi kontraktéw diugoterminowych (KDT).

o Sredni stan naleznogei z tytulu dostaw i ushug brutto stanowi $rednia arytmetyezng naleznodci
z tytuln dostaw i ushug od jednostek powigzanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigeia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgeyeh ich wartodé.

Interpretacja wskaznikow

Rentownoéé sprzedazy netlo

Stosownic do zapisow ustawy z dnin 29 czerwea 2007 r. o zasadach pokrywania kosziow
powslalych  u  wytwéredw w  zwiazku 2 przedierminowym  rozwigzaniem  umaw
dlugoterminowych spreedazy mocy i energii clektryeznej (.koszty osicrocone™), ktéra
okreslila zasady pokrywania kosztéw osieroconych Spatka roswigzala obowigznjaey ja
umowe dlugoterminowa na sprzedaz mocy i energii elektrycznej pod konice 2007 r., a w roku
2008 rozpoznala przychody z tytulu rckompensat na pokrycie kosatéw osieroconych w
wysokosei ponad 513 min zlotych. W rezultacie wzrasl poziom rentownosci sprzedazy nctto
w pordownaniu do lat poprzednich,
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PGE Elektrownia Opole S.4. (popreednio BOT Elekirenwnia Opole 8.4.)
Rapart uzupeiniajqey opinie = badamia spravozdania finansowego
za rok ebrotowy koviczqey sie 31 grudiia 2008 .

Rentownosé kapitalu wlasnego

Nieznacany, sukcesywny spadek rentownosci kapitalu wilasncgo wynika z wyzszych wartosei
kapitalu wlasnego w zwigzku 2 zyskami zatrzymywanymi w Spolce, ktére podiwyzszajy
podstawe wskaznika.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosei obrotu naleznosei pozostawat na podobnym poziomic do roku ubicglego.

Stopa zadluZenia

Systematyczny spadek stopy zadluzenia jest wypadkowa zardwno wspomnianego powyzej
preyrostu kapitahu wlasnego oraz splat diugoterminowego kredytu inwestyeyinego.

Wskaznik plynnosci

Ze wzgledu na wysoki poziam zarachowanych rekompensat kosziéw osieroconych na koniee
roku 2008, zanotowano znaczacy werost wskaznika plynnosei, ktéry w poprzednich latach
utrzymywal sie na stabilnym poziomie,
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PGE Llektrownia Opule S.A. (poprzednio BOT Elektrownia Opole S.4.)
Raport nzupelniajacy opinie z badania spravezdania fineisoweso
ztr ok vhrotowy koriczacey sie 31 grudnia 2008 r.

Cizesé szezegolowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujaea zasady rachunkowosei, prayjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami arl. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania linansowego dokonalidmy wyrywkowego
sprawdzenia  prawidlowosei dzialania systemu rachunkowosei. Nasze] ocenie podlegaly
W szezegdinosed:

»  7asadnosé i ciagloSc stosowanych zasad rachunkowosci,

*  prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczyceh,

®  rzetelnoge, besblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapisow
z dowadami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

° zgodnosé przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan [inansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakeie przeprowadzonych prac nie  stwicrdzilismy znaczacych nicprawidlowosc
datyezacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie [inansowe. Celem naszego budania nie hylo wyrazenic
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosei.

Inwentaryzacja skladnikéw majgtkowych

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowyeh w terminach okreslonych
w art, 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objgto nastepujace skladniki aktyswaw;

o srodki pieniezne,
®  zapasy,
* naleznosci z tytulu dostaw i ushug,

Roznice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksicgach rachunkowyeh okresu objetego
sprawozdanicm finansowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania [inansowego zostaly przedstawione, we
wszystkich istolnych aspektach, kompletnie i prawidlowa. Wprowadzenie da sprawozdania
[inansowego stanowi integralng czgsé sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienian

Dane zawarle w dodatkowych informacjach i objasnicniach do sprawordania finansowcgo
rostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cz¢éé sprawozdania finansowego.
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PGE Elektrovwnin Opole 8.4, (poprzednio BOT Elekirownia Opole §.4.)
Raport uzupehiajgey opinie z badania sprawozdania finansowego
2w rok adrotovwy koverqey sie 31 girudnia 2008 1,

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie 2z dzialalnosei Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sq one zgodne z
informagjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego hieglego rewidenta

W oparcin o przeprowadzone badanic sprawozdania lnansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2008 r. wydali$my opinig ber. zashzezen oraz z uwaga nastepujace] tresei:

.Nie 7glaszajac zastrzezen do prawidlowosei, rzetelnosci 1 jasnodci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg na note 39 do sprawozdania finansowego. Zgodnic z
przedstawionymi informacjami, Spolka otrzymala deeyzje Wojta Gminy Dobrzen Wielki
okreslajaca dodatkowe zobowiqzanie « tylulu podatku od nieruchomogei za 2003 r. na kwotg
blisko 67 min zlotych plus odsetki. Podobny jak zastosowany przez Spoélkg w 2003 r. sposob
obliczania zobowigzania z tytulu podatku od nieruchomosci Spolka stosowala rdwniez w
latach  2004-2008, ktdére nie byly dolychczas przedmiotem postgpowania  wladz
samorzadowych. Spdlka  odwolala si¢c od deeyzji do  Samorzgdowego Kolegium
Odwolawezego. Na obeenym ctapie trudno jest okreslié ostalecny wynik postepowania, w
zwiazku z tym, Spolka nie utworzyla rezerw na potencjalne zaleglodei z tytulu podatku od
nieruchomosdei w zalaezonym sprawozdaniu finansowym.”

Pt il SR A 47 O« ol <o o ' A ez s AN
Biegly rewident nr 90066/7583 Za KPMG Audyt Sp. 7 0.0.

Arkadiusz Cieslik ul, Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu

Krakdw, 23 lutego 2009 1,
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