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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A.
Okres 9 m-cy zakonczony Okres 9 m-cy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011
2012 (nie badane) 2012 (nie badane)
(nie badane) dane (nie badane) dane
przeksztatcone przeksztatcone
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 21.897.072 20.860.949 5.220.051 5.161.940
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4.358.717 3.890.314 1.039.076 962.639
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 4.603.597 3.928.048 1.097.453 971.976
Zysk netto za okres obrotowy 3.671.499 3.135.741 875.250 775.924
Zysknetto przypadajacy 3.631.219 3.072.405 865.648 760.252
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Catkowite dochody 3.670.280 3.140.136 874.959 777.011
Srodki pienigzne netto z dziafalnosci 5.581.084 4.555.976 1.330.477 1.127.354
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (845.169) (3.040.772) (201.480) (752.424)
inwestycyjnej ) T ' ’
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (3.948.237) (1.894.928) (941.222) (468.891)
Zmiana netto stanu srodkow 787.678 (379.724) 187.775 (93.961)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na 1,94 1,64 0,46 0,41
akcje)
Rozwodniony zysk na akcje 1,94 1,64 0.46 0.41

(w PLN/EUR na akcje)

Sredniowazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia zysku na
jedna akcje

1.869.760.829

1.869.760.829

1.869.760.829

1.869.760.829

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien 31.12.2011 Stan na dzien 31.12.2011
30.09.2012 (badane) 30.09.2012 (badane)
(nie badane) dane (nie badane) dane
przeksztalcone przeksztatcone

Aktywa trwate 45.599.849 44.444.933 11.084.605 10.062.700
Aktywa obrotowe 12.264.872 14.317.698 2.981.397 3.241.645
Aktywa razem 57.864.721 58.762.631 14.066.002 13.304.345
Kapitat wiasny 41.363.621 41.173.260 10.054.845 9.321.966
Kapitat wlasny przypadajacy 41025238  40.758.868 9.972.589 9.228.144
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 18.697.608 18.697.837 4.545.094 4.233.345
Zobowigzania dtugoterminowe 7.362.263 7.215.966 1.789.650 1.633.754
Zobowigzania krétkoterminowe 9.138.837 10.373.405 2.221.507 2.348.625

Liczba akcji stan na koniec okresu
sprawozdawczego*

Wartos¢ ksiegowa na akcje

(w PLN/EUR na akcje)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
akcje (w PLN/EUR na akcje)

1.869.760.829

21,94

21,94

1.869.760.829

21,80

21,80

1.869.760.829

5,33

5,33

1.869.760.829

4,94

4,94

* bez akcji wtasnych
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Wybrane jednostkowe dane finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Okres 9 m-cy zakonczony

Okres 9 m-cy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011
2012 (nie badane) 2012 (nie badane)
(nie badane) dane (nie badane) dane
przeksztafcone przeksztatcone
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 7.609.111 7.525.892 1.813.939 1.862.245
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 433.909 142.382 103.440 35.232
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 848.976 3.182.511 202.388 787.497
Zysk netto za okres obrotowy 684.741 3.115.101 163.236 770.817
Catkowite dochody 685.517 3.115.176 163.421 770.835
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (98.468) (237.149) (23.474) (58.681)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 3.782.182 2.583.403 901.636 639.250
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (3.425.724) (2.338.655) (816.660) (578.689)
Zmiana netto stanu srodkow 257.990 7.599 61.502 1.880
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zys}< netto na akcje (w PLN/EUR na 037 1,67 0,09 0,41
akcje)
Rozwodniony zysk na akcje 037 1,67 0.09 0.41

(w PLN/EUR na akcje)

Sredniowazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia zysku na
jedng akcje

1.869.760.829

1.869.760.829

1.869.760.829

1.869.760.829

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

(nie badane) (badane) (nie badane) (badane)
Aktywa trwate 26.978.702 27.678.870 6.558.098 6.266.725
Aktywa obrotowe 2.914.459 5.353.188 708.459 1.212.006
Aktywa razem 29.893.161 33.032.058 7.266.557 7.478.731
Kapitat wkasny 29.045.955 31.782.100 7.060.614 7.195.730
Kapitat podstawowy 18.697.608 18.697.837 4.545.094 4.233.345
Zobowigzania dtugoterminowe 57.185 18.784 13.901 4.253
Zobowigzania krétkoterminowe 790.021 1.231.174 192.042 278.748

Powyzsze dane finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakohczony dnia 30 wrzes$nia 2012 oraz
2011 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywédw — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2012 roku - 4,1138 EUR/PLN oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku - 4,4168 EUR/PLN,

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od
1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku - 4,1948 EUR/PLN; dla okresu od 1 stycznia
2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku - 4,0413 EUR/PLN.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2012 roku

1. Organizacja Grupy Kapitatowej.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGE (,GK PGE”, ,Grupa PGE”, ,Grupa”) oraz petny wykaz
podmiotéw podlegajgcych konsolidacji zostaty zamieszczone w nocie nr 1 i nr 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.1.

Dziatalnos¢ Grupy jest obecnie zorganizowana w pieciu gtéwnych segmentach:

Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

(i) Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna (,Energetyka Konwencjonalna”), ktory obejmuje
wydobycie wegla brunatnego i wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach konwencjonalnych
oraz przesytanie i dystrybucje ciepta, (ii) Energetyka Odnawialna, ktéra obejmuje wytwarzanie energii
elektrycznej w zrédtach odnawialnych oraz w elektrowniach szczytowo-pompowych, (iii) Obrét
Hurtowy energig elektryczng i produktami powigzanymi oraz paliwami, (iv) Dystrybucja energii
elektrycznej oraz (v) Sprzedaz Detaliczna energii elektrycznej. Oprocz powyzszych pieciu gtéwnych
linii biznesowych, Grupa PGE prowadzi réwniez dziatalno$¢ w innych obszarach, w tym w obszarze
telekomunikacji. W sktad Grupy wchodzg takze spofki, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
realizacja strategicznych dziatan zwigzanych z przygotowaniem i realizacjg projektu budowy
elektrowni jgdrowych oraz $wiadczenie ustug pomocniczych na rzecz spotek z sektora
energetycznego i goérniczego. Ustugi te obejmujg m.in.: (i) roboty budowlane, remontowe,
modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzadzen energetycznych, (i) wykonywanie
kompleksowych badah diagnostycznych oraz pomiaréw maszyn i urzadzen elektroenergetycznych,
(i) zagospodarowywanie produktdw ubocznych spalania wegla, opracowywanie i wdrazanie
technologii ich wykorzystywania oraz rekultywacje terenéw zdegradowanych, (iv) ustugi medyczne
i socjalne.

Spotki wechodzace w sktad giéwnych segmentéw GK PGE na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku:

~PGE

Energetyka Energetyka . . Sprzedaz
Konwencjonalna Odnawialna Obrot Hurtowy Dystrybucja Detaliczna
PGE Gornictwo PGE Energia PGE Polska Grupa PGE Dystrybucja S.A.  PGE Obrot S.A.
i Energetyka Kon- Odnawialna S.A. Energetyczna S.A.

wencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Elektrownia Wiatrowa PGE Trading
Energetyki Cieplnej Resko sp. z 0.0. GmbH**

sp. z 0.0.

Elektrownia Putawy
sp. z 0.0.

PGE Gubin
Sp. z0.0.*

Biogazownia tapy sp.
Z20.0.

Biogazownia
Wozuczyn sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa
Turéw sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa
Gniewino sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa
Baltica-1 sp. z o.0.

Elektrownia Wiatrowa
Baltica-2 sp. z o.0.

Elektrownia Wiatrowa
Baltica-3 sp. z 0.0.

Bio-Energia S.A.

Pelplin sp. z 0.0.

* do dnia 16 kwietnia 2012 roku firma spotki brzmiata: PWE Gubin sp. z o.o.
** do dnia 1 sierpnia 2012 roku firma spoétki brzmiata: ELECTRA Deutschland GmbH.
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1.2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2012 roku w organizacji Grupy Kapitatowej
PGE nastgpity zmiany wymienione w nocie nr 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
opisane ponizej.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W okresie dziewieciu miesiecy 2012 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zmienita swoje
zaangazowanie kapitatowe w nastepujgcych podmiotach:

— w | kwartale 2012 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyla od akcjonariuszy
mniejszosciowych tgcznie 3.750 akcji imiennych spdtki PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (stanowigcych tgcznie 0,0005% udziatu w kapitale zaktadowym spotki).
Zakup akcji imiennych przez PGE S.A. wynikat z Umowy prywatyzacyjnej, na mocy ktérej
pracownikom spotki PGE Zespét Elektrocieptowni Bydgoszcz S.A. (obecnie PGE GIiEK S.A.
Oddziat Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz) przystugiwato prawo do zbycia przydzielonego
pakietu akcji na rzecz wiekszosciowego akcjonariusza.

— w dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie potgczenia PGE
Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z PGE Elektrownia Opole S.A. Udziat spotek GK
PGE w kapitale zaktadowym PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jest nastepujgcy:
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (91,20%) oraz PGE Obrét S.A. (7,37%).

— w dniu 30 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa datio in solutum pomiedzy spotkg PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz spétkg PGE Energia Odnawialna S.A., rozliczajgca
zobowigzanie PGE Energia Odnawialna S.A. z tytutu dywidendy naleznej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. Na podstawie ww. umowy, po spetnieniu warunkéw tej umowy, zostato
przeniesione na PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. prawo wtasnosci 103.196 akcji zwyktych
imiennych spétki PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (stanowigcych 0,015%
udzialu w kapitale zakladowym) w celu zwolnienia PGE Energia Odnawialna S.A. ze
zobowigzania do zaptaty czesci naleznej dywidendy. W dniu 15 marca 2012 roku dokonana
zostata zmiana w ksiedze akcyjnej spotki PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
dotyczaca ww. przeniesienia wiasnosci akcji. Od tego dnia PGE Energia Odnawialna S.A.
przestata by¢ akcjonariuszem spétki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

— wdniu 18 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki PGE Obrét S.A. podjeto
Uchwate w sprawie przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych spétki w trybie
art. 418 Ksh, dotyczacag przymusowego wykupu akcji stanowigcych 0,24% w kapitale zakladowym
PGE Obrét S.A. na rzecz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. W wyniku realizacji powyzszej
uchwaty w kwietniu 2012 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyta 11.716 akcji spotki
PGE Obroét S.A. Ponadto w dniu 7 maja 2012 roku PGE nabyta od Skarbu Panstwa, na podstawie
umowy sprzedazy, 46 akcji spotki PGE Obrét S.A. stanowigcych 0,00093% kapitatu zaktadowego.
Dodatkowo w dniach 20 sierpnia i 12 pazdziernika 2012 roku spotka PGE Obrét S.A. wykonata
przymusowy odkup obejmujgcy odpowiednio 4.159 szt. i 11.809 szt. akcji PGE Obrét S.A. Cena
odkupu w catosci zostata uiszczona na rachunek odkupionych akcjonariuszy, tym samym
niniejsze akcje w ilosci 15.968 szt. przeszty na wlasnos¢ spétki z przeznaczeniem do umorzenia,
zgodnie z art. 418" § 4 Ksh.

W zwigzku z dokonaniem powyzszych odkupdw akcji, na chwile obecng spdétka posiada
16.852 szt. akcji wkasnych, ktére zostaty nabyte przez spétke w trybie przymusowego odkupu na
podstawie art. 418" §4 oraz 243 akcji nierozdzielonych akcjonariuszom spétki w procesie
konsolidacji spotek GK PGE. Stad spétka posiada aktualnie 17.095 szt. akcji wiasnych
stanowigcych 0,346% w kapitale zaktadowym Spétki. Wobec pozostatych akcji spotki
(stanowigcych 0,104% ogotu akcji), nalezgcych do mniejszosciowego akcjonariusza, trwajg
procedury zwigzane z przymusowym odkupem tych akcji, zgodnie z zapisem art. 418" Ksh.
W zwigzku z przeprowadzonymi transakcjami PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. posiada
aktualnie 99,55 % w kapitale zaktadowym PGE Obrot S.A.

— w dniu 10 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGE Dystrybucja S.A. podjeto
uchwate o przymusowym wykupie akcji na okaziciela serii |, nalezagcych do akcjonariuszy
mniejszos$ciowych spotki PGE Dystrybucja S.A., reprezentujgcych 0,02% w kapitale zaktadowym
spoétki. W dniu 24 lipca 2012 roku akcjonariusz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. dokonat
przelewu na rachunek PGE Dystrybucja S.A. tytutem wykupu i tym samym nabyt 192.126 szt.
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akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych w ramach procesu przymusowego wykupu. Ponadto
w dniu 30 sierpnia 2012 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyta od Skarbu Panstwa
2.713 akcji stanowigcych 0,000278% kapitatu zakladowego PGE Dystrybucja S.A.

W zwigzku z przeprowadzonymi transakcjami aktualnie jedynymi akcjonariuszami spétki PGE
Dystrybucja S.A. sg spétki PGE Obrét S.A. posiadajgca 89,911% akcji w kapitale zaktadowym
oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. posiadajaca 10,075% akcji w kapitale zaktadowym
PGE Dystrybucja S.A. Ponadto spétka posiada akcje wlasne przeznaczone do umorzenia
w liczbie 131.873 szt., co stanowi 0,014% ogotu akgiji.

— w dniu 13 czerwca 2012 roku decyzjg Walnego Zgromadzenia podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy spotki PGE Systemy S.A. z kwoty 5.000.000 zt do kwoty 125.000.000 z, tj. o kwote
120.000.000 zt. 12.000.000 nowoutworzonych akcji serii D o warto$ci nominalnej 10 zt kazda
akcja objgt jedyny akcjonariusz spotki tj. spétka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 16 lipca 2012 roku.

W dniu 1 lutego 2012 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. utworzyta spotke PGE Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie i jest jej 100% akcjonariuszem. W dniu 19 kwietnia 2012 roku
nastgpita rejestracja spotki w KRS.

W dniu 6 lipca 2012 roku rozpoczat sie proces likwidacji spétki ELECTRA Bohemia s.r.o. z siedzibg
w Czechach. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. posiada 100% udziatow w spétce.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku ulegta zmianie firma i siedziba spétki ELECTRA Deutschland GmbH.
Aktualna firma i siedziba spofki jest nastepujaca: PGE Trading GmbH z siedzibg w Berlinie.

W okresie dziewieciu miesiecy 2012 roku spotki z Grupy PGE zmienity swoje zaangazowanie
kapitatowe w nastepujgcych podmiotach:

— wdniu 2 stycznia 2012 roku zostat zarejestrowany podziat spétki Przedsiebiorstwo Transportowo
Sprzetowe BETRANS sp. z 0.0. i przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (Dziatu
Utrzymania Zieleni) na spétke ELBEST sp. z o.0. W wyniku powyZzszego przeniesienia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa kapitat zaktadowy spétki ELBEST sp. z o.0. zostat
podwyzszony w drodze ustanowienia 1.952 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy (tj. do
kwoty 121.856.000 zI), ktére zostaty przyznane wspdlinikom spétki PTS BETRANS sp. z o.o.
Kapitat zaktadowy spotki PTS BETRANS sp. z o.0. zostat obnizony poprzez umorzenie
2.964 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy (tj. do kwoty 16.078.500 zt), proporcjonalnie
do udziatéw posiadanych przez poszczegodlnych wspdlnikdw tej spotki.

— w dniu 23 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PGE Energia Jadrowa
S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 87.500.000 zt
do kwoty 103.500.000 zi, tj. o kwote 16.000.000 zt, poprzez emisje 640.000 akcji imiennych
w cenie nominalnej 25 zt kazda akcja. Wszystkie akcje spotki w podwyzszonym kapitale
zakladowym objeta PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w zamian za wkiad pieniezny.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 19 stycznia 2012
roku.

— w dniu 6 marca 2012 roku zawarto 3 umowy nabycia akcji z akcjonariuszami mniejszosciowymi
spotki PGE Dystrybucja S.A. Na mocy tych uméw PGE Dystrybucja S.A. nabyta 39.996 akcji
wiasnych. Podpisanie umow nabycia akcji zwigzane byto z realizacjg obowigzkéw natozonych na
spoétke zgodnie z art. 4181§ 4 Ksh o przymusowym odkupie akcji.

— w dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie potgczenia PGE
Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (spotka przejmujgca) z PGE Elektrownia Opole S.A.
(spotka przejmowana). Spotka przejmujgca weszlta we wszystkie prawa i obowigzki spofki
przejmowanej. W wyniku potgczenia kapitat zakladowy PGE GIiEK S.A. zostat podwyzszony
0 kwote 452.769.880 zt, tj. do kwoty 6.964.382.240 zt.

— wdniu 12 marca 2012 roku w wyniku potgczenia PGE GIiEK S.A. z PGE Elektrownia Opole S.A.,
PGE GIEK S.A. zostata wspdlnikiem spotek: ELKOM sp. z o.0. (udziat w kapitale zakladowym
52,58%) oraz EPO sp. z o.0. (udziat w kapitale zakladowym 50,00%). Ponadto wzrosto
zaangazowanie kapitatowe PGE GIiEK S.A. w NZOZ MegaMed sp. z o0.0. (obecnie MegaMed
Sp. 2 0.0.) z 97,40% do 100% w kapitale zaktadowym.
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— w dniu 19 kwietnia 2012 roku spoétka Tetra System Polska S.A. w likwidacji z siedzibg
w Warszawie zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow. Spétka EXATEL S.A. posiadata 14%
akcji w kapitale zaktadowym spéiki.

— w dniu 18 czerwca 2012 roku podpisana zostata Umowa nabycia udziatéw w spoétce Elektrownia
Putawy sp. z 0.0., na mocy ktérej PGE GiEK S.A. nabyta 11.074 udziaty, co stanowi 50% kapitatu
zaktadowego tej spoiki.

— w dniu 22 czerwca 2012 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki ELKOM sp. z o.o.
(spotka zalezna PGE GIiEK S.A.) podjeto uchwate w sprawie dobrowolnego umorzenia
23 udziatéw (stanowigcych 10,8% w kapitale zaktadowym) w drodze nabycia udziatdéw przez
spotke. W wyniku realizacji ww. uchwaty Zarzad spétki dokonat umorzenia udziatéw,
finansowanego z utworzonego w tym celu kapitalu rezerwowego, bez obnizania kapitatu
zakladowego. Dobrowolne umorzenie udziatdbw dotyczyto 9 wspodinikow spoza GK PGE
i odbywato sie w okresie od dnia 1 lipca 2012 roku do dnia 30 wrzesnia 2012 roku. PGE
GIEK S.A. posiada aktualnie 112 udziatéw spéiki, pozostate 78 udziatdw sg w posiadaniu
podmiotéw spoza GK PGE. W 2zwigzku z umorzeniem udziatéw, bez obnizenia kapitatu
zakladowego wynoszacego aktualnie 106.500 zi, PGE GIiEK S.A. posiada udziat w kapitale
zakladowym wynoszgcy 52,58%, i udziat w tgcznej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu wynoszacy
58,95%.

— w dniu 25 lipca 2012 roku decyzja Zgromadzen Wspdlnikow spoétek Elektrownia Wiatrowa
Baltica-1 sp. z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. oraz Elektrownia Wiatrowa
Baltica-3 sp. z 0.0. podwyzszone zostaty kapitaty zaktadowe tych spétek odpowiednio z kwoty
800.000 zt do kwoty 15.800.000 z, tj. o kwote 15.000.000 z, z kwoty 800.000 zt do kwoty
21.800.000 zt, tj. o kwote 21.000.000 zt oraz z kwoty 800.000 zt do kwoty 15.800.000 z, tj.
o kwote 15.000.000 zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty spdtek o warto$ci nominalnej 500 zt
kazdy udziat objeta spétka PGE Energia Odnawialna S.A. Podwyzszenia kapitatéw ww. spotek
zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 9 sierpnia 2012 roku. Po dokonanej rejestracji podwyzszen
kapitatébw struktura kapitalowa spotek przedstawiata sie nastepujgco: Elektrownia Wiatrowa
Baltica-1 sp. z 0.0. (PGE Energia Odnawialna S.A.- 94,94%, Elektrownia Wiatrowa Gniewino sp.
Z 0.0. - 4,81% i Elektrownia Wiatrowa Resko sp. z 0.0. - 0,25%), Elektrownia Wiatrowa Baltica-2
sp. z 0.0. (PGE Energia Odnawialna S.A.- 96,33%, Elektrownia Wiatrowa Gniewino sp. z 0.0. -
3,49% i Elektrownia Wiatrowa Resko sp. z 0.0. - 0,18%) oraz Elektrownia Wiatrowa Baltica-3
sp. z 0.0. (PGE Energia Odnawialna S.A.- 94,94%, Elektrownia Wiatrowa Gniewino sp. z 0.0. -
4,81% i Elektrownia Wiatrowa Resko sp. z 0.0. - 0,25%) (por. pkt. 3.4.4 Pozostate zmiany
w organizacji Grupy Kapitatowej).

— w dniu 2 sierpnia 2012 roku spétka PGE Energia Odnawialna S.A. nabyta od spdtki Gamesa
Energia S.A.U. z siedzibg w Zamudio (Hiszpania) 100% udziatébw w spodtce Pelplin sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, zgodnie z zapisami warunkowej umowy zakupu z dnia 25 maja 2011
roku (por. pkt. 3.4.16 Nabycie farm wiatrowych Pelplin i Zuromin).

— wdniu 30 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Bio-Energia S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 15.619.000 zt do kwoty
22.597.800 z, tj. o kwote 6.978.800 zt. Wszystkie akcje spoétki objeta spétka PGE Energia
Odnawialna S.A. poprzez wniesienie aportu w postaci 100% udziatéw spétek Biogazownia tapy
sp. z 0.0. i Biogazownia Wozuczyn sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 12 pazdziernika 2012 roku.

— w dniu 7 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PGE Energia
Jadrowa S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki z kwoty
103.500.000 zt do kwoty 113.500.000 z, tj. o kwote 10.000.000 zt, poprzez emisje 400.000 akcji
imiennych w cenie nominalnej 25 zt kazda akcja. Wszystkie akcje spotki w podwyzszonym
kapitale zakladowym objeta spotka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w zamian za wktad
pieniezny. Podwyzszenie kapitatu zakladowego =zostalo zarejestrowane w KRS w dniu
4 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 2 stycznia 2012 roku zostato zarejestrowane potgczenie spétki PGE Energia Odnawialna S.A.
(spotka przejmujgca) ze spoétkami Elektrownia Wiatrowa Kamiehsk sp. z o0.0. oraz Dychowskie
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS sp. z 0.0. (spotki przejmowane).

W dniu 2 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy
dokonat wpisu ELBEST sp. z 0.0. Oddziat Wawrzkowizna Il.
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W dniu 2 stycznia 2012 roku spoétka Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ELTUR-SERWIS
Sp. z 0.0. (spotka bezposrednio zalezna od spdtki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.)
utworzyta Oddziat w Brzeziu koto Opola. W dniu 16 stycznia 2012 roku nastgpita rejestracja
utworzenia Oddziatu w KRS.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku, postanowieniem Sgadu Rejonowego w Zielonej Gérze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonana zostata zmiana firmy i siedziby spétki ,PWE
GUBIN” sp. z 0.0. Po dokonanej zmianie firma i siedziba spotki jest nastepujgca: ,PGE Gubin”
sp. z 0.0. z siedzibg w Gubinie.

W dniu 1 maja 2012 roku dokonano rejestracji w KRS nowego oddzialu spotki Przedsiebiorstwo
Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji ELTUR-WAPORE sp. z 0.0., o nazwie Oddziat Opole. Oddziat
rozpoczat swojg dziatalnos¢ 1 maja 2012 roku.

W dniu 20 czerwca 2012 roku Zarzad spétki Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO sp. z 0.0.
z siedzibg w Biatymstoku (spétka zalezna PGE Dystrybucja S.A.) zlozyt do Sadu Rejonowego
w Biatymstoku wniosek o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu. Sad Rejonowy
postanowieniem z dnia 6 lipca 2012 roku umorzyt postepowanie w tej sprawie. W zwigzku z tym
wdniu 9 lipca 2012 roku Zarzad spotki ztozyt w Sgdzie Rejonowym w Biatymstoku oswiadczenie
0 wszczeciu postepowania naprawczego. W dniu 30 sierpnia 2012 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego w Biatymstoku umorzono postepowanie naprawcze spotki.

W dniu 25 czerwca 2012 roku spotka Electra Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, w wyniku
postepowania likwidacyjnego, zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 27 czerwca 2012 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Osrodek Wypoczynkowo-
Szkoleniowy ,Energetyk” sp. z 0.0. z siedzibg w Sielpii Wielkiej (spotka zalezna PGE Dystrybucja
S.A.) podjeto uchwate o rozwigzaniu spofki.

W dniu 10 lipca 2012 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiesécia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonana zostata zmiana firmy spétki Niepubliczny Zakfad
Opieki Zdrowotnej ,MegaMed" sp. z o0.0. Po dokonanej zmianie firma spotki jest nastepujgca:
MegaMed sp. z 0.0.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku w wyniku zawartego przez Wspdlnikow spotki EPO sp. z o0.0., tj. przez
spétki PGE GIiEK S.A. oraz JH Duda Baustoffe Entsorgung Logistik GmbH porozumienia dotyczgcego
zasad wyboru cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, pomimo posiadania przez Wspélnikéw po 50%
udziatdw w kapitale zaktadowym spdtki, spotka PGE GIEKS.A. stata sie podmiotem dominujgcym
w spoice.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitatowa PGE nie
zaniechata Zadnych istotnych obszaréw swojej dziatalnosci. W nocie nr 25 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiono informacje dotyczgce dziatalnosci, ktéra w okresie
sprawozdawczym spetnita definicje przeznaczonej do zaniechania.
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2. Czynniki i zdarzenia, majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
2.1. Sytuacja makroekonomiczna

Grupa PGE prowadzi dziatalno$é gtéwnie w Polsce, dlatego tez byta i nadal bedzie uzalezniona od
trendéw makroekonomicznych w Polsce. Co do zasady istnieje dodatnia korelacja pomiedzy
wzrostem zapotrzebowania na energie elekiryczng a wzrostem gospodarczym, dlatego sytuacja
makroekonomiczna w kraju ma przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe PGE.
Stabngca koniunktura gospodarcza przyczynita sie w okresie trzech kwartatéw 2012 roku do spadku
zapotrzebowania na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym, ktére
uksztattowato sie w tym okresie na poziomie o okoto 0,2% nizszym w poréwnaniu do trzech kwartatow
2011 roku.

Tabela: Kluczowe wskazniki ekonomiczne zwigzane z polskg gospodarkg.

Okres 3 m-cy zakonczony Okres 9 m-cy zakohczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
Najwazniejsze dane 2012 2011 2012 2011
Realny wzrost PKB (% wzrostu)* 1,5% 4,1 - -
Wskaznik inflacji (% cen konsumpcyjnych) 2 - - 3,8 3,9
Krajowe zuzycie energii elektrycznej (% wzrostu)® -1,1 2,2 -0,2 2,4
Krajowe zuzycie energii elektrycznej (TWh)® 37,0 37,4 116,0 116,2

* dane szacunkowe Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Zrédto: 1G’fc’>wny Urzad Statystyczny, Realny wzrost PKB w cenach statych roku poprzedniego, przy podstawie analogiczny
okres roku poprzedniego = 100; “Gtéwny Urzad Statystyczny, wskaznik inflacji przy podstawie analogiczny okres roku
poprzedniego = 100; ~ PSE Operator S.A.

2.2. Ceny energii elektrycznej

Ceny energii elektrycznej narynku hurtowym

Sytuacja gospodarcza w Polsce i w Europie oraz ciggle zmieniajgce sie warunki cenowe na rynku
energii elektrycznej, tak krajowym jak i =zagranicznym, sg bardzo istotnym czynnikiem
oddziatywujgcym na wyniki PGE S.A. a tym samym catej Grupy PGE.

Rynek krajowy

Po okresie niskich cen na rynku energii elektrycznej SPOT w Il kwartale 2012 roku, Il kwartat 2012
roku charakteryzowat sie niewielkim trendem wzrostowym. Pomimo tych wzrostéw, ceny byly istotnie
nizsze od poziomu cen roku 2011. Tegoroczny spadek cen na hurtowym rynku energii wynika przede
wszystkim ze zmniejszajgcego sie tempa zapotrzebowania na energie elektryczng, mniejszego
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym eksportu, dodatkowg podazg energii ze Szwecji i Ukrainy oraz
przyrostem odnawialnych Zrédet energii, przede wszystkim z generacji wiatrowe;.

Wprowadzenie tzw. "obliga gietdowego”, czyli natozenia na wytwércow energii obowigzku sprzedazy
energii na gieldzie towarowej lub rynkach regulowanych (art. 49a ust. 1i2 ustawy Prawo
energetyczne) spowodowato zmiane dotychczasowej struktury rynku. Na Towarowej Gietdzie Energii
(TGE) w 2011 roku nastgpit wzrost obrotdéw szczegdlnie w segmencie kontraktéw terminowych
i stanowit blisko 70% tacznych obrotéw na zorganizowanym rynku energii. W trzech kwartatach
obecnego roku sytuacja ulegta zmianie. Wraz z sukcesywnym zmniejszaniem sie liczby wytworcéw
podlegajgcych wspomnianemu ,obligu gietdowemu” widoczny jest spadek udziatlu TGE w rynku, ktory
na obecnym etapie roku wynosi niespetna 50%. Rynek biezacy (SPOT) w dalszym ciagu jest domeng
TGE. Pomimo decyzji Prezesa URE, ktory w pazdzierniku 2011 roku uznat sprzedaz energii na poee
Rynek Energii Gietdy Papieréw Wartosciowych (,poee RE GPW?”), jako spetniajgcg okreslony w art.
49a ust. 1i 2 ustawy Prawo energetyczne obowigzek, TGE pozostaje podstawowym miejscem obrotu
transakcji SPOT (z blisko 90% udziatem).

Rynek SPOT

Od poczatku 2012 roku na biezgcym rynku energii elektrycznej dominowat spadkowy trend cen. Drugi
kwartat 2012 roku byt pod tym wzgledem rekordowy. Niewielkie wzrosty cen do poziomu
ok. 180 zZ{/MWh przyniosty dopiero sierpien i wrzesien. W catym Ill kwartale $rednia cena SPOT,
wyznaczona na bazie indeksu IRDN24, wyniosta 177,10 zZ/MWh i byla wyzsza od $redniej ceny
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kwartatu drugiego o 8,39 zt/MWh. Dla poziomu cen Il kwartatu decydujace znaczenie miaty ceny w
sierpniu i wrzesniu (odpowiednio 179,07 zZ{/MWh i 179,23 z/MWh), ktére wzrosty o ponad 6 zZ/MWh
w stosunku do lipca 2012 roku. Pomimo wyraznego wzrostu, ceny 2012 roku znajduja sie na istotnie
nizszym poziomie niz rok wczesniej, a w przypadku Il kwartatu réznica ta wyniosta ponad 15 zZ/MWh.
Trzeci kwartat nie rekompensuje réwniez spadkéw cen w catym dotychczasowym okresie 2012 roku —
$rednie ceny ztrzech kwartatéw wyniosty 175,44 z/MWh i sg o 22,14 zZ{/MWh nizsze od cen
analogicznego okresu roku ubiegtego. Przyczyn obserwowanego spadku cen w 2012 roku, nalezy
upatrywac¢ we wzroscie dostepnych mocy wytwérczych w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym
(KSE) oraz realizowanym w calym okresie imporcie energii ze Szwecji. Jednoczes$nie zmniejszenie
réznicy w cenach pomiedzy TGE i European Energy Exchange (EEX) nie sprzyjato wzrostowi cen,
czego efektem byt mniejszy niz w ubieglym roku eksport energii. Potwierdzeniem wystepowania duzej
rezerwy mocy w KSE sg ceny Rynku Bilansujgcego, ktore tylko w wyjgtkowych sytuacjach wyraznie
przewyzszaty ceny TGE. W Il kwartale mozna bylo zaobserwowaé wieksze réznice pomiedzy ceng
rozliczeniowg odchylenia (CRO) a ceng Rynku Dnia Nastepnego (RDN). Gtdbwnym powodem byto
wytgczenie czesci blokéw w Elektrowni Turéw wywotane pozarem. Wydarzenia te nie miaty jednak
wigkszego znaczenia na sytuacje cenowg w kontekscie catego 1l kwartatu, podobnie jak wylgczenie w
sierpniu na kilka dni linii przesytowej SwePol Link i brak importu z tego kierunku. Sytuacja w KSE ma
duze znaczenie na podaz energii elektrycznej a tym samym na poziom cen. Wraz z rozwojem
generacji ze zrodet odnawialnych, a przede wszystkim mocy wiatrowych wzrasta konkurencyjnosc
tego segmentu, ktéry w specyficznych dla siebie okresach wypiera jednostki konwencjonalne. Na
dzien 1 pazdziernika 2012 roku, tgczna moc zainstalowana zrédet wiatrowych wyniosta 2.369 MW, co
oznacza wzrost mozliwosci produkcyjnych w 2012 roku o ok. 560 MW.

Wysoki poziom cen w Polsce w 2011 roku, wynikat w duzej mierze z realizowanego w tamtym okresie
eksportu, ktéry byt wynikiem wysokich cen w Niemczech. Mozliwo$¢ osiggniecia dodatkowych
przychodow z tytutu eksportu energii przyczynita sie do wzrostu zapotrzebowania na energie
z przeznaczeniem na eksport, a tym samym podniosta ceny. Obecnie, ceny na EEX zblizone sg
poziomem do cen TGE, co pomimo stosunkowo duzej dostepnosci mocy transgranicznych na eksport,
nie jest juz tak mocnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost cen w kraju.

taczne obroty po trzech kwartatach 2012 roku na rynku SPOT, realizowane zaréwno na TGE jak
i poee RE GPW, wyniosty 15,7 TWh i byty nizsze o 0,4 TWh niz w analogicznym okresie 2011 roku.

Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach odpowiadajgcych pasmu (base)
w transakcjach SPOT w latach 2011-2012 (TGE)*
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Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach szczytowych (peak) w transakcjach SPOT
w latach 2011-2012 (TGE)*
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Mimo ze Rynek Bilansujgcy jest w zatozeniu rynkiem technicznym, to czesto wykorzystywany jest do
celow handlowych. W Ill kwartale 2012 roku, obroty na tym rynku byty nieznacznie wyzsze niz
w Il kwartale. Ceny na RB ksztattowaty sie na podobnym poziomie, co ceny na rynku podstawowym,
z tg roznica, ze w sytuacjach zmniejszajgcej sie rezerwy mocy w systemie, CRO zmieniata sie
w wiekszym zakresie niz cena TGE.

Rynek terminowy

Mimo wzrostu cen na rynku SPOT w Il kwartale 2012 roku, rynek terminowy ciggle znajdowat sie
w trendzie spadkowym. Wszystkie notowane w tym okresie produkty stopniowo tracity na wartosci.
Pomimo tego, wielkos¢ obrotow energig elektryczng na zorganizowanym rynku w transakcjach
terminowych, bez wzgledu na termin dostawy energii, byta wieksza niz w kwartale poprzednim
i wyniosta ok. 48,1 TWh. Po trzech kwartatach 2012 roku, fgczna wielko$¢ obrotéw to 110,5 TWh.
Wzrost obrotéw w Il kwartale wynikat ze zwiekszonej sprzedazy kontraktéw rocznych, dla ktérych
szczyt obrotéw przypada zazwyczaj na drugg potowe roku. Catkowita wielkosé sprzedazy na rok 2013
do konca wrzesnia wynosi 73,5 TWh, przy czym w ciggu trzech kwartatébw 2012 roku przedmiotem
handlu byta energia w wysokosci 66,9 TWh. Obroty te to przede wszystkim transakcje rocznymi
pasmowymi kontraktami, ktérych wielkos¢ w omawianym okresie wyniosta 59,6 TWh (6,8 GW mocy).
Notowania tego produktu odzwierciedlajg sytuacje cenowg kontaktéw terminowych. W ciggu trzech
minionych kwartatéw, produkt ten stracit na wartosci blisko 20 zt/MWh, osiagajac poziom 189 z/MWh,
ktory byt nizszy niz odpowiadajgcy mu produkt w roku ubiegtym (203 zt/MWh).

Rola rynku terminowego w Polsce z roku na rok wzrasta. Zwigksza sie liczba notowanych kontraktow,
a kontraktacja poszczegdlnymi produktami rozpoczyna sie wczesniej. Do konca wrzesnia 2012 roku
obroty energig na zorganizowanym rynku energii w kontraktach forward z dostawg w 2012 roku
wyniosty blisko 157 TWh. Jest to ok. 41 TWh wiecej, niz tgczne krajowe zuzycie energii elektrycznej,
ktore w tym okresie wyniosto 116 TWh.

Rynek miedzynarodowy

Sytuacja na rynkach energii elektrycznej w krajach osciennych, jak wskazujg do$wiadczenia, ma
istotny wptyw na rynek energii elektrycznej w Polsce. Poziom cen, ich wzajemne relacje oraz
mozliwosci wymiany decydujg niekiedy o sytuacji na rynku polskim. Funkcjonujgce potgczenia
transgraniczne oddziatujg zaréwno na popyt jak i podaz energii w kraju. Jak pokazat 2011 rok, poziom
cen oraz zapotrzebowanie w krajach sgsiednich na energie z importu sprzyja wzrostowi cen w Polsce,
szczegOllnie w okresach, kiedy PSE Operator S.A. udostepnia na granicy duzg ilos¢ mocy
transgranicznych (do 1.700 MW w godzinie) na potaczeniach z systemami operatorow 50 HzT
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(operator niemiecki), CEPS (operator czeski) i SEPS (operator stowacki). Z kolei import energii ze
Szwecji i Ukrainy, rzedu 800 MW moze skutecznie obnizy¢ ceny.

W trzech kwartatach 2012 roku réznica cen pomiedzy gietdami EEX a TGE nie byta tak wyrazna, jak
w roku poprzednim. Ceny na rynku niemieckim podobnie jak w Polsce, w pierwszym pétroczu 2012
roku (z wyjgtkiem lutego) znajdowaty sie w odniesieniu do cen z 2011 roku w trendzie spadkowym.
Trzeci kwartat przynidst lekki wzrost cen, czego przyczyng mogto by¢ ozywienie na rynku CO,, gdzie
ceny EUA powrdcity do poziomu 8 EUR/t. W 1l kwartale, ceny w Niemczech byly wyzsze niz w Polsce,
lecz réznica ta nie byta dostatecznym czynnikiem do wyraznego wzrostu cen na rynku polskim.
Ostatecznie, srednia cena energii elektrycznej SPOT w omawianym okresie w Niemczech wyniosta
43,52 EUR/MWh, podczas, gdy w Polsce byto to 42,81 EUR/MWh.

taczna wielkos$¢ energii wyeksportowanej z Polski w 1l kwartale 2012 roku wyniosta ok. 880 GWh,
z czego prawie 438 GWh przypadato na potgczenie PSE-O HzT50 (Niemcy). Pozostata czesc
eksportu to 293 GWh - Czechy, 149 GWh - Stowacja oraz tylko 0,4 GWh - Szwecja.

W 11l kwartale 2012 roku w Szwecji nastgpit gwattowny spadek cen. Ceny na przetomie lipca i sierpnia
spadty do poziomu 8 EUR/MWh, a sprzyjat temu rekordowo wysoki poziom rezerwuaréw wod, ktérym
charakteryzowat sie caty Ill kwartat. Tym samym, niski poziom eksportu do Szwecji wynikat ze
Znacznie nizszego niz w Polsce poziomu cen. Sytuacja cenowa pomiedzy gietdami NordPool a TGE
spowodowata, ze w Il kwartale 2012 roku odnotowano wzrost importu energii do Polski. Laczna
wielkos¢ importu w tym okresie wyniosta 964,1 GWh, z czego import ze Szwecji stanowit blisko 71% -
683,5 GWh. Ponadto w Il kwartale 2012 roku istotny stat sie import energii z uruchomionego w koncu
2011 roku potaczenia z Ukraing (220 MW). Energia ta, podobnie jak import ze Szweciji, wptywa na
ograniczenie wykorzystania mocy wytworczych w Polsce.

Rysunek: Poréwnanie cen SPOT na TGE oraz rynkach miedzynarodowych
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Ceny energii elektrycznej na rynku detalicznym

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej do klientéw
koncowych w 2012 roku byt wzrost kosztdw zakupu energii oraz zakladany wzrost kosztow
dotyczacych uzyskania i umorzenia $wiadectw pochodzenia w celu wypetnienia rosngcych
obowigzkéw ustawowych natozonych na przedsiebiorstwa zajmujgce sie sprzedazg energii
elektrycznej do odbiorcow koncowych.

Wzrost $rednich cen energii elektrycznej w 2012 roku wynika ze zmiany cennika PGE Obrét S.A.
(ceny taryfowe) w grupach taryfowych A, B, C i R od 1 grudnia 2011 roku, zmiany cen wynikajgcych
z zatwierdzonej przez Prezesa URE taryfy dla odbiorcéw z grup taryfowych G obowigzujgcej od
1 stycznia 2012 roku a takze poziomu stosowanych upustéw cenowych.
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2.3. Rozwiazanie kontraktéw dlugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem KDT zgodnie z ,Ustawg o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej” (,Ustawa KDT”), wytworcy bedacy wczesniej stronami tychze umow uzyskali
prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych (wydatki wytworcy
wynikajgce z naktaddéw poniesionych przez tego wytworce do dnia 1 maja 2004 roku na majgtek
zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu umowy diugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza catkowita kwote
srodkéw, ktére mogg by¢é wyptacone wszystkim wytwércom na pokrycie kosztéw osieroconych,
zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 roku, do kwoty 11,6 mlid zt.

Tabela: Podstawowe dane dotyczace wytwdrcow Grupy objetych Ustawg KDT.

Czas Maksymalna kwota
obowigzywania kosztow osieroconych
Wytworca KDT i dodatkowych
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole do 2012 1.966 min zt
PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrownia Turéw do 2016 2.571 min z
PGE GIEK S.A. Oddziat Zesp¢t Elektrowni Dolna Odra do 2010 633 min zt
PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw do 2009 108 min zt
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw do 2010 617 min zt
PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw do 2012 422 min zt
RAZEM 6.317 min zt

W zatozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do dnia 31 grudnia 2007 roku, spotka PGE S.A.
podpisata umowy rozwigzujace z wytworcami bedgcymi stronami obowigzujgcych wéwczas KDT. Tym
samym wytworcy uzyskali prawo do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych.

Wptyw rekompensat kosztéw osieroconych na wyniki osiggniete przez Grupe PGE zostat opisany
w nocie nr 26.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.4. Bilans energii GK PGE
Sprzedaz energii elektrycznej

Tabela: Zestawienie sprzedazy energii elektrycznej poza Grupe Kapitatowg PGE (w TWh).

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony % zakonczony %

30 wrzesnia zmiana 30 wrzesnia zmiana

2012 2011 2012 2011
Sprzedaz w TWh, z czego: 22,68 22,82 -1% 70,34 66,42 6%
Sprzedaz do odbiorcoéw finalnych * 7,68 7,93 -3% 23,74 23,32 2%
Sprzedaz na rynku hurtowym, w tym: 14,66 14,10 4% 45,52 41,57 10%
Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym gietda 12,63 12,82 -1% 39,63 37,75 5%
Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym pozostata 1,86 1,08 72% 5,15 3,09 67%
Sprzedaz do klientéw zagranicznych 0,17 0,20 -15% 0,74 0,73 1%
Sprzedaz na rynku bilansujgcym 0,34 0,79 -57% 1,08 1,53 -29%

* po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE

W okresie styczen-wrzesien 2012 oraz styczen-wrzesien 2011 roku Grupa sprzedata odpowiednio
70,34 TWh oraz 66,42 TWh energii elektrycznej. W okresie styczeh-wrzesien 2012 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost sprzedazy energii elektrycznej o 6%.
Wynika to gtéwnie ze wzrostu sprzedazy na rynku hurtowym oraz sprzedazy do odbiorcéw finalnych.
W ramach sprzedazy na rynku hurtowym znaczgco wzrosta sprzedaz na gieldzie oraz sprzedaz na
rynku hurtowym pozostatym.
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Zakup energii elektrycznej

Tabela: Zestawienie zakupu energii elektrycznej spoza Grupy Kapitatowej PGE (w TWh).

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony % zakonczony %
30 wrzesnia zmiana 30 wrzesnia zmiana
2012 2011 2012 2011
Zakup w TWh, z czego: 10,07 9,72 4% 30,74 28,68 7%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym gietda 8,49 8,10 5% 25,43 24,37 4%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym pozostaty 0,48 0,69 -30% 1,49 0,96 55%
Zakupy poza granicami kraju 0,05 0,06 -17% 0,31 0,25 24%
Zakupy na rynku bilansujgcym 1,05 0,87 21% 3,51 3,10 13%

W okresie styczen-wrzesien 2012 oraz styczen-wrzesien 2011 roku spétki z Grupy zakupity
odpowiednio 30,74 TWh oraz 28,68 TWh energii elektrycznej spoza Grupy PGE. W okresie styczen-
wrzesien 2012 roku w porownaniu analogicznego okresu 2011 roku nastgpit wzrost zakupu energii
elektrycznej o 7%. Wynika to ze wzrostu zakupu na rynku gieldowym oraz na krajowym rynku
hurtowym pozostatym. Zanotowano roéwniez wzrost zakupu energii elektrycznej na rynku
bilansujgcym.

Produkcja energii elektrycznej

Tabela: Zestawienie produkcji energii elektrycznej w Grupie Kapitatowej PGE (w TWh).

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony % zakonczony %
30 wrzesnia zmiana 30 wrzesnia zmiana
2012 2011 2012 2011
Produkcja energii ogétem w TWh, z czego: 13,68 14,21 -4% 43,06 41,47 4%
Elektrownie opalane weglem brunatnym 9,94 10,16 -2% 30,65 28,23 9%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 2,70 3,22 -16% 8,84 10,12 -13%
Elektrocieptownie weglowe 0,21 0,22 -5% 0,94 0,98 -4%
Elektrocieptownie gazowe 0,49 0,37 32% 1,59 1,44 10%
Elektrocieptownie biomasowe 0,14 - - 0,34 - -
Elektrownie szczytowo-pompowe 0,09 0,10 -10% 0,26 0,29 -10%
Elektrownie wodne 0,08 0,13 -38% 0,37 0,37 0%
Elektrownie wiatrowe 0,03 0,01 200% 0,07 0,04 75%

W okresie styczen-wrzesien 2012 oraz styczen-wrzesien 2011 roku Grupa wyprodukowata
odpowiednio 43,06 TWh oraz 41,47 TWh energii elektrycznej, co oznacza wzrost produkcji
01,59 TWh tj. 0 4%.

Produkcja energii elektrycznej wzrosta w elektrowniach opalanych weglem brunatnym (o 2,42 TWh
. 0 9%), elektrocieptowniach gazowych i w elektrowniach wiatrowych. Rozpoczeto produkcje
w elektrocieptowni biomasowej. Zmniejszenie produkcji energii elektrycznej wystgpito natomiast
w elektrowniach opalnych weglem kamiennym, elektrocieptowniach weglowych oraz elektrowniach
szczytowo-pompowych.

Wzrost produkcji energii elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem brunatnym jest gtéwnie
wynikiem produkcji energii z nowego bloku 858 MW w Elektrowni Befchatéow. Spadek produkciji
w elektrowniach opalanych weglem kamiennym wynika z nizszego zapotrzebowania Operatora
Systemu Przesytowego (PSE Operator S.A.) na energie elektryczng w Elektrowni Dolna Odra
i Elektrowni Opole oraz diuzszych postojow blokéw w remontach planowych w Elektrowni Opole.
Réwniez spadek produkcji w elektrowniach szczytowo-pompowych wynika z charakteru pracy
jednostek wytworczych, ktore w okresie styczeh-wrzesien 2012 roku byly wykorzystywane
w mniejszym stopniu przez Operatora Systemu Przesytowego (PSE Operator S.A.).

Wptyw na zmiane struktury produkcji energii elektrycznej w Grupie PGE w okresie styczen-wrzesien
2012 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku miato réwniez uruchomienie
pod koniec 2011 roku produkcji z kotta na biomase w Elektrowni Szczecin. Kociot biomasowy zastgpit
wszystkie eksploatowane do tej pory w Elektrowni Szczecin kotty weglowe.
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2.5. Sprzedaz ciepta

Sprzedaz ciepta uzalezniona przede wszystkim jest od warunkéw atmosferycznych panujgcych
w Kraju.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku w Grupie PGE sprzedaz ciepta wyniosta
1,95 min GJ i byta wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku o 1,6%.
Wyzsza sprzedaz ciepta jest przede wszystkim wynikiem generacji wymuszonej na potrzeby PSE
Operator S.A. w Elektrocieptowni Lublin Wrotkéw.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku w Grupie PGE sprzedaz ciepta wyniosta
14,20 min GJ i byta nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku o 0,6%. Nizszy
poziom sprzedazy ciepta wynikat z mniejszego poboru ciepta ze wzgledu na modernizacje ciggu
technologicznego u jednego z kontrahentéw.

2.6. Taryfy

Spotki wchodzgce w sktad Grupy PGE realizujg cze$¢ swoich przychodéw w oparciu o taryfy
zatwierdzane przez Prezesa URE: (i) taryfy dotyczace sprzedazy energii elektrycznej gospodarstwom
domowym (grupa taryfowa G), (ii) taryfy spotek dystrybucyjnych (,OSD”) oraz (iii) taryfy dla ciepta.

Sprzedaz energqii elektrycznej

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2012 roku sprzedaz energii elektrycznej do
odbiorcow grup taryfowych G, przytgczonych do sieci dystrybucyjnej PGE Dystrybucja S.A., odbywata
sie na podstawie taryfy zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 16 grudnia
2011 roku, ktéra obowigzuje od 1 stycznia 2012 roku. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2012 roku sprzedaz energii do klientow korporacyjnych (kluczowych i biznesowych) oraz
do klientdéw indywidualnych (z wytgczeniem klientéw z grup taryfowych G przytgczonych do sieci PGE
Dystrybucja S.A, dla ktérych PGE Obrot S.A. jest sprzedawcyg z urzedu) odbywata sie na podstawie
Taryfy dla energii elektrycznej dla klientéw z grup taryfowych A, B, C i R zatwierdzonej uchwalg
Zarzadu PGE Obrét S.A. obowigzujgcej od 1 grudnia 2011 roku oraz indywidualnie negocjowanych
ofert i ofert promocyjnych.

Dystrybucja energii elektrycznej

Metodologia ustalania taryf oraz zatozenia dotyczace ustalania taryf zostaty przedstawione
w dokumencie ,Taryfy OSD na rok 2012”, ktéry zostat przygotowany przez Prezesa URE oraz zostat
przekazany operatorom systemoéw dystrybucyjnych.

Taryfa dla PGE Dystrybucja S.A. na 2012 rok zostata zatwierdzona przez Prezesa URE w dniu
16 grudnia 2011 roku w czesci dotyczgcej stawek opfaty przejsciowej oraz w dniu 19 grudnia 2011
roku w pozostatej czesci. Taryfa na 2012 rok zgodnie z Uchwatg Zarzadu PGE Dystrybucja S.A.
z dnia 20 grudnia 2011 roku zostata wprowadzona do stosowania z dniem 3 stycznia 2012 roku
(stawki optaty przejSciowej zgodnie z decyzjg URE obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku).

Stawki optat za ustugi dystrybucji zatwierdzone przez Prezesa URE na 2012 rok spowodowaty zmiany
Srednich ptatnosci dla klientéw w poszczegdlnych grupach taryfowych w poréwnaniu z rokiem 2011:

—  grupa taryfowa A — wzrost 0 2,69%,
—  grupa taryfowa B — wzrost 0 2,93%,
—  grupa taryfowa C+R — wzrost 0 5,32%,
—  grupa taryfowa G — wzrost 0 5,84%.

Srednia cena ustug dystrybucji energii elektrycznej w poréwnaniu z ostatnimi obowigzujgcymi taryfami
w 2011 roku zwiekszyta sie o okoto 3,87 %.

W okresie sprawozdawczym zatwierdzone taryfy na stawki ustug dystrybucyjnych nie podlegaty
Zmianom.

Taryfa dla ciepta

Stosownie do art. 47 ust. 1 i 2 ustawy - Prawo energetyczne, przedsiebiorstwa energetyczne
posiadajgce koncesje ustalajg taryfy dla ciepta oraz proponujg okres ich obowigzywania. Przedtozona
taryfa podlega zatwierdzeniu przez Prezesa URE, o ile jest zgodna z zasadami i przepisami, o ktérych
mowa w art. 44-46 tej ustawy. Prowadzenie postepowan w sprawach zatwierdzania taryf dla ciepta
nalezy do kompetencji oddziatéw terenowych URE.
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Obowigzujgce taryfy na energie elektryczng, ustugi dystrybucyjne oraz ciepto, ktére podlegajg
zatwierdzeniu przez Prezesa URE, nie pokrywaja w petni kosztow ponoszonych przez spotki z Grupy.
Aktualnie poziom kosztéw uznanych przez Prezesa URE za uzasadnione do kalkulacji taryf dla spotek
z Grupy PGE jest nizszy od kosztéw faktycznie ponoszonych przez te spofki.

2.7. Koszty zakupu paliw

Tabela: llos¢ i koszt zakupu paliw od dostawcow zewnetrznych w okresie trzech miesiecy
zakohczonym 30 wrzesnia 2012 i 2011 roku.

Za okres trzech miesiecy Za okres trzech miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 zakonczony 30 wrzesnia 2011
llos¢ Koszt llos¢ Koszt

(w tys. ton) (min z¥) (w tys. ton) (min zk)
Wegiel kamienny 1.617 479 1.768 456
Gaz (tys. m°) 139.093 125 120.196 86
Biomasa 363 137 185 65
Olej opatowy (lekki i ciezki)* 17 40 21 46
RAZEM 781 653

* dane dla 2011 roku - dostosowane

Tabela: llos¢ i koszt zakupu paliw od dostawcow zewnetrznych w okresie dziewieciu miesiecy
zakohnczonym 30 wrzesnia 2012 i 2011 roku.

Za okres dziewieciu miesiecy Za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 zakonczony 30 wrzesnia 2011

llos¢ Koszt llosé Koszt

(w tys. ton) (min zk) (w tys. ton) (min zk)
Wegiel kamienny 4.968 1.445 5.586 1.461
Gaz (tys. m®) 436.561 397 407.446 320
Biomasa 1.045 391 484 168
Olej opatowy (lekki i ciezki) 38 92 63 139
RAZEM 2.325 2.088

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku koszty zakupu gtéwnych paliw od
dostawcow spoza Grupy wyniosty 2.325,0 min z i byly wyzsze o okoto 11% w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Zwigzane jest to gtdwnie ze wzrostem zuzycia biomasy
oraz wzrostem sredniej ceny gazu ziemnego o okoto 16%.

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2012 roku okoto 71% energii elektrycznej
zostato wyprodukowane z wegla brunatnego pochodzacego z kopalh wchodzgcych w skfad Grupy,
ktérego koszt jest mniej podatny na zmiany cen niz paliwo z zewnetrznych zrodet. Jednakze pewne
czynniki, w tym catkowita ilo§¢ wydobytego wegla brunatnego, koszty zdjecia nadktadu zalegajgcego
nad weglem, koszty pracownicze oraz optaty Srodowiskowe, wptywajg na ponoszone przez Grupe
koszty wydobycia i tym samym koszty wytwarzania energii elektrycznej w Grupie PGE.

2.8. Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien Emisyjnych na lata 2008-2012 (,,KPRU II”)

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, (,KPRU”), w odniesieniu do wspodlnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym, iz
Komisja Europejska przy okazji obu dotychczasowych okreséw rozliczeniowych ograniczyta ilosé
przyznanych Polsce uprawnien do emisji CO, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane
limity stanowig istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy, obejmujgcy lata 2008-2012, Polska starata sie o przyznanie $sredniorocznego
limitu w wysokosci 284 min ton CO,. Decyzjg Komisji Europejskiej przyznano Polsce srednioroczny
limit w wysokosci 208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie zawodowe przypada
jedynie 110,8 min ton CO,, podczas gdy jego emisja w normalnych warunkach szacowana jest na
okoto 120 min ton.
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Tabela: Podziat limitéw uprawnien do emisji (w Mg).

Sektor Przydziat srednioroczny uprawnien Mg CO,
Elektrownie zawodowe 110.791.200
Elektrocieptownie zawodowe 25.391.008

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczgce emisji CO, z gtdwnych instalacji Grupy w okresie trzech
oraz dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku (w poréwnaniu z iloScig uprawnien
przyznanych w drodze nieodptatnych alokacji).

Tabela: Emisja CO, z gtéwnych instalacji Grupy w okresie trzech oraz dziewieciu miesiecy
zakohczonym 30 wrzesnia 2012 roku w poréwnaniu do $redniorocznego przydziatu uprawnien do
emisji CO.,.

Emisja CO; Emisja CO; Przydziat

w okresie w okresie $rednio-

Operator 3 miesiecy 9 miesiecy roczny *

zakonczonym zakonczonym wg KPRU

30 wrzesnia 30 wrzesnia Il na 2012

2012 rok

PGE GIiEK Oddziat Elektrownia Betchatow 8.832.220 26.839.631  30.920.116
PGE GIiEK Oddziat Elektrownia Turéw 2.578.931 8.175.383  11.158.636
PGE GIEK Oddziat Elektrownia Opole 1.318.156 4.766.706 6.475.340
PGE GIEK Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra 1.403.636 4.228.201 5.680.137
PGE GIiEK Oddziat Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz 163.174 721.146 1.155.252
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw 72.255 307.842 479.305
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkow 134.825 426.204 570.840
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw 28.068 211.936 303.155
PGE GIEK Oddziat Elektrocieptownia Kielce 0 112.603 194,547
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Zgierz 7.531 64.489 104.988
RAZEM 14.538.796 45.854.141  57.042.316

* pozycja obejmuje $rednioroczny przydziat uprawnien do emisji CO, wg KPRU Il na 2012 rok oraz dodatkows liczbe uprawnien
do emisji CO; otrzymang przez PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Betfchatéw oraz Oddziat Elektrocieptownia Kielce

W zwigzku z oddaniem do uzytkowania nowego bloku energetycznego 858 MW PGE GIEK S.A.
Oddziat Elektrownia Befchatéw otrzymat, zgodnie z decyzjg Marszatka Wojewddztwa tédzkiego
z dnia 20 grudnia 2011 roku, dodatkowa liczbe uprawnien do emisji CO, w wysokosci 4.812.746 ton
do konca okresu rozliczeniowego 2008-2012. Uprawnienia te fizycznie wptynety na rachunek instalacji
w dniu 24 lutego 2012 roku. Dodatkowe uprawnienia w wysokosci 3.982.961 ton zostaly ujete
w powyzszej tabeli jako przydziat 2012 roku. Pozostate 829.785 ton ujeto jako przydziat za 2011 rok.

PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Kielce otrzymat z rezerwy na nowe instalacje dodatkowy
przydziat uprawnien na lata 2009-2012 w wysokosci 5.190 ton rocznie. Dodatkowe uprawnienia
w wysokosci 5.190 ton zostaty ujete w powyzszej tabeli jako przydziat 2012 roku.

3. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Spétki w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

3.1. Wyniki finansowe Grupy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W Il kwartale' 2012 roku Grupa wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie 6.946,1 min zi,
w poréwnaniu do 6.945,6 min zt w Il kwartale 2011 roku. Najwiekszy przyrost przychodéw nastgpit
w przychodach ze sprzedazy towardw i produktow, kiore wzrosty o 95,7 min zt przede wszystkim
z powodu: (i) wzrostu przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej w wyniku wzrostu cen sprzedazy
energii elektrycznej na rynku hurtowym i do odbiorcéw finalnych oraz (ii) wzrostu przychodéw ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych. Ujemny wptyw na odchylenie na przychodach ze sprzedazy
towaréw i produktéw miato osiggniecie nizszych o 155,1 min zt przychodéw z tytutu rekompensat
KDT.

Y Il kwartat — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia
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Koszt wilasny sprzedazy w Il kwartale 2012 roku wynidst 5.302,1 min zt, co oznacza wzrost o okoto
5% w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku. Wzrost kosztu wlasnego sprzedazy byt spowodowany
przede wszystkim: (i) wzrostem wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw, (ii) wzrostem kosztow
paliwa produkcyjnego, (iii) amortyzacji oraz (iv) wzrostem kosztéw osobowych.

Zysk brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2012 roku wyniost 1.644,1 min zt w poréwnaniu do
1.875,2 min zt w IIl kwartale 2011 roku, co oznacza spadek o okoto 12%.

W Il kwartale 2012 roku tgczne koszty sprzedazy i dystrybuciji Grupy PGE wyniosty 366,6 min zI, co
stanowito spadek o okoto 10% w poréwnaniu z Ill kwartatem 2011 roku. Spadek kosztéw sprzedazy
i dystrybucji byt gtéwnie zwigzany z poniesieniem przez PGE Obrét S.A. nizszych kosztéw umorzenia
praw majgtkowych.

W Il kwartale 2012 roku koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 169,0 min zt, co oznacza spadek o okoto
12% w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2012 roku byt dodatni i wyniost
146,5 min zt w poréwnaniu do ujemnego wyniku w wysokosci (-) 45,0 min zt w IIl kwartale 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne Grupy w Il kwartale 2012 roku wyniosty 221,6 min zt, co oznacza
wzrost o okoto 240% w stosunku do kwoty 65,2 min zt osiggnietej w Ill kwartale 2011 roku.
Zwiekszenie pozostatych przychoddw operacyjnych wynika gtéwnie z ujecia w Il kwartale 2012 roku
wyzszej kwoty rozwigzanych rezerw o 155,7 min zt gtéwnie w wyniku rozwigzania rezerwy na
roszczenia dla Alpiq Holding AG.

Pozostate koszty operacyjne w Il kwartale 2012 roku wyniosty 75,1 min zt w poréwnaniu do 110,2 min
zt w Il kwartale 2011 roku, co oznacza spadek o okoto 32%. Spadek nastapit gtéwnie z powodu
zmniejszenia pozycji utworzenie rezerw bilansowych o (-) 42,6 min zt oraz likwidacji szkod i usuwania
awarii 0 (-) 13,6 min zt przy jednoczesnym wzro$cie pozycji utworzenie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci o 9,4 min zt oraz pozostatych aktywoéw o 9,3 min zt.

W Il kwartale 2012 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wyniést 136,1 min z
w poréwnaniu do ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowej w wysokosci (-) 78,8 min zt
w Il kwartale 2011 roku.

Przychody finansowe Grupy w Il kwartale 2012 roku wyniosty 212,4 min zt, co oznacza wzrost o okoto
131% w stosunku do kwoty 91,9 miIn zt osiggnietej w Il kwartale 2011 roku. Wzrost ten spowodowany
jest gtéwnie: (i) wzrostem o 54,0 min zt przychoddéw z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych,
(ii) wzrostem o 36,4 min zt pozycji rozwigzanie rezerw bilansowych oraz (iii) wyzszg o 13,7 min z
wartoscig dodatnich rdéznic kursowych.

Spadek kosztéw finansowych o 94,4 min zt w lll kwartale 2012 roku w poréwnaniu z Ill kwartatem
2011 roku wynika gtéwnie z nizszych o 78,0 min zt kosztéw réznic kursowych oraz nizszych kosztéw
aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych o 11,6 min zt.

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych wyniost w Il kwartale 2012 roku (-) 17,2 min zt i byt
nizszy o 23,2 min zt w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku. Spadek ten wynika z wykazania udziatu
w stracie SwePol Link AB z tytutu sprzedazy aktywow spofki.

W efekcie powyzszych zmian zysk brutto Grupy w Il kwartale 2012 roku uksztattowat sie na poziomie
1.373,9 min zt w poréwnaniu do 1.156,8 min zt w Il kwartale 2011 roku.

W Il kwartale 2012 roku marza zysku brutto Grupy (zysk brutto w stosunku do przychodéw ze
sprzedazy ogotem) zwiekszyta sie do 20% z 17% w Il kwartale 2011 roku.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw zysk netto w Il kwartale 2012 roku wyniést 1.147,1 min z
w poréwnaniu do 876,2 min zt w Il kwartale 2011 roku. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej w Il kwartale 2012 roku zwiekszyt sie o 283,1 min zt w poréwnaniu
z Il kwartatem 2011 roku i wyniést 1.136,8 min z.

tgczne catkowite dochody Grupy w Il kwartale 2012 roku wyniosty 1.146,3 min zt w poréwnaniu do
879,4 min zt w Il kwartale 2011 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzierh 30 wrzeénia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, aktywa trwate
Grupy wynosity odpowiednio 45.599,8 min zt oraz 44.444,9 min zt i stanowity odpowiednio 79% i 76%
aktywdéw ogdtem.

Najwieksza zmiana nastapita w pozycji rzeczowe aktywa trwate, ktéra wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita odpowiednio 43.812,0 min zt
oraz 42.974,8 min zt.

Aktywa obrotowe Grupy wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011
roku wyniosty odpowiednio 12.264,9 min zt oraz 14.317,7 min zt.

Zmniejszenie wartosci aktywéw obrotowych Grupy o 2.052,8 min zt w okresie zakohczonym dnia
30 wrzesnia 2012 roku w stosunku do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku byto
spowodowane gtéwnie spadkiem pozycji pozostate pozyczki i naleznosci finansowe o0 2.531,9 min z
(2.097,7 min zt spadku zwigzane bylo z rozwigzaniem lokat powyzej 3 miesiecy) oraz spadkiem
wartosci pozycji uprawnienia do emisji CO, o 812,4 min zi. Pozycja bilansowa uprawnienia do emis;ji
dwutlenku wegla zmniejszyta sie z 3.367,0 min zt na koniec grudnia 2011 roku do 2.554,6 min zt na
dzien 30 wrzesnia 2012 roku z powodu umorzenia w kwietniu 2012 roku uprawnieh przyznanych
nieodpfatnie za rok 2011. Spadek opisanych powyzej pozycji zostat czesciowo skompensowany
wzrostem stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o 772,1 min zt oraz zapaséw o 527,5 min zt.

Wzrost wartosci zapasow w okresie zakonczonym 30 wrzes$nia 2012 roku w poréwnaniu z rokiem
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku byt zwigzany gtéwnie ze wzrostem poziomu zapasow
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, materiatdw oraz uprawnien do emisji CO,
przeznaczonych do obrotu.

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zostat opisany w cze$ci dotyczgcej sprawozdania
z przeptywOw pienieznych.

Wedtug stanu na dzienn 30 wrzes$nia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat wiasny
ogotem Grupy wyniést odpowiednio 41.363,6 min zt oraz 41.173,3 min zi, co stanowi odpowiednio
71% oraz 70% kapitatow i zobowigzan ogdétem. Kapitat udziatowcoéw niekontrolujgcych wedtug stanu
na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniost odpowiednio 338,4 min zt
oraz 414,4 min zi.

Wzrost kapitatu wtasnego ogdtem o 190,4 min zt byt spowodowany ujeciem wypracowanego w okresie
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku zysku netto w wysokosci 3.671,5 min zi. Ujemny wptyw na
kapitat wikasny miafo ujecie podziatu zysku za 2011 rok i przeznaczenie czesci zyskow zatrzymanych
w wysokos$ci 3.422,6 min zt na wyptate dywidendy (w tym 3.421,7 min zt na wypfate dywidendy dla
akcjonariuszy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.).

Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 7.362,3 min zt i bylty wyzsze
0 146,3 min zt od stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych
wynika gtéwnie z wyzszej wartosci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
0 219,7 min zt, wyzszej o 90,8 min zt wartosci rezerw (w szczegodlnosci wzrost o 72,2 min zt wartosci
rezerwy na koszty rekultywacji) oraz nizszej o 197,17 min zt warto$ci zadluzenia z tytutu
oprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek, obligaciji i leasingu.

Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie z 10.373,4 min zt wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku do 9.138,8 min zt na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku przede wszystkim w zwigzku ze
spadkiem wartosci rezerw krétkoterminowych o 1.386,1 min zt, spadkiem wartosci krotkoterminowej
czesci kredytéw bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu o 209,4 min zt oraz spadkiem wartoSci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 165,9 min zi. Opisywane ujemne odchylenie zostato czesSciowo
skompensowane przez wzrost pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacji rzgdowych o
447,0 min zt oraz pozycji pozostate zobowigzania finansowe 0 202,4 min zi.

Spadek wartosci rezerw krétkoterminowych z 4.634,5 min zt na dzien 31 grudnia 2011 roku do
wartosci 3.248,4 min zt na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynika gtéwnie z wykorzystania rezerwy na
uprawnienia do emisji CO, oraz rozwigzania czesci rezerwy na roszczenia od kontrahentow.

Wzrost pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacji rzgdowych wynika z wykazania
wartosci uprawnien do emisji dwutlenku wegla otrzymanych nieodptatnie w ramach Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien na rok 2012.
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Zmiana warto$ci pozostatych zobowigzan finansowych z wartosci 1.826,6 min zt na dzierh 31 grudnia
2011 roku do wartosci 2.029,0 min zt na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku wynika gtéwnie ze zwigkszenia
wartosci zobowigzan z tytutu kaucji i wadidw, zwigkszenia wartosci zobowigzan z tytutu rekompensat
KDT oraz spadku zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Stan srodkow pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniost 4.828,6 min zi.

Catkowite przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za okres dziewieciu miesiecy
zakohczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 5.581,1 min zt w poréwnaniu do 4.556,0 min zt
w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za okres dziewieciu miesiecy
zakohczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 8452 min zt w poréwnaniu do ujemnych
przeptywow pienieznych netto w wysokosci 3.040,8 min zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2011 roku. Na poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej za okres
dziewigciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku wptyw miaty przede wszystkim wydatki
na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie (-) 3.197,4 min zt oraz
sprzedaz pozostatych aktywow finansowych w kwocie 2.159,0 min zt (pozycja przedstawia gtéwnie
rozwigzanie lokat powyzej 3 miesiecy).

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 3.948,2 min zt w poréwnaniu do ujemnych przeptywéw
pienieznych netto w wysokosci 1.894,9 min zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku. Na saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za okres
dziewieciu miesiecy zakohnczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku ztozyty sie przede wszystkim dywidendy
wyptacone akcjonariuszom (-) 3.483,0 min zt oraz saldo wptywow/sptat z tytutu kredytow, emisji
obligacji i leasingu finansowego w wysokosci (-) 577,5 min z.

3.2. Segmenty dziatalnosci

Tabela: Kluczowe wielkosci operacyjne.

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy

zakonczony zakonczony

Kluczowe wielkosci Jednostka 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2012 2011 2012 2011

Wydobycie wegla brunatnego min ton 12,26 12,88 38,16 35,70
Produkcja energii elektrycznej netto, w tym: TWh 13,68 14,21 43,06 41,47
Produkcja z biomasy TWh 0,40 0,25 1,12 0,67
Sprzedaz ciepta min GJ 1,95 1,92 14,20 14,29
Sprzedaz energii do Odbiorcéw Finalnych* TWh 7,72 7,98 23,91 23,83
Dystrybucja energii elektrycznej** TWh 7,70 7,61 23,32 22,98

* sprzedaz PGE Obrét S.A. z doszacowaniem oraz uwzglednieniem sprzedazy wewnatrz Grupy PGE
** 7 doszacowaniem

Tabela: Podziat przychodéw Grupy (fgcznie z przeptywami miedzysegmentowymi), w podziale na
segmenty dziatalnosci, za Il kwartat 2012 oraz 2011 roku*.

Przychody ogétem

min 2 Whwvartal () udziat " KO (94) udziat % zmiana

Energetyka Konwencjonalna 3.185,3 30% 3.365,7 31% -5%
Energetyka Odnawialna 136,0 1% 141,7 1% -4%
Obroét Hurtowy 2.513,7 24% 2.517,5 23% 0%
Dystrybucja 1.340,6 13% 1.259,4 12% 6%
Sprzedaz Detaliczna 3.010,7 28% 3.028,9 28% -1%
Dziatalno$¢ Pozostata 438,9 4% 466,2 4% -6%
Razem 10.625,2 100% 10.779,4 100% -1%
Korekty konsolidacyjne (3.679,1) (3.833,8) -4%
Przychody netto 6.946,1 6.945,6 0%
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Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegdlnych segmentach za Il kwartat 2012 roku (po dokonaniu
wytgczen)*.

Nabycie RAT**
Naktady netto w ramach Aktywa

EBITDA EBIT . .
w min zt inwestycyjne zakupu nowych segmentu
spotek
lll kwartat 2012
Energetyka Konwencjonalna 1.073,6 639,5 848,2 0,1 32.352,0
Energetyka Odnawialna 59,0 21,9 75,1 284.6 2.226,4
Obrot Hurtowy 285,3 280,6 0,9 0,0 1.024,7
Dystrybucja 487,6 253,2 319,8 0,0 14.709,5
Sprzedaz Detaliczna 38,0 35,7 2,2 0,0 1.560,5
Dziatalno$¢ Pozostata 39,3 12,1 247 0,0 1.414,0
Razem 1.982,8 1.243,0 1.270,7 284,7 53.287,1
Korekty konsolidacyjne 3,7 12,0 (31,0) 127,5 (1.796,2)
Razem po korektach 1.986,5 1.255,0 1.239,7 412,2 51.490,9

Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegdlnych segmentach za Ill kwartat 2011 roku (po dokonaniu
wyltgczen)*.

EBITDA EBIT __Naklady Aktywa
wmin 2t inwestycyjne segmentu
Il kwartat 2011***
Energetyka Konwencjonalna 1.318,1 9594 746,1 31.174,5
Energetyka Odnawialna 69,8 38,2 32,1 1.788,2
Obrét Hurtowy 40,4 35,0 4,2 966,8
Dystrybucja 390,2 163,2 322,2 14.084,0
Sprzedaz Detaliczna 7,6 4,6 0,1 1.350,6
Dziatalnos¢ Pozostata 44.4 16,0 40,4 1.322,0
Razem 1.870,5 1.216,4 1.145,1 50.686,1
Korekty konsolidacyjne 8,7 13,2 (55,0) (1.489,0)
Razem po korektach 1.879,2 1.229,6 1.090,1 49.197,1

* por. nota 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
** RAT - rzeczowe aktywa trwate
*** dane przeksztatcone

3.2.1 Segment Energetyka Konwencjonalna

W 1l kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Energetyka Konwencjonalna
wyniosty 3.185,3 mIn zt, co oznacza spadek o okoto 5% w poréwnaniu z Ill kwartatem 2011 roku.
Wynik operacyjny (EBIT) segmentu w Il kwartale 2012 roku wyniést 639,5 min z, a wynik operacyjny
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 1.073,6 min zi. W analogicznym okresie roku poprzedniego
EBIT wynidst 959,4 min zt, natomiast EBITDA 1.318,1 min zt. Spadek EBIT w IIl kwartale 2012 roku
w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku jest gtéwnie spowodowany nizszymi przychodami z tytutu KDT
oraz wyzszymi kosztami dziatalnosci operacyjnej, uwarunkowanymi przede wszystkim wzrostem
kosztow paliwa produkcyjnego, wzrostem kosztéw zarzadzania handlowego zdolnosciami
wytworczymi oraz kosztéw osobowych. Wzrost kosztéw osobowych wynika gtéwnie z wyptacanych
jednorazowych odpraw z tytutu prowadzonego Programu Dobrowolnych Odejs¢.

W Il kwartale 2012 roku nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna wyniosty
848,2 min zt w poréwnaniu do 746,1 min zt w 11l kwartale 2011 roku.
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Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna w podziale na
poszczegodlne zadania inwestycyjne za Il kwartat 2012 i 2011 roku.

w min z Nakfady inwestycyjne
Il kwartat 2012 Il kwartat 2011 % zmiana

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 736,1 673,1 9%

Rozwojowe 495,2 470,1 5%

Modernizacyjno-odtworzeniowe 240,9 203,0 19%
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 12,3 22,3 -45%
Teleinformatyka 6,2 1,9 226%
Srodki transportu 1,2 1,3 -8%
Pozostate 92,4 47,5 95%
RAZEM 848,1 746,1 14%
Nabycie RAT netto w ramach zakupu nowych spétek 0,1 0,0 -
RAZEM z nabyciem RAT 848,2 746,1 14%
W Il kwartale 2012 roku najwyzsze nakfady zostaty poniesione na nastepujgce projekty:

(i) modernizacja blokéw 3-12 w Elektrowni Betchatéw (368,7 min zt), (ii) budowa instalacji
odsiarczania spalin blokéw 1 i 2 w Elektrowni Betchatow (39,6 min zb), (iii) budowa instalacji do
bezposredniego podawania biomasy do kotta nr 2 w Elektrowni Opole (15,4 min); (iv) budowa blokéw
5i 6 w Elektrowni Opole (6,3 min zt).

3.2.2 Segment Energetyka Odnawialna

W Il kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy ogdétem w segmencie Energetyki Odnawialnej
wyniosty 136,0 min zt w poréwnaniu do 141,7 min zt w lll kwartale 2011 roku. EBIT segmentu
w Il kwartale 2012 roku wyniost 21,9 min zt, a EBITDA 59,0 min zt. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wynidst 38,2 min zt, natomiast EBITDA 69,8 min zt. Spadek EBIT zwigzany jest
z nizszymi przychodami z tytutu sprzedazy energii odnawialnej i praw majgtkowych, wyzszymi
kosztami dziatalnosci operacyjnej (gtdwnie ze wzgledu na wyzszg amortyzacje i koszty osobowe) oraz
nizszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, gtdwnie ze wzgledu na utworzenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywoéw. Na poziom wyniku EBIT ma réwniez wplyw wzrost
przychodow z tytutu regulacyjnych ustug systemowych.

W Il kwartale 2012 roku naktady inwestycyjne w segmencie Energetyki Odnawialnej wyniosty
75,0 min zt w poréwnaniu do 32,1 min zt w 11l kwartale 2011 roku. Dodatkowo w III kwartale 2012 roku
ujeto rzeczowe aktywa trwate netto nabytej spétki Pelplin w wysokosci 284,6 min zt.

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Energetyka Odnawialna w Ill kwartale 2012
i 2011 roku.

w min zt Nakfady inwestycyjne
Il kwartat 2012 1ll kwartat 2011 % zmiana

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 72,5 31,5 130%

Rozwojowe 62,8 4,8 1.208%

Modernizacyjno-odtworzeniowe 9,7 26,7 -64%
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 0,4 0,1 300%
Teleinformatyka 0,2 0,4 -50%
Srodki transportu 0,1 0,1 0%
Pozostate 1,8 0,0 -
RAZEM 75,0 32,1 134%
Nabycie RAT netto w ramach zakupu nowych spotek 284,6 0,0 -
RAZEM z nabyciem RAT 359,6 32,1 1.020%
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3.2.3 Segment Obroét Hurtowy

W Il kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty
2.513,7 min zt, co oznacza, ze byty zblizone do poziomu z Il kwartatu 2011 roku. EBIT segmentu
w Il kwartale 2012 roku wyniést 280,6 min zt, a EBITDA 285,3 min zi. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wyniést 35,0 min z, natomiast EBITDA 40,4 min zt. Wzrost EBIT w Ill kwartale
2012 roku w porownaniu z Il kwartatem 2011 roku w segmencie Obrotu Hurtowego spowodowany byt
przede wszystkim osiggnieciem wyzszego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Wzrost
nastgpit gtéwnie w wyniku rozwigzania rezerwy na roszczenia dla Alpiq Holding AG oraz nizszych
pozostatych kosztéw operacyjnych, co zwigzane jest przede wszystkim z wysokim poziomem
zawigzanych rezerw w |l kwartale 2011 roku. Jednoczes$nie uzyskano wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego przychody z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz wytwércow z GK PGE,
zwigzanych z zarzgdzaniem handlowym zdolno$ciami wytwdrczymi.

W Il kwartale 2012 roku nakfady inwestycyjne w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty 0,9 min zt
i dotyczyty gtéwnie naktadéw na modernizacje budynku w ktérym znajduje si¢ siedziba spotki.

3.2.4 Segment Dystrybucja

W Il kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy ogotem w segmencie Dystrybucji wyniosty
1.340,6 min zt, w poréwnaniu z 1.259,4 min zt w Il kwartale 2011 roku. EBIT segmentu w Ill kwartale
2012 roku wyniost 253,2 min zt, a EBITDA 487,6 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego
EBIT wyniost 163,2 min zi, natomiast EBITDA 390,2 min zt. Wzrost EBIT o okoto 55% wynika gtéwnie
z wyzszych przychodow ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, co zwigzane jest z wykonaniem
wyzszych cen (zgodnie z zatwierdzong taryfg na 2012 rok) oraz wyzszego wolumenu dystrybuowanej
energii. Jednocze$nie osiggnieto nizsze koszty dziatalnosci operacyjnej, gtdwnie ze wzgledu na
spadek kosztow osobowych.

W Il kwartale 2012 roku naktady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji wyniosty 319,8 min z,
w poréwnaniu do 322,2 min zt poniesionych w IlI kwartale 2011 roku. Naktady inwestycyjne dotyczyty
gldwnie przytgczania nowych odbiorcow i stanowity odpowiednio 47% i 45% facznych naktadow
poniesionych w segmencie w Ill kwartale 2012 i 2011 roku oraz inwestycji wynikajgcych z budowy
nowych sieci elektroenergetycznych WN, SN i NN stanowigcych okoto 29% fgcznych nakfadow
poniesionych w segmencie zarowno w Il kwartale 2012 jak i 2011 roku.

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji w Il kwartale 2012 oraz 2011
roku.

w min zt Naktady inwestycyjne
Il kwartat 2012 Il kwartat 2011 % zmiana

Sieci elektroenergetyczne WN, SN i NN 94,3 93,9 0%
tgcznosé, telemechanika i uktady pomiarowe 29,0 24,3 19%
Teleinformatyka 15,8 3,0 427%
Wykup gruntéw 2,3 3,2 -28%
Przytgczenie odbiorcow 149,7 143,7 4%
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 21,6 40,6 -47%
Pozostate 7,1 13,5 -47%
RAZEM 319,8 322,2 -1%

3.2.5 Segment Sprzedaz Detaliczna

W 1l kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy ogdétem w segmencie Sprzedazy Detalicznej
wyniosty 3.010,7 min zt, natomiast w Il kwartale 2011 roku wynosity 3.028,9 min zt. EBIT segmentu
w Il kwartale 2012 roku wynidst 35,7 min zt, a EBITDA 38,0 min zi. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wynidst 4,6 min zi, natomiast EBITDA 7,6 min zt. Wyzszy wynik EBIT zwigzany
jest z wyzszymi przychodami ze sprzedazy do odbiorcéw finalnych, wynikajgcymi z wyzszego
poziomu cen przy nizszym poziomie kosztéw zwigzanych z umorzeniem praw majgtkowych.

Nakfady inwestycyjne w segmencie Sprzedazy Detalicznej wyniosty w Il kwartale 2012 roku 2,2 min z
i dotyczyty gtéwnie naktadéw na teleinformatyke i systemy zwigzane z obstugg klientow.
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3.2.6 Dziatalnosé pozostata

W Il kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy ogétem w spétkach segmentu Dziatalnos¢ pozostata
wyniosty 438,9 min zt, w poréwnaniu z 466,2 min zt w lll kwartale 2011 roku. EBIT segmentu
w Il kwartale 2012 roku wyniost 12,1 min zi, a EBITDA 39,3 min zi. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wynidst 16,0 min zt, natomiast EBITDA 44,4 min zt. Spadek EBIT w poréwnaniu
z rokiem poprzednim wynika gtéwnie z nizszych wynikéw spétki Exatel S.A. na skutek osiggniecia
nizszej marzy na ustugach dzierzawy fgczy oraz transmisji danych.

Nakfady inwestycyjne w ramach pozostatej dziatalnosci w IIl kwartale 2012 roku wyniosty 24,7 min zt.
W ramach powyzszej kwoty w Il kwartale 2012 roku 5,1 min zt zostato wydane przez PGE Systemy
S.A. oraz 3,3 min zt przez spétke Exatel S.A. na rozwdj infrastruktury teleinformatycznej. Pozostate
nakfady inwestycyjne dotyczyly gtdéwnie wydatkédw na rozwdj i modernizacje Srodkéw trwatych
niezbednych do swiadczenia ustug w ramach dziatalnosci pomocnicze;j.

W okresie objetym niniejszym raportem PGE S.A. oraz GK PGE nie odnotowata zadnych istotnych
niepowodzen w swojej dziatalnosci, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki.

Natomiast w okresie objetym niniejszym raportem w dniu 24 lipca 2012 roku na terenie Elektrowni
Turéw wchodzgcej w sklad PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. nastgpit wybuch
mieszaniny pylu weglowego z pylem biomasy i pozar w wyniku ktérego wstrzymano prace blokow 2-4
(na bloku 1 prowadzony byt remont planowy). Petng prace blokéw przywrécono w sierpniu 2012 roku
(por. nota nr 26.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

3.3. Publikacja prognoz wynikéw finansowych
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

3.4. Pozostale istothe zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym

3.4.1 Program Konsolidacji

W dniu 2 stycznia 2012 roku nastgpita rejestracja potgczenia spétek: Dychowskie Przedsiebiorstwo
Eksploatacji Elektrowni ,Eldeks” sp. z 0.0. i Elektrownia Wiatrowa Kamiensk sp. z 0.0. z PGE Energia
Odnawialna S.A.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie potgczenia PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. z PGE Elektrownia Opole S.A.

Powyzej opisane zmiany sg kontynuacjg Programu Konsolidacji realizowanego w Grupie Kapitatowej
PGE. W wyniku jego realizacji w 2010 roku nastgpito formalno-prawne potgczenie podmiotéw
w nastepujgcych obszarach dziatalnosci: (i) gérnictwo i energetyka konwencjonalna, (ii) energetyka
odnawialna, (iii) dystrybucja energii elektrycznej, (iv) sprzedaz detaliczna energii elektrycznej, a takze
potgczenie spotek PGE Gornictwo i Energetyka S.A., PGE Energia S.A. oraz PGE Electra S.A. z PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A.

Aspekty prawne

W ramach Programu Konsolidacja w dniach 3 i 16 sierpnia 2010 roku nadzwyczajne walne
zgromadzenia spotek Grupy Kapitatowej PGE podjety uchwaty o potgczeniu (uchwaty potgczeniowe).
Do przedmiotowych uchwat nieliczni akcjonariusze spétek wniesli pozwy o stwierdzenie ich
niewaznosci wraz z ewentualnym Zzgdaniem o ich uchylenie. Przedmiotowe pozwy dotyczyty uchwaty
potgczeniowej PGE Elektrownia Opole S.A. oraz uchwat potgczeniowych niektérych spoétek
potgczonych w ramach linii biznesowej gornictwo i energetyka konwencjonalna (sprawy prowadzone
przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) oraz uchwaty potgczeniowej podjetej przez
akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. (sprawa prowadzona przez PGE S.A)).

Dotychczas we wszystkich prawomocnie zakonczonych sprawach Sady orzekty o oddaleniu w catosci
wniesionych powddztw, przychylajgc sie do stanowiska pozwanych spotek, iz zarzuty akcjonariuszy sg
pozorne a ich celem jest zakwestionowanie parytetu wymiany akcji, co jest niedopuszczalne w trybie
zaskarzania uchwat. Akcjonariusze wykorzystujgc przystugujgce im uprawnienia procesowe wniesli
skargi kasacyjne w sprawach przeciwko PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE
Elektrownia Opole S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Dotychczas Sad Najwyzszy
przyjat do rozpoznania skarge kasacyjng w sprawie przeciwko PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
oraz PGE Elektrownia Opole S.A. — spodtki oczekujg obecnie na wyznaczenie terminu rozprawy.
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Natomiast w sprawie przeciwko PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Sad Najwyzszy
odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej, co konczy postepowanie w sprawie.

Ponadto Grupa Kapitalowa PGE nadal oczekuje na rozstrzygniecie ostatniej ze spraw w przedmiocie
stwierdzenia niewaznosci (ewentualnie uchylenia) uchwaty potgczeniowej, zawistej przed sgdem
Il instanciji.

Niezaleznie od zaskarzenia uchwat potgczeniowych, zaskarzone zostaty postanowienia: o wpisie
potgczenia PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ze spétkami przejmowanymi w ramach
linii biznesowej energetyka konwencjonalna oraz potgczenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze
spotkami przejmowanymi. Ostatecznie Sgd Apelacyjny oddalit wniesione apelacje, a postanowienia
w przedmiocie wpisu ww. potgczen uprawomocnity sie.

3.4.2 Koncepcja zarzadzania aktywami pozaenergetycznymi w ramach GK PGE

W 2012 roku w Grupie Kapitatowej PGE kontynuowano dziatania w obszarze ,Koncepcji zarzgdzania
aktywami pozaenergetycznymi w ramach GK PGE” (Projekt ,non-core”), ktérej celem jest
transparentne rozdzielenie dziatalnosci podstawowej od pozostatej oraz zbywanie i reorganizacja ww.
aktywow.

W ramach prowadzonego projektu w latach 2009-2011 roku zostaty zbyte akcje/udziaty
w 29 spotkach, zakonczono proces likwidacji 7 spoétek, upadtosci 5 spotek, nastgpito umorzenie
udziatéw w 1 spotce, zbyto 9 osrodkéw wypoczynkowych oraz 4 inne aktywa.

W trzech kwartatach 2012 roku zbyto akcje/udziaty w 4 spétkach, sprzedano 6 innych aktywow
pozaenergetycznych (mieszkania oraz nieruchomosci gruntowe), sprzedano 3 osrodki wypoczynkowe
oraz zakonczono proces likwidacji 1 osrodka wypoczynkowego.

3.4.3 Dziatania zwigzane z energetyka jadrowa

Wybér lokalizaciji elektrowni jgdrowej

Po dokonaniu w 2011 roku wyboru trzech potencjalnych lokalizacji elektrowni jgdrowej ztozono
wnioski o wydanie przez wtasciwych wojewodéw decyzji o wskazaniu lokalizacji, zgodnie z przepisami
ustawy inwestycyjnej. Decyzje dla lokalizacji Choczewo i Zarnowiec zostaty wydane 23 stycznia 2012
roku, a dla lokalizacji Gaski 8 lutego 2012 roku. W Ill kwartale 2012 roku spoétki kontynuowaty
dziatania przygotowawcze do rozpoczecia badan lokalizacyjnych i Srodowiskowych, w szczegdlnoci
uzyskanie niezbednych zgdd na dostep do terendéw, ktére bedg objete badaniami. W ramach tych
dziatan podpisano m.in. porozumienie z Pomorskg Specjalng Strefg Ekonomiczng w Zarnowcu (lipiec
2012) oraz przystgpiono do okreslania warunkéw umowy dzierzawy ze spotkg Lasy Panstwowe
Nadlesnictwo w Choczewie (sierpien 2012). Rownolegle prowadzono analizy i opracowywanie
warunkow dzierzawy z zarzgdcami pozostatych terendw objetych badaniami umozliwiajgcych
uzyskanie dostepu do lokalizacji na moment rozpoczecia badan.

Przetarg na wykonawce badan lokalizacyjnych i Srodowiskowych

Przeprowadzenie badah lokalizacyjnych terenu przeznaczonego pod budowe elektrowni jgdrowej
wymaga specjalistycznej wiedzy, doswiadczenia, sprzetu oraz zachowania rygorystycznych wymagan
odnosnie bezpieczenstwa, jakosci i audytowalnosci prowadzonych prac oraz ich wynikéw.

W dniu 16 czerwca 2012 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki PGE EJ 1 sp. z 0.0. wydato zgode na
zaciggniecie przez spotke zobowigzania w postaci zawarcia umowy z wykonawcg badan
lokalizacyjnych i Srodowiskowych.

Po przeprowadzeniu negocjacji z uczestnikami postepowania, sfinalizowano prace nad zaproszeniem
do sktadania ofert ostatecznych i przestano je do uczestnikdw postepowania. Ztozenie ofert
ostatecznych nastgpito w drugiej potowie pazdziernika.

WYybér inzyniera kontraktu (OE)

Inzynier Kontraktu (Owner’s Engineer) stanowi¢ bedzie integralng czes¢ organizacji Inwestora (PGE
EJ 1 sp. z 0.0.) wspierajgc go na wszystkich etapach realizacji projektu oraz w realizacji zadan
i wypetnianiu obowigzkéw inwestora w stosunku do dostawcy technologii, gtéwnego wykonawcy EPC
oraz pozostatych wykonawcow kluczowych prac.

W ramach postepowania przetargowego prowadzonego w trybie negocjacji z ogtoszeniem (zgodnie
z prawem zamoéwienh publicznych) na wybdr Inzyniera Kontraktu wykonawcy, zakwalifikowani do
kolejnego etapu postepowania, ztozyli oferty wstepne. Przeprowadzona zostata ich analiza oraz
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zakonczono dwie rundy negocjacji (w miesigcach kwiecieh - maj 2012 roku oraz czerwiec - lipiec 2012
roku) obejmujgce m.in. zagadnienia zapiséw umowy, handlowe, organizacyjne oraz techniczne
z czterema zakwalifikowanymi wykonawcami. We wrzesniu 2012 roku rozpoczeto trzecig runde
negocjacji z uczestnikami postepowania, ktérg zakohczono w pierwszej potowie pazdziernika.

Wybér technologii

W ramach prac nad wyborem technologii w | pétroczu 2012 roku kontynuowano prace nad
przygotowaniem dokumentacji przetargowej dotyczgcej wyboru dostawcy technologii i gtéwnego
wykonawcy EPC. Przygotowany zostat wniosek inwestycyjny dla zadania strategicznego
.Przygotowanie i budowa pierwszej Elektrowni Jgdrowej w Polsce o mocy okoto 3000 MW” do
Komitetu Inwestycyjnego PGE, ktéry pozytywnie go zaopiniowat.

W 2012 roku prowadzono rowniez analizy dotyczace mozliwosci zastosowania postepowania
zintegrowanego tj. przeprowadzenia jednego postepowania przetargowego obejmujgcego kluczowe
dostawy i ustugi dla projektu jadrowego: dostawe technologii reaktora i ustug EPC, dostawy paliwa,
realizacje ustug wsparcia w obszarze eksploatacji i gospodarki remontowej w pierwszych latach po
uruchomieniu elektrowni, zaangazowanie kapitalowe potencjalnego partnera strategicznego lub
partneréw biznesowych oraz pozyskanie finansowania dtuznego od Agencji Kredytow Eksportowych
i bankoéw komercyjnych.

W zwigzku z decyzjami zarzadow spoétek jgdrowych podjetymi w sierpniu 2012 roku o przyjeciu ww.
zintegrowanego modelu postepowania, rozpoczeto prace nad przygotowaniem jego wdrozenia.
We wrzesniu 2012 roku spotki rozpoczety cykl spotkan informacyjnych z dostawcami technologii

reaktora oraz potencjalnymi partnerami, podczas ktérych zaprezentowano koncepcje postepowania
Zintegrowanego.

Udziat w pracach legislacyjnych

W 2012 roku PGE EJ S.A. brata udziat w konsultacjach spotecznych nowych aktéw prawnych
dotyczacych energetyki (tzw. tréjpak energetyczny) oraz uczestniczyta w pracach zwigzanych
Z okresleniem zakresu zmian do ustawy o przygotowaniu i realizacji inwestycji w zakresie obiektow
energetyki jgdrowej oraz inwestycji towarzyszacych a takze ustawy Prawo atomowe, stuzgcych
poprawie warunkow realizacji projektu budowy elektrowni jgdrowej. PGE EJ 1 sp. z 0. o. brata udziat
w konsultacjach spotecznych oraz miedzyresortowych projektow rozporzadzen wykonawczych do
ustawy Prawo Atomowe.

Finansowanie projektu

W 2012 roku wykonano szereg analiz dotyczacych miedzy innymi harmonogramu finansowania
i wyboru partnera strategicznego oraz mozliwosci finansowania inwestycji we wlasnym zakresie przez
PGE S.A. (w tym: analizy wariantowe zaktadajgce gwarancje rzgdowe i ich brak, utrzymanie
obecnego ratingu PGE S.A. i jego zmianeg). Uwzgledniajgc wyniki tych analiz, wypracowane zostaty
rézne potencjalne struktury finansowania projektu. Odbyt sie réwniez szereg spotkan roboczych
z przedstawicielami bankéw, dotyczgcych finansowania budowy elektrowni jgdrowe;.

Kampania informacyjna

Przeprowadzono badania ogolnopolskie oraz lokalne dotyczgce postaw spotecznych i oczekiwan
zwigzanych z dziataniami komunikacyjnymi w obszarze energetyki jagdrowej. Obecnie realizowana
jest druga tura badan (pazdziernik/listopad 2012) ogélnopolskich i lokalnych (iloSciowe na zwigkszonej
prébie i jakosciowe) oraz wywiady pogtebione z lokalnymi liderami opinii publiczne;j.

Na terenie potencjalnych lokalizacji prowadzone sg dziatania edukacyjno — informacyjne, m.in.
spotkania z mieszkancami, wydarzenia edukacyjne z udziatem ekspertéw, wyjazdy studyjne do
elektrowni jgdrowych w Europie. Prowadzone sg dziatania sponsorskie wspierajgce wazne z punktu
widzenia lokalnej spoftecznosci wydarzenia.

Otwarto trzy lokalne punkty informacyjne ktérych celem jest biezgce informowanie mieszkancow
0 pracach zwigzanych z badaniami lokalizacyjnymi oraz o dziataniach PGE. Punkty majg rowniez
spetniac role centréw informacyjnych na temat energetyki jgdrowe;.
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Podpisanie listu intencyjnego z KGHM Polska Miedz S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz ENEA
S.A. w sprawie wspolnego uczestnictwa w przygotowaniu, budowie i eksploatacji pierwszej elektrowni

jgdrowej

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku Spdtka podpisata List Intencyjny dotyczacy uczestnictwa
w przygotowaniu, budowie i eksploatacji elektrowni jgdrowej. Stronami Listu Intencyjnego sag
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A. oraz
ENEA S.A.

Na podstawie podpisanego Listu Intencyjnego strony podejmg prace nad wypracowaniem projektu
umowy nabycia udziatdw w spétce celowej PGE EJ1 sp. z o.0., ktéra odpowiada za bezposrednie
przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej.
Projekt umowy uwzgledniat bedzie prawa i obowigzki kazdej ze stron przy realizacji projektu, przy
zatozeniu ze PGE bedzie petni¢, bezposrednio lub poprzez podmiot zalezny, role wiodgcg w procesie
realizacji projektu.

List Intencyjny obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku z mozliwoscig przediuzenia okresu jego
obowigzywania o jeden kwartat za zgodg wszystkich Stron.

3.4.4 Pozostate zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS, wydat postanowienie o dokonaniu wpisu o obnizeniu kapitalu zaktadowego
ELTUR-WAPORE sp. z o.0. Kapitat spétki zostat obnizony z kwoty 41.771.000 zt do kwoty
22.631.500 zt, tj. o kwote 19.139.500 zt.

W dniu 15 pazdziernika 2012 roku PGE Energia Odnawialna S.A. nabyta od spotki Gamesa Energia
S.A.U. z siedzibg w Zamudio (Hiszpania) 100% udziatow w spdice Zuromin sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (por. nota 3.4.16 Nabycie farm wiatrowych Pelplin i Zuromin).

W dniu 15 maja 2012 roku Zarzgd PGE Energia Odnawialna S.A. podjgt uchwate, w ktorej
zadecydowal o rozpoczeciu procesu inkorporacji spétek Elektrownia Wiatrowa Gniewino sp. z o.0.,
Elektrownia Wiatrowa Turdw sp. z o.0. oraz Elektrownia Wiatrowa Resko sp. z o0.0. (spofki
przejmowane) do spotki PGE Energia Odnawialna S.A. (spétka przejmujgca) w trybie art. 492 § 1 pkt
1 Ksh w zwigzku z art. 515 i art. 516 Ksh, tj. przez przeniesienie catego majgtku spotek
przejmowanych na spétke przejmujgcg bez wydawania nowych akcji w zamian za udziaty spotek
przejmowanych i z zachowaniem procedury uproszczonej okreslonej przepisami art. 516 Ksh. W dniu
6 wrzesnia 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki PGE Energia Odnawialna
S.A., na ktérym podjeto uchwaty w sprawie potgczenia spotek. W dniu 31 pazdziernika 2012 roku Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawa, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat w Rejestrze Przedsiebiorcow potgczenie spotek.

3.4.5 Konsolidacja Rejonéw Energetycznych w PGE Dystrybucja S.A.

W 2012 roku PGE Dystrybucja S.A. zapoczatkowata program reorganizacji i konsolidacji stuzb
eksploatacyjnych i ruchowych w trakcie ktérego jest prowadzone tgczenie rejondw i posterunkow
energetycznych. Realizacja projektu wptynie korzystnie na prawidtowe zarzadzanie siecig i ograniczy
koszty eksploatacji w spéice, co bedzie w przysziosci oddzialywato na zmniejszenie kosztéw
dystrybucji energii elektrycznej. Caty program roziozony jest na lata 2012 — 2013. Na dzien
30 wrzesnia 2012 roku liczba Rejonéw Energetycznych zmniejszyta sie o 13 w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2011 roku, a liczba Posterunkéw Energetycznych o 42.

3.4.6 Decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Prezes URE wydat decyzje dotyczgce korekt
rocznych kosztéw osieroconych i korekt rocznych kosztéw powstatych w jednostkach opalanych
gazem ziemnym czterokrotnie. Po raz pierwszy decyzje zostaty wydane w dniu 31 lipca 2009 roku
i dotyczyty rozliczenia roku 2008, bedgcego pierwszym niepetnym rokiem wykonywania Ustawy KDT.
Kolejne decyzje bytly wydawane w terminie okreslonym w Ustawie KDT.

taczna kwota korekt rocznych kosztéw osieroconych oraz kosztéw powstatych w jednostkach
opalanych gazem ziemnym wynikajgcych z decyzji Prezesa URE dla uprawnionych wytwércow z GK
PGE za lata 2008 — 2011 wynosi minus 1.031,8 min zi. Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
jak i Zarzad PGE GIiEK S.A. uwazajg decyzje Prezesa URE za wydane z naruszeniem Ustawy KDT
i zZtozyty odwotania do Sgdu Okregowego w Warszawie, Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(,SOKIiK"). Postepowania te znajdujg sie na réznym etapie zaawansowania. W latach ubiegtych
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SOKIK wydat kilka wyrokow, w ktérych uwzglednit odwotania spotek. Wyroki te nie byty prawomocne
a Prezes URE ztozyt od nich apelacje.

W okresie luty-kwiecien 2012 roku Sad Apelacyjny wydat wyroki w sprawach dotyczgcych korekty
kosztéw osieroconych za rok 2008 wydanych dla Oddzialu Elektrocieptownia Rzeszéw, Oddziatu
Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw, Oddzialu Zesp6t Elektrowni Dolna Odra (ZEDO), Oddziatu
Elektrocieptownia Gorzéw oraz Oddziatu Elektrownia Turéw.

W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Apelacyjny wydat wyrok, w sprawie ustalenia wysokosci korekty
rocznej kosztéow osieroconych naleznych PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw za rok
2008, w ktorym oddalit apelacje Prezesa URE od wyroku SOKIiK jako bezzasadng i zmienit decyzje
Prezesa URE zgodnie z zgdaniem spotki. Warto$¢é przedmiotu sporu wynosita 14,6 min zi. Prezes
URE ztozyt skarge kasacyjng od wyroku do Sgdu Najwyzszego, na ktérg PGE GIEK S.A. wystosowata
odpowiedz.

W dniu 7 marca 2012 roku w analogicznej sprawie Sgd Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym uwzglednit
apelacje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki od wyroku SOKIK w sprawie ustalenia wysokosci
korekty rocznej kosztéw osieroconych naleznych PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin
Wrotkéw i zmienit wyrok SOKIiK poprzez oddalenie odwotania wytworcy. Warto$é przedmiotu sporu
wynosita 26,7 min zt. Spotka PGE GIiEK S.A. zlozyta skarge kasacyjng od wyroku do Sadu
Najwyzszego, do ktérej Prezes URE ztozyt odpowiedz.

W dniu 12 marca 2012 roku w analogicznej sprawie dotyczgcej korekty rocznej kosztéw osieroconych
za 2008 rok ustalonej przez Prezesa URE dla PGE GIiEK S.A. Oddziat ZEDO, Sad Apelacyjny wydat
wyrok, ktérym uchylit wyrok SOKIK i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez SOKIiK. W
dniu 12 listopada 2012 roku SOKiK ponownie rozpoznat sprawe i wydat wyrok, ktérym zmienit decyzje
Prezesa URE zgodnie z zgdaniem spotki. Wyrok nie jest prawomocny. Prezesowi URE przystuguje od
niego apelacja do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 42,4 min zi.

W dniach 27 marca oraz 24 kwietnia 2012 roku w analogicznych sprawach dotyczacych korekt
rocznych kosztéw osieroconych za 2008 rok ustalonych przez Prezesa URE dla PGE GIiEK
Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw oraz Oddziat Elektrownia Turéw, Sad Apelacyjny wydat wyroki,
w ktérych oddalit apelacje Prezesa URE od wyrokéw SOKIiK jako bezzasadne i zmienit decyzje
Prezesa URE zgodnie z zgdaniem spotki. Warto$¢ przedmiotu sporu w przypadku PGE GIEK S.A.
Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw wynosita 7,7 min zt, w przypadku PGE GIiEK S.A. Oddziat
Elektrownia Turéw 164,5 min zt. Wyroki sg prawomocne, niemniej Prezesowi URE przystuguje od nich
skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego. W przypadku wyroku dotyczagcego Oddziatu
Elektrocieptownia Gorzéw Prezes URE zlozyt skarge kasacyjna, na ktéorg PGE GIiEK S.A.
wystosowata odpowiedz.

W dniach 4 i 19 czerwca 2012 rok SOKiK wydat dwa wyroki, w ktérych uwzglednit odwotania PGE
GIiEK S.A. Oddziat ZEDO oraz Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw zmieniajgc decyzje Prezesa URE
z 30 lipca 2010 roku w sprawie ustalenia wysokosci korekt rocznych kosztéw osieroconych naleznych
PGE GIEK S.A. Oddziat ZEDO i Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw za rok 2009. Warto$¢ przedmiotu
sporu w przypadku PGE GIiEK S.A. Oddziat ZEDO wynosita 92,9 min zt, w przypadku PGE GIiEK S.A.
Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw minus 7,7 min zt. Obydwa wyroki nie sg prawomocne, Prezes URE
ztozyt od nich apelacje, a PGE GIEK S.A. ztozyta odpowiedzi na te apelacje.

W dniu 30 sierpnia 2012 roku odbyta sie przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie rozprawa dot.
kosztow osieroconych za 2008 rok dla PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole. Sad wydat
postanowienie o zawieszeniu przedmiotowego postepowania i nie wydat merytorycznego
rozstrzygniecia do czasu wypowiedzenia sie przez Sad Najwyzszy w przedmiocie skarg kasacyjnych.

W dniu 18 pazdziernika 2012 roku odbyta sie przed SOKIK rozprawa w sprawie odwotfania PGE GIEK
S.A. Oddziat Elektrownia Opole od decyzji Prezesa URE w przedmiocie kosztéw osieroconych za
2009 rok. Sad nie wydat orzeczenia i odroczyt rozprawe na pdzniejszy termin.

W dniu 31 lipca 2012 roku Prezes URE wydat decyzje dotyczgce ustalenia korekty rocznej kosztow
osieroconych oraz korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za
2011 rok. Decyzje te byly niekorzystne dla PGE GIiEK S.A. i zdaniem Grupy zostaty wydane
z naruszeniem Ustawy KDT (tgczna kwota korekt wynikajgca z decyzji Prezesa URE dla wytwoércow
wchodzgcych w sktad PGE GIiEK S.A. za rok 2011 wynosita minus 536,5 milionéw ztotych). W dniu
16 sierpnia 2012 roku PGE GIiEK S.A. odwotfala sie od wyzej opisanej decyzji Prezesa URE do
SOKIK. W wyniku tego odwotania Prezes URE podzielit stanowisko Grupy i w dniu 21 wrzesnia 2012
roku wydat decyzje zmieniajgce wczesniejsze decyzje w sprawie wysokosci korekty kosztéw
osieroconych za 2011 rok na kwote minus 83,8 milionéw ztotych. Wysokos¢ powyzszej korekty jest
bezsporna. W zakresie korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym
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za 2011 rok Prezes URE nie uwzglednit odwotania spotki, w zwigzku z czym przekazat przedmiotowe
odwotanie do SOKIiK. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 5,8 milionéw ztotych.

Szczegotowy opis rekompensat KDT oraz ich wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe PGE zostat
przedstawiony w nocie nr 26.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.4.7 Przyjecie Programu Poprawy Efektywnosci w Grupie PGE na lata 2012-2016

W dniu 10 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza PGE S.A. zatwierdzita Program Poprawy Efektywnosci
w Grupie PGE na lata 2012-2016 ("Program PE").

Catkowity oczekiwany powtarzalny efekt wprowadzonego Programu PE na skonsolidowany wynik
operacyjny (EBIT) Grupy Kapitatowej PGE wyniesie ok. 1,53 mld zt rocznie, poczgwszy od roku 2016,
w poréwnaniu do roku 2010 (bedgcego bazg dla Programu PE).

Program realizowany bedzie w latach 2012-2016 i sktadat sie bedzie z dwdch elementéw: programu
ograniczenia kosztéw w Grupie PGE oraz wzrostu przychodéw z obecnie prowadzonej dziatalnosci.
Inicjatywy realizowane bedg stopniowo, poczgwszy od 2012 roku i osiagng petny efekt w roku 2016.

Koszty Programu PE zostang poniesione gtownie w latach 2012 i 2013. Od 2014 roku efekt
wprowadzanego Programu PE bedzie miat pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe, osiagajgc
peten potencjat w 2016 roku.

3.4.8 Przyjecie strategii Grupy PGE na lata 2012-2035

W dniu 9 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza PGE S.A. zatwierdzita ,Strategie Grupy Kapitatowej PGE
na lata 2012-2035”. Nadrzednym celem strategicznym GK jest budowa wartosci ekonomicznej GK
PGE dla akcjonariuszy.

Whptyw na biezgcg oraz przysztg dziatalno$¢ biznesowg grupy majg réznorodne wyzwania i czynniki,
zaréwno o charakterze wewnetrznym jak i zewnetrznym np. zmiany w legislacji krajowej oraz Unii
Europejskiej. Zdolnos¢ przystosowania sie GK PGE do istniejgcych uwarunkowan, umiejetnosé
wykorzystania szans oraz minimalizacji wplywu zagrozen, zdecyduje o jej pozycji konkurencyjnej na
rynku w najblizszej przysztosci. Biorac powyzsze pod uwage, kierunki rozwoju oraz cele strategiczne
Grupy bedag okresowo aktualizowane w celu optymalizacji jej dziatan w perspektywie operacyjnej,
inwestycyjnej oraz finansowe;.

3.49 Decyzja Fitch Ratings o podtrzymaniu diugoterminowego ratingu spétki
i ratingu niezabezpieczonego zadluzenia oraz przyznaniu ratingu krajowego

W dniu 10 sierpnia 2012 roku agencja Fitch Ratings podtrzymata rating dtugoterminowy PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. oraz rating niezabezpieczonego zadtuzenia PGE na poziomie BBB+.
Perspektywa ratingdéw jest stabilna. Agencja Fitch Ratings przyznata rowniez PGE dlugoterminowy
rating krajowy na poziomie AA-(pol) z perspektywa stabilna.

Zgodnie z definicjg agencji Fitch rating krajowy ,AA” oznacza, ze dany emitent lub emisja reprezentuje
bardzo niskie ryzyko w poréwnaniu z innymi emitentami lub emisjami wystepujgcymi w Polsce. Ryzyko
jest jedynie nieznacznie wyzsze od ryzyka, jakie reprezentujg sobg najwyzej notowani w Polsce
emitenci lub emisje.

3.4.10 Projekt budowy blokéw energetycznych w PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrownia
Opole. Zawarcie umowy znaczace;.

W dniu 15 lutego 2012 roku PGE Elektrownia Opole S.A. (obecne PGE GIiEK S.A. Oddziat
Elektrownia Opole) zawarta umowe ze spétkami Rafako S.A., Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal
Warszawa S.A. (,Umowa"), tworzacymi konsorcjum: Rafako S.A., Polimex-Mostostal S.A. oraz
Mostostal Warszawa S.A. (zwane dalej ,Generalnym Wykonawcg"). Wartos¢ netto Umowy wynosi
9,4 mld z, a warto$¢ brutto Umowy wynosi 11,6 mid zi. Przedmiotem Umowy jest budowa dwdch
blokéw energetycznych nr 5 i 6 o mocy 900 MW kazdy, na parametry nadkrytyczne, opalanych
weglem kamiennym w PGE Elektrowni Opole S.A. przez Generalnego Wykonawce. Przedmiot
Umowy realizowany bedzie w formule EPC (Engineering, Procurement, Construction — projektowanie,
dostawa, budowa, rozruch, przekazanie do eksploatacji, serwis w okresie gwarancyjnym). Zgodnie
z warunkami Umowy, Generalny Wykonawca zobowigzuje sie zrealizowa¢ zamowienie w terminie
54 miesiecy od wystawienia Polecenia Rozpoczecia Prac w odniesieniu do bloku 5 oraz w terminie
62 miesiecy od wystawienia Polecenia Rozpoczecia Prac w odniesieniu do bloku 6.
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Warunkiem wystawienia Polecenia Rozpoczecia Prac jest m.in. dostarczenie przez PGE GIiEK S.A.
decyzji o pozwoleniu na budowe. Otrzymanie decyzji o pozwoleniu na budowe uzaleznione jest m.in.
od uzyskania pozytywnej decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych dla projektu. W dniach 2 i 14
lutego 2012 roku uprawomocnity sie pozwolenia na budowe blokéw 5 i 6 wydane odpowiednio przez
Wojewode i Staroste Opolskiego, jednakze w dniu 12 stycznia 2012 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny (,WSA”) w Warszawie, po rozpatrzeniu skargi Fundacji ClientEarth Poland na decyzje
Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska z dnia 16 sierpnia 2011 roku w sprawie ustalenia
uwarunkowan srodowiskowych dla realizacji zadania, uchylit decyzje organéw | i Il instancji
(Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Opolu i GDOS w Warszawie) dotyczace pozwolenia
srodowiskowego dla blokéw nr 5 i 6. W zwigzku z powyzszym w dniu 14 marca 2012 roku PGE
GIEK S.A. przestala do Naczelnego Sgdu Administracyjnego (,NSA”) skarge kasacyjng na wyrok
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 12 stycznia 2012 roku. W dniu
2 pazdziernika 2012 roku NSA uchylit ww. wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 12 stycznia 2012 roku i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania, wydajgc
WSA wigzace zalecenia podczas jej ponownego rozpoznania.

3.4.11 Projekt budowy morskich farm wiatrowych

W dniu 16 kwietnia 2012 roku Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wydat decyzje
0 udzieleniu pozwoleh w zakresie wznoszenia i wykorzystywania sztucznych wysp, konstrukciji
i urzgdzen w polskich obszarach morskich dla trzech lokalizacji budowy morskich farm wiatrowych,
o ktére wnioskowaty spétki celowe z GK PGE: EW Baltica-1 sp. z 0.0., EW Baltica-2 sp. z 0.0. oraz
EW Baltica-3 sp. z 0.0. W lipcu i sierpniu 2012 roku spotki dokonaty zaptaty pierwszych rat optaty
dodatkowej za zajecie wytgcznej strefy ekonomicznej w tgcznej wysokosci 49,7 min zt.

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku PGE Energia Odnawialna S.A. otrzymata od PSE Operator S.A.
warunki przytgczenia morskiej farmy wiatrowej Baltica-3 o mocy 1.045,5 MW. Jej inwestorem jest
Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0., spotka zalezna PGE Energia Odnawialna S.A. Morska
farma wiatrowa Baltica-3 ma by¢ realizowana etapowo, a przytgczenie do sieci przesytowej
pierwszych turbin wiatrowych planowane jest na rok 2019.

Otrzymanie warunkow przytgczenia jest kolejnym elementem programu Offshore rozwijanego przez
Grupe Kapitatowg PGE. W kolejnym okresie spétka PGE Energia Odnawialna S.A. bedzie prowadzi¢
dziatania majgce na celu uzyskanie pozwolenia na budowe.

3.4.12 Projekt Elektrownia Putawy

W dniu 9 maja 2012 roku zostato podpisane przez PGE GIiEK S.A., Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
oraz spotke Melamina Il sp. z 0.0. (obecnie Elektrownia Putawy sp. z 0.0.) porozumienie w sprawie
dostawy ciepta uzytkowego z planowanej Elektrowni Putawy. Przedmiotem zawartego porozumienia
byto okreslenie warunkéw, na jakich Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzujg sie zawrze¢ umowe
dostawy ciepta uzytkowego z przyszitej Elektrowni Putawy, ktéra ma by¢ budowana i eksploatowana
przez spotke Elektrownia Putawy sp. z 0.0.

Kolejnym etapem realizacji projektu bylo zawarcie w dniu 18 czerwca 2012 roku umowy sprzedazy
udziatéw w spotce celowej Elektrownia Putawy sp. z 0.0. pomiedzy Zaktadami Azotowymi Putawy S.A.
a PGE GIiEK S.A. Na podstawie umowy PGE GIiEK S.A. nabyta 50% udziatéw w spofce Elektrownia
Putawy sp. z o.0. W Ill kwartale 2012 roku zatwierdzono strukture organizacyjng projektu oraz
ogtoszono przetarg na budowe elektrowni.

3.4.13 Rozwigzanie Umowy Prywatyzacyjnej spo6tki Energa S.A

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Zarzgd PGE S.A. zawart ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez
Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy akcji spétki Energa S.A. z siedzibg w Gdansku.
Przedmiotem umowy byto nabycie 4.183.285.468 akcji Energa S.A., stanowigcych 84,19% jej kapitatu
zaktadowego za cene 7.529,9 min ziotych.

Przeprowadzenie transakcji wymagato dla swej skutecznosci uzyskania przez PGE S.A. zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje (warunek zawieszajgcy).
W dniu 13 stycznia 2011 roku Prezes Urzedu wydat decyzje zakazujgcg dokonania przez PGE S.A.
zakupu akcji Energa S.A. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 stycznia 2011 roku PGE S.A. zawarta ze
sprzedajgcym aneks do umowy. Na mocy aneksu okreslono czas trwania Umowy na 12 miesiecy od
daty jej zawarcia, przy czym Minister Skarbu Panstwa i PGE S.A. postanowili o zawieszeniu biegu
terminu obowigzywania umowy do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego
w przedmiocie odwotania od decyz;ji.
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W dniu 28 stycznia 2011 roku do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow, za posrednictwem Prezesa Urzedu, ztozone zostato odwotanie PGE S.A. od wyzej
opisanej decyzji. W odwotaniu Spétka wniosta o zmiane decyzji w catosci i orzeczenie co do istoty
sprawy poprzez wydanie decyzji zezwalajgcej na koncentracje PGE S.A. i Energa S.A., ewentualnie
0 uchylenie decyzji.

W dniu 14 maja 2012 roku Sgd Okregowy w Warszawie — Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. od decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 13 stycznia 2011 roku zakazujgcej dokonania
koncentracji polegajgcej na przejeciu przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. kontroli nad Energa
S.A., stwierdzajgc ze nie ma podstaw do jego uwzglednienia. Od wyroku Spétka nie ztozyta apelacji,
w zwigzku z czym wyrok uprawomocnit sie w dniu 12 czerwca 2012 roku. Wskutek tego decyzja stata
sie ostateczna a PGE S.A. wigze zakaz dokonania koncentracji. Jednoczes$nie umowa sprzedazy akgcji
ulegta rozwigzaniu (por. nota 26.8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

3.4.14 Rejestracja przez sad umorzenia akcji wtasnych oraz zmiany wysokosci
i struktury kapitatu zakladowego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

W dniu 23 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 18.697.837.270 zt do 18.697.608.290 zt tj. o kwote 228.980 zt, w drodze umorzenia
22.898 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 10 zt kazda (12.594 akcji serii C oraz 10.304 akcji serii
D), reprezentujgcych 22.898 gtoséw w Spotce. Umorzenie nastgpito bez wynagrodzenia.

Po dokonaniu umorzenia akcji oraz rejestracji zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego
PGE, ogodlna liczba akcji i glosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
1.869.760.829 a wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 18.697.608.290 zt.

Po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie
nastepujgco:

— 1.470.576.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 zt kazda;
—  259.513.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 zt kazda;
— 73.228.888 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 zt kazda;

— 66.441.941 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

3.4.15 Zawarcie umowy w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 roku PGE S.A. zawarta ramowg umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodorow z tupkéw. Stronami umowy sg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. ("PGNiG"), ENEA S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz
TAURON Polska Energia S.A.

Przedmiotem wspétpracy na podstawie Umowy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z
ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo, ktérg posiada PGNIG ("Koncesja
Wejherowo"). W ramach Koncesji Wejherowo Scista wspotpraca dotyczyé bedzie powierzchni okoto
160 km2. Umowa przewiduje ponadto preferencje w mozliwosci wspotpracy na pozostatym obszarze
Koncesji Wejherowo (z wyjgtkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania,
rozpoznawania lub wydobywania weglowodoréw oraz z wyjatkiem obszaru, na ktérym PGNIG juz
prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino).

Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech
lokalizacji (padow Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) sg przewidziane na kwote 1,72 mlid ziotych.
Szczegotowe warunki wspotpracy, w tym: szczegotowy budzet i harmonogram projektu, udziaty stron
w finansowaniu wydatkéw wynikajgcych z uzgodnionego budzetu, udzialty w zyskach z projektu oraz
zasady odpowiedzialnosci, w tym kary umowne, na wypadek niewykonania, w szczegolnosci przez
PGNIG, niektérych zobowigzan wynikajgcych z umowy, zostang (zgodnie z aneksem do umowy)
ustalone przez strony do dnia 4 lutego 2013 roku. W wypadku braku takich szczegétowych uzgodnien
umowa moze zostaé wypowiedziana przez kazdg ze stron. Jezeli w ciggu trzech miesiecy po
dokonaniu tych uzgodnien, strony nie uzyskajg wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych lub
jezeli (zgodnie z aneksem do umowy) do dnia 31 grudnia 2013 roku nie zostang uzyskane wymagane
zgody na dokonanie koncentracji, umowa wygasnie.
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3.4.16 Nabycie farm wiatrowych Pelplin i Zuromin

Zgodnie z zapisami warunkowej umowy zakupu 100% udziatéw w spétce Pelplin sp. z 0.0. od
Gamesa Energia S.A.U. z dnia 25 maja 2011 roku, PGE Energia Odnawialna S.A. w dniu 2 sierpnia
2012 roku, tj. po spetnieniu wszystkich warunkéw kontraktu, stata sie 100% udziatowcem w spotce
Pelplin sp. z 0.0. Spoétka ta zrealizowata projekt inwestycyjny budowy farmy wiatrowej o mocy 48 MW
skfadajgcej sie z 24 turbin wiatrowych typu G90 firmy Gamesa o mocy 2 MW kazda. Pelplin sp. z o.0.
uzyskata koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej i farma wiatrowa zostata formalnie przekazana
do eksploatacji.

PGE Energia Odnawialna S.A. w dniu 15 pazdziernika 2012 roku, tj. po spetnieniu wszystkich
warunkéw zawieszajgcych do umowy zakupu udziatéw w spétce Zuromin sp. z 0.0. od hiszpanskiej
firmy Gamesa Energia S.A.U., stata sig 100% udzialowcem spo6tki Zuromin sp. z 0.0. Spotka ta
zrealizowata projekt inwestycyjny budowy farmy wiatrowej o mocy 60 MW, sktadajgcej sie z 30 turbin
wiatrowych typu G90 firmy Gamesa o mocy 2 MW kazda. Zuromin sp. 0.0. uzyskata koncesje na
wytwarzanie energii elektrycznej i farma wiatrowa zostata formalnie przekazana do eksploatacji.

3.4.17 Restrukturyzacja potaczenia stalopradowego Polska-Szwecja

Pod koniec 2010 roku nastgpity zmiany w prawie wspoélnotowym (implementacja zasady Third Party
Access), w wyniku ktérych w grudniu 2010 roku podpisana zostata przez PSE Operator S.A., Svenska
Kraftnat, SwePol Link AB, SwePol Link Poland, gietdy energii Nordpool i TGE, umowa wielostronna
tzw. Market Coupling Agreement uwalniajgca formalnie moce przesylowe potgczenia na rynku. Fakt
wprowadzenia market coupling na potgczeniu SwePol Link, uwarunkowania biznesowe jego dziatania,
zardbwno regulacyjne jak i operatorskie (istotne ograniczenia mocy przesytowej potgczenia)
spowodowaty konieczno$¢ restrukturyzacji wikasnosciowej aktywa. W grudniu 2011 roku udziatowcy
spotki SwePol Link AB tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (49%), Svenska Kraftnat (51%) oraz
Vattenfall (posiadajgcy zobowigzania wobec SwePol Link), podpisali List Intencyjny stanowigcy
deklaracje woli przeprowadzenia restrukturyzacji potgczenia statoprgdowego Polska-Szwecja.
Restrukturyzacja miata polega¢ na zbyciu aktywow i przejeciu wtasnosci aktywoéw potgczenia przez
operatoréw przesytowych polskiego i szwedzkiego.

W dniu 31 sierpnia 2012 roku, na podstawie umow podpisanych w dniu 23 sierpnia 2012 roku przez
PSE Operator S.A., Svenska Kraftnat, SwePol Link AB, SwePol Link Poland, PGE i Vattenfall,
nastgpito zbycie aktywdéw przez SwePol AB i SwePol Poland sp. z 0.0.

Konsekwencjg zbycia aktywéw bedzie w dalszym etapie likwidacja SwePol Link Poland i SwePol Link
AB. W zwigzku z powyzszym w dniu 26 pazdziernika 2012 roku odbylo sie Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdétki SwePol Link AB, na ktérym podjeto uchwate o likwidacji spofki
SwePol Link AB. Zgromadzenie podjeto rowniez uchwate o zatwierdzeniu propozycji Rady Dyrektorow
spotki SwePol Link AB o likwidacji spétki zaleznej, tj. SwePol Link Poland sp. z. o.0.

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw SwePol Link
Poland sp. z. 0.0. na ktérym podjeta zostata uchwata w sprawie rozwigzania spétki i powotania jej
likwidatora.

3.4.18 Spoér pomiedzy PGE S.A. a ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. byta strong postepowania arbitrazowego ze
spotkg Atel. Postepowanie toczyto sie przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem
sporu byty roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajgce z braku realizacji umowy na
dostawe energii elektrycznej, ktéra zawarta byta miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku.
Roszczenia zgtoszone przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010
roku opiewaty tgcznie na kwote okoto 155 milionéw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywato sie
w formie pisemnej i polegato na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu
Trybunatowi dowoddw w postaci pisemnych oswiadczen swiadkéw, biegtych oraz samych stron.

W poprzednich okresach na podstawie dostepnych danych oraz wedtug swojej najlepszej wiedzy
PGE S.A. dokonata rzetelnego szacunku roszczen, co do ktérych istniato prawdopodobiehstwo, iz
mogg by¢ uznane przez Trybunat Arbitrazowy za zasadne. Na tak oszacowane roszczenie Spétka
utworzyta rezerwe, ktéra na dzien 31 sierpnia 2012 roku wynosita ponad 94 min euro (w tym kwota
gtébwna w wysokosci 79 min euro).

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku Trybunat wydat orzeczenie w przedmiotowej sprawie, na mocy ktérego
PGE zobowigzano do zaptaty na rzecz Atel kwote ponad 43 min euro powiekszonej o nalezne odsetki.
Po dniu wydania i doreczenia orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego Spotka rozwigzata nadwyzke
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wczesniej utworzonej rezerwy. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w pozycji rezerw Spotka wykazuje
ww. kwote zasgadzong przez Trybunat Arbitrazowy powiekszong o koszty wynagrodzenia kancelarii
prawne;.

3.4.19 Zmiany w skladzie Zarzadu PGE S.A.
W dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu:

—  Krzysztofa Kiliana w sktad Zarzadu VIII kadencji z dniem 5 marca 2012 roku i powierzeniu mu
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu;

— Bogustawy Matuszewskiej w sktad Zarzadu VIII kadencji z dniem 5 marca 2012 roku
i powierzeniu jej petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 3 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu
Pana Pawta Skowrornskiego, Wiceprezesa Zarzgdu ds. Operacyjnych.

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
1 pazdziernika 2012 roku Pana Pawla Smolenia na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
ds. Operacyjnych.

Z dniem 23 pazdziernika 2012 roku ulegta zmianie nazwa zajmowanego przez Panig Bogustawe
Matuszewska stanowiska z Wiceprezes Zarzadu ds. IT i Handlu na Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii
i Rozwoju. Na powyzszg zmiane nazwy Rada Nadzorcza PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
wyrazita zgode.

4. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzgdu Spétki, czynniki o ktérych mowa ponizej bedg oddziatywa¢ na wyniki Spétki oraz
Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2012 roku:

— wielkos¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto;
—  ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym i detalicznym,;
—  ceny praw majgtkowych;

— dostepnosé i ceny paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta,
w szczegolnosci ceny wegla kamiennego, gazu ziemnego oraz biomasy;

— dostepnosé transgranicznych mocy (zdolnosci) przesytowych;

—  przyrost mocy energetycznych w krajowym systemie elektroenergetycznym, w tym w obszarze
odnawialnych zrédet energii;

— zmiana otoczenia makroekonomicznego Grupy, w tym w szczegdlnosci stép procentowych oraz
kurséw walutowych, ktérych wartos¢ ma wptyw na wycene wykazywanych przez Grupe aktywow
i zobowigzan;

— dostepnosé i ceny uprawnien do emisji CO,;

— zakonczenie procesu przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji na lata 2013-2020 dla
wytworcow energii elektrycznej z GK PGE;

— decyzja Komisji Europejskiej o przeniesieniu sprzedazy czesci uprawnien do emisji z okresu
2013-2015 na lata 2018-2020 (tzw. ,backloading”) lub wycofaniu czesci puli uprawnien do emis;ji
z rynku (tzw. ,setaside”);

— nowelizacja Prawa energetycznego i innych ustaw;

— decyzje Komisji Europejskiej w sprawie uzyskania finansowania w ramach Programu NER 300
w zakresie budowy instalacji CCS w Elektrowni Betchatdw;

—  proces taryfowy na 2013 rok, w szczegdlnosci wysoko$¢ kosztdw uznanych przez Prezesa URE
za uzasadnione oraz wysokos¢ uzasadnionego zwrotu z kapitatu, a takze termin zatwierdzenia

taryf;

— wyniki postepowania wyjasniajgcego toczgcego sie przed Prezesem URE w zakresie wydania
Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej z biomasy dla niektérych oddziatéw z PGE GIiEK
S.A. (por. nota nr 26.5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego);
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— decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT oraz wynik rozstrzygniecia przez sad
sporow pomiedzy Prezesem URE, a wytwércami z Grupy PGE uprawnionymi do otrzymywania
rekompensat w ramach Ustawy KDT dotyczgcych korekt rocznych kosztow osieroconych za 2008
rok i korekt rocznych kosztow osieroconych i korekt rocznych kosztéw powstatych w jednostkach
opalanych gazem ziemnym za 2009, 2010 i 2011 rok (por. nota nr 26.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego);

— wynik postepowania przed Prezesem URE w sprawie wypetnienia tzw. obliga gietdowego za 2010
rok (por. nota nr 19.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego);

— rozstrzygniecie w zakresie decyzji srodowiskowej dla blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE
GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole;

— realizacja programow efektywnosciowych w GK PGE;
— sezonowo$¢ i warunki pogodowe;

— mozliwe odmienne rozstrzygnigecie sporéw prawnych, podatkowych lub innych zobowigzan
warunkowych, z ktérych najbardziej istotne przedstawiono w nocie 19 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Zgodnie z oswiadczeniem Skarbu Panstwa, o ktérym Spédtka informowata raportem biezgcym
7/2012 z dnia 1 marca 2012 roku jedynym akcjonariuszem posiadajgcym znaczny pakiet akcji jest
Skarb Panstwa, ktéry posiada 1.157.124.546 akcji zwyktych Spotki o wartosci nominalnej 10 zt kazda
reprezentujgcych 61,89% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniajgcych do wykonywania
1.157.124.546 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, stanowigcych 61,89% ogdlnej liczby gtoséw.

Tabela: Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Udziat w ogdinej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw liczbie gloséw na WZ
(szt.) (szt.) (%)

Skarb Panstwa 1.157.124.546 1.157.124.546 61,89%

Pozostali 712.636.283 712.636.283 38,11%

Razem 1.869.760.829 1.869.760.829 100,00%

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez

osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu Spéiki, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke na dzien
przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu oraz na dzien publikacji skonsolidowanego raportu
za | potrocze 2012 rok posiadaty nastepujacg liczbe akcji:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien

publikacji raportu Zmiana liczby A

poétrocznego posiadanych akcji przekazania niniejszego

Akcjonariusz (tj. 29.08.2012 1) raportu

(szt.) (szt.) (szt.)

Zarzad 0 bez zmian 0
Rada Nadzorcza 623 +5 628
Grzegorz Krystek 350 bez zmian 350
Katarzyna Prus 273 +5 278

Czlonkowie Zarzgdu Spotki oraz pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akciji.
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7. Informacja dotyczacgq emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

zostaly opisane w nocie nr 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w punkcie

1.2. niniejszego sprawozdania.

8. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 roku PGE S.A. oraz jednostki zalezne

nie udzielity poreczen kredytéw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie wartosc
poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie nr 23
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku PGE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie byly strong
w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki za wyjgtkiem wystgpienia przez spotki wytwoércze wehodzace
w sktad Grupy PGE z wnioskami o stwierdzenie nadptaty w podatku akcyzowym oraz zwrot podatku
wraz z odsetkami za lata 2006-2008 oraz pierwsze dwa miesigce 2009 roku. taczna wysokosé
nadptaty podlegajgcej zwrotowi na rzecz spotek z Grupy PGE moze wynie$¢ okoto 3,4 mid zi, przy
czym kwota ta nie zawiera odsetek (spotkom wytwdrczym nalezg sie odsetki od nadptaconego
podatku akcyzowego liczone od dnia uiszczenia nienaleznego podatku). Postepowanie to zostato
omowione w nocie nr 24.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotne postepowania toczace sie przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowanh arbitrazowych
oraz organami administracji publicznej zostaly omdwione w nocie nr 19 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 listopada 2012 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
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