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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9 m-cy
zakoriczone zakoriczone  zakoriczone zakoriczone
voa w201 " i badane)
dane przeksztatcone*
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 11 6.649 20.857 7.481 22.582
Koszt wtasny sprzedazy 11 (5.123) (15.605) (5.649) (17.289)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.526 5.252 1.832 5.293
Pozostate przychody operacyjne 11 85 1374 205 572
Koszty sprzedazy i dystrybucji 11 (383) (1.127) (460) (951)
Koszty ogdlnego zarzadu 11 (192) (558) (182) (548)
Pozostate koszty operacyjne 11 (106) (886) (63) (266)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 930 4,055 1.332 4.100
Przychody finansowe 11 106 288 57 237
Koszty finansowe 11 (539) (728) (24) (255)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych - - (1) (1)
ZYSK BRUTTO 497 3.615 1.364 4.081
Podatek dochodowy 13 (107) (715) (242) (757)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 390 2.900 1.122 3.324
INNE CALtKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody, ktére beda mogly w przysztosci
zostac rozliczone z zyskiem/stratg, z tytutu:
Rc’{iniFe kursowe z przeliczenia jednostek 1 ) (1) 1
dziatajgcych za granicg
Wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych (34) (46) - -
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci
zostac rozliczone z zyskiem/stratg, z tytutu:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia, z tytuty zmiany stopy - (42) - -
dyskonta
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (33) (88) (1) 1
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 357 2.812 1.121 3.325
ZYSK NETTO PRZYPADAIJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujgcej 387 2.884 1.111 3.304
— udziatowcdw niekontrolujgcych 3 16 11 20
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY PRZYPADAIJACE NA:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 354 2.796 1.110 3.305
- udziatowcdéw niekontrolujacych 3 16 11 20
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZLtOTYCH)
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,20 1,54 0,59 1,76
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,20 1,54 0,59 1,76

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego

Strona 3z47



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien 30 wrzesnia 2013
Nota 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 (nie badane)
(nie badane) (badane) dane
przeksztatcone*
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 47.101 45.626 44.993
Nieruchomosci inwestycyjne 32 22 23
Wartosci niematerialne 739 718 905
Pozyczki i naleznosci 17 45 392 369
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 27 25 26
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 9 9 40
wykazywane metodg praw wiasnosci
Pozostate aktywa dtugoterminowe 16 1.235 644 521
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 404 302 343
AKTYWA TRWALE tACZNIE 49.592 47.738 47.220
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2.053 1.683 1.734
Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych 15 1.219 1.404 1.212
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 9 8
Akty.wa. finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 17 75 104 105
wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.654 2.192 2.187
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 17 1.100 903 809
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 9 5
Pozostate aktywa krotkoterminowe 16 1.281 749 918
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 5.943 5.952 5.139
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 8 11
AKTYWA OBROTOWE tACZNIE 13.347 13.013 12.128
SUMA AKTYWOW 62.939 60.751 59.348

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
Stan na dzien 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013
Nota 30 wrzesnia 2014 (badane) (nie badane)
(nie badane) dane dane
przeksztatcone* przeksztatcone*
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 18 18.698 18.698 18.698
Kapitat z wyceny instrumentow finansowych 18 (46) - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) 4
zagranicznych
Kapitat zapasowy 9.231 8.941 8.941
Pozostate kapitaty rezerwowe - 50 50
Zyski zatrzymane 16.253 15.693 14.713
Kapitat wtasny przypisany udziatom niekontrolujgcym 131 266 295
KAPITAL WEASNY OGOLEM 44.267 43.648 42.701
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Oer)centowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i 2 4584 1.994 2016
leasing
Pozostate zobowigzania 22 12 11 7
Rezerwy dtugoterminowe 20 5.213 4.462 4.892
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1.898 1.665 1.689
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 1107 1181 1171
rzgdowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE tACZNIE 12.814 9.313 9.775

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 814 935 918
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez

e 22 128 24 30
wynik finansowy
Biezaca czes¢ oprocentowgnysh kreqytow 2 218 528 389
bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 22 1.247 1.944 1.212
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.310 1.618 1.692
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 185 155 137
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 135 151 205
rzgdowe
Rezerwy krotkoterminowe 20 1.821 2.435 2.289
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE tACZNIE 5.858 7.790 6.872
ZOBOWIAZANIA RAZEM 18.672 17.103 16.647
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 62.939 60.751 59.348

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat

. Réznice . Pozostate . . Kapitat
(nie badane) Kapitaf . z wyceny’ kursowe z Kapitat kapitaty Zyski Razem . UdZIa{y. wiasny
podstawowy instrumentow . . zapasowy zatrzymane niekontrolujace .
. przeliczenia rezerwowe ogodtem
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 - - 8.941 50 15.693 43.382 266 43.648
CAtKOWITE DOCHODY ZA OKRES - (46) - - - 2.842 2.796 16 2.812
Podziat zyskdw z lat ubiegtych - - - 290 (50) (240) - - -
Dywidenda - - - - - (2.057) (2.057) (4) (2.061)
Roz.hcz,eme zaklupu dodatlfowych ) ) ) ) ) 14 14 (147) (133)
udziatéw w spétkach zaleznych:
Wa'rto§c za-kup/onej c.zesa ) ) } } ) 147 147 (147) }
udziatdw niekontrolujgcych
Koszt nabycia udziatéw i akcji
; ! - - - - - (133) (133) - (133)
w spétkach zaleznych
Pozostate zmiany - - - - 1 1 - 1
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 18.698 (46) - 9.231 - 16.253 44.136 131 44.267

ROKU
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALtACH WtASNYCH

Réznice

Pozostate

(badane) o:s:g::lac: kursowe z zaK a:s':a' kapitaty zatrzzys;'l:ane Razem niekg:tzrlzm ce Kap:)t a;{v:::my
P Wy przeliczenia pasowy rezerwowe i 1 8

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 ROKU 18.698 4 9.688 50 12.278 40.718 294 41.012
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - 1 - - 4.370 4.371 26 4.397
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 77 - (77) - - -
Dywidenda - - (824) - (784) (1.608) () (1.610)
Wyjscie spotek z Grupy Kapitatowej - (5) - - (5) (10) 14 4
Zmiana udziatu na skutek potgczenia spotek w i i i i 3 3 3)
obrebie Grupy Kapitatowej
Ro’zliczenie za.kupu dodatkowych udziatéw w i i i i i i 62) 62)
spotkach zaleznych:

Waﬂosc zalfuplonej czesci udziatow ) ) ) 62 62 (62) )

niekontrolujgcych

Koszt nabycia udziatéw i akcji w spotkach

zaleznych i i i i (62) (62) i (62)
Pozostate zmiany - - - - (92) (92) (1) (93)
NA DZIEN 31 GRUDNA 2013 ROKU 18.698 - 8.941 50 15.693 43.382 266 43.648
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALtACH WtASNYCH

Réznice Pozostate

(nie badane) ocll(:"cg::: kursowe z zaKaapsl:’a' kapitaty zatrZ ysr:(llane Razem niekg:tzrlta)z' ce Kap:)t a;{";'::sny
dane przeksztatcone* P id przeliczenia pasowy rezerwowe i A e
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 ROKU 18.698 4 9.688 50 12.278 40.718 294 41.012
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - 1 - - 3.304 3.305 20 3.325
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 78 - (78) - - -
Dywidenda - - (824) - (784) (1.608) (2) (1.610)
Wyjscie spétek z Grupy Kapitatowej - - - - (9) (9) 14 5
Ro,zllczenle za.kupu dodatkowych udziatéw w i i i i i ) (31) (31)
spotkach zaleznych:
Waﬂosc zalfuplonej czesci udziafow ) ) ) 31 31 (31) }
niekontrolujgcych
Koszt nabycia udziatéw i akcji w spotkach
zaleznych (31 (1) (31)
Pozostate zmiany - (1) (1) - 2 - - -
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ROKU 18.698 4 8.941 50 14.713 42.406 295 42.701

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zal(qriczony
30 wrzesnia 2014 30 w.rzesnla 2013
(nie badane) (nie badane)

dane przeksztatcone*
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Zysk brutto 3.615 4.081
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci - 1
Amortyzacja 2.332 2.231
Odsetki i dywidendy, netto 10 18
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 434 (123)
Zmiana stanu naleznosci 348 (328)
Zmiana stanu zapasow (365) 467
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (990) (195)
.Zmiana s.ta['lu pozo.s'iaiych aktywéw T\iefinansowych, rozliczerh miedzyokresowych (469) (495)
i uprawnien do emisji gazow cieplarnianych
Zmiana stanu rezerw 74 720
Podatek dochodowy zaptacony (501) (667)
Pozostate (55) 87
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 4.433 5.797
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 33 51
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (4.615) (3.305)
Sprzedaz aktywéw finansowych 3 -
Nabycie aktywdw finansowych oraz zwiekszenie udziatu w spétkach GK (112) (1)
Zatozenie lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy (2.116) -
Rozwigzanie lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy 2.106 -
Nabycie/sprzedaz jednostek zaleznych po potraceniu przejetych /oddanych 25 (1.062)
Srodkéw pienieznych
Dywidendy 3 2
Odsetki otrzymane 18 1
Udzielenie pozyczek - (3)
Pozostate 20 11
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ (4.635) (4.306)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytdw i emisji obligacji 2.730 1.220
Sptata pozyczek, kredytéw, obligacji i leasingu finansowego (481) (752)
Dywidendy wyptacone (2.027) (1.592)
Odsetki zaptacone (34) (22)
Pozostate 1 (2)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 189 (1.148)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (13) 343
Réznice kursowe netto 1 (6)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5.948 4.790
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 5.935 5.133
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 238 423

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

Réznica pomiedzy stanem srodkow pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

wynika z odsetek naliczonych lecz nie otrzymanych na dzien sprawozdawczy oraz z niezrealizowanych réznic kursowych.
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1 Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitalowa PGE”, ,Grupa PGE”) sktada sie z jednostki
dominujacej, ktdra jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., i jednostek zaleznych (przedstawionych w nocie nr 3).

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVl Gospodarczy w dniu
28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie przy ul. Mysiej 2.
Dominujgcym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  wytwarzanie energii elektrycznej,

m  dystrybucje energii elektrycznej,

®  obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczng,

®  wytwarzanie i dystrybucje ciepta oraz innych produktéw rynku energii,

®m  Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegélnym jednostkom wchodzgcym
w sktad Grupy Kapitatowej.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres od dnia
1stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2014 roku (,sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

2 Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 1 stycznia 2014 roku wchodzili:

= Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

®m  Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,

®m  Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
®  Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu.
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3 Sktad Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. tworzyty nastepujgce spotki

bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

V- G ]

Udziat spotek Udziat spétek
Grupy Jednostka posiadajaca Grupy Jednostka posiadajaca
Jednostka Kapitatowej udzialy na dzien Kapitatowej udziaty na dzieri
na dzien 30 wrzesnia 2014 na dzien 31 grudnia 2013
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

SEGMENT: OBROT HURTOWY

1. \F;\?aispzzlvsvlza Grupa Energetyczna S.A. Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

5 PGE Dom Maklerski S.A. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
Warszawa Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.

3 PGE Trading GmbH 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa

’ Niemcy ! Energetyczna S.A. ! Energetyczna S.A.

SEGMENT: GORNICTWO | ENERGETYKA KONWENCJONALNA (,,ENERGETYKA KONWENCJONALNA”)

PGE Gornictwo i Energetyka 93,91% PGE Polska Grupa
. PGE Polska Grupa
* 0,

4. KonwenFJonaIna S.A. 99,60% Energetyczna S.A Energetszna S.A
Betchatéw 4,97% PGE Obrét S.A.
Przedsiebiorstwo Energetyki PGE Gornictwo PGE Gornictwo

5. Cieplnej sp. z 0.0. 50,98% i Energetyka 50,98% i Energetyka
Zgierz Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA

6. PGE Energia Odnawialna S.A. 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa
Warszawa ! Energetyczna S.A. ! Energetyczna S.A.
Bio-Energia S.A. o PGE Energia o PGE Energia

7. Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Elektrownia Wiatrowa

. PGE Energia PGE Energia
- 0, 0,

8. a?:rlsc:a:v:p' 20.0. 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.

Elektrownia Wiatrowa
. PGE Energia PGE Energia
- 0, 0,

S 55;'5:33\/:'0' 20.0. 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.

Elektrownia Wiatrowa
. PGE Energia PGE Energia
- 0, 0,

10. \i?;?sjajv:p- zo.0. 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Pelplin sp. z 0.0. . PGE Energia o PGE Energia

11. Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
- - g et i,
Eolica Wojciechowo sp. z 0.0. o PGE Energia o PGE Energia

12. Gniewino 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.

13, PGE Energia Natury S.A. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
Warszawa Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.

14, PGE Energia Natury sp. z 0.0. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
Warszawa Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0. PGE Energia PGE Polska Grupa

15. 1 9 1 9

> Warszawa 00,00% Natury S.A. 00,00% Energetyczna S.A.
PGE Energia Natury Bukowo sp. z 0.0. o PGE Energia o PGE Polska Grupa

16. Warszawa 100,00% Natury S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Energia Natury Olecko sp. z 0.0.

(poprzednia nazwa EPW Energia PGE Energia PGE Polska Grupa

17. 1 9 1,009

/ Olecko sp. z 0.0.) 00,00% Natury S.A. 81,00% Energetyczna S.A.
Warszawa
PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. o PGE Energia o PGE Energia

18. Warszawa 100,00% Natury S.A. 100,00% Natury S.A.
PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0. PGE Energia PGE Energia

19. 1 9 1 9

? Warszawa 00,00% Natury S.A. 00,00% Natury S.A.
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. o PGE Energia o PGE Energia
20. Warszawa 100,00% Natury S.A. 100,00% Natury S.A.
H k%
EPW Energia sp. z 0.0. ) ) 32,70% PGE Polska Grupa
Warszawa Energetyczna S.A.
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V- G ]

Udziat spotek Udziat spétek
Grupy Jednostka posiadajaca Grupy Jednostka posiadajaca
Jednostka Kapitatowej udziaty na dzien Kapitatowej udziaty na dzien
na dzien 30 wrzesnia 2014 na dzien 31 grudnia 2013
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
SEGMENT: DYSTRYBUCIA
89,929 PGE Obrot S.A.
PGE Dystrybucja S.A. PGE Polska Grupa 92% ro
21. . 100,00%% PGE Polska Grupa
Lublin..... Energetyczna S.A. 10,08%
Energetyczna S.A.
SEGMENT: SPRZEDAZ DETALICZNA
2. PGE O,brc’)t S.A. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
Rzeszow Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
PGE EJ 1 sp.z0.0. o PGE Polska Grupa 0 PGE Polska Grupa
23. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
24, PGE Systemy S.A. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
Warszawa Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
EXATEL S.A. PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
2 . 0, 0,
> Warszawa 99,98% Energetyczna S.A. 99,98% Energetyczna S.A.
PGE Sweden AB (publ) o PGE Polska Grupa
26. Szwecja 100,00% Energetyczna S.A. ) )
27 PGE Inwest sp. z 0.0. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
Warszawa Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
PGE Inwest 2 sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa
28. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A.
29 PGE Inwest 3 sp. z 0.0. 100.00% PGE Polska Grupa . )
" Warszawa it Energetyczna S.A.
PGE Inwest 4 sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa
30. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest 5 sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa
31 Warszawa 100,00% Energetyczna S.A.
32 PGE Inwest 6 sp. z 0.0. 100.00% PGE Polska Grupa ) i
" Warszawa e Energetyczna S.A.
PGE Inwest 7 sp. z 0.0. PGE Polska Grupa
. 1 9 - -
3 Warszawa 00,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest 8 sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa
34. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A.
35 PGE Inwest 9 sp. z 0.0. 100.00% PGE Polska Grupa ) i
* Warszawa it Energetyczna S.A.
PGE Inwest 10 sp. z 0.0. PGE Polska Grupa
. 1 9 - -
36 Warszawa 00,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest 11 sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa
37. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A.
38 PGE Inwest 12 sp. z 0.0. 100.00% PGE Polska Grupa ) i
* Warszawa it Energetyczna S.A.
PGE Inwest 13 sp. z 0.0. PGE Polska Grupa
. 1 9 - -
39 Warszawa 00,00% Energetyczna S.A.
20 PGE Inwest 14 sp. z 0.0. 100.00% PGE Polska Grupa . )
" Warszawa e Energetyczna S.A.
PGE Inwest 15 sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa
4L Warszawa 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Gdrnictwo
ELBIS sp. z 0.0. E
4. ISsp.z0.0 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% i Energetyka
Rogowiec Energetyczna S.A. .
Konwencjonalna S.A.
PGE Gdrnictwo
43. g"ZGﬁiECCZSP' z0.0. 100,00% ES:rpgtlstjnir;T 100,00% i Energetyka
yde gety o Konwencjonalna S.A.
mrodukagne e PGE Polska Grupa PGE Gérnictwo
0, 0, H
44. »ELTUR-SERWIS” sp. z 0.0. 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% I Ene_rgetyka
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
PGE Gdrnictwo
i . .0. E
45, MegaSerwis sp. z 0.0 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% i Energetyka

Bogatynia

Energetyczna S.A.
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V- G ]

Udziat spotek Udziat spétek
Grupy Jednostka posiadajaca Grupy Jednostka posiadajaca
Jednostka Kapitatowej udziaty na dzien Kapitatowej udziaty na dzien
na dzien 30 wrzesnia 2014 na dzien 31 grudnia 2013
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
PGE Gdrnictwo
91,30% i Energetyka
Konwencjonalna S.A.
46, ,,ELBEST, sp.zo0.0. 100,00% PGE Polska Grupa 7,50% PGE Dystrybucja S.A.
Befchatow Energetyczna S.A. i
1,11% PGE Obrét S.A.
PGE Energia
0,
0,09% Odnawialna S.A.
Y PGE Gérnictwo
47, ~ELMEN"sp.zo.0. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% i Energetyka
Rogowiec Energetyczna S.A. .
Konwencjonalna S.A.
L Przedsiebiorstwo
Przedsiebiorstwo Ustugowo- PGE Polska Grupa Ustugowo-
48.  Produkcyjne ,TOP SERWIS” sp. z 0.0. 100,00% P 100,00% g
Bogatynia Energetyczna S.A. Produkcyjne ELTUR-
SERWIS sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Transportowo PGE Gérnictwo
PGE Polsk
49.  Sprzetowe ,BETRANS” sp. z 0.0. 100,00% GE Polska Grupa 100,00% i Energetyka
Betchatéw Energetyczna S.A. Konwencjonalna S.A
r;izcsiﬁ?jlio\;\j\t/\:;lwl(IS(?J:wli)aV\clj\;c-l;]asm PGE Polska Grupa PGE Gornictwo
0, 0, H
>0. BESTGUM POLSKA sp. z 0.0. 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% I Ene'rgetyka
Rogowiec Konwencjonalna S.A.
NOM sp. z 0.0. ; ; 100,00% EXATEL S.A.
Warszawa
51. ENERGO-TEL S.A. 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
Warszawa
. PGE Gérnictwo
52 PGE.Gubm sp. z0.0. 100,00% i Energetyka 100,00% PGE Polska Grupa
Gubin . Energetyczna S.A.
Konwencjonalna S.A.
Elektrownia Putawy sp. 2 6.0 PGE Gornictwo PGE Gérnictwo
53 o Y sp.z0.0. 50,00% i Energetyka 50,00% i Energetyka
¥ Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A
Energoserwis — Kleszczow” sp. z 0.0 PGE Gornictwo PGE Gornictwo
54, ” & , p-20.0. 51,00% i Energetyka 51,00% i Energetyka
Kleszczow . .
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
EPORE sp. 2 0.0 PGE Gdrnictwo PGE Gdrnictwo
55. Bogat n?a; o 85,38% i Energetyka 85,38% i Energetyka
gaty Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
RAMB sp. 2 0.0 PGE Gdrnictwo PGE Gdrnictwo
56, o oP-20:0 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Piaski . .
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
84,85% PGE Dystrybucja S.A. 84,85% PGE Dystrybucja S.A.
g7, ENESTAsp.zo.o. PGE Gornictwo i PGE Gornictwo i
Stalowa Wola 2,48% Energetyka 2,48% Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Transportowo-
58. Ustugowe ,ETRA” sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
59. Handlowe EKTO sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Energetyczne Systemy
60. Pomiarowe sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Zaktad Obstugi Energetyki sp. z 0.0. i i 100,00% PGE Dystrybucja S.A.

Zgierz

* Udziat bez uwzglednienia akcji wtasnych jednostki
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W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujgce zmiany w strukturze spoétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych

konsolidacji metodg petng, ktére miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2014 roku:

W dniu 7 lutego 2014 roku nastgpito zakorczenie podziatu spotki EPW Energia Olecko sp. z 0.0. W rezultacie udziat
PGE S.A. w kapitatach jednostki wynosi obecnie 100%. Podziat nie miat wptywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W dniu 28 lutego 2014 roku nastgpito zakoriczenie podziatu spétki EPW Energia sp. z 0.0. Przynalezne do PGE S.A.
oddzialy zostaly potaczone ze spétka PGE Energia Natury sp. z o0.0. Podziat nie miat wptywu na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku PGE S.A. zakupita spétke Goldcup 5812 AB z siedzibg w Szwecji. Po dokonaniu zakupu
nazwa spotki zostata zmieniona i obecnie brzmi PGE Sweden AB (publ). Zakup spotki zwigzany jest z pracami
dotyczacymi organizacji finansowania dla Grupy Kapitalowej PGE, opisanymi w nocie nr 26 niniejszego
sprawozdania finansowego.

W dniu 4 czerwca 2014 roku spotka PGE Dom Maklerski S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku zostata sprzedana spotka Zaktad Obstugi Energetyki sp. z 0.0. W wyniku sprzedazy
Grupa Kapitatowa PGE zrealizowata zysk w wysokosci ponad 5 min PLN.

W dniu 31 sierpnia 2014 PGE S.A. zakupita od swoich jednostek zaleznych udziaty w spoétkach: ELBEST sp. z o.0.,
ELMEN sp. z 0.0., ELTUR SERWIS sp. z 0.0., TOP Serwis sp. z 0.0., BETRANS sp. z 0.0., MEGAZEC sp. z 0.0., BESTGUM
sp. z 0.0., Elbis sp. z 0.0. oraz MegaSerwis sp. z 0.0. Zakup spdtek zwigzany jest z pracami nad utworzeniem nowe;j
Podatkowej Grupy Kapitatowej PGE opisanej w nocie nr 26.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 10 wrzesnia 2014 roku spotka PGE Obrot S.A. w drodze darowizny przekazata PGE S.A. posiadane przez
siebie udziaty w spdtkach PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W dniu 18 wrzesnia 2014 roku PGE S.A. wniosta aportem do spétki PGE Energia Natury S.A. udziaty w spotkach PGE
Energia Natury Bukowo sp. z 0.0., PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0. oraz PGE Energia Natury Olecko sp. z 0.0.
W dniu 30 wrzeénia 2014 roku zarejestrowane zostato potagczenie PGE Energia Odnawialna S.A. z Zuromin sp. z 0.0.
Potgczenie nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 29 wrzesnia zostata sprzedana spotka NOM sp. z 0.0. W wyniku sprzedazy Grupa Kapitatowa PGE
zrealizowata zysk w wysokosci ponad 6 min PLN.

W lipcu, sierpniu i wrzesniu 2014 roku zostato zarejestrowane utworzenie 14 nowych spotek zaleznych
z ograniczong odpowiedzialnoscig (o nazwach: PGE Inwest od 2 do 15). taczny kapitat tych jednostek wynosi 140
tysiecy PLN. Utworzenie spotek zwigzane jest z pracami nad utworzeniem nowej Podatkowej Grupy Kapitatowej
PGE opisanej w nocie nr 26.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

W ciggu okresu sprawozdawczego miat miejsce wykup akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych. Akcje byty kupowane przez PGE S.A. oraz przez samg

spotke celem umorzenia.

Po dniu sprawozdawczym PGE S.A. zatozyta spotke PGE Inwest 16 sp. z 0.0. Powstanie spétki jest zwigzane z planami

dotyczacymi rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE.

W dniu 6 listopada 2014 roku PGE S.A. nabyta 1.300 akcji Exatel S.A. W wyniku transakcji PGE S.A. stata sie 100%
wiascicielem Exatel S.A.
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4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

4.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
Srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j (, MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Za wyjatkiem wdrozenia rachunkowosci zabezpieczen w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy
je czytac facznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGE sporzadzonym
wedtug MSSF za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Aktualizacja polityki rachunkowosci zostata opisana w nocie 6
niniejszego sprawozdania finansowego.

4.2 O0godlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy
Kapitatowej PGE w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujacg lub
jednostki zalezne.

5 Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach
ztotych (,,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

usD 3,2973 3,0120 3,1227
EUR 4,1755 4,1472 4,2163

6 Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Wdrozenie rachunkowosci zabezpieczen

Grupa Kapitatowa PGE zaktualizowata polityke rachunkowosci i uwzglednita w niej zasady stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Grupa dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, wartosci godziwej oraz
udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym. W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa PGE moze podjgé
decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentdw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczerr jako instrumentow
zabezpieczajgcych w ramach identyfikowanego powigzania zabezpieczajgcego. Grupa Kapitatowa PGE dopuszcza
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen tylko w przypadku gdy spetnione sg okreslone kryteria zawarte w MSR 39.
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Stosowane zasady rachunkowosci dla zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeptywy pieniezne odnoszone s3 do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete uprzednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana
wywiera wptyw na rachunek zyskéw i strat. Alternatywnie, w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakgji skutkuje
ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Grupa Kapitatowa PGE wytgcza kwote
z kapitatéw i wigcza jg do poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci bilansowej skfadnika aktywdw lub zobowigzan
niefinansowych.

Wdrozenie rachunkowosci zabezpieczen nie spowodowato koniecznosci przeksztatcania danych poréwnywalnych.
Zmiana polityki rachunkowosci — otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO,

W 2013 roku Grupa Kapitatowa PGE zmienifa zasady wyceny otrzymywanych nieodpfatnie uprawnie do emisji CO..
Zgodnie z poprzednig polityka rachunkowosci Grupa Kapitatowa PGE ujmowata otrzymane nieodptatnie uprawnienia do
emisji gazéw cieplarnianych w wartosci godziwej a rezerwa na obowigzek umorzenia uprawnien byfa tworzona w
odniesieniu do catosci emisji CO,. Po zmianie polityki rachunkowosci uprawnienia otrzymane nieodptatnie prezentowane
sg W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nominalnej, czyli w wartosci zerowej. Z kolei rezerwe na zobowigzania
z tytutu emisji CO, Grupa Kapitatowa PGE ewidencjonuje w odniesieniu do tej czesci emisji CO,, ktdra nie jest pokryta
otrzymanymi nieodpfatnie uprawnieniami.

Po zmianie polityki rachunkowosci Grupa Kapitatowa PGE stosuje rozwigzanie najbardziej rozpowszechnione wsrdd

polskich podmiotéw rynku energetycznego, dzieki czemu jej sprawozdanie z sytuacji finansowej jest bardziej
poréwnywalne do innych podmiotéw z branzy.

Reklasyfikacja

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonata zmiany prezentacji optat przytagczeniowych z pozycji pozostatych zobowigzan
niefinansowych do pozycji przychodéw przysztych okreséw oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow z pozycji
pozostatych aktywow do pozycji wartosci niematerialnych.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa PGE przeksztafcita dane prezentowane w poréwnywalnych sprawozdaniach
zsytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje
prezentowane w dodatkowych notach objasniajgcych do niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES ZAKONCZONY DNIA

30 WRZESNIA 2013 ROKU

Okres zakoniczony Zmiana Okres zakoriczony
Ounehia20l3  yamyco,  uneiiazus

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 22.582 - 22.582
Koszt wtasny sprzedazy (16.714) (575) (17.289)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 5.868 (575) 5.293
Pozostate przychody operacyjne 572 - 572
Koszty sprzedazy i dystrybucji (951) - (951)
Koszty ogdlnego zarzadu (548) - (548)
Pozostate koszty operacyjne (266) - (266)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 4.675 (575) 4.100
Przychody finansowe 237 - 237
Koszty finansowe (255) - (255)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (1) - (1)
ZYSK BRUTTO 4.656 (575) 4.081
Podatek dochodowy (866) 109 (757)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 3.790 (466) 3.324
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto 1 - 1
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 3.791 (466) 3.325
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.764 (460) 3.304
— udziatowcow niekontrolujgcych 26 (6) 20
tACZNE CALtKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE
NA:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.765 (460) 3.305
- udziatowcdw niekontrolujgcych 26 (6) 20
ZYSK NA JEDNA AKCIJE (W ZtOTYCH)
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,01 (0,25) 1,76
— podstawowy z zysku z dziatalnosci

2,01 (0,25) 1,76

kontynuowane;j
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ROKU

Stan na . Stan na
30 wrzesnia 2013 PWUG Zmiana 30 wrzesnia 2013
(dane publikowane) wyceny CO, (dane przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 44,993 - - 44,993
Nieruchomosci inwestycyjne 23 - - 23
Wartosci niematerialne 853 52 - 905
Pozyczki i naleznosci 369 - - 369
Aktywa fmansowe dostepne do % i i 2%
sprzedazy
Udziaty i akcje w jednostkach
stowarzyszonych wykazywane 40 - - 40
metodg praw wiasnosci
Pozostate aktywa dfugoterminowe 573 (52) - 521
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 343 - - 343
AKTYWA TRWALE tACZNIE 47.220 - - 47.220
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1.734 - - 1.734
U.prawn.ienia do emisji gazow 2316 ) (1.104) 1212
cieplarnianych
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 8 i i 8
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 105 - - 105
finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.187 - - 2.187
Pozyczki i naleznosci finansowe 809 - - 809
Aktywa finansowe dostepne do 5 ) ) 5
sprzedazy
Pozostate aktywa krétkoterminowe 918 - - 918
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.139 - - 5.139
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 1 i i 1
AKTYWA OBROTOWE tACZNIE 13.232 - (1.104) 12.128
SUMA AKTYWOW 60.452 - (1.104) 59.348
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 ROKU

Stan na . Stan na
Zmiana wyceny Optaty
30 wrzesnia 2013 - 30 wrzesnia 2013
(dane publikowane) Co; przytaczeniowe (dane przeksztatcone)
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 18.698 - - 18.698
Réznice kursowe z przeliczenia
. . 4 - - 4
jednostek zagranicznych
Kapitat zapasowy 8.941 - - 8.941
Pozostate kapitaty rezerwowe 50 - - 50
Zyski zatrzymane 15.278 (565) - 14.713
Kf':\plta’r w’ras.ny przypisany udziatom 300 (5) i 295
niekontrolujgcym
KAPITAL WEASNY OGOLEM 43.271 (570) - 42.701
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Op.rocerlwtow?ne .krfedyty.l bankowe, 2016 i i 2016
pozyczki, obligacje i leasing
Pozostate zobowigzania 7 - - 7
Rezerwy dfugoterminowe 4.892 - - 4.892
Rezerwa z tytutu odroczonego
1.82 134 - 1.

podatku dochodowego 823 (134) 689
Rozllczem:a mledzquresowe 1171 i i 1171
przychodow i dotacje rzgdowe
ZOBOWIAZANIA 9.909 (134) - 9.775
DLUGOTERMINOWE tACZNIE
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i 918 i i 918
ustug
Zobowigzania wyceniane w wartosci

L - 30 - - 30
godziwej przez wynik finansowy
Biezgca czes¢ oprocentowanych
kredytow bankowych, pozyczek, 389 - - 389
obligaciji i leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 1.212 - - 1.212
Pf)ZQStafe zobowigzania 1.764 i (72) 1.692
niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatku 137 i i 137
dochodowego
Rozllczenlla rr}ledzyo.l'«esowe 348 (215) 7 205
przychodow i dotacji rzgdowych
Rezerwy krétkoterminowe 2.474 (185) - 2.289
ZOBOWIAZANIA 7272 (400) ; 6.872
KROTKOTERMINOWE tACZNIE
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 60.452 (1.104) - 59.348
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES ZAKONCZONY DNIA

30 WRZESNIA 2013 ROKU
Olfres _ PWUG Olfres
zakorjcz.ony Zmiana oraz oplaty zakorjcz.ony
30 wrzesnia 2013  wyceny CO, . 30 wrzesnia 2013
(dane publikowane) przytaczeniowe (dane przeksztatcone)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto 4.656 (575) - 4.081
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 1 i i 1
wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 2.230 1 2.231
Odsetki i dywidendy, netto 18 - - 18
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (123) - - (123)
Zmiana stanu naleznosci (328) - - (328)
Zmiana stanu zapasow 467 - - 467
Zmiana’ st;?nu .zobowiqzar'l z wyjatkiem (188) i ) (195)
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych 706 (1.209) 8 (495)
Zmiana stanu rezerw (1.064) 1.784 - 720
Podatek dochodowy zaptacony (667) - - (667)
Pozostate 87 - - 87
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYINE! 5795 i 2 2797
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 51 i i ”
wartosci niematerialnych
Na bycie. r'zeczowy'ch aktywéw trwatych i (3.303) i ) (3.305)
wartosci niematerialnych
Nabycie/sprzedaz pozostatych aktywodw
finansowych oraz zwiekszenie udziatu w (1) - - (1)
spotkach GK
Nabycie/sprzedaz jednostek zaleznych po
potraceniu przejetych /oddanych srodkow (1.062) - - (1.062)
pienieznych
Dywidendy - -
Odsetki otrzymane - - 1
Udzielenie pozyczek (3) - - (3)
Pozostate 11 - - 11
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ (4.304) i 2) (4.306)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Stan na Stan na
Optaty .
31 grudnia 2013 . 31 grudnia 2013
(dane publikowane) przylaczeniowe (dane przeksztatcone)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 935 - 935
Zobowigzania wyceniane w  wartosci

L o 24 - 24
godziwej przez wynik finansowy
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow

. A 528 - 528

bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 1.944 - 1.944
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.673 (55) 1.618
Zobowigzania z tytutu podatku 155 i 155
dochodowego
.ROZ|ICZ€ma miedzyokresowe przychoddéw 9% 55 151
i dotacji rzgdowych
Rezerwy krétkoterminowe 2.435 - 2435
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 7.790 ) 7.790
LACZNIE
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7 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska i nie s obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

Data obowigzywania

Standard i i
Opis zmian w Unii Europejskiej

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej.

Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z 1 stycznia 2018

aktualizacjami)

MSSF 14 Regulacyjne

pozycje odroczone Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

1 stycznia 2016

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem
takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychoddw.
Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspolnej

MSSF 15 Przychody

z umow z klientami 1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 11

dziatalnosci.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spdtki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16
i MSR 38

Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16

i VSR 41 Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych.

1 stycznia 2016

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy okreslonych
Swiadczen wnoszonych przez pracownikdw lub strony trzecie.
Zastosowanie metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MISSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — metoda proporcjonalna;

- MSR 24 — definicji kadry zarzadzajace;j.

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 3 —zmiana zakresu stosowania dla wspdlnych przedsiewzie¢;
- MSSF 13 —zakres pkt 52 (portfel wyjatkow);

- MSR 40 — wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy
klasyfikacji nieruchomosci jako nieruchomosci inwestycyjne lub
nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela.

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy;

MSSF 7 — regulacje dotyczace uméw ustugowych oraz zastosowanie
standardu w srédrocznych sprawozdaniach finansowych;

MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym;

MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sSrédrocznych
sprawozdaniach finansowych.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Grupy Kapitatowej PGE

Zmiany do MSR 19 1 lipca 2014

Zmiany do MSR 27 1 stycznia 2016

Doroczne poprawki do

MSSF (cykl 2010-2012) 1 lipca 2014

Doroczne poprawki do

MSSF (cykl 2011-2013) 1lipca 2014

Doroczne poprawki do

MSSF (cykl 2012-2014) 1 stycznia 2016

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej PGE. Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejskg. W zwigzku
z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Grupy Kapitalowej PGE nie jest jeszcze zakoriczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mieé istotnego wptywu na przyszte skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej PGE.
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Zmiana szacunkow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany szacunkdw,

wptywajace na wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

9

W ciggu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia
pracownicze ze wzgledu na spadek stopy dyskonta. Szczegdty przedstawione sg w nocie 20 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zapfaty nie s3 pewne. W ciggu okresu sprawozdawczego
Grupa PGE zmienifa szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw. Zmiany szacunkéw zostaty
przedstawione w nocie nr 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa PGE zaktualizowata wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych
aktywa finansowe i pozostate. Zmiany zostaty przedstawione w notach nr 11 oraz 12 niniejszego sprawozdania
finansowego.

W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa PGE zaktualizowata szacunki dotyczace tzw. rekompensat
KDT. Kwestia zostata opisana w nocie nr 26 niniejszego sprawozdania finansowego.

Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentow pochodnych, udziatéw i akcji oraz instrumentéw nienotowanych na aktywnych

rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu

finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

W okresie sprawozdawczym i okresie pordwnywalnym nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy

pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

Stan na dzien 30 wrzesnia 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)J Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
- uprawnienia do emisji CO, 314 - 246 -
Zapasy 314 - 246 -
- forward towarowy - 58 - 95
- forward walutowy - 17 - 9
Aktywa finansowe - 75 - 104
- forward walutowy - 2 - 1
- wycena transakcji CCIRS - 58 - -
- wycena transakgji IRS - 68 - 23
Zobowigzania finansowe - 128 - 24

Wartos¢ bilansowa zapaséw na dzien sprawozdawczy wynosi 2.053 min PLN. Pozycja ta zawiera uprawnienia do emisji CO,

wyceniane w wartosci godziwej o wartosci 314 min PLN, wykazywane w powyzszej tabeli. Wycena forwardow

towarowych, walutowych oraz swap wykazywana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywow lub

zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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10 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®m  Energetyka Konwencjonalna - obejmujgca poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz produkcje energii
w elektrowniach oraz elektrocieptowniach nalezacych do Grupy PGE.

®m  Energetyka Odnawialna - obejmujgca wytwarzanie przez Grupe PGE energii elektrycznej w elektrowniach
szczytowo-pompowych oraz ze zrodet odnawialnych.

®  Obrot Hurtowy - obejmujacy sprzedaz i zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do
emisji oraz prawami majgtkowymi wynikajacymi ze Swiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw.

®m  Dystrybucja - obejmujgca zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej.

®m  Sprzedaz Detaliczna - obejmujaca sprzedaz energii elektrycznej oraz swiadczenie ustug odbiorcom koricowym.

Organizacja i zarzgdzanie Grupa Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych
produktow i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcg inne wyroby i obstugujaca
inne rynki. Przypisanie poszczegdlnych jednostek do segmentow dziatalnosci zostato przedstawione w nocie nr 3
niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa Kapitatfowa PGE co do zasady rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki
sposob, jakby dotyczyty one podmiotow niepowigzanych — na warunkach rynkowych.

Sezonowos¢ segmentow dziatalnosci

Czynniki atmosferyczne powodujg sezonowos$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto oraz majg wptyw na
techniczne i ekonomiczne warunki ich wytwarzania, dystrybucji i przesytania, a tym samym wptywajg na wyniki uzyskiwane
przez spotki Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od temperatury powietrza
i dtugosci dnia. Co do zasady, nizsze temperatury powietrza w zimie i krotsze dni powodujg wzrost zapotrzebowania na
energie elektryczng, podczas gdy wyzsze temperatury powietrza i dtuzsze dni w okresie letnim przyczyniajg sie do jego
spadku. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne s3 wsrdd wybranych grup odbiorcéw korncowych. Efekty sezonowosci sg
w szczegolnosci bardziej znaczgce dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie
letnim.

Strona 24 z 47



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU

ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)

| o/ % % B U g AT T F¥. T/ 4
INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW BRANZOWYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2014 ROKU
tesevie  Enegeyta e SOV e Y Razem
Konwencjonalna Odnawialna hurtowy Dystrybucja detaliczna pozostata konsolidacyjne
PRZYCHODY
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 9.353 539 176 1.192 9.037 547 13 20.857
Sprzedaz miedzy segmentami 214 17 6.877 3.061 122 771 (11.062) -
PRZYCHODY SEGMENTU OGOLEM 9.567 556 7.053 4.253 9.159 1.318 (11.049) 20.857
WYNIK
EBIT *) 2.603 133 377 1.035 (159) 22 44 4.055
EBITDA **) 3.861 291 387 1.789 (153) 117 13 6.305
Przychody (koszty) finansowe netto (440)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -
ZYSK BRUTTO 3.615
Podatek dochodowy (715)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2.900
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
j'gz‘t’:’; isif{':ge”t” 2 wylaczeniem naleznosci z tytutu 32.889 3.506 626 14.853 1.153 1.084 (451) 53.660
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 144 68 377 344 1.255 271 (805) 1.654
Udziaty w jednostce stowarzyszonej 9
Aktywa nieprzypisane 7.616
AKTYWA OGOLEM 62.939
fct’\l/’tm%f:t': ;‘?glgjgt“ 2 wylaczeniem zobowiazar 7.107 213 387 1.630 1476 298 (138) 10.973
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 489 97 133 165 509 143 (722) 814
Zobowigzania nieprzypisane 6.885
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 18.672
POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 2.797 242 9 770 1 106 (66) 3.859
&fg::;f:;'\';‘#ace wartosc aktywow finansowych 103 (1) 5.536 ©) 20 (16) (5.522) 111
Amortyzacja 1.258 158 10 754 6 95 (31) 2.250
Pozostate koszty niepieniezne ***) 815 14 17 53 715 34 123 1.771

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
**) EBITDA = EBIT + amortyzacja

**%) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in

. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW BRANZOWYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2013 ROKU
SEGMENT: SEGMENT: SEGMENT: SEGMENT: SEGMENT: SEGMENT: Korekty
Energetyka Energetyka Obrot Dvstrvbucia Sprzedaz Dziatalnos¢ Konsolidacyine Razem
dane przeksztafcone Konwencjonalna Odnawialna hurtowy ystrybud detaliczna pozostata )
PRZYCHODY
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 8.994 449 2.014 1.034 9.533 567 9) 22.582
Sprzedaz miedzy segmentami 347 89 7.256 3.120 171 707 (11.690) -
PRZYCHODY SEGMENTU OGOLEM 9.341 538 9.270 4.154 9.704 1.274 (11.699) 22.582
WYNIK
EBIT *) 1.856 153 708 1.005 365 23 (10) 4.100
EBITDA **) 3.138 295 720 1.739 371 107 (34) 6.336
Przychody (koszty) finansowe netto (18)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (1)
ZYSK BRUTTO 4.081
Podatek dochodowy (757)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 3.324
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu z wytaczeniem naleznosciz tytutu 30.512 3.168 531 14.612 743 1.054 (314) 50.306
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 207 64 826 337 1.488 284 (1.019) 2.187
Udziaty w jednostce stowarzyszonej 40
Aktywa nieprzypisane 6.815
AKTYWA OGOLEM 59.348
Zobowigzania sggmentu z wytaczeniem zobowigzan 7365 227 138 1.666 1.584 362 (44) 11.498
z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 619 25 294 168 585 178 (951) 918
Zobowigzania nieprzypisane 4.231
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 16.647
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 1.872 107 10 814 4 9% (76) 2.827
Nabycie rzeczowych aktywon trwatych netto ) 729 ) ) ) ) 372 1,094
w ramach zakupu nowych spétek
.Od.pl.sy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych 21 6 1) 1 13 1) ) 50
i niefinansowych
Amortyzacja 1.282 142 12 734 6 84 (24) 2.236
Pozostate koszty niepieniezne ***) 1.472 9 9 82 657 30 (53) 2.206

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja
***) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in

. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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11 Przychody i koszty
11.1 Przychody ze sprzedazy

Okres3m-cy Okres9m-cy Okres3m-cy Okres9 m-cy
zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ
z;f;222¥az§ Iffyrzz;dazy towardw i produktdw bez 6.473 19,538 7317 22021
Podatek akcyzowy (134) (401) (132) (392)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW
| PRODUKTOW, W TYM: 6.339 19.137 7.185 21.629
Sprzedaz energii elektrycznej 4.537 13.414 5.488 16.211
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 1.320 3.995 1.268 3.861
Sprzedaz ciepta 84 451 90 493
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 136 499 62 268
Regulacyjne ustugi systemowe 95 310 119 335
Pozostata sprzedaz towardw i materiatow 167 468 158 461
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY UStUG 118 366 134 421
PRZYCHODY Z TYTUtU REKOMPENSAT KDT 192 1.354 162 532
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 6.649 20.857 7.481 22,582

Spadek przychoddw ze sprzedazy w okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie z wygasniecia kontraktu z Energa Obrét S.A. oraz spadku zrealizowanych cen

energii elektrycznej.

Kwestia przychoddw z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 26.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

11.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres3m-cy Okres9m-cy Okres3m-cy  Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 321x;zrze:kr:i?afzcg:e3

KOSZTY W UKtLADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja 767 2.250 759 2.236
Zuzycie materiatéw i energii 684 2.214 830 2.689
Ustugi obce 624 1.814 562 1.647
Podatki i optaty 730 2.160 978 2.598
Koszty $wiadczer pracowniczych 1.058 3.360 1.040 3.187
Pozostate koszty rodzajowe 98 246 76 242
KOSZTY WEDtLUG RODZAJU, RAZEM 3.961 12.044 4.245 12.599
Zmiana stanu produktow 6 (21) (4) (27)
!<oszt wy'tworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby (317) (962) (431) (1.108)
jednostki
Koszty sprzedazy (383) (1.127) (460) (951)
Koszty ogdlnego zarzadu (192) (558) (182) (548)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2.048 6.229 2481 7.324
KOSZT WtASNY SPRZEDAZY 5.123 15.605 5.649 17.289

Jak opisano w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa PGE zmienita wybrane zasady

rachunkowosci dotyczgce wyceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla. W celu zachowania poréwnywalnosci

odpowiednie pozycje kosztéw rodzajowych za okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku zostaty przeksztatcone.
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11.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwigzanie rezerw 841 64
Korekta przychoddow z tyt. rekompensat KDT 246 252
Dotacje 83 14
Kary, grzywny, odszkodowania 76 148
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 38 10
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 14 11
Nadwyzki / ujawnienia aktywow 8 21
Pozostate 68 52
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE OGOLEM 1.374 572

Przychody z tytutu rozwigzania rezerw dotyczg gtéwnie rozwigzania rezerwy na zakup uprawnien do emisji CO,
w wysokosci 751 min PLN w PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Kwestia zostata opisana szerzej
w nocie 20.1.

Kwestia przychodow z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 26.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Efekt zmiany rezerwy rekultywacyjnej na skutek zmiany stopy dyskonta 601 -
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow 85 5
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 57 44
Likwidacja szkdd/ usuwanie awarii 33 28
Utworzenie rezerw 31 69
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych / wartosci niematerialnych 13 12
Darowizny 5 29
Pozostate 61 79
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE OGOLEM 886 266

Efekt zmiany rezerwy rekultywacyjnej na skutek zmiany stopy dyskonta zostat opisany w nocie 20.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych aktywow w okresie biezgcym
dotyczy projektow inwestycyjnych w jednostkach wytwdrczych objetych w latach ubiegtych odpisem aktualizujgcym, ze
wzgledu na utrate wartosci w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne.
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11.4 Przychody i koszty finansowe

Okres zakoriczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dywidendy 3 3
Odsetki 172 164
Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 29 44
Réznice kursowe 62 12
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 266 223
Rozwigzanie rezerw 21 6
Pozostate 1 8
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 22 14
PRZYCHODY FINANSOWE OGOLEM 288 237

Aktualizacja wartosci instrumentow finansowych dotyczy gtéwnie wyceny transakcji zawieranych na rynku uprawnien do
emisji dwutlenku wegla.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 80 55
Aktualizacja wartosci 52 -
Odpis aktualizujgcy 387 4
Réznice kursowe 84 11
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 603 70
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 122 137
Pozostate 3 48
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 125 185
KOSZTY FINANSOWE OGOLtEM 728 255

W pozycji odpis aktualizujgcy ujety zostat przede wszystkim koszt z tytutu szacowanej utraty wartosci obligacji
wyemitowanych przez spdtke Autostrada Wielkopolska S.A. o wartosci bilansowej 386 min PLN. W pozycji aktualizacja
wartosci zostata ujeta wycena transakcji zabezpieczajgcych CCIRS i IRS.

12 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Okres zakoniczony Okres zakoniczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zawigzanie odpisu 85 63
Rozwigzanie odpisu 3 67
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Zawigzanie odpisu 17 21
Rozwigzanie odpisu 9 1

Zawigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych dotyczy projektéw inwestycyjnych
w jednostkach wytwodrczych objetych w latach ubiegtych odpisem aktualizujgcym, ze wzgledu na utrate wartosci
w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE ujeta odpisy aktualizujgce wartos¢ obligacji oraz naleznosci,
przedstawione w notach 11.3 i 11.4 niniejszego sprawozdania finansowego.
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13 Podatek dochodowy

Okres zakonczony Okres za!«:fﬁczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
dane przeksztafcone
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 562 481
Podatek odroczony 153 276
RAZEM 715 757

Dodatkowo w sprawozdaniu finansowym na dziert 30 wrzesnia 2014 roku w pozycji innych catkowitych dochodéw Grupa
ujeta aktywo na podatek odroczony od wyceny instrumentdéw finansowych oraz od rezerw na swiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia w kwocie 21 min PLN.

Efektywna stawka podatkowa w okresie sprawozdawczym wyniosta 19,8% a w okresie porownywalnym 18,5%. Nizsza
efektywna stawka podatkowa w okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku wynikata gtéwnie z korekt podatku
odroczonego.

14 Aktywo oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
ELEMENTY AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig rzeczowych
) 489 494
aktywow trwatych
Rdznica pomiedzy podatkowsa a bilansowg wartoscig aktywdw 39 24
finansowych
Rdznica pomiedzy podatkows a bilansowg wartoscig zobowigzan 55 19
finansowych
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 31 41
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 151 215
Rezerwy na rekultywacje wyrobisk koricowych i rekultywacje
. o 505 369
sktadowisk popiotow
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO, 95 272
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 463 453
Pozostate rezerwy 166 141
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 238 216
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty
. 149 155
przytaczeniowe
Straty podatkowe 7 6
Pozostate 97 101
AKTYWA BRUTTO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2.485 2.506
DOCHODOWEGO
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow (4) (4)
AKTYWA NETTO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2.481 2.502
DOCHODOWEGO
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Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

ELEMENTY REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig rzeczowych

aktywow trwatych 2692 2487
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozostatych 15 i
aktywow finansowych
Réznica pomigdzy podatkowsa a bilansowg wartoscig zobowigzan 7 31
finansowych
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig praw

. . . 73 70
majgtkowych pochodzenia energii
Uprawnienia do emisji CO, 199 235
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 659 647
Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 153 203
Doszacowanie przychoddéw 131 138
Pozostate 46 54
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 3.975 3.865

PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY GRUPY PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywo z tytutu podatku dochodowego 404 302
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego (1.898) (1.665)

15 Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych

Jednostki wytworcze nalezagce do Grupy Kapitatowej PGE utrzymuja instalacje, ktore sg objete postanowieniami ustawy
z dnia 28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych. Poczgwszy od 2013 roku
bezwarunkowo przyznawana jest tylko czes¢ uprawniert emisyjnych na produkcje ciepta, natomiast na produkcje energii
elektrycznej co do zasady brak jest bezptatnych EUA. Jedynie na mocy art. 10c) Dyrektywy 2003/87/WE ustanawiajgcej
system handlu przydziatami emisji gazow cieplarnianych we Wspdlnocie mozliwa jest derogacja w zakresie uprawnier do
emisji gazéw cieplarnianych, pod warunkiem realizacji zadan inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym.
Warunkiem otrzymania bezptatnych uprawnien do emisji CO, na pokrycie produkcji energii elektrycznej jest coroczne
przedstawienie sprawozdan rzeczowo-finansowych z realizacji zadarn wymienionych w Krajowym Planie Inwestycyjnym
oraz ich akceptacja przez Komisje Europejska.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ztozyta wymagane sprawozdania z realizacji inwestycji w dniu 9 grudnia 2013 roku.
W kwietniu 2014 roku jednostki z Grupy Kapitatowej PGE otrzymaty nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, w ilosci okoto
31 min ton dla jednostek wytwarzajgcych energie elektryczng oraz okoto 3 min ton dla instalacji innych niz wytwarzajace

energie elektryczna.
EUA CER/ERU Razem
llo$é (mln Mg) Wartosé llo$é (min Mg) Wartosé wartos¢
STAN NA 1 STYCZNIA 2013 76 597 6 194 791
Zakup 38 772 - - 772
Przyznane nieodptatnie - - - - -
Umorzenie (55) (42) (6) (193) (235)
Pozostate zmiany - 77 - (1) 76
STAN NA 31 GRUDNIA 2013 59 1.404 - - 1.404
Zakup 21 495 2 2 497
Przyznane nieodptatnie 34 - - - -
Umorzenie (61) (682) - - (682)
Pozostate zmiany 2 2 (2) (2) -
STAN NA 30 WRZESNIA 2014 55 1.219 - - 1.219
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We wrzesniu 2014 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta kolejne sprawozdania z realizacji inwestycji objetych Krajowym
Planem Inwestycyjnym. Zgodnie z przytoczong Dyrektywa nieodptatne uprawnienia do emisji CO, przynalezne za rok 2014
powinny zostac przyznane do korca lutego 2015 roku.

16 Pozostate aktywa dtugo i krotkoterminowe

Pozostate aktywa ditugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 1.196 602
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 39 42
Pozostate aktywa ogdtem 1.235 644

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg gtéwnie projektdw inwestycyjnych prowadzonych przez
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

Koszty rozliczane w czasie

Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 16 20
Ustugi informatyczne 7 10
Rozliczenie w czasie prowizji 24 22
Rozliczenie w czasie kontraktéw budowlano - montazowych - 9
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 31 5
Optaty za wyfgczenie gruntow z produkgji rolnej i lesnej 9 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 49 34
Inne aktywa krotkoterminowe

Doszacowanie sprzedazy 568 529
Przedptaty na dostawy 163 16
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 360 67
Naleznosci z tytutu akcyzy 39 23
Pozostate aktywa krétkoterminowe 15 14
Pozostate aktywa ogdtem 1.281 749

Doszacowanie sprzedazy obejmuje szacunek sprzedazy energii elektrycznej nieodczytanej na urzadzeniach pomiarowych
na dzien sprawozdawczy. Przedptaty na dostawy to gtownie przedptaty wynikajgce z porozumienia dotyczgcego zakupu
wegla przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
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17 Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci
godziwej.
17.1 Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

Na dzied sprawozdawczy gtéwng pozycje pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych stanowig naleznosci z tytutu
rekompensat KDT.

Stan na dzier 30 wrzesnia 2014 Stan na dzieri 31 grudnia 2013

czesc diugo- czesc krotko- czesc diugo- czesc krotko-

terminowa terminowa terminowa terminowa
Lokaty i depozyty - 114 - 100
Rekompensaty KDT - 865 - 675
Nabyte obligacje - - 358 -
Kaucje i wadia 4 41 1 58
Zabezpieczenia na rynek bilansujacy, IRGIT,
fundugz gwarancyjr?; KDPW e 30 47 18 13
Pozostate naleznosci finansowe 11 33 15 57
RAZEM POZYCZKI | NALEZNOSCI 45 1.100 392 903

Dtugoterminowe obligacje zostaty w biezgcym okresie objete w catosci odpisem aktualizujgcym.

17.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, w wiekszosci od jednego dnia
do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne w banku i kasie 1.396 986
Lokaty typu overnight 520 517
Lokaty krotkoterminowe 4.027 4.449
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.943 5.952
stetki naliczone od srodkéw pienieznych, nie otrzymane na dzien (5) ()
bilansowy
Réznice kursowe od srodkéw pienieznych w walutach (3) -
:,:l:?, ;r‘::t(’)w pienieznych i ekwiwalentow wykazanych w rachunku 5.935 5.948
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe 1.988 1.757

w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 1.716 1.646
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17.3 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ
- forward towarowy 58 95
- forward walutowy 17 9
RAZEM 75 104

W kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa Kapitafowa PGE wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane z handlem uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych — forwardy towarowe
i forwardy walutowe.

18 Kapitaty wtasne
18.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
llos¢ akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akeji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.888
llos¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
LACZNA ILOSC AKCII 1.869.760.829 1.869.760.829

W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strukturze i wysokosci kapitatu podstawowego.

Ponizej przedstawiono strukture wtasnosciowg Spétki na dni sprawozdawcze.

Skarb Panstwa P.o ZOSt.ah Razem
akcjonariusze
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 61,89% 38,11% 100,00%
Stan na dzier 30 wrzesnia 2014 roku 58,39% 41,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych
Spotce.

W dniu 2 lipca 2014 roku Skarb Panstwa zbyt (bezposrednio oraz za posrednictwem Polskich Inwestycji Rozwojowych S.A.)
65.441.629 akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 10 zt kazda, stanowigcych 3,50% kapitatu zaktadowego Spotki.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa po przeprowadzeniu powyzszej transakgji
sprzedazy, udziat Skarbu Paristwa w kapitale Spétki wynosi 58,39%. Wedtug informacji dostepnych w Spéfce na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego Spotki.
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18.2 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywodw pienieznych Grupa Kapitatowa PGE rozpoznata w kapitale
z wyceny instrumentow finansowych w okresie sprawozdawczym koriczgcym sie 30 wrzesnia 2014 roku kwote (57) min
PLN. Po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny wyniosta (46) min PLN.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym (kwoty brutto przed uwzglednieniem podatku odroczonego):

Okres zakoriczony Rok zakoriczony

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Bilans otwarcia - -
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentéw (56) i
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 16 )
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku (18) i
z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji 1 )
zabezpieczajgcych zaprezentowana w rachunku zyskow i strat
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny (57) -

19 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw okresu/ roku
zakonczonego dnia

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH
Dywidenda z zyskow zatrzymanych - 2.057 784
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - 824
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH
LACZNIE - 2.057 1.608
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 1,10 0,86

Dywidenda z zyskow okresu zakoriczonego dnia 30 wrze$nia 2014 roku
W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka
nie dokonywata wyptat zaliczek na poczet dywidendy.

Dywidenda z zyskéw roku 2013

W dniu 6 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2013 kwote 2.057 min
PLN na wyptate dywidendy (co stanowi 1,10 ztotych na akcje). Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2014 roku zostata wyptacona w dniu 26 wrzesnia 2014 roku.

Dywidenda z zyskéw roku 2012

W dniu 27 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2012 kwote 784 min
PLN na wyptate dywidendy. Ponadto na wypfate dywidendy przeznaczono czes¢ kapitatu zapasowego w kwocie 824 min
PLN. Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2013 roku zostata
wyptacona w dniu 26 wrzesnia 2013 roku.
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20 Rezerwy
Roszczenia R Koszty Rezerwa na
Swiadczenia po N d z tytutu eze:ua Rezerwy likwidacji wartos¢ praw
okresie . b'Ia Brocy bezumownego na za‘ u’p d na koszty rzeczowych majatkowych Pozostate Razem
zatrudnienia Jublleuszowe korzystania z upra\/.vt\.lzg ° rekultywacji aktywow przeznaczonych
nieruchomosci emisi &0, trwatych do umorzenia

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 1.342 941 161 1.432 2.054 63 395 509 6.897
Koszty odsetek 41 29 - - 51 - - - 121
Aktualizacja wartosci rezeryvy/ 5 47 i i 601 i i i 200
korekta stopy dyskontowe;j

Koszty biezgcego zatrudnienia

/wykc\)/rzyst:negrezerwy (45) (71) - (682) ; (13) (627) (337) (1.775)
:’:}‘:ﬁ:\fg;’" ciagu roku - - 11 502 57 - 888 613 2,071

0OZwigzane - - -

R i (71) (751) (5) (84) (82) (993)
Pozostate zmiany - - - - 13 - - - 13
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 1.390 946 101 501 2.776 45 572 703 7.034
KROTKOTERMINOWE 920 86 26 501 - 5 572 541 1.821
DLUGOTERMINOWE 1.300 860 75 - 2.776 40 - 162 5.213

Wedtug obecnych plandéw rekultywacji wyrobisk koricowych kopalnie wegla brunatnego wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej szacujg, iz koszty bedg ponoszone w latach

2032 — 2081 (w przypadku PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw) oraz w latach 2041 — 2090 (w przypadku PGE

Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw).
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Roszczenia R Koszty Rezerwa na
Swiadczenia po z tytutu czerwa Rezerwy likwidacji wartosc praw
N Nagrody na zakup .
okresie - bezumownego L na koszty rzeczowych majatkowych Pozostate Razem
L. jubileuszowe . uprawnien do " .
zatrudnienia korzystania z emisii CO. rekultywacji aktywow przeznaczonych
nieruchomosci ) D, trwatych do umorzenia
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 1.552 990 91 163 2.076 83 751 698 6.404
(dane przeksztatcone)
Zmiana sktadu Grupy - (1) - - 26 - - (2) 23
Koszty biezgcego zatrudnienia 33 46 - - - - - - 79
Zyski i straty aktuarialne
z wylaczeniem korekty stopy (255) (15) - - - - - - (270)
dyskonta
Aktualizacja wartosci rezerwy/
. 56 25 - - 226 - - - 307
korekta stopy dyskontowe;j (56) (25) (226) (307)
Koszty odsetek 60 37 - - 88 2 - - 187
Wyptacone $wiadczenia /
7 4 1 1 - 21 1.17 44 1.
Wykorzystane rezerwy (57) (94) (1) (158) (21) (1.178) (446) (1.955)
Utworzone - - 109 1.427 66 - 979 348 2.929
Rozwigzane - - (39) - (36) (1) (157) (89) (322)
Pozostate zmiany 65 3 1 - 60 - - - 129
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 1.342 941 161 1.432 2.054 63 395 509 6.897
KROTKOTERMINOWE 93 97 37 1.432 - 18 395 363 2435
DtUGOTERMINOWE 1.249 844 124 - 2.054 45 - 146 4.462
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20.1 Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji dwutlenku wegla

Co do zasady rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujg w odniesieniu
do niedoboru uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodptatnie. Wysokos¢ rezerwy uwzglednia wartos¢ EUA
zakupionych, a takze mozliwos¢ pokrycia niedoboru certyfikatami CER lub ERU. Jak opisano w nocie 15 niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa PGE jest uprawniona do otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO,
w zwigzku z poniesionymi naktadami na inwestycje zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku Komisja Europejska zaakceptowata wykaz instalacji wytwarzajacych energie elektryczna,
wsrdd ktdérych znajduja sie instalacje nalezace do jednostek Grupy, wraz z przyznang im liczbg uprawnien do emisji za rok
2013. W dniu 10 kwietnia 2014 roku opublikowane zostato Rozporzadzenie Rady Ministrow w sprawie wykazu instalacji
wytwarzajgcych energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych w okresie
rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 roku. Na podstawie tego rozporzadzenia Krajowy Osrodek
Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (KOBIZE) przekazat w kwietniu 2014 roku na rachunki instalacji nalezacych do
jednostek Grupy uprawnienia do emisji CO, za 2013 rok w facznej ilosci okoto 31 min ton.

Réwniez w kwietniu 2014 roku KOBIZE przekazat na rachunki Grupy Kapitatowej PGE uprawnienia do emisji CO, za lata
20132014 w facznej ilosci 3 min ton dla instalacji innych niz wytwarzajace energie elektryczna.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa PGE w drugim kwartale 2014 roku rozwigzata rezerwe o wartosci 751 min PLN
utworzong w roku 2013, dotyczacg uprawnien przynaleznych za rok 2013. Tworzac rezerwe na zobowigzanie z tytutu
emisji CO;, na rok 2014 Grupa Kapitatowa PGE uwzglednia nieodptatne uprawnienia przynalezne za rok 2014, ktére nie
zostaty jeszcze zapisane na rachunkach jednostek wytwdrczych.

20.2 Zmiana stopy dyskonta rezerw rekultywacyjnych i aktuarialnych

Z uwagi na zmiane rynkowych stop procentowych Grupa Kapitatfowa PGE zaktualizowata w pierwszym pétroczu 2014 roku
stope dyskonta uzytg do wyceny rezerw rekultywacyjnych oraz aktuarialnych. Stopa dyskonta uzyta na dzien
sprawozdawczy wynosi 3,50% (wzgledem 4,35% na dzien 31 grudnia 2013 roku). Zmiana stopy dyskonta spowodowata:

®  Wozrost rezerw rekultywacyjnych odniesionych w pozostate koszty operacyjne w wysokosci 601 min PLN;
®  Wozrost rezerw aktuarialnych odniesionych w koszty operacyjne w wysokosci 47 min PLN;
®  Wozrost rezerw aktuarialnych odniesionych w inne catkowite dochody w wysokosci 52 min PLN.

W trzecim kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa PGE nie aktualizowata stopy dyskonta.

20.3 Pozostate rezerwy

Gtéwng pozycje pozostatych rezerw stanowi rezerwa na zgtoszone i przewidywane roszczenia dotyczace podatku od
nieruchomosci. Ponadto w tej pozycji ujete sg réwniez rezerwy na spory z kontrahentami, na premie roczng dla
pracownikéw oraz na niewykorzystane urlopy.

21 Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe
21.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 3 3
Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych 265 271
Zobowigzania z tytutu pozwdéw sgdowych 10 11
Roszczenia z tytutu kar umownych 12 12
Inne zobowigzania warunkowe 26 23
RAZEM ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 316 320
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Inne zobowiazania warunkowe

Na inne zobowigzania warunkowe sktada sie wartos¢ odszkodowania w wysokosci 15 min PLN za szkody powstate
w wyniku zdarzeri losowych oraz warto$¢ potencjalnych kar pienieznych w wysokosci 7 min PLN zwigzanych
z prowadzonymi postepowaniami dotyczgcymi ochrony srodowiska (naruszenie warunkéw odprowadzania $ciekdéw oraz
wycinki drzew w wybranych spétkach Grupy Kapitatowej PGE).

21.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Grupa Kapitalowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania z nieruchomosci stuzacych
dziafalnosci dystrybucyjnej, ktére zostaty zgtoszone w postepowaniu sadowym. Ponadto w Grupie Kapitalowej PGE
wystepujg spory na wczedniejszych etapach postepowania a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci
podobnych roszczen w przysztosci.

21.3 Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitafowa PGE nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych. Warunkowe skfadniki
aktywow dotyczg przede wszystkim dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
na realizacje projektu budowy bloku kogeneracyjnego, zwrotu podatkdéw oraz zgtoszonych roszczen do ubezpieczycieli za
szkody losowe.

21.4 Inne sprawy sgdowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

Byli akcjonariusze PGE Gdrnictwo i Energetyka S.A. wystepujg do sadéw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb
ugodowych o zaptate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego, ich zdaniem, ustalenia parytetu wymiany akcji spétki

PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. na akcje PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartosc¢
dotychczasowych roszczern wynikajgcych z zawezwan do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wynosi prawie 8 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego z dwoma zawezwaniami do prob ugodowych wystgpit do sgdu nabywca wierzytelnosci od
bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. tj. spotka Socrates Investment S.A. Spétka ta domaga sie od PGE S.A.
odszkodowania w tgcznej kwocie okoto 371 min PLN za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem)
ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

PGE S.A. nie uznaje zagdan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujgcych z zawezwaniami do prob
ugodowych. Roszczenia te sg nieudokumentowane i bezzasadne. Wartos¢ akcji spotek podlegajacych procesowi
konsolidacji (pofgczenia) zostata wyceniona przez spétke PwC Polska sp. z 0.0. Plan potaczenia spotek, w tym parytet
wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje spétki przejmujacej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry nie znalazt zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie niezawisty sad
zarejestrowat potaczenie spotek. Wystepujgcy do saddw nie wykazali zas na jakiej podstawie, w jaki sposdb oraz w oparciu
o jakie dane i jakie dokumenty ich roszczenia zostaty wyliczone.

W przedmiotowych sprawach PGE S.A. odmawia zawarcia ugdd. Wskazac jednak nalezy, iz istnieje ryzyko wystgpienia
przez Socrates Investment S.A. oraz przez pozostatych akcjonariuszy na droge sgdowg z pozwami o zapfate kwot
dochodzonych uprzednio w postepowaniach o zawezwanie do préb ugodowych. Na zgtoszone roszczenie Spétka nie
utworzyta rezerwy.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

W dniach 1 kwietnia 2014 roku oraz 17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynety odpisy pozwéw wniesionych przez
jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwach wnosi o stwierdzenie niewaznosci
uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lutego 2014 roku oraz o stwierdzenie
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niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 czerwca 2014 roku. Spétka wniosta
odpowiedz na pozwy.

Informacja dotyczgca skargi Shanghai Electric Group Company Limited

PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. przeprowadzita postepowanie o udzielenie zaméwienia publicznego pod
nazwa ,Budowa nowego bloku energetycznego w Elektrowni Turéow”, w wyniku ktérego dokonano wyboru jako
najkorzystniejszej oferty konsorcjum w sktadzie: Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH (lider konsorcjum),
Budimex S.A. i Tecnicas Reunidas SA. Na skutek odwotan dwdch wykonawcéw: Shanghai Electric Group Company Limited
oraz Doosan Heavy Industries & Construction Co. Ltd, Krajowa Izba Odwotawcza (,,KIO”) w dniu 23 maja 2014 roku wydata
wyrok oddalajgcy oba odwotania.

W dniu 18 lipca 2014 roku do PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. wptynat odpis skargi na wyrok KIO z dnia
23 maja 2014 roku skierowanej do Sadu Okregowego w todzi X Wydziat Gospodarczy za posrednictwem Prezesa KIO przez
skarzacg Shanghai Electric Group Company Limited.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku sad ogtosit wyrok, ktérym oddalit skarge Shanghai Electric Group Company Limited.

22 Zobowigzania finansowe

22.1 Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na dzien 30 wrzesnia 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013

czesc diugo- czesc krotko-  czes¢ dtugo- czesc krotko-

terminowa terminowa terminowa terminowa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Oprocentowane kredyty i pozyczki 970 158 992 526
Wyemitowane obligacje 3.612 59 1.000 -
Leasing 2 1 2 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 814 - 935
Rekompensaty z tytutu KDT - 712 - 817
Pozostate zobowigzania finansowe 12 535 11 1.127
RAZEM ZOBOWIAZANIA 4.596 2.279 2.005 3.407

Emisja obligacji

Jednostka dominujgca posiada mozliwos¢ finansowania dziatalnosci swojej oraz jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej
PGE poprzez trzy programy emisji obligacji:

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestorow z polskiego rynku kapitatowego. W dniu
27 czerwca 2013 roku zostata przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5—letnich, kuponowych obligacji na
okaziciela o zmiennym oprocentowaniu w ramach niniejszego programu. Wartos¢ nominalna emisji wyniosta
1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca 2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

®  Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych na kwote 2 mld EUR ustanowiony w dniu 22 maja 2014 roku
tacznie przez PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ), spétke w 100% zalezng od PGE S.A. W ramach Programu PGE
Sweden AB (publ) moze emitowac euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku.
W dniu 9 czerwca 2014 roku PGE Sweden AB (publ) wyemitowata euroobligacje w tacznej kwocie 500 min EUR
i piecioletnim terminie zapadalnosci, zas w dniu 1 sierpnia 2014 roku — euroobligacje w tgcznej wartosci 138 min
EUR i terminie zapadalnosci 15 lat.

Przeptywy z obligacji s3 zabezpieczone za pomocy instrumentdéw IRS oraz CCIRS, opisanych w nocie 22.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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Oprocentowane kredyty

W ramach kredytéw i pozyczek zaprezentowanych w tabeli Grupa wykazuje miedzy innymi:

®m  kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia
Betchatéw w Nordyckim Banku Inwestycyjnym w celu sfinansowania budowy bloku 858 MW — o wartosci na dzien
30 wrzesnia 2014 roku réwnej 622 min PLN;

®m  kredyty inwestycyjne zaciggnigte przez PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia
Turéw w Nordyckim Banku Inwestycyjnym i UBS Investment Bank AG na modernizacje urzadzen wytwdrczych
o tacznej wartosci na dzierr 30 wrzesnia 2014 roku réwnej 247 min PLN.

Pozostate zobowigzania finansowe

Na pozycje pozostatych zobowigzan finansowych sktadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 425 min PLN oraz otrzymane wadia i kaucje w facznej wysokosci 63 min PLN.

22.2 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)
- wycena transakgji IRS 68 23
- wycena transakcji CCIRS 58 -
- forward walutowy 2 1
RAZEM 128 24

Transakcje zabezpieczajgce IRS

W 2003 roku Elektrownia Turéw S.A. (obecnie Oddziat PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) zawarta
transakcje zabezpieczajace IRS — swap. Zabezpieczaja one wysokos¢ sktadowych zmiennych (USD LIBOR 6m)
oprocentowania kredytow inwestycyjnych 30, 40 i 80 milionédw USD z Nordic Investment Bank zaciggnietych na
finansowanie inwestycji w Elektrowni Turéw. W transakcji tej bank-kontrahent ptaci dla spétki odsetki oparte na stopie
zmiennej, z kolei spotka ptaci dla Citibank odsetki oparte na statej stopie. Natozenie transakcji IRS na zabezpieczone kredyty
z Nordic Investment Bank powoduje w koricowym efekcie zamiane oprocentowania zmiennego na state.

W okresie sprawozdawczym PGE S.A. zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od wyemitowanych
obligacji o wartosci nominalnej 1 mld PLN. Pfatnosci wynikajace z transakgji IRS sg skorelowane z pfatnosciami odsetek od
obligacji. Zmiana wartosci godziwej transakgji IRS jest ujmowana w catosci w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje zabezpieczajgce CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtkg PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 26.2 niniejszego sprawozdania
finansowego, w czerwcu 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS i desygnowata je jako instrumenty zabezpieczajgce
ryzyko walutowe w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacag
PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, pfatnosci
odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajgcymi z uméw
pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie nr 18.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Strona 41z47



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)

ERG7 UME W W VT S S ST V- G ]

23 Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego najwiekszg inwestycjg w Grupie
Kapitatowej PGE jest budowa blokéw nr 5 i 6 w PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia
Opole. Zgodnie z podpisang umowg z Generalnym Wykonawcg wartos¢ tej inwestycji wynosi 9.397 min PLN, w tym
zawarte sg wyptacone zaliczki w kwocie 1.021 mIn PLN. W dniu 31 stycznia 2014 roku zostato wydane Generalnemu
Wykonawcy Polecenie Rozpoczecia Prac. Poza wymieniong inwestycjg na dziert 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitatowa
PGE zobowigzata sie ponies¢ nakfady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto 9.215 min PLN. Kwoty te przeznaczone
beda gtéownie na budowe nowych blokéw, modernizacje majgtku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen.
Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

®  PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Turéw — kontrakt na budowe nowego bloku
energetycznego — okoto 3.250 min PLN,

®  PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Betchatéw — rekonstrukcja i modernizacja
blokéw, w tym réwniez instalacji odsiarczania spalin —okoto 1.732 min PLN,

®  PGE EJ1 sp. z 0.0. — umowa na ustugi doradztwa technicznego w procesie inwestycyjnym zwigzanym z budowg
pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej — okoto 1.328 min PLN (z czego 205 min PLN jest wariantem podstawowym
a pozostata kwota umowy stanowi opcje),

®m  PGE Dystrybucja S.A. zobowigzania inwestycyjne zwigzane z majgtkiem sieciowym w tgcznej wysokosci okoto
747 min PLN.

24 Informacja o istotnych zwiekszeniach rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitafowa PGE zakupita rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne o wartosci 3.859 min PLN. Najwieksze naktady poniesione zostaty przez PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (2.797 min PLN), PGE Dystrybucja S.A. (770 mIn PLN), Eolica Wojciechowo Sp. z 0.0. (115 min PLN)
oraz PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. (89 min PLN). Gtéwne pozycje naktaddéw stanowity:

®  Kompleksowa rekonstrukcja i modernizacja blokdéw 7 - 12 w Elektrowni Betchatow - 959 min PLN;
®  Realizacja dwdch blokéw energetycznych nr 5i 6 w Elektrownia Opole - 366 min PLN;

®  Zmiana technologii sktadowania odpaddw paleniskowych w Elektrowni Betchatéw - 130 min PLN;
®m  Budowa farmy wiatrowej przez Eolica Wojciechowo o mocy 28 MW - 115 min PLN.

25 Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardow, produktéw
i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

25.1 Jednostki stowarzyszone

Sprzedaz spotek z Grupy Kapitatowej PGE do jednostek stowarzyszonych w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia
30 wrzesnia 2014 roku i 30 wrzesnia 2013 roku wynosita 5 min PLN . Grupa wykazywata naleznosci handlowe od jednostek
stowarzyszonych na dzier 31 grudnia 2013 roku w kwocie 1 min PLN. Na dzierh 30 wrzesnia 2014 roku naleznosci handlowe
od jednostek stowarzyszonych nie wystgpity.
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25.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujgcym wiascicielem PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spdtki Skarbu Panstwa
sg traktowane jako podmioty powigzane. Spotki Grupy PGE identyfikujg szczegétowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi
spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa. tgczna wartos¢ transakcji z dziatalnosci kontynuowanej z powyzszymi jednostkami
zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 1.557 2.889
Zakupy od podmiotow powigzanych 2.545 2.715

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 184 523
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 288 351

Najwieksze transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa dotyczg spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. oraz zakupu
wegla od polskich kopal. Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem
Towarowe] Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup
i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym.

Spadek sprzedazy i naleznosci od jednostek powigzanych wynika gtéwnie z wygasniecia kontraktu jednostki dominujgcej
z Energa Obrot S.A.

25.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad oraz Rade Nadzorczg jednostki dominujgcej, spotek koncernowych
podstawowych linii biznesowych, PGE EJ1 sp. z 0.0., PGE Systemy S.A. oraz Exatel S.A.

Okres zakonczony Okres zakonczony
tys. PLN 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 21.846 19.663
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku 3.569 2776
pracy
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GtOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 25.415 22.439
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 13.335 13.570
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 38.750 36.009

Okres zakoriczony Okres zakoniczony
tys. PLN 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
Zarzad jednostki dominujacej 5.850 6.024
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 256 219
Zarzady - jednostki zalezne 18.338 15.475
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 971 721
RAZEM 25.415 22.439
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 13.335 13.570
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 38.750 36.009

Cztonkowie Zarzaddw niektorych spodtek Grupy Kapitatowej zatrudnieni sg na podstawie umow cywilno-prawnych
o zarzadzanie (tzw. kontrakty menadzerskie). W nocie nr 11.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym
wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.

Strona 43 z 47



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)

7 UM W R VT S S T V- G ]

26 Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia
nastepujace po dniu sprawozdawczym

26.1 Rekompensaty z tytutu rozwigzania Kontraktéw Dtugoterminowych
Decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT

Czes¢ wytworcdw wchodzacych obecnie w sktad PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. otrzymato prawo do
Srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych (tzw. ,,rekompensat”) w mysl ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. Nr 130 poz. 905 z 2007 r.) (,,Ustawa KDT”). Zapisy Ustawy KDT sg w wielu
punktach niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci interpretacyjne. Przeprowadzajgc obliczenia prognozowanych
wynikow poszczegdlinych wytwdércow oraz wynikajgcych z nich rekompensat, korekt rocznych kosztéw osieroconych,
korekt korncowych oraz wynikajgcych z nich wysokosci przychodéw ujmowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,
Grupa zastosowata swojg najlepszg wiedze w tym zakresie, a takze korzystata ze wsparcia zewnetrznych ekspertéw.

W poprzednich latach wytwodrcy z Grupy Kapitatowej PGE otrzymali decyzje dotyczace korekt rocznych kosztow
osieroconych oraz kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008-2012. Decyzje za lata 2008 —
2010 dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych oraz decyzje za lata 2009 - 2012 dotyczace korekt kosztow
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym byty niekorzystne dla poszczegdinych wytworcow i zdaniem Grupy
zostaty wydane z naruszeniem Ustawy KDT. W konsekwencji poczgwszy od 2009 roku wszczeto szereg postepowan przed
Sgdem Okregowym w Warszawie — Sgdem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK”) oraz przed Sgdem Apelacyjnym
dotyczacych odwotan wytwoércéw z Grupy Kapitatowej PGE od Decyzji Prezesa URE. Postepowania te znajdujg sie na
réznym etapie zaawansowania.

W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku:

®  zapadty, korzystne dla Grupy, prawomocne wyroki w postepowaniach dotyczacych odwotan od decyzji Prezesa
URE dotyczacych korekt rocznych kosztow osieroconych dla PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw za
rok 2009, PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole za rok 2009 oraz PGE GiEK S.A. za rok 2010. Wartos¢
przedmiotu sporu w powyzszych sprawach wynosita 680 min PLN.

®m  zapadt, korzystny dla Grupy, wyrok Sgdu Apelacyjnego w postepowaniu dotyczgcym odwotania od decyzji Prezesa
URE dotyczacej korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym dla PGE GiEK S.A.
Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkdw za 2009 rok. Wartos¢ przedmiotu sporu w powyzszej sprawie wynosi 7
min PLN.

®m  SOKiK wydat wyrok, w ktorym czesciowo uwzglednit odwotanie PGE GIiEK S.A. i zmienit decyzje Prezesa URE z lipca
2011 roku w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych naleznych PGE GIiEK S.A. Oddziat
Elektrownia Opole za rok 2010. Wyrokiem SOKiK wysokos¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych naleznych PGE
GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole za rok 2010 zostata ustalona na faczng kwote wraz z odsetkami w wysokosci
ok. (-) 50 min PLN.

® W dniu 11 sierpnia 2014 roku PGE GIEK S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE dotyczacg ustalenia
wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za 2013 rok. Zgodnie z Decyzjg Prezesa URE wysokos¢ korekty
rocznej kosztéw osieroconych powstatych w jednostkach wytwoérczych: Oddziat Elektrownia Turéw i Oddziat
Elektrownia Opole za 2013 rok wynosi ok. (+) 438 min PLN. Grupa uwaza te kwote za bezsporna.

W dniu 8 pazdziernika 2014 roku Sad Najwyzszy rozpatrzyt skarge kasacyjng Prezesa URE dotyczacg wyroku Sadu
Apelacyjnego w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych naleznych PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespot
Elektrowni Dolna Odra za rok 2009. Sad Najwyzszy nie podjat ostatecznej decyzji co do skargi i skierowat zapytanie do
Trybunatu Sprawiedliwosci UE.
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Woptyw na sprawozdanie za okres zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku

W sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku Grupa ujefa w przychodach ze sprzedazy
przychody z tytutu KDT w wysokosci 1.354 mIn PLN. W tej wartosci kwota okoto 911 mIn PLN wynika gféwnie z ponownego
przeliczenia modelu rekompensat KDT, ktére spowodowane byto zmiang przyjetych zatozen stuzacych do obliczenia
wartosci tzw. korekty koricowej (w tym przede wszystkim zmiana stopy dyskonta). Przestankg do zmiany zatozer byta
informacja na temat decyzji Prezesa URE dotyczacej korekty koricowej dla jednego z wytwodrcow objetych systemem
rekompensat.

Ponadto wyroki Sadu Apelacyjnego w sprawie PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole, GIiEK S.A. Oddziat
Elektrocieptownia Rzeszow oraz PGE GIiEK S.A. spowodowaty w sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony
30 wrzesnia 2014 roku korekte rozliczen rekompensat KDT o kwote okoto 246 mIn PLN. Wartos¢ korekty zostata ujeta
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Wartos¢ przedmiotu sporu we wszystkich sprawach dotyczacych lat 2008 - 2012 wynosi 1.660 min PLN, w tym wartos¢
przedmiotu sporu z tytutu korzystnie rozstrzygnietych dla Grupy Kapitatowej PGE wyrokéw Sgdu Apelacyjnego oraz
korzystnego prawomocnego wyroku SOKiK w wysokosci 1.429 min PLN.

26.2 Ustanowienie programu emisji euroobligacji

W dniu 22 maja 2014 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wraz z PGE Sweden AB (publ), spotkg w 100% zalezng,
ustanowity Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych. W ramach Programu PGE Sweden AB (publ) moze emitowa¢
euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku.

W dniu 9 czerwca 2014 roku PGE Sweden AB (publ) wyemitowata euroobligacje w tgcznej kwocie 500 min EUR
i piecioletnim terminie zapadalnosci. Nastepnie w dniu 10 czerwca 2014 roku PGE Sweden AB (publ) zawarta z PGE S.A. trzy
umowy pozyczki o tgcznej wartosci 514 min EUR. Pozyczki zostaty udzielone na okres 5 lat.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku PGE Sweden AB (publ) wyemitowata obligacje o wartosci 138 min EUR i okresie zapadalnosci
15 lat. Nastepnie w dniu 2 wrzesnia 2014 roku PGE Sweden AB (publ) zawarta z PGE S.A. dwie umowy pozyczki o tagcznej
wartosci 144 min EUR na okres 15 lat.

Wartos¢ wszystkich wyemitowanych obligacji na dzien sprawozdawczy wynosi 2.662 min PLN. Przeptywy nominatu
i odsetek wynikajacych z obligacji s zabezpieczone za pomoca transakcji zabezpieczajgcych CCIRS.

26.3 Zawarcie umowy na zaprojektowanie i wykonanie bloku energetycznego w Elektrowni

Turéw
W dniu 10 lipca 2014 roku PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. zawarta umowe z konsorcjum firm w sktadzie:
Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH (lider konsorcjum), Budimex S.A. i Tecnicas Reunidas SA. Przedmiot
Umowy obejmuje zaprojektowanie i wykonanie w formule "pod klucz" bloku energetycznego o mocy elektrycznej netto
450 MWe z kottem parowym pytowym o parametrach nadkrytycznych w Elektrowni Turéw. Blok bedzie posiadat status
CCS Ready.

Termin realizacji przedmiotu umowy okreslony zostat na 56 miesiecy od daty wystawienia polecenia rozpoczecia prac.
Wartos¢ netto umowy wynosi 3.250 min PLN.
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26.4 Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 18 wrzesnia 2014 roku zostafa zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg ,,PGK PGE
2015”. W sktad PGK PGE 2015 wchodzi PGE S.A. oraz: PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Dystrybucja
S.A, PGE Obrot S.A., PGE Energia Odnawialna S.A., PGE Systemy S.A., PGE Energia Natury S.A., PGE Dom Maklerski S.A.,
,ELBIS” sp. z o.0., ,,ELBEST” sp. z o.0., ,,ELTUR-SERWIS” sp. z o.0., ,Betrans” sp. z o0.0., MegaSerwis sp. z 0.0,
MEGAZEC sp. z 0.0., BESTGUM POLSKA sp. z o.0., ,ELMEN” sp. z 0.0., ,TOP SERWIS” sp. z 0.0. oraz pietnascie spotek
0 nazwach PGE Inwest, PGE Inwest 2,3,...15, nie prowadzacych w momencie podpisania umowy dziatalnosci operacyjne;j.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowa grupe kapitatowa jako odrebnego podatnika
podatku dochodowego. Oznacza to, ze spoétki wechodzace w sktad PGK PGE 2015 tracg odrebng podmiotowos¢ dla celéw
podatku CIT a podmiotowos¢ te zyskuje PGK PGE 2015 jako catosé. Przedmiotem opodatkowania w PGK PGE 2015 jest
dochdd ustalony od tgcznego dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spdtek tworzacych
grupe nad suma ich strat. Odrebno$¢ podmiotowa PGK PGE 2015 istnieje wytacznie na gruncie podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt
innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek tworzacych PGK PGE 2015 bedzie nadal odrebnym podatnikiem
podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od o0séb fizycznych.

Umowa bedzie dotyczyta okresu po dniu 1 stycznia 2015 roku. W dniu 30 pazdziernika 2014 roku PGK PGE 2015 zostata
zarejestrowana w urzedzie skarbowym.

Do dnia 31 grudnia 2014 roku PGE S.A. jest cztonkiem podatkowej grupy kapitatowej zawigzanej w 2011 roku, w skfad
ktdrej wchodzg PGE Systemy S.A. oraz PGE Obrot S.A.

26.5 Przygotowania do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej

W dniu 28 stycznia 2014 roku Rada Ministréw przyjeta w drodze uchwaty Program polskiej energetyki jadrowej. Przyjecie
Programu byto jednym z warunkow zawieszajgcych do zawarcia umowy wspdlnikdw przez PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. (dalej tacznie "Strony"). Drugim
z warunkow zawieszajgcych byto uzyskanie wymaganego prawem pozytywnego stanowiska Prezesa UOKiK odnosnie
zamiaru koncentracji.

W dniu 3 wrzesnia 2014 roku, pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A., ENEA S.A. oraz
KGHM Polska Miedz S.A. zawarta zostata Umowa WspdInikéw, zgodnie z ktérg TAURON Polska Energia S.A., ENEA S.A. oraz
KGHM Polska Miedz S.A., jako Partnerzy Biznesowi, nabeda od PGE S.A., na podstawie odrebnej umowy, facznie 30%
udziatéw (kazdy z Partneréw Biznesowych nabedzie po 10% udziatdéw) w spdtce celowej — PGE EJ 1 sp. z o.0., ktéra
odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jadrowej o mocy ok. 3.000 MWe ("Projekt").

Umowa wspodlnikow zostata parafowana w dniu 23 wrzesnia 2013 roku, w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem
projektu umowy nabycia udziatéw w spotce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jadrowej. W ten sposdb Strony
zgodnie oswiadczyly, Zze parafowany dokument stanowi projekt przysztej umowy wspdlnikow, ktdra zostanie podpisana
po uzyskaniu niezbednych zgdd korporacyjnych kazdej ze Stron. W nastepstwie zbycia przez PGE 30% udziatéw w PGE EJ 1
Sp. z 0.0. na rzecz Partneréw Biznesowych:

®  PGE S.A. bedzie posiadata 70% w kapitale zakladowym PGE EJ1 sp. z 0.0.

®  KGHM Polska Miedz S.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.
®  Tauron Polska Energia S.A. bedzie posiadat 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.
®  ENEA S.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.

Zgodnie z zatozeniami, Grupa PGE petnic¢ bedzie role lidera Projektu a spétka PGE EJ 1 sp. z 0.0. ma w przysztosci petni¢
funkcje operatora elektrowni.

Strona 46 z 47



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)

o/ A % B ' UL g AT T & T/ SA4

Zgodnie z Umowg Wspdlnikéw, strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé
dziatania przypadajace na lata 2014-2016 w ramach fazy wstepnej Projektu ("Faza Wstepna"). Faza Wstepna ma na celu
okreslenie takich elementdéw, jak potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC
(Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jagdrowego oraz pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze
organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 sp. z o0.0. do roli przysztego operatora elektrowni jgdrowej,
odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywng eksploatacje ("Postepowanie Zintegrowane"). Zaangazowanie finansowe
PGE S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty ok. 700 min PLN.

Strony Umowy Wspdlnikdw przewidujg, ze kolejne decyzje dotyczgce Projektu, w tym decyzje dotyczace deklarac;ji
dalszego uczestnictwa poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete po zakoriczeniu Fazy Wstepnej
bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.

Whiosek w sprawie koncentracji zostat ztozony do Prezesa UOKIiK przez strony Umowy Wspdlnikéw w dniu 1 sierpnia
2014 roku, zas w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Prezes UOKiK wydat bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentraciji,
polegajacej na utworzeniu przez Strony wspolnego przedsiebiorcy pod firmg PGE EJ 1 Sp. z o0.0. Uzyskanie zgody na
koncentracje jest warunkiem zawarcia przez Strony umowy nabycia udziatdw w PGE EJ 1 sp. z o.0., okreslonym w Umowie
Wspdinikow.

Zaktada sie, ze zawarcie umowy sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0. nastgpi w czwartym kwartale 2014 roku.

Warszawa, 12 listopada 2014 roku

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Marek Woszczyk
Prezes Zarzqdu
Jacek Drozd Grzegorz Krystek Dariusz Marzec
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Strona 47 z 47



