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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akejonariuszy | Rady Nadzorezej PGE Zakladow Energetyeznyeh Olirggu Radomsko-
Kicleckicgo 5.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PGE Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko- Kieleckiego S.A., dla ktérej Spotka
PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko- Kieleckiego S.A. z siedzibg w Skariysku-
Kamiennej, Aleja Marszatka Jozefa Pilsudskiego 51, jest podmiotem dominujgcym, obgjmujacego:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie aktywow
i pasywéw wykazuje sume 1.555.248.052,51, zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskdw i strat 7a okres od | styeznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 66.659.308,77 zi,

—~  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym za ckres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujgee zwigkszenie kapitalu wlasncgo w  kwocie
67.741.075,73 ,

—  skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008  roku  wykazujgey  zwigkszenie  stanu Srodkow  pienigznych
w kwoeie 10,323.692,32 21,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzgd Jednostki Dominujgeej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnodci, prawidlowosei i jasnodci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone metoda pelng w odniesieniu do
dwach jednostek zaleznych. Sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleinegj bylo przedmiotem
badania przez inne podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych., Otrzymalimy
sprawozdanie finansowe w/w jednostki zaleznej oraz opinie ¢ badania tego sprawozdania. Nasza
opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odnigsieniu do danych tego
podmiotu jest oparta na opinii bieglego rewidenta uprawnionego do badania. Dane ze sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych, co do ktdrych oparlismy sie calkowicie na opiniach innych
biegtych rewidentéow, stanowig 6,4% i 2,2% odpowiednio skonsolidowanych aktywow
i skonsolidowanych preychodiow ce spreedazy preed korektami konsolidacyjnymi.
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Badanie skonsolidowanege sprawuvzdania [inansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy ¥ dnoia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U
Z 2002 1. Nr 76, poz. 694 z pé#n. zmianami},

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rad¢ Bieglych
Eewidentow w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato
w szczegolnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyinej, z ktdre] wynikaja kwoty 1 informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takie oceng zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowodci, zastosowanych do sporzadzenia skonsclidowanego sprawozdania
finansowego oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkdw oraz opdlng oceng prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnilo nam wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opinie innych bieghych
rewidentdw - zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Zaktady
Energetyczne Okrggu Radomsko- Kieleckiego S.A. za rok obrotowy 2008, zostalo sporzadzone we
wazystkich istotnyeh aspektach:

—  zgodnic co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowasci,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tg ustaws i polityka rachunkowosci przyjeta
przez Grupe Kapitalowa

i cdzwierciedla ono rzetelnie | jasno wszystkie informacje istoine dla vceny syluacji majatkowej
i finansowe) Grupy Kapitatowej na dziefl 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie z dzialalnodei Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008 jest kompletne
w rozwmieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosei, a zawarle w nim informacje, zaceerpnigle
bezpoérednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdama finansowego, 53 z nim zgodne.
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Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO GRUPY KAPITALOWEJ PGE ZEORK S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednosthke

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej dziala pod firma PGE Zaklady Energetyczne Okregu
Radomsko-Kieleckiego S A, Siedziby Spolki jest Skardysko-Kamienna, Aleja. Marszalka Jozela
Pilsudskiego 51.

Jednostka dominujaca prowadzi dzialalnosé w formie spolki akeyjnej, zawigzanej akiem
notarialnym w dnin 12 lipca 1993 roku przed notariuszem Teresq Janeczko w Warszawie
(Repertorium A Nr 2434/93) oraz aneksy z dnia 8 czerwca 2001 roku Rep. A Nr 17059/2001,
zdnia 19 grudnia 2002 roku Rep. A Nr 33449/2002, z dnia 20 lipca 2007 roku Rep. A Nr
12757/2007 oraz z dnia 19 grudnia 2008 roku Rep. A 12223/2008.

Spétka zostala zargjestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Kielcach, V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod numerem 1830, na podstawie
postanowienia z dnia 1 wrzednia 1993 rolu. Alktualnie Spdélka jest wpisana do rejestru
przedsichiorcédw prowadzonego przez Sad Rejonowy, X Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Kielcach pod numerem KRS 0000042196,

Jednostka dominujaca posiada numer identyfikac)i podatkowej NIP: 663-00-02-216 nadany przez
Urzad Skarbowy w Skarzysku-Kamiennej w dniu 1 paidziernika 1996 roku.

Urzad Statystyczny nadal Jednostce dominujacej w dniu 12 lipca 2000 roku REGON o numerze:
290392890,

Jednostka dominujgca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spolek handlowych.

Wedhug statutu Jednostki dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest;

—  wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PED 40.10),

—  wykonywanie rohdt ogdlnobudowlanych w zakresie obiektdw liniowych: rurociggéw, linii
elektroenergetveznych,  elektrotrakeyjnych 1 telekomunikacyjnych  przesylowych
(PKD 45.21.C),

—  wykonywanie robdt ogdlnobudowlanvch w zakrvesie rozdzielczych obiekiow liniowych:
rurociggdw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — lokalnvch (PKD 45.21.D),

—  wykonywanie instalacji eleltrycznych (PED 45.31),

—  produkeja aparatury rozdzieleze) 1 slerowniceej energii elektrycznej (PKD 31.2),

- produkcja pozostatego sprzgtu elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKL 31.6),

—  produkeja metalowych elementdw konstrukeyinych (PEKD 28.1),

—  doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (PED 72.1),

—  drzialalno$é w zakresie oprogramowania (PKD 72.2),

—  przetwarzanie danych (PED 72.3),

—  dzialalnodé zwigzana z bazami danych (PED 72.4),

—  pozostala dzialalno$é zwigzana z informatyks (PEID 72.6),

— reprodukeja zapisanych nodnikdéw informaciji (PKD 22.3),

—  telekomunikacja (PKD 62.2),

—  sprzedaZ pojazddw mechanicznych (PKD 50.1),

—  obshuga i naprawy pojazddw mechanicznvch (FKD 50.2),
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Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.

~  sprzedaZ czgsei i akeesoridw do pojazddw mechanicznych (PKD 50.3),

—  sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw mechanicznych (PKD 50.4),

- pozostala sprzedaz hurtowa (PKD 51.7),

-  wynajem pozostalych srodkdw transportu (PED 71.2),

—  wynajem maszyn i urzadzen (PKD 71.3),

~  przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towardw (PKD 63.1),

- sprzeda? hurtowa polproduktow 1 odpaddw pochodzenia nierclniczego oraz zlomu
(PKD 51.5),

—  zagospodarowanie metalowych odpaddw i zlomu (PKD 37.1),

- budowlane prace wykoiiczeniowe (PKD 45.4),

- obshiga niemichomodei na whasny rachunek (PKD 70.1),

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.2),

- dzialalnos¢ geodezyjna i kartograficzna (PKD 74.20.C),

— reklama (PKD 74.4),

—  badania i analizy techniczne (PKD 74.3),

—  puzaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42).

W badanym okresie Jednostka dominujaca prowadzila dziatalnosé przede wszystkim w zakresie
sprzedaZzy energii elekirycznej.

Kapital zakladowy Jednostki dominujgeej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2008 roku wynosil
145.330.000 zt 1 dzielit sig na 1.455.500 réwnych i niepodzielnych akeji o wartesci nominalnej
100 z kazda,

Wedlug stanu na dziefi 31.12.2008 roku wirdd akcjonariuszy Jednostki dominujgcej znajdowali
sie:

—  PGE Energia — 85,00% akcji,

~  Skarb Panstwa — 0,22 % akaji,

- Pracownicy— 14,78 % akeji.

W roku obrotowym wystgpily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej:
—  Skarb Paristwa przekazal na rzecz pracownikéw 10,06% akcji.

W badanym okresie nie wystapily, inne ni2 wyzej opisane, zmiany w strukturze whasnodci kapitah
zakladowego Jednostki dominujgcej

Po dnin bilansowym nie nastgpily zmiany w kapitale zakladowym Jednostki dominujace;.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieft wydania opinii wechodzili:
= Tomasz Herman - Prezes Zarzadu,
- Sebastian Kasprzyk - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki dominujgcej:

- MNa moecy uchwaly Rady Nadzorczej nr 145/VI/2008 z dnia 30 wrzesnia 2008 roku
odwolano Pana Ratata Baraiiskiego z funkeji Czlonka Zarzadu ZEORK S.A.,

- Ma moey uchwaly Rady Nadzorczej nr 159/VI/2008 z dnia 21 listopada 2008 roku
powolano na Cglonka Zarzgdu ds. Ekonomiczno- Finansowych Pana Sebastiana
K.aspreyka.
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Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sklad Grupy Kapitalowej PGE ZEORK S.A. wchodza:

s jednostka dominujgca — PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A,
Oraz
o jednostki zalezne:
— PGE Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko — Kieleckiego Dystrybucja Sp. z 0.0,
- PGE Elektrocieptownia Kielce S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2008 roku objete zostaly
nastepujace jednostki

a)  Jednostka dominujgca — PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A.,

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego podmiotun dominujgcego PGE Faktady
Energetyczne Okrggu Radomsko — Kieleckiego 5.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
rokun. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dnin 10 lutego 2009 roku opinie ze
zwriceniem uwagi nastepujacej tresei;

~Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnosdei zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage na fakt, iZ sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno shuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze byé
ono jedyng podstaws oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem
dominujgeym w Grupic Kapitalowej, Oprocz sprawozdania jednostkowego Spolka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktore) jest jednostka
dominujgea.”

b)  Jednostki objete konsolidacjy metody petng:

i s lalcas IFdziaI_ Podmiot prz}apl'nwatlzajqc}rlhaﬂaHEE o

: w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj | Data opinii
Jednostki et

(w %) wydanej opinii
PGE Zaklady
Energetyczne Okregu Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
Radomsko - 100% Opinia bez zastrzezen 9 lutego 2009
Kieleckiepo
Dystrybucja Sp. z 0.0.
PGE Elektrocieptownia " KPFMG Audyt 5p. z 0.0,
: i i :

Kielce S.A. 100% Opinia bez zastrzezen b hutege 2

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Grupy Kapitalowej w 2007 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokosci
263.933.412,84 =zl Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2007 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
21 sierpnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezZen.
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Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.,

Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2007 odbylo si¢ w dniu 19 wrzesnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ohrotowy 2007 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 pazdziemika 2008 roku i ztozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 7 pazdziernika 2008 roku. Do dnia wydania opinii
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej nie zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony eraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 15 grudnia 2008 roku, zawartej pomiedzy PGE Zaklady Energetyczne Okregu
Radomsko-Kieleckiego S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna
18, wpisang na prowadzony przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73, W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanege sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego (nr ewidencyjny 0752/7281) w siedzibie Spolki
dominujgeej w dniach od 27 do 31 pafdzicrnika 2008 roku, od 5 do 7 listopada 2008 roku, od 21
stycznia do 6 lutego 2009 roku oraz od 2 do 13 marca 2009 roku . Wykonano réwniez procedury
sprawdzajgce zdarzenia po dacie bilansu do dnia 30 marca 2009 roku.

Wyboru padmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 24 pazdziernika 2008
roku na podstawic upowaznienia zawartego w par. 33 statutu Jednostki dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Piotr Sokolowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdaf finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art, 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosei, do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radoms ko-Kieleckiego S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oéwiadezenia kievownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmictowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakeie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielone wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oéwiadezeniem Zarzadu Jednostki dominujace)
z dnia 30 marca 2009 roku,
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Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sq podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskaZniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowsa
w pordwnaniu do analogicznych wielkosei za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat 2008 2007 006
{w tys. zf)
Przychody ze sprzedazy 1.571,7 1.369,6 1.341,8
Koszly dezialalnosci operacyjnej 1.497,2 1.314,2 1.311.5
Fozostale przychody operacyjne 28,8 41,2 28,2
Pozostale koszty operacyjne 20.5 91,5 T
Przychody finansowe 14,3 14,2 133
Kaoszty finansowe 38 4.1 6,2
Lysk (strata) na edarzeniach nadzwyczajnych 0,0 0 0
Podatek dochodowy 17,6 (248.8) 10,6
Zysk (strata) netto 66,7 263,9 23.1
Wika#niki rentownosei 2008 2007 2006
— rentownos¢ sprzedazy 5% 1% 3%
— rentownos$é sprzedaiy netto 4% 19% 2%
— rentownodé netto kapitaln wlasnego 7% 40% 4%
WskaZniki efektywnosci

wskaZznik rotacji majatku 1,01 1,05 1,42
— wskaZnik rotacji naleznosci w dniach 32 7 23
— wskaznik rotacji zobowiazafi w dniach 27 31 31
~ wskaZnik rotacji zapasow w dniach f 5 5
Phynnosé/Kapilal wy netto
— stopa zadluizenia 36% 29% 13%
— stopiefi pokrycia majatiu kapitatem wlasnym 64% 1% 67%
— kapital obrotowy netto (w min zl) 85,7 89,3 68,3
— wskaznik plynnosci 1,29 1,43 1,38
— wskaznik podwy?szanej plynnosei 1,20 1,33 1,28

Analiza powy#szych wielkoscl | wskaZznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujacych
tendencji:

—  wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy,

—  spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitalu wiasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji naleznodci oraz wskaZnika rotacji zapasow przy jednoczesnym
spadku wskaznika rotacji zobowigzai,

- wazrost stopy zadhuzenia

—  spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem whasnym,

—~  obnizenie wskaZnikdw phynnosei.
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Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.

II. INFORMACJIE SZCZEGOLOWE,

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008
roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywiw
| pasywiw wykazuje sume 1.555.248.052,51 zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 66.659.308,77 zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2008 roku
do 31 pgrudnia 2008 roku wykazujace rwigkszenie kapitalu wlasnego w  kwocie
67.741.075,73 2,

—  skonsolidowany rachunck przeplywdw picnieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwickszenie stanu  $rodkéw pienigznych
W kwocie 10.323.692,32 21,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozyeji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i polegalo gtéwnie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelnodei przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowodei  zastosowanych w  trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych bieghych rewidentow opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostate przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgeymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.

1. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng spelniajaca wymogi § 10
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku, w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpicczen sprawozdania finansowego
Jednostek powigzanych obejmujgcy:

l) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

2) wseclkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas  konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegn,

o [y Pl ]
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Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.

3) obliczenia wartosei [inny orax ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym korygujacych
obliczenia kapitaldw mniejszodci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 sporzadzono
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczepolowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne, niz banki i zaklady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych,

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu stosunku zaleznodei stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust. 1 pki 39 ustawy
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dziefi bilansowy i za ten
sam rok cbrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgeej — PGE Zaklady
Energetyczne Okrggu Radomsko - Kieleckiego S.A Jednostki zalezne objete konsolidacia
sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Jednostka dominujaca. Rok
obrotowy wszystkich spdlek zaleznych objetych konsolidacja zostal zakofiezony 31 grudnia 2008
roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdaf Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metods peing przez sumowanie w pelnej wysokodei wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu domimujgcego 1 jednostek zaleinych objelych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczei konsolidacyinych, ktére dotvezyly:

— wartos¢ nabycia udzialow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleinych
araz czgsc aktywow netto jednostek zalenych adpowiadajaca udzialowi Jednostki dominujacej
we wlasnodei tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zohowigzania jednostek objetych konsolidacjg,
— istotne przychody 1 koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami abjetymi konsolidacja.

Za wartosc godziwg nabytych aktywdw nctto Zarzad Jednostki dominujacej przyjal ich wartodé
ksigzowg wengjge, ze roznica migdzy tymi wielkosciami nie jest znaczaca.

PREZES ZARZ!\‘DU i I'I'.::'..*:I:.I-.I].:‘-Illi.:fII::_.I.; “-,_I1l| )
"]".._;':'* i '{- [ — T 74 £ .
Tertes T Hermo FHBESTHT KasDhLy

Deloitte Audyt Sp. 2 o.0. 11




Grupa Kapitalowa PGE ZEORK S.A.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do  skemsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z drialalnosci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca potwicrdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzqdzanin skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiarh wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skomsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not

tabelarycznych do poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat
oraz opisow stownych.

Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warlofci niematerialne i prawne,
zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia | zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszezegolnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwoéé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Jednostka dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszezegdlnyeh skladnikéw aktywow
| pasywdw oraz przychoddw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania [finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsclidowanym kapitale wlasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych wraz z dodatkowymi notami,
informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czesé, zawieraja wszystkie pozycje,
ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szezegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki 1 zaklady ubezpieczeri sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzil i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowei w roku obrotowym 2008,
Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art, 49 ustawy o rachunkowosci.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla
ktorych bezposrednim Zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

UKEZRS 7, o ou
IS #aRZADU g

' :a-—r!{?/'fl

12 8

— cgr - -
Deloitte Audyt Sp. z o.0. romdsz Herman

W
L




Grupa Kapitalowa PGE ZEORK 5.A.

4. Informacje i ustalenia koncowe

Odwiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp, z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej
pisemne ofwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzepata przepisow
prawa.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grugy Kapitalowe] PGE Zakbady Energeticzie
Ohorgan Radomsko-Kieleckiego 5.4, za okves od 1,01 da 31.12.2008 r.
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Sionsolidowane sprawezdanie finansowe Genpy Kapitalowef PGE Zakady Energetvczne
Okregn Radomsko-Kieleckiego S.A. za okres od 1.0V do 31,12 2008 r,

I Wprowadzenie
1.1 Dane jednostki dominujgcej:

1.1.1 Nazwa jednostki dominujgcej

Jednostka dominujgca dziala pod nazwa PGE Zaklady Energetyezne Okrggu Radomsko-
Kieleckiego S.A., (Spélka Dominujaca).

1.1,Z  Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujace] znajduje sig w Skarzysku-Kamiennej przy Al. Marszalka Jozefa
Pilsudskiego 51.

1.L1.3 Przedmiot dzialalnosei
Przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej w roku obrotowym byl
*  obrdt energig elektryczna,
* przesylanie i dysirybucja energii elekirycznej,
" dziatalnos¢ dodatkowa (zgodnie ze statutem).
I.1.4  Organ prowadzacy rejestr dla jednostki dominujgeej
Spolka Dominujyca PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A., jest wpisana

do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydzial
Gospodarezy pod numerem 0000042196,

1.2 Jednostki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skansolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Zaklady Energetyczne
Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A. (Grupa Kapitalowa, Grupa) obejmuje dane Jednostki
Dominujacej oraz jednostek od niej zaleznych.

1.2.1 Jednostki zaleine

’ % %%
. N Czas trwania  Przedmiot ’ ; Wynik
Nazwa jednostki  Siedziba spélki drialalnosel pu;;ndanego posiadanych finansowy
pitalu glosdw
PGE ZEORK Skarsuski- dystrybucia
Dystrybucja Sp. z Kam, nieograniczony energii 100% 100% 1018 286,32
micnna .

0.0, elekirycznej

Produkeia
Elektrocieplownia ; ; ; ciepla i
Kiclec S.A. Kielece  niepgraniczony S 1009%% 100% 563 360,20

elekirycing]
1.2.2  Jednostki stowarzyszonc
Grupa kapitalowa nie posiada jednostek stowarzyszonych.
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Skonsolidomrane sprawosdanie finansowe Girnpy Kapitalowel FGE Zaklady Lrergetyezne
ﬂkrﬁn Radomske-Kicleckiego 8.4, za okres od 101 do 3112, 2008 r

1.3 Jednostki podporzagdkowane wylgezone z konsolidacji

Grupa wylaczyla z konsolidacji Ogrodek Wypoczynkowo-Szkoleniowy Energetyk Sp. z o.o.
ze wzgledu na nicistotny wplyw tej jednostki na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotyczace wylaezone| z konsolidacji jednostki.

: 5 Yo Ya Podstawa
jerzi:;:tll Siedziba CH:PZTEIH dz:::r;:::cti pnsim?:inegu pasiarlarnyth prawna
kapitaln _gloséw wylgczenia

Cérodek nh ik
Wypoczynkowo ho[;:isﬁe Art..58. ust.1
- Szkoleniowy Sielpia  nieograniczony : 100% 100% ustawy o
Energetyk Sp. z WyRozyHkowwe rachunkowosci
0.0. Sielpia ’ i szkoleniowe

1.4 Wykaz innych jednostek

W ponizszej tabeli przedstawiono wykaz innych niz jednostki podporzadkowane Jjednostek,
w ktdrych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udzialéw.

% b Wynik
Nazwa jednostki Siedziba posiadanego posiadanych ., :su
kapitalu glusniw T
Chemontaz 5.A. w upadtogci Fionki - - -
EXATEL Warszawa 0,021% 0,044% 15671 873,04
Huta Ostrowiec S.A. w upadiosci Ostrowiec Sw. - -
Konwent 5.A Konskie Konskie - i =
Odlewnie Wyrobdw
Kanalizacvinych Sp. z 0.0, w Staporkéw - = -
upadiosgci
Zaklady Tworzyw Sztucznych Pionki ) y i
"Pronit" S.A. w upadtodci

L5 Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od | stycznia 2008r,
do 31 grudnia 2008r.

1.6 Wewngtrzne jednostki organizacyjne

Jednostki powigzane nie posiadaja wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielnie sprawozdanie finansowe.
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1.7 Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy  zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki powigzane w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, Na dzien
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosei wskazujace
na zagrozenie kontynuacji przez nie dzialalnosci.

1.8 K.gczenie spblek

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie laczono spslek.
1.9 Oméwienie preyjetej polityki rachunkowosei

1.9.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zlotych polskich, w zgodzie
z praktyka stosowana przez jednostki dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowodci
wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 r. or 76
puz.694 z pdéniejszymi zmianami),

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto jednostki zaleine, ktérych sprawozdania
podlegaja konsolidacji metoda pehna,.

Prayjete przez podmioty objete Grupa Kapitalowa zasad y rachunkowusci stosowane byly w sposéb
ciagly i sa one zgodne z zasadami rachunkowogci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
Sprawozdanie finansowe Spoiki Dominujacej za rok 2008 bylo badane przez firme Deloitie Audyt
Sp. z 0.0., ktdra wydata opinig bez zastrzezei,

1.9.2  Podstawowe zasady konsolidacji zastosewane przez Grupg Kapitalowy

Na dzien bilansowy, skiad i struktura grupy kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujges.
Jednostki powigzane spetiajace warunki konsolidacji podlegaja wigczeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego od dnia objecia kontrali, wspétkontroli lub rozpoczecia wywierania
znaczacego wplywu.

Metody konsolidacji:

Dane jednostek zaleznych podlegaja konsol idacji metods petna, wedhig ktorej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przez sumowanie odpowiednich pozycii sprawozdan
tych jednostek z danymi sprawozdania Jednostki dominujgcej bez wzgledu na procentowy udzial
jednostki dominujacej we wiasnosdci Jednostki zaleznej oraz dokomanie wylgczen i korekt
konsalidacyjnych.

Eliminacje konsolidacyjne obejmuja;

" wylaczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresic sprawozdawezym pomigdzy
jednostkami powiazanymi objetymi konsolidacjq metoda pelna;

* korekty zyskéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych
aktywach i powstalych w wyniku sprzedazy skladnikow aktywow po cenach innych niz
wartos¢ ksiggowa netto,

" wylaczenie wzajemnych naleznosci | zobowiazaf wszelkich tytutdw.
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1.9.3 Wartoéci niematerialne i prawne

Wartodci niematerialne i prawne to aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosei
dluzszym niz rok, zdatne do viytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

W grupie wystepuje podzial wartosci niematerialnych i prawnych na dwie grupy wedlug kryterium
sposobu dokonywania odpiséw amortyzacyjnych:

" wartodei niematerialne i prawne o wartosci poczatkowe] wyzszej od minimalne;j
Jednostkowej wartosei $rodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych — od ktérych dokonuje sig adpiséw amortyzacyjnych w ckresie dhuzszym
niz | rok.

" wartosci niematerialne i prawnc o wartosci poczatkowej rownej | wyzszej od kwoty
stanowigeej 40% minimalnej Jednostkowej wartosci §rodka trwalego do wartodci rownej
minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych - od ktdrych dokonuje sie jednorazowych odpisdw
amortyzacyjnych (100%) w miesiacu wydania do uzytkowania,

Wartodci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,

pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytuln trwalej utraty
warloscl,

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwrglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartodci niematerialnych i prawnych, Odzwierciedlajq faktyczny okres ich uzytkowania,

Rozpoczgeie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po oddaniu oddania do uzytkowania.

Wartofei niematerialne i prawne uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub
nngj o podobnym charterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresic trwania
urowy lub w okresie ekonomicznej przydatnogei uzytkowanych praw — w zaleznogci od tego,
ktory z nich jest krotszy.

L.9.4  Wartedé firmy i ujemna wartos¢ firmy jednosiek podporzadlkowanych

Wartosé firmy (ujemna wartodé firmy) jednostek podporzgdkowanych ustalono na dzien objgcia
kontroli lub znaczacego wplywu oraz na kazdy dzien istomej transakcji nabycia dodatkowych
udzialéw jako roznice pomigdzy wartodvia  godziwg aktywow netto  jednostki zaleznej,
wspdlzaleznej lub stowarzyszonej a wartoscig nabytych udzialéw (akcji).

W latach poprzednich przyjeto, i7 réinica pomigdzy wartoseiy godziwa a ksiggowa aktywow netto
nie bya istotna i do wyliczenia wartosci firmy zastosowano wartosé ksiggowg aktywdw netto.

Odpisow wartosci firmy jednostek podporzadkowanych dokonuje sie w okresie 5 lat poczawszy
od miesigea, w ktérym objeto kontrole, wspétkontrole lub rozpoczeto wywicranie ZNaczacegy
wplywu,

W latach ubicglych nie wystapita ujemna wartosé firmy,

Ud 2002r. ujemna wartosgé firmy do wysokogei nie przekraczajacej wartodci godziwej nabytych
aktywow trwalych, z wylaczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, odpisuje sie przez okres bedacy $rednia wazona okresu ekonomicznej
uwiytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywaw.
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Ujemna wartogé firmy w wysokosci przekraczajace] wartods godziwg  aktywaw trwalych,
z wylaczeniem dlugmunninuwych aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
zaliczana jes| do przychodow na dzien polaczenia. Ujemna wartos¢ firmy, w czesci, w Jakiej
dotyczy Oszacowanych w spasab wiarygodny przyszlych strat kosztiw, ustalonych przez spalke
na dzien nabycia, nije stanowigeych zobowigzania, odpisywana jest w rachunek Zyskow i strat
w okresie, w ktérym koszty te obcigzaja wynik finansowy,

Dla  wartodei  firmy, ktéra ulegla trwalej utracie, dokonuje sie odpisu  tej wartodei
na skonsolidowany rachunek zyskow i sirat.

1.9.5 Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale | Zawnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecrnosei diuzszym niz rok, kompleme, zdatne do uzytku i przeznaczone
na potrzeby jednostki, Srodki trwale stanowig:

grunty wiasne oraz prawo uzytkowania wieczystego gruntiw,

budynki i budowle,

spéldzieleze prawo do lokalu uzytkoweyo,

maszyny, urzgdzenia, s$rodki ransportu  oraz kompletne, zdatne do  uzytkowania
przedmioty,

" ulepszenia w obcych $rodkach trwalych,

Srodki trivate zakupione przed 1[.01.1995: pudlegajace aktualizacji zgodnie » obowigzujacymi
przepisami  wyceniane 58 wedlug wartodci przeszacowanej po aktualizacji wyceny. Skutki
aktualizacji zostaly ujete w kapitale z aktualizacji wyceny.

Srodki trwale zaky pione po 1.01.1995r wyceniane s wedlug cen nabycia lub koszy wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa érodkéw trwalych podicga podwyzZszeniu o wartoéé nakladsw poniesionych
na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcije).

Warlo$é poczatkowa érodkaw trwalych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresy uzytecenosdci $rodkow trwalych
i odzwierciedlajq faktyczne zuzycie érodkew trwalych.

Dla celéw ustalenia sposobu  dokonywania odpiséw amortyzacyjnych srodki trwale dziej
si¢ na nastepujace grupy:

L. $rodki trwake o warlogei poczatkowej powyzej minimalnej jednostkowej wartodei srodka
trvalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od osoh prawnych (3.500,00 zt)

2. srodki trwale o wartodc; poczatkowej nizszej lub rowncj 3,500,00 z1 do ktérych zalicza sie:
a) grupy 0, 1, 2 (grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntow, budynki i budowle)

) sprzet komputerowsy przynalezny do grupy 491 KST » Wrzadzenia tele- i radiotechniczne,
liczniki niezaleznie od ich wartoSci poczatkowej - od ktdrych dokenuje si¢ odpisiw
amortyzacyjnych w okresje dhuzszym niz | rok,

3. srodki trwale o wartogci poczatkowej réwnej i wyzsze] od kwoly stanowigce) 40%
minimalnej Jednostkowej wartodei drodka trwalego do  wartosei rownej minimalnej
Jednostkowej wartodcei frodka trwalego okreslonej w Ustawie o pedatku dochodowym od
0s0b prawnych za wyjatkicm grupy 0, 1, 2 oraz Spreetu kolnputemwegn przynaleinego do
grupy 491 KST, urzadzeri tele- | radiotechnicznych oraz licznikéw niczalesnic od ich
wartosci poczatkowej

Odpiséw amortyzacyjnych od rodkéw trwalych o wartodci poczatkowsj powyzej minimalne;
Jednostkowe] wartodei érodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochcdowym od oséh
prawnych oraz od grupy 1, 2 i sprzetu komputerowego przynaleznego do grupy 49] KST, urzadzen

tele- i radiotechnicznych oraz licznikéw, niezaleznie od ich wartosei poczgtkowe;, d:'?-@mﬂ'?:_'-_slfi".:i_" ADU
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droga systematycenego, planowanego rozlozenia jego wartodci poczatkowej na ustalony okres
amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesigen, w ktérym
przyjeto do uzywania érodek trwaly do kofica tego miesigea, w ktdrym nastgpujc zréwnanie
wartodci odpiséw amortyzacyjnych z jego wartoseiq poczatkows lub, w kidrym srodek trwaly
przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobor.

Odpisow amortyzacyjnych od érodkow trwalych o wartosci poczatkowe] réwnej i wyzszej od
kwoty stanowiacej 40% minimalne; Jednostkowej wartodci frodka trwalego do wartodoi rownej
minimalnej jednostkowej wartodci $rodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym
od osob prawnych za wyjatkiem grupy 1, 2 oraz sprzetu komputerowego przynaleznego do grupy
491 KST, urzadzen tele- i radiotechnicznych oraz licznikéw, niezaleznie od ich wartoge]
poczatkowe, dokonuje sig jednorazowo, w 100%, w miesigeu przekazania do uzytkowania

Ulepszenia w obcych obiekiach amortyzowane s4 W okresie odpowiadajagcym okresowi trwania
umowy dzierzawy lub najmu.

Rozpoczgeie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu srodka trwalego do uzywania.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub
w okresie ekonomicamej prrydatnosei érodka — w zaleznosci od tego, kidry z nich jest krotszy.

W przypadku wystapienia przyceyn powodujgcych trwalg utrate wartodci $rodkéw trwalych
stosowne odpisy aktualizujace pomniejszaja wartodc bilansowa srodkéw trwatyvch.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwalg utrata wartodei obeiggaja pozostale kosaty operacyjne,
aw odniesieniu do sSrodkéw trwalych, ktérych wycena zostala zaktualizowana, znmigjszaja
odniesione na kapital z aktualizacii wyceny réinice spowodowane aktualizacja wyceny.
Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujacego, nad réznicami z aktualizacji wyeeny zalicza sie do
pozostatych kosztow operacyjnych.

1.9.6  Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujgte zostaly zaliczane do aktywow trwalych srodki trvate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejacego drodka trwalego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogél ich kosztow
poniesionych przez jednostkg za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowcgo lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

* nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ushy g oraz podatek akcyzowy,
" koszt obshigi zobowiqzaih zaciggnietych w celu ich finansowsania i Zwigzane z nimi
ronice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ Srodkéw trwatych w budowie pomnigjsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku
wystapienia okolicznosci wskazujacych na trwaly utrate ich wartogei,

Zaliczki na srodki trwale w budowie ujete zostaty w warto$ci nominalnej.

1.9,7  Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyvte w celu osiagnigeia korzydci ekonomicznych wynikajacych
Z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychoddw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.
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Udzialy 1 akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwalych
wyceniane sq w bilansie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty ich
wartosci.

W przypadkn wyceny wedlug wartoéci godziwej warto$é w cenic nabycia przeszacowywana jest
do wartosci w cenie rynkowej. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow
powodujace wzrost ich wartosci zwigkszajg kapital z aktualizacji wyceny a powodujace obnizenie
ich wartosei, w przypadku uprzedniego przeszacowania, do wysokosei kwoty o kiéra podwyzszono
2 tego tytuhu kapital z aktualizacji, zmniejszaja ten kapital, Jjezeli kwota réénicy z przeszacowania
nie byla do dnia wyceny rozliczona, W pozostalych przypadkach skutki obnizenia wartogci
inwestycji zaliczane sq do kosztow finansowych lub pozostatych koszldw operacyjnych,

Nadwyzka z tytulu przeszacowania rozliczana jest z kapitatem z akwalizacji w przypadku zbycia
inwestycji, ktérej skutki przeszacowania ujmowane byly kapitalowo.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniono w hilansie wedlug wartodei nabycia lub rynkowej
w zaleznosci od tego ktéra 7 nich jest nizsza przy czym skutki wzrostu lub obnizki wartosci tych
inwestycji zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Pozyceki udzielone wycenione sa w kwatach wymagajacych zaplaty.

1.9.8 Zapasy

Zapasy obejmuja ewidencje materiatéw zgromadzonych  w magazynach Spotki. Ewidencia
materialéw prowadzona jest wediug rzeczywistych cen zakupu, natomiast rozchody materialdw
wedlug cen przecigtnych ustalonych w wysokosci sredniowazonej ceny okredlonych materialéw.,
Zapasy wykazano w wartodci netto pomniejszone| o odpisy aktualizujgee zaliczone w pozostale
koszty operacyjne.

Grupa nie posiada produktéw, potproduktéw ani produkeji w toku.

Zaliczki na dostawy- ujmuje sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostrognodci,

1.99 Rorrachunki
1.99.1 Naleimosci

Na dzien bilansowy naleznodei i udzielone pozycaki wycenia sig w kwocie wymaganej zaplaty,
z zachowaniem ostrofnosci.
Wartosé naleznodei aktualizuje sig uwzgledniajac stopien prawdopodobiefisiwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacezo, w odniesieniu do naleznodei:
*  od dluinikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysokosci naleznodei nie
objetej zabezpieczeniem,
* od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlodei - w wysokosci
[00% nalenodei,
* kwestionowanych lub z kiérych zaplatgy dluznik zalega a splata naleznosci nie jest
prawdopodobna - do wysokosci naleznosei nie objete] zabezpieczeniem,
*  slanowigeych rownowartosé kwot podwyZzszajacych nalemnodei — do wysokosci tyeh kwot,
*  przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnodei, w oparciu o analize okresu przeterminowania;
nie zaplacone od 6 do 9 m-cy w wysokosci 50% naleznosci,
nie zaplacone od 9 do 12 m-cy w wysokosci 75% naleznosci,
- nie zaplacone powyZej | roku w wysokosci 100% naleznodci,

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznodei zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznoéei, ktorej odpis dotycayl.
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Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesigey od dnia
bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwalych w pozyeji ‘Naleinosei dlugoterminowe’.

1.9.9.2  Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z preesziyeh zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie ckreslonej wartodel, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub preyszlych

aktywodw Spolki.

Na dziefn powstania, zobowigzania wycenia sig wedlug wartosei nominalnej.
Na dzien hilansowy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wyma gajacej zaplaty.

Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegajy zobowigzania finansowe, ktérych /zgodnie z warunkami
umowy/ uregulowanie nastepuje droga wydania aktywéw finansawych innych niz érodki pienigzne
lub droga wymiany na instrumenty finansowe.

1.9.10 Srodki pienigzne
Wycenia si¢ wedlug wartodci nominalnej.
1.9.11 Réz#nice kursowe

Wyrazone w walutach obeych operacje gospodarcze ujmuje sic w ksiegach rachunkowych
ha dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

* Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego ushig korzysta Grupa
Kapitalowa — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walul craz operacji zaplaty
naleznosei lub zobowigzan,

*  Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba,
e w zgloszeniu celnym lub w innym wigzacym Jjednostke dokumencie ustalony zostal
inny kurs — w przypadku pozostalych operacji.

Na dzied bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach obeych:

" skladniki aktywéw (z wylaczeniem udzialsw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wlasnogei) — wedlug kursu sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

" skladniki pasywéw  wedlug Kkursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dhigoterminowe pozostatych aktywdw
i pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstale na dzied wyceny oraz przy zaplacie
naleznodci i zobowigzah w walutach obeych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych. W uzasadnionych przypadkach roznice kursowe zalicza sie do kosztow
wytworzenia produktow, ceny nabyeia towaréw lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwalych, srodkéw trwalych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

1.9.12 Rezerwy

Rezerwy sq to zobowigzania, ktérych termin wymagalnodei lub kwota nie sq pewne. Tworzy sig je
na pewne lub prawdopodabne przyszle zobowigzania w cigzar pozostalych koselow operacyjnych,
kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleinie od okolicznodei z ktorymi przyszle
zobowigzania sig wiaza.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -
rentowe itp. wycenia si¢ w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.
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1.9.13 Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Grupa Kapitatowa uznaje potencjalny przyszly  obowigzek
wykonania $wiadezer, kidrych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

L.9.14 Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:
*  dlugoterminowe, ktore dotyczg preyszlych okreséw sprawozdawezych i trwajq dluzej niz
12 miesigey od dnia bilansowego,
= krotkoterminowe, ktore dotycza przysziych okreséw sprawozdawezych i trwajq nie dluzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych koszidw nastepuja stosownie do uplywu
czasu lub wielkosci dwiadczen.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Grupa Kapitalowa uznaje prawdopodobne
zobowigzania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szezegolnosci:

* ze swiadezei wykonanych na rzecz Spélek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania Jest znana lub mozliwa do oszacowania w
sposob wiarygodny,

* z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnodeia przysziych $wiadezen,
mozliwych do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych
lub na podstawie realizacji produkcji,

1.9.15 Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Grupy Kapitatowej nhejmuja w szezepblnodei:

" rownowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentow grodkéw udokumentowanych
fakturami VAT z tytutu swiadezen, kiérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych,

= srodki pienigine otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwalych,
srodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, (jezeli w oparciu o odrebne
przepisy nie zwigkszaja kapitatow wiasnych), rozliczane réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych érodkéw trwalych sfinansowanych,

= wartos¢ przyjetych nieodphatnic w tym w drodze darowizny Srodkow trwatych, érodkow
trwalych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana rownolegle do
odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikéw majathu,

® ujemna wartos¢ firmy, jako réZnica nizszej ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej
czgsci od wartodei godziwej prayjetych aktywéw netto.

1.9.16 Kontrakty diugoterminowe

Grupa Kapitalowa nie zawarla kontraktow dlugoterminowych w  rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosei.

1.2.17 Podatek odroczeny

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Spotki Grupy Kapitatowej ustalaja aktywa z tytuly odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
Z wystgpowaniem przejéciowych réznic migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywdw i pasywow a ich wartosciy podatkows oraz strata mozliwg do odliczenia w przysziosci.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w preysziodei
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku = ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore
spowadujq w przyszlodci zmniejszenic podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznodcl.

Rezerwa z tytuly odroczonego podatku dochodowego

Jednostki Grupy Kapitalowej tworza rezerwe z tytulu odroczonego podatku  dochodowego
w zwinzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiggach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscia podatkows.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokodci kwoty podatku dochodowego,
wymagajace] w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z dodamimi rémicami przejsciowymi, ktore
spowadujg w przyszlodci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzzlednia sig stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgee operacji rozliczanych
z kapitalem wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital wlasny,

1.9.18 Kapital wlasny

Kapitalem podstawowym Grupy jest kapital podstawowy jednostki dominujaeej.
Kapital _podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udzialowi Jjednostki

dominujycej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensawany z wartoécig nabycia
udzialéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzied objecia kontroli, Pozostalg czesc
kapitalu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sig do kapitaléw mniejszosei,

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie Spotki
Dominujacej i wpisanej w KRS,

Kapitat zapasowy Grupy Kapitalowej tworzony jest:

* znadwyzki z emisji akcji spotki dominujacej powyzej ich wartosci nominalnej, pozostalej
po pokryciu kosztow zwigzanych z cmisja,

"z podzialu zysku spotki dominujacej,

*  z preeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu
0 adrgbne przepisy wyceny wartodci netto srodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych
w okresie sprawozdawczym.

*  zdoplat wspdlnikéw / akcjonariuszy/,

Do kapitalu zapasowego dolicza si¢ udzial jednostki dominujacej w zmianie tego kapitatu
Jjednostek podporzadkowanych w okresie od dnia objgcia kontroli lub wywierania ZNAczZacego

wphywu,
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdw przeziaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny aktywéw

jednostek Grupy Kapitalowej 1j.;
" urzgdowej wyceny Srodkdw trwalych oraz inwestycji zaliczonych do aktywéw trwalych
/bez mozliwosci przeznaczenia do podziahy/,
= wyrazenia w cenach rynkowyeh lub w inny sposéb ustalone] wartosci gudziwej inwestygji
zaliczanych do aktywow trwalych,
® zaliczonych do aktywéw obrotowych instrumentéw pochodnych, spetniajacyeh warunki
zabezpieczenia,
Do kapitali  z aktualizacji wyceny dolicza si¢ udzial jednostki dominujacej w zmianie tego
kapitahu jednostek podporzadkowanych w okresie od dnia objgcia kontroli lub wywierania
znaczgeego wphywu,
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Pozostaly kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutow
lub umdw Spolek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej na imicnnie okreglone cele,

£ysk lub strata = lat ubieglych odzwierciedla:

* nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia
Akcjonariuszy (Wspdinikow) podmiotu dominujacego,

* skutki korekt zmian zasad rachunkowodci i bledéw podstawowych dotyczacych lat
poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym,

" korekty konsolidacyjne z lat ubiegtych.

1.9.19 Kapital mniejszosei

Kapital mnigjszosci odpowiada udzialowi w kapitale wlasnym jednostki zaleznej posiadanego
przez udzialowcow (akcjonariuszy) mnigjszedciowych. Udziat w wyniku finansowym jednostki
zaleznej przypadajacy udzialowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym wykazany zostal
w rachunku zyskéw i stral w odrgbnej pozycji “zyski (straty) mnigjszosci”.

1.9.20 Instrumenty finansowe

1.920.] Uznawanie | wycena instrumentdw finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sq klasyfikowane
do jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostgpne do sprzedazy lub utrzymywane
do terminu zapadalnosei,

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétki Grupy Kapitatowej klasyfikujq aktywa
finansowe, ktére zostaly nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku
krétkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére
niezaleznie od powodu, dla kidrego zostaly nabyte stanowia  grupe aktywédw, ktéra
wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysei w wyniku wahai cen. Instrumenty pochodne
bgdace aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacii, gdy stanowig
instrument zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci)
Spolki Grupy zaliczajq aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreglenia platnodciach
lub ustalonym terminie zapadalnodei, ktére zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do
uplywu terminu zapadalnodei, z wyjatkiem udzielonych pozyezek i wierzytelnosci wlasnych,

Wszelkie pozyczki i naleznodci spelniajace definicje instrumentow finansowych w $wietle
art. 3. ust 1. pkt 23 Ustawy, powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronje umowy
érodkdw pienigznych, towaréw lub ustug, ktorych Spolki Grupy nie przeznaczyly do sprzedazy
w kr6tkim terminie, kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonyeh i naleznogei wiasnych.

Do aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy Spolki Grupy Kapitatowej zaliczajg wszelkie
aktywa finansowe nie bedgce: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami whasnymi, aktywami
finansowymi utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnodci oraz aktywami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu, Do aktywiw dostepnych do sprzedazy zalicza sig w szezegdlnosei
udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spétki Grupy
nie przeznaczyly do sprzedazy w kedtkim terminie.

7obowigzania finansowe klasyfikowane 54 do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne,
ktorych wartos¢ godziwa jest mn iejsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia pozyczonyeh
instrumentéw  finansowych w przypadku sprzedazy kritkiej 7aliczane sq do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasylikowane
s do pozostalych zobowiazar finansowych.
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Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sig w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe
W wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartodei uzyskanych skladnikéw maj atkowych,

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spétki Grupy
wyceniaja aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznodei whasne
oraz pozostale zobowigzania finansowe, ktérych Spolki nie zakwalifikowaly jako przeznaczone
do obrotu. W przypadku naleznodci zobowigzai o kr6tkim terminie zapadalnosci/ wymagalnosci
(handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie Jest znaczqey, Grupa Kapitalowa wycenia je wg
kwoty wymagajacej zaplaty. W przypadku naleznosei krétkoterminowych uwzglednia sie fakt
trwalej utraty wartosci aktywow, co oznucza, ze wartodc naleznosci aktualizuje sig uwzgledniajac
stopiefi prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedlug wartosci godziwej Grupa Kapitalowa wycenia aktywa i zobowigzania [finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Zmiany wartodei godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czgsciq powigzah zabezpieczajacych uimuje sig jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskow i strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw Spélki Grupy Kapitalowe] zaliczajy
do rachunku zyskéw i strat jako przychody (koszty) finansowe,

Aktyw finansowy zestaje usuniety z bilansu tylko, wtedy gdy Spolki Grupy Kapitatowej utracity
kontrolg nad nim w wyniku sprzedazy, wygasniccia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe
zostaje usunigte z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to wygasnic w wyniku wypelnienia
zobowiazania, jego wygasniecia lub anulowania.

1.9.20.2 Ujecie pochodnych instrumentdw finansowych nie  stanowizcvch instrumentéw

zabezpicuzajacych

Instrumenty pochodne nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi Grupa Kapitalowa kwalifikuje
Jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (o wartosci wigkszej od zera jako aktywa, zaé
instrumenty o ujemnej wartodci godziwej jako zobowigzania finansowe) i wycenia wg wartodci
godziwej. Zmiany wartosei godziwej instrumentow pochodnych zalicza sig  odpowiednio
do przychodow lub  kosztow finansowych okresu sprawozdawezego, w  ktérym nastapilc
przeszacowarnie,

1.920.3 Ujecie zabezpieczajacych instrumentéw pochodiych

Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowosé zabezpieczeii do nastgpujacych rodzajéw zabezpieczen:

" zabezpieczenie wartosci godziwej, to jest ograniczenie ekspozycji na zmiany wartodei
godziwej rozpoznanych w bilansie aktywéw lub zobowigzan finansowych w stosunku
do zidentyfikowanego ryzyka,

" zabezpieczenie przeplywdw pienigznych to Jest ograniczenie ekspozycii na zmiany
W przeplywach pienigznych zwigzanych z wprowadzonymi do  ksiag aktywami
i pasywami, uprawdopodobnionymi przysziymi zobowigzaniami oraz planowanymi
transakcjami w stosunku do zidentyfikowanego ryzyka,

" zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym, ktorego dzialalnosé nie
stanowi integralnej czeéci jednostki.

Instrumentem zabezpieczajgcym moze by¢ kazdy instrument pochodny jezeli jego wartodé godziwg
mozna wiarygodnie ustalic. Nie stanowia instrumentéw zabezpieczajacych wystawione przez
Spolke opcje, z wyjatkiem tych, ktore wystawiono w celu zamknigcia pozycji nabytych opeji,
wtym wbudowanych w  inny  instrument finansowy. Wartoé¢  godziwa instrumentu
zabezpieczajacego zwykle jest niepodzielna. Grupa Kapitalowa moze jednak rozdzielad:. -, . b
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" Wwartos¢ wewnetrzng opcji i jej wartodé Czasowa, uznajac za instrument zabezpieczajacy
tylko wartos¢ wewngtrzna opeji,
" cene natychmiastows (spot) i oprocentowanie kontraktu forward.

Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe, nie bedace instrumentami pochodnymi, mogg byé
instrumentem zabezpieczajacym, w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen, wylqcznie wtedy,
gdy stuza zabezpieczeniu ryzyka kursowego,

1.9.20.4 Zabezpieczenie wartodci godziwej

W przypadku zabezpieczania warlosci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpicczajacego do wartosci godziwej ujmuje sig w ksiggach rachunkowych jako przychody lub
koszty finansewe okresu sprawozdawczego, Skutki Przeszacowania pozycji zabezpieczancj,
spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowicdnio podwyzszaja lub
pomniejszaja wartodé tej pozycji wykazang w ksiggach rachunkowych, w korespondencji
z przychodami lub kosztami finansowymi okresu sprawozdawczego, Dotyczy to rowniez
zwigkszania i zmniejszania wartoci pozycji zabezpieczanych, ktore w innym przypadku jako
skutki przeszacowania, bylyby odniesione na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny (czyl;
aktywow dostgpnych do sprzedazy, ktdrych skutki zmian wartesci godziwej uwzglednia sig
w kapitalach), jak tez pozycji wycenianych przez jednostkg w koszcic nabycia (na przykiad
w przypadku gdy nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie wartosci godziwej aktywa finansowego
zakwalifikowancgo do kategorii dostgpnych do sprzedazy) oraz pozycji wycenianych wedhug
zamortyzowanego kosztu nabycia.

Skutki przeszacowania pozycji zabezpieczanej w czedei powodowanej przez ryzyko nie poddane
zabezpieczeniu wykazuje sie w rachunku zyskow i strat lub w kapitalach, w zaleznosci
od klasyfikacji instrumentu finansowego.

Grupa Kapitalowa zaprzestaje stosowania rachunkowodci zabezpieczen jesli nastapi ktdrekolwiek
ze zdarzen opisanych ponizei:

" instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany czy zrealizowany, za wyjatkiem
rolowania czy zastapienia instrumentu zabezpieczajacego, jesli takie rolowanie lub
zastapienie jest cz¢scia udokumentowane] strategii zabezpieczajacej,

" powiazanie zabezpieczajace nie spehia wymogéw natozonych przez §28 Rozporzadzenia.

1.9.20.5 Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych

W przypadku zabezpicczania przeplywow pienigznych zyski lub straty z wyceny do wartosei
godziwej instrumentu zahezpieczajacego, w czgici stanowiace] efektywne zabezpieczenie
przysziych przeplywow pienigznych zwiazanych z zabezpieczang pozycja, odnosi sig na kapital
(fundusz) z aktualizacji wyceny w wysokosci nizszej z kwot rozumianych jako: bezwzgledna
skumulowana  wartosé zyskéw lub strat z instrumentu zabezpieczajacego konieczna do
skompensowania skumulowanej zmiany w oczekiwanych przyszlych przeplywach pienigznych od
poczatku istnienie powiazania zabezpieczajacego, po uwzglednienin czgéci nieefektywnej, uraz
wartosci  godziwe] skumulowanych od dnia rozpoczgeia zabezpleczania zmian przysziveh
przeplywow pienigznych zwigzanych z zabespieczang pozycja.

Czgsé skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujacy kwote nie stanowigeg
w pelni efektywnego zabezpieczenia, jeseli instrumentem zabezpieczajacym jost pochodny
instrument  finansowy, zalicza sie do przychodéw lub  kosztéw finansowych  okresu
sprawozdawezego lub ujmuje sig w kapitatach, jesli instrumentem zabezpieczajgcym Jest aktyw
dostgpny do sprzedazy, w stosunku do ktérego zmiany wartosci godziwej ujmuje si¢ w wydzielone;
pozycji kapitalow wiasnych.
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Grupa Kapitalowa zaprzestaje stosowania rachunkowodci zabezpieczen, jesli nastapi ktdrckolwiek
ze rdarzen opisanych ponizej:

* Instrument zabezpieczajacy wygadnic, zostaje sprzedany czy zrealizowany, za wyjatkiem
rolowania czy zastgpienia instrumentu zabezpieczajacego, jesli takie rolowanie lub
zaslgpienie jest czgscig udokumentowanej strategii zabezpieczajacej. W takim przypadku
skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajacym pozostaje w wydzielonej
pozycii kapitaléw wlasnych do momentu zrealizowania planowanej transakcji.

* Powiazanie zabezpieczajace nie spelnia wymogdw nalozonych przez §28 Rozporzadzenia.
Skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajacym pozostaje w wydzielonej
pozycji kapitaldw wiasnych do momentu zrealizowania planowanej transakcji.

* Planowana transakcja lub przyszie zobowiazanie w ocenie Grupy Kapitalowej nie bedg
wykonane. W takim przypadku skumulowane zyski/ straty netto z wyceny instrumentu
zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza si¢ odpowiednio
do rachunku zyskéw i strat okresu sprawozdawezego.

1.920.6 Zabezpieczenie inwestyeii netto w odmiocie zagranicznym

Rozwiazania rachunkowe w przypadku zabezpieczania udzialdw w aktywach netto jednostek
zagranicznych s analogiczne do zabezpieczania przeplywow pienignych,

1.9.21 Przychody, koszty, wynik finansowy

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupa Kapitalowa sporzadza wedlug wariantu
kalkulacyjnego.

1.9.21.1 Przychody i zyski

Za przychody i zyski Grupa Kapitalowa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawezym  korzyéci ekonomicznych, o wiarygodnie okredlonej wartodci, w formie
zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmnigjszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadzg do
wzrostu kapitalu wlasnego lub zmnigjszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladdw
przez udziatowedw lub whascicieli,

1.9.21.2 Koszty i straty

Preve koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione  zmniejszenia w  okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartodei, w formie
zmnigjszenia wartodci aktywéw, albo zwickszenia wartodci zobowiazah i rezerw, Kibre
daprowadza do zmniejszenia kapitalu whasnego lub zwigkszenia jego nieduboru w inny sposéb niz
wycofanie srodkdw przez udziatowcdw lub wiladeicieli.

1.9.21.3 Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skladajy sie:

® wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw 1 kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnoscia operacyjna Grupy),

*  wynik operacji finansowych,

" wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dzialalnodcia operacyjng Grupy i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia),

* obowigzkowe obcigZzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikami s spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, i platnosci
z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych przepisdw.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje
czgst odroczong i biezgea. Czedé odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi roznice pomiedzy
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stanem rezerw 1 aktywéw z tytuhi podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wylaczono transakcje dokonywane pomigdzy
Jednostkami powigzanymi, ktére dotycza:

= wezajemne nalesnodci i zobowigzaii,

= obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem,

" zawarle w sprawozdaniu skonsolidowanym zyski lub straty niezrealizowane przez Grupe

Kapitatows.

1.9.22 Korekty dostosowujyce metody wyeeny do zasad Grupy Kapitalowej

W celu dostosowania metod wyceny do zasad Grupy Kapitalowej w  sprawozdaniu
skonsolidowanym dokonano przeksztalcen danych jednostki zaleznej PGE ZEORK Drystrybucja
Sp. 2 0.0. W zakresie ujmowania rezerwy na ulge energetyczng. Na poziomie sprawozdan
Jjednostkowych Spélka Dominujaca ustala kwotg rezerwy z uwzglednieniem efektu dyskonta w
zwigzku z inicjalnym rozpoznaniem rezerwy natomiast spitka zalezna, w zwiazku z nie inicjalnym
ujgciem rezerwy, nie dokonuje jej dyskontowania. )
Wprowadzona do sprawozdania skonsolidowanego korekta polega na Zmnicjszeniu stanu rezerw na
$wiadczenia emerytalne i podobne o naliczone dyskonto w kwocie 6 848 554 PLN prey
Jedneczesnym pomniejszeniu kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw. Od kwaoty
dyskonta naliczono podatek odruczony w kwocie 1 301 225,26 PLN, ktérym obeiazono wynik
finansowy oraz zmniejszono odpowiednio aktywa z tego tytulu. Ostatecznie wplyw korekty
na wynik finansowy netto wyniosl 5 547 328,74 PLN.

1.9.23 Uzasadnienie odstgpienia od wprowadzenia odpowiednich  korekt
dostosowujyeych

Poza opisana w punkcie poprzedzajacym korekta nie wystepujg inne roznice w zakresie wyceny
aktywow, pasywéw oraz zasad sporzadzania sprawozdaf finansowych pomigdzy Jednostkg
dominujgeq a jednostkami podporzadkowanymi.
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2 Skonsolidowany Bilans

Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Nr Stam na Stan na
Lp- Tytul noty  31.12.2008r. 31.12.2007r
A AKTYWA TRWALE 1 177 545 964,50 1007 413 522,65
I Waritusci niematerialne i prawne 6.1 2 o6d 683,81 708 761,95
I Inme wartadel niematerialne i prawne 2 664 683,81 TO8 761,95
I Wartodé firmy jednostek podporzgdkowanych 6.2 - 313 721,37
1 Wartos¢ firmy - jednostek zalesmych E 313 721,37
MM Rzeczowe akiywa trwale BaS 807 803,38 T4 216 345,49
1 Srodki trwale 6.3.1 855 400 244,57 677 813 940,75
8 prunty { wtym prawo uzytkowania wicczystego gruntu) 3339 087,68 3235 859,90
b budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej 620 804 697,33 545 838 162,%
€ wrzgdzenia technicane | maszyny 204 929 750,18 08 802 971,44
d  drodki transportu 12 123 T17.39 10227 408,53
e inne drodki trwale 12 202 922,99 17 709 537,02
2 Srodki trwale w budowie 6.3.2 13 397 558,81 23 677 904,74
3 Zaliczki na grodki trwale w budowie 10 00000 12 724 00,00
IV Inwestycje dlugoterminowe 6.5 - -
V  Dlugoterminowe rozliczenia migdzynkresowe 306 073 477,37 292 174 693,84
1 Aktywaz tytulu odroczonego podatku dochodowego 6.6 306073 47737 192 174 693,84
B AKTYWA OBROTOWE 377 702 087,95 294 638 067,33
I Zapasy .7 27 626 678,09 20 892 727,93
1 Materialy 13710 118,73 17 115 937,80
2 Prawa majatkowe pochodzenia energii 13815 310,25 3776 730,04
3 Zaliczki na dostawy 124911 -
Il Maleknodci krdtkoterminowe 6.8 194 463 756,81 158 270 997 34
1 Maletnodci ml jednostek powigzanych 4 665 809,09 3 289 265,27 |
a  ztymbu dostaw i uslug, o okresic splaty; | 044 502,09 3289 265,27
- do 12 miesigoy I O44 302,09 3289 26527
b inne 3 621 397,00 .
2 Naleinojci od pozestalych jednostek 189 797 857,72 154 981 732,07
a  ztytuhu dostaw i ushig, o okresie splaty; 148 756 052 38 125612 038,04
- do 12 miesigey I48 406 554,27 125 612 088,04
- powyief 12 mieyiecy 349 438 11 -
z tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpicczen rch i
_b zﬁwatgych OFAaz imny::}i 5w[adcz:ﬁp AR 28 306 266,81 20361 345,73
¢ inne 12 735 538,53 8 607 795,30
11 Imwestyeje krotkoterminowe 155 362 586,07 115 198 283,75
I Kritkoterminowe aktywa finansowe (.9 155 362 586,07 115 198 283,75
a_ w jednoslkach powiaranych 29 840 610,00 -
- fnne krdthoterminowe akinen fingnsowe 29 840 610,00 -
d  drodki pienigine i inne aktywa pienigine 125 521 976,07 115 198 283,75
- frodki plenigine w kasie i na rachunkach 19 57002389 76608 556,19
- inne Srodki pienigtne 105 951 932,18 38 589 727,56
IV Krithoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6.10 249 066,98 276 058,31
AKTYWA RAZEM I 552 248 032,51 1 202 051 589,98
CZLONEK Z RZADU .
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Lp. Tytul Nr Stam na Stan na
noty 3122008, 31.12.2007r,
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 987 995 245,79 020 254 170,09
I Kapital (fundusz) podstawowy 6.11.1 145550 000,00 145 550 000,00
[l Kapital (fundusz) zapasowy 488 673 H8522 483 874 520,81
T Kapital (fundusz ) z akinalizacji wyeeny 837 1 433,49
IV Zysk (strata) z lat ubicglych 287 112 043,43 26 894 802,95
YV Eysk (straty) netto 66 659 308,77 263933 412,84
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 56T 252 806,72 381 797 419,89
I Rezerwy na zobowigzania 127 989 844,24 103 250 136,15
I Rezerwa z tytulu odroceonego podatku dochodowego 6.13.1 17 397 51529 16 821 435,59
1 Hezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 6.13.2 107 957 816,00 T2 521 969,68
- dfugoterminowa 90 188 206,00 Gd 425 131,68
- krdtkoterminewa & 771 610,00 & 095 835,00
3 Pozostale rezerwy 6.13.3 2634 512,95 13 906 730,88
- krdthoterminowe 263451205 13 808 730,88
II  Zobowigzania dlugoterminowe 6.14 31 535 462,04 691 923,73
1 Wobee jednostek pawinzanych - .
2 Wobee pozostalyeh jednostek 31 535 462,04 G591 923,73
a  kredyty i podyceki 0 592 463 81 -
a inne 942 998,23 691 923,73
Il Zobowigzania krdtkoterminowe 6.15 182 731 654,03 174 846 510,85
1 Wabee jednostek powigzanych 59 460 539,74 20 818 277,63
a  ztytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnogci 59 460 530,74 20818 277,63
-do 12 miesicey 5946053974 20818 277.63
b inne T e
2 Wobec pozostalych jednostel 117473 813,17 139 567 356,12
a  kredyty i poiyezki 2 184 000,00 0,00
b ztytulu dostaw i ushig, o okresie wymagalnodci 53 BB3 994,84 T8 100 221,93
- do 12 miesigey F3 853 994,84 78100 22193
¢ raliczki olrzymane na dostawy 314 920,97 T9E 397,20
d  ztywlu podatkdw, cel, ubezpieczed i innvch 25275 202,17 31966 751,29
e ztytuh wynagrodzen 8 105 720,72 5 888 835,50
F z_t}mlu :Izocz{}w;_rcli aktywiw trwatveh oraz wartodel 16 394 708,43 15760 072,56
mematerialnych i prawnych
g inne _ T35 17604 7053 057,64
Y} Fundusze specjalne 5 797 301,12 5460 §77,10
IV Rozliczenin migdayokresowe 214 095 846,41 103 008 849,16
1 Ujemma wartos¢ firmy - -
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 6.16 224 995 Ed6,41 103 002 849,16
- dingoterminowe 137 182 576,02 B4 §T8 G124
( - krdtkoterminawe 07 813 270,39 8353002792
| PASYWA RAZEM 1555248 052,51 1 302 051 589,98
CZEON EK ZARZADU |
PREZES ZARZADU  ds- ekonomic fpansowych
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Skansolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalove] PGE Zaklady Energetvezne
Mergan Rademsko Kieleckiego S.A. sa okres od 101 do 31.12.2008

3 Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat

Za vkres koniezgey sig 31 grudnia 2008 r,

N Wykonanie za okres
Lp- Tytol noty Stan na Stan na
I A2 2008r, 3L12.2007r,
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
A materialow, w tym: 617 1571 688 324,49 1369 568 122,60
- od jednostek powigzanych 34715 770,55 52051 524,43 |
I preychody netto ze spreedazy produktéw 735393 782,87 653 991 247,14
|11 przychody netio ze sprzedazy towardw i materialow 836 204 541 62 673 576 875,46
Koszty sprzedanyeh produbktaw, towardw i
B materialéw, w tym: 1 334 848 465,04 1 280 692 962,40
- Jjednostlom powigzanym 32 07008202 42 358 736, 57
I Kosat wytworzenia sprzedanyeh produkidw 618 650 893 722 50 616 185 104,32
Il Wartosé spreedanych towardw i materialow G821 954 742,54 G064 507 858,08
€ Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-R) 236 839 859,45 88 875 160,20
| D Koszty sprzedaty 130 187 895,63 -
E  Koszty ogilnepo zarzgdu 31 948 593,91 33 461 642,73
F  Zysk (strata) ze sprzedaty (C-D-E) 74 703 369,51 55 413 517,47
G Pozostale preychody operacyjne 6,19 28R12179,28 41 168 206,91
| I Zysk ze zbycia nicfinansowych aktywéw trwalych 2 =
I Dotagje 17 687,39 14 307 40
I Inne preyvehody operacyine 28 794 491,89 41 153 699,51
H_ Pozostale koszty operacyjne 6,20 29 488 592,589 91 477 691.96
I Strata ze zhycia nicfinansowych aktywdéw trwalych 4 813 063,49 3 753 676,50
Il Aktualizacia wartodci aktywdw niefinansowych 17 681 246,67 66 708 783,11
Il Inne koszty operacyjne G994 582,73 21015 232,35
1 Zysh (strata) z dzislalnodci operacyjnej (F+G-H) 74 026 656,30 5104 032,42
J  Przyvchody finansowe .21 14 264 561,23 14 159 903,71
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek pewigzanyeh - -
I Odsetkd, w tym: 11 489 624,22 & 337 39356
- od jednosizk powigzanyeh 411542599 8 ain99
Il Zysk ze zhycia inwestycji 257 614,00 3 324 980,00
IV Akiualizacja wartode inwestyefi - -
¥V Inne 2517 323,00 2277530,15
K Koszty finansowe 6.22 3 T80 777,41 4 053 028,63
I Odsetki, w tym; 87 832,95 31 865,00
- dia jednosiek powigzaryeh -
Il Strata 7 #hycia inwestycii : o g
Il Aktializacja wartogci inwestyeji - -
IV Innz 3 592 944,46 4021 163,63
1. Zysk (strata) z dzialalnoSei gospodarczej (1+J-K) B4 510 440,12 15210 907,50
M__ Odpis wartofei firmy 313 121,37 34 858,00
I Odpis wartedci firmy - jednostki zaleine 313 721,37 34 858,00
N Zysk (strata) brutto (L+M) 84 196 718,75 15 176 049,50
0 Podatek dochodowy 6.23 17 537 409,98 (248 757 363,34)
P Pozostale obowigzkowe zmnicjszenie zysku ) ;
(zwigkszenia straty) - wplata z zysku
R Zysk (strata) netto (N-O-P) 66 659 308,77 263933 412,84
CZLONEK ZARZADL
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4 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Za okres koniczgey sig 31 grudnia 2008 r.

Stan na Stan na

E4 Tytat 31122008 31.12.2007r.

I Kapital (fTundusz) wlasny na pocrgtek okresu (RO) 020 254 170,00 808 613 633,56
- korekty bleddw podstawowyeh | zmiany zasad rachunkowosci - 20 804 B(2,05

o :;K:.-]:ll::: lFjiur.t!usz] whisny na poczatel okresu (BO), po 920 254 170,00 835 508 436,51
I Kapital (fundusz) podstawowy na poegatek okresu 145 550 004,00 143 550 000,00 |

L1 Zmiany kapitalu (finduso) podsiawowego - -

1.2, Kapital (fumdusz) podsiowowy na koniec okresn 145 550 0,00 145 550 000,00
2 Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresn 483 874 520,81 84 373 556,99

2.1, Zmiany kapitafu (fundusza) wapasowego 4 799 364,41 J99 500 943,82
a  rwighszenie (2 tptuly) 3 T4 557,30 398 500 943,82
= Epodziah zvsku (ustawowo) 5143 13218 -

-z podzialu zysku ponad wymagana ustaw. min. wartoé¢ - 15902 447,33
- zprzeszacowania 5T zlikwidowanych = 383 508 516,40
- inng 142512 -
b zmniefszenie (= i) 345 192,80 -
- pokrycia straty 34519289 -
- inte - &

2.2 Stan kapltah (findusz) zapasowege na konfec okresy 488 673 885,22 483 874 520,81

3 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1 433,49 383 599 040,08
|31 Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacii wyceny (1 425,12) (383 598 516,49)

a  rwighszenie (z htufu) - -

b zmnfejszenie (= tytuly) 142512 383 508 515,49

- likwidacji 5T 1425,12 383 598 516,49

3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacii wyceny na kawiec okresu 837 I 43349
4 Zysk (strata) z lat ubieglych na poezgtek okresu 203 199 248,60 93 747 595,67

A1 Zypsk 1 lat wbieglyeh na poczatek okrosu 200 828 215,79 6 853 092,72
= korckty blgddw podstawowych i emiany zasad mchunkowosci 1 371 032,81 26 594 802,95

4.2. Zysk : lat ubleglyeh na poczqtek okresu, pv korekiach 292 199 248,60 93 747 895,67
8 awigksrenie (¥ tyodu) - -

b zmniejszenie [z iytutn) 1689371976 25249 447,33
. fg:osmémliﬂ na kapital zapasowy pod wymagang ustawowe 5 143 398,06 15902 447,33

- preckazanic na ZFSS 289 000,00 2 347 000,00

- wyplacona dywidenda - 7 000 000,00
- pokryeie sirat 2 lat ubiegtych 11461 321,70 -

4.3, Zysk 1 laf ubleglych na koniec okresu 275305 528,84 26 894 802,95

4.4, Strata z laf ubieglych ma poczatek okresu (=) - -

4.5 Strata g lat ubieglych na poczatek okresu, po korekiach - -

4 zwighszenie (z hifulu) 5 =
- mnne - =
b zmnigpszemie (7 tptidy) {11 806 514,59 -
- pokrycie straty zyskiem z lat ubieghych (11 461 321,70) -

4.6 Strata z lat ubieglych na koniee okresu 11806 514,50 -

4.7, Zysk (strata) 1 Int ubieglych na koniec okresu 287 112 (43,43 26 804 502,95
5  Wynik netto 66 650 308,77 263 033 412,84
A zvsk nefto &6 659 308,77 263 933 412,84
Il Kapital {fundusz) wiasny na koniee olresu (BZ) 087 905 245,79 920 254 170,09
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S5 Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Za okres konczgey sig 31 grudnia 2008 r.

Lp. Tytul

Za okres

1.01.-31.12.2008r.

1.01.-31.02.2007r,

A Preeplywy Srodkiw pieniginych z dziatalnodci operacyjnej

_ poiyezek i kredytbw

I Zysk (strata) netto 66 659 308,77 263 933 412,54
I Korekty razem N - 123 886 319,49 (161 941 574,80}
1 Amortyzacia 44 §22 963,20 33875867,18
2 Odsciki i udziaty w zyskach (dywidendy) (797 958.21) -

3 Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyine] 3 783 065,21 51 5392 105,54
4 Zmiana stanu rezerw 21 400 935,75 43 581 484,50
3 Fmiana stanu zapasdw {6 733 950,16) i3 515 700.93)
6 Lmiana stanu naletnosei (31 078 088,211 {51 0119 688,66)
7 Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem 3774 268,09 (18 859 786,59)

8  Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

90 340 638,10

{241 996 907,97)

3 TInne korekly

(1 625 624,37)

24 401 052,04

PREZES

i Wﬁ‘DU ds. ekonom
Tomelsz" e H/ILH Sﬂibm”: e

——rr i e T e

L LLESZARZADU

Il Przeplywy pienigine netto z dzialalnotei operacyjnej (14 11) 190 545 628,26 101 991 837,95
B Przeplywy frodkéw pieniginych z dzinlalnodei inwestyeyjnc
[ Wplywy 191 402 966,79 6 818 094,95
Zbycie wartoscl niemateralnych i prawnych oraz rzeczowych
P Mo 288 908,01 866 214,95
2 Z aktywdw finansowych, wtym: 190 856 444,78 5951 880,00
a) w jednostkach powigzanych 150 000 000,00 5
b} w pozostatych jednostkach 856 444,7 5951 880,00
= zbycie aktvwiw finansowych - 5951 830,00
- odsetki 856 444,78 -
3 Inne wphywy inwestycyjne 257 614,00 -
I Wydathi 421 566 034,17 (100 568 084,52)
MNabycie warlodei niematerialnych @ prawnych oraz rzeczowych
L aktywow trwalyeh 204 862 420,67 (100 568 084,52)
2 Naaktywa finansows, W lym: 218 860 215,00 -
a)  w jednostkach powiazanych 218 860 215,00 -
by  w pozostalych jednostkach . i
3 Inne wydatki inwestveyjne (2 156 610,50) -
I Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci inwestycyjnej (1-11) {230 163 067,38) (93 749 989,57)
€ Przeplywy frodkiw pieniginych z dzinlalnosei finansowe]
I Wplywy 50 155 807,84 -~
| Kredyty i pozyczki 35 000 000,00 -
2 Inne wplywy finansowe 15 155 BO7,84 -
I Wydathi 214 676,40 (7 000 000,00)
| Dywidendy i inne wyplaty na reecz whadcicieli - {5 000 OO0, 00)
2 Odsetki 214 676,40 - -
3 Inne wydatki finansows - - |
11 :'[;chlyw:,r pienigine netto z dziatalnosei finansowej (1- 49 941 131,44 €7 000 000,00)
D Przeplywy pienigzne neito, razem (AIII £ B.IIT + CIIT) 10 323 691,32 1 241 848,38 |
E  Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pieniginyeh, w tym: 100323 692,32 1241 848,38
F  Srodki pienigine na poczgtek okresu 115 198 283,75 113 956 435,37
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 125 521 476,07 115 198 283,75
- 0 ograniczone] mogliwosci dysponowania 01 198,70 41 661,19
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6 Dodatkowe noty i objasnienia

6.1 Wartoéei niematerialne

Zmiany w stanie wartogei niematerialnych i prawnych od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r,

Tytul Inne Razem
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 7 730 853,80 7 730 853,80
Lwighszenia 2130 425,92 2 130 425,92
nabycie 32 000,00 52 000,00
przyjecie ze srodkéw trwalych w budowie 207842592 2078 42502
Zmnicjszenia 5540340 S5 403,40
likwidacja 35403 40 33 403,40
Bilans zamknigeia 9 805 876,32 9 805 876,32
Unarzenis
Bilans otwarcia 7022 091,85 7022 091,85
Zwiplszenia 174 504,06 174 504,06
amorlyzacja za okres 174 504 06 174 504.06
Zmniejszenia 5540340 35 453,40
likwidacja 35 403,40 55 403,40
Bilans zamknigeia 7141 192,51 7141 192,51
Wartosé netto na poczatek okresu T08 761,95 708 761,95
Wartod¢ netto na koniec okresu 2 6o6d 683,81 2 664 683,81

6.2 Wartoéé firmy jednostek podporzagdkowanych

Zmiana stanu wartofci firmy Jednostek

do 31 grudnia 2008,

podporzagdkowanych od | slycznia 2008,

Jednostki objete
Tytul konsolidacjg Ogdlem
Zaleine

Wartodé brutto na pPoczatek okresu 348 579,37 348 570,37

Ziwigkszenia ogilem, z tego: - =
Zmuiejszenia ogitem - 348 579,37

Warto$é brutto na koniec okresu 345 579,37 -
Odpis na poczgtek olresu 34 858,00 34 858,00
Ohdpis za ukires A3 721,57 34 858,00
biezacy 313 721,57 34 858,00

| Odpis na koniec okresu 348 579,37 -

Wartodé netto na koniee olkresy - -
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6.3.2 Srodki trwale w budowie

Zmiany w stanie érodkéw trwalych w budowie ad 1.01.2008 r. do 3 1.12.2008 r.

Tytul Wartosé
Hariosd brutto
Bilans otwarein B 25 799 613,74 |
Zwighkszenia 217 586 M20,67
zakup 217 586 929,67
Zmniejszenia 219 668 701,60
przekazanie na srodki trwale 225256 299,68
preekazanie na warto$ci niematerialne i prawne 213042592
pozostake 2281 976,00
Bilans zamknigeia 13 717 841,81
Odpis akinalizujgey

Bilans olwarcia 2121 709,00
Bilans otwarcia po korektach 2121 709,00
| Zmniejszenia 1 801 426,00
| rozwigzanie odpisn 1 801 426,00 |
Bilans zamknigcia 320 283,00
Wartosé netto na poczgtek okresu 23 677 904,74
Wartodé netto na koniee okresu 13 397 558,81

6.33 Srodki trwale uzywane a podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych nméw
o podobnym charakterze

6.3.3.1 Amortyzowane przez Grupg

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa nie posiadata drodkéw  trwalych
amortyzowanych przez jednostki, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych
uméw o podobnym charakterze.

6.33.2 Nieamurtyzowane przez Grupe

Na dziei 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa nie posiadala  Srodkéw  trwalych
nie amortyzowanych przez jednostki, urywanych na podstawie umdéw najmu, dzierzawy i innych
umow o podohnym charakterze.

6.3.4 Zobowigzania wobee budietu panstwa lub jednostelk  samorzgdn
terytorialnego z tytwlu uzyskania prawa wiasnobei budynkow i budewli

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku Grupa kapitalowa nie ma zobowigzan wobec budzetu panstwa
lub jednostek samorzadu terytorialnego z tvtuhy uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.
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6.4 Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Stan na Stan na
Yol 31.12.2008r. 31.12.2007r.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 66 694 204,00 67 256 872,22
RAZEM 66 694 204,00 67 256 872,22

6.5 Inwestycje dlugoterminowe

6.5.1 Zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany w stanie inwestycji

od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

dlugoterminowych za okres

Tytul Dlugoterminowe Inne inwestycje Razem inwestyeje
aktywa finansowe  dlugoterminowe dlugoterminowe
Bilans otwarcia - - -
wartodé brutto 29 002 457,50 29 002 457,50
odpisy aktualizujace 29 002 457,50 -
Lwighszenia - -
Zmniejszenia (184 010,00) (184 010,00)
sprzedaz (184 010,00) (184 010,00

Rilans zamknigeia

warlosé brutto

28 B18 447,50

odpisy aktualizujace

28 R1R 447,50

28 B1B 447,50

28 818 447,50

6.5.2 Diugoterminowe aktywa finansowe

# PREZER £ARZADU

Tomiasz Herman

Odpisy
Tytul Wartosé brutto aktualizujgee Wartodé netto
W jednostkach zaleinych i wspilzaleznych ,
niepodlegajaey konsolidacji
W jednostkach zaleinyeh, wspilzalednych i
stowarzyssunych wycenianych metods praw -
whasnosci
W porostatych jednosthkach - -
udziaty lub akcje 28 818 447,50 28 818 447,50
RAZEM 28 518 447,50 23 818 447,50
C2ED .
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6.5.3 Zmiany w stanie odpisdw aktualiznjgeyeh inwestycje dlugoterminowe

Tytul Stan na Stam na
31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresy 29 002 457,50 29 002 457,50
Lwigkszenia - -

utworzenie rezerw -
Zmniejszenia 1584 010,00

Sprzedaz udziatow i akcji 184 010,00 -

RAZEM 28 818 447,50 29 002 457,50

6.5.4 Udzialy i akeje w jednostkach podporzydiowanych

- Wartoié wy Trwal Wartose % Yo glosfiw w fj:rﬂtr;;‘;l
Nazwa i siedziba  cen nabyeia ::‘ama bilansowa Metoda udzialy w organie i3 M?Emi '
Jednostki udzialdw/ w]:mr tosci udzialdw/  konsol idacji  kapitale stanowigey ok

akeji aleji fednostki — m Spilki obrotowy
OWS Energetyk :
Sp. z 0.0, 85 484,00 85 484,00 : mepadlegs e 100% 44 22785
Sielpia konsolidacji
RAZEM 85 484,00 85 484,00 - X X X 44 227,85

6.5.5 Udzialy i akeje w jednosthkach pozostalyclh

Wartogé , Y plosiw  Zysk/strata
Nazwa | siedziba E:':ﬁé f‘:g Przeszacowa  bilansowa °° kldz:::: Waorganie  netto Spolki
Jednostki dzial éwf tk:j‘ nie udzialdw/ ?E dn:;] ti Stanowige  za ostatni rok
Bciaiilo | akeji 5 ym Spilki ohrofowy
Chemnntaz S.A,
w upadiogei 8 347,50 8 347,50 - - - -
EXATEL 173 500,00 173 500,00 - 0,021 0,044  1567] 873,04
Huta Ostrowiec
'S.A. w upadiotei 28 211 660,00 28211 660,00 - - -
Konwent S. A
Koiiskie 21 110,00 21 110,00 - - - - i
Odlewnie
Wyrobdw
Kanalizacyjnych 239 000,00 239 000,00 - 2 -
- 00 W
upadlogej
Zaklady Tworzyw
Sztucznyeh
"Pronit” S.A. w 164 830,00 164 830,00 . - -
| upadiogci
RAZEM 28 518 447,50 28 BI8 447,50 - x x X
~ CZLONEIK ENRZAD |
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6.6 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

6.6.1 Zmiana stany aktywow z tytulu odroczonego podatlu dochodowego

|_ Stan na Stan na
Tainl 31.12.2008 31122007

Bilans vtwarcia 292 174 693,84 18 037 016,80

Lwickszenia w korespondencii z wynikiem finansowym 30714 159,40 270 455 967,93

Zwigkszenia w korespondenciji = kapitatami 3 681 709,11

Imuniejszenia w korespondencji z wynikiem finansowym

(13 133 666,76)

Tomesz Herman

Zmnigjszenia w korespondencji z kapitatami (3 681 709,11) -
Bilans zamknigcia 306 073 477,37 192 174 693,84
6.6.2 Réznice przejiciowe
Kwota réznicy Aktywa z
Tytul ujemnych réinic precjiciowycl praejiciowe] tytulu podatku
Stan na stawka na
SLI2.2008r.  podatky  31.12.2008.
Odniesionych na wynilk finansowy 1610 913 038,79 306 073 477,37
naliczone odsetki od kredytéw i pozyczek 37 068,49 19%4 704301
od kosziow okresu, brak fakiur 7 660,50 9% I 456,65
od rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 21 636 137,00 19% 4 110 866,03
od rezerwy na nagrody Jjubileuszowe 44 399 314,00 19% B 435 BG9.66
od rezerwy - taryfa energetyczng 41 834 974,00 1944 7948 645,06
od rezerwy - odpis na ZFSS 693594500 199 1317 829,55
| od rezerwy na premig dla pracownikéw i urlopy 14 964 420 30 19% 2 843 241,58
od rezerwy na Sprawy pracownicze 1 048,50 199 199,22
wynagrodzenia i dwiadczenia dia pracownikow
niewyplacone w 2008 16 958 357,03 199 3222 0R7,84
od odpisdw aktualiznjgeych nalesnodei 778127370 1924 1 478 442,00
od odpisdw aktualizujacych zapasy 230 136,31 1924 43 725,90
od odpiséw aktualizujacych ST 51000 000,00 192 9 690 000,00
od rezerw na swiadectwa puchodzenia 79695 017,60 19%5 15 142 053,34
od rezerwy na CO2 1D 456,19 19%; 3 096,68
od rezerwy na oplaty przylaczeniowes 37 415 436,65 19% 10 908 932 95
Lr:;g:‘f; pomiedzy historyezna, a godziwa wartofcia ST 1243645213,02  19% 23629250047
_{‘r;?c::f;' pomigdzy historyczng, a godziwg wartoscia WN 3 000 94725 199 570 179.98
od dredkéw trwalych otrzymanych nicodplatnie 20 007 662,52 19%; 3 BOI 455,88
badanie sprawozdania finansowego, wynagrodzenia
T 148 790,00 1994 28 270,10
pozostalz | 194 165,58 19% 226 891 46
RAZEM (wartoé¢ brutto) 1 610 913 038,79 X 306 073 477,37
CZEOMNEK EARZADL
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Skorsaliclmvane sormvazdanie ffnansope Crigy Kapitalowei PGE Zallady Energetyvzne
Oleregu Radomska-Kieleckiege S.A, za okres od 1.01 do 35.12.2008 .,

Tomasz Herman

Kwota rdinicy Aktywa z
e
Tytul ujemnych réznic przejsciowych preejiciowe] EeP paki)
stan na stawkna I
31.12.2007r.  podatku  31.12.2007r.

Odniesionych na wynik finansowy 1 518 384 130,11 288 492 984,73

od rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 46 072 139,00 19% 8 733 706,41

od rezerwy na nagrody jubileuszowe | 235 091,00 9% 234 667,29

od rezerwy - taryfa energetycrna 9 561 665,00 [9%% 1 816 716,35

od rezerwy - odpis na ZFSS 3276 036,58  19% 622 446,95

od rezerwy na premig dla pracownikéw i urlopy 8 567 529,32 19% 1 627 830,57

od rezerwy na sprawy pracownicze 12 790,05 19% 2430,11
:P;ﬂ?f;fdzemal Swiadczenia dla pracownikéw niewyplacone 17 111 818,70 199 3251 245,55

od odpisow aktualizujacych naleznosci 1 727019,05  19% 328 133,62

od odpiséw aktualizujacych zapasy 25 486,14 19% 4 842,37

od adpistw aktualizujacych ST 51000 000,00  19% 9 690 000,00

od rezerw na swiadectwa pochodzenia © 9 857 657,90 199 1 872 955,00
(od rezerwy na CO2 4000,00  19% 760,00

od rezerwy na oplaty przylaczeniowe 63 606 497 36 19%; 12 085 234,50
roznica pomigdzy bilansowa a podatkows wartodeia ST 63 146,88 19% 11 997 .91
E:;’D"I'f; pomigdzy historyczng, a godziwg wartodcia ST 128077217937 19% 243 346 714,08
E::{mxz; pomigdzy historyczng, a godziwg wartoscig WN 4057 645,98 199 770 952,74
réznica pomigdzy historyezng, a podatkowa, wartoscia

uwessrolf Gpard) 8548400  19% 16 241,96

od Srodkéw trwalych otrzymanych nieodplatnie 19 672 771,99 19% 3 737 826,68
badanie sprawozdania finansowego, wynagrodzenia .

o 142 430,00 19% 27 063,50
pozaostate 153272179 19% 291 217,14
Odniesionych na kapital wlasny 19 377 416,37 3 681 709,11
RAZEM (warto$é brutto) 1 537 761 546,48 X 292 174 693,84

6.7 Zapasy
6.7.1 Zapasy wedlug okreséw zalegania

Rodzaj zapasu (ﬁr wartadei brutto)
Okres ralegania w dniach : ey Razem
& Materialy Laliczki na Zmlune"
dostawy  certyfikaty

0-90 10 602 803,22 1249,11 13915310,25 24 519 362,58

90 - 180 2264 067,56 - - 2 264 067,56

180 - 360 303117,88 - - 303 117,88
powyiej 360 771 209,88 - - 771 200 8%
Razem w wartosci brutio 13 941 198,54 124911 13 015 310,25 27 88T 757,90
Odpisy aktualizujace 231 079,81 - - 231 079,81 |
Ruazem wartosé bilansowa 13710 118,73 I 249,11 13 915 310,25 27 626 678.00

- GELONEK FARZADL
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Skemselidowane sprawozdammie fimnsowe Grupy Kapitedowey PGE Zakiody Energepiczne
{ergpran Hadauu.ﬂ:u-ﬁfe.facﬁd_fﬁroR.d. za okres od L.00 do 31,12.2008 .

6.7.2  Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych zapasy

Tyiul Stan na Stan na
¥ 31.12,2008r. 31.12.2007r,
Bilans otwarcia 195 064,66 178 972,74
Lwigkszenia 37 620,02 16 091,92
ubworzenie odpiséw 37 620,02 16 091,92
Zmmniejszenia 1 604,87 -
rozwigzanie odpisdw 141323
wykorzystanie edpiséw aktualizujacych 191,64 -
Bilans zamknigeia 231 079,81 195 064,66
6.8 Naleznosci krotkoterminowe
Stan na
Tytul 31 ;;ﬂu&r
: 15y
Wartos¢ brutto aktunizm]goe Wartoéé netto
Naletno$ci od jednostek powigzanych, z tego: 4 684 005,70 18 106,61 4 665 599,09
z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 1 062 608,70 18 106,61 1 044 502,09
- do 12 miesigoy 1 062 608,70 18 106,51 1044 502,00
[inne 3 621 397,00 - 3 621 397,00
Maleznodei od pozostalyeh jednostek, z tego: 281 235 544,45 91 437 686,73 189 797 §57,72
|2 tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 23251239344 83756 341,06 148 756 052,38
= do 12 miesigcy 232 162 895,33 83 756 341,06 148 406 554,27
- powyiej 12 miesiecy 349 498,11 - 34949811
z tylulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen )
spofecznych i zdrowotnych oraz innyeh $wiadezen 2530k 205,41 # 4 2N
dochodzone na drodze sadowej 3 740,63 3 740,63 =
inne _ 20413 143,57 T 677 605,04 12 735 538,53
RAZEM 185 019 550,15 91 455 793,34 194 463 756,81
Stan na
Tytul 31.12.2007r.
Wartosc brutto Odpisy Wartod¢ netto
alktualizujgce

Naleznogcei od jednostek powigzanych, z tego:

J 289 265,27

3 289 265,27

z tytulu dostaw i ushug, w tyin o okresie splaty:

- do 12 miesigey

3 289 265,27

3 289 265,27

3 289 265,27

=

3 289 265,27

inne

Naleznosei od pozostalyeh jednostek, z tego:

248 594 167,57

93 612 435,50

154 981 732,07

2 tytuhu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty; 212 184 980,97 86 572 892,93 125 612 088,04

= do 12 miesiecy 212 184 980,97 86 572 802,03 125 612 088,04

- powyzej 12 miesiecy - - -

 tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen

| spolecanych i zdrowotnych oraz innf:ch swiadczen 20761 848,73 = 207761 845,73

dochodzone na drodze sadowej 6 906 8OH,U3 6 906 868,03 - -

inne § 740 459,84 132 674,54 8 607 795,30

RAZEM 251 883 432,84 93 612 435,50 158 270 997,34
CAEONEK 2-"""":--"1””
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grapy Kapitalmvej PGE Zallady Enerpelyczns

Okregu Radowsko-Kielsekiego S.A. =za okres od 1.6] do 31.12.2008 r,

6.8.1 Zmiany w stanie odpiséw akiualizujgeych naleinosei krotkoterminowe
Oulpisy - :
aktualizujgce Udl.]w}r Rﬂmm.ﬂdp by
: aktualizujgee aktualizujgce
Tytul nalednoici z o e
naleznosci naleinosci
tytulu dostaw i
: pozostate krdtkoterminowe
i uslug_
Bilans otwarcia 86 571 892,93 7039 542,57 03 612 435,50
korekty do bilansu otwarcia 1211 627,96 fo 1211627,96
Bilans otwarcia po korektach 87 784 520,80 7 039 542,57 04 824 063,46
Zwiglszenia 20 438 198,80 7 665 (03,72 24 103 802,61
odpisy aktualizujgee
nbworzenie w cizzar kosztdw operacyjnych 17 242 820,37 26 003,36 17 268 913,73
utworzenie w cig2ar kosztdw finansowych 3 065 081,63 609 677,81 3674 759,44
preesunigein miedzy nalcEnosciami - 6 903 127 40 6 903 127,40
inne zwiekszenia 130 296,89 126G 705,15 257 002,04
Zmniejszenia 24 448 272,11 7 023 800,62 31472 072,73
rozwigzanie odpistw aktualizujgeych
adnicsions w sigdar przychadow 17 351 396,43 44 670,16 17 396 066,59
operacyvinych
;l-d.l'l!ESIDIJE w cigzar preychodow 2 519 323,01 ) 251732301
inansowych
wykorzystanie odpisdw 4 550 421,85 7241310 4 631 834,95
przesunigeia micdzy naleznodciami - 6903 127,40 6903 127 40
inne zmniejszenia 20 130,82 3 58996 23 720,78
Bilans zamknigcia 83 774 447,67 7 681 345,67 91 455 793,34

Spolki Grupy Kapitalowej na hiezaco monitorujg stan splaty naleinosci oraz dokonujg odpiséw
aktuahzumcych warto$¢ naleznosei zgodnic z zasadami przedstawionymi w punkcie 19.9.1

niniejszego sprawozdania.

6.8.2 Naleinodci z tytuln dostaw i uslug brutto wedlug wiekn

L’REZES A}R\ZM]U

Tm:rrc.rsz Herman

e e
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sebastian Kagy LY !:II'
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Wiek w dniach Wartngé hrutto aktgsﬁﬂz{qce Wartoié netto

Naleinodci bieigee, 7 tego : 119 986 656,00 30 854,43 119 955 801,57
od jednostek powigzanych 1009 589,19 17 682,40 991 906,79
od pozostalych jednostek L18 977 066,81 13 172,03 118 963 894,78
NaleZnodcei przeterminowane, 2 tego : 113 588 346,14 83 743 503,24 29 844 752,90
od jednostek powigzanyveh 5301951 424,21 5259530
do 90 dni 44 047 34 - 44 047 34
80-180 & 547,96 - 8 54796
180360 42421 424,21
powyzej 36l - - -
od pozostabych jednostek 11353532663 83 743 169,03 29792 157.60
o 90 dni 13 871 577,62 792 641,03 18 078 936,59
90-180 12 031 091,95 935511,84 11095 580,11
180-3a80 139171833 1 289 287,61 102 430,72
powyzej 360 8124093873 80725 728,55 515210,148

BAZEM 23357500214 83 774 447,67 149 800 554,47
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Skonsalidowane sprawozdanie firansove Grogpy Kapiteriowe] PGE Zaklady Enereetvezne

Gﬂagﬂu R:Jdamsku-ﬂ.-'efeckiegaS.J. 20 ades od T do 31122008 ¢,

6.9 Kroétkoterminowe akiywa finansowe

Tytul Wartosé brutto A pi'g}r Wartosé netto
aktualizujgce
W jednostkach zaleimych i nie bedacych spélkami . )
handlowymi jednostek wspélzaleznych )
W jednostkach stowarzyszonych i bedacych ) _
spolkami handlowymi jednostek wspélzaleznych
W pozostatych jednostkach - - -
Srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne 125 521 976,07 = 125 521 976,07
RAZEM 125 521 976,07 - 125 521 976,07
6.10 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
. Stan na Stan na
Tyl 31.12.2008r, 31.12.2007r,
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 249 066,98 276 058,31
ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 185 880,77 244 173,05
wydawnictwa, prenumeraty 9 004,98 849217
dokumentacja projektowa 14 000,00 17 500,00
| pozostale 40 (72,23 5 893,00
RAZEM 249 066,98 276 058,31
6.11 Kapital wlasny
6.11.1 Kapital podstawowy
Wartosé
Seria - rodzaj - u wilejowanie sevientisji wie ilml:a Dt dP'l:'i‘;:lfdﬂ
i wartoci pesy rejestracjii ¥

hapitalu (od daty)

nominalnej

Seria A - imlenn;, -

uprzywilejowania brak 145 550 000,00  gotdwka 01.09.1993  01.09.1993

RAZEM 145 550 000,00 X X X
Wartosé nominalna 100,00 X X x
Kapital razem 145 550 000,00

33 PREZES| EHZF\DU
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Skonsolidoweie sprawozdanie finansewe Gripy Kapitalowej PGE Zaklady Energeiyezne
GJr..-'e_,gw Radomsko-Kieleckiogo 5.A. za obres ad 1.00 do 31,12 2008 r

6.11.2 Struktura wlasno§ciowa kapitalu podstaw oWego

Udziat %% w R
Akejonarisz Wartos¢ akeji Kapitale U= v e
glosdw
zakladowym

PGE Energia 5.A. 123 717 500,00 85,00% B5,00%

Skarb Panstwa 320 00,00 0,22% 0,22%

Uprawnieni Pracownicy 21 511 900,00 14,78% 14,78%
Razem 145 550 000,00 100%: 100%
6.12 Podzial zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zysk wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie podlega podziatowi.
6.13 Rezerwy na zobowigzania
6,13.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatke dochodowego
6.13.1.1 Zmiana stanu rezerwy z tvtuju odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
b 31122008 31.12.2007

| Bilans otwarcia 16 821 435,61 18 037 016,80
Zwigkszenia w korespondencji z wynikiem finansowym 4 671 206,07 270 455 967,93
£wigkszenia w korespondenciji z kapitatami - 3 681 709,11
Zmnigjszenia w korespondencji z wynikiem finansowym (4095 126,39) -
Zmniejszenia w kerespondencji z kapitalami - *
Bilans zamknigcia 17397 515,29 16 B21 435,61

6.13.1.2 Roznice preejécie stanowiace podstawe utworzenia rezerwy na odroczony podatek

Kwota rdznicy przejSciowej  Rezerwa z tytulu
Tytul dodatunich réinic przejsciowych Stan na stawka podatkn na

31.12.2008r.  podatku 31.12.2008r.
Odniesionych na wynik finansowy 91 565 569,98 17 397 515,29
naliczone odsetki od lokat 29 524,45 19% 3 609,65
naliczone odsetki od nalcinosci 1193,74 19%4 226,81
| pozostale - doszacowanie sprzadazy 38 379 696,65 19% 11 092 142,36
energia wedhug terminow plamoscei 3 285 339,00 19% 624 214,41
odsetki i dyskonto od obligacji energia wedtug ;
terminw platnoei 16 $86,00 19% 22 208,34
rS:_fi"zmca pomi¢dzy bilansowa i podatkowa wartodcia 19 121 546,54 19% 3633 093,84
liceniki 10 631 683,60 15%40 2020019,88
RAZLM 91 565 869,98 X 17 397 515,29
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Skemsolidowane sprawozdanie finansows Grapy Kapitalowef PGE Zallady Energetyezie
Okregn Radomske-Kieleckiego S.4, za okres od .01 do 3112 2008 ».

Kwota réinicy przejiciowe]  Rezerwa z tytulu

Tytul dodatnich réznic przejsciowych St g = podatku na
31.12.2007r.  podatku 3L12.2007r. |
Odniesionych na wynik finansowy HE 533 871,63 16 821 435,61
naliczone odsetki od lokat 17 518,02 19% 332842
naliczone odsetki od nalesnodci 1 710 147,08 19% 324 92795

od przychodéw 7 tytulu energii elektrycznej i ushug

najmu, dzierzawy, telekomunikacii 13796 287,67 15 SRS
pozostale - doszacowanie sprzedazy 49 082 918,43 19% 9325 754,50
energia wedlug termindw platnosci 9333 394,74 19% 1 773 345,00
g?rinma pomigdzy bilansows i podatkowa wartoscia 14 593 605,69 19% 2772 785,08
RAZEM BE 533 871,63 X 16§21 435,61

Lass nrr T a T S —
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Skonsolidovane sprawozdaie jinansowe Grugy Kapitalinvej PGE Zakludy Energetyczne
Olregn Rﬂdﬂaﬂ.ﬂ'ﬂ-fﬂﬁﬂ;‘ﬁ&_‘gﬂ S.A. za okreg od 1.0] do 31,12 208 .

6.14 Zobowigzania dlugoterminowe

Tytul Stan na Stan na
J1.12.2008r, J1.12.2007r.
Wobec jednostek powigzanych -
kredyty i poiyezki -
z tytulu emisji divimych papicraw }
wartosciowych
z iyt rzeczowych aktywow trwalych oraz "
wartosci niematerialnych i prawmnych
inne zobowigzania finansowe, w tym z tytutu i
| leasingu finansowego
inne = 2
Wobee pozostalych jednostek 31 535 462,04 691 923,73
kredyty i pozyczki 30 592 463,81 g
inne 942 998 23 691 923,73
RAZEM 31 535 462,04 691 923,73
Zobowigzania diugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty
Stan na Stan na
Tyos 31.12.2008r. 31.12.2007r.
owyzej | roku do 3 lat 10371 654,45 563 239,88
| powyzej 3 do 5 Jat 9741 738,71 94 319,99
powyZej 5 lat 11422 068,88 34 363,86
RAZEM 31 535 462,04 091 923,73
6.15 Zobowigzania krétkoterminowe
6.15.1 Zobowijzania z tytulu dostaw i uslug wedlug okresu przeterminowania
Stan na Stan na
Ton 31.12.2008¢ 31.12.2007r,
Wobec jednostek powigzanych: 59 460 539,74 29 818 277,63
biesqee 59 460 539,74 29 818 277,63
Waobec pozostatych jednostek: 53 883 994,84 78 100 221,93
biezqee 53 B83 994 84 T8 100 221,93
RAZEM 113 344 534,58 107 918 499,56
4 ) CLALONERK ZaRZADU
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Skonselidorane sprawozdanie finansowe Crugy Kapliatowef PGE Zalbacdy Energedyozie
Okregn Radamsko-Kieleckiego 5.4, za okres wd 1.01 do 31.12.2008 »

6.15.2 Zobowigzania warunkewe

Nazwa Kvrota ;::;?ﬁ{ui Cuesé Crpié
Cel kredytu / banku / Umowna o N S e Labezpieczenie
otyczki siyczkods  [waluta lub na dzicd kréthotermin  dlugoterming I
P pozs PLN] 31.12.2008r.  owa [PLN]  wa [PLN] NPy
i [PLN]
dofinansowsaniz ; vf'eksr.l +
zadania ”Fgﬂ'cw IS000 000,00 13593434,67 85700000 1273643467  O$Wiadezenic o
inwestycyjnego -wa poddanin fu;
egrekugji
dofinansowanie ¢ "ft;mﬂf
zadania BOSBank 20000 000,00 19 183029,14 132700000 17856029,14  VSwindezenieo
inwgslycyjnego poddaniu sig
epsekii
RAZEM 32776 463,81 2184 000,00 30592 463,81
6.16 Inne rozliczenia migdzyokresowe
Stan na Stan na
Tytul 31.12.2008r. 31.12.2007r.
DMugoterminowe ) 127 182 576,02 94 478 821,24
nieodplatnie otrzymany majgtek 21 937 542,07 19 852 893 44
wartosé prawa wieczystego utytkowania gruntéw 339324 251430
pozostate rozliczenia przychoddw - oplaty proylycreniowe B6 469 271,98 67 836 251 41
dolacje otrzymane 18 642 171,24 6 656 964,50
zostale rozliczenia kosztéw - kary umowne 130 197,49 130 197,49
Kritkoterminowe 97 813 270,39 8§ 530 027,92
dotacje otrzymane 1 571 466,23 14 507,40
pozostate rozliczenia preychodiw 2 693 566,85 1773 264,52
rezerwy 11 622 145,92 5617 181,00
na badanie sprawozdania finansowego, wynagrodzenie
k-t 148 790,00 83 650,00
obowiazek umorzenia Praw Majgtkowych energii odnawialnej 79 695 017,83 .
pozostate rozliczenia kosztow 2 082 283 56 1041 425,00
RAZEM 224 995 346,41 103 008 849,16
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Skansolidowune sprenvosdanie finansowe Grupy Kapitaiowej PGE Zaklady Enevgenverie

Ohkregw Radomsko-Kieleckiego 5.A4. za okres od 1.0 do 3102 2008 5,

6.17 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

6.17.1 Struktura rzeczowa przychoddéw  ze sprzedazy  produkibéw, towaréw
i materialdw
Sian na Stan na
b 311220081, 31.12.2007r.

Przychody netto ze sprzedazy produltow struktura rzeczowa

- mﬂmje ot gu& - ::.E; P ( 735 393 782,87 693 991 247,14
Sprzedaz energii i ustug zwiazanych z energis 8200 842 23 41 466 081,958
Sprzedaz energii cieplnej 44313 212,42 42 263 903,02
Sprzedaz dzialalnosci pomoeniczej 5964 257,84 4931 641,13
Sprzedaz ustug przesylowych (energia, para itp..) 664 195 597,79 398 543 447 49
| Sprzedaz pozostalych produktéw 12 629 72,54 6 786 173,52
Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materialow .

{sﬁ;tur: rZECTOwa I-jrudzaj{; dzialalnosci), w tym: G352 841,62 Y30 EEAR
Energia elektryczna 833 324 980,97 665 451 369,45
| Sprzedaz materialow 2 969 560,65 6 125 506,01

RAYEM 1571 688 324,49 1 369 568 122,60
6.17.2 Strukfura terytorialna preychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw
i materialow
Tytul Stan na Stan na
3L.12.2008r, 31.12.2007r.

Praychody netto ze sprzedazy produktiw 735 393 782,87 693 991 247,14
Kraj 735 3103 TR2 87 693 991 247,14
Eksport - -
| Przychody metto ze sprzedazy towardw i materialow 836 194 541,62 675 576 875,46
Kraj 836 294 541,62 675 576 875 46
Eksport - -

RAZEM 1 571 GBS 324,49

1 369 568 122,60

6.18 Koszty wedlug rodzaju

migdzyokresowych

Tytut Stan na Stan na
31.12.2008r. 31.12.2007r.

Koszty wedlug rodzaju:

amaortyzacja 44 822 963,29 33 841 009,18
zuzyeie materialéw i energii 114 623 873,73 139 265 779,23
ushugi obce 406 720 436,20 269 837 504,75
podatki i oplaty 38 287 506,80 48 991 855,70
Wynagrodzenia 170 966 377,73 129 635 980,35
ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 45731 091,90 41358 285,76
| pozostale koszty rodzajowe 5384 787,17 4 550 424,10
Koszty wedlug rodzaju, razem 826 537 126,82 667 480 929,07
Zmiana stanu zapaséw, produkiow i rozliczen 3 408 677,30 1413 376,44

Koszt wytworzenia produkiow na wlasne potrzeby jednosiki

| (wielko$é ujemna) (16 915 592,08)

(19 247 558,46)

Koszty sprzedazy (wiclkosé ujemna) (130 187 895,63)

Koszty ogolnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) (31948 593,91}

(33 461 642,73)

Tomasz Herman
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Sronsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapiialowej PGE Zakiady Energetezie
U‘*‘"‘i’ﬁi Radonesko-Kicleckiego S.A. za olres od |07 do 3102 2008 .

6.19 Pozostale przychody operacyjne

Tytul Stan na Stan na
31122008y 31122007,
ZLysk 7e zhycia niefinansowych aktywaw trwalych - -
Dotacje 17 687.39 14 507,40
dotacje 17 687,39 14 507,40
Pozosiale, w tym: 218 794 491,50 41 153 699,51
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 17 396 066,59 5 160 598,58 |
otrzymane odszkodowania, 3 456 460,82 2 698 304,07
odzyski érodkéw obrotowych 37 385,87 13 151,90
nadwyzki z inwentaryzacji 130918 -
zwrot oplat procesowych 112.093,04 100 113,49
rozliczenie przychoddw z aktywéw otrzymanych nieodplatnie - 1 049 088,34
naledne odszkodowania 0 494,67 411 IIT,-’-E'
precdawnione zobowigzania 299 793 44 141 855,73
ubi h W na od

hlrggj‘;:g :kiaetség eglych przeksiggowane na przychody 12 564 962,49
rozwigzanie odpisow aktualizujacych zapasy 141323 -
rozwigzanie odpiséw aktualizujacych srodki trwats i WP 327 523 46 -
rozwigzanie rezerw bilansowych 63 500,00 11455 039,48
rozwiazania rezerw na zohowigzania przejete aportem - 1 627 053,00
wynagrodzenie platnika 42 086,63 -
kary umowne 91 525,96 66 B09,54
nielegalny pobdr energii 1 135 793,77 1 424 505,17
rezerwy na zobowigzania 343 600,60 -
amortysacja preylaczeniowa 4 778 257,95 4 192 231,47
amortyzacja infrastruktury otrzymanej nieodplatnie 64 821,78 -
pozostale 433 364,90 248 858,84

RAZEM 28 812 179,28 41 168 206,91
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Skonsolidovang spraweszdanie finansowe Gy Kapitalowef POE Zukludy Evergenczne
ﬂhﬁrr Rﬂdmrska-ﬁﬁeferﬁego_&;I. za okres od 100 do 31, 12.2008 .

6.20 Pozostale koszty operacyjne

Stan na Stan na
T 31.12.2008r. 31.12.2007.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 4 813 063,49 3 753 676,50
Aktualizacjn wartodei aktywdw niefinansowych 17 681 246,67 66 708 783,11
srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie | WNIP 374 712,92 52 U3Y 896,17 |
ZAPASOW 37 620,02 26 896,14
innych aktywdw - nalesmodci 17 268 913,73 14 623 188,33
pozostale - 18 602,47
Pozostale, w tym: 6 994 582,73 21 015 232,35
utworzenie odpisdw aktualizujacych naleznoéci -
| kary, grzywny, odszkodowania 36 208,59 166 648,12
koszty pestepowania spornego i oplaty sadowe 455 044,77 527 763,96
darowizny 226 174,81 93 406,69
utworzenie rezerw bilansowych 584 547,00 15075 429 48
| likwidacja szkéd majatkowych / usuwanie awarii 2 802 543,12 -
umerzenie naleinodci 419 672,05 -
koszty refakturowans - 316 239,02
podatek vat nie bedacy kup 66 952,87 157 761,32
koszty likwidacji érodkéw trwalych i WNIP 0,00 638 863,37
szkody losowe 463 836,33 -
koszty usuwaniza szkéd E 3 102 436,64
koszty opracowania wnicskéw o przyznanie dotacji z UE 37 927,50 41 779,49
ekwiwalent energetyczny 1296 732,94 -
rezerwy na zobowigzania ) 430 098,50 -
slomowanie materialéw 47 443,13 -
oplaty praylaczeniowe 21 152,14
skiadki cztonkowskie ponad limit 4 147,92 -
pozostale 93 081,00 844 904 26
RAZEM 20 488 892,80 01 477 691,96
6.21 Przychody finansowe
Tytul Stan na Stan na
31122008, 31.12.2007r,
Dywidendy i udzialy w zyskach - -
Odsetki w tym; B 11 489 624,22 & 557 303,56
od jednostek powiazanych 111542599 8 616,99
od pozostatych jednostek 10374 198,23 ¥ 548 776,57
Zysk ze zhycia inwestyeji, w tym: 257 614,00 3 324 980,00
z inwestycji w pozostatych jednostkach 257 614,00 3 324 980,00
Aktualizacja wartedci inwestycji, w tym; i -
Inne, w tym; 2517 323,01 2277 530,15
rezerwa na odsetki od zobowiazan handlowych 251732301 2 277 530,15
RAZEM 14 264 501,23 14 159 903,71
47 _.THEZEi}ZAP?ZADU LOPMEI Z6RZAD0
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Stonselidowane sprawesdanie finansewe Grupy Reapialowej PGE Zakfody Energenpezne
Ohreaw Radomsko-Kicleckiecn 5.4, za okres od 1.0] do 31.12.2008 ».

Przychody finansowe z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetel w danym roku abrotowym
Odsetki Odsetki naliczone, lecz nie
Rodzaj aktywa Of:lsttki _ naliczone w zrealizowane
I veune ! U xolen, od3do12  ponad 12
realizowan 2 "
‘ ¢ h?:;ziﬁnr::n do 3 miesiycy miesigey miesigey
Dluine instrumenty finansowe 980 395,00 - 116 886,00 - -
Udzielone poiyezki - - - - -
MNaleznosci 730 570,70 103889 3674 938,43 - =
w fpm odseiki od aktynedw
objetych odpisem akivalizujgeym g 367230081 - 3
Srodki pieniezne 4 325 890,71 = 199,45 - -
Inue akiywa 1 630 380,28 - 20 324,76 = “
RAZEM 7 667 236,69 103889 3821 348,64 - -
6.22 Koszty finansowe
Stan na Stan na
ot 31,12.2008r. 31122007,
Odsetki w tym: 87 832,95 31 865,00
dla pozostatyeh jednostek &7 832,95 31 865,00
Strata ze zbycia inwestycji, w (ym: - -
Aktualizacja wartosci inwestyeji, w tym: = = ]
Inne, w tym: 3 692 944,46 4 021 163,63
odpis aktualizujacy naleznoici 3674 759,44 3973 723,07
pozosiate 18 185,02 47 440,56
RAZEM 3780 777,41 4 053 028,63

Koszty finansowe z tytulu odsetek

_Koszty z tytulu odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki Odsciki naliczone, lecz nie
Rodzaj zobowigzania D!:Isatki naliczone w zrealizowane
naliczone i ub. roku, o
zrealizowane  zaplacone w do3 od3do 12 powyzej 12
I}iﬁiﬂ_ﬂ}'m roku MIesigcy MIesigey miesigey

Pozostale zobowigzania
krithkoterminowe, w tym: 165,38 = 1 014,75 i i
kredyty i potyezki 131,04 = 5 » :
zobowigzania finansowe inne 5 184,08 = = 5 -
zobowigzania z trtulu dostaw | ustug 2 18084 = 101475 & -
inne zobowigzania krdtkorerminowe 20 249,60 - 5 &
Dlugoterminowe zobowinzania
Foaiivisi 21 984,158 - 37 068,49 - -
kredyty | pozyezki 21 984,15 . 37 068,49 . .

RAZEM 49 749,71 - 38 083,24 -
i = _ = = ir L{-Léh z { D T R Y
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Skovsolidowane sprewozdanie finansewe Crupy Kapitelowej PGE Zalklady Energetyezne

Giu'f_gu Rn#ﬂr::ska-k'iefecﬂrga S za afres ad 10! do 3112, 2008 r.

6.23 Podatek dochodowy

Tytul

Stan na
31.12.2008r.

Wynik finansowy brutto

84 196 718,75

Przychody wylaczone z opodatkowania

(21 020 976,34)

Przychody statystycznie zaliczane do dochodu do opodatkowania

03 620 771,72

Prrychody przejSciowo nie stanowiace przychodu podatkowego (27 527 755,3Y9)
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 177 325 963,86
Korekty konsolidacyjne {73 908 272,70)
Koszty podatkowe nie zaliczane do kosziaw ksiggowyeh (79 480 762,01)
Podstawa opodatkowania podatkiem do chodowym, w tym: 155 205 689,89
PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S. A 80 594 058,74
PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0 72 248 704,00
Elektrocieplownia Kielce S A 2362 927,15
Podatek dochodowy biezacy w pelnyeh rlotych (29 489 081,00)

PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A

(15312 871,00)

PGE ZEORK Dystrybucia Sp. z 0.0.

(13 727 254,00)

Elektrocieplownia Kielce S A,

(448 956,00)

Odliczenia od podatku, w tym:

15 177 107,84

Razem podatek dochodowy

(14 311 973,16)

Lmiana aktywa z tytuly podatku sdroczonego

(13 898 783,53)

przeprowadzona przez rachunck zyskdéw i strat

(13 808 783,53)

przeprowadzona przez kapitaly

Zmiana rezerwy z tytulu podatku odroczonego

576 079,70

Razem obcigzenie 2 tytatu podatku

{16 166 377.17)

6.24 Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Kwaota adpisn Prazyezyny _ i
: _ dokonanego bgd# dokonania odpisu Lqma‘hw-um odpisy
Rodzaj akiywn aktualizujgcego na
odwréconego w roku bad# jego dzied 31,12 2008y
obrotowym 2008 odwrdcenia R )

Wartodei nie materialne i prawne

47 189,44

31 746 584.46

Srodki trwale

Srudki mwale w budowie i zaliczki

na Srodki trwate (1 801 426,00) zaniechanie inwestvcji 320 283,00

[nwestycje dlugoterminowe - -

Zapasy 36 015,15 utrata wartodci 231 079,81

Nalemodci z tytulu dostaw i ushug (4 010 073,22) przeterminowana 83 756 341,06

Nalednosci inne 641 803,10 przeterminowane T 039 542,57
RAZEM (5086 491,51) x 143 093 §30,90
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Skonsolidoviane spraweozdunie fnansowe Grupy Kopitatowej PGE Zalfady Energelyczng
COhwegr Radowsho-Kielechieyo 5.4, za okres od .01 do 31.12 2008 ¥,

6.25 Dzialalnosé zaniechana
Spolka na dzien 31.12.2008r. nie dokonala zanjechania nakladow inwestycyjnych,

6.26 Naklady na niefinansowe aktywa

T Poniesione w biezacym Planowane do
yiul : ey
okresie poniesienia
Naklady na niefinansowe aktywa trwate 217 586 979,67 203 799 400,00
w tym na ochrong Srodowiska 25 605 669,00 27 100 000,00
RAZEM 243 192 648,67 230 899 400,00

6.27 Informacje o zatrudnieniu

Wyszezegdlnienie 2008 rok 2007 rok
Pracownicy ogdlem, z tego:
na stanowiskach robolniczych 1476 1120
umyshowi 1054 1404
na urlopach wychowawezych i bezplatnych 3 -
RAZEM 2 533 2524

6.28 Wynagrodzenia

6.23.1 Wynagrodzenin oraz inne §wiadczenia zarzgdu i rady nadzorczej

W ponizszej tabeli przedstawiono informacjg o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyplaconych lub naleznych asobom wehodzacym w sklad organdw zarzgdeajacych i nadzorujacych
Spolke Dominujacy,

Wyszezegilnienie 2008 rok 2007 rok
Zarzadu 341 857,34 #39 689,35
Rady Nadzorczej 205 733,63 331 763,18
RAZEM 547 590,99 1171 452,53

W roku obrachunkowym Spotka nie przeprowadzila istotnych transakeji z ezlonkami zarzadu oraz ich
malZonkami, krewnymi [|ub powinowatymi w linii prostej lub zwigzanymi z tytubu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub
spolkami, w ktdrych sa znaczacymi udzialowecami (akejonariuszami lub wspolnikami). Spilka nie
udzielila tez powyzszym osobom pozyczek.

6.28.2 Wynagrodzenie audytora

. Wysokosé
Rokeaj usiug wynagrodzenia
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 280 590,00
Inne ustugi podwiadezajace =
Ustugi doradztwa podatkowego :
Pozostale ustugi i
RAZFEM 280 590,00
) B o :;I - - .. 3 e 4 '_ ONELK ; READU
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Skonsolidewane sprawozdanie finansowe Grupy vapitelowef PGE Zaklady Energetyezne
ﬂﬁf'ﬂ;&u Rodomsko-Kicleckiego S.A, za obves od 1,01 do 31122008 r.

6.29 Transakeje z podmiotami powigzanymi

6.22.1 Transakeje z podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych

MNazwa jednostki Maleinofci

PGE Polska Grupa Encrgetyems
S.A.(PSES.A)

PGE-Energia S.A.

PGE Rresrowski Zaklad
Encrzetycany 5.4,

PGE RZE- Dystrybucja
Sp z0.0.

PGE Lubelskie 2akiady
Cnergetyczne 5.A.

PGE LUBZEL-Dystrybucia sp. 7
0.0,

Laklad Energetycmy Lads-Teren
5.4

504 610,43

20 7R6,97

473 231,20

207 422,33

108 239,25

PGE Zaklad Energetyceny Eodz -

Teren Obrot Sp. 2 0.0, e

PGE Zaktad Enarpetyczny
Woarszawa-Teren 5.4

PGE ZEWT — Dystrybucja
g 2 190 436,12

PGE KWEB Turdw 5.4 -
PGE Elaktrownia Opale 5,4, -
PGE Electra 8. A 911 093,93
EXATEL 5.A. 10 775,04
BESTUR Sp. 0.0, =
ELBEST Sp. z 0.0, -

PHU ELTUR GLOBAL
Ep.zoan

5 056,29

Towarzystwo Gospodarcze
BEWA 3p. 2z vo,

Zakl, Pom, Bad. Ener.
Entrgopomiar Gliwice

Oérodek Wypoczynkowe -
Szkoleniowy Sielpia
POLEOMTEL 8.4 -
E-Telbank Sp. z 0.0, -
BESTUR Sp. Z 0.0 -
Energetyk SPA Sp. z 0.0 .
ZPBE Enesgopomiar Sp. 2 0.0, -
Elbest Sp. z nuo, -
QWS Energetyk Sp. 2 o.0. 50 595,80

ZE Bialystok C.5zi R. ESO Sp. 2
(HH 4 R

ESP Sp. z0.0. %
C.5z.i R.Energetyk Sp. z n.o. -
PPH EKTO Sp. z oum, ¥
POLKOMTEL SA 17 374,08

RAZEM 4 665 829,09

Zobowigzania

38 609 721,64
37210,00

24232738
606 837,10
36 143,11

10 199,05
765 663,01
226 034,89

274 725,00

61 343,20

15 506 518,10
19462,12

240,00

3 436,00

3 074,40

35 6,65
59 460 539,74

Preychody Kosziy

dzialalnogei

7e sprredafy finansowe operacyjnej
- 1057 281,00 529 444 464 90
= = 3329240
163 053,50 - 1 557 445,50
4978 BADL69 - 5216031,72
- 177 978,00
2100 353,10 - 2206840
991 409,15 . & BET 970,46
532 674,50 - L 915 147,00
52 521,50 - 29035 Q46,00
21 B9T 942 01 | 465,66 TO7 055,38
- 2 195,00
- - 22208
3448 171 37 - 263 660 527,56
118322,51 3838 306 652,00
= - 2500,3%
0,00 2 3 030,63
0,00 2 440,00
0,00 = 141048
B 146,87 . 25 803,00
- - 801,00
. > 49,00
- 1 912,00
= 35371
. 490] 68
- 1 260,00
< - 2 TE526
278 340,00 15 665,00 196 623,17
E = 1 846,04
= 40 800,00
i - 1 408,31
4 - 3574323
147 975,05 975,95 346 729,14
34715 770,55 1 115 425,99 813 6A5 402,00
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Skansolidowane speavezdinie s ve Grigy Kapitalowef PGE Zaklady Energeycane

ﬂﬁ':ﬁu Rﬁr.rfmmkn-..‘fjpfm.ﬁego S zaedores od 10 do 30,12 2008

6.29.2 Transakeje z podmiotami powigzanymi na zasadaeh innych niz rynkowe

W Spélee na dziefi 31.12.2008r. nie wystapily transakcje z jednostkami powiazanymi na zasadach

innych niz rynkowe.

6.30 Instrumenty finansowe

6.30.1 Akiywa finansowe

Stan ﬁa

Rodzaj instrumentu finansowego gy .]151';;1;]{]“7;
Aktywa finansowe dostgpue do sprzedazy - 28 818 447.50]

PoZyczki udzielone i naleinosci wiasne

20 840 610,00

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosei

82 037 498,55

Srodki picnigine w kasie i na rachunkach

43 484 477,52

115 198 283,75

Odpisy aktualizujace - (28 818 447,50)
RAZEM 155 362 586,07 115 198 283,75
6.30.2 Wycena aktywéw finansowych
Ridnica
pomigdzy
Sposdb Wartosé w Wartoéé warloscig w
Rodzaj instrumentu finansowego wyceny na el wedlug wyceny  cenie nahyeia a
31.12.2008r, PR hilansowej wyeensy
bilansowsg na
31.12.2008r.
Akitywa utrzymywane do terminu 8 _ =
kbl 52037 498,55 82 037 498,55
wartosc " ,
lokaty B nominalng 52037 498,55 82037 498,55
Aktywa dost¢pne do sprzedazy - -
Podyezki udzielone | naleznogei wlasne 29 B40 610,00 29 840 610,00 -
oblizacje spélek GK. PGE 29 B40 610,00 29 840 610,00 - O
Srodki pienigzne w kasie i na warlogé
e oy rirat 43 484 477,52 43 484 477,52 -
Instrumenty pochodne o wartosci )
godziwej dodatniej ) s
Razem 155 362 586,07 155 362 586,07 -
W iym:
Dlugoterminowe aktywa finansowe - =
Krétkoterminowe alitywa linansowe 155 362 586,07 155 362 586,07 -
- w jednostkach powigzanych 29 840 610,00 29 840 610,00 -
- w pozostalych jednostkach 125 521 976,07 125 521 976,07 -
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Skoasolidowane sprmvozdanie finansowe Grupy Kapitalowey PGE Zallady Energenczne

Ukr'eg.': Rud:.:m.rkn-K’.-‘e.farmfﬁ_a S zaokverod 1.0 do 3], 12.2008 -

6.30.3 Zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
1 31.12.2008r. 31.12.2007.
Zobowigzania finansowe przeznaczonc do obrotu 30 592 463,31 -
Poxosiale zobowigzania finansowe ) 942 99823 691 923,73
Odpisy aktualizujace 2 c
RAZEM 31 535 462,04 691 923,73

6.31 Objaénienia do rachunku przeplywéw pienieznych

6.31.1 Struktura srodkéw pieniginych

Ponize] przedstawiono strukturg $rodkdw  pienigznych przyjetych do rachunku przephywaw

pienigznych,
Tytul Stan na Stan na
31.12.2008r, J1.12.2007r.

Srodki pienigZne 125 521 976,07 115 198 283,75
Srodki pienigime w banku 43 432 948 99 76 528 919,94
Srodki pienigine w kasie 51 528.53 79 636,25
Lokatly bankowe B1 854 000,00 38 589 727,56
Inne srodki pienigine - odsetki od lokat 183 498,55 -

RAZEM 125 521 976.07 115 198 283,75
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Skonselidowaie sprawazdarie finansowe Grypy Kopitedavef PGl Zakiady Enevgetyezne
G-h't’_ﬁg Radomsko-Kieleckiega 8.4 2a akres od 1.0 do 31.12.2008 r

6.31.2 Objasnienie do niektérych pozyeji

W ponizszej tabeli przedstawiono wyjasnienie prayczyn znaczqcych rdgnic pomigdzy zmianami stanu
niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku

przeplywow pienigznych,

Tytut Stan na Stan na
¥ 31,12.2008r. 31.12.2007r.
Amortyzacja wynika z nastgpujacych pozveji 44 822 963,29 33 875 867,18

Amortyzacja zaksiggowana w ciezar kosztéw operacyjnych

Amaortyzacja wartodei firmy

33 841 009,15

44 822 963,29

34 858,00

Odsetki | udziaty w zyskach skladajg si¢ z (797 953,21)
odsetki i prowizje od kredvidw 214 676,43
udsetki oirzymane (856 444,78)
odsetki nalezns (156 189.86) -

£yski (straty) z dzialalnodci inwestycyjnej wynikaja z 3 783 065,21 51 592 105,54
odpisy aktualizujace wartod¢ ST - 51972 715,00
odpisy aktualizujace rzeczowy majatek trwaly 374 712,92 B
zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aklywéw trwalych 3 408 352,29 -
wynik ze sprzedazy akeji BISE - {3 324 980,00)
wplywy zc sprzedazy ST - (866 214,95)
powstanic wartosci firmy z aportu - (348 579.37)
wartos¢ netto sprzedanych ST - 2 626 881,21
wartos¢ netto zlikwidowanych - 1 993 010,24
ujawnienie i nicodplatme otrzymanie ST - (1 198 550,40)
spisanie inwestycji zanischanych - 254 440,00
pozostale zmiany ST - 483 383,81

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych poeycji

21 400 985,75

43 581 484,50

bilansowa zmiana stanu rezerw

21 400 985,75

43 581 484,50

| Zmiana stanu zapastw wynika  nastepujgcyeh pPoEyCji

{6 733 950,16)

(3 515 700,93)

bilansowa zmiana stanu zapasow

(6 733 930,16)

(3 515 700,93)

Zmiana stanu nalezno$ci wynika z nastgpujgcych pozyeji

(31 078 088,21)

(51019 688.66)

bilansowa zmiana stanu naleznoéei krotkoterminowych

(25 973 396,05)

(51 019 688,66)

naleznodci z tytulu nieotrzymaniej dotacji

(5 104 692,16)

Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowyeh, za wyjatkicm
poiyczek i kredytbw wynika z nastepujgeyeh pozyeji

3774 268,09

{18 859 786,39)

preychodaw

bilansowa zmiana stanu zobowigzan lrétkoterminowych 5701 143,18 {3791 637,76)
bilansowa zmiana stanu zobowiazad dhugoterminowych 251 074,50 691 923,73
korekta o zmiang stanu zobowiazan z dzialalnosci inwestycyjnej (2177 949,59) (15 760 072,56)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych wynika z (241 996
nastgpujgeych pozyeji i o 907,97y
bilansowa zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (274 137
dhugoterminowyeh 2 049 496,02 677,04)
bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
krtialerminowyik 65333 116,23 68 065,17
bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 38 113 853.69 32 072 703.90

korekta o kwotg otrzymanej dotacji

(15 155 807,84)

' Na wartodé pozycji "Inne korekiy' skiadajg sie

24 401 052,04

korekty bleddw podstawowych

(1 625 624,37)

26 894 802,95

odpis z zysku na ZFS5

(2 347 000,00)

korekty bilnsu otwarcia érodkéw trwalych

(% 136 OB1,48)

umorzenie swiadect pochodzenia energii (na BO ujete jako

PLOMEK ZARZADL

sktadniki aktyw6w finansowych) o
spisane oplaty przylaczeniowe {299 793,44)
odpisy wartosci_infrastruktury i oplat preylaczeniowych (742 658,33)
pozostate korekty (383 172,60)
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Skonseliduwane sprawozdaonie jinansowe Grugy Kapitalowej PGE Sakfacly Lnergeiyezne
Qhregu R:r-:?t?rmﬁmﬁa’dec‘k-"eg_ﬂ S.A. za okres od 1.0/ do 3112 2008 r.

6.32 Informacje zapewniajgce poréownywalnoéé danych

Zgodnie z zasada rachunkowosci Spétka dokonala zmiany prezentacji kosztéw sprzedanych towarow

i materiatéw oraz kosziow sprzedazy w Rachunku Zyskéw i Strat.

W latach ubieglych rezerwy aktuarialne ujmowane byly w pozostalych kosztach operacyjnych.

W roku

2008 na podstawie Uchwaly or

T8 Komitetu

Standarddw  Rachunkowosci

z dnia 14.10. 2008r. Krajowego Standardu Rachunkowosci Nr 6 rezerwy te zostaly zaprezentowane
w pozycjach kosztdéw operacyjnych.
Rezerwy na $wiadezenia pochodzenia w biezacym roku ujgto w rozliczeniach migdzyokresowych
biernych . Dotychezas wyZej wymienione rezerwy byly prezentowane w pozyeiji pozostale rezerwy.

Bilans — Pasywa

Stan na
31.12.2007
Lp. " e dane dane
zatwierdzone pordwnywalne

A KAPITAL (FUNDUSY) WLASNY 920 254 170,09 920 254 170,00
| Kapital (fundusz) podstawowy 145 550 000,00 145 550 000,00
v Kapital (fundusz) zapasowy 483 874 520,81 483 874 520,81
v Kapital (fundusz ) 2 akiualizacji wyeeny 1433.49 143349
VIl Zysk (strata) z lat ubieglych 26 894 502,95 26 894 802,95
VIII  Zysk (strata) netto 263 933 412,84 263 933 412,54
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 381 797 419,89 381 797 419,89
I Rezerwy na zobowigzania 103 250 136,15 103 250 136,15
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatkn dochodoweso 16 821 435,59 16 821 435,59
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 72 521 969,68 72 521 969,68
- diugoterminowa 64 425 131,68 o4 425 131,68
- krdtkoterminowa & (06 838,00 8006 83800
3 Pozostale rezerwy 13 906 730,88 2 663 948,90

- dlugoterminowe - -
- krdtkoterminowe 13 806 730,88 2 663 948,90
I Zobowigzania dlugoterminowe 691 923,73 691 923,73

1 Wobec jednostek powigzanych - -
2 Wobec pozostalych jednostek 691 923,73 691 923,73
e inne a01 923,73 691 92373
Il Zobowigzania krdtkoterminowe 174 846 510,85 174 846 510.85
1 Wobec jednostel powigzanyeh 29 B18 277,63 29 818 277,63
a 2 tytulu dostaw 1 ushug, o okresie wymagalnosci 20 818 277,63 29818 277,63
- do 12 miesiecy 20818 277,63 20818 277,63
2 Wobec pozostalyeh jednostek 139 567 356,12 139 567 356,12
d  ztywhu dostaw i ustug, o okresie wymagalnogci 78 100 221,93 78 100 221,93
- do 12 miesiecy 78 100 221,93 78 10022103
£ zaliczki otrzymane na dostawy T98 397,20 TR 397 20
e 2 tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innyeh 31 966 751,29 31 966 751,29
h z tytulu wynagrodzen 5 BRE 835,50 5 BER 855,50
j inme 22 813 130,20 22 813 130,20
3 Fundusze specjalne 5 460 877,10 5460 877,10
IV~ Rozliczenia mipdzyokresowe 103 008 549,16 105 721 603,22
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 103 008 849,16 105 721 603,22
- dlugoterminowe 94 478 821,24 94 478 821,24

- krdthoterminowe & 53002792 11242 781,08
PASYWA RAYEM 1302 051 589,98 1 302 051 589,98
e e e e e e — e .-_n-._u-—-—'-_J'u'll'r-J":L!H 28 17.'1.!'}[,]
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Skonsalidovane sprawozdanie finansowe Grupy Keapitalowej PGE Zaflady Energetyezie
Obregn Raclomska-Kisleckiego 5.4, za okres od .01 do 31.12.2008 »

Rachunek zyskéw i strat — wersja kalkulacyjna

Stan na
Lo Tytul JL.12.2007
dane dane
zatwierdzone pordwnywalne
A Preychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 1369 568 122,60 1369 568 122,60
materialdw, w tym;
| - od jednostek powigzanych 32 051 524,43 32051 524,43
I przychody netto ze sprzedazy produktdw 693 991 247,14 96 127 191,95
Il preychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 675 576 875,46 1 273 440 930,64
B El::lznt]}' sprzedanych produlktéw, towardw i materialéw, 1280 692 962,40 1059 424 876.23
& Jednosthom powigzarm 42 358 730,37 42 338 739,57 |
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 616 185 104,32 28 491 114,70
I Wartodd sprzedanych towaréw i materialow 664 507 858,08 1030933 761,53
C_ Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 88 875 160,20 310 143 246,37
D Koszty spreedaiy - 225 854 317,32
| E  Koszty ogdlnego zarzadu 33 461 642,73 33 478 444,98
F_ Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-F) 55 413 517,47 50 810 484,07
G Pozostale przychody operacyjne 41 168 206,91 40921 112,73
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
11 Dotacje 14 507,40 14 507 40
[l Inne przychody vperacyjne 41 153 699,51 40 906 605,33
H  Pozostale koszty operacyjne 91 477 691,96 86 627 564,38
l Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych J 753 676,50 3 753 676,50
Il Aktualizacja wartosci aklywéw niefinansowych 66 708 783,11 66 708 783,11
I Inne koszty operacyjne 21015 232,35 1616510477
I Zysk (strata) z dzialalnoéei operacyjnej (F+G-H) 5104 032,42 5104 032,42 |
J  Przychody finansowe 14 159 903,71 14 159 903,71
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: B 5
- odjednostek powigzanych s " o
I Odsetki, w tym: B 557 393,56 357 393,56
- od jednostek powiqzanych & 61690 8 616,99
I Zysk ze zbycia inwestycji 3 324 980,00 3 324 980,00
IV Aktualizacja wartodci inwestycji - -
YV Inme 2277 530,15 2277 530,15
K Koszty finansowe 4 053 028,63 4 053 028,63
I Odsetki, w tym: 31 865,00 31 863,00
V  Innc 4021 163,63 4021 163,63
L Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarezej (1+J-K) 15 210 907,50 15210 907,50
M Odpis wartogei firmy 34 858,00 34 858,00
I Odpis wartosci firmy - jednostki zaleine 34 858,00 34 858,00
N Zysk (strata) brutto (L-M) 15 176 049,50 15 176 049,50
0 Podatek dochodowy (248 757 363,34) (248 757 363,34)
p Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zyskn ) .
(zwigkszenia straty) - wplata z zysku
R Zysk (strata) netto (N-0-P) 263 935 412,84 263 933 412,84
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Shonsolidowane spravwosdene finansowe Grpy Kapiinlowe) PGE Zallady Ener ‘BelyrIie
Obrgeu Radomska-Kicleckiego S.A. za okres od 1.01 do 31.12.2008 r.

6.33 Znaczgee zdarzenia lat ubieglych unjete w sprawozdaniu roku
obrotowepgo

Nie wystapily inne niz przedstawione w punkcie 6.32 znacrace zdarzenia dotyczace lat ubieglych,
ktdre zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego,

6.34 Inne istotne informacje dla oceny sprawozdania

Zdaniem Zarzadu Spélki Dominujacej wszystkie istotne informacje dla oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiono w poprzednich punktach niniejszego dekumentu.
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Skonsolidowane spravoezdonie finansowe Grupy Kapitalews) POE Zoklady Energetvezne
fM'f':;Ey Radomsko-Kieleckiego S, za okres od 101 do 31,12, 2008 ¢,

PODPISY CZELONKOW ZARZADU

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie, obejmujgce:
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preedstawit Zarzqd Spotki Dominujqcej:
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Skariysko — Kamienna, 30 marzec 2009

Minigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera 52 kolejno ponumerowane strony za wyjatkiem
strony pierwszej  tytulowe
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GRUPA KAPITALOWA
PGE ZAKLADY ENERGETYCZNE OKREGU
RADOMSKO-KIELECKIEGO S.A.
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Skonsolidenwane sprawezdanie © dzinfelnodel Grigy Kapitalowei PGE Zallody Evergetyemne
Okreen Rudomskbo-Kieleckiego S.A. za ofees od 107 do 31,12 2008 r

1. Wsigp.

W dniu 14 lipca 1928 roku zostala powolana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
kiora miala zajmowaé si¢ -elektryfikacja okrggn radomsko - kieleckiego. Spélka ta
przeksztateona zostala S pazdziernika 1928 roku w Spétke Akcyjng pod nazwg Zjednoczenie
Elcktrowni Okregu Radomsko-Kieleckiego (ZEORK S.A.). Siedzibg Zarzadu Spélki byla
Warszawa. Zarzad ZEORK-u zajmowal sig polityka i perspektywa rozwoju firmy, gospodarka
finansowa oraz ustalaniem taryf, natomiast cata dzialalnosé eksploatacyjna i budowlana mieécita
sig w Kierownictwie Ruchu i Budowy w Skarzysku-Kamiennej.

W 1929 roku Spolka ZEORK uzyskata uprawnienia rzadowe na dostawe hurtowa energii
1 dzialalnos¢ elektrytikacyjna, a w 1930 roku prawo detalicznego zbytu energii na obszarze
swojego dzialania.

W latach okupacji nicmicckiej ZEORK pracowal pod nazwa "Ost-Energie
Betriebsverwaltung Mitelland” pod nadzorem i kierownictwem niemieckim, Okupant prowadzil
typowo rabunkows gospodarke eksploatujac urzadzenia przy ograniczeniu prac remontowych
i modernizacyjnych.

Od 17 maja 1945 r. ZEORK dzialal pod nazwg Zjednoczenie Energetyczne Okregu
Radomsko-Kieleckiego z siedzibg w Skarzysku-Kamiennej. W jego sklad wchodzily: byly
ZEORK oraz elektrownie w Radomiu i Kielcach.

W 1951 r. zostala przcprowadzona reorganizacja energetyki w Polsce, w wyniku kiore]
od | stycznia w miejsce dawnych zjednoczen terenowych powstato 6 okregéw przeksztatconych
w 1952 roku w Zarzady Energetyczne Okregdw.

Na bazie ZEORK-u zostaly utworzone dwa Zaklady Sicci Elcktrycznych (ZST)
z siedzibami w Skarzysku i Kielcach, ktdre podlegaly bezposrednio Zarzadowi Energetycznemu
Okregu Wschodniego z siedzibg w Radomiu.

7 dniem 1 kwietnia 1958 r. Zaklady Sieci Elektrycznych zostaly przeksztatcone
w Zaklady Energetyczne. ZSE Skarzysko-Kamienna przyjal nowa oficjalng nazwe Zaklad
Energetyczny  Skarzysko-Kamienna 1  funkcjonowal jako czed¢ przedsiebiorstwa
wielozakladowego pod nazwa Zaklady Energetyczne Okrggu Wschodniego. Zakres dzialania
Zakladu obejmowal: rozwdj, utrzymanie i prowadzenie ruchu systemu elekirocnergetycznego
oraz techniczng i handlowa obslugg odbiorcow energii elekirycznej i jest on aktalny do chwili
obecne;.

Kolejna, istotna dla dziatalnosei Zakladu Energetycznego Skarzysko-Kamienna, zmiana
nastgpila z dniem | stycznia 1976 1., z chwilg przejecia dziatalnosci ZE Kielce.

Stworzony w latach 1976 - 1992 zakladowy system elektroenergetyczny sieci
najwyzszych napie¢ stanowil wazne ogniwo w krajowym systemie elektroenergetyernym jak
i gwarancje pewnej dostawy energii elektrycznej dla wlasnych odbiorcow.

W roku 1989 rozpoczglo dzialalnos¢ produkeyjna w Elektrocieptowni Kielce w oparciu
o urzgdzenia Cieplowni Centralnej przejetej od Wojewddzkiego Przedsiebiorstwa Energetyki
Cieplnej w Kielcach, a od 1992 roku réwniez w oparciu o wybudowany w ramach inwestycji
whasnej kociol WP — 140,

Od poczatku 1989 r., Zaklady Energetyczne na terenie calego kraju uzyskaly status
samodzielnych przedsiebiorstw panstwowych.

Z dniem 12 lipca 1993 roku powstala spélka pn. ,Zaklad Encrgetyczny Skarzysko —
Kamienna Spotka Akeyjna” w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa paristwowego Zaklad
Energetyczny w Skarzysku — Kamiennej w jednooscbowa spolke Skarbu Panstwa. Jedyny jej
akcjonariusz — Skarb Panstwa byt reprezentowany przez Ministra Skarbu Pafstwa, Od lipea
1995 roku przedsigbiorstwo uzywa zmienionej nazwy ,Zaklady Energetyczne Okregu
Radomsko — Kieleckiego Spdtka Akcyjna”.
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Skowsolidowane sprawosdanie = d-ialalnodel Cirupy Kapitalowei PGE Zaldedy Fnereopiezne
Okregn Radomsko-Kieleckiego S.4. za olbres od 1.0] do 31,12 2008 r.

(.5 ]

W dniu 29 grudnia 2006r. Skarb Padstwa wnidst 85 % akeji ZEORK S.A. do PGE
Energia 8.A. z siedzibg w Warszawie. Whniesienie akeji nastgpito w rezultacie podwyzszenia
kapitalu zakladowego spotki PGE Energia S.A.

W zwiazku z wymogami wypelnienia obowiazku zapewnienia niezaleznodci operatora
systemu dystrybucyjnego pod wzgledem formy prawnej, organizacyjnej oraz w podejmowaniu
decyzji wynikajacego z Prawa Energetycznego w dniu 30 czerwea 2007 roku nastapilo
wydzielenie z Zakladéw Energetycznych Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A. operatora
systemu dystrybucyjnego (ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0.).

ZEORK 8.A. wnidst aportem do Spotki ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0, zorganizowang
czgs¢ przedsigbiorstwa — Przedsiebiorstwo Sieciowe — zwigzane za $wiadczeniem ushug
dystrybucyjnych energii elektrycznej i wykonywaniem zadan operatora  systemu
dystrybucyjnego. W nastepstwie przedmiotowej operacji ZEORK S.A. objal 100% udzialéw
W podwyzszonym kapitale ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0.

Spolka dziala na podstawie Kodeksu spolek handlowych, ustawy z dnia 30 sierpnia
1996r. o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397,
z pozniejszymi zmianami) i Statutu Spolki.

Kapital Zakladowy Sp6lki wynosi 145.550 tys. zi., z czego na dzien 31.12.2007:.
wiascicielem 85,00% jest PGE Energia S.A., 10,28% Skarh Panstwa, a 4,72% pracownicy.

Grupa ZEORK S.A. obejmuje swym zasiegiem obszar 16.500 km? zamieszkaly preez
ponad dwa miliony mieszkafcéw tj. prawie cale wojewddztwo Swigtokrzyskie, znaczng czedé
wojewodztwa mazowieckiego oraz niewielks czesé wojewddztw todzkie go 1 malopolskiego.
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Skensolidewane sprawozdanie = dzialalnosci Grupy Knpitalowej PGE Zakiady Ernevzaiyezine

Gﬂb'.ggu Radomsko-Kieleckiego 5.4. za okces od 1.07 do 31,12 2008 »

2. Powigzania kapitalowe,

W ramach wewnetrznej restrukturyzacji Zaktadow Energetycznych Okregu Radomsko —
Kieleckiego S.A. nastapilo wydzielenie z ZEORK S.A. sfery wytwarzania i sprzedazy energii
cieplnej, dystrybucji energii elektrycznej i ushug okoloenergetycznych oraz $wiadezenia uslug
hotelowych i gastronomicznych w wyniku czego powstaly nastepujace spotki:

- PGE Elektrocieplownia Kielce Sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach. Spélka powstata
01.01.1998 roku. Zatozycielem Spdlki jest ZEORK S.A. Z dniem 01.12.1998 roku Spolka
ta zostala przeksztalcona w Spotke Akeyjng. Caly kapitat zaktadowy wynosi 173.088,20
tys. zi. i dzieli si¢ na 17.308.820 akeji imiennych o wartosci nominalnejl0 z kazda.
ZEORK S.A. jest jedynym akcjonariuszem (wlascicielem) Elektrocieplowni Kielce S.A.,
tzn. posiada 100 % akeji Spolki.

- PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z o.0. z siedzibg w Skarzysku-Kamiennej. Spétka zostala
zawigzana 7 grudnia 2006 r. Kapital zakladowy spolki wynosi 1875 031,05 tys. zl.
i dzieli si¢ na 37.500.621 udziatéw zwyklych o wartodei nominalnej 50 zl. kazdy, PGE
Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko — Kieleckiego S.A. posiada 100 % udzialow
Spotki.

- Osrodek Wypoczynkowo - Szkoleniowy ,JFEnergetyk” Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Sielpi
Wielkiej. Spolka powstala 11.12.1996 roku. Zalozyciclem Spélki jest ZEORK S.A.
Kapital zaktadowy wynosi 292.00 tys. z1 i dzieli si¢ na 584 udziaty po 500 zl. kazdy.
Spolka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o rzeczowy majatek trwaly (nieruchomosei,
budynki i budowle OWS) dzierzawiony od PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z o.0.

PGE Zaklady Energetyczne Okr¢gu Radomsko — Kieleckicgo S.A. poprzez PGE ZEORK
Dystrybucja Sp. z 0.0. jest posiadaczem 100% udzialow spolki.

PGE Zaklady Energetyczne Okrggu Radomsko — Kicleckiego S.A. na dziefi 31.12.2008 r.
posiadaly akcje / udzialy w czterech spotkach, W roku 2008 PGE Zaklady Energetyczne Okrggu
Radomsko — Kieleckiego S.A. przestaly by¢ udzialowcem Zaklady Wyrobow Metalowych
.SHL” 8.A. Kielce w wyniku sprzedazy wszystkich posiadanych akeji tej spotki, Ponizsza tabela
przedstawia wykaz spélek, w ktérych PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko —
Kieleckiego S.A. byly akcjonariuszem / udziatlowcem.

[==208 sl i a1 T e LSTET TTATTET 't - -_—_|"--I T T AT g = '-._' " = - ..'1
5  PREZES td*[ﬁ DU  CZEONEK ZARZADU
; ds. ekonambczng 'u:l"j-:.u..-.-wn
A\ -l

A
Tnm};-.fzic’?“mrm Sebaslian |m_{g(;.|;



Spirch

o S1V3
“MopeIZpn,/i[oye osolrem YoAskinzirenyie sosidpo ousuoyop WIAZD Z jZeMz M ‘Tosoppedn ueis m suoweisod Amisoz 21 ojjods ., £
auflonzy Kgoag BIIAEN wlerammo - - - WABROEES TOpen & G ‘5
BT RS ey BT LE SR ‘dg UoAUIKIRZI[PURY MOQOIAM EIUMIIPO -
[arzonuayn Amierede . " i bl < m
Y RGP SOOI EMI{UEQ BPOSN = Puolg wsoppedn s 'S Zuowowsy)” | g M;M;,qm
Emoysom ePyNpoid a XL - — @
I aAZINIES MAZIoML BamoyIEq Eposn - - ; i G e ol
R V'S ueld” yoduzonzg mAziom |, Apepieg R 2
:u%ﬁﬂicwﬁ BIESENPUE BlEiamuoy - > = wlosoppedn m G COR
moqouk : By — BMUNUEY EPOS0 MG J9lMONS])  Y'§  23Imonms)  wIng
adok[eAd w) .
Eﬂﬁw;v%_ﬁaﬂ BMOUEq EpOSA % » = 1osofpedn m L an{SEOY V'S Juamoy” | g
oul{seyrunmosys) i " :
Syspy | OB Bhsamu #¥0'0 120%0 00655 $S8'9LS e AR R
nsmous elonginsig n_.uM ,_”mﬂ.._MmuﬁQmmﬁm_ 001 00T 00050 TE0 SLB 1 '0'0 Z 'dS VIONEAEISAA MYOdZ 30d | €
amo[s10y 18ns ) w_.uM M:MHMWWNH 001 001 O0°000°Z6Z erdjels '0'0 z dg (MALICHANT SMO | T
BR RppoRt 5%% 001 001 00°00T $80°EL1 VAN Od 304 | 1
(% m)
° o d
B moEgdsk nuazpewosdy | (76 ) MOt (12 )
mopeizpn / 1oy p WAMOPRREE e
1ogoueRIZp [Joid enegsizod qoeody | ATAREIAOEE marpRmoty | e e Amopepiez morupod eqizpais | BmzeN d7
. RS | wamem sumosoS argzo | 1 dinﬁ o n | /el Edey
feurodo m nfiods fe1zpn ; Rt

arizadradasuy Apopyo o faaoppidog Adnrny 150uMEISE T ANBRSOMELEER SUDMOR]FOSIOYS

Y QOOZEL T 0P 10°] PO S2440 DI T 0303813 -0y SOpny nEANG



Skonsofidmvane sprawazdanie = dxinlolnosed Grupy Kapitalowsi PGE Faklody Ensrgetyesne
Chkrgau Kadomsto-Kisleekiven S.4. za okres od 10! do 31122008 »,

W sklad grupy kapitalowej PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego
S.A. wehodza:

- Jednostka dominujgca - PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A.,

- Jednostka zalezna - PGE Elektrocieptownia Kielce S.A

- Jednostka zalezna - PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z o.0.

- Jednostka posrednio zalezna - Odrodek Wypoczynkowo - Szkoleniowy |, Energetyk”
Sp.zo.0.

Sprawozdaniem skonsolidowanym za rok 2008 objeto PGE Zaklady Energetyczne
Okregu Radomsko — Kicleckiego S.A. jako jednostkg dominujgcg oraz PGE Elektrocieplownig
Kielee 5.A. i PGE ZEORK Dystrybucje Sp. z 0.0. jako jednostki zalezne.

Sprawozdanie skonsolidowane nie obejmuje Oérodka Wypoczynkowo — Szkoleniowego
»Energetyk™ Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, zc dane finansowe tej jednostki sy nieistoine dla
realizacji obowigzku okredlonego w art, 4 ust. 1, zgodnie z art. S8 ust.l pkt 1 Ustawy
o rachunkowoéci. :

Dane tej spolki za 2008 rok stanowig nastepujacy udzial w wielkogciach jednostki dominujace;j:
suma bilansowa — 237,77 tys. zl. co stanowi 0,03 %,

- przychody ogdlem - 1.496,15 tys. zt, co stanowi 0,08 %,

Spotka ta wypracowala zysk w 2008 roku w wysokodci 38,52 tys. zl.

W skiad grupy kapitalowej PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego
S.A. nie wchodzg jednostki w ktorych Spotka posiada mniej niz 20 % glosdow na walnym
zgromadzeniu akejonariuszy / zgromadzeniu wspélnikéw i nie sq objete skonsolidowanym
sprawozdanicm finansowym (art. 57 ust. | pkt 3 Ustawy o rachunkowosci).

3. Sytuacja kadrowa,

Zatrudnienie w grupie kapitalowej, objetej sprawoadaniem skonsolidowanym, na dzien
31.12,2008 roku w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto 2.534,75 etatu, z czego w PGE Zaklady
Energetyczne Okrggu Radomsko - Kieleckiego S.A. -193, w PGE ZEORK Dystrybucja
Sp.zo.0. - 2.103,75, w PGE EC Kielce 8.A. - 238. Stanowi to spadek w stosunku do roku
2007 o 3,08 etatu.

4. Dzialalno$é rozwojowa.

Grupa kapitalowa prowadzita w 2008 roku szeroki zakres inwestycji. Laczne naklady
inwestycyjne poniesione w roku obrotowym przez grupg kapitalowsy wyniosly 217.587,0 tys. zl.
c0 oznacza wzrost o 111,7 % w stosunku do roku ubieglego.

W przekroju Spolek przedstawiaja sie one nastepujaco:

- PGE Zaldady Energetyczne Okregu Radomsko — Kieleckiego 5.A. 213,7 tys. zi

- PGE ZEORK DYSTRYBUCJA SP Z 0.0. 134 879,7 tys. 1.
- PGEECKIELCES.A. 82 493.6 tys. zI
- RAZEM 217 587,0 tys. zk

Zgodnie ze strategia grupy kapitalowej PGE Zaklady Fnergetyczne Okregu Radomsko —
Kieleckiego S.A.  zadania inwestycyjno — remontowe dotyczgee  sieci  iurzadzen
elektrocnergetycznych majq charakter priorytetowy (w tym takze zadania dotyczace przylaczania
nowych odbiorcow).
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Skansolidmvane sprawazdanie = deiatalnoiel Lrupy Kapitatowef PGE Zakfady Energeierne
O.h;.aen Radonsko-Kieleckiepn 5 A, »a okres ad 100 ds 35, 122008

Zrealizowane w 2008 roku inwestycje przyczynily sie do zwickszenia pewnosci i jakosel
zasilania odbiorcow, zmniejszenia kosztéw eksploatacji, usprawnienia pracy stuzh technicznych,
finansowych i administracyjnych Spélki.

PGE Elektrocicplownia Kielee S.A. w 2008 roku kontynuowata strategiczne zadanie
inwestycyjne pod nazwg ,Budowa w EC Kielce zrédla energii elektrycznej pracujacego
wskojarzeniu  z wykorzystaniem hiomasy”. Przedmiotem powyzsze] inwestyeji  bylo
wybudowanie dwéch kottéw parowych.

3. Wyniki ekonomiczne,

Sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej obejmuje PGE Zaklady Energetyczne
Okregu Radomsko — Kieleckiego S.A. jako jednostke dominujaca oraz dwie jednostki zalezne:
PGE ZEORK Dystrybucje Sp. z 0.0. i PGE Elektrocieplownie Kielce S.A.

Grupa kapitalowa osiggneta w 2008 roku przychody ogdlem w wysokosei 1.614.765,07
tys. zl. Przychody te wzrosly o 13,33 % w poréwnaniu do osiagnigtych w roku 2007.

Koszty ogdltem poniesione przez grupg kapitalowa w 2008 r. wyniosly 1.530.254.62
tys.zL i wzrosly o 8,5 % w poréwnaniu do roku 2007.

Grupa kapitalowa zamknela rok 2008 dodatnim wynikiem finansowym netto
w wysokosci 66.659,31 tys. zk. co oznacza spadek o 74,7 % w stosunku do roku 2007, Wplyw
na osiggniety przez grupe wynik mial zysk ze sprzedazy w wysokosci 74 389,6 tys. zl, byl
wyzszy od osiagnigtego w roku poprzednim o 18.976,1 tys. zl, co stanowi wzrost o 34,2%.

Wynik na dzialalnosci gospodarczej wynidsl 84.510,44 tys. zt. i byl wyzszy 0 69,299 54
tys. z1. od osiagnigtego w roku poprzednim.

Udzial Spotek kapitatowych w przychodach, kosztach i wyniku finansowym prezentujq
zalgczone tabele 1 wykresy.
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Skonsolidovane sprawozdanie = drialolnesei Grupy Kapitalows] PGE Zaktady Fnergetyemne

Ohregu Radomsko-Kiefeckiego S.A4, za okves od 101 do 31.12.2008 r

3.1. Skonsolidowany rachunek zyslkéw i strat,

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT W TYS. Z1..

PGE
PGE ﬁ"&%ﬂrﬁ PGE EC wiLacz | GRUPA | GRUPA [DYNAMIKA
LP. | WYSZCZEGOLMIENIE | zeorg |PY® KIRLCE | mazem | WYLACZ | wpn | papr | 20082007
BLCIA KONSOLID.
SA. e S.A 2008 2007 o
0.0
1. 2. % T 5 3 7, . 9. 10.
1. [Praychody 2e spraeday | 1525670,5[681770,3| 485253 12255966,1] 6842779 J1571 6883 1369 568,0 ] 1147
__Fﬂﬁw. Z nimid
. [Preychody ze spracdazy 30677 |679151,1] 481749 | 7353037 : 7353938 | 981447,7 149
produktiw
2. m‘ ’?H"'““f"' 7e sprzed. tow. i ) 510600 5l 26192 3503 |1520572,3) 6842779 | 8362045 | 3881204 | 2154
I :‘“‘;‘ﬂ spraedanych towar. |, . <00 olese 670.4] 42 8595 12074 070,8] 738 9086 |1 335 162212806030 1042
1, i‘:;ﬁ wytworzenia sprzed. | g 0629 lesa992.9] 427780 | 705 8381 | -54630.7 | 6512074 | 8652105 75,2
% :r"rm“::r”“ sprzedanychtow.i ) yecumal 16775 | sis |13es 232,7) 6842779 | 6839547 | 4154825 | 1644
iy, [ZyskiStrata brutio ze 1511296 [ 250999 | S6658 | 1818953 | s46307 | 2365261 | sswrsa | 2661
spreedaty
L. |Koszty sprzedazy 1Bowre| - 2 130 187.9 . 130 187,9 " g
2. |Kosey ogélnego zarzadu 43504 |227009| 48973 | 310485 2 310486 | 334616 45,4
IV. |Zysk/Strata ze spreedazy | 165913 | 23990 | 7685 | 197588 | se63,7 | 743896 | ss4135 1342
1, [Pozostale przychody 176156 | 68522 | 2435 | 247107 | 41004 | 288122 | 411120 70,0
operacyjne
2. [Pozostale koszty operacyjne | 19576, | 94251 | 4877 | 294889 s 294889 | 914224 327
Zysk na dzinlalnofei
3 5 146308 | -17 : 14981, 3l 7 51 44
% Dyt 8| s | ss 8 | ssm2 | 137020 04,0 14442
1. |Prrychody finansowe 105612 | 28565 | 8564 | 142740 | 95896 | 142646 | 141599 100,7
2. |Koszty finansowe J673.8 56,5 60,1 37904 4 5804 317808 40530 03,2
vi. [Zysic brutto na dataisinobel] 5, o000 | agaea | 13200 | 2saess | o8 112 | 841967 | 152109 | ssas
ospodarczej
Saldo strat i zyskiw
VI | teoorimtonn 5 - " g . . 349 g
VIIL} Zysk brutto 115182 | 26262 | 13211 | 254655 | 587312 | 841967 | 151760 5535
XL |Obcigtenia wyniku 2826 |-16070]| 7578 20831 | -154543 | 175374 | 2487574 3
X. |Zysk netto 218008 | 10183 5634 133824 | 432769 | 666593 | 26309334 252
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Skanselidowane spravwozdmie = d=ialalnoici Girwpy Kapitalowef PGE Zaklady Energetvemne
U-‘-'.I"f_’.ﬁﬂ Radomsko-Rieleckizgo 5.4, zo ofres od {01 do 31,12, 2008 ¢

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI SPOLEK

[ wtys. zt ]
, PGE | Py | POEEC Wyiacz, | ORUPA | GRUPA |DYNAMIKA
LP.|WYSZCZEGOLNIENIE| ZEORK KIELCE | RAZEM - | KAPIT. | KAPIT | 20082007
BUCIA KOMNSOLID:.
S.A. Srne: | SA 2008 2007 %
Dzialalnosé 15432862 | 688G22,6 | 48769,3 [2280 678,1(-680 17,4 |1 600 500,5]1 410 6810| 1134
| |operacyjna
3 g 105612 | 28565 | 864 | 42941 | 96 | 142646 | 141599 | 1007
ManN=E0wa
3 |Dgélem przychody | 15538474 | 6914790 | 496257 (22949522680 187,01 614 765,1|1 424 840,9) 1133
STRUKTURA UDZIALOW PREVCHODOW OGOLEM S FOLEK W PRZYCHODACH
CAEKOWITYCH CRUPY KAMTALOWE] BEZ m:ﬂﬂm KONSOLIDACYIJNYCH
67,71% __
30,13%
2,16%
‘o7 SA
F E LE%%E LYSTRYBUCIA SPOLKA Z 00,
OFRCKIELCE 8.4,
KOSZTY DZIALALNOSCI SPOLEK
[ witys. 2t |
PGE P%ﬁ,g?g‘f:ﬁ PGE EC WyLacz. | GRUPA | GRUPA [DYNAMIKA
LP.\WYSZOZEGOLNIENTE| ZEORK | KIELCE | RAZEM | KAPIT. | KAPIT. | 20072006
BUCIA KONSOLID. :
S.A. ey 5.4 2008 2007 %
Dziatalnogé : =
Ylendonmins | 5286553 | 688 7964 | 48244,5 [2265695,2| -738 908,6 |1 526 787,6(1 405 577.0]  108,6
Dziatalnogé o
- § o 3 673.8 56,5 60,0 | 37904 96 | 37808 | 40530 91,7
3| Ogllem kosaty | 1532329,1| 6888529 | 48304,6 (2269 486,6| -738 9182 |1 530 568,4(1 409 630,0] 1085
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Skonsolfdowane sprovozidaite = d=ieloinose! Gragy Kapitalewsj PGE Zeklady Energetyczne
{}.‘i’}'g;gr: Rem’nnu&a-ﬁ.‘.'efertre&o S.A. za obres oo L0 do 37,12, 2008 &,

STRUKTURA UDZIAEOW KOSZTOW DCOLEM SPOLEK W KOSETACH
CALKOWITYCH GRUPY KAPITALOYWTET REF, W‘r’t.&l:?.[‘ﬂ KONSOLIDACYINYCH

B ZEGRE SA.
O ZEOQRK DYSTRYBUCTA SPOLKA £ 0.0,

OEC KIELCE 5.4,

WYNIK NA DEIALALNOSCI SPOLEK

[ wiys. 2t |
PGE ]
PGE ZECRE | PGEEC wyiacz, | ORUPA | GRUPA |DYNAMIKA
LP. | WYSZCZEGOLNIENIE DYSTRY | KIELCE | RAZEM [ occht | KAPIT | KAPIT. | 200872007
ZEORK S.A.| “pijeja S.A | 2008 2007 %
SPZ 0.0,
Dzialalnose
! loperacyjna 146308 | -I7T38 | 5248 | 149818 | 587312 | 737129 | 51040 | 14442
Diziatalnogé E =
2 i 6 BR7.4 2 800,0 T946,3 10 483,7 - 104837 | 10 1069 103,7
Zysk na dzialalnodei ;
_3=§°_5Pﬂd | 21518,2 | 26262 | 1321,1 | 254655 | 587312 | 841967 | 152109 | 5535
A [Zysk bruito 215182 26262 1321,1 254655 S8731,2 | 841967 151760 554.8
5 | Zysk nello 21 800,7 10182 l 63,4 233823 | 432769 | 66650,3 | 263 9334 252

6. Sytuacja finansowa grupy kapitatowej.

Stan srodkow pienigznych grupy kapitalowej na koniec roku obrotowego  wyniost
125.521,9 tys. zk co oznacza wzrost w stosunku do roku 2007 o £,9%. Struktura stanu $rodkow
pienigznych w przekroju spolek wehodzacych w sklad grupy kapitalowej przedstawia sig
nast¢pujaco.
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Skowsolidowane sprawozdonie = deialainofei Gropy Kapitatowe] PGE Zaklady Energeivezne
Ofrgen Radomska- K:'e.’erﬂzﬁ-ﬂ S.A. =0 obrex ad 10 do 30, 12.2008 -

PGE Zaklady Enecrgetyczne Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A. 100.833.2
tys. zk

PGE ZEORK DYSTRYBUCIA SP. Z 0.0. 22.408,1
tys. zl.

PGE EC KIELCE S.A. 2.280.6
tys. z

RAZEM 125.521,9
tys. zl

STRUKTURA UDZIALOW SRODKOW PIENIEZNYCH SPOLEK
W SRODKACH PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ

80,33%

0 ZEQRK S.A.
0O LEORK DYSTRYBUCTA SPOELKA Z 0.0,
OECKIELCE SA. -

T
CILOMNE ZARZADU

1 2 PRMWDU l'!-Z-ZZ-I1-:"I|||Z:‘i-'.|'|-::|-‘.ll'|f.‘l;‘:§-'5'ﬂr'l
Tom erman Sebaslian KaHizy 3



Skonsolidowane sprawazdanie = dziclalneicd Crupy Kapitalowef PGE Zaklady Energetyezne
G.i’ﬁ*gy Rﬂdﬂr:w.kﬂuK.@.@cHﬂfg 8., za okres od 101 do 31.12.2008 -,

6.1. NaleZnosei.

Naleznosci netto grupy kapitalowej na koniec 2008 roku wyniosly 194.463.8 tys. zl,
i ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego o 22,86 %,
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug stanowig 81,4 % naleznosci netto ogolem.

NALEZNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
[witys. 2zt ]

1 PGE
ZEORK | PGEEC DYNAMIKA
ILP. wyszezeGOLNIENE |POE ZEORK nvcrne | kimren | mazen | WYEACZ. | cRuPA | arupa 2007/2006

3.4, BUCIA 54 KONSOLID. [ KAPIT. 2008 | KAPIT, 2007 u
SPZ 0.0,
Nalegnodei i
1 N 160 190,0 | 662995 | 19 913,7 |246 403,2| -519394 | 194 4638 | 158 2710 122.8

2 |Z tytuh dostaw i ustug | 140 1909 | 531854 | & 163,7 |200 740,0| -519394 | 149 8006 | 12589014 16,2
Z tytutu podatkdw,

3 |dotacji i ubezp, 189216 36316 | 5753,0 | 283062 - 283062 | 207618 136,3

spolege.
4 |Pozostale naleznodci 8775 %4824 39971 | 163570 - 163570 86078 1590,0

, ]
NALFZNOSCI GRYPY KEAPITALOWES BEZWYLACZEN KONSOLIDACYINYCH
=
180 000,0 2 - |
& 2
160 000,0 =

140 0000 {—

120 000,0 | O ZEORK S A. 1
100 000,0 - B ZEORK DYSTRYBUCIA
4 SPOLKA Z 0.0,
80 000,0 - LR 0 ECKIELCE SA.
60 000,0 e

40 000,0 -

200000

0o
Waleznodzi i Maletnodui z Maleznpdei 2 Pozostale
roszoEenin tyivhu dostaw i tytuls podatkaw,  naleznode
isfug dotacii i ubezp,
spofecs,

s : Erre CEARZADL
13 ‘Jj{béts Fi ; 1310} s ekonomicano-fing 1E0wych
3
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Skonsolidowane spravwozdanie - azindalnodei Grupy Kapitalowe) PGE Latdedy Energeiyezie
Oﬁ'_r'gqn Radowsho-K Fee'n‘c.h'egu S, za okres od .07 dp 3112 2008 -

6.2. Zobowiazania.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec grudnia 2008 rokuy wynioshy
567.252,8 tys. zL co oznacza wzrost do stanu z kofica roku poprzedniego o 48,5 %. W tym
rezerwy na zobowiazania wyniosly 127.989.8 tys. zl (wzrost o 239 %), zobowigzania
dlugoterminowe 31.535,5 tys, zl,, a zobowigzania krétkoterminowe 182.731,7 tys. zL (wzrost
o 4,5 %).

W wartosci zobowiazan krétkoterminowych gléwny udzial stanowia zobowigzania
z tytulu dostaw rohét i ushug 61,9 %,

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE GRUPY KAPITAEOWE]

[ wiys. z1. ]
PGE ey
ZEORK GRUPA [DYNAMIKA
LP.|WYSZCZEGOLNIENIE| ZEORK | DYSTRY |, FOEEC | gaypy, | WLACZ | crupa | SRLPA 20082007
ah | Pk [REBLCESA KONSOLID.|KAPIT, 2008| KAPT %
SPZ 0.0,
Lobowigzania
U lkrotkoterminowe | 1356962 | 882132 | 107617 | 2346711 | -519394 | 182 1317 [174846,5 1045
I [Kredyty bankowe 2 . 21840 | 21840 : 21840 ; 2
2 izlgﬂlg'“ Aostaw oSt | 1187903 | 424252 | 3 8492 | 165064,7 | -519394 | 113 1254 |107918,5| 1043
Z tytulu nabycia
3 |reczowych akeywow | - 16 394,8 g 16 394,8 - 16394,8 | 15760,1 | 1040
frwalbych
£ tytuly podatkdw,
4 |eef i ubezpiecz. 121543 | 143915 | 27294 | 202752 : 292752 | 319665 915
spotecznych
5 |2 ywluwynagrodzen | 6652 | 68645 | 5759 | 81056 & 81056 | 58888 | 1376
Pozostate
5 | cebiecnnia 16596 | 33508 | 4197 7630,1 - 7630,1 | 78514 | w71
7 [Fundusze specjalne | 4267 | 43672 | 10034 | 57973 : 57973 | 54609 | 1061
NP vt e SZLONEI ZARZADL

u N J P + "I i 7 konemzno-fioensowych
14 1 I{héLS lﬁéﬁDU\ 1 n. i e
{ Sabaslian Kegfrovk
Temmten Bt I 15&{ g




Skonsolidawane sprawozdanie = dzinfalnofel Geupy Kapitalowej PGE Zakfody Eneveetyozne
Ghregi Radomsko-Kieleckiego 5.4, za okres od 1.0 do 31,12 2008 »

ZOBOWIAZANIA KROTKDTERMINOWE BEZ W YEACZEN KONSOLIDACYINYCH

b
160 000,0 f -
140 000,0

2
&
3

1200000 { |

1000000 { |5
80 000,0 I
60 000,0 - - |
40 000,0 - F 238
20 0000 i s - F e R X
sl = e el "
0.0 - . — " e | Toam AL
Zobowigzania  Zobowigraniaz  Z by tubu naby cia Zobowigzania 2 Zobowigzania z Pozostale Funlusze Ky iy
kréckolerminawe  Lyluhs dostam reecrowyehl oy tuhe podathde, triuha 2ohowigeaniy specjalne bankawe

b i ushag akiywinw cel Lubezpiscz,  wynaprodzen
trwelych spotecznych

O ZEORK S.A. B ZEORK DYSTRYBUCIA SPOLEA Z 0.0, OEC KIELCES A

7. Wielkosei bilansowe.

Bilans grupy kapitatowej sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 1.555.248,1 tys. zl. ( wzrost o 19,44 % ), a jej struktura przedstawia
sie nasigpujgco:

PGE Zaklady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A. 915.512,7
tys. zi

PGE ZEORK DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0. 2085.388,2
tys. zl

PGE EC KIELCE S.A. 206.252.1
tys. zf

WYELACZENIA KONSOLIDACYINE -
1 651 904,9 tys.zl
SUMA BILANSOWA 1.555.248,1

tys. zl.
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Skonsofidowane sprenvocdanie = d=inlalpdei Grupy Kapitalowef PGE Zollody Frergopivsne
Okregu Rmfﬂ!.'ia‘ka—Kfﬂfa'cht‘&w S, re okees od {07 do 3112 2008 r.

7.1. Aktywa

Aktywa trwale grupy kapitalowej na koniec 2008 roku wyniosly 1.177.545.9 tys. zb i
byly wyzsze od stanu z roku 2007 o 16,8 %. Rzeczowe aktywa trwale stanowig 55,8 % aktywow
ogdlem grupy kapitalowe;.

[ wtys. 2t |
PGE iy
- ZEORK DYNAMIKA
LP : PGE EC WYLACZ. | GRUPA | GRUPA
WYSZCZEGOLMIENIE | ZEORK | DYSTRY |, ol | Razem | WYLACZ KAPIT. 2008| KAPIT. 2007 | 2M8/2007
SA RLICTA %
SPZ 0.0,
I |Aktywa irwate 640 574,2 |1960 643.2) 176294, | 2777 511, |-1 599965,5(1 177 5459 10074135 | 1168
9. L Aktywi dbrotovie 2749385 | 1247450 | 299580 | 429641,5 | -519394 | 3777021 | 2046381 1282
3 |SUMA BILANSOWA | 015512,7 |2 085388,2| 206252,1 |3207 153,0|-1 651 9049|1555 248,0| 1302051,6 | 1194
1.2. Pasywa
[witys. 2 ]
pGE [PGEZEORK| o0 pr DYNAMIKA
DYSTRY ' WYLACZ. | GRUPA = GRUPA
Lp. | wyszezeGONENIE| zEORK | QTR | kipLce | mazem | MYLACZ | GRU 1008 | KALrE ooz | 200872007
oA SA %%
S5FZ 0.0,
I |kapitat wiasny 655920,1 | 1876 153,0 [127773,9| 2 659 847,9 -1 671 852,6| 9879952 | 920 2542 1073
I |w tym kapitat akeyjny | 145 550,0 : . 145 30,0 . 1455500 | 1455500 | 1000
Lobowinzania i
1 |rezerwy na 259592,6 | 2092343 | 784783 | 5473052 | 199476 | 5672528 | 3817974 | 1485
zobowigzania
Hezerwy na _
B oo Al 427612 | 814499 | 93148 | 1335259 1335259 | 103 250,1 1293
Zobowigzania
-J el 4 042,9 : 942,9 . 942.9 6919 1162
Fobowigzania
B 1356962 | 882132 | 107617 | 2346711 | -519394 | 1827317 | 1748465 | 1045
Rozliczenia
T )
| 11353 | 386282 | 278093 | 1475728 147572,8 | 1030089 | 1432
I UM 915 512,7 | 2 085388.2 | 206 252,1 | 3207 153,0 |-1 703 844,4] 1 503 3086 1302051,6| 1154
BILANSOWA ' ' » ’

I'wnif}éiﬁl’iwmmr .
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Skansolidowane sprawozdanie = dziolalnosci Grupy Kapiiaelowej PGE Zoklody Energetyezne
Oliregu Radonsko-Kieleckiego 5.A. za okres od 1.01 do 31.12. 2008 r,

8. Przewidywana sytuacja finansowa grupy kapitalowej w 2009 roku

Na 2009 r. prognozowana jest dobra, stabilna sytuacja ekonomiczna grupy kapitalowej.
Prognozowane przychody ogolem wyniosg 2.591.683,31 tys. z, Koszty ogolem w tym samym
okresie wyniosg 2.547.962,49 tys. zl.

Planowany wynik na dzialalnosci gospodarczej bedzie dodatni i wyniesie 55 921,29 tys.
zl. Spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego moze mieé jednak znaczny wplyw na obnizenie
prognozowanych wynikéw ekonomicznych w2009 r,

PLANOWANE PRZYCHODY, KOSZTY T WYNIK NA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ W TYS. Z1..

POE ZEORE
LP. | WYSZCZEGOLNIENTE  |PGE ZEORK S.A. DYSTRYBLCIA Kiers s | RAZEM
1 |Przychody operacyjne 1 838 231,08 678 008,43 74 543,80 |2 591 AR3,31
2 Przychody finansowe 10 110,32 1 752,05 338,1 12 200,47
| .ﬂgtﬁlﬂm preychody 1 B48 341,40 630 660,48 T4 881,90 |2 603 883,78
1 |Koszty operacyjng 1 807 029,95 668 179,13 67 339,80 |2 542 548 88
2 [Koszty finansowe 3929990 46,62 1 437,00 5413,61
IT jOgdtem koszty 1 810 959,94 668 22575 08 776,80 |2 547 962 40
i ;:;E:;f:ji“'“]““m 37 381,46 12 434,73 610510 | 5592120
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Skomsolidewane sprawozdanie = dzialalnosel Grupy Kapitalowej POE Zaktady Enerestvesne
Clkﬁqu J'Em’mu&a-ﬁ:’e!‘ec&:‘eﬁg S, za okees od L0 do 30022008

9. Realizacja ustawy Prawo Energetyczne

W roku 2008 dziatalnoéé Spélek Grupy Kapitatowej prowadzona byla na zasadach
okreslonych w ustawie Prawo Energetyczne, wydanych na jej podstawie preepisach
wykonawczych oraz zgodnie z warunkami zawartymi w udzielonych przez Urzad Regulacji
Energetyki koncesjami na obrdt energig elektryczng, przesylanie i dystrybucje energii
elekirycznej oraz na prowadzenie dzialalnosci gospodarcrej w zakresie wytwarzania ciepla.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

CZLONEK ZARZADU

PREZES ADU ' ds. QQM nansowych |
Tom I Sebas r'a( sprzyk

Skarzysko - Kamienna, 30 marzec 2009 r,
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