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Dane finansowe




™ Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

[MSR, min PLN] 11 kw. 2020 | 1l kw. 2019 I p6t. 2020 | 1 pét. 2019

Przychody ze sprzedazy 10 185 8676 17% 22776 18 236 25%
w tym rekompensaty KDT* 41 -15 n/d 41 -15 n/d
EBITDA 1036 2597 -60% 2 805 4395 -36%
EBITDA powtarzalna** 1347 1501 -10% 3117 3299 -6%
EBIT -502 1587 n/d 271 2 446 -89%
EBIT powtarzalny** 403 563 -28% 1207 1445 -16%
Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy -1120 1117 n/d -688 1702 n/d
Zysk (strata) netto dla akcj. — bez odpiséw™* -157 1176 n/d 299 1799 -83%
CAPEX (po korektach) 1547 1549 0% 2504 2 557 -2%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 5091 2 466 106% 5309 3193 66%
:’nrjvzr:ft\\//\g%:;?nieine netto z dziat. -1186 11313 n/d -3 449 3186 n/d
Marza EBITDA 10% 30% -20 p.p. 12% 24% -12 p.p.
Powtarzalna marza EBITDA 13% 17% -4 p.p. 14% 18% -4 p.p.
Majatek obrotowy netto (,core NWC”)*** 5191 6188

Dtug netto/12 mies. EBITDA 1,75 x 1,55 x

*Przychody KDT (bez sporéw sgdowych), **zestawienie zdarzen jednorazowych prezentujemy na nastepnej stronie, ***Core NWC = zapasy + naleznosci
z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odrdéznieniu od NWC jako aktywa obrotowe minus zobowigzania kréotkoterminowe)



¥ zZdarzenia jednorazowe

Do wyliczenia wynikdw powtarzalnych:

Rekompensaty KDT

Zmiana rezerwy rekultywacyjnej -434 -246 -434 -246

Zmiana rezerwy aktuarialnej -40 -36 -40 -36

Rezerwa na ryzyko zwrotu rownowartosci

otrzymanych uprawnien do emisji CO2 w 121 - 121 -

ZEDO

Dodatkowe uprawnienia do emisji EUA - 1393 - 1393
| Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBITDA -312 1096 -312 1096

Odpisy RAT i WN (brutto)* -593 -72 -624 -95

Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBIT -905 1024 -936 1001

Do wyniku netto skorygowanego o odpisy:

Odpisy RAT i WN (netto) oraz inwestycji** -962 -58 -987 -77

* Odpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci Niematerialnych oraz Praw do Uzytkowania Aktywow. Uwzgledniajgc wptyw wyniku testéw na utrate
wartosci w segmencie Energetyka Konwencjonalna dokonanych w Il kw. 2020 r. (530 min PLN).

**QOdpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci Niematerialnych, Praw do Uzytkowania Aktywow oraz Inwestycji. Uwzgledniajac wptyw wyniku
testow na utrate wartosci dokonanych w Il kw. 2020 r. w segmencie Energetyka Konwencjonalna (429 min PLN) oraz testow na utrate wartosci akcji

PGG S.A. (482 min PLN).



5 Gtéwne czynniki budowy wartoéci EBITDA

| pét. 2019 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe
| p6t 2019 EBITDA POWTARZALNA
" Hurtowa cena energil elektrycznej.
Wolumen energii elektrycznej
Optymalizacja portfela en. elektrycznej
Sprzedaz ciepta
| Wegiel kamienny z transportem
: Gaz ziemny
|
|

Biomasa

Regulacyjne ustugi systemowe
Sprzedaz do odbiorcéw korncowych**
Zwrot z dystrybucji***

Koszty osobowe

Inne

| p6t. 2020 EBITDA POWTARZALNA
Zdarzenia jednorazowe

| pét. 2020 EBITDA RAPORTOWANA
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* Uwzglednienia odsprzedaz nadwyzki uprawnien do emisji CO2 z roku poprzedniego ** Uwzglednia korekte marzy na prawach majgtkowych na Grupie *** Zawiera koszt roznicy bilansowej
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3 Powtarzalny* zysk EBITDA w Il kw. 2020 - skiadniki i dynamika

.

11 kw. 2020
Udziat w EBITDA
w Il kw. 2020 (%)

Il kw. 2019

Zmiana (min PLN)

Zmiana (%)

’

571 1347
600 120 100 |
P —
E k E k -29 -24
nergetyka . . nergetyka . .

Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja Inne EBITDA
600 120 109 -29 571 -24 1347
45% 9% 8% -2% 42% -2%

638 124 146 258 581 -246 1501
-38 -4 -37 -287 -10 222 -154
-6% -3% -25% n/d

\-2% -90% -10%

Efekt wyzszych kosztéw CO2
oraz wynagrodzen przewaza
nad pozytywnym wptywem
produkcji nowych blokéw
Elektrowni Opole.

Dtuzszy sezon grzewczy
umozliwia zbilansowanie
negatywnego efektu wzrostu
kosztu CO2 oraz pozytywnych
efektéw wyzszych taryf na
ciepto i nizszej ceny gazu
ziemnego.

Nizsze przychody ze
sprzedazy energii
elektrycznej oraz praw
majatkowych w efekcie

nizszych cen rynkowych.

Obnizenie zapotrzebowania
i realizacja odsprzedazy na
rynku spot ponizej ceny
zakupu w transakcjach
terminowych w efekcie
COVID-19.

Spadek
zapotrzebowania na
energie elektryczna
gtéwnie wywotanego
wptywem pandemii
COVID-19.

* Powtarzalny = z wytgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 4).




Powtarzalny* zysk EBITDA w | pot. 2020 - sktadniki i dynamika

1 p6t 2020

Udziat w EBITDA
w | pét. 2020 (%)

1 pét 2019
Zmiana (min PLN)

Zmiana (%)

’

302 e
462 [S—1
1097 B
-77
Energetyka . . Energetyka . .
Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja Inne EBITDA
1097 462 302 189 1144 -77 3117
35% 15% 10% 6% 37% -3%
1321 517 311 401 1226 -477 3299
-224 -55 -9 -212 -82 400 -182
-17% -11% -3% -53%

\-7% -84% -6%

Efekt wyzszych kosztéw CO2
oraz wynagrodzen przewaza
nad pozytywnym wptywem
produkcji nowych blokéw
Elektrowni Opole.

Wyzszy koszt CO2 nie jest
rekompensowany wyzszymi
taryfami cieptowniczymi i
spadkiem cen gazu ziemnego.

Nizsze przychody ze
sprzedazy energii
elektrycznej w efekcie
nizszych cen rynkowych.
Efekt ograniczony wyzszymi
cenami zielonych
certyfikatow i wyzszym
wolumenem produkgji.

Obnizenie zapotrzebowania
i realizacja odsprzedazy na
rynku spot ponizej ceny
zakupu w transakcjach
terminowych w efekcie
COVID-19.

Spadek
zapotrzebowania na
energie elektryczna
gtéwnie wywotanego
wptywem pandemii
COVID-19.

* Powtarzalny = z wytgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 4).




"1 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Konwencjonalna

[min PLN] | 1kw.2020 | Wkw.2019 | r/r  [1pot. 2020]1 pét. 2019

Przychody ze sprzedazy, w tym: 5763 4573 26% 12 567 9 298 35%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 5297 4337 22% 10 595 8767 21%
Regulacyjne ustugi systemowe 107 78 37% 221 182 21%
Przychody ze sprzedazy CO, 259 53 389% 1535 99 1451%
Koszty rodzajowe, w tym: 4 250 3297 29% 8128 6494 25%
Amortyzacja 1019 502 103% 1448 933 55%
Zuzycie materiatow 695 745 -7% 1474 1417 4%
Zuzycie energii 2 3 -33% 4 6 -33%
Ustugi obce 364 340 7% 723 681 6%
Podatki i opfaty 1386 948 46% 2909 1961 48%
Koszty osobowe 747 724 3% 1493 1429 4%
Pozostate koszty 36 35 3% 76 67 13%
Koszty aktywowane -137 -258 -47% -308 -471 -35%
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1972 1455 36% 5074 2955 72%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -405 865 -147% -341 896 -138%
EBIT -726 944 -177% -667 1216 -155%

EBITDA 277 1423 -81% 774 2106 -63%



¥ Przychody i koszty segmentu

Cieptownictwo*

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1092 -19% 2618 3108 -16%
Przychody ze sprzedazy energii

elektryczne] 423 808 -48% 1201 1948 -38%
Przychody ze sprzedazy CO2 2 -111 -101% 202 12 1523%
Przychody ze sprzedazy ciepta 359 334 7% 1066 1037 3%
‘Koszty rodzajowe, w tym: 864 821 5% 2 206 2079 6%
Amortyzacja 148 135 10% 295 285 4%
Zuzycie materiatéw 305 357 -15% 964 1056 -9%
Zuzycie energii 4 2 150% 6 4 65%
Ustugi obce 86 78 10% 176 166 6%
Podatki i optaty 179 99 81% 482 273 77%
Koszty osobowe 128 133 -4% 262 270 -3%
Pozostate koszty 14 17 -15% 21 25 -14%
Koszty aktywowane -12 -11 8% -22 -20 9%
::tr::’i?{;sv"eda“‘“h towarow! 32 324 -90% 262 837 -69%
\c:\;yerllzc;zfzostaiej dziatalnosci 3 286 -99% 22 275 -92%
EBIT -2 237 -101% 193 481 -60%
EBITDA 151 379 -60% 493 772 -36%

* W sktad segmentu wchodzi: Zespdt Elektrocieptowni Bydgoszcz oraz Elektrociepfownie: Czechnica, Gdarisk, Gdynia, Gorzow, Kielce, Krakdw, Lublin
Wrotkow, Rzeszow, Torun, Wroctaw, Zawidawie, Zgierz, Zielona Gora. Segment prezentowany od 2019. Wczesniej aktywa segmentu prezentowane
byty w ramach segmentu Energetyka Konwencjonalna.



2 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Odnawialna

[min PLN] m Wkw.2019 | r/r | 1p6t.2020 | Ipét.2019 |  r/r |

Przychody ze sprzedazy, w tym: -23% -7%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 109 158 -31% 268 333 -20%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 36 50 -28% 120 91 32%
Przychody z RUS i leasingu* 64 64 0% 128 128 0%
Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 2 2 0% 5 6 -17%
Koszty rodzajowe, w tym: 182 193 -6% 379 372 2%
Amortyzacja 75 65 15% 149 130 15%
Zuzycie materiatéw 2 3 -33% 4 4 0%
Zuzycie energii 44 64 -31% 99 117 -15%
Ustugi obce 17 19 -11% 37 39 -5%
Podatki i opfaty 16 16 0% 32 32 0%
Koszty osobowe 26 23 13% 53 45 18%
Pozostate koszty 2 3 -33% 5 5 0%
Koszty aktywowane -3 -2 50% -6 -4 50%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 6 n/d 0 13 n/d
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2 3 -33% 4 3 33%
EBIT 33 80 -59% 152 180 -16%
EBITDA 108 145 -26% 301 310 -3%

*Zgodnie z MSSF 16 czes¢ przychodow z regulacyjnych ustug systemowych (RUS) klasyfikowana jest jako przychody z leasingu — przez wzglgd na
porownywalnosc ze starszymi prezentacjami prezentujemy sume tych kategorii



2 Przychody i koszty segmentu

Dystrybucja
mnrn T 2000 | iz || oo | poiams |
Przychody ze sprzedazy, w tym: 1494 1487 0% 3135 3028 4%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1412 1406 0% 2972 2 868 4%
Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 56 54 4% 107 105 2%
Koszty rodzajowe, w tym: 1271 1245 2% 2 669 2464 8%
Amortyzacja 313 304 3% 626 604 4%
Zuzycie materiatow 15 16 -6% 31 30 3%
Zuzycie energii 101 115 -12% 308 235 31%
Ustugi obce 385 383 1% 784 740 6%
Podatki i optaty 119 110 8% 246 227 8%
Koszty osobowe 334 312 7% 666 619 8%
Pozostate koszty 4 5 -20% 8 9 -11%
Koszty aktywowane -11 -11 0% -22 -23 -4%
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 - 0 0 -
Wynik na pozostate]j dziatalnosci operacyjnej 7 10 -30% 14 22 -36%
EBIT 241 263 -8% 502 609 -18%

EBITDA 554 566 -2% 1127 1211 -7%



A Przychody i koszty segmentu

Obrot
[min PLN] m Il kw. 2019 | p6t. 2020 | 1pét. 2019
Przychody ze sprzedazy, w tym: 5519 3702 49% 15 686 9142 72%

Przychody ze sprzedazy energii

elektryczne; 3590 3060 17% 7573 6 450 17%
Przychody ze sprzedazy uprawnien CO2 1517 50 2934% 7 086 1276 455%
Przychody ze sprzedazy gazu 46 128 -64% 154 285 -46%
Przychody ze sprzedazy innych paliw 140 265 -47% 387 690 -44%
Koszty rodzajowe, w tym: 435 334 30% 870 678 28%
Amortyzacja 9 8 13% 17 16 6%

Zuzycie materiatéw 1 1 0% 2 2 0%

Zuzycie energii 1 1 0% 2 2 0%

Ustugi obce 86 74 16% 163 147 11%
Podatki i optaty 234 146 60% 470 305 54%
Koszty osobowe 91 86 6% 190 172 10%
Pozostate koszty 13 18 -28% 25 34 -26%
E‘:j;ﬁj‘l’("t‘g\,"\:’orze”'a sprzedanych 5177 3131 65% 14778 8225 80%
Koszt wtasny sprzedazy 52 85 -39% 131 218 -40%
EBIT -41 322 n/d 169 457 -63%

EBITDA -31 330 n/d 187 473 -60%



1 EBITDA segmentu

Energetyka Konwencjonalna

2800 r
716 39
2300 —
-103
1800
475
1300 47
——
- .
800
774
300
EBITDA Produkcja Produkcja ~ Wynik naopt.  Przychody Koszty Koszty Koszty EBITDA
i o . Pozostate* .
| pét. 2019 e.e.-ilo§¢ e.e.-cena  portfelae.e. RUS paliw co,* osobowe* I p6t 2020
Odchylenie -255 475 716 39 -103 -1 080 -63 47
EBITDA raportowana | pét 2019 2106
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2019 785
EBITDA | pét. 2019 1321 5733 189 182 1063 1608 1411
EBITDA | p6t. 2020 5953 905 221 1166 2 688 1474 1097
Zdarzenia jednorazowe | p6t. 2020 -323
EBITDA raportowana | p6t 2020 774

*Pozycje skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych.

)

Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

M Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany.

\



2 EBITDA segmentu

Energetyka Konwencjonalna

1400 -
1200 | a4
402 29
— ]
1000 - 785
800
209
27
600 [
-557 -22
400 -170
200
277
0
EBITDA Produkcja Produkcja ~ Wynik naopt.  Przychody Koszty Koszty Koszty EBITDA
S . Pozostate*
Ilkw. 2019 e.e.-ilos¢ e.e.-cena portfela e.e. RUS paliw CO,* osobowe* ITkw. 2020
Odchylenie -170 209 402 29 44 -557 -22 27
EBITDA raportowana Il kw. 2019 1423
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2019 785
EBITDA Il kw. 2019 638 2 876 59 78 566 775 706
EBITDA Il kw. 2020 2915 461 107 522 1332 728 600
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -323
EBITDA raportowana Il kw. 2020 277

*Pozycje skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych.

1

Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

M Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany.



9 EBITDA segmentu

Cieptownictwo
850
750
94
650
7 9
550 ﬁ —— —
-25 8 7
450 —— —
-209
350
250
EBITDA Produkcja ciepta - Produkcja Produkcja e.e.  Produkcja e.e. Koszty Koszty Koszty P . EBITDA
| pét. 2019 ilos¢ ciepta - cena - ilos¢ - cena* paliw CO,** osobowe** ozostate | pét. 2020

Odchylenie -25 54 7 9 94 -209 8 7
EBITDA raportowana | pét. 2019 772
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2019 255
EBITDA powtarzalna | pét. 2019 517 1037 1111 1027 215 271
EBITDA powtarzalna | pét. 2020 1066 1127 933 424 263 462
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2020 31
EBITDA raportowana | pét. 2020 493

*Zawiera koszty umorzenia PM dot. sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych
**Pozycje skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych.

[
Odwrécenie wptywu zdarzenia jednorazowego powiekszajgcego wynik raportowany



1 EBITDA segmentu

Cieptownictwo

400 r

350 F

300 F

250 F 255

53
200 F
14 4
T
150 5
9 - I
I -82
-23
100
50
EBITDA Il kw. Produkcja ciepta - Produkcja Produkcja e.e.  Produkcja e.e. Koszty Koszty Koszty P tat EBITDA Il kw.
2019 ilos¢ ciepta - cena - ilos¢ - cena* paliw Cco, osobowe ozostaie 2020

Odchylenie 9 16 14 4 53 -82 5 -23
EBITDA raportowana Il kw. 2019 379
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2019 255
EBITDA Il kw. 2019 124 334 369 343 69 134
EBITDA Il kw. 2020 359 387 290 151 129 120
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 31

EBITDA raportowana Il kw. 2020

151

*Zawiera koszty umorzenia PM dot. sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych

%Odwrécenie wptywu zdarzenia jednorazowego powiekszajacego wynik raportowany



EBITDA segmentu

Energetyka Odnawialna

320 -

310 29 1

300

290

280

270

260

250 F

240

230 f

220

EBITDA Przychody Koszty EBITDA
| pét. 2019 e.e.* Przychody PM osobowe** Pozostate I p6t 2020

Odchylenie -34 29 -8 4
EBITDA raportowana | p6t 2019 310
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2019 -1
EBITDA | p6t. 2019 311 204 91 44
EBITDA | p6t. 2020 170 120 52 302
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2020 -1
EBITDA raportowana | pét 2020 301

*Suma zawiera przychody e.e. z podstawowych technologii wytwarzania (wiatr, woda, PV), z uwzglednieniem kosztow zakupu e.e. na potrzeby pompowania.
**Koszty osobowe bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy aktuarialnej (zdarzenie jednorazowe).

\:l Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.



1 EBITDA segmentu

Energetyka Odnawialna

150
140
130
120
110
[
-3
100
90
80
EBITDA Przychody Koszty EBITDA
Il kw. 2019 e.e* Przychody PM osobowe** Pozostate Il kw. 2020
Odchylenie -23 -14 -3 3
EBITDA raportowana Il kw. 2019 145
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2019 -1
EBITDA Il kw. 2019 146 89 50 22
EBITDA Il kw. 2020 66 36 25 109
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -1
EBITDA raportowana Il kw. 2020 108

*Suma zawiera przychody e.e. z podstawowych technologii wytwarzania (wiatr, woda, PV), z uwzglednieniem kosztéw zakupu e.e. na potrzeby pompowania.

**Koszty osobowe bez uwzglednienia wptywu zmiany rezerwy aktuarialnej (zdarzenie jednorazowe).

:l Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.



 EBITDA segmentu

Dystrybucja
1400 ¢
164
1300 |
1200 | . 7
-15
1100 -101 43 -12
1000 f
900 |
800
700
600 |
500
EBITDA \tNotI)”me" . Ztmia?a Réznica Podatek od Koszty borostal EBITDA
| pét. 2019 ystrybuowane) . y. . bilansowa**  nieruchomosci osobowe ozostaie | pét. 2020
e.e. dystrybucyjnej*
Odchylenie -101 164 -73 -15 -45 -12
EBITDA raportowana | pét. 2019 1211
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2019  -15
EBITDA powtarzalna | po6t. 2019 1226 2179 219 203 604
EBITDA powtarzalna | pét. 2020 2242 292 218 649 1144
Zdarzenia jednorazowe | pét. 2020 -17
EBITDA raportowana | p6t. 2020 1127

**7 wytaczeniem kosztéw ustug przesytowych od PSE S.A.
** Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujacego.

Odwrécenie wptywu zdarzenia jednorazowego pomniejszajagcego wynik raportowany.



21 EBITDA segmentu

Dystrybucja
700
35 15
600 I —— 3 -17
|
-8
- - _20
500
-85

400

300

200

Wolumen Zmiana e
EBITDA dvstrvbuowanei tarvf Rdznica Podatek od Koszty Pozostate EBITDA
Il kw. 2019 ystry 1 Y y. . bilansowa** nieruchomosci osobowe Il kw. 2020
e.e. dystrybucyjnej*

Odchylenie -85 85 15 -8 -20 3
EBITDA raportowana Il kw. 2019 566
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2019 -15
EBITDA powtarzalna Il kw. 2019 581 1054 110 101 297
EBITDA powtarzalna Il kw. 2020 1054 95 109 317 571
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -17
EBITDA raportowana Il kw. 2020 554

* Z wytaczeniem kosztow ustug przesytowych od PSE S.A.
** Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujacego.

Odwrdécenie wptywu zdarzenia jednorazowego pomniejszajacego wynik raportowany.



2 EBITDA segmentu

Obrot 500
450
2
400
350
51
il ]
] _—
-36
-2
200 | —
-50
150 | 12
100 f
50
0 Przychod
v v Saldo
. . z ustug
Wynik na Wynikna | Wycena rezerw na
EBITDA Swiadczonych , Koszty EBITDA
i e.e. e.e. instrumentéw umowy Pozostate )
| pét. 2019 L ) na rzecz . osobowe* | pét. 2020
ilosé¢ marza i finansowych rodzace
segmentow .
obcigzenia
w GK PGE
Odchylenie 2 -151 51 -36 -16 -50 -12
EBITDA raportowana | pét. 2019 473
Zdarzenie jednorazowe | pét. 2019 72
EBITDA powtarzalna | pét. 2019 401 26 395 46 172 224
EBITDA powtarzalna | pét. 2020 -123 446 10 188 174 189
Zdarzenia jednorazowe | p6t. 2020 -2
EBITDA raportowana | pét. 2020 187

*Pozycja skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych.

Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajacej wynik raportowany.




2 EBITDA segmentu

Obrot 400 |
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37
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50 | |
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=0 ¢ Przychody 12 2
z ustu saldo
-100 - Wynikna  Wynikna , | & Wycena rezerw na
EBITDA Swiadczonych | 3 Koszty EBITDA
, e.e. e.e. instrumentéw umowy Pozostate ,
| pét. 2019 o ) na rzecz ) osobowe* | pét. 2020
ilos¢ marza i finansowych rodzace
segmentow L
obcigzenia
w GK PGE
Odchylenie 7 -223 26 37 -3 -5 -125
EBITDA raportowana Il kw. 2019 330
Zdarzenie jednorazowe Il kw. 2019 72
EBITDA powtarzalna Il kw. 2019 258 61 184 53 86 85
EBITDA powtarzalna Il kw. 2020 -155 211 90 89 80 -29
Zdarzenia jednorazowe Il kw. 2020 -2
EBITDA raportowana Il kw. 2020 -31

*Pozycja skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych.

Odwrdécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajacej wynik raportowany.

Odwrécenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajacej wynik raportowany.



2 Pozycja gotowkowa PGE zapewnia...

pozycje w zakresie
ptynnosci Dtug netto/12M EBITDA

| pétrocze 2020 | kwartat 2020

Zadtuzenie brutto (min PLN) 11432 15 246

... komfortowa Zadtuzenie netto (mlIn PLN) 9728 13962
1,75x 1,96x
Dtug netto/Kapitat wtasny 0,23x 0,32x

MOODY’S FITCH
Dtugoterminowy rating spoétki (IDR) Baal BBB+

Perspektywa ratingu stabilna stabilna

Data nadania ratingu

Data ostatniego potwierdzenia

. . ratingu
Silna pozycja
i Rating niezabezpieczonego
finansowa
potwierdzona zadtuzenia
przez agencje Data ostatniej zmiany ratingu

ratingowe

Data ostatniego potwierdzenia
ratingu

Dtugoterminowy rating krajowy spotki

Data nadania ratingu

Data ostatniej zmiany ratingu

2 wrzesnia 2009

16 grudnia 2019

2 wrzesnia 2009

7 lipca 2020

BBB+

4 sierpnia 2011

7 lipca 2020

AA (pol)
10 sierpnia 2012

3 sierpnia 2016




2 Gotéwka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min PLN w2020 | Mkw.2019 | | Ipéh.2ozo | ipot20oss | |

Operacyjne 5091 2 466 5309 3193
Inwestycyjne -1 186 -1313 -3449 -3186
Finansowe -3901 -1102 -1153 1

Zmiana srodkéw pienieznych i ich

. , 4 51 707 8
ekwiwalentéow

Dane z bilansu skonsolidowanego

min PLN B.Z. Il kw. B.O. Il kw. B.Z. | pat. B.O. | pét. A | pét.
2020 2020 2020 2020 2020

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2023 2027 2023 1313
Lokaty i depozyty krotkoterminowe 19 12 6 19 8 10
Z;Z‘:)';inc;\?vir:igi?ﬁg:eeljt';‘)"i'iWO‘é‘Ci 338 755 417 338 428 90
| Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 1704 1284 420 1704 893 811
| Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -720 -4 349 3629 -720 -1449 729
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe -10712 -10 897 185 -10712 -10 859 147
| tacznie zadtuzenie finansowe (brutto) -11432 -15 246 3814 -11432 -12 308 876
| Zadtuzenie netto* -9728 -13 962 4234 -9728 -11 415 1687

*Zobowigzania zaprezentowane sg ze znakiem ujemnym, przez wzglad na arytmetyczng spdéjnosé miedzy bilansem a cash flow



&l Struktura dtugu oraz zadtuzenie (stan na 30.06.2020)

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)

20000

15000

10000

5000

-5000

J /—' N
/ A/J ———
FTHF=TTH—T & 0§ & ¢ & s g ¢S s s s s gy S s eSS s g
e Dtug brutto == Dtug netto
Zadtuzenie ze statg i zmienna Profil walutowy rzeczywistego zadtuzenia
stopg (rzeczywiste zadtuzenie) (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych)
Zmienna 1% 7%

6%

Stata
94%

EHEUR mPLN mUSD



21 Zapadalno$¢ zadtuzenia oraz dostepnosé finansowania

Profil zapadalnosci zadtuzenia (w min PLN) na 30 czerwca 2020 r.
2500

2000
1500
1000

500

o I - .- I N N e

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Wykorzystanie i dostepnos¢ zewnetrznego finansowania (w min PLN) wg stanu na 30 czerwca 2020 r.

10 000
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8 000
7 000
6 000
5000

4000

3000

2 000

. = . =
0 | —

NFOS$ & WFOS & NIB EBOIR Kredyt w rachunku Program polskich Program EMTN Kredyt konsorc;alny Nowy kredyt
BOS biezgcym obligacji konsorcjalny

B Wykorzystane  ® Niewykorzystane



Fundamenty dystrybuc;ji

Struktura przychodu regulowanego*

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)* (mln PLN)

(min PLN)
1339 1877 1194
A | B = 6131 5985 6 106
16 380 16 884 17 567
WRA 2018 Uwrzgllzt:zi:ne Odliczenie WRA 2019 Uw;ilzjz;one Odliczenie WRA 2020 2018 2019 5020
M Zwrot z WRA B Amortyzacja M Ustugi przesytowe & Pozostate koszty
2018 2019 2020
WACC: 6,015% 6,015% 5,507%
Zwrot z WRA: 2018 2019 2020
101%** 100% 100%

* Na podstawie taryfy
** Wspdtczynnik regulacyjny na poziomie 1,01 uwzgledniajgcy m.in. wdrozenie tzw. Centralnego Systemu Wymiany Informacji



2] Uprawnienia do emisji CO, —regulacje i rozliczenia

Bezptatne EUA ujmowane w wartosci zerowej (SSF, nota 15)

Regulacje w Ill Okresie Rozliczeniowym

Poczagwszy od 2013 roku jedynie uprawnienia emisyjne na — EUA —
produkcje ciepta sg przyznawane nieodpfatnie. Uprawnienia llos¢ Wartosc
do emisji CO, z produkcji energii elektrycznej sa o _ (min Mg) (min PLN)
przyznawane nieodptatnie pod warunkiem realizacji zadar Stan na dzien 1 styczn*la 2019 37 1611
inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym. Zakup (na rynku spot) 40 1477
Przyznane nieodptatnie 15 -
Standardy ksiegowe Umorzenie 70 -1803
Darmowe uprawnienia otrzymane na wtasne potrzeby s Sprzedaz - 80
prawr zymane na v P Y58 Gtan na dzien 31 grudnia 2019 21 1205
rozpoznawane w ich wartosci nominalnej — zero. Rezerwa na
. - . . B Zakup (na rynku spot)* 50 3955
uprawnienia do emisji CO, jest zawigzywana w odniesieniu o eodbtatni 13
do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione rzyznang hieodptatnie )
koszty widoczne w rachunku zyskéw i strat w pozycji podatki Umorzer.ue -61 -3414
i optaty. Sprzedaz -18 -1507
Stan na dzien 30 czerwca 2020 5 239

* GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO, takze w oparciu o kontrakty termin.

Emisja CO2 i rozliczenia uprawnien do emisji
W | pét. 2020 r. instalacje GK PGE wyemitowaty 29,31 min

ton CO,. Koszty zwigzane z emisja CO, w | pot. 2020 r. Rezerwy na zakup uprawnien CO, (SSF, nota 19), w min PLN

wyniosty ok. 2 988 min PLN. Stan na 1 stycznia 2020 r. 3532
Umorzenie -3411

W kwietniu 2020 r. jednostki 'z GK PGE otrzymaly — Rozwigzanie . . ..o A2

nieodptatne uprawnienia do emisji CO, w ilosci 12 min ton i Utworzenie rezerwy w | pét. 2020 . 3109

na produkcje energii elektrycznej w 2019 r. Ponadto w lutym _‘Pozosta’fezmlany ...................

2020 zostato przyznane ok. 1 mIn ton na produkcje ciepta w Stan na 30 czerwca 2020 r. 3109

2020 r. W kwietniu 2020 r. Grupa PGE zakonczyta proces

rozliczenia roku 2019 (tzn. GK PGE umorzyta uprawnienia Wptyw na rachunek zyskéw i strat (min PLN) — ilustracyjnie

odpowiadajgce emisji z 2019 r.). | 061, 2020
pot. r.




| Dtug netto | pétrocze 2020 r.

Czynniki wptywajace na spadek dtugu netto

Wptyw poszczegdlnych wielkosci bilansowych w | pétroczu 2020 r. na zmiane
dtugu netto (min PLN)

dtug netto
2019; 2448 dtug netto
11 415 kupno CO2 g netto
netto 0. 20
pozostate;
255
-1468 o L
sprzedaz CO2 za ) UW9|n|enle .
lata 2013-17* srodkéw-kaucje
-2 805 X Wa.dia, .
zabezpieczenia,
o A -474 : 174 IRGIT**
Rezerwa CO,  Pozycje podatek 283
netto  niecashowe zaptacony
rezerwa f—
rekultyw:.acyjna i 2454
aktuarialna .
wydatki na
nabycie RAT i
WN

Silny cash flow operacyjny na poziomie 5,31 mid PLN

*Rozliczenie sprzedazy 11 min ton CO2 przyznanych dodatkowo za lata 2013-2017.

**Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotyczg gtdwnie depozytdéw zabezpieczajgcych i transakcyjnych oraz funduszu gwarancyjnego
zwigzane z transakcjami na rynku energii elektrycznej i CO2. Zmiana srodkdéw na rachunkach klientéw PGE Dom Maklerski S.A.

stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.



Naktady inwestycyjne




2 Nakfady inwestycyjne

Energetyka Konwencjonalna -53% 1581 -49%
Cieptownictwo 135 84 61% 178 111 60%
Dystrybucja, w tym: 398 476 -16% 825 820 1%
Przytaczanie nowych odbiorcéw 161 193 -17% 350 323 8%
Linie i sieci dystrybucyjne* 136 197 -31% 291 341 -14%
Energetyka Odnawialna, w tym: 557 21 2552% 649 32 1928%
Modernizacje i odtworzenie 9 16 -44% 13 23 -43%
Obroét i pozostate 46 58 -21% 93 109 -15%
SUMA 1579 1590 -1% 2558 2653 -4%
SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 1547 1549 0% 2504 2 557 -2%

* Bez programu Kablowania



2 Nakfady inwestycyjne w | pétroczu 2020 r.

630 min PLN

EK modernizacje i inne
93 min PLN

Obrétiinne
825 min PLN

Dystrybucja

649 min PLN
En. Odnawialna

178 min PLN
Cieptownictwo

183 min PLN

RAZEM
CAPEX

2,5 mld PLN
(-2% r/r)

EK nowe projekty

Nowe projekty

Modernizacja i remonty

CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Cieptownictwie, Energetyce Odnawialnej (moce

produkcyjne) i Dystrybucji

Wytwarzanie

Dystrybucja

CAPEX
w H1 2020

Kluczowe projekty

Farmy wiatrowe Starza, Karnice Il i Rybice 611 min PLN

Modernizacje Energetyka

. 508 min PLN
Konwencjonalna
Modernizacje aktywdéw dystrybucyjnych 400 min PLN
Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 367 min PLN

Energetyka Konwencjonalna — gtéwne wydatki na modernizacje aktywow (0,5 mid PLN)

Dystrybucja — najwieksze naktady w kwocie 350 min PLN poniesione zostaty na przytgczanie nowych odbiorcow

Energetyka Odnawialna — wydatki na farmy Starza, Karnice Il i Rybice oddane do eksploatacji w czerwcu 2020 .



Dane operacyjne




21 Kluczowe dane operacyjne

Produkcja energii netto wedtug zrodet, sprzedaz do odbiorcéow finalnych oraz dystrybucja

frwh (kw2020 | w2019 | t/r | 1pot2020 | 1pot2019 | e |

Produkcja energii el. netto, wg paliw: 13,22 13,89 -5% 28,58 29,50 -3%
wegiel brunatny 7,49 8,18 -8% 14,72 17,06 -14%
wegiel kamienny: 4,10 4,25 -4% 9,83 8,72 13%
w tym Energetyka Konwencjonalna 3,48 3,56 -2% 7,76 6,56 18%
w tym Opole 5/6 1,49 0,69 116% 3,33 0,69 383%

w tym Ciepfownictwo 0,62 0,69 -10% 2,07 2,16 -4%
gaz ziemny 0,97 0,83 17% 2,39 2,26 6%
el. szczytowo pompowe 0,15 0,16 -6% 0,37 0,33 12%
woda 0,12 0,13 -8% 0,25 0,27 -7%
wiatr 0,28 0,26 8% 0,78 0,68 15%
biomasa 0,10 0,07 43% 0,22 0,16 38%
odpady komunalne 0,01 0,01 0% 0,02 0,02 0%
Sprzedaz ciepta [PJ] 8,00 7,69 4% 27,75 28,57 -3%
w tym Energetyka Konwencjonalna 0,77 0,76 1% 2,67 2,88 -7%
:';:‘:::I: energii el. do odbiorcow 9,37 10,44 -10% 20,12 21,89 -8%

Dystrybucja energii el. 8,12 8,83 -8% 17,29 18,13 -5%



=1 Wolumen produkcji wg paliw — | pét. 2020 r/r

TWh
29,5
28,58 W H1 2020
H2 2019
17,06
14,72
98 g7
4,03 3,72
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
-3% -14% 13% 8%
2'392,26
0,780,68
037033 250,27 I 0,22 0,16
M mo e
gaz ESP woda wiatr biomasa
6% 12% -7% 15% 38%

Energetyka Konwencjonalna

Produkcja energii: Spadek produkcji na weglu

‘brunatnym w duzym stopniu skompensowany
wyzszg produkcja nowych blokdw w Opolu,
elektrocieptowni gazowych i OZE.

‘Wegiel brunatny: nizszy Srednie obcigzenie blokéw
ELB 2-14 o ok. 21 MW i ELT o ok. 9 MW r/r.
Wytaczenie bloku nr 1 w ELB w 2019 r.

thgieI kamienny: istotny wzrost produkcji ze
wzgledu na prace blokéw 5/6 w ELO (+2,6 TWh).
Dtuzszy postéj w rezerwie ELO 1-4 oraz ELB.

Cieptownictwo

" Produkcja na nieco wyzszym poziomie (+1% r/r) ze
wzgledu na wzrost produkcji w elektrocieptowniach
gazowych.

Gaz ziemny: wzrost produkcji o (6% r/r), istotny
spadek cen gazu o 7,6 PLN/GJ.

‘ Ciepto: Spadek sprzedazy ciepta o 0,8 PJ (-3% r/r) ze
wzgledu na wyzsze Srednie temperatury dobowe
(+0,6°C).

OZE
fWiatr: korzystne warunki pogodowe. Load factor na
poziomie 33,5% wobec 30,2% w | pot. 2019 r.

Woda: spadek produkcji wywotany susza.

*W | pot. 2020 il pot. 2019 wyprodukowane zostato 0,02 TWh z odpaddéw komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)



21 Wolumen produkcji wg paliw — Il kw. 2020 r/r

TWh

13,22

I 7,498'18
I 1 =

13,89

m |l kw.2020

\ g

Il kw.2019

4,10 4,25

\ g

163 1,46

\ 4

SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
-5% -8% -4% 12%
0,97
0,83
0,280,26
0,150,16
0,120,13 . 0,1 0,07
A = -
gaz ESP woda wiatr biomasa
17% -6% -8% 8% 43%

Sytuacja w KSE (r/r): Zamrozenie gospodarki.
Krajowe zuzycie energii nizsze o 3,5 TWh,
generacja fotowoltaiki wieksza o +0,6 TWh import
netto +0,9TWh - nizsze zapotrzebowanie na
energie generowang w jednostkach
konwencjonalnych

Wegiel brunatny: 3$rednie obcigzenie blokow
nizsze o 2,5 p.p. r/r.

Wegiel kamienny: Produkcja w ELO 5,6 +0,8 TWh.
Nizsze obcigzenie blokow o 8,9 p.p. Bloki
weglowe wypychane z merit order ze wzgledu na
spadek cen energii.

Gaz ziemny: wyzsza produkcja w kogeneracji w EC
Lublin  Wrotkéw ze wzgledu na poprawe
warunkow rynkowych.

Wiatr: korzystne warunki pogodowe w maju br.

** W Il kw. 2020 r. i w | kw. 2019 r. wyprodukowane zostato 0,01 TWh z odpadéw komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)



Rynek energii elektrycznej

Zamrozenie gospodarki w Il kw. 2020, spadek zapotrzebowania i wzrost importu

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej

17000 |~ |

GWh ! Zuzycie i
, e o B5%E3sTUN |
16 000 ; : i e :
! : ) .- » Wzrostimportu netto
i 1 B ' 1 (-0,9 TWh
15 000 i ! fmm e ! .__( _________ ) ]
1 |
X |
14,000 C [
1 1 1
1 i Produkcja !
I Al 11,7% (-4,4 TWh) l
13 000 I VLTI
1
! 1
__________ 1
12 000 .
Zrédio: PSE e Produkcja ogétem
= Krajowe zuzycie en. el. Tt
11000 |
5 8§ 8§ ® 8 9 g 9 g g g | e
g E =S 8 3 E £ 8 g E £ ' Lipiec — efekt odmrozenia gospodarki:

---» « Zuiycie -2,9% (-0,4 TWh) i
| * Produkcja -6,0% (-0,8 TWh) !



1 Rynek energii elektrycznej

Pogtebiajacy sie spadek cen i silna presja na marze

Kontrakt pasmowy 1Y Forward i

e ERGEEEEE
1
1
g 266 ---—----—-—-——-—=-=——--' ! - 130
290 1 S
S~
S /\ - 110
270 4 &
550 243
e 233 _'__99___I
230 - y \/A( |
- 70 ' ____
210 -
ON
O L 50
190 - £
=2
-
b Zrédto: TGE o
170 T T T T T T T T T T T T T T T 30
o0 0 0 [ole] 0 o0 (o)) @)} [e)] (o)} D (o)} o o o o
i L] i — L i L i i — i L} o o o o
Z 5 ® 2 Y £ 2 5 T 2 M L 2z 5 T 2
5 ¢ g T 3 s g £ T = 5 g g =

Srednia cena hurt. zrealizowana
przez PGE w 2020: En.
Konwencjonalna i Cieptownictwo
~282 PLN/MWh

* BASE Y+1 nizszy 0 33 PLN i
(2021: 233 PLN/MWh) !
+ Wzrost cen CO2 nie i
odzwierciedlany w cenie en. |
! elektrycznej i



&1 Aktywa wytworcze - konwencjonalne

| pot. 2019 | pot. 2020 | pot. 2019 | pot. 2020

Nizsze obcigzenie kluczowych elektrowni

* Nizsze obcigzenie elektrowni
wobec zwiekszonego importu
netto, produkcji fotowoltaiki i
spadku zapotrzebowania KSE
ze wzgledu na zamrozenie
gospodarki ze wzgledu na
CovID.

*  Wyzsze wykorzystanie
elektrocieptowni mimo
wzglednie wyzszych

I pot. 2019 I pot. 2020 | temperatur ze wzgledu na
Elektrocieptownie | wzrost mocy zamowionej w

cieple (rozwdj rynku) i wyzszej

EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny*

ENERGETYKA KONWENCJONALNA CIEPLOWNICTWO produkcji w skojarzeniu
. . . o, .
76,2% J6.1% 75 5% 77.1% Wyzsza dyspozycyjnosc blokow
70,4% na weglu brunatnym ze

wzgledu na zakoriczenie
programu modernizacji w
Betchatowie.

I'kw. 2019 Il kw. 2020 Il kw. 2019 Il kw. 2020 : Il kw. 2019 Il kw. 2020 :
|

EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny* I Elektrocieptownie

* Bez uwzgledniania blokéw nr 1-2 w Elektrowni Dolna Odra (interwencyjna rezerwa zimna) oraz bloku nr 1 w Betchatowie i blokdw nr 1-2 w Rybniku (pracujgcych w rezerwie szczytowej)



1 Aktywa wytwoércze - wiatrowe

Wyzsza wietrznos¢

97,5%

97.0%

B Dyspozycyjnosc

| pot. 2019

B Wspotczynnik wykorzystania mocy

Farmy Wiatrowe

Il kw. 2019

97,6%

97.4%

| pot. 2020

Il kw. 2020

Zdecydowanie wieksza
wietrznosc

Porownywalna
dyspozycyjnos¢ w okresie

Srednia wietrznos¢
wyzsza gtdwnie dzieki
wyzszej wietrznosci w
maju

Nieco wyzsza
dyspozycyjnosé r/r



nAktywa dystrybucyjne

Wolumen dystrybuowanej energii
elektrycznej w | pét. (TWh)

Straty sieciowe [%]

580 | 557 (ostatnie 12 miesiecy)
5,60 *  Odwrdcenie dynamiki
Log 1813 5,40 wolumenu dystrybuowanej
5,20 energii ze wzgledu na
17,50 o zamrozenie gospodarki w Il
17,2 :
? kwartale.
16,91 4,80 . . .
*  Wzglednie wyzszy poziom
4,60 . .
strat sieciowych na koniec
e nsessz==sagaaass czerwea
2016 2017 2018 2019 2020 : 288 :2 5§ 5885 8 g8
Czas trwania przerw* Czestos¢ przerw™ Czas przytaczenia

100%

m *  Wskazniki jakoSciowe lepsze
80%

od pétrocznego celu URE na
60% 199 192
40% rok 2020
20% . * Konsekwentna poprawa
0% .
Duze Miasta Mate Wsie Duze Miasta Mate Wsie 2019 | pét. 2020 Czasu przyfaczenla

miasta powiatowe miasta miasta powiatowe miasta

*Wskazniki zgodnie z regulacjg jakosciowg, wykonanie wzgledem celéw URE na dany okres



%2 Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w I pot. 2020

llustracyjnie

Gospodarstwa
domowe**

Energetyka

Konwencjonalna
: 4,88 TWh

22,62 TWh 5,02 TWh (I p6t. 2019)

23,71 TWh (I pét. 2019)

Rynek hurtowy i
bilansujacy

20,12 TWh*
21,89 TWh (1 pét. 2019)

l

Ciept ict
Ieptownictwo 37'39 TWh
28,74 TWh (I pét. 2019)

\ 4

4,56 TWh
4,51 TWh (I pét. 2019)

Klienci biznesowi***

Energetyka

Odnawialna

14,99 TWh
16,32 TWh (1 pét. 2019)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

1,40 TWh
1,28 TWh (I pot. 2019)

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewngatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G w PGE Obrét S.A. *** Dotyczy Grup A, B, C+R w PGE Obrot
S.A. Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wigczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wtasne nie sa uwzglednione



%1 Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w II kw. 2020

llustracyjnie

Gospodarstwa
domowe**

Energetyka

Konwencjonalna
: 2,38 TWh

11,03 TWh 2,32 TWh (Il kw. 2019)

11,78 TWh (Il kw. 2019)

Rynek hurtowy i
bilansujacy

9,38 TWh*
10,44 TWh (Il kw. 2019)

l

Cieptownictwo 18.47 TWh
13,84 TWh (Il kw. 2019)

\ 4

1,63 TWh
1,57 TWh (Il kw. 2019)

Klienci biznesowi***

Energetyka

Odnawialna

6,89 TWh
7,87 TWh (Il kw. 2019)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

0,55 TWh
0,55 TWh (Il kw. 2019)

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewngatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G w PGE Obrét S.A. *** Dotyczy Grup A, B, C+R C+R w PGE
Obrét S.A. Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wiaczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wiasne nie sg uwzglednione



“ Spadek cen energii na TGE

Srednia cena hurtowa energii

Uprawnienia do emisji CO, Wegiel kamienny (indeks PSCMI1) ] .
EUR/t (EUA_Grudzien_Y) PLN/G) zrealizowana przez PGE (segment EK*)
- 26,9 PLN/MWh 285 292

25,6 12,1
121 24,6 22,0 513 119 120 120 12,0 12,0 245 247 246 251
19,7 19,7 ’ —
__-® 174 179 181
14,5 1% 113 11,2 —
10,8

r T T T T T T T T 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20
Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20

Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20
*$rednia cena obliczona w oparciu o wolumen sprzedazy

Zrédto: 5 8o,
rédto: Bloomberg, ICE, PGE Zr6dto: ARP skorygowany o wolumen zakupu na rynku hurtowym.

Srednie kwartalne ceny energii na TGE (w PLN/MWh)

Rynek dnia nastepnego — podstawa Rynek dnia nastepnego — szczyt Kontrakty na kolejny rok — Base Y+1
y epneg y Yy jny _
298
289 281 270 276

252 245 s 239 250 253 253 270 263 258 262 257 539 e

210 209 226
206 ¢@§ N
175 180 192 189

20118 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 Q1'20 Q220 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20 ~ 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q’19 2Q'19 3Q19 4Q'19 1Q'20 2Q'20

Zrédto: TGE Zrédto: TGE Zrédto: TGE



Zaproszenie na konferencje

W imieniu
Wojciecha Dgbrowskiego
Prezesa Zarzgdu
oraz
Pawta Straczynskiego
Wiceprezesa Zarzagdu ds. Finansowych

zapraszamy na konferencje poswiecong
Wynikom finansowym za | pétrocze 2020 r.,

ktéra odbedzie sie
w srode, 16 wrzesnia 2020 .
o godzinie 10.00 (CEST)

W celu rejestracji prosimy o wizyte na stronie https://www.pge.tvip.pl/
Po dokonaniu rejestracji otrzymajg Panstwo link dostepu do transmis;ji.
Zalecamy rejestracje co najmniej 15 minut przed planowang transmisj3.

Wszelkie pytania prosimy kierowac na adres pgeresults@gkpge.pl
podczas trwania transmisji internetowe;j lub przed jej rozpoczeciem,
a takze poprzez kwestionariusz na stronie transmis;ji.



https://www.pge.tvip.pl/
mailto:pgeresults@gkpge.pl

™ Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

Instytucja Analityk

BDM Krystian Brymora
BOS Jakub Viscardi
Citigroup Piotr Dzieciotowski
Erste Group Marcin Gornik
IPOPEMA Robert Maj

JP Morgan Michat Kuzawinski
mBank Kamil Kliszcz
Pekao Maksymilian Piotrowski
PKO BP Andrzej Rembelski
Raiffeisen Centrobank Oleg Galbur
Santander Biuro Maklerskie Pawet Puchalski
Societe Generale Barttomiej Kubicki

Wood & Company Ondrej Slama



Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,,Spétke” lub ,,PGE”) oraz
inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych Spoétki, ani spétek zaleznych, w zadnej jurysdykeji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania
nie powinien tworzy¢ podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktérego trudno jest uzyskaé precyzyjne informacje branzowe i rynkowe. Dane rynkowe i branzowe oraz
prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczgce rynkowej pozycji PGE oparte sg na zatozeniach, ktére uwazamy
za rozsadne i pochodzg z naszych wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zaméwienie przez podmioty zewnetrzne
lub z publicznych Zrédet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie sg adresowane, ani przeznaczone do uzytku
przez obywateli lub rezydentdw zadnego stanu, kraju czy jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub
uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacjg lub podlegato rejestracji badz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczgce przysztosci. Te zwroty zawierajg stowa ,,antycypowad”, ,wierzy¢”, ,,zamierzaé”, ,szacowad”,
,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji,
dotyczace m.in. finanséw Spotki, strategii biznesowej, planéw i celéw Zarzadu (takie planéw rozwoju i celéw odnosnie
produktow i ustug) sg zwrotami dotyczgcymi przysztosci.



Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk — Szef IR
filip.osadczuk@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Stanistaw Ozga, CFA
stanislaw.ozga@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 887 171 324
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