Szacunkowe wyniki finansowe i operacyjne za
| kwartat 2024 r.
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Prowadzimy w zielonej zmianie



Zastrzezenie: dane szacunkowe

Zarzad spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,Spétka” lub ,,PGE”) zastrzega, ze prezentowane wielkosci majq
charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Sprawozdanie finansowe Grupy PGE jest nadal w trakcie przygotowywania.
Publikacja raportu skonsolidowanego za I kwartat 2024 r. nastgpi 27 maja 2024 r.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,Spotke” lub ,PGE")
oraz inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw
wartoéciowych Spétki, ani spotek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej
dystrybuowania nie powinien tworzy¢ podstawy, ani by¢ wigzany z jakakolwiek decyzja inwestycyjna, kontraktem czy
zobowigzaniem.




Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe

Wolumeny produkcji, sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej oraz ciepta

. [twhl | Tkw.2024 | Tkw.2023 |r/r
Produkcja energii el. netto, wg paliw, w tym: 14,60 15,72 -7%
wegiel brunatny 7,63 8,17 -7%

w tym Turéw 7 0,39 0,56 -30%
wegiel kamienny 4,32 4,93 -12%
w tym Energetyka Konwencjonalna 3,08 3,43 -10%
w tym Opole 5/6 1,23 1,36 -10%
w tym Cieptownictwo 1,24 1,50 -17%
gaz ziemny 1,44 1,48 -3%
w tym Gryfino 0,03 0,00 -
el. szczytowo-pompowe 0,32 0,29
woda 0,17 0,16
wiatr 0,59 0,57
biomasa 0,11 0,12 -8%
odpady komunalne 0,01 0,00 -
fotowoltaika 0,01 0,00 -
Sprzedaz ciepta [PJ] 19,93 20,22 -1%
w tym Energetyka Konwencjonalna 0,84 0,87 -3%
Sprzedaz energii el. do odbiorcéw finalnych, w tym: 9,12 8,87
PGE Obrot 8,32 8,83 -6%
Energetyka Kolejowa 0,78 0,00%* -
Dystrybucja energii el., w tym: 10,68 9,47
PGE Dystrybucja 9,55 9,47

Energetyka Kolejowa 1,13 0,00*

*segment Energetyka Kolejowa konsolidowany od II kw. 2023 r.
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Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe

Srednia zrealizowana hurtowa cena energii

[PLN/MWH | Tkw.2024 | Tkw. 2023 | r/r]

segment Energetyka Konwencjonalna* 582,24 767,50 -24%
segment Cieplownictwo* 654,76 785,83 -17%
Ogolem (Energetyka Konwencjonalna i Cieplownictwo)* 596,42 771,56 -23%

Sredni koszt emisji CO2

Ogotem (En. Konwencjonalna i Cieplownictwo) (PLN/tone) 405,36 430,49 -6%

Ogoétem (En. Konwencjonalna i Cieptownictwo) (PLN/MWh) 376,33 406,62 -7%

*cena z uwzglednieniem odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny
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Szacunek kluczowych danych finansowych

mmpng T S02e | hwezoas e

EBITDA powtarzalna GK PGE, w tym: 2532 3 346 -24%
Energetyka Odnawialna 379 436 -13%
Energetyka Gazowa -22 -3

Energetyka Konwencjonalna -498 909 -
Cieptownictwo 510 916 -44%%
Dystrybucja* 992 1274 -22%
Energetyka Kolejowa** 279 - -
Obrot* 903 -335 -
GOz 24 14

Dziatalno$¢ pozostata i korekty konsolidacyjne -35 135 -
Zdarzenia jednorazowe, w tym: 4 81 -959%
Przychody z rekompensat KDT 4 B B
Korekta szacunku odpisu na Fundusz WRC - 81 -
EBITDA raportowana 2536 3427 -26%

*wyniki zawierajg efekt doszacowania kosztéw réznicy bilansowej o charakterze niegotéwkowym, ktory w I kw. 2024 r. zmniejszyt wyniki segmentu Dystrybucja
0 ok. 350 min zt i zwiekszyt wyniki segmentu Obrét o ok. 350 min zt. W I kw. 2023 r. efekt doszacowania zwiekszyt wyniki segmentu Dystrybucja o ok. 570
min zt i zmniejszyt wyniki segmentu Obrét o ok. 570 min zt.

**segment Energetyka Kolejowa konsolidowany od II kw. 2023 r.
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Szacunkowy CAPEX, zadtuzenie netto i zysk na akcje

- 0,

Skonsolidowany powtarzalny zysk (strata) netto 1765 44
Skonsolidowany zysk (strata) netto dla akcjonariuszy jednostki -48%

S . 893 1724
dominujacej
Do wyniku netto skorygowanego o odpisy
Odpisy (brutto)* -46 -25 -
Odpisy (po opodatkowaniu)* -37 -20 -
Skonsolidowany zysk (strata) netto dla akcjonariuszy jednostki
dominujacej skorygowany o odpisy* 930 1744 -47%
Zysk (strata) na akcje [PLN] 0,40 0,77 -48%
Zysk (strata) na akcje [PLN] - bez odpiséw 0,41 0,78 -47%
Naktady inwestycyjne* * 2 066 1 557 33%

[min PLN] 31.03.2024 31.12.2023 kw/kw 31.03.2024 31.03.2023
Ekonomiczny poziom zadtuzenia netto* ** 21 227 21 646 419 21 227 13 766 7461
15 686 11 121 4 565 15 686 5942 9 744

Zadluzenie netto****

*Qdpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, WartoSci Niematerialnych, Praw do Uzytkowania Aktywdw, ** naktfady inwestycyjne oraz zwiekszenia na PDUA , *** szacunkowy poziom ekonomicznego zadtuzenia
finansowego netto (uwzgledniajacy przyszte ptatnosci za uprawnienia do emisji CO2).
6  xxxxWzrost zadtuzenia netto w I kw. 2024 r. wynika gtéwnie z nabycia uprawnien do emisji CO2.



Komentarz - czynniki ksztattujagce wynik okresu

Na dynamike wynikow w ujeciu r/r wptynetly przede wszystkim nastepujace czynniki:

| kwartat 2024

EBITDA powtarzalna nizsza o 24% r/r

Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (brak odpisu w 2024 r.), ok. 2,32 mld PLN
Koszt paliw produkcyjnych nizszy o ok. 1,16 mld PLN, nizsze ceny wegla kamiennego przy nizszym wolumenie zuzycia, nizsze ceny gazu
Koszt emisji CO2 nizszy o ok. 0,89 mld PLN, w wyniku nizszej ceny CO2 o ok. 25 PLN/ tone i nizszej produkcji na weglu kamiennym i brunatnym

Wyzszy wynik na ustugach dystrybucyjnych w segmencie Dystrybucji (z wytaczeniem efektu doszacowania pomiedzy segmentami Dystrybucji i Obrotu) ok.
0,54 mid PLN

Wynik na ustudze dystrybucyjnej, sprzedazy energii i ustugach w segmencie biznesowym Energetyka Kolejowa ok. 0,49 mld PLN

Wynik na sprzedazy energii elektrycznej w segmencie Obrotu 0,55 mld PLN, tgcznie z efektem rozwigzania rezerwy na umowy rodzace obcigzenia (z
wytaczeniem efektu doszacowania pomiedzy segmentami Dystrybucji i Obrotu)

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta, 0,16 mld PLN, gtdwnie efekt wyzszej ceny.

- Przychody ze sprzedazy energii w segmentach Energetyki Konwencjonalnej i Cieptownictwa (nizsza cena energii o ok. 336 PLN/MWh r/r- bez uwzglednienia
odpisow, przy nizszym wolumenie produkcji o 1,2 TWh r/r), nizsze o ok. 5,45 mld PLN

- Nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych (RUS) i Rynku Mocy, ok. 0,50 mld PLN

- Koszty $wiadczen pracowniczych wyzsze o ok. 0,37 mld PLN

- Nizsze przychody ze wsparcia dla kogeneracji, ok. 0,27 mld PLN

-~ Nizsza marza w segmencie Energetyki Odnawialnej, gtdwnie efekt nizszych cen energii, ok. 0,17 mld PLN

- Efekt zmiany korekt konsolidacyjnych, wynikajacy gtéwnie z rozliczenia wewnatrzgrupowego handlu weglem, ok. 0,18 mld PLN




Komentarz - czynniki ksztattujgce wynik okresu

Na dynamike wynikow raportowanych w ujeciu r/r wpltynely przede wszystkim nastepujace czynniki:

I kwartat 2024

EBITDA powtarzalna nizsza o 814 min PLN r/r

- Negatywny wptyw salda zdarzen jednorazowych -77 min PLN r/r, w tym gtéwnie negatywny wptyw korekty odpisu na
Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny -81 min PLN r/r

EBITDA raportowana nizsza o 891 min PLN r/r




Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk Krzysztof Dragan Stanistaw Ozga CFA

Dyrektor Departamentu
Relacji Inwestorskich i ESG

. krzysztof.dragan@gkpge.pl stanislaw.ozga@gkpge.pl
filip.osadczuk@gkpge.pl
: Tel: (+48 22) 340 12 69
Tel: (+48 22) 340 12 24 Tel: (+48 22) 340 15 13 el: ( )
Kom: +48 601 334 290 Kom: +48 887 171 324

Kom: +48 695 501 370
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