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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoniczony Okres zakoriczony
Nota  31marca2014 31 marca 2013
(nie badane) dan(en ;:ze:szfar;:o)ne*

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 9 2.298 3.242
Przychody ze sprzedazy ustug 134 145
Przychody z wynajmu 2 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2434 3.390
Koszt wtasny sprzedazy 9 (2.228) (3.105)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 206 285
Pozostate przychody operacyjne 9 1 3
Koszty sprzedazy i dystrybucji 9 (5) (5)
Koszty ogdlnego zarzadu 9 (35) (37)
Pozostate koszty operacyjne 9 - (1)
ZYSK Z DZIAYALNOSCI OPERACYINE) 167 245
Przychody finansowe 9 65 91
Koszty finansowe 9 9) (8)
ZYSK BRUTTO 223 328
Podatek dochodowy 11 (42) (60)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 181 268
INNE CALKOWITE DOCHODY

Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty w przysztosci

zostac rozliczone z zyskiem/stratg, z tytutu:
Zyskéw i strat aktuarialnych 1 -
INNE CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 -
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 182 268
ZYSK NA JEDNA AKCIE (W ZLOTYCH)
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,10 0,14
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,10 0,14

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego
Dodatkowe noty objasniajgce do  sprawozdania /-r\ ok i
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien
Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 r'narca 2013
(nie badane) (badane) dan(:;z::sjfar::o)ne*

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 197 196 204
Wartosci niematerialne 6 6 9
Pozyczki i naleznosci 14 4.073 3.330 4.670
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 14 24.449 24.382 23.196
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 - - 3
AKTYWA TRWALE tACZNIE 28.725 27.914 28.082
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 373 282 305
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 37 - 19
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 14 - - 2
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

o - 124 104 89
przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 459 771 779
Pozyczki i pozostate naleznosci finansowe 14 288 100 202
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 3 3 37
Pozostate aktywa krdtkoterminowe 26 15 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1.477 2.190 880
AKTYWA OBROTOWE tACZNIE 2.787 3.465 2.325
SUMA AKTYWOW 31.512 31.379 30.407

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien 31 marca 2013
Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013 (nie badane)
(nie badane) (badane) dane
przeksztatcone*
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 15 18.698 18.698 18.698
Kapitat zapasowy 8.941 8.941 9.688
Pozostate kapitaty rezerwowe 50 50 50
Zyski zatrzymane 2.479 2.297 1.085
KAPITAt WEASNY OGOLEM 30.168 29.986 29.521
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki,
p. - . vy pozy 19 1.000 1.000 -
obligacje i leasing
Rezerwy dtugoterminowe 17 18 19 23
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
12 39 35 60
dochodowego
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE tACZNIE 1.057 1.054 83

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 185 132 378
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 19 ! ! !
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw 19 g ) )
bankowych i pozyczek

Pozostate zobowigzania finansowe 19 4 4 5
Pozostate zobowigzania niefinansowe 56 172 163
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - 1 37
Rezerwy krétkoterminowe 17 32 29 219
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE tACZNIE 287 339 803
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1.344 1.393 886
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 31.512 31.379 30.407

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH
. . Pozostate .
ocli(;:gl\:lac: zaKa:sI;a' kapitaty zatrzzyi:(\lane Razem
P id pasowy rezerwowe 4
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 8.941 50 2.297 29.986
Zysk za okres - - - 181 181
Inne catkowite dochody - - - 1 1
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES - - - 182 182
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - - -
Dywidenda - - - - -
NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU 18.698 8.941 50 2.479 30.168
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH
. . Pozostate .
Otli(:tzl\fvac: zaKaaF:;a' kapitaty zatrzzyi:lane Razem
P wy pasowy rezerwowe ¥
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 ROKU 18.698 9.688 50 817 29.253
Zysk za rok - - - 2.338 2.338
Inne catkowite dochody - - - 3 3
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES - - - 2.341 2.341
Podziat zyskow lat ubiegtych - 77 - (77) -
Dywidenda - (824) - (784) (1.608)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU 18.698 8.941 50 2.297 29.986
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH
. . Pozostate .
o::tzl\fvat: zaKaaF:tt)a' kapitaly zatrzzyi:lane Razem
dane przeksztatcone P wy pasowy rezerwowe Y
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 ROKU 18.698 9.688 50 817 29.253
Zysk za okres - - - 268 268
Inne catkowite dochody - - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES - - - 268 268
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - - -
Dywidenda - - - - -
NA DZIEN 31 MARCA 2013 ROKU 18.698 9.688 50 1.085 29.521

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2014 3](' r:nabrc: 20;13
(nie badane) danen ;:ze:szfar;:one*
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYIJNE)J
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 223 328
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3 4
Odsetki i dywidendy, netto (32) (69)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (20) (68)
Zmiana stanu naleznosci 342 (84)
Zmiana stanu zapasow (91) 187
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (79) (35)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych aktywow (13) 50
niefinansowych
Zmiana stanu rezerw 3 (8)
Podatek dochodowy zaptacony (58) (102)
Pozostate (1) (5)
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAYtALNOSCI OPERACYINEJ 277 198
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIF,?NYCH Z DZIAYALNOSCI INWESTYCYJNE)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - 13
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (2) (5)
Sprzedaz aktywow finansowych 1.027 8.728
Nabycie aktywow finansowych (2.026) (8.960)
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 12 92
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - (1)
Pozostate - -
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAYALNOSCI INWESTYCYJNE) (989) (133)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw i emisji obligacji - -
Sptata pozyczek, kredytow, obligacji i leasingu finansowego - (143)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone - -
Pozostate - (2)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) - (145)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (712) (80)
W tym rdznice kursowe netto - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2.188 960
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1.476 880
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 85 115
* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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1 Informacje ogodlne

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spodtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
2sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy, w dniu
28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,GK PGE”, ,,Grupa Kapitatowa
PGE") i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”).

Dominujgcym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw,

®m  kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

®m  dwiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa w punktach powyzej,
= handel energig elektryczna.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 marca 2014 roku (,,sprawozdanie finansowe”).

2 Skifad zarzadu spoftki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 1 stycznia 2014 roku wchodzili:

®  Pan Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu

®  Pan Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu

®  Pan Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu
®  Pan Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu.

"‘\ "
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3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czytaé tagcznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
PGE S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.2 Ogédlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Ze wzgledu na obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z upublicznienia akcji, Zarzad Spétki podjat decyzje o wdrozeniu
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska (,,UE”). Pierwszym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGE S.A. zawierajagcym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF
zatwierdzonymi przez UE byto sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

4 Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach
ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
usD 3,0344 3,0120 3,2590
EUR 4,1713 4,1472 4,1774

6226 CaGE ™ Lotk
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5 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska i nie s obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

®m  MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami i zmianami do wybranych pozostatych standardéw) — brak
daty obowigzkowego zastosowania.

®m  MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone — dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

®  MSR 19 Swiadczenia pracownicze — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku.

®m  Zestawy zmian do wielu standardow (MSSF 1, MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24, MSR 38, MSR
40) — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku.

Ponadto wymienione ponizej standardy sg obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2014 roku. Spétka skorzystata z mozliwosci
z wczesniejszego ich zastosowania i przyjeta je w 2013 roku:

®  Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja.

®m  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

®m  MSSF 11 Wspdlne porozumienia.

= MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki.

®  Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe.

®  Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentdéw finansowych.
Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spotki. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska i nie jest znany jego
wptyw na przyszte sprawozdania PGE S.A.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spofki.

6 Przeksztatcenie danych porownywalnych

Potaczenie PGE S.A. z PGE Energia Jadrowa S.A.

Jak zostato opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku, w dniu 31 lipca 2013 roku
zarejestrowane zostato potgczenie PGE S.A. z jednostka zalezng PGE Energia Jadrowa S.A. ("spodtka przejmowana"). Celem
potgczenia byto uproszczenie struktury kapitatowej Grupy PGE, ograniczenie kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem
osobnego podmiotu oraz zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania przygotowaniem projektu budowy elektrowni jgdrowej
z poziomu Centrum Korporacyjnego.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 oraz art. 516 § 5 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych, tj.
przez przeniesienie catego majgtku spétki przejmowanej (czyli PGE Energia Jadrowa) na PGE S.A. (pofgczenie przez
przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego PGE S.A. oraz bez wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje PGE S.A.

Spotka przeprowadzita rozliczenie potgczenia poprzez zsumowanie poszczegélnych pozycji odpowiednich aktywoéw
i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw potgczonych spoétek, wedtug stanu na dzien potgczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych wtaczen.

"*-\ "
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Zmiana polityki rachunkowosci

W 2013 roku Spodtka zmienita zasady wyceny zakupionych uprawnien do emisji gazow cieplarnianych. Zgodnie ze
zaktualizowana politykg rachunkowosci cze$¢ uprawnien nabytych w celu realizacji zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych,
jest ujmowana w pozycji zapasow w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Z kolei zawierane kontrakty
terminowe na zakup/sprzedaz uprawniern do emisji gazéw cieplarnianych Spétka ujmuje jako instrumenty pochodne
przeznaczone do obrotu. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych zwigzanych z handlem prawami do emisji gazéw
cieplarnianych (forwardy walutowe i towarowe) prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany wyceny wartosci godziwe;j
tych instrumentéw, a takze zmiana wyceny zapaséw uprawnien do emisji wycenianych w wartosci godziwej
(przeznaczonych na handel) ujmowana jest w osobnej pozycji w nocie objasniajgcej odpowiednio koszty lub przychody
finansowe.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W zwigzku z powyzszym Spotka przeksztatcita dane prezentowane w poréwnywalnym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
a takze w porownywalnym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych
tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajacych do
niniejszego sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2013 ROKU

PGES.A. PGE Energia Zmiana Dane
Jadrowa S.A. wyceny CO, przeksztatcone

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 3.267 - (25) 3.242
Przychody ze sprzedazy ustug 140 5 - 145
Przychody z najmu 3 - - 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 3.410 5 (25) 3.390
Koszt wtasny sprzedazy (3.124) (5) 24 (3.105)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 286 - (1) 285
Pozostate przychody operacyjne 3 - - 3
Koszty sprzedazy i dystrybucji (5) - - (5)
Koszty ogdlnego zarzadu (34) (3) - (37)
Pozostate koszty operacyjne (2) - - (1)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 249 (3) (1) 245
Przychody finansowe 91 - - 91
Koszty finansowe (9) - 1 (8)
ZYSK BRUTTO 331 (3) - 328
Podatek dochodowy (60) - - (60)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 271 (3) - 268
INNE CALKOWITE DOCHODY

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - - -
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 271 (3) - 268
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2013

PGE .
Energia Rozliczenie Zmiana Dane
PGE S.A. . wyceny
Jadrowa pofaczenia co, przeksztatcone
S.A.

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 202 2 - - 204
Wartosci niematerialne 7 2 - - 9
Pozyczki i naleznosci 4.670 - - - 4.670
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 23.253 57 (114) - 23.196
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 - - - 3
AKTYWA TRWALE tACZNIE 28.135 61 (114) - 28.082
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 391 - - (86) 305
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 2 (2) - 19
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 2 - - - 2
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3 i i 86 89
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 773 6 - - 779
Pozyczki i naleznosci finansowe 202 - - - 202
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 37 - - - 37
Pozostate aktywa krétkoterminowe 11 1 - - 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 879 1 - - 880
AKTYWA OBROTOWE tACZNIE 2.317 10 (2) - 2.325
SUMA AKTYWOW 30.452 71 (116) - 30.407
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2013

PGES.A. PGE Energia Rozliczenie Dane

Jadrowa S.A. potaczenia przeksztatcone
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 18.698 114 (114) 18.698
Kapitat zapasowy 9.688 - - 9.688
Pozostate kapitaty rezerwowe 50 - - 50
Zyski zatrzymane 861 (44) - 817
Zysk (Strata) netto 270 (2) - 268
KAPITAt WEASNY OGOLEM 29.567 68 (114) 29.521
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy 23 - - 23
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 60 i i 60
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 83 ) i 83
tACZNIE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 378 - - 378
Zobowigzania wyceniane w wartosci

Lo - 1 - - 1
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 5 - - 5
Pozostate zobowigzania niefinansowe 162 3 (2) 163
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 37 - - 37
Rezerwy krotkoterminowe 219 - - 219
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

802 3 (2) 803

LACZNIE
ZOBOWIAZANIA RAZEM 885 3 (2) 886
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 30.452 71 (116) 30.407
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2013 ROKU

PGE Energia Zmiana Dane
Jadrowa S.A. wyceny CO, przeksztatcone
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PGE S.A.

Zysk brutto 331 (3) - 328
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 4 - - 4
Odsetki i dywidendy, netto (69) - - (69)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1 - (69) (68)
Zmiana stanu naleznosci (76) (5) (3) (84)
Zmiana stanu zapasow 114 - 73 187
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem

kredytow i pozyczek ! b (35) ! (@) (35)
Zmiana stanu aktywow niefinansowych 51 (1) - 50
Zmiana stanu rezerw (8) - - (8)
Podatek dochodowy zaptacony (102) - - (102)
Pozostate (5) - - (5)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJE 206 (®) i 198

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 8 5 - 13
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 2) 3) i (5)
i wartosci niematerialnych

Sprzedaz aktywdw finansowych 8.728 - - 8.728
Nabycie aktywow finansowych (8.960) - (8.960)
Odsetki otrzymane 92 - - 92
Udzielenie pozyczek (1) - - (1)
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAXALNOSCI

INWESTYCYJINEJ (135) 2 i (133)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIAXALNOSCI FINANSOWE)
Sptata pozyczek, kredytow, obligacji i leasingu

. 143 - - 143
finansowego (143) (143)
Odsetki zaptacone - - - -
Pozostate () - - (2)
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWE) (145) i ) (145)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (74) (€) ) (80)
Rdznice kursowe netto - - - -
SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 953 7 - 960
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 879 1 - 880
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7 Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany szacunkéw wptywajgce na wartosci
wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jak opisano w nocie 17 Spétka zaktualizowata wysokosc¢ rezerw wykazywanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

8 Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentow pochodnych, udziatoéw i akcji oraz instrumentéw nienotowanych na aktywnych
rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Stan na dzien 31 marca 2014 Stan na dzien 31 grudnia 2013

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)
- uprawnienia do emisji CO, 255 - 246 -
Zapasy 255 - 246 -
- forward towarowy - 115 - 95
- forward walutowy - 9 - 9
Aktywa finansowe - 124 - 104
- forward walutowy - 1 - 1
Zobowigzania finansowe - 1 - 1

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym nie wystgpity przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy
pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

9 Przychody i koszty
9.1 Przychody ze sprzedazy

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
marca2014

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Sprzedaz energii elektrycznej 1.843 2.597
Sprzedaz praw majgtkowych pochodzenia energii 400 419
Pozostata sprzedaz towaréw i materiatow 55 226
Sprzedaz ustug 134 145
Przychody z wynajmu 2 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 2434 3.390

Spadek przychoddw ze sprzedazy w okresie zakoniczonym dnia 31 marca 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie z wygasniecia kontraktu z Energa Obrét S.A.
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9.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres zakornczony Okres zakoriczony
marcazols e

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja 3 4
Zuzycie materiatow i energii 1 1
Ustugi obce 15 11
Podatki i optaty 1 3
Koszty swiadczen pracowniczych 22 23
Pozostate koszty rodzajowe 23 22
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 65 64
Zmiana stanu produktow - 4
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (5) (5)
Koszty ogdlnego zarzadu (35) (37)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2.203 3.079
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 2.228 3.105

Spadek wartosci sprzedanych towardw i materiatéw w okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego jest bezposrednio zwigzany ze spadkiem przychoddw ze sprzedazy opisanym
w nocie 9.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

9.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku Spétka ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych niecaty 1 min PLN
otrzymanych dotacji. Z kolei w pierwszym kwartale 2013 roku Spdtka wykazuje gtéwnie 2 min PLN przychoddw z tytutu
rozwigzanych rezerw.

W pozostatych kosztach operacyjnych Spétka ujmuje gtéwnie odszkodowania oraz koszty postepowania spornego.

9.4 Przychody i koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakoriczony
marca20ld o T

PRZYCHODY FINANSOWE
Dywidendy - -
Odsetki 54 76
Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 9 3
Dodatnie rdznice kursowe 2 8
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 65 87
Rozwigzanie rezerw bilansowych - 4
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE - 4
PRZYCHODY FINANSOWE OGOLEM 65 91

Spotka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne oraz od lokowania
Srodkéw pienieznych. Z kolei aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych dotyczy gtéwnie wyceny transakgji
zawieranych na z rynku uprawnien do emisji dwutlenku wegla.
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Okres zakoriczony Okres zakoticzony
smarcazola

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki 9 2

Aktualizacja wartosci - 6

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 9 8

KOSZTY FINANSOWE OGOLtEM 9 8

Koszty odsetek dotyczg gféwnie wyemitowanych obligacji, opisanych w nocie nr 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

10 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz okresu poréwnywalnego Spdtka nie dokonywata istotnych odpisdéw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow.

11 Podatek dochodowy

Okres zakonczony Okres zakoriczony
Bmarca20ld o T
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 39 66
Podatek odroczony 3 (6)
RAZEM 42 60

12 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013
ELEMENTY AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 39 39
Rdznica pomiedzy podatkows a bilansowg wartoscig zapaséw 15 13
Rezerwy na swiadczenia i premie pracownicze
Wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikéw 2 2
Pozostate 3 -
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 65 60
ELEMENTY REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rdznica pomiedzy podatkows a bilansowg wartoscig rzeczowych
aktywodw trwatych 25 25
Naliczone odsetki od lokat, udzielonych pozyczek, obligacji i naleznosci 54 49
Rdznica pomiedzy podatkows a bilansowg wartoscig zobowigzan 24 20
finansowych
Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 1 1
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 104 95

PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOtKI PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywo z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego 39 35
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13 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

14 Aktywa finansowe

14.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 459 min PLN dotyczg gtdwnie sprzedazy energii elektrycznej i wegla do spotek
zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzied 31 marca 2014 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcéw, tj.:
PGE Obrét S.A., PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz PGE Dystrybucja S.A., stanowito 88% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

14.2 Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

Na pozycje pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych skfadajg sie przede wszystkim obligacje wyemitowane przez
podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE.

Stan na dzier 31 marca 2014 Czeé(f , Czeéé.
dtugoterminowa krétkoterminowa

NABYTE OBLIGACIE - EMITENT

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 2.949 25
PGE Energia Odnawialna S.A. 728 1
PGE Energia Natury Omikron sp. z o.0. - 145
PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0. - 50
PGE Energia Natury S.A. - 3
Autostrada Wielkopolska S.A. 368 -
RAZEM NABYTE OBLIGACIE 4.045 224
POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA

PGE Systemy S.A. 28 -
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. - 23
PGE Energia Natury sp. z 0.0. - 19
PGEEJ 1sp.zo.0. - 12
EPW Energia Olecko sp. z 0.0. - 2
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 28 56
KAUCJE | WADIA - 8
RAZEM POZYCZKI i NALEZNOSCI 4.073 288

Obligacje emitowane przez spotki Grupy Kapitatowej PGE

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji sg
wykorzystywane na finansowanie inwestycji, sptate zobowigzan finansowych zabezpieczonych cesjg umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu o stope WIBOR (1M, 3M, 6M) powiekszong o marze.
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14.3 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Stan na dzien 31 marca 2014 Czeéé: . Czeéé'
dtugoterminowa krétkoterminowa
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 14.837 -
PGE Obrét S.A. 6.653 -
PGE Dystrybucja S.A. 950 -
Exatel S.A. 428 -
PGE Energia Natury S.A. 421 -
PGE Energia Odnawialna S.A. 415 -
PGE Energia Natury sp. z 0.0. 392 -
PGEEJ1sp.zo.0. 131 -
PGE Systemy 125 -
PGE Dom Maklerski S.A. 37 -
PGE Energia Natury Bukowo sp. z 0.0 28 -
PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0. 16 -
PGE Trading GmbH 14 -
PGE Energia Natury Olecko sp. z 0.0. 1 -
PGE Inwest sp. z 0.0. 1 -
Fundacja PGE Energia z serca - -
RAZEM 24.449 -

Ponadto w dniu 8 kwietnia 2014 roku PGE S.A. zakupita spétke Goldcup 5812 AB z siedzibg w Szwecji za kwote 500 tys. SEK.
Po dokonaniu zakupu nazwa spotki zostata zmieniona i obecnie brzmi PGE Sweden AB. Zakup spétki zwigzany jest
z prowadzonymi pracami dotyczacymi organizacji finansowania dla Grupy Kapitatowej PGE, opisanymi w nocie nr 19
niniejszego sprawozdania finansowego.

14.4 Udzialy i akcje w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach

Na dzien 31 marca 2014 roku PGE S.A. posiadata udziaty w spétce Energopomiar sp. z 0.0. o wartosci bilansowej okoto 3
min PLN.

14.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 318 281
Lokaty typu overnight 8 208
Lokaty krétkoterminowe 1.151 1.701
SRODKI PIENIF,iNE | ICHEKWIWALENTY, RAZEM 1.477 2.190

Rdznica pomiedzy stanem srodkow pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywoéw
pienieznych wynika z odsetek naliczonych lecz nie otrzymanych na dzien sprawozdawczy.
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15 Kapitaty wtasne

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013
llos¢ akgji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.888
llos¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
LACZNA ILOSC AKCII 1.869.760.829 1.869.760.829

W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strukturze i wysokosci kapitatu podstawowego.

Ponizej przedstawiono strukture wtasnosciowg Spoétki na dni sprawozdawcze.

Skarb Panstwa P.co ZOSt.ah Razem
akcjonariusze
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 61,89% 38,11% 100,00%
Stan na dzien 31 marca 2014 roku 61,89% 38,11% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych
Spotce.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego, kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitatéw rezerwowych Spotki.

16 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw okresu/ roku
zakonczonego dnia

31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dywidenda z zyskow zatrzymanych - - 784
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - 824
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH - - 1.608
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - - 0,86

Dywidenda z zyskow okresu zakoriczonego dnia 31 marca 2014 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie
dokonywata wyptat zaliczek na poczet dywidendy.

Dywidenda z zyskéw roku 2013

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przed podziatem zysku za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku i ustaleniem wysokosci dywidendy. Zarzad Spétki rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 50% zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2013 roku, to jest kwote 2.057 min PLN (co stanowi 1,10 ztotych na akcje).

Dywidenda z zyskéw roku 2012

W dniu 27 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Spoétki przeznaczyto z zysku roku 2012 kwote 784 min. PLN na wyptate
dywidendy. Ponadto na wyptate dywidendy przeznaczono czes¢ kapitatu zapasowego w kwocie 824 min PLN. Dywidenda
okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2013 roku zostata wyptacona w dniu
26 wrzesnia 2013 roku.
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17 Rezerwy
Swiadczenia Nagrod Roszczenia od Sprawy
po okresie _ grody ) pracownicze Pozostate Razem
L jubileuszowe kontrahentéw  w tym rezerwy

zatrudnienia na premie
NA DZIEN 18 4 2 20 4 a8
1 STYCZNIA 2014 ROKU
Zyski i straty aktuarialne
z wytgczeniem korekty (1) - - - - (1)
stopy dyskonta
Utworzone - - - 3 4 7
Wykorzystane - - - (1) (3) (4)
NA DZIEN 17 4 2 22 5 50
31 MARCA 2014 ROKU
KROTKOTERMINOWE 2 1 2 22 5 32
DtUGOTERMINOWE 15 3 - - - 18

Swiadczenia Nagrod R nia od Spraw‘y

po okresie . 'ag ody oszcze a? pracownicze, Pozostate Razem
- jubileuszowe kontrahentéw  w tym rezerwy

zatrudnienia na premie
NA DZIEN 20 4 206 16 4 250
1 STYCZNIA 2013 ROKU
Koszty b.lez.qcego ) 1 i i i 3
zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty (3) - - - - (3)
stopy dyskonta
Wyptacone $wiadczenia (1) (1) - - - (2)
Aktualizacja wartosci
rezerwy/korekta stopy (1) - - - - (1)
dyskontowej
Koszty odsetek 1 - - - - 1
Utworzone - - - 27 3 30
Rozwiazane - - 7) - (1) (8)
Wykorzystane - - (197) (23) (2) (222)
NA DZIEN 18 4 2 20 4 48
31 GRUDNIA 2013 ROKU
KROTKOTERMINOWE 2 1 2 20 4 29
DtUGOTERMINOWE 16 3 - - - 19

Rezerwa na $wiadczenia od kontrahentéw wykazywana w okresie porownywalnym dotyczyta sporu ze spétkg Alpig. Spor

zostat zakonczony w 2013 roku.
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18 Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe

18.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013
Udzielone poreczenie sptaty gwarancji bankowych 2.105 23
Inne zobowigzania warunkowe 1 1
RAZEM ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 2.106 24

Poreczenie za zobowigzania PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W styczniu 2014 roku Spotka udzielita 3 poreczenn do bankowej gwarancji zaptaty wystawionej dla PGE Goérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. taczna wartosé poreczen wynosi 2.080 min PLN. Udzielenie poreczen zwigzane jest
z prowadzong przez PGE GIEK S.A. inwestycjg budowy nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

Poreczenie za zobowigzania PGE Trading GmbH

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. udzielita poreczenia sptaty gwarancji bankowych za zobowigzania PGE Trading GmbH
w stosunku do podmiotdw zagranicznych niepowigzanych. Odpowiedzialnos¢ Spétki na dzien 31 marca 2014 roku
ograniczona jest do kwoty 21 min PLN. Gwarancje wygasajg w latach 2014-2015.

18.2 Inne zobowigzania warunkowe

Promesa dotyczgca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spétka udzielita kilku promes swoim
spotkom zaleznym, w ktérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji. Promesy dotyczg
Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i mogg by¢ wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa wartos¢
promes na dziert 31 marca 2014 roku wynosifa okoto 15,2 mid PLN.

18.3 Sprawy sadowe

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do sgdéw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do prdéb
ugodowych o zaptate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akgcji spotki PGE
Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartos¢
dotychczasowych roszczen wynikajgcych z zawezwan do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy

PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wynosi prawie 8 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego z dwoma zawezwaniami do prob ugodowych wystgpit do sgdu nabywca wierzytelnosci od
bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. tj. spotka Socrates Investment S.A. Spétka ta domaga sie od PGE S.A.
odszkodowania w tgcznej kwocie prawie 371 min PLN za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem)
ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spétki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

PGE S.A. nie uznaje zgdan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujgcych z zawezwaniami do prob
ugodowych. Roszczenia te sg nieudokumentowane i bezzasadne. Warto$¢ akcji spotek podlegajgcych procesowi
konsolidacji (potgczenia) zostata wyceniona przez spétke PwC. Plan potgczenia spétek, w tym parytet wymiany akcji spotki
przejmowanej na akcje spotki przejmujacej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez
sad rejestrowy biegtego, ktdry nie znalazt zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie niezawisty sgd zarejestrowat potgczenie
spotek. Wystepujacy do sgddéw nie wykazali zas na jakiej podstawie, w jaki sposéb oraz w oparciu o jakie dane i jakie
dokumenty ich roszczenia zostaty wyliczone.

W przedmiotowych sprawach PGE S.A. odmawia zawarcia ugdd. Wskazac jednak nalezy, iz istnieje ryzyko wystgpienia
przez Socrates Investment S.A. oraz przez pozostatych akcjonariuszy na droge sadowa z pozwami o zaptate kwot
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dochodzonych uprzednio w postepowaniach o zawezwanie do préb ugodowych. Na zgtoszone roszczenie Spotka nie
utworzyfa rezerwy.

Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu
Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lutego 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew.

18.4 Naleznosci i inne aktywa warunkowe

Na dzier 31 marca 2014 roku Spoétka nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.

19 Zobowigzania finansowe

Czesc Czes¢
dtugoterminowa krétkoterminowa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Oprocentowane kredyty i pozyczki - -

Stan na dzien 31 marca 2014

Wyemitowane obligacje 1.000 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 185
Pozostate zobowigzania finansowe - 4
RAZEM 1.000 198

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtdwnie transakcji na rynku energii elektrycznej oraz zakupu wegla
kamiennego.

Emisja obligacji
Spotka posiada mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci poprzez dwa programy emisji obligacji:

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. W dniu
27 czerwca 2013 roku zostata przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5—-letnich, kuponowych obligacji na
okaziciela o zmiennym oprocentowaniu w ramach niniejszego programu. Warto$¢ nominalna emisji wyniosta
1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca 2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

W kwietniu 2014 roku Spétka zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od wyemitowanych obligacji
o wartosci nominalnej 1 mld PLN. Ptatnosci wynikajace z transakgji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji.

Ponadto PGE S.A. prowadzi prace zmierzajagce do zapewnienia innych zrédet finansowania dziatalnosci oraz wydatkéw
inwestycyjnych Grupy Kapitatowej PGE. Jednym z analizowanych narzedzi jest ustanowienie programu emisji euroobligacji,
ktdre bylyby emitowane przez podmiot zalezny i nastepnie Srodki pozyskane z emisji bytyby przekazywane do Spétki.

W razie ustanowienia programu PGE S.A. bedzie gwarantem emitowanych obligacji.

“*-\ "
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20 Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow, produktéow
i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

20.1 Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013
dane przeksztafcone
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 2.415 2.763
Zakupy od podmiotéw powigzanych 222 379
Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 437 521
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 75 31

Sprzedaz do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE dotyczy gtéwnie wegla oraz energii elektrycznej. Zakupy od
jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE dotyczg gtéwnie energii elektrycznej.

Ponadto na dziern 31 marca 2013 roku Spotka posiadata w pozycji pozyczek i naleznosci obligacje wyemitowane przez
jednostki zalezne o wartosci bilansowej 4.448 min PLN.

20.2 Spotki zalezne od Skarbu Paninstwa

Jednostka nadrzedng Spétki oraz Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotow powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spotka
identyfikuje szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spdtkami zaleznymi od Skarbu Parstwa. taczna wartosé
transakcji z dziatalnosci kontynuowanej z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013
dane przeksztafcone
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 9 512
Zakupy od podmiotédw powigzanych 37 414
Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 6 203
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 21 8

Najwieksze transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa dotyczg obrotéw ze spétka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
Ponadto Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na
fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup isprzedaz za jej posrednictwem nie jest
traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym. Istotny spadek sprzedazy i naleznosci od jednostek
powigzanych wynika z wygasniecia kontraktu z Energa Obrot S.A.

Z kolei spadek zakupdw zwigzany jest ze zmiang podmiotu odpowiedzialnego za zakupy wegla w Grupie Kapitatowej PGE.
W okresie porownywalnym zakupy byly dokonywane przez PGE S.A. i nastepnie odsprzedawane do spétki PGE Gornictwo

i Energetyka Konwencjonalna S.A. Poczgwszy od IV kwartatu 2013 roku zakupy wegla dokonywane sg bezposrednio przez
spotke zalezng. Transakcje zwigzane z obrotem weglem byly przez PGE S.A. ujmowane jako sprzedaz agencyjna

(w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spétka ujmowata jedynie swoje wynagrodzenie jako posrednika).
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20.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Jako kadre kierowniczg Spétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza Spétki.

Okres zakonczony Okres zakoriczony
Dane w tys. PLN 31 marca 2014 31 marca 2013
i\/\éy;r;aﬂg;?\ldaz;zr;u:czjokres petnienia funkcji w Zarzadzie 1.608 5482
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 946 446
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 2.554 2.928

Okres zakoriczony Okres zakonczony
Dane w tys. PLN 31 marca 2014 31 marca 2013
Zarzad Spotki 2.488 2.855
Rada Nadzorcza Spotki 66 73
RAZEM 2.554 2.928

Cztonkowie Zarzadu Spdtki zatrudnieni sg na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. kontrakty
menadzerskie). W nocie nr 9.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg
prezentowane w pozycji pozostatych kosztow rodzajowych.

Powyzsze kwoty wynagrodzen nie obejmujg wynagrodzen kadry kierowniczej spotki PGE Energia Jadrowa S.A. potgczonej
z PGE S.A. w 2013 roku. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej PGE EJ S.A. w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia
31 marca 2013 roku wyniosto 128 tys. PLN.

25226 /Pél}\ Hisimuiinia



SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)

G VM S W W VT ST S e JEEEEEEET T . T4

21 Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i zdarzenia nastepujace po
dniu sprawozdawczym

21.1 Przygotowania do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej

W dniu 28 stycznia 2014 roku Rada Ministrow przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki Jgdrowej.

Przyjecie Programu byfo jednym z warunkéw zawieszajacych do zawarcia umowy wspdlnikow przez PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. (dalej facznie "Strony"). Drugim

z warunkéw zawieszajacych jest uzyskanie wymaganego prawem pozytywnego stanowiska Prezesa UOKiK odnosnie
zamiaru koncentracji.

Umowa wspdlnikow zostata parafowana w dniu 23 wrzesnia 2013 roku, w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem
projektu umowy nabycia udziatéw w spotce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jagdrowej. W ten sposdb Strony
zgodnie oswiadczyty, ze parafowany dokument stanowi projekt przysztej umowy wspdlnikéw, ktéra zostanie podpisana po
uzyskaniu niezbednych zgdd korporacyjnych kazdej ze Stron.

Umowa wspdlnikéw zobowiaze jej strony do zawarcia umowy nabycia udziatéw w PGE EJ1 sp. z 0.0., spdfce celowej do
budowy i eksploatacji elektrowni jagdrowej. Zgodnie z zapisami umowy wspdlnikéw PGE S.A. sprzeda na rzecz pozostatych
stron pakiet udziatéw stanowigcych tacznie 30% w kapitale zakladowym PGE EJ1 sp. z 0.0., w nastepstwie czego:

®  PGE S.A. bedzie posiadata 70% w kapitale zakladowym PGE EJ1 sp. z 0.0.

®  KGHM Polska Miedz S.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.
®  Tauron Polska Energia S.A. bedzie posiadat 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.
®m  ENEAS.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1 sp. z 0.0.

Warszawa, 13 maja 2014 roku

Podpisy Cztonkow Zarzagdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Marek Woszczyk
Prezes Zarzgdu
Jacek Drozd Grzegorz Krystek Dariusz Marzec
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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