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~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
(nie badane) (nie badane)

dane przeksztatcone*

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7.908.227 7.268.792
Koszt wtasny sprzedazy (5.645.888) (5.174.543)
Zysk brutto ze sprzedazy 2.262.339 2.094.249
Pozostate przychody operacyjne 255.053 50.159
Koszty sprzedazy i dystrybucji (448.126) (425.782)
Koszty ogdlnego zarzadu (178.719) (183.638)
Pozostate koszty operacyjne (66.761) (58.320)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.823.786 1.476.668
Przychody finansowe 228.585 74.523
Koszty finansowe (113.094) (83.800)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 55 60.774
Zysk brutto 1.939.332 1.528.165
Podatek dochodowy (388.998) (302.110)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 1.550.334 1.226.055

Dziatalno$é zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej (2.012) 627

Zysk netto za okres sprawozdawczy 1.548.322 1.226.682

INNE DOCHODY Z TYTULU
Wyceny aktywdw finansowych dostepnych do

. 473 737
sprzedazy
qunlge kursowe z przellczenla jednostek (2.600) 655
dziatajgcych za granica
Inne dochody za okres obrotowy, netto (2.127) 1.392
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 1.546.195 1.228.074
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.529.870 1.205.924
- udziatowcéw niekontrolujgcych 18.452 20.758
taczne catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.527.743 1.207.316
- udziatowcéw niekontrolujgcych 18.452 20.758
Zysk na jedng akcje (w ztotych)
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,82 0,64
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,82 0,64

* przeksztatcenie danych za okres porownywalny zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c
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~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
Stan na Stan na
31 marca 2012 31 grudnia 2011 31 mabrc(? 2011
(nie badane) (badane) (nie badane) .
(dane przeksztatcone)
AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 42.671.404 42.974.819 41.388.660
Nieruchomosci inwestycyjne 29.513 33.286 27.664
Wartosci niematerialne 246.026 216.921 192.212
Pozyczki i naleznosci 315.843 323.473 408.027
Aktywa finansowe dostgpne do 100.706 100.751 99.765
sprzedazy
Udziaty i akcje w jednostkach
stowarzyszonych wykazywane metodg 53.632 55.062 1.470.938
praw wtasnosci
Pozostate aktywa dtugoterminowe 628.963 440.157 311.421
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 228.564 296.387 259.179
Aktywa trwate zwigzane z dziatalnoscig 175.739 4.077 4.673
zaniechang
Aktywa trwate tacznie 44.450.390 44.444.933 44.162.539
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.352.647 1.305.327 1.034.219
Uprawnienia do emisji gazow 5.128.508 3.366.988 5.797.077
cieplarnianych
Naleznosci z tytutu podatku 29.588 31.920 28.759
dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.866.465 1.767.739 1.659.282
Eozostale pozyczkKi i naleznosci 2 670.873 2.784.000 981.016
inansowe
Krotkoterminowe akty_wa finansowe 697 8.432 74 471
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1.031.177 947.056 971.744
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.266.750 4.052.238 2.693.649
Aktywa grupy zaklasyflkovx_/ane jako 32683 33.067 i
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe zwigzane z 62.304 20.931 23.311
dziatalnos$cig zaniechang
Aktywa obrotowe tacznie 17.441.692 14.317.698 13.263.528
SUMA AKTYWOW 61.892.082 58.762.631 57.426.067

* przeksztatcenie danych za okres poréwnywalny zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na

Stan na

31 marca 2012 31 grudnia 2011

Stan na
31 marca 2011
(nie badane)

(nie badane) (badane) (dane

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA przeksztatcone)*

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 18.697.837 18.697.837 18.697.837

:_(apltai z aktualizacji wyceny aktywow (304) 777) (344)

inansowych

Akcje wiasne (229) (229) (229)

Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 3.692 6.292 1.600

zagranicznych

Kapitat zapasowy 8.553.143 8.553.143 6.727.589

Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 49.779 49.779

Zyski zatrzymane 15.017.257 13.452.823 12.689.791

Kaplta{ wlagny przypisany udziatom 395705 414.392 616.434

niekontrolujgcym

Kapitat wtasny ogétem 42.716.880 41.173.260 38.782.457

Zobowigzania dlugoterminowe

Op_roce_nt(_)wam_a kredyty bankowe, pozyczki, 1236.710 1341351 2 157.402

obligacje i leasing

Pozostate zobowigzania 17.158 17.864 15.397

Rezerwy 3.266.386 3.216.279 3.015.434

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1.391.542 1.384.507 1.304.784

dochodowego

Rozllc_:zenla miedzyokresowe przychoddw i 1.278.403 1.255.298 1117255

dotacje rzagdowe

Zobgwazamg dlugptermlnowe zwigzane 15.869 667 1.302

z dziatalno$cig zaniechang

Zobowigzania dlugoterminowe tagcznie 7.206.068 7.215.966 7.611.574

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 900.704 1.117.172 805.868

Zobovylallzanlal flngnsowe wyceniane w 43.911 48.093 38.747

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Biezgca czes¢ (_)procentovyanygh kred_ytow 764.490 697 661 1.241.806

bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe 1.959.966 1.826.613 320.660

Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.369.520 1.499.755 1.333.987

Zobowigzania z tytutu podatku 630.460 414.618 69.257

dochodowego

Rozllcz_ema miedzyokresowe przychodow 1.408.217 117117 2 306.897

i dotacje rzgdowe

Rezerwy krotkoterminowe 4.860.305 4.634.462 4.909.036

Zobpwiqzapig krotk_oterminowe zwigzane 31561 17.914 5.778

z dziatalno$cig zaniechang

Zobowigzania krotkoterminowe tacznie 11.969.134 10.373.405 11.032.036

Zobowigzania razem 19.175.202 17.589.371 18.643.610

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 61.892.082 58.762.631 57.426.067

* przeksztatcenie danych za okres poréwnywalny zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2012

Kapitat
z aktualizacji Akcje
wyceny wiasne Réznice Pozostate Kapitat
Kapitat aktywow kursowe z Kapitat kapitaty Zyski Udzialy wiasny
(nie badane) podstawowy finansowych przeliczenia  zapasowy rezerwowe  zatrzymane Razem niekontrolujace ogoétem
Stan na
1 stycznia 2012 18.697.837 777) (229) 6.292 8.553.143 49.779  13.452.823 40.758.868 414.392 41.173.260
Catkowite dochody za
rok obrotowy - 473 - (2.600) - - 1.529.870 1.527.743 18.452 1.546.195
Doptata do kosztu nabycia akcji ) ) ) ) ) ) )
w spétkach zaleznych (1.885) (1.885) (1.885)
Nabycie akcji wtasnych przez ) ) ) ) ) )
spotki zalezne (684) (684) ©) (690)
Zmiana udziatu w kapitale
wtasnym na skutek potgczen - - - - - - 37.133 37.133 (37.133) -
spotek zaleznych
Stan na 18.697.837 (304) (229) 3.602  8.553.143 49.779 15.017.257 42.321.175 395.705 42.716.880

31 marca 2012

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztfotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Kapitat
z aktualizacji Akcje
wyceny wlasne Réznice Pozostate Kapitat
Kapitat aktywow kursowe z Kapitat kapitaty Zyski Udzialy wiasny
(badane) podstawowy finansowych przeliczenia  zapasowy rezerwowe  zatrzymane Razem niekontrolujace ogotem
Stan na. 18.697.837 (1.081) (229) 945 6.727.589 49.779  11.483.867 36.958.707 595.958 37.554.665
1 stycznia 2011
Catkowite dochody
za rok obrotowy - 304 - 5.347 - - 4.936.095 4.941.746 36.519 4.978.265
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - - 1.825.554 - (1.825.554) - - -
Dywidenda - - - - - - (1.215.780) (1.215.780) (26.904) (1.242.684)
Zakup nowych spétek - - - - - - - - (8.676) (8.676)
Sprzedaz spotek zaleznych - - - - - - - - (1) 1)
Rozliczenie zakupu dodatkowych . . . . - . 77321 77321 (182472)  (105.151)
udziatéw w spoétkach zaleznych:
Warto$¢ zakupionej czesci
udziatéw niekontrolujgcych 182.472 182472 (182.472)
Koszt nabycia udziatow i akcji
w spolkach zaleznych (105.151) (105.151) (105.151)
Wiaczenie nowych spétek do
Grupy Kapitatowej na skutek - - - - - - (3.126) (3.126) (32) (3.158)
potgczen spétek zaleznych
Stan na
31 grudnia 2011 18.697.837 777) (229) 6.292 8.553.143 49.779  13.452.823 40.758.868 414.392 41.173.260
7

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$c
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztfotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2011

Kapitat
z aktualizacji Akcje
wyceny wlasne Réznice Pozostate Kapitat
(nie badane) Kapitat aktywow kursowe z Kapitat kapitaty Zyski Udzialy wiasny
(dane przeksztatcone)* podstawowy finansowych przeliczenia  zapasowy rezerwowe  zatrzymane Razem niekontrolujace ogotem
Stan na. 18.697.837 (1.081) (229) 945 6.727.589 49.779 11.483.867 36.958.707 595.958 37.554.665
1 stycznia 2011
Catkowite dochody
za rok obrotowy - 737 - 655 - - 1.205.924  1.207.316 20.758  1.228.074
Zmiana zasad rachunkowo$ci - - - - - - - - - -
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - - (282) (282)
Stan na
31 marca 2011 18.697.837 (344) (229) 1.600 6.727.589 49.779  12.689.791 38.166.023 616.434 38.782.457

* przeksztatcenie danych za okres poréwnywalny zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
31 marca 2012
(nie badane)

Okres zakonczony
31 marca 2011
(nie badane)
dane przeksztatcone)*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej (1.950) 794

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.939.332 1.528.165

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku Jednps_tek stowarzyszonych wycenianych (55) (60.774)

metodg praw wtasnosci

Amortyzacja 713.013 659.075

Odsetki i dywidendy, netto (34.396) 25.859

Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (44.389) (15.993)

Zmiana stanu naleznosci 27.245 (217.172)

Zmiana stanu zapaséw (49.767) 56.330

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 208.045 (426.552)

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych,

rozliczen migdzyokresowych i uprawnien do emisji gazéw (686.548) (1.178.929)

cieplarnianych

Zmiana stanu rezerw 290.918 631.211

Podatek dochodowy zaptacony (99.210) (290.364)

Pozostate (18.410) 10.354
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.243.828 722.004
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

S_przeda; rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 6.201 8.876

niematerialnych

N_abyC|e _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (1.156.384) (1.406.642)

niematerialnych

Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 286 -

Sprzedaz aktywow finansowych 48.501 6.133

Naby’C|e aktywow flnaqsowych oraz zwiekszenie udziatu (18.408) (16.338)

w spotkach Grupy Kapitatowej

Nabycie/sprzedaz jednostek zaleznych po potrgceniu ) )

przejetych srodkow pienieznych

Dywidendy - -

Odsetki otrzymane 624 9.611

Sptata udzielonych pozyczek 2 906

Udzielenie pozyczek - -

Pozostate 748 (3.925)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.118.430) (1.401.379)

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c
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~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Okres zakonczony
31 marca 2012
(nie badane)

Okres zakonczony
31 marca 2011
(nie badane — dane

przeksztatcone)*
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i emisji obligacji 177.760 1.402.229
Sptata kredytéw, obligacji i leasingu finansowego (144.321) (720.755)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (w tym wyptata
z zysku dla Skarbu Panstwa) (56.680) (17.523)
Odsetki zaptacone (11.558) (25.653)
Zwrot dywidendy od akcjonariuszy niekontrolujgcych 148.260 -
Pozostate 7.411 790
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 120.872 639.088
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1.246.270 (40.287)
Roznice kursowe netto 8.103 4.073
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.040.902 2.736.859
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 5.287.172 2.696.572
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 423.810 110.245
Przypisane dziatalnosci zaniechanej 30.660 3.693

* przeksztatcenie danych za okres porownywalny zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa PGE”)
sklada sie z jednostki dominujgcej, ktorg jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i jednostek
zaleznych (przedstawionych w nocie nr 3).

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”’, ,PGE S.A.”) zostata
utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spdtka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie przy ul. Mysiej 2.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujace;j:
e wytwarzanie energii elektrycznej,

o dystrybucje energii elektrycznej,

e obrot hurtowy i detaliczny energig elektryczna,

e wytwarzanie i dystrybucja ciepta,

e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyze;.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzgcym w skiad Grupy Kapitatowe;.

Podmiotem kontrolujgcym jednostke dominujgca jest Skarb Panstwa.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku (,sprawozdanie finansowe”).
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

2. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W skfad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 1 stycznia 2012 roku wchodzili:

. Pan Pawet Skowronski — petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
. Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,
. Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skfadzie
Zarzadu miaty miejsce nastepujgce zmiany:

. w dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
5 marca 2012 roku Pana Krzysztofa Kiliana na stanowisko Prezesa Zarzadu;

. w dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
5 marca 2012 roku Pani Bogustawy Matuszewskiej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien sprawozdawczy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

. Pan Krzysztof Kilian — Prezes Zarzadu,

. Pani Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,
. Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

. Pan Pawet Skowronski — Wiceprezes Zarzadu,

. Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

12
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

3.

3.1.

Skiad Grupy

Spoétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. tworzyly

nastepujgce spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Jednostka

Udziat spétek

Grupy

Kapitalowej

na dzien

31 marca 2012

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 marca 2012

Udziat spétek

Grupy

Kapitatowej

na dzien

31 grudnia 2011

Jednostka
posiadajgca udziaty
na dzien
31 grudnia 2011

Segment: obrét hurtowy

PGE Polska Grupa

1. Energetyczna S.A. Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej
Warszawa
2 ELECTRA Deutschland GmbH 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa
" Niemcy ' Energetyczna S.A. ' Energetyczna S.A.
Segment: gérnictwo i energetyka konwencjonalna
PGE Polska Grupa
91,04%
PGE Gérnictwo i Energetyka 91,20% Zﬁg;ﬂ;gﬁg% Energetyczna S.A
3. Konwengonalna S.A. 7,88% PGE Obrét S.A.
Befchatow PGE E )
o . o nergia
7,37% PGE Obrot S.A. 0,02% Odnawialna S.A.
PGE Ele,ktrownia Opole S.A. ) ) 93.25% PGE Polska Grupa
Betchatow ' Energetyczna S.A
Przedsiebiorstwo Energetyki PGE Gornictwo PGE Gornictwo
4. Cieplnej sp. z 0.0. 50,97% i Energetyka 50,97% i Energetyka
Zgierz Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PWE Gubin sp. z 0.0.* o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
5 Sekowice 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
Segment: energetyka odnawialna
PGE Energia Odnawialna S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
6. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
Elektrownia Wiatrowa .
Kamiensk sp. z 0.0. - - 100,00% PGE _Energ|a
. Odnawialna S.A.
Kamiensk
Elektrownia Wiatrowa . .
PGE Energia PGE Energia
0, 0,
7 Eg;;(;ﬁngo'o' 100.,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Biogazownia tapy sp. z 0.0. PGE Energia PGE Energia
8. Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Biogazownia Wozuczyn sp. z 0.0. PGE Energia PGE Energia
S Warszawa 100.,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . .
. PGE Energia PGE Energia
10. \-I/—\Ve:?sm;:v‘\)/éz 0-0. 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . ;
o PGE Energia PGE Energia
0, 0,
11 gg;mﬂgw?' zo.o. 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
. . Elektrownia Wiatrowa Elektrownia Wiatrowa
0, 0,
Elek_trownla Wiatrowa 95,00% Gniewino sp. z 0.0. 95,00% Gniewino sp. z 0.0.
12. Baltica-1 sp. z 0.0.
Warszawa 5.00% Elektrownia Wiatrowa 5.00% Elektrownia Wiatrowa

Resko sp. z 0.0.

Resko sp. z 0.0.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Jednostka

Udziatl spotek
Grupy
Kapitatowej
na dzien
31 marca 2012

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 marca 2012

Udziat spétek
Grupy
Kapitatowej
na dzien
31 grudnia 2011

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 grudnia 2011

Elektrownia Wiatrowa

Elektrownia Wiatrowa

Elektrownia Wiatrowa 95,00% Gniewino sp. 7 6.0 95,00% Gniewino sp. 7 0.0

13. Baltica-2 sp. z 0.0. i p.. o i p.' o
warszave sops  Eeomavaronm  om  Sedrome e

. . Elektrownia Wiatrowa Elektrownia Wiatrowa
0, 0,

14 Elefllt(igggnsl; V;llgt(r)owa 95,00% Gniewino sp. z 0.0. 95,00% Gniewino sp. z 0.0.
Warszawa 5,00% E'eé‘ggl‘é‘é”;vg'itg’wa 5,00% Elektrowr ”'S"’;)V‘é'f‘)tg’wa
Bio-Energia S.A. PGE Energia PGE Energia

15. Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Segment: dystrybucja

. 89,91% PGE Obrét S.A. 89,91% PGE Obrét S.A.

16. Elﬁ)llz_inDyStrybucja SA 10.05% PGE Polska Grupa 10.05% PGE Polska Grupa

' Energetyczna S.A. ' Energetyczna S.A.
Segment: sprzedaz detaliczna
PGE Obrét S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa

17. Rzeszow 99,31% Energetyczna S.A. 99,31% Energetyczna S.A.

Segment: dziatalnos¢ pozostata
U6 L eema S SO LA A

18 EXATEL S.A. 0,537% PGE Inwest sp. z 0.0. 0,537% PGE Inwest sp. z 0.0.

Warszawa 0,137% PGE Obrét S.A. 0,137% PGE Obrot S.A.
0,001% PGE Dystrybucja S.A. 0,001% PGE Dystrybucja S.A.
MEGA sp. z 0.0. o PGE Energia o PGE Energia

19. Mitocin 75,01% Odnawialna S.A. 75,01% Odnawialna S.A.
ELBIS SD. 7 0.0 PGE Gornictwo PGE Gornictwo

20. Ro owie% o 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka

9 Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
21. EA%G’S‘SZZEC(Z: Sp.z 0.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
yag Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
91,31% i Energetyka 91,19% i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
22 ELBEST sp. z 0.0. 7,50% PGE Dystrybucja S.A. 7,60% PGE Dystrybucja S.A.
" Befchatéw
1,11% PGE Obrét S.A. 1,12% PGE Obrét S.A.
PGE Energia PGE Energia
0, 0,
0,09% Odnawialna S.A. 0,09% Odnawialna S.A.
Energoserwis - Kleszczow

23. sp.zo.o0. 51,00% ELBIS sp. z 0.0. 51,00% ELBIS sp. z 0.0.

Kleszczow
PGE Gornictwo
Niepubliczny Zaktad Opieki PGE Gérnictwo 97,40% i Energetyka

24. Zdrowotnej MegaMed sp. z 0.0. 100,00% i Energetyka Konwencjonalna S.A

Befchatow Konwencjonalna S.A 2 60% PGE Elektrownia
’ Opole S.A.

25, Etg"o'i\',\i'eip' zoo. 100,00% ELBIS sp. 7 0.0. 100,00% ELBIS sp. 2 0.0.
EnBud sp. z 0.0. w likwidacji o PGE Energia o PGE Energia

26. Czymanowo 100.,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.

14



/oCE

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Jednostka

Udziatl spotek
Grupy
Kapitatowej
na dzien
31 marca 2012

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 marca 2012

Udziat spétek
Grupy
Kapitatowej
na dzien
31 grudnia 2011

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 grudnia 2011

Dychowskie Przedsigbiorstwo
Eksploatacji Elektrowni ELDEKS

PGE Energia

sp. z 0.0. ) ) 100,00% Odnawialna S.A
Dychow
ESP Ustugi sp. z 0.0. w likwidacji PGE Energia PGE Energia
21 Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Budownictwo Hydroenergetyka - . .
. PGE Energia PGE Energia
0, 0,
28. g;gzg\x Sp.z0.0 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Przedsiebiorstwo Ustugowo- - -
. PGE Gornictwo PGE Goérnictwo
29, Produkcyjne ELTUR-SERWIS 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Sp. z 0.0. . A
B . Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
ogatynia
Przedsigbiorstwo Produkcji _— _—
L . PGE Gornictwo PGE Gornictwo
30, Sorbentow i Rekultywacji ELTUR- 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
WAPORE sp. z 0.0. ] -
B 3 Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
ogatynia
Przedsigbiorstwo Ustugowo- Przedsigbiorstwo Przedsigbiorstwo
Produkcyjne TOP SERWIS o Ustugowo-Produkcyjne o Ustugowo-Produkcyjne
3. Sp. z 0.0. 100,00% ELTUR-SERWIS 100,00% ELTUR-SERWIS
Bogatynia Sp. z 0.0. Sp. Z 0.0.
84,85% PGE Dystrybucja S.A. 84,85% PGE Dystrybucja S.A.
ENESTA sp. .0.
32. Stalo?/va Viglaz 00 PGE Gornictwo PGE Gornictwo
2,48% i Energetyka 2,48% i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
33. Uvi?izipwi 0:0. 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
51,10% EXATEL S.A. 51,10% EXATEL S.A.
34 Energo-Tel S.A.
Warszawa 48,90% NOM sp. z 0.0. 48,90% NOM sp. z 0.0.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
35, RAMB sp. zo.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Befchatow ] .
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
98,65% i Energetyka 98,65% i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsigbiorstwo Transportowo ] . ) .
36. Sprzetowe BETRANS sp. z 0.0. 1,16% PGE Dystrybucja S.A. 1,16% PGE Dystrybucja S.A.
Rogowiec 0,17% PGE Obrot S.A. 0,17% PGE Obrot S.A.
001% Otnawiaina S 0016 Odnawiaina S
Przedsiebiorstwo Wulkanizac;ji
Tasm i Produkcji Wyrobow PGE Gornictwo PGE Gornictwo
37. Gumowych 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
BESTGUM POLSKA sp. z o0.0. Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Rogowiec
ELECTRA Bohemia s.r.o. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
38. Czechy 100.,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
Przedsigbiorstwo Transportowo-
39. Ustugowe ETRA sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A 100,00% PGE Dystrybucja S.A
Biatystok
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-
40. Handlowe EKTO sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Energetyczne Systemy
41. Pomiarowe sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
PGE Gornictwo .
EPO sp. z 0.0. o ) o PGE Elektrownia
42. Opole 50,00% i Energetyka 50,00% Opole S.A.

Konwencjonalna S.A.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

Udziatl spotek Jednostka Udziat spétek Jednostka
Grupy osiadajaca udziat Grupy posiadajaca udziat
Jednostka Kapitatowej P jaca u y Kapitatowej Jaca u y
na dzien na dzien

na dzien

31 marca 2012

31 marca 2012

na dzien

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

Zaktad Obstugi

43. Energetyki sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Zgierz
a4 PGE Serwis sp. z 0.0. w likwidacji 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa
" Warszawa ' Energetyczna S.A. ' Energetyczna S.A.
PGE Systemy S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
45. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
46. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest spotka z ograniczong
47, odpovwedz_yalnosaq II S.KA. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
w likwidacji Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
Warszawa
48 PGE Energia Jadrowa S.A. 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa
" Warszawa ’ Energetyczna S.A. ' Energetyczna S.A.
PGE Energia PGE Energia
0, 0,
49 PGE EJ 1 sp. z 0.0. 51,00% Jadrowa S.A. 51,00% Jadrowa S.A.
" Warszawa PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
0, 0,
49,00% Energetyczna S.A. 49,00% Energetyczna S.A.

* w dniu 16 kwietnia 2012 roku zostafa zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spotki na PGE Gubin sp. z 0.0. Siedziba spotki
zostata przeniesiona do Gubina.

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujgce zmiany w strukturze spétek Grupy Kapitatowej
PGE, podlegajgcych konsolidacji metodg petng, ktére miaty miejsce w ciggu okresu zakonczonego
dnia 31 marca 2012 roku:

W dniu 2 stycznia 2012 roku zostalo zarejestrowane potgczenie spotki PGE Energia
Odnawialna S.A. (spotka przejmujgca) ze spétkami Elektrownia Wiatrowa Kamiensk sp. z o.o.
oraz Dychowskie Przedsiebiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS sp. z o0.0. (spofki
przejmowane).

W dniu 2 stycznia 2012 roku zostat zarejestrowany podziat spétki Przedsiebiorstwo Transportowo
Sprzetowe BETRANS sp. z 0.0. i przeniesienie czesci majgtku na spotke ELBEST sp. z 0.0.

W dniu 12 marca 2012 roku zarejestrowano potgczenie PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. z PGE Elektrownia Opole S.A. Kwestia zostala szczegdtowo opisana
w nocie nr 24.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo w ciggu ubiegtego i biezgcego okresu sprawozdawczego:

W dniu 25 maja 2011 roku PGE Energia Odnawialna S.A. zawarta warunkowg umowe zakupu
100% udziatéw w spotce Pelplin sp. z 0.0. od hiszpanskiej firmy Gamesa Energia S.A.U. Zgodnie
z zapisami umowy PGE Energia Odnawialna S.A. stanie sie 100% udzialowcem w spoéice po
formalnym oddaniu inwestycji do eksploatacji, ktére planowane jest na pierwszg potowe 2012
roku.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku PGE Energia Odnawialna S.A. zawarta kolejng warunkowg umowe
zakupu 100% udziatéw w sp6tce Zuromin sp. z 0.0. od hiszpanskiej firmy Gamesa Energia S.A.U.
Zgodnie z zapisami umowy PGE Energia Odnawialna S.A. stanie sie 100% udziatowcem
w spotce po formalnym oddaniu inwestycji do eksploatacji, ktére planowane jest na drugi kwartat
2012 roku.

W dniu 1 lutego 2012 roku zostata zatozona spdtka PGE Dom Maklerski S.A. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spoétka nie zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego
sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytaC fgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Ogdlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujgca lub jednostki zalezne.

Ze wzgledu na obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z upublicznienia akcji jednostki dominujgcej
PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., Zarzad Spotki podjgt decyzje o wdrozeniu
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonych przez Unie
Europejska (,UE”). Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGE
zawierajgcym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE byto
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Najbardziej istotne spotki z Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. prowadzg swoje
ksiegi rachunkowe wg MSSF zatwierdzonych przez UE. Spdtki ELECTRA Deutschland GmbH oraz
ELECTRA Bohemia s.r.0., ktérych siedziby znajdujg sie na terenie Niemiec i Republiki Czeskiej,
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z odpowiednio niemieckim Ilub czeskim prawem
sprawozdawczym. Pozostate spétki prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
Z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami, w zwigzku z powyzszym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

5. Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe
podano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

31 marca 2012 31 grudnia 2011 31 marca 2011
usD 3,1191 3,4174 2,8229
EURO 4,1616 4,4168 4,0119
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6. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Grupa Kapitatowa zmienita wybrane zasady rachunkowosci dotyczgce ujmowania uprawnien do emisji
gazow cieplarnianych oraz zmienita prezentacje wybranych pozycji aktywow, zobowigzan,
przychodow i kosztéw. Zmiany te miaty na celu rzetelniejszg i bardziej prawidtowag prezentacje
odpowiednich zdarzen gospodarczych oraz aktywow i zobowigzan Grupy.

Zmiana polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych i rezerw na zobowigzania z tytutu emisji

W poprzednich okresach sprawozdawczych spotki Grupy Kapitatowej PGE wykazywaty uprawnienia
do emisji dwutlenku wegla (EUA) otrzymane za darmo w ramach Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnien (KPRU) w wartosci zerowej. Z kolei rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazow
objetych systemem uprawnien do emisji byta tworzona tylko woéwczas, gdy rzeczywista emisja oraz
plany produkcji pokazywaty niedobér uprawnien do emisji w catym okresie rozliczeniowym. Jednostki
Grupy rozliczaty niedobdr uprawnien do emisji na podstawie alokacji uprawnien w catym okresie
rozliczeniowym, zgodnie z zaktadanymi na dany okres planami produkcji i emisji.

Zgodnie ze zaktualizowang politykg rachunkowosci EUA otrzymane nieodpfatnie w ramach KPRU sg
ujmowane w ewidencji na poczgtku okresu, na ktory zostaty przyznane, w wartosci godziwej wiasciwej
na dzien poczatkowego ujecia. EUA otrzymane nieodpfatnie sg ujmowane drugostronnie w pozyciji
rozliczen miedzyokresowych przychodéw. W ciggu danego okresu sprawozdawczego EUA sa
rozliczane w rownych ratach z pozycji rozliczerh miedzyokresowych przychodéw w korespondencji
z odpowiednimi pozycjami sprawozdania z catkowitych dochodéw. Z kolei rezerwe na zobowigzania
z tytutu emisji CO, jednostka ewidencjonuje w odniesieniu do catosci emisji CO,. Koszt utworzenia
rezerwy w wysokosci odpowiadajgcej rozliczeniu EAU z pozycji rozliczeh miedzyokresowych
przychodow prezentuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po skompensowaniu.

Zmiana wyceny wybranych instrumentéw finansowych oraz zmiana prezentacji wybranych
aktywow, zobowiazan, przychodéw i kosztow

Grupa Kapitatowa zmienita prezentacje niektérych przychodéw i kosztow, ponadto zmienita
w aktywach i zobowigzaniach prezentacje tzw. ,doszacowania sprzedanej energii elektrycznej”
(szacunek sprzedazy energii elektrycznej nieodczytanej na urzgdzeniach pomiarowych na dzien
bilansowy) oraz skorygowata wycene wybranych instrumentéw finansowych.

W  zwigzku z powyzszym Grupa przeksztaicita dane prezentowane w poréwnywalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych oraz w skonsolidowanym
rachunku przeptywdw pienieznych wg stanu na dzieh 31 marca 2011 roku i za okres zakonczony tego
dnia. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono
réwniez informacje prezentowane w pozostatych notach niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zmiana zasad

Okres zakonczony prezentacji Okres zakonczony
31 marca 2011 przychodéw 31 marca 2011
(dane publikowane) i kosztow oraz (dane przeksztatcone)
korekta CO,
Dziatalnos¢ operacyjna
E " Zzyfv’;fqdcyz 20 5P ;{fgj}fy towaréw i produktow 7.019.227 (21.135) 6.998.092
Podatek akcyzowy (106.974) - (106.974)
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 6.912.253 (21.135) 6.891.118
Przychody ze sprzedazy ustug 203.853 (4.263) 199.590
Przychody z wynajmu 7.263 - 7.263
Przychody z tytutu rekompensat KDT 170.821 - 170.821
Przychody ze sprzedazy 7.294.190 (25.398) 7.268.792
Koszt wiasny sprzedazy (5.156.745) (17.798) (5.174.543)
Zysk brutto ze sprzedazy 2.137.445 (43.196) 2.094.249
Pozostate przychody operacyjne 50.159 50.159
Koszty sprzedazy i dystrybucji (426.050) 268 (425.782)
Koszty ogdlnego zarzadu (183.638) (183.638)
Pozostate koszty operacyjne (58.320) (58.320)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.519.596 (42.928) 1.476.668
Przychody finansowe 91.970 (17.447) 74.523
Koszty finansowe (101.247) 17.447 (83.800)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 60.774 60.774
Zysk brutto 1.571.093 (42.928) 1.528.165
Podatek dochodowy (310.266) 8.156 (302.110)
Zysk netto z dziatlalnosci kontynuowanej 1.260.827 (34.772) 1.226.055
Dziatalnos¢ zaniechana
Zys!( za rok_obrotowy na dziatalno$ci 627 ) 627
zaniechanej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1.261.454 (34.772) 1.226.682
Inne dochody za okres obrotowy, netto 1.392 - 1.392
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 1.262.846 (34.772) 1.228.074
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1.239.818 (33.894) 1.205.924
- udziatowcow niekontrolujgcych 21.636 (878) 20.758
taczne catkowite dochody przypadajace na :
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1.241.210 (33.894) 1.207.316
- udziatowcow niekontrolujgcych 21.636 (878) 20.758
Zysk na jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,66 (0,02) 0,64
_ podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej 0,66 (0,02) 0,64
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Korekta wyceny Zmiana zasad Stan na
31 marca 2011 instrumentéw prezentacji Korekta CO; 31 marca 2011
(dane publikowane) finansowych doszacowania (dane przeksztatcone)
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.034.219 - - - 1.034.219
Uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych - - - 5.797.077 5.797.077
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28.759 - - - 28.759
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.164.618 - (505.336) - 1.659.282
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 981.016 - - - 981.016
Krotkote_rmlnowe aktywa finansowe dostepne do 125.144 (50.673) ) ) 74471
sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 871.734 - 505.336 (405.326) 971.744
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.693.649 - - - 2.693.649
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) . ) )
sprzedazy
Aktywa obrotowe zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 23.311 23.311
Aktywa obrotowe tacznie 7.922.450 (50.673) - 5.391.751 13.263.528
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (ciag dalszy)

Stan na Korekta wyceny Zmiana zasad Stan na
31 marca 2011 instrumentéw prezentacji Korekta CO, 31 marca 2011
(dane publikowane) finansowych doszacowania (dane przeksztatcone)
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 18.697.837 - - 18.697.837
Fapltal z aktualizacji wyceny aktywow (344) ) ) (344)
inansowych
Akcje wtasne (229) - - (229)
_Roznlce kursowe_z przeliczenia 1.600 ) ) 1.600
jednostek zagranicznych
Kapitat zapasowy 6.727.589 - - 6.727.589
Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 - - 49.779
Zyski zatrzymane 12.848.932 (50.673) (108.468) 12.689.791
Kapltal w%agny przypisany udziatom 620.173 ) (3.739) 616.434
niekontrolujgcym
Kapitat wtasny ogétem 38.945.337 (50.673) (112.207) 38.782.457
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, 2.157.402 - - 2.157.402
pozyczki, obligacje i leasing
Pozostate zobowigzania 15.397 - - 15.397
Rezerwy 3.083.560 - (68.126) 3.015.434
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku )
dochodowego 1.331.104 (26.320) 1.304.784
Rozliczenia migdzyokresowe 1.117.255 - - 1.117.255
przychodéw i dotacje rzgdowe
Zob_owmzaplg d+uggterm|nowe zwigzane 1.302 ) ) 1.302
z dziatalno$cig zaniechang
Zobowiazania diugoterminowe tgcznie 7.706.020 - (94.446) 7.611.574
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cigg dalszy)

Stan na Korekta wyceny Zmiana zasad Stan na
31 marca 2011 instrumentow prezentacji Korekta CO; 31 marca 2011
(dane publikowane) finansowych doszacowania (dane przeksztatcone)
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 814.593 - (8.725) - 805.868
Zobovyla_lzanla_flngnsowe wyceniane w 38.747 i i i 38.747
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Blezacg czesc oprocento_wanych o 1.241.806 ) ) ) 1.241.806
kredytéw bankowych, pozyczek, obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe 311.935 - 8.725 - 320.660
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.333.987 - - - 1.333.987
Zobowigzania z tytutu podatku 69.257 ) ) ) 69.257
dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe 103.072 - - 2.203.825 2.306.897
przychodéw
Rezerwy krotkoterminowe 1.514.457 - 3.394.579 4.909.036
Zobgwazaplg krotk.otermlnowe zwigzane 5778 ) ) ) 5778
z dziatalno$cig zaniechang
Zobowigzania krétkoterminowe tacznie 5.433.632 - - 5.598.404 11.032.036
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Zmiana prezentacji
31 marca 2011 doszacowania oraz

Rok zakonczony
31 marca 2011

(dane publikowane) korekta CO; (dane przeksztatcone)
Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnos$ci operacyjne;j
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechane;j 794 - 794
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.571.093 (42.928) 1.528.165
Korekty o pozycje:
UdZ|ai'w wyniku jednostek stowarzygzonych (60.774) ) (60.774)
wycenianych metodg praw wtasnos$ci
Amortyzacja 659.075 - 659.075
Odsetki i dywidendy, netto 25.859 - 25.859
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (15.993) - (15.993)
Zmiana stanu naleznosci (246.593) 29.421 (217.172)
Zmiana stanu zapasow 56.330 - 56.330
Zmlang st.anu_zobowuqzan z wyjatkiem (426.552) ) (426.552)
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (418.308) (760.621) (1.178.929)
Zmiana stanu rezerw (142.917) 774.128 631.211
Podatek dochodowy zaptacony (290.364) - (290.364)
Pozostate 10.354 - 10.354
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 722 004 ) 722 004
operacyjnej
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7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska i nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2011 roku:

*  MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku.

* MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku.

*  MSSF 11 Wspdlne porozumienia — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku.

* MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku.

* MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — dla okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku.

« KIMSF 20 Koszty usuniecia naktadu w fazie produkcji kopalni odkrywkowej — dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku.

«  Zmieniony MSR 19 Swiadczenia pracownicze — dla okresdéw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku.

e Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku.

* Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach
— dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dla okresdw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku.

+ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku.

« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji — dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku.

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — dla okresdw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku.

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012
roku.

 Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2014 roku.

Wpltyw nowych regulacji na przyszie skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg mialy istotny wplyw na przyszie
sprawozdania finansowe Grupy. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony i nie jest znany jego wptyw na przyszie sprawozdania Grupy
PGE.

Zmieniony MSR 19 wprowadza nowg prezentacje zyskéw i strat aktuarialnych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw. Zgodnie z obecng politykg rachunkowosci Grupy wszystkie zyski i straty
aktuarialne ujete sg w zysku netto danego okresu. Zmieniony MSR 19 reguluje, aby zyski i straty
aktuarialne dla rezerw z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia byly ujmowane w innych catkowitych
dochodach. W przypadku znacznych przysztych zmian zatozen aktuarialnych zmiana MSR 19 moze
mie¢ istotny wptyw na koszty oraz zysk netto prezentowane przez Grupe. Gdyby Grupa Kapitatowa
PGE zastosowata zmieniony MSR 19 do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku skonsolidowany zysk brutto bytby nizszy o okoto
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63.227 tysiecy ztotych. Grupa nie dokonywata korekt zatozen aktuarialnych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Nowa interpretacja KIMSF 20 ujednolica ujecie kosztéw usuniecia tzw. nadktadu w fazie produkcyjnej
w kopalni odkrywkowej. Zgodnie z obecnie obowigzujgcg politykg rachunkowosci Grupa ujmuje takie
koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia. Jezeli jednostki Grupy
spetnityby kryteria wskazane w KIMSF 20 czes$¢ wyzej wymienionych kosztow bytaby ujmowana jako
aktywo i nastepnie amortyzowana. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka jest w trakcie analizy ewentualnego wpltywu interpretacji na przyszie sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy, interpretacje oraz ich zmiany nie powinny mieé istotnego wptywu na przyszte
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.

8. Zmiana szacunkow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miatly miejsce nastepujgce istotne
zmiany szacunkow, wptywajgce na wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych
rezerw. Zmiany szacunkOw zostaty przedstawione w nocie nr 16 niniejszego sprawozdania
finansowego.

e W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zaktualizowata wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych
aktywa finansowe i pozostate. Zmiany zostaty przedstawione w notach nr 10 oraz 11 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezgcy oraz poréwnywalny okres sprawozdawczy. Podziat sprawozdawczosci Grupy
oparty jest na segmentach branzowych:

o Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz
produkcje energii w elektrowniach oraz elektrocieptowniach nalezacych do Grupy;

e Energetyka Odnawialna obejmujgca wytwarzanie przez Grupe energii elektrycznej
w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet odnawialnych.

e Obrot Hurtowy, obejmujgcy sprzedaz i zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym, obrot
uprawnieniami do emisji oraz prawami majatkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia
oraz zakup i dostawy paliw;

e Dystrybucja, obejmujgca zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie przez
nie energii elektrycznej;

e Sprzedaz Detaliczna, obejmujgca sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug
odbiorcom koncowym;

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych produktow i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgcg inne wyroby i obstugujgcg inne rynki. Przypisanie poszczegdélnych jednostek do segmentow
dziatalnosci zostato przedstawione w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa
zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowigzanych — na warunkach rynkowych.

Sezonowos¢ segmentéw dziatalnosci

Czynniki atmosferyczne powodujg sezonowos$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto oraz
majg wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki ich wytwarzania, dystrybucji i przesytania, a tym
samym wplywajg na wyniki uzyskiwane przez spotki Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od
temperatury powietrza i dlugosci dnia. Co do zasady, nizsze temperatury powietrza w zimie i krétsze
dni powodujg wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, podczas gdy wyzsze temperatury
powietrza i dluzsze dni w okresie letnim przyczyniajg sie do jego spadku. Ponadto, zmiany sezonowe
widoczne sg wsrdd wybranych grup odbiorcow koncowych. Efekty sezonowos$ci sg w szczegolnosci
bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

Sprzedaz ciepfa zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym,
a mniejsza w okresie letnim.

Zmiana sposobu prezentacji informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Grupa zmienita sposob prezentacji wynikdw osigganych przez poszczegdlne segmenty oraz sposob
prezentacji przypisanych aktywoéw i zobowigzan. Zgodnie ze zmienionymi zasadami prezentacji
korekty konsolidacyjne wprowadzane na szczeblu jednostki dominujgcej nie sg przypisywane do
poszczegolnych segmentéw branzowych lecz prezentowane osobno i uzgadniajg informacje
segmentowe do wartosci skonsolidowanych Grupy Kapitatowej. Powyzsza zmiana oraz aktualizacje
polityki rachunkowos$ci opisane w nocie nr 6 niniejszego sprawozdania finansowego spowodowaty
odpowiednie przeksztatcenie danych poréwnywalnych.
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Informacje dotyczace segmentéw branzowych

Okres zakonczony dnia Segment: Segment: Segment: Segment: Segment.: Dziatalnos¢ Korekty I_?azem s
Energetyka . . . Sprzedaz . ’ dziatalnos¢
31 marca 2012 roku R Energetyka Odnawialna Obrét hurtowy Dystrybucja ) pozostata konsolidacyjne
Konwencjonalna detaliczna kontynuowana
Przychody
Sprzedazna rzeczklientéw zewnetrznych 3.654.564 135.787 272.085 280.403 3.360.699 196.656 8.033 7.908.227
Sprzedaz miedzy segmentami 264.080 5.566 2.559.160 1.162.475 61.171 197.947 (4.250.399) -
Przychody segmentu ogétem 3.918.644 141.353 2.831.245 1.442.878 3.421.870 394.603 (4.242.366) 7.908.227
Wynik
EBIT *) 1.358.761 40.998 73.353 277.150 56.474 1.301 15.749 1.823.786
EBITDA **) 1.781.179 73.684 78.334 509.128 58.663 27.593 8.218 2.536.799
Przychody (koszty) finansowe netto 115.491
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1.939.332
Podatek dochodowy (388.998)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1.550.334
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu zwitgczeniem naleznosci 33.735.477 1.917.198 418.160 14.178.790 700.282 1.176.996 (1.038.665) 51.088.238
ztyt. dostaw i ustug
Naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug 336.627 46.918 546.868 432.607 1.301.879 229.014 (1.027.448) 1.866.465
Udzaty w jednostce stowarzyszonej 53.632
Aktywa nieprzypisane 8.883.747
Aktywa ogotem 61.892.082
Zobowigzania segmentu zwiaczeniem 10.527.422 102.415 511.651 1.379.121 1.371.920 391.832 (80.495) 14.203.866
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 560.299 11.214 440.336 191.410 550.480 136.429 (989.464) 900.704
Zobowigzania nieprzypisane 4.070.632
Zobowiazania ogétem 19.175.202
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 391.586 7.183 237 190.710 1.299 38.546 (24.718) 604.843
Odpisy aktualizujgee wartos ¢ aktywdw (7.967) (2.892) 20.038 119 7.769 (187) ®?) 16.877
finansowych i niefinansowych
Amortyzacja 422.418 32.686 4.981 231.978 2.189 26.292 (7.531) 713.013
Pozostate koszty niepieniezne ***) 583.630 5.160 (18.238) 40.921 336.793 8.474 (4.293) 952.447

*) EBIT = zysk (strata) przed opodatkowaniem i przychodami / kosztami finansowymi

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja

***) Zmiany o charakterze niepienigznym rezerw m.in. na odprawy emerytalne i rentowe, rekultywacje, uprawnienia do emisji CO2, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza.
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Okres zakonczony dnia Segment: . i . Segment: . s Razem
Segment: Segment: Segment: . Dziatalnosé Korekty . i
31 marca 2011 roku Energetyka . . . Sprzedaz . h dziatalnos¢
R Energetyka Odnawialna Obrét hurtowy Dystrybucja ) pozostata konsolidacyjne
(dane przeksztacone) Konwencjonalna detaliczna kontynuowana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 3.331.518 104.311 269.459 196.506 3.171.155 187.529 8.314 7.268.792
Sprzedaz miedzy segmentami 201.992 35.367 2.632.425 1.154.688 135.372 215.140 (4.374.984) -
Przychody segmentu ogétem 3.533.510 139.678 2.901.884 1.351.194 3.306.527 402.669 (4.366.670) 7.268.792
Wynik
EBIT *) 1.085.919 27.734 55.034 244214 57.708 7.165 (1.106) 1.476.668
EBITDA **) 1.457.236 60.302 61.244 466.895 59.854 35.182 (4.971) 2.135.742
Przychody (koszty) finansowe netto (9.277)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 60.774
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1.528.165
Podatek dochodowy (302.110)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1.226.055
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu zwtczeniem naleznosc 32.669.706 1.719.035 969.584 13.408.242 180.795 1.039.747 (264.112) 49.722.997
ztyt. dostaw i ustug
Naleosci z tyt. dostaw i ustug 291.801 41.371 544319 569.285 1.671.233 222.710 (1.681.437) 1.659.282
Udzaty w jednostce stowarzyszonej 1.470.938
Aktywa nieprzypisane 4.572.850
Aktywa ogotem 57.426.067
Zobowigzania segmentu zwitaczeniem 10.142.646 103.679 444.045 1.301.478 855.929 264.404 (54.768) 13.057.413
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 516.095 18.981 365.086 179.418 758.802 98.939 (1.131.453) 805.868
Zobowigzania nieprzypisane 4.780.329
Zobowigzania ogétem 18.643.610
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 455.433 34.349 1.770 136.016 839 18.298 (26.355) 620.350
Odpisy aklualizujgee wartos ¢ aktywow 415 219 (162) 568 (158) 882
finansowych i niefinansowych
Amortyzacja 371.317 32.568 6.210 222.680 2.146 28.017 (3.864) 659.074
Pozostate koszty niepienigzne ***) 880.126 1.129 7.420 20.968 320.047 (2.591) 1.227.099

*) EBIT = zysk (strata) przed opodatkowaniem i przychodami / kosztami finansowymi

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja

***) Zmiany o charakterze niepienieznym rezerw m.in. na odprawy emerytalne i rentowe, rekultywacje, uprawnienia do emisji CO2, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza.
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10. Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011
(dane przeksztatcone)

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2012

Przychody z dzialalnosci operacyjnej
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw bez

wylaczenia akcyzy 7.785.833 6.998.092
Podatek akcyzowy (114.140) (106.974)
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 7.671.693 6.891.118
Przychody ze sprzedazy ustug 171.511 199.590
Przychody z wynajmu 8.794 7.263
Przychody z tytutu rekompensat KDT 56.229 170.821
Przychody ze sprzedazy 7.908.227 7.268.792

Kwestia przychodow z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 24.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

10.2. Koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3mcy GO O
32122?5533‘1’2 31 marca 2011
Koszty w uktadzie rodzajowym (dane przeksztatcone)

Amortyzacja 713.013 659.074
Zuzycie materiatéw i energii 1.129.029 1.001.743
Ustugi obce 609.190 583.996
Podatki i optaty 680.033 685.258
Koszty $wiadczen pracowniczych 1.109.930 976.326
Pozostate koszty rodzajowe 81.151 64.627
Koszty wedtug rodzaju, razem 4.322.346 3.971.024
Zmiana stanu produktow (27.027) (35.777)
Koszt wytworzenia $swiadczen na wtasne potrzeby jednostki (174.385) (172.586)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (448.126) (425.782)
Koszty ogdlnego zarzgdu (178.719) (183.638)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2.151.799 2.021.302
Koszt wiasny sprzedazy 5.645.888 5.174.543

Jak opisano w nocie 6 niniejszego sprawozdania sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa zmienita wybrane zasady
rachunkowosci dotyczgce ujmowania uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz zmienita
prezentacje wybranych pozycji przychoddéw i kosztéw. W celu zachowania poréwnywalnoSci
odpowiednie pozycje kosztdw rodzajowych za okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku zostaty
odpowiednio przeksztatcone.
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10.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Pozostate przychody operacyjne zakonczony zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
Korekta przychoddw z tyt. rekompensat KDT 130.318 -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 5314 331

i wartosci niematerialnych
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 6.554 6.695
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosc

pozostatych aktywow 140 236
Rozwigzanie rezerw bilansowych 30.500 9.368
Kary, grzywny, odszkodowania 64.729 19.989
Dotacje 3.725 3.122
Zwrot podatkéw 272 412
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 824 619
Umorzone zobowigzania 9 20
Rzeczowe aktywa trwate otrzymane nieodptatnie 765 403
Przychody refakturowane 13 8
Nadwyzki / ujawnienia aktywow 932 109
Przychody z nielegalnego poboru energii 1.765 2.187
Pozostate 9.193 6.660

Pozostate przychody operacyjne ogoétem 255.053 50.159

Kwestia korekty rozrachunkéw z tytutu rekompensat KDT wykazana w powyzszej tabeli zostata
opisana w nocie 24.1 niniejszego sprawozdania finansowego

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Pozostate koszty operacyjne zakonczony zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 30.522 9.013
;J(t)vzvc?z;r;fho:kpt);svsovaaktual|zu1qcych wartosé 766 1555
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych 61 365
Utworzenie rezerw bilansowych 16.744 15.786
Przekazane darowizny 1.178 320
Odszkodowania 852 1.092
Koszty postepowania spornego 1.964 1.421
Likwidacja szkod/ usuwanie awarii 5.145 14.664
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 3.355 2.998
Umorzenie nalezno$ci 930 582
Koszty dziatalnosci socjalnej 1.105 1.513
Pozostate 4.139 9.011
Pozostate koszty operacyjne ogétem 66.761 58.320
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10.4. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011
(dane przeksztatcone)

Okres 3 m-cy
Przychody finansowe zakonczony
31 marca 2012

Przychody finansowe z tytutu instrumentow

finansowych 223.099 71.514
Dywidendy - -
Odsetki 101.167 31.499
gl:tt:jjaallilzzaggy\évsrtosm/ rozwigzanie odpisow 4.394 4615
Zysk ze zbycia inwestycji 41.688 8.479
Roéznice kursowe 75.850 26.921
Pozostate przychody finansowe 5.486 3.009
Korekta dyskonta 352 -
Odsetki od naleznosci budzetowych 398 35
Rozwigzanie rezerw bilansowych 4.164 1.073
Pozostate 572 1.901
Przychody finansowe ogétem 228.585 74.523

Zysk ze zbycia inwestycji dotyczy gtéwnie sprzedazy mniejszosciowego pakietu akcji spotki Towarowa
Gietda Energii S.A.

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011
(dane przeksztatcone)

Okres 3 m-cy
Koszty finansowe zakonczony
31 marca 2012

Koszty finansowe z tytutu instrumentow

finansowych 62.125 36.945
Odsetki 23.752 34.845
Aktualizacja wartosci 47 5
Odpis aktualizujgcy 472 2.073
Strata ze zbycia inwestycji - -
Réznice kursowe 37.854 22
Pozostate koszty finansowe 50.969 46.855
Koszty odsetkowe (efekt zwijania dyskonta) 50.102 45.569
Odsetki od zobowigzan budzetowych 628 199
Pozostate 239 1.087
Koszty finansowe ogétem 113.094 83.800
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11. Zawiazanie odpisow aktualizujgcych wartosé¢ aktywow i ich odwrécenie

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych
- utworzenie odpisu - 842
- odwrocenie odpisu 64 167
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
- utworzenie odpisu 7.019 3.272
- odwrocenie odpisu 13.304 3.064

Ponadto utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw finansowych

przedstawiono w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.

Przedptata (pozyczka) udzielona Vattenfall AB

W okresach przed dniem bilansowym jednostka dominujgca dokonata przedptat na ustugi przesytowe
na rzecz Vattenfall Aktiebolag (,VAB”). Udzielenie przedptat wynikato z realizacji Umowy
Restrukturyzacyjnej zawartej w dniu 28 maja 2003 roku pomiedzy PGE S.A. oraz VAB i byto zwigzane
z zakupem udziatbw w SwePol Link AB oraz budowg i eksploatacjg statoprgdowego potgczenia
pomiedzy polskim i szwedzkim systemem elektroenergetycznym. Z uwagi na charakter powyzszych
transakcji w sprawozdaniu finansowym wedtug MSSF czes$¢ udzielonych przedptat jest uimowana jako
koszt nabycia udziatéw w spétce stowarzyszonej a pozostata czes¢ jest prezentowana jako pozyczka.

Przedptaty byty rozliczane w ramach realizacji powyzszej umowy, ktéra wygasta w sierpniu 2010 roku.
W ciggu okresu sprawozdawczego w Spoéice trwaly prace majgce na celu uregulowanie kwestii
realizacji przedptat pozostatych po wygasnieciu umowy z VAB. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie ma pewnosci co do zakonczenia sukcesem wysitkéw Spoitki
w zakresie przedtuzenia wspotpracy a w zwigzku z tym istnieje niepewnosé zwigzana z odzyskaniem
kwoty zaangazowanej. Spdtka zaktada pozytywne rozwigzanie kwestii dalszej wspotpracy oraz
rozliczenia lub zwrotu wartosci nominalnej przedptat.

12. Podatek dochodowy

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2011
(dane przeksztatcone)

Okres 3 m-cy
zakonczony
31 marca 2012

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow

Biezacy podatek dochodowy 317.480 146.841
Podatek odroczony 71.518 155.269
Razem 388.998 302.110

Ponadto w sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PGE ujeta kwote 111 tysiecy ztotych rezerwy
z tytulu podatku odroczonego w innych catkowitych dochodach w okresie zakohczonym dnia
31 marca 2012 roku oraz kwote 173 tysiecy ztotych rezerwy z tytutu podatku odroczonego w innych
catkowitych dochodach w okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2011 roku.
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13. Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla

W odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg, przeznaczone na wilasne
potrzeby jednostek Grupy Kapitatowej PGE, uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (European Union
Allowances- EUA) oraz pozostate jednostki umarzane w wyniku emisji gazéw cieplarnianych (CER,
ERU) — zaréwno otrzymane nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (KPRU)
jak i nabyte. EUA otrzymane nieodptatnie w ramach KPRU sg ujmowane w ewidencji na poczatku
okresu, na ktéry zostaty przyznane, w wartosci godziwej wtasciwej na dzien poczatkowego ujecia.
EUA otrzymane nieodptatnie sg ujmowane drugostronnie w pozycji rozliczern miedzyokresowych
przychodow. Jednostki zakupione sg prezentowanie w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy jednostki przeznaczone do wykorzystania na potrzeby wtasne podlegajg ocenie
utraty wartosci tgcznie z odpowiednim osrodkiem generujgcym strumienie pieniezne.

EUA CER/ERU Razem
llos¢ Wartos¢ llosé Wartos¢ wartos¢
Stan na 1 stycznia 2012 56.405 3.038.286 8.238 328.702 3.366.988
Zakup - - 1.318 23.103 23.103
Przyznanie w ramach KPRU 57.042 1.738.417 - - 1.738.417
Umorzenie - - - - -
Reklasyfikacja do/z zapaséw - - - - -
Stan na 31 marca 2012 113.447 4.776.703 9.556 351.805 5.128.508
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14. Kapitaty wiasne

Stan na Stan na
31 marca 2012 31 grudnia 2011

llo$¢ akgji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llo$¢ akgji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.241.482 73.241.482
llo$¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.452.245 66.452.245
taczna ilos¢ akcji 1.869.783.727 1.869.783.727

W ciggu okresu sprawozdawczego wysokosc¢ kapitatu podstawowego Spétki nie ulegta zmianie.

Wszystkie akcje Spofki, z wyjgtkiem akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia, zostaty optacone.

Ponizej przedstawiono strukture wtasnosciowg Spotki na dni bilansowe.

Pozostali

Skarb Panstwa . . Razem

akcjonariusze
Stan na 1 stycznia 2012 69,29% 30,71% 100,00%
Stan na 31 marca 2012 61,89% 38,11% 100,00%

Struktura wiasnosciowa na poszczegolne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych Spétce.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spétki.

Akcje wlasne

W wyniku procesu potgczenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. i PGE Energia S.A. w 2010 roku Spétka nabyta 22.898 akcji wtasnych za kwote
579 tysiecy ziotych. Wartos¢ jednej akcji wynikata z wyceny dokonanej na potrzeby potgczenia.
Nabycie nastgpito w celu umorzenia. Umorzenie akcji wlasnych nastgpi na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia poprzez obnizenie kapitatu podstawowego.

14.1. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgiji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona z zyskéw okresu/ roku
zakonczonego dnia

31 marca2012 31 grudnia2011 31 grudnia 2010

Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyktych

Dywidenda z zyskow zatrzymanych - - 1.215.345
Dywidenda z pozostatych kapitatéw rezerwowych - - -
Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyktych tacznie - - 1.215.345
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - - 0,65

Dywidenda z zyskéw roku 2011

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przed podziatem zysku za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku i ustaleniem wysokosci dywidendy.

Zarzad Spotki zaproponowat wyptate dywidendy na poziomie 50% zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku, po uwzglednieniu posiadanych akcji wtasnych, to jest
kwote 2.468.084 tysigce ztotych (co stanowi 1 zloty 32 grosze na akcje).

Dywidenda z zyskéw okresu zakonczonego dnia 31 marca 2012 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka nie dokonywata zaliczek na poczet dywidendy.
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16. Rezerwy
. Obowiazek - " Rezerwa na
& . Roszczenia . Koszty likwidacji ‘oz
Swiadczenia umorzenia  Sprawy Rezerwy wartos¢ praw
) Nagrody od Na spory Lo rzeczowych R
po okresie . . uprawnien praco- na koszty . majatkowych Pozostate Razem
7 jubileuszowe kontrahen- sadowe e . . aktywow
zatrudnienia . do emisji whnicze rekultywacji przeznaczonych
tow trwatych f
CO, do umorzenia

Stan na 1 stycznia 2012 1.226.670 762.532 408.333  127.679 3.099.855 13.926 1.102.039 84.649 633.290 391.768 7.850.741
Koszty biezgcego
zatrudnienia/wyptacone (24.920) (20.531) - - - - - - - - (45.451)
Swiadczenia
Zyski i straty aktuarialne - - - - - - - - - - -
Koszty _prz_esz’fego 3.957 ) ) ) ) ) ) ) ) ) 3.957
zatrudnienia
Koszty odsetek 17.680 10.363 4.365 - - - 14.709 1.108 - - 48.225
Wykorzystane rezerwy - - - (496) - (285) (355) (3.192) (590.775) (101.095) (696.198)
Utworzone w ciggu roku - - - 11.074 497.793  1.003 9.346 . 335758  171.883  1.026.857
obrotowego
Rozwigzane - - (23.609) (5.485) - (906) - - (1.664) (16.425) (48.089)
Transfer do dziatalnosci
zaniechanej (4.582) (8.401) - - - ) - - - (2.591) (15.576)
Pozostate zmiany 50 174 - - - (879) 967 - 922 1.691 2.925
Stan na 31 marca 2012 1.218.155 744.137 389.089  132.772 3.597.648 12.857 1.126.706 82.565 377.531 445.231 8.126.691
Krétkoterminowe 88.406 83.320 389.089 62.847 3.579.577 2.556 479 1.782 377.531 274.718 4.860.305
Dlugoterminowe 1.129.749 660.817 - 69.925 18.071 10.301 1.126.227 80.783 - 170.513 3.266.386

Wedtug obecnych planéw rekultywacji wyrobisk kohcowych kopalnie wegla brunatnego wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej szacujg, iz koszty bedg ponoszone
w latach 2032 — 2081 (w przypadku PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw) oraz w latach 2041 — 2090
(w przypadku PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turdw ).
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. Obowiazek L Rezerwa na
Swiadczenia Roszczenia umorzenia  Sprawy Rezerwy Koszty likwidacji wartos¢ praw
) Nagrody od Na spory - rzeczowych R
po okresie . . uprawnien praco- na koszty P majatkowych Pozostate Razem
-~ 7 jubileuszowe kontrahen- sadowe e B . aktywow
zatrudnienia tow do emisji wnicze rekultywacji trwatvch przeznaczonych
CO; Y do umorzenia
Stan na 1 stycznia 2011 1.236.661 781.541 350.293 91.529 2.875.058 18.932 930.166 95.441 563.336 350.302 7.293.259
Koszty biezacego 26.443 35.534 . - . - y - - - 61.977
zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne z
wytgczeniem korekty (25.114) 4.585 - - - - - - - - (20.529)
stopy dyskonta
Koszty przesztego
zatrudnienia 9.895 - - - - - - - - - 9.895
Aktualizacja wartosci
rezerwy/ korekta stopy (38.113) (12.567) - - - - 79.500 - - - 28.820
dyskontowej
Koszty odsetek 70.407 39.477 17.361 - - - 53.875 1.977 - - 183.097
Woyptacone swiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (53.784) (89.353) (763) (4.037) (2.908.512) (4.802) (4.028) (12.769) (1.100.390) (253.461) (4.431.899)
Utworzone w ciggu roku - - 41442 57268  3.133.309 6.551 38.952 - 1174704 352502  4.804.728
obrotowego
Rozwigzane - - - (20.419) - (6.853) - - (3.995) (54.790) (86.057)
Pozostate zmiany 275 3.315 - 3.338 - 98 3.574 - (365) (2.785) 7.450
Stan na 31 grudnia 2011 1.226.670 762.532 408.333  127.679 3.099.855 13.926 1.102.039 84.649 633.290 391.768 7.850.741
Krétkoterminowe 100.595 95.421 408.333 59.373 3.099.855 3.073 585 4.974 633.290 228.963 4.634.462
Dlugoterminowe 1.126.075 667.111 - 68.306 - 10.853 1.101.454 79.675 - 162.805 3.216.279
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16.1. Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerw wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z prognozy wyceny
przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

16.2. Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy jednostek Grupy majg prawo do
nagréd jubileuszowych. Nagrody sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos¢ nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Jednostka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotyczg. Warto$¢ biezgca zobowigzan jest obliczana
na dzien bilansowy przez niezaleznego aktuariusza.

16.3. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji dwutlenku wegla

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy ewidencjonujg w odniesieniu do catosci
emisji CO,. Rezerwa tworzona jest w wysokosci najbardziej wlasciwego szacunku nakfadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy, z uwzglednieniem
zaewidencjonowanej wartosci EUA otrzymanych nieodptatnie oraz EUA zakupionych, a takze
mozliwego pokrycia niedoboru certyfikatami CER lub ERU.

16.4. Rezerwy na roszczenia od kontrahentow

Wartos¢ rezerw wykazywang w tej pozycji dotyczy sporu jednostki dominujgcej z Alpiq
Holding AG. Kwestia zostata opisana w nocie nr 18.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

16.5. Rezerwy na spory sadowe
Rezerwy na korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy PGE tworzg rezerwe na odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci.
Kwestia ta dotyczy gtéwnie spotek dystrybucyjnych, posiadajgcych majatek sieciowy. Rezerwa ujeta
na dzien bilansowy wynosi tgcznie okoto 99 milionéw ztotych. Rezerwa tworzona jest na sprawy
rozpatrywane w postepowaniu sgdowym.

16.6. Rezerwy na koszty rekultywacji
Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 3 lutego 1995 roku o ochronie gruntow rolnych i lesSnych oraz
ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku Prawo geologiczne i gornicze przedsiebiorca powodujacy utrate albo
ograniczenie wartosci uzytkowej gruntu zobowigzany jest do ich rekultywacji na wtasny koszt.

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Befchatow
oraz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw
tworzg rezerwy na rekultywacje wyrobisk koncowych. Koszty rekultywacji wyrobisk koncowych
ujmowane sg i rozliczane w okresie eksploatacji kopaln, z wykorzystaniem metody naturalnej opartej
na proporcji wydobycia wegla w stosunku do catych zasobdw ztoza. Rezerwa na koniec danego roku
liczona jest jako iloczyn zdyskontowanej na dany rok tgcznej kwoty kosztéw rekultywacji oraz
wskaznika wydobycia wegla, pomniejszona o wartos¢ na koniec danego roku Funduszu Likwidaciji
Zaktadu Gérniczego tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze.

Rezerwa na rekultywacje skltadowisk popiotéw

Jednostki wytwoércze nalezgce do Grupy PGE tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpadow
paleniskowych. Rezerwa tworzona jest z wykorzystaniem metody naturalnej proporcjonalnie do
stopnia zapetnienia sktadowiska. Rezerwa na koniec danego roku liczona jest jako iloczyn
zdyskontowanej na dany rok fgcznej kwoty kosztéw rekultywacji oraz stopnia zapetnienia sktadowiska.
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16.7. Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Rezerwa na koszty likwidacji dotyczy czesci aktywow PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A. Oddziat Elektrownia Turdw, ktérych wytgczenie z produkcji planowane do roku 2013. Obowigzek
przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z ,Pozwolenia zintegrowanego na
prowadzenie instalacji produkujgcej energie elektryczng oraz energie cieplng”, w ktérym okreslono
sposob restytucji terenu. Utworzona rezerwa, ktérej wysokos¢ ustalono w oparciu o przewidywane
koszty likwidacji, jest drugostronnie ujmowana w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych.
Na wynik finansowy Grupy wptywa amortyzacja aktywowanych kosztow likwidacji, ktéra oszacowana
jest na podstawie okresu ekonomicznej uzytecznosci odpowiednich aktywéw oraz zmiana wysokosSci
rezerwy wynikajgca z odwracania dyskonta na dzien bilansowy. Warto$¢ rezerwy na dzien bilansowy
wynosi 82,6 milionéw ztotych.

16.8. Rezerwa na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia

Spotki wehodzace w sktad Grupy tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczgcych
sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym Ilub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia bilansowego. Wartos¢ rezerwy z tego tytutu na dzieh 31 marca 2012 roku
wynosi 377,5 milionéw ziotych.

16.9. Pozostate rezerwy
Spor dotyczacy zakresu opodatkowania podatkiem od nieruchomosci

Gtéwng pozycje pozostatych rezerw stanowi rezerwa na zgtoszone i przewidywane roszczenia
dotyczace podatku od nieruchomosci. Kwestia sporu zostata opisana w nocie nr 22 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Spor dotyczacy umorzenia praw pochodzenia energii

PGE Obrot S.A. jest strong postepowan prowadzonych przez Urzad Regulacji Energetyki,
dotyczacych wywigzania sie z obowigzku umorzenia praw pochodzenia energii — tzw. zielonych i
czerwonych certyfikatow. Na dzien 31 marca 2012 roku rezerwa utworzona na poczet potencjalnych
kar wynosi okoto 28,5 milionéw zitotych. Ostateczna wysokos¢ ewentualnych kar bedzie zalezeé¢ od
wynikow prowadzonych postepowan i moze ulec zmianie.

Premiaroczna

Pracownikom spotek Grupy Kapitatowej PGE S.A. przystuguje tzw. ,premia roczna” wyptacana na
podstawie ponadzakfadowego uktadu zbiorowego pracy Ilub uregulowan wtasciwych dla
poszczegolnych jednostek. Na dzieh 31 marca 2012 roku wysokosé rezerwy utworzonej na ten cel
wynosita okoto 80,5 milionéw ztotych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na ewentualne Swiadczenia pracownicze zwigzane z niewykorzystanymi
urlopami. Wysokos¢ rezerwy na dzienh bilansowy wynosi okoto 88,8 milionéw ztotych.

Rezerwa zwigzana z Programem Dobrowolnych Odejs¢

W biezgcym okresie sprawozdawczym Programy Dobrowolnych Odejs¢ (PDO) byly realizowane
w czterech spoétkach Grupy Kapitatowej PGE. taczna kwota kosztéw (w tym utworzonych rezerw)
odniesionych w sprawozdanie z catkowitych dochodéw okresu zakonczonego dnia 31 marca
2012 roku wyniosta 91.747 tysiecy ziotych. Poniewaz w trakcie okresu sprawozdawczego spotki
rozpoczety wyplate odszkodowan zwigzanych z PDO, utworzona rezerwa zostata czesciowo
wykorzystana i na dzien 31 marca 2012 roku wynosita 39.766 tysiecy ztotych. Dodatkowo na dzien
31 marca 2012 roku zostato ujete zobowigzanie z tego tytutu w kwocie 22.166 tysiecy ztotych.
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17. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
i dotacje rzadowe

Stan na
31 marca 2012

Stan na
31 grudnia 2011

Diugoterminowe:

Dotacje rzgdowe 387.080 361.114
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodow 891.323 894.184
I_Rozllczgnla mledzyokresowe_przychodow 1.278.403 1.255.298
i dotacje rzadowe diugoterminowe

Krétkoterminowe:

Dotacje rzgdowe 9.199 4.666
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1.399.018 112.451
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1.408.217 117117

i dotacje rzadowe krétkoterminowe

Ponizej przedstawiono analize pozycji sktadajgcych sie na dotacje rzgdowe oraz pozostate rozliczenia

miedzyokresowe przychodéw.

Dotacje rzadowe

Stan na
31 marca 2012

Stan na
31 grudnia 2011

Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 54.266 54.594
Otrzymane dotacje z NFOSIGW 75.005 66.951
Dotacja z Unii Europejskiej na CCS 243.045 219.307
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 23.963 24.928
Rozliczenia miedzyokresowe tgcznie, w tym: 396.279 365.780
Dtugoterminowe 387.080 361.114
Krotkoterminowe 9.199 4.666
Stan na Stan na

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

31 marca 2012

31 grudnia 2011

Uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych 1.303.813 -
Nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 129.712 130.410
Dotacje otrzymane i optaty przytgczeniowe 788.640 799.515
Przychody z dzierzawy 2.178 2.987
Pozostate rozliczenia przychodéw 65.998 73.723
Rozliczenia miedzyokresowe tacznie, w tym: 2.290.341 1.006.635
Dtugoterminowe 891.323 894.184
Krotkoterminowe 1.399.018 112.451

W maju 2010 roku PGE Elektrownia Betchatow S.A. (obecnie PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.) podpisata z Komisjg Europejskg umowe o dofinansowanie projektu
demonstracyjnego pod nazwg ,Budowa instalacji do wychwytywania, transportu i geologicznego
sktadowania dwutlenku wegla (CO,)” na kwote 180 miliondw euro. Srodki uzyskane przez Elektrownie
Betchatow na dofinansowanie projektu, zostang przeznaczone na jeden z trzech kluczowych
komponentéw instalacji CCS (,Carbon Capture and Storage”) - komponent wychwytywania CO,.

Na pozycje dotacje otrzymane w pozycji pozostatych rozliczen miedzyokresowych przychodéw
sktadajg sie gtownie opfaty za przylgczenia do sieci energetycznych otrzymane przed dniem 1 lipca
2010 roku, ktére w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg traktowane jako
dotacje do rzeczowych aktywow trwatych.

Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych wykazywane w powyzszej tabeli przedstawiajg wartos¢
uprawnien otrzymanych nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien na rok 2012.
Pozycja ta jest rozliczana do sprawozdania z catkowitych dochodéw w ciggu danego roku
sprawozdawczedo.
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18. Zobowiagzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe

18.1. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

Zobowigzania warunkowe 31 marca 2012 31 grudnia 2011

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych 252.825 220.891
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 12.045 12.184
Roszczenia z tytutu kar umownych 14.190 13.858
Roszczenia pracownikow 52.131 52.009
Odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci 8.497 7.296
Inne zobowigzania warunkowe 173.399 197.524
Razem zobowigzania warunkowe 513.087 503.762

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg wartos¢ mozliwych przysztych zwrotéw srodkdéw otrzymanych przez
spotki Grupy Kapitatowej PGE z funduszy $rodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot $rodkow
bedzie musial nastgpi¢ jezeli inwestycje, na ktére otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg
oczekiwanego efektu srodowiskowego.

Zobowiagzania z tytulu pozwéw sadowych

Pozycja przedstawia przede wszystkim roszczenia kontrahentéw wobec spétek Grupy Kapitatowej
z tytulu Swiadczonych ustug lub dostarczonych produktow.

Roszczenia z tytulu kar umownych

Zobowigzanie warunkowe dotyczy gtéwnie naliczonych kar umownych za opdznienia w realizaciji
inwestycji wystawionych przez Burmistrza Miasta i Gminy Gryfino spotce PGE Zespét Elektrowni
Dolna Odra S.A. (obecnie PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.). W lutym 2012 roku
spotka zobowigzata sie wobec Gminy Gryfino do realizacji dwoch inwestycji o tgcznej wartosci nie
nizszej niz 7.733 tysigce ztotych do kohca 2015 roku. Niezrealizowanie inwestycji objetych ugoda
oznaczaé bedzie dochodzenie przez Gmine Gryfino roszczen z tytutu kar okreslonych w umowie.

Roszczenia pracownikow

W pozycji tej ujeto przede wszystkim warto$é potencjalnych roszczen czesci pracownikéw jednego z
pracodawcow w spotce zaleznej Grupy Kapitatowej PGE, zatrudnionych w ruchu ciggtym, o wyptaty
dodatkéw za prace w godzinach nadliczbowych. Pracownikom zatrudnionym w ruchu ciggtym u tego
pracodawcy, zgodnie z Kodeksem Pracy oraz Zaktadowym Uktadem Zbiorowym, przystuguje w
danym miesigcu okreslona liczba dni wolnych od pracy.

Potencjalne roszczenia pracownikbw mogg sie pojawi¢ w zwigzku z wyrokiem Sadu Okregowego,
rozstrzygajgcym na korzys¢ jednego z pracownikow interpretacje pojecia dnia wolnego od pracy,
ktorego nie definiujg przepisy prawa pracy. Spoétka stoi na stanowisku, ze przez dzieh wolny od pracy
nalezy rozumie¢ kolejne 24 godziny po zakohczeniu pracy przez pracownika na danej zmianie i takg
zasade spotka stosuje udzielajgc pracownikom dni wolnych od pracy. Natomiast zgodnie z wyrokiem —
z ktérym spotka sie nie zgadza — przez dzien wolny od pracy nalezy rozumie¢ kolejne 24 godziny po
zakonczeniu doby pracowniczej, a nie po zakonczeniu pracy na danej zmianie.

W zwigzku z powyzszym mozliwe jest wystepowanie kolejnych pracownikéw z roszczeniami o wyptate
dodatkéw za prace w godzinach nadliczbowych. Zobowigzanie warunkowe zostato wyliczone dla
pracownikow, ktorzy ztozyli do pracodawcy wnioski o przedstawienie harmonogramdw czasu pracy za
trzy ostatnie lata.

Inne zobowigzania warunkowe

Na inne zobowigzania warunkowe skfada sie gtownie nierozliczona wartos¢ srodkéw otrzymanych
przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. na mocy podpisanej umowy
o dofinansowanie projektu demonstracyjnego pn. ,Budowa instalacji do wychwytywania, transportu
i geologicznego sktadowania dwutlenku wegla (CO,)” w wysokosci okoto 165 milionéw ztotych oraz
wartos¢ potencjalnych kar pienieznych w wysokosci prawie 13 milionéw ziotych zwigzanych
prowadzonymi postepowaniami dotyczacymi ochrony sSrodowiska (haruszenie warunkow
odprowadzania Sciekéw oraz wycinki drzew w wybranych spétkach Grupy Kapitatowej PGE).
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18.2. Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitalowa korzysta z bardzo duzej liczby
nieruchomosci, na ktérych posadowione sg urzgdzenia, budynki i budowle stuzgce dziatalnosci
przesytowej. W stosunku do znacznej liczby nieruchomosci istniejg watpliwosci co do prawidtowosci
tytutu uprawniajgcego do ich wykorzystywania. W przypadku nieruchomosci, w stosunku do ktérych
spotki Grupy nie majg tytutu prawnego lub tytut prawny jest watpliwy, istnieje ryzyko roszczen ze
strony ich wiascicieli, domniemanych wtascicieli lub innych 0sdb o wynagrodzenie z tytutu
bezumownego korzystania z tych nieruchomos$ci. Jak opisano w nocie nr 16.9 niniejszego
sprawozdania finansowego odpowiednia rezerwa tworzona jest na wartos¢ roszczen zgtoszonych
w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej PGE wystepujg spory na wczesniejszych
etapach postepowania a takze nie mozna wykluczyé zwiekszenia liczby i wartosci sporéw
w przysztosci.

Zobowiazania kontraktowe dotyczace zakupu gazu z PGNiG

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup gazu, elektrocieptownie z Grupy PGE zobowigzane sg do
odebrania okreslonej minimalnej ilosci paliwa gazowego a takze do nieprzekroczenia okreslonej
wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegélnych godzinach i miesigcach. W razie nieodebrania
minimalnych ilosci gazu elektrocieptownie zobowigzane sg do uiszczenia odpowiedniej optaty
obliczonej zgodnie z formutg zawartg w umowach, przy czym umowy przewidujg, iz iloSci paliwa
gazowego nie odebrane przez poszczegolne elektrocieptownie, ale optacone mogg by¢é odebrane
w ciggu kolejnych trzech lat umownych. Postanowienia naktadajgce na elektrocieptownie obowigzek
zaptaty za nieodebrane dostawy gazu mogg byé zrodtem istotnych zobowigzan finansowych po
stronie elektrocieptowni w przypadku nieodebrania znacznych ilosci gazu. W ocenie Grupy warunki
dostaw gazu przez PGNIG do elektrocieptowni z Grupy PGE nie odbiegajg jednak od warunkow
dostaw gazu do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

Wypetnienie tzw. obliga gieldowego w 2010 roku

W dniu 9 sierpnia 2010 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne, ktéra nakfada
na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek
sprzedazy wytworzonej energii na gietfdach towarowych. Watpliwosci budzi interpretacja art. 49a
zmienionej ustawy oraz interpretacja art. 19 ustawy z dnia 8 stycznia 2010 roku o zmianie ustawy —
prawo energetyczne, w zakresie, w ktorym regulowane jest pojecie energii elektrycznej niesprzedanej
do dnia wejscia w zycie zaktualizowanych przepiséw.

Zgodnie z przyjetg przez jednostki z Grupy Kapitatowej PGE interpretacjg energia elektryczna
zakontraktowana przed dniem wejscia w zycie ustawy jest energig sprzedang i tym samym nie stosuje
sie do niej przepisow art. 49a ust. 1 i 2 ustawy prawo energetyczne, odnoszacych sie do sprzedazy
energii elektrycznej na gietdach towarowych.

W 2012 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wszczat formalne postepowanie w tej sprawie.
Spotka PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (oraz PGE Elektrownia Opole S.A. do
momentu potgczenia) przedstawita stosowne wyjasnienia i dokumenty. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato zakoniczone i nie jest mozliwe oszacowanie jego
wynikéw.

18.3. Naleznosci warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiadata okoto 52 milionéw naleznosci warunkowych dotyczgcych miedzy
innymi otrzymania dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej na realizacje projektu budowy bloku kogeneracyjnego, zwrotu podatku VAT oraz zgtoszonych
roszczen do ubezpieczycieli za szkody losowe.

Dodatkowo kwestia ewentualnego zwrotu podatku akcyzowego za lata 2006 — 2008 oraz kwestia
sporu dotyczgcego sSwiadectw pochodzenia energii zostaly opisane w nocie nr 24 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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18.4. Inne sprawy sgdowe i sporne
Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpig Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest strong postepowania arbitrazowego
ze spotkg Atel. Postepowanie toczy przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu
sg roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajace z braku realizacji umowy na dostawe
energii elektrycznej, ktéra zawarta byta miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia
zgtoszone przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010 roku opiewaty
tacznie na kwote okoto 155 milionéw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywato sie w formie pisemnej
i polegato na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu Trybunatowi dowoddéw
w postaci pisemnych oswiadczen swiadkéw, biegtych oraz samych stron.

Rozprawa ustna podsumowujgca wyniki pisemnego postepowania odbyta sie w Wiedniu w dniach 12-
16 wrzesnia 2011 roku. W trakcie rozprawy stuchani byli swiadkowie obu stron oraz eksperci. Po
przeprowadzeniu rozprawy Trybunat nie wydat orzeczenia. Arbitrzy wyznaczyli terminy na zlozenie
post hearing briefs na 16 listopada 2011 roku (pierwsza tura), termin ostatecznie zostat przesuniety na
wniosek obu stron na dzien 22 listopada oraz na 17 stycznia 2012 roku (druga tura). Kazda ze stron
ztozyta wymagane pisma w wyznaczonych terminach. W piSmie przedtozonym przez Atel
przedstawiono m.in. nowg kalkulacje roszczen Atel, ktore ulegty zwiekszeniu do tgcznej kwoty okoto
168 miliondw euro. Mimo wyznaczenia dodatkowego terminu (18 lutego) do przeprowadzenia
ewentualnej rozprawy podsumowujgcej, rozprawa ta nie doszta do skutku.

Na podstawie dostepnych danych oraz wedtug swojej najlepszej wiedzy PGE S.A. dokonata
rzetelnego szacunku roszczen, co do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz mogg byé uznane przez
Trybunat Arbitrazowy za zasadne. Na tak oszacowane roszczenie Spoétka utworzyta rezerwe
w wysokosci ponad 93 milionéw euro (w tym kwota gtdwna w wysokosci 79 milionédw euro). Na
obecnym etapie postepowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku postepowania
oraz okreslenie ostatecznej kwoty odszkodowania.
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19. Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu ctzeeri?i r?;l;\?:- C?grérﬁil:]gﬁ?' Razem
(stan na 31 marca 2012)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1.231.620 760.781 1.992.401
Wyemitowane obligacje - - -
Leasing 5.090 3.709 8.799
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 900.704 900.704
Rekompensaty z tytutu KDT - 1.244.434 1.244.434
Pozostate zobowigzania finansowe 17.158 715.532 732.690
Razem 1.253.868 3.625.160 4.879.028

W ramach zaprezentowanych wyzej kredytow i pozyczek Grupa wykazuje miedzy innymi:

= kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Opole w Banku PEKAO S.A. w celu sfinansowania budowy blokéw 1-4 — o wartosci
bilansowej na dzien 31 marca 2012 roku réwnej 305.146 tysiecy ztotych;

= kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatéw w Nordyckim Banku Inwestycyjnym w celu sfinansowania budowy bloku
858 MW — o wartosci bilansowej na dzien 31 marca 2012 roku réwnej 619.765 tysiecy zitotych.

Ponadto PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w ciggu | kwartatu 2012 roku posiadata mozliwos¢
emisji obligacji w ramach 3 programoéw emisji obligacji: programu skierowanego do nabywcow
zewnetrznych na kwote maksymalng 10 miliardéw ztotych, programu skierowanego do inwestoréw na
polskim rynku kapitatowym na kwote 5 miliardéw ztotych oraz programu skierowanego do podmiotéw
w ramach Grupy Kapitatowej PGE na kwote 5 miliardow ztotych.

20. Przyszie zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh bilansowy Grupa zobowigzata sie ponie$¢ nakifady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
13.511.175 tysiecy ztotych. Kwoty te przeznaczone bedg budowe nowych blokéw, modernizacje
majgtku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen. Istotne zobowigzania inwestycyjne dotycza:

e budowy nowych blokéw w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Opole na tgczng kwote okoto 9.209 miliondéw ztotych;

e naktadéw na modernizacje blokéw 7-12 w PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Oddziat Elektrownia Betchatéw w tgcznej wysokosci okoto 2.975 milionodw ztotych;

e zobowigzan inwestycyjnych PGE Dystrybucja S.A. w fgcznej wysoko$ci okoto 580 milionéw
Ztotych;
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21. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towardw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

21.1. Jednostki stowarzyszone

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci handlowe Zobowigzania handlowe

jednostek jednostek od jednostek wobec jednostek

stowarzyszonych stowarzyszonych stowarzyszonych stowarzyszonych
01.01.-31.03.2012 2.292 56 788 34
01.01.-31.03.2011 11.542 6.842 3.579 1.784

21.2. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Dominujgcym witascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku
Zz tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych spétki Skarbu
Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy PGE identyfikujg szczegdétowo
transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa. tgczna wartosc
transakcji z dziatalnosci kontynuowanej z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli
ponizej.

Sprzedaz narzecz Zakupy od spotek Naleznosci handlowe Zobowigzania handlowe

spotek zaleznych zaleznych od od spoltek zaleznych wobec spétek zaleznych

od Skarbu Panstwa Skarbu Panstwa od Skarbu Panstwa od Skarbu Panstwa
01.01.-31.03.2012 538.367 1.283.909 171.000 483.236
01.01.-31.03.2011 510.653 1.283.971 170.936 486.620

Najwieksze transakcje z udziatem spoétek Skarbu Panstwa dotyczg spétki PSE-Operator S.A.,
elektrowni zawodowych, spétek obrotu energia elektryczng, spétek sprzedazy detalicznej oraz zakupu
wegla od polskich kopaln.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowana jako transakcja z podmiotem
powigzanym.
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21.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Kadra kierownicza obejmuje Zarzady oraz Rady Nadzorcze jednostki dominujgcej, spoétek
koncernowych podstawowych linii biznesowych, PGE Energia Jgdrowa S.A., PGE EJ1 sp. z 0.0., PGE
Systemy S.A. oraz Exatel S.A.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4.294 4.066
(wynagrodzenia i narzuty) ' ’
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu 2920 130
rozwigzania stosunku pracy )
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry 7214 4.196
kierowniczej ) )
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
Zarzad jednostki dominujacej 1.264 358
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 93 93
Zarzady - jednostki zalezne 5.592 3.393
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 265 352
Razem 7.214 4.196

Czlonkowie Zarzgdow niektorych spotek Grupy Kapitatlowej zatrudnieni sg na podstawie umow
cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. kontrakty menadzerskie). W sprawozdaniu z catkowitych
dochodow wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztow rodzajowych.

Dane w powyzszych tabelach przedstawiajg koszty wynagrodzen kadry kierowniczej ujete w danym
okresie w spoétkach Grupy Kapitatowej PGE. W okresie zakornczonym dnia 31 marca 2012 w pozycji
wynagrodzen ujeto réwniez odpowiednig czes¢ naliczenia rezerw na nagrody, do ktérych kluczowa
kadra kierownicza jest uprawniona. Ostateczna wysokos$¢ premii lub nagréd zaleze¢ bedzie miedzy
innymi od wynikéw osigganych przez poszczegdlne jednostki i catg Grupe Kapitatowg PGE.

Wynagrodzenia Zarzgdoéw i Rad Nadzorczych pozostatych spétek Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym wyniosty 5.028 tysiecy ztotych a w okresie poréwnywalnym 6.682 tysiecy ztotych.
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22. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowag podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne Swiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej. Uwzgledniajgc
kryterium przedmiotowe, obowigzujagce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochodow, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochodoéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw
i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od
srodkéw transportowych). Nie mozna poming¢ innych opfat i wpfat, ktére zaklasyfikowaé mozna jako
guasi — podatki. Wérdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

W 2011 oraz w 2012 roku obowigzujg nastepujace stawki podatkowe: stawka podatku dochodowego
od oséb prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto,
niektére towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, stopienh ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wladz skarbowych. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajgce regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej)
mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Ponizej przedstawiono istotne postepowania dotyczace rozliczen publiczno-prawnych toczace sie
w spoétkach Grupy Kapitatowej w ciggu okresu sprawozdawczego.

22.1. Podatek akcyzowy

W zwigzku z niezgodnoscig polskich przepiséw dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej
z przepisami Unii Europejskiej w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie nalezgce do
Grupy PGE ziozyly korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajgcymi nadptate podatku
akcyzowego za lata 2006 — 2008 oraz miesigce styczen i luty 2009 roku. tgczna warto$¢ nadptaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach (bez kosztéw odsetek) wyniosta okoto 3,4 miliarda ztotych.

Kwestia zwrotu podatku akcyzowego za ten okres jest obecnie przedmiotem sporéw pomiedzy
wytworcami a organami podatkowymi. Rozne aspekty tych sporéw sg réwniez przedmiotem
postepowan prowadzonych przed sadami oraz Trybunatem Konstytucyjnym. Z uwagi na istotng
niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje
w sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym zwrotem nadptaconego
podatku akcyzowego.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku odzyskania przez spotki wytworcze wchodzace w sktad Grupy
PGE nienaleznie zaptaconego podatku akcyzowego, przeciwko tym jednostkom mogg zostac
skierowane roszczenia cywilnoprawne ze strony odbiorcoéw energii elektrycznej, ktérzy w przesziosci
faktycznie poniesli ekonomiczny ciezar podatku akcyzowego (np. w oparciu o zarzut bezpodstawnego
wzbogacenia). Oszacowanie skali potencjalnych roszczen w tym zakresie nie jest obecnie mozliwe,
lecz kwestia ta moze miec istotny niekorzystny wptyw na przysztg dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy.
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22.2. Podatek od nieruchomosci

W elektrowniach Grupy Kapitalowej PGE prowadzone sg postepowania podatkowe w zakresie
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spér toczy sie w zakresie przedmiotu opodatkowania
i dotyczy gtdwnie rozstrzygniecia czy instalacie w budynkach oraz wolno stojgce urzgdzenia
techniczne podlegajg odrebnemu opodatkowaniu jako samoistne budowle. W zakresie prowadzonych
postepowan elektrownie toczg spory na poziomie organéw podatkowych, a wyrok, ktéry zapadt dla
jednej z elektrowni w w/w przedmiocie nie przynidst rozstrzygnigecia merytorycznego. Orzecznictwo
Wojewddzkich Sgdéw Administracyjnych w powyzszym zakresie jest rozbiezne przy czym najnowsze
wyroki (w tym wyrok Naczelny Sad Administracyjny z dnia 2 lutego 2010 roku sygn. Il FSK 1292/08)
wskazujg, ze urzadzenia zlokalizowane w budynkach mogg stanowi¢ budowle podlegajgce
odrebnemu opodatkowaniu.

Majac na uwadze toczace sie spory Grupa utworzyta w odpowiedniej wysokosci rezerwe na
potencjalng wyzszg wartos¢ podatku. Na podstawie MSR 37.92 ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Grupa nie podaje dalszych szczegdtow.

23. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy
23.1. Dziatalnos$¢ zaniechana

Od 2009 roku w Grupie Kapitalowej PGE przeprowadzany jest Program ,Non-core”, ktérego celem
jest transparentne rozdzielenie dziatalnosci podstawowej od pozostatej oraz zbywanie i reorganizacja
tzw. aktywdédw pozaenergetycznych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Grupa zidentyfikowata trzy spotki zalezne, dla ktérych rozpoczeto proces zbywania i w zwigzku z tym
spetniajg definicje dziatalnosci zaniechanej w rozumieniu MSSF 5: Budownictwo-Hydroenergetyka
Dychéw sp. z 0.0., Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej MegaMed sp. z 0.0. oraz Elbest sp. z 0.0.
W sprawozdaniu na dzien 31 marca 2012 roku przychody oraz koszty tych spétek zostaty pokazane
odrebnie od dziatalnosci pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowe;j.

Ponizej przedstawiono wielkosci dotyczgce dziatalnosci, ktéra w okresie sprawozdawczym spetnita
definicje przeznaczonej do zaniechania:

Przychody Koszty Zysk/(strata) Podatek  Zysk/(strata)

brutto dochodowy netto
BH Dychoéw sp. z 0.0. 2.802 (3.100) (298) (187) (485)
Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej MegaMed sp. z 0.0. 10.306 (10.176) 130 (26) 104
Elbest sp. z 0.0. 31.772 (33.554) (1.782) (19) (1.801)
RAZEM 44.880 (46.830) (1.950) (232) (2.182)

Udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej w stracie netto przypisanej do dziatalnosci zaniechanej
wyniost w okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia 31 marca 2012 roku 2.158 tysiecy ziotych.
W poréwnywalnym okresie roku 2011 zysk netto wyzej wymienionych spétek wynidst 2.365 tysiecy
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku suma ich aktywoéw wynosita 257.434 tysiecy ztotych a suma
ich zobowigzan wynosita 64.285 tysiecy ztotych.

23.2. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy obejmujg gtdwnie aktywa wytworcze spotki PGE Energia
Odnawialna S.A. o wartosci okoto 20 milionéw zitotych oraz osrodki socjalne spétki PGE Dystrybucja
S.A. o wartosci okoto 7,5 milionéw ztotych. Udziaty i akcje przeznaczone do zbycia obejmujg pakiety
udziatéw i akcji w spoétkach nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej PGE.
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24. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym

24.1. Rekompensaty z tytutu rozwigzania Kontraktéw Diugoterminowych

W mysl ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u
wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej (Dz. U. Nr 130 poz. 905 z 2007 r.) (,Ustawa KDT”) niektérzy wytworcy wchodzacy
obecnie w sktad koncernu PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. otrzymali prawo do
srodkéw na pokrycie kosztdw osieroconych (tzw. ,rekompensat’). Maksymalna wysoko$¢ kosztow
osieroconych, wtgczajgc w to koszty osierocone przypadajgce na rok 2007, wraz z uwzglednieniem
kosztow dodatkowych (o ktérych mowa w art. 44 Ustawy KDT) na podstawie zatgcznika nr 2 wynosi
6.317 milionéw ziotych. Zgodnie z Ustawg KDT uprawnieni wytwoércy z Grupy Kapitalowej PGE
otrzymujg rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w formie zaliczek kwartalnych. Po uptywie
kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, za$ po catym okresie, na ktéry zawarta zostata umowa
KDT, korekta koncowa.

Jednostki jako przychoéd okresu ujmujg otrzymane w formie zaliczek $rodki pieniezne, skorygowane
odpowiednio o korekte roczng oraz odpowiednig czes¢ planowanej korekty koncowej. Alokacja
korekty koncowej do danego okresu sprawozdawczego dokonywana jest w oparciu o planowany
rozktad przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug systemowych w okresie korygowania.

Zapisy Ustawy KDT sg w wielu punktach niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci interpretacyjne.
Przeprowadzajgc obliczenia prognozowanych wynikow poszczegoélnych spétek oraz wynikajgcych
z nich rekompensat, korekt rocznych kosztéw osieroconych, korekt kohcowych oraz wynikajgcych z
nich wysoko$ci przychodéw ujmowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, Grupa
zastosowata swojg najlepszg wiedze w tym zakresie a takze korzystata ze wsparcia zewnetrznych
ekspertow.

Spoér z Prezesem URE dotyczacy korekt rocznych kosztéw osieroconych oraz kosztow
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego uprawnieni wytworcy z Grupy
Kapitatlowej PGE otrzymali decyzje dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych oraz kosztow
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008, 2009 i 2010. Decyzja za rok 2011
nie zostata jeszcze wydana. W wiekszosci decyzje te byly niekorzystne dla poszczegdlnych
podmiotéw i zdaniem Grupy zostaty wydane z naruszeniem Ustawy KDT.

taczna kwota korekt rocznych kosztéw osieroconych oraz kosztéw powstatych w jednostkach
opalanych gazem ziemnym wynikajgcych z decyzji Prezesa URE dla uprawnionych wytworcéw
z Grupy Kapitatowej PGE za lata 2008 — 2010 wynosi minus 941,1 milionéw ztotych.

Poczawszy od 2009 roku trwa szereg postepowan przed Sgdem Okregowym w Warszawie — Sgdem
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,SOKIK”) dotyczacych odwotan wytwércow z Grupy Kapitatowej
PGE od Decyzji Prezesa URE. Postepowania te znajdujg sie na réznym etapie zaawansowania.

W latach ubiegtych SOKIK wydat kilka wyrokéw, w ktérych uwzglednit odwotania spotek. Wyroki te nie
byly prawomocne a Prezes URE ztozyt od nich apelacje.

Wyroki Sadu Apelacyjnego wydane w okresie luty - kwiecien 2012 roku

W okresie luty - kwiecien 2012 roku Sgd Apelacyjny wydat wyroki w pieciu analogicznych sprawach
dotyczacych korekty kosztéw osieroconych za rok 2008 wydanych dla PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.:

e W dniu 2 lutego 2012 roku w sprawie dotyczacej Elektrocieptowni Rzeszéw za rok 2008 Sad
Apelacyjny oddalit apelacje Prezesa URE od wyroku SOKIK jako bezzasadng i zmienit
decyzje Prezesa URE zgodnie z zgdaniem spotki. Wartosé przedmiotu sporu wynosita 14,6
miliondéw zitotych. Wyrok jest prawomocny, niemniej Prezesowi URE przystuguje od niego
skarga kasacyjna do Sgdu Najwyzszego.

e W dniu 7 marca 2012 roku w sprawie dotyczgcej Elektrocieptowni Lublin-Wrotkéw za rok 2008
Sad Apelacyjny zmienit wyrok SOKIK poprzez oddalenie odwofania wytwoércy. Wartosé
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przedmiotu sporu wynosita 26,7 milionéw ztotych. Wyrok jest prawomocny, niemniej spoétce
PGE GIEK S.A. przystuguje od niego skarga kasacyjna do Sgdu Najwyzszego.

e W dniu 12 marca 2012 roku w sprawie dotyczacej Zespotu Elektrowni Dolna Odra za rok 2008
Sad Apelacyjny wydat wyrok, ktorym uchylit wyrok SOKIK i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez SOKIiK. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 42,4 milionéw ztotych.

e W dniach 27 marca oraz 24 kwietnia 2012 roku w sprawach dotyczacych Elektrocieptowni
Gorzoéw oraz Elektrowni Turéw, Sad Apelacyjny wydat wyroki, w ktérych oddalit apelacje
Prezesa URE od wyrokéw SOKIK jako bezzasadne i zmienit decyzje Prezesa URE zgodnie z
zgdaniem wytworcow. Warto$¢ przedmiotu sporu w przypadku Elektrocieptowni Gorzéow
wynosita 7,7 milionéw ztotych a w przypadku Elektrowni Turéw wynosita 164,5 milionéw
ztotych. Wyroki sg prawomocne, niemniej Prezesowi URE przystuguje od nich skarga
kasacyjna do Sadu Najwyzszego

Podsumowanie oraz ujecie w sprawozdaniu finansowym

Zarzady PGE S.A. oraz PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. nie zgadzajg sie
z wyrokiem w sprawie Elektrocieptowni Lublin-Wrotkéw, tym bardziej, iz jak opisano powyzej,
w analogicznych sprawach dotyczgcych Elektrocieptowni Rzeszéw, Elektrocieptowni Gorzéw
i Elektrowni Turéw, Sad Apelacyjny w Warszawie wydat odmienne rozstrzygniecia i oddalit apelacje
Prezesa URE jako bezzasadne. Tym samym utrzymat w mocy wyroki SOKiK wydane w tych
sprawach, uwzgledniajgce odwotania wytwércéw i zmieniajgce decyzje Prezesa URE zgodnie
z zgdaniami spdtki. PGE S.A. i PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. zamierzajg
wykorzysta¢ wszystkie przewidziane prawem kroki w celu korzystnego rozstrzygniecia sporéw, w tym
ztozenie skargi kasacyjnej do Sgdu Najwyzszego.

Poniewaz wyrok dotyczgcy Elektrocieptowni Lublin-Wrotkdw zapadt przed datg sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa
skorygowata swoje szacunki przychodéw z tytutu rekompensat KDT za lata 2008-2010 do wysokosci
otrzymanych zaliczek skorygowanych o korekty roczne ustalone w decyzjach Prezesa URE oraz
odpowiednig czes¢ planowanej korekty koncowej. Korekty tej nie dokonano dla przychodéw za 2008
rok rozpoznanych w Elektrocieptowni Rzeszéw, dla ktoérej przed Sgdem Apelacyjnym uzyskano
korzystne rozstrzygniecie. W zwigzku z powyzszym w pozostatych kosztach operacyjnych roku 2011
ujeto kwote 1.037,6 milionéw ztotych.

Pozytywne wyroki Sadu Apelacyjnego w sprawie Elektrocieptowni Gorzéw i Elektrowni Turow
spowodowaty w sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 marca 2012 roku korekte
rozliczen rekompensat KDT o kwote 130,3 min ztotych. Warto$¢ korekty zostata ujeta w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

24.2. Potaczenie PGE  Gornictwo | Energetyka  Konwencjonalna  S.A.
z PGE Elektrownia Opole S.A.
W dniu 12 marca 2012 roku zarejestrowano potgczenie PGE Gornictwo i Energetyka

Konwencjonalna S.A. z PGE Elektrownia Opole S.A. Dotychczasowym akcjonariuszom
PGE Elektrowni Opole S.A. zostaty wydane akcje PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W wyniku tego zdarzenia zmienit sie tgczny udziat jednostki dominujgcej w kapitale wikasnym PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz udziat w kapitatach wlasnych jednostek zaleznych
od tej spdtki. W zwigzku z powyzszym w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych dokonano
przeniesienia kwoty 37 milionéw z pozycji kapitatow przynaleznych udziatowcom niekontrolujgcym do
pozycji zyskéw zatrzymanych przynaleznych akcjonariuszom jednostki dominujgce;j.
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24.3. Listintencyjny z PGNIiG

W pierwszym kwartale 2012 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisata list intencyjny ze
spotkg Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. w sprawie wspodlnego poszukiwania
i wydobycia gazu z tupkéw. Warunki wspotpracy oraz jej forma prawna majg zosta¢ ustalone w wyniku
dalszych negocjaciji.

24.4. Programy Dobrowolnych Odejs¢

Programy Dobrowolnych Odejs¢é (PDO) majg na celu optymalizacje stanu zatrudnienia w Grupie
Kapitatlowej PGE i kierowany sg do pracownikdw objetych gwarancjami zatrudnienia na podstawie
umow spotecznych. Programy zostaty opisane w nocie 16.9 niniejszego sprawozdania finansowego.

24.5. Spér dotyczacy swiadectw pochodzenia energii

W biezgcym okresie sprawozdawczym toczyly sie przez Urzedem Regulacji Energetyki postepowania
wyjasniajgce w zakresie wydania $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w roku 2011 z biomas
w oddziatach Elektrownia Betchatow oraz Zespole Elektrowni Dolna Odra (wchodzacych w sktad
spolki zaleznej PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.). Watpliwosci Prezesa URE budzi
spetnienie przez spalane w tych oddziatach rodzaje biomasy (ligninoceluloza pohydrolityczna
i wyttoczyny z mastosza) wymogoéw biodegradowalnosci i z tego powodu Prezes URE wstrzymuje
decyzje o wydanie czesci swiadectw, mimo iz w poprzednich latach wydat swiadectwa pochodzenia
dla energii wytwarzanej z tych rodzajéw biomasy.

W odpowiedzi na kolejne wezwania do ztozenia wyjasnien, oddziaty przedstawity wszelkie wymagane
przez URE wyniki analiz dodatkowych, wyjasnienia oraz opinie akredytowanych jednostek w zakresie
analiz laboratoryjnych potwierdzajgce spetnienie wymogéw. Do dnia bilansowego Urzad Regulaciji
Energetyki wydat zalegte Swiadectw pochodzenia za rok 2011 o wartosci okoto 44 milionéw ziotych,
ktdra to wartos¢ zostata ujeta w przychodach roku 2012. Z uwagi na brak rozstrzygniecia pozostatych
sporow Grupa nadal nie dokonata rozpoznania swiadectw pochodzenia energii z roku 2011 na kwote
okoto 57 milionéw ztotych.
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24.6. Wyrok w sprawie nabycia spotki Energa S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Zarzad PGE S.A. zawart ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez
Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy akcji spétki Energa S.A. z siedzibg w Gdansku.
Przedmiotem umowy byto nabycie 4.183.285.468 akcji Energa S.A., stanowigcych 84,19% jej kapitatu
zaktadowego za cene 7.529.913 tysiecy ztotych.

Przeprowadzenie transakcji wymagato dla swej skutecznosci uzyskania przez PGE S.A. zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje (warunek zawieszajacy).
W dniu 13 stycznia 2011 roku Prezes Urzedu wydat decyzje zakazujgcg dokonania przez PGE S.A.
zakupu akcji Energa S.A. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 stycznia 2011 roku PGE S.A. zawarta ze
sprzedajgcym aneks do umowy. Na mocy aneksu okreslono czas trwania Umowy na 12 miesiecy od
daty jej zawarcia, przy czym Minister Skarbu Panstwa i PGE S.A. postanowili o zawieszeniu biegu
terminu obowigzywania umowy do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego
w przedmiocie odwotania od decyz;ji.

W dniu 28 stycznia 2011 roku do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw, za posrednictwem Prezesa Urzedu, ztozone zostato odwotanie PGE S.A. od wyzej
opisanej decyzji. W odwotaniu Spotka wniosta o zmiane decyzji w catosci i orzeczenie co do istoty
sprawy poprzez wydanie decyzji zezwalajgcej na koncentracje PGE S.A. i Energa S.A., ewentualnie
0 uchylenie decyzji.

W dniu 14 maja 2012 roku Sgd Okregowy w Warszawie — Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. od decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 13 stycznia 2011 roku zakazujgcej dokonania
koncentracji polegajgcej na przejeciu przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. kontroli nad
Energa S.A., stwierdzajgc, ze nie ma podstaw do jego uwzglednienia. Wyrok nie jest prawomocny.

Warszawa, 14 maja 2012 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Bogustawa Matuszewska Wojciech Ostrowski

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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