Aneks nr 2
do prospektu emisyjnego spotki
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 27 pazdziernika 2009 roku decyzja nr DEM/WE/411/214/4/09

W zwigzku z powzieciem informacji o znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego, w tresci prospektu emisyjnego spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 9 pazdziernika 2009 roku decyzjg nr DEM/WE/410/96/12/09 (,Prospekt’)
wprowadza sie nastepujace zmiany:

Na str. 41 Prospektu w Rozdziale Il ,,Czynniki ryzyka” w punkcie 1.3.28. ,Ryzyko zwigzane z prawem do naszej firmy lub znakow
towarowych zawierajacych oznaczenie ,,PGE”” byto:

LIstnieje spétka utworzona w Polsce, z siedzibg w todzi, pod firmg Polska Grupa Energetyczna Sp. z 0.0. Spétka ta zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21 sierpnia 2006 roku, czyli przed wpisaniem do Krajowego Rejestru Sadowego naszej firmy w obecnym
brzmieniu. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko podnoszenia przez te spdtke roszczen przeciwko nam, w szczegdlnosci o (i) zaniechanie uzywania
przez nas naszej obecnej firmy lub naszych znakéw towarowych zawierajacych oznaczenie ,PGE”, (i) usuniecie przez nas skutkéw naruszenia
praw tej spotki do jej firmy lub innych oznaczeh prowadzonej przez nig dziatalnoSci gospodarczej, (iii) ztozenie przez nas odpowiednich
o$wiadczen, illub (iv) odszkodowanie. Ponadto, istnieje ryzyko, ze Urzad Patentowy RP odméwi Emitentowi rejestracji znaku stownego PGE ze
wzgledu na jego podobiefistwo do stowno-graficznego znaku towarowego ,PGE”, do ktérego uprawniony jest inny podmiot (poréwnaj opis
w punkcie 10. w Rozdziale XIII Prospektu), co wigzatoby sie takze z konieczno$cig zmiany firmy i znakéw towarowych PGE. Podobne ryzyko
odmowy rejestracji znaku dotyczy procedury przed Urzedem Patentowym Federacji Rosyjskie;j.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy.”

Na str. 41 Prospektu w Rozdziale Il ,,Czynniki ryzyka” w punkcie 1.3.28. ,Ryzyko zwigzane z prawem do naszej firmy lub znakéw
towarowych zawierajacych oznaczenie ,,PGE”” jest:

LIstnieje spétka utworzona w Polsce, z siedzibg w todzi, pod firmg Polska Grupa Energetyczna Sp. z0.0. Spétka ta zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21 sierpnia 2006 roku, czyli przed wpisaniem do Krajowego Rejestru Sadowego naszej firmy w obecnym
brzmieniu. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko podnoszenia przez te spdtke roszczen przeciwko nam, w szczegdlnosci o (i) zaniechanie uzywania
przez nas naszej obecnej firmy lub naszych znakéw towarowych zawierajacych oznaczenie ,PGE”, (i) usuniecie przez nas skutkéw naruszenia
praw tej spotki do jej firmy lub innych oznaczeh prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej, (iii) ztozenie przez nas odpowiednich
o$wiadczen, i/lub (iv) odszkodowanie. Po opublikowaniu Prospektu Emitent zostat poinformowany przez Polska Grupe Energetyczng Sp. z 0.0. 0
podjeciu przez te spotke dziatan, w tym dziatan procesowych, w celu doprowadzenia do zaprzestania uzywania przez Emitenta firmy w obecnym
brzmieniu. Nie mozna wykluczy¢, ze Polska Grupa Energetyczna Sp. z 0.0. bedzie podnosi¢ roszczenia lub podejmowaé dziatania majace na
celu osiagniecie skutkéw opisanych powyzej. W ocenie Emitent dziatania podejmowane przez spotke opisang powyzej sg bezpodstawne i sq
wyrazem naduzycia prawa, w zwigzku z czym Emitent podjat zdecydowane kroki w celu obrony swych praw. Ponadto, istnieje ryzyko odmowy
rejestracji znaku towarowego PGE przez Urzad Patentowy Federacji Rosyjskiej ze wzgledu na jego podobienstwo do znaku towarowego ,PGEP”,
do ktdrego uprawniony jest inny podmiot (poréwnaj opis w punkcie 10. w Rozdziale XIII Prospektu). Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy.”

Na stronie 44 Prospektu w Rozdziale Il ,,Czynniki ryzyka” w punkcie 1.4.2.2. ,Ryzyka zwigzane z uzyskaniem zwrotu akcyzy nadptaconej
przez podmioty z Grupy PGE przed wejsciem w zycie przepiséw Ustawy o Akcyzie” dodano ostatni akapit w nastepujacym brzmieniu:

,Ponadto, Emitent powzigt wiadomo$¢, ze w dniu 15 pazdziernika 2009 roku Naczelny Sad Administracyjny zwrdcit sie do Trybunatu
Konstytucyjnego z pytaniem prawnym dotyczacym zgodnosci z Konstytucjq Rzeczypospolitej Polskiej przepiséw Ordynacji Podatkowej stanowia-
cych podstawe ubiegania sie przez spotki wytwdrcze z Grupy o zwrot nadptaconej akcyzy. Nie mozna obecnie przewidzie¢, jaka tre$¢ bedzie
miato orzeczenie Trybunatu i kiedy zapadnie. Zwrocenie sie do Trybunatu moze jednak spowodowaé zawieszenie toczacych sie postepowan
Z udziatem spotek z Grupy o zwrot akcyzy (poréwnaj opis w punkcie 14.3.2. w Rozdziale Xlll), a w razie stwierdzenia niekonstytucyjnosci
powotanych przepisow — istnieje ryzyko, ze wytworcy z Grupy PGE moga zosta¢ pozbawieni mozliwosci odzyskania zwrotu nadptaconej akcyzy.”

Na stronie 239 w Rozdziale XIll ,,Opis dziatalnosci Grupy” w punkcie 10 ,Wlasnos¢ intelektualna”, na koncu drugiego akapitu dodano
zdanie:

,Emitent powzigf informacije o rejestracji przez Urzad Patentowy RP stowno-graficznego znaku towarowego ,PGE” wraz z oznaczeniem identyfi-
kujacym ,Polska Grupa Energetyczna” objetego zgtoszeniem nr Z — 327705 oraz znaku stownego ,PGE” objetego zgtoszeniem nr Z — 327070.”




GEE' "

Na stronie 246 w Rozdziale XlIl ,,Opis dziatalnosci Grupy” w punkcie 14.3.2. ,,Postepowania administracyjno-podatkowe toczace sie
z udziatem Istotnych Spétek Zaleznych”, na koncu pierwszego akapitu, byto:

,(poréwnaj opis w punkcie 1.4.2.2. w Rozdziale Il Prospektu).”

Na stronie 246 w Rozdziale XIIl ,,Opis dziatalnosci Grupy” w punkcie 14.3.2. ,,Postepowania administracyjno-podatkowe toczace sie
z udziatem Istotnych Spoétek Zaleznych”, na koncu pierwszego akapitu, jest:

.. Postanowieniem z dnia 15 pazdziernika 2009 r., w sprawie o sygn. | FSK 240/08, Naczelny Sad Administracyjny przedstawit Trybunatowi
Konstytucyjnemu pytanie prawne dotyczace zgodno$ci z Konstytucjg Rzeczypospolitej Polskiej przepiséw Ordynacji Podatkowej stanowigcych
podstawe ubiegania sie przez wytwércow z Grupy PGE o zwrot nadptaconej akcyzy. Skierowanie pytania prawnego do Trybunatu
Konstytucyjnego moze spowodowaé zawieszenie opisanych powyzej postepowan, a w przypadku stwierdzenia przez Trybunat Konstytucyjny
niezgodnosci z Konstytucjg przepiséw Ordynacji Podatkowej w powyzszym zakresie, uzyskanie zwrotu akcyzy nadptaconej przez podmioty
z Grupy PGE przed wejsciem w zycie przepisow Ustawy o Akcyzie moze okaza¢ sie niemozliwe (poréwnaj opis w punkcie 1.4.2.2. w Rozdziale I
Prospektu). Nie mozna obecnie przewidzie¢, jaka tres¢ bedzie miato orzeczenie Trybunatu i kiedy zapadnie.”




