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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatéw S.A. z siedziba w Rogowcu, ul. Sw.
Barbary 3 (,,Grupa Kapitalowa”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 r.,
ktory po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 3.051.912,2 tys. zlotych, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w
kwocie 71.565,7 tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie skonsolidowanego kapitatu
wiasnego o kwotg 166.799,3 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto o kwote 218,7 tys. zlotych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
1utrzymanie kontroli wewnegtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan
lub blgdéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistnialych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Siedziba spéik::
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
tel +48 22 528 11 00
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq 1
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE
Kopalni Wegla Brunatnego Belchatéw S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i
finansowa Grupy Kapitalowej na dzie 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeplywy
pieni¢zne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066
Arkadiusz Cieslik, Dyrektor

23 marca 2010 r.
Krakow
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Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Sw. Barbary 3
97-400 Rogowiec

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 7 stycznia 2002 r.

Numer rejestru: KRS 0000078995

Rejestracja jednostki dominujgcej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 769-050-22-59
REGON: 000560236

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Belchatow S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:

¢ Towarzystwo Gospodarcze ..Bewa™ Sp. z 0.0. w Piaskach,
e Ramb Sp. z 0.0. w Piaskach.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja w oparciu o art. 58 ustawy o
rachunkowosci:

s Bestur Sp. z 0.0. w Belchatowie,
e Gomiczy Klub Sportowy Belchatow SSA w Belchatowie,

e Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe ,.Betrans™ Sp. z 0.0. w Belchatowie,
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¢ Bestgum Polska Sp. z 0.0.

1.3  Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

1.4 Podstawy prawne

1.4.1 Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostala zalozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 3 grudnia 1998 r. na
czas nieokreslony.

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 1.145.000.000
zlotych i dzielit si¢ na 114.500.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda.

W jednostce dominujacej wystepowala nastgpujaca struktura wlasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r.:

Wartosé Udzial w

nominalna kapitale

Liczba glosow akecji  zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji (w %) z1 '000 (w %)
Skarb Panstwa 653.542 0,6% 6.5354 0,6%
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. 79.005.000 69.0% 790.050.0 69,0%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 18.320.000 16,0% 183.200.0 16,0%
Pozostali 16.521.458 14,4% 165.214.6 14,4%
114.500.000 100,0% 1.145.000,0 100,0%

1.4.2 Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

e Jacek Kaczorowski — Prezes Zarzadu,

e Kazimierz Koziol — Wiceprezes Zarzadu,
e  Wiodzimierz Sarnecki — Czlonek Zarzadu,

e FEugeniusz Walus ~ Czlonek Zarzadu.
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Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 stycznia 2009 r. z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
zostat odwolany Pan Marek Wioka. Z dniem 10 stycznia 2009 r. na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej Pan Kazimierz Koziot zostal powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, a Pan
Wiodzimierz Sarnecki zostal powolany na stanowisko Czlonka Zarzadu. Na mocy uchwaly
Rady Nadzorczej z dnia 3 kwietnia 2009 r. Pan Waldemar Rudnicki zostal odwotany z funkcji
Cztonka Zarzadu a Pan Eugeniusz Walus zostal powolany na stanowisko Czlonka Zarzadu z
dniem 4 kwietnia 2009 r.

Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosei:

gornictwo 1 wzbogacanie wegla brunatnego,

e produkcja i regeneracja czgsci oraz podzespolow do maszyn i urzadzen gérniczych, a takze
wykonywanie remontéw maszyn i urzadzen gérniczych,

e wykonywanie obstugi transportowej i sprzgtowej, a takze wykonywanie obstugi
technicznej oraz napraw posiadanego sprzetu technologicznego i $rodkdw transportu,
wykonywanie robot i ustug budowlanych oraz budowa obiektéw budownictwa
inzynieryjno — ladowego.

Przedmiotem dzialtalnosci jednostek zaleznych, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi:

¢ budownictwo ogolne i inzynieria ladowa,
s produkcja wyrobéw dla budownictwa,
e produkcja napojow bezalkoholowych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r. i za okres konczacy
si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0. 0. i uzyskalo opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2009 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2008 r., po uwzglednieniu korekt prezentacyjnych
przedstawionych w nocie 44 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostal prawidtowo wprowadzony do dokumentacji konsolidacyjnej
jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10
lipca 2009 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2196 z 6 listopada 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Kopalni Wegla
Brunatnego Belchatow S.A. z siedziba w Rogowcu, ul. Sw. Barbary 3 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3.051.912,2 tys.
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ztotych, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 71.565,7 tys. zlotych, =zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 166.799,3 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie
stanu Srodkow pienigznych netto o kwote 218,7 tys. zlotych oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 25 listopada 2008 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej PGE Kopalni
Wegla Brunatnego Belchatow S.A. z dnia 5 listopada 2008 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 30 listopada do 2 grudnia 2009 r. oraz od 25 do 29
stycznia 2010.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej PGE Kopalni Wegla
Brunatnego Belchatow S.A. sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0.. czlonkowie jej Zarzadu i organow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
spelniaja  wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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1.7  Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujjca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2009 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo opini¢ bez zastrzeze.

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja

Podmiot uprawniony do Dzien Rodzaj opinii
Nazwa jednostki badania bilansowy bieglego rewidenta
Towarzystwo Biuro Bieglych Rewidentow 31 grudzien bez zastrzezen
Gospodarcze ,.Bewa” Sp. EKO-BILANS Sp. z 0.0. 2009 r.
z 0.0. w Piaskach
Ramb Sp. 2z o.0. Biuro Bieglych Rewidentow 31 grudzien bez zastrzezen
w Piaskach EKO-BILANS Sp. z 0.0. 2009 r.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1  Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2009 Y sumy  31.12.2008 Yo sumy
z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej

Aktywa trwale

Wartosci miematerialne i prawne 6.760.3 0.2 4.359.4 0.1
Rzeczowe aktywa trwale 2.238.345.7 733 2.021.761.6 70.3
Naleznosci dlugoterminowe 219.0 0.1 219.0 0.1
Inwestycje dhugoterminowe 48.051.4 1.6 43.164.0 1.5
Diugoterminowe rozliczenia migdzvokresowe 128.504.5 4.2 128.722.0 4.5
2.421.880.9 794 2.198.226.0 76.5
Aktywa obrotowe
Zapasy 257.034.2 8.4 228.599.2 8.0
Naleznosei krotkoterminowe 192.612.5 6.3 168.299.3 5.9
Inwestycje krdtkoterminowe 179.933.6 5.8 277.2423 9.5
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 451.0 0.1 435.5 0.1
630.031.3 20.6 674.576.3 236
SUMA AKTYWOW 3.051.912.2 100.0  2.872.802.3 100.0
PASYWA 31.12.2009 Y sumy  31.12.2008 % sumy
z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej

Kapital wlasny

Kapitat zakladowy 1.145.000.0 375 1.145.000.0 39.9
Kapital zapasowy 263.132.0 8.6 23.724.0 0.7
Kapital z aktualizacji wyceny 29.5 0.1 29.5 0.1
Pozostale kapitaly rezerwowe 12.169.5 0.4 12.169.5 0.4
Zysk/(Strata) z lat ubieglvch 8.968.1 0.3 (115.815.9) 4.0)
Zysk/(Strata) netto 71.565.7 2.2 602.557.1 21.0
1.500.864.8 49.1 1.667.664.2 58.1
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania 869.209.8 28.5 881.700.7 30.6
Zobowiazania dhugoterminowe 2.027.5 0.1 6.5 0.1
Zobowigzania krotkoterminowe 667.364.9 21.9 3103115 10.8
Rozliczenia migdzyokresowe 12.445.2 0.4 13.119.4 0.4
1.551.047.4 50.9  1.205.138.1 41.9

SUMA PASYWOW 3.051.912.2 100.0  2.872.802.3 100.0
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.12.2009 % przychodéw  31.12.2008 % przychodéw
z1'000  ze sprzedazy 71 '000  ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1.662.147,1 98,9 1.635.095,0 98,7
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 17.682.5 11 20.833,0 1.3
1.679.829,6 100,0  1.655.928,0 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1.422.486,6) 84,7 (1.307.913,1) (79,0)
Wartos¢ sprzedanveh towarow 1 materialow (16.9922) 1,0 (12.742,3) (0,7)
(1.439.478,8) 85,7 (1.320.655,4) (79.7)
Zysk brutto ze sprzedazy 240.350,8 143 335.272,6 20,3
Koszty sprzedazy (18.090.5) LU (18.999.2) (1.2)
. 11,0 - (10,2
Koszty ogblnego zarzadu (185.002.,3) (168.403,5) { )
Zysk ze sproedaiy 37.258,0 22 147.869,9 8.9
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalvch 2.7859 0,1 4247 0.1
Dotacje 442 0.1 - -
Inne przychody operacyjne 91.197.9 5.4 558.670,2 33,7
94.028,0 5.6 559.094,9 33,8
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosei aktywow niefinansowych (17.013,5) 1,0 (1.772,5) 0,1
Inne koszty operacyjne (7.954,0) 0,5 (47.339,1) (2,9)
(24.967,5) 1,5 (49.111,6) (3,0)
Zysk z dzicdlalnosci operacyjnej 106.318,5 6,3 657.853.2 39,7
Przychody finansowe
Dvwidendy i udzialv w zyskach 13,7 0,1 300,0 0,1
Odsetki 7.199,1 0,2 15.430,2 0.6
Zysk ze zbycia inwestycji 1.179,0 0,1 2.675,4 0.2
Aktualizacja wartosci inwestyveji - - 2587 0,1
Inne 46,6 0,1 0.4 0,1
8.438,4 0,5 18.664.7 11
Koszty finansowe
Odsetki (4.795.1) 0,2 (323,7) 0,1)
Koszty dotyczace zmiany stanu rezerw z tytulu odwracania
dyskonta (25.846,0) 1,5 (54.546,0) 3,1
Inne (11.3) 0,1 (211,9) (0,1)
(30.652,4) 1.8 (55.081,6) (3,3)
Zysk brutto 84.104,5 5,0 621.436,3 37,5
Podatek dochodowy (12.338,8) 0,7 (18.879.2) (1,1
Zysk netto 71.565.7 4.3 602.557.1 36.4
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Wybrane wskazniki finansowe

2009 2008 2007

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto
zysk netto _x 100% 4.3% 36,4% 10,3%
przychody netto ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 5,0% 56,6% 16,8%

kapital wlasny - zysk netto
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tvtulu dostaw i uslug brutto x_365 dni 30 dni 33 dni 36 dni
przychody netto ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania, rezerwy na zobowiazania x 100% 50,8% 41,9% 59,7%

suma pasywow

5. Wska#nik plynnosci

aktywa obrotowe 0,9 1.9
zobowigzania krotkoterminowe

¢  Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.

o  Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania,
zobowiazania krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan o okresie wymagalnosci powyzej 12
miesigcy) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

¢ Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownosé kapitalu wlasnego

Spadek wskaznikow rentownosci sprzedazy netto i rentownosci kapitatu wlasnego w 2009 r.
Jjest zwiazany z nizszym zyskiem netto w poréwnaniu do lat poprzednich. W 2009 r. mial
miejsce istotny wzrost kosztu zakupu energii elektrycznej, ktéry nie zostal w pelni
odzwierciedlony we wzroscie cen sprzedazy wegla. Wysoki poziom wskaznika w 2008 r. byt
rezultatem znaczacej zmiany czgsci rezerwy rekultywacji wyrobisk koncowych, ktéra
nastapita w wyniku zmiany koncepcji rekultywacji, co znalazlo swoje odzwierciedlenie w
rozwiazaniu znaczacej czesci tej rezerwy oraz przelozylo sie na wysoki zysk netto za ten rok.

Szybko$¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci pozostal na zblizonym poziomie do lat ubieglych.
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Stopa zadluzenia oraz wskaznik ptynnosci

Wzrost stopy zadtuzenia oraz spadek wskaznika plynnosci w 2009 r. w poroéwnaniu z rokiem
ubieghym byt gléwnie wynikiem zaciagnigcia krotkoterminowych zobowiazan z tytutu emisji
dhuznych papieréw wartosciowych, objetych przez podmioty powiazane, z przeznaczeniem na
stinansowanie wyplaty dywidendy oraz inwestycji w srodki trwale.
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Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w  Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete  zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we  wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Kopalni Wegla
Brunatnego Belchatow S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegoélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162, poz. 1004).

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek
zaleznych zostata dokonana metoda petna.

Konsolidacja kapitalow
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostalych skiadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikdw kapitalu  wilasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodoéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PGE Kopalni
Wegla Brunatnego Belchatéw S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione we wszystkich istotnych
aspektach kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, traktowanego jako
calos¢.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sq one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066
Arkadiusz Cieélik, Dyrektor

23 marca 2010 r.
Krakow
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