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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 MARCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Grupa
Kapitatowa”), ktérej jednostka dominujgca ma siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2,
sporzadzonego na dzien 31 marca2014 roku (,.skrocone érodroczne  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™), na ktore skiadajg sig:

s skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2014
roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres trzech miesigey konczacy
sie 31 marca 2014 roku,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres trzech miesigcy
koriczacy sie 31 marca 2014 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres trzech miesigcy konczacy
sie 31 marca 2014 roku, oraz

e dane objaséniajgce do skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skroconego
érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Unig Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych ~ sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglqd §rddrocznych  informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jjednostki. Przeglad
érédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie
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procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢
od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sgdzic, iz zalgczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Objasnienia uzupehiajgce wnioski

Nie zglaszajac zastrzezenia zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie 24.1
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokcnane przez
Grupe Kapitalowg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. szacunki rekompensat w zwigzku z
przedterminowym rozwigzaniem uméw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
oraz rozpoznanych w zwigzku z nimi przychodow i rozrachunkoéw, oparte zostaly o wiasciwe
wedtug Grupy Kapitalowej interpretacje zapisow ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach
pokrywania kosztéw powstalych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem
uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ.U. z 2007 r. nr 130, poz. 905)
(,Ustawa o KDT”), przewidywania co do rozstrzygnigcia sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki, oraz szereg istotnych zalozen, w tym rowniez bedacych poza kontrola Grupy
Kapitatowej.Przyszle rozstrzygnigcia sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze
interpretacji zapisOw ustawy o KDT, o ktérych mowa w nocie 24.1 skréconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ewentualne wynikajace z nich zmiany
przyjetych zalozen moga istotnic wplynac na wyniki szacunkéw i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej. Na dziei sporzadzenia skroconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ostateczny wynik sporow z Prezesem Urzgdu Regulacji Energetyki nie jest mozliwy
do przewidzenia.
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