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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2012
(nie badane)

31 marca 2011
(nie badane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 2.741.159 2.817.033
Przychody ze sprzedazy ustug 67.024 61.402
Przychody z najmu 2.117 2.050
Przychody ze sprzedazy 2.810.300 2.880.485
Koszt wtasny sprzedazy (2.724.966) (2.787.749)
Zysk brutto ze sprzedazy 85.334 92.736
Pozostate przychody operacyjne 40.422 685
Koszty sprzedazy i dystrybucji (3.955) (4.620)
Koszty ogdlnego zarzadu (28.952) (29.629)
Pozostate koszty operacyjne (19.748) (4.775)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 73.101 54.397
Przychody finansowe 159.401 93.005
Koszty finansowe (34.094) (50.286)
Zysk brutto 198.408 97.116
Podatek dochodowy (34.140) (20.673)
Zysk netto z dziatlalnosci kontynuowanej 164.268 76.443
Zysk z dziatlalnosci zaniechanej - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy 164.268 76.443
INNE CALKOWITE DOCHODY Z TYTULU:
Wyceny akt_ywc')w finansowych dostepnych 472 736
do sprzedazy
Inne dochody za okres obrotowy, netto 472 736
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 164.740 77.179
Zysk na jedng akcje
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,09 0,04
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,09 0,04

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien
31 marca 2012

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien
31 marca 2011
(nie badane)

(nie badane) (badane) dane
przeksztatcone™
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 212.072 216.272 228.493
Wartosci niematerialne 16.617 17.538 17.783
Pozyczki i naleznosci 4.449.516 4.783.679 621.328
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 22.590.895 22.587.091 22.463.233
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 70.557 69.963 2.863
Pozostate aktywa diugoterminowe 16.984 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.628 4.327 15.254
Aktywa trwate tacznie 27.358.269 27.678.870 23.348.954
Aktywa obrotowe
Zapasy 79.781 32.467 82.752
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 8.074
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 217.877 217.877 281.991
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 527.476 616.658 516.834
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 2.779.804 3.331.624 4.867.824
Krétkoterminowe akty_wa finansowe 36.717 39.067 1.656.469
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 92.380 94.672 640.166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.120.651 1.020.823 144.288
Aktywa obrotowe tacznie 5.854.686 5.353.188 8.198.398
SUMA AKTYWOW 33.212.955 33.032.058 31.547.352

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 6 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien
31 marca 2012

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien
31 marca 2011
(nie badane)

(nie badane) (badane) dane
przeksztatcone™

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 18.697.837 18.697.837 18.697.837

Kaplta{ z aktualizacji wyceny aktywow (304) (776) (344)

finansowych

Akcje wiasne (229) (229) (229)

Kapitat zapasowy 8.553.142 8.553.142 6.727.589

Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 49.779 49.779

Zyski zatrzymane 4.646.615 4.482.347 3.044.008
Kapitat wtasny ogétem 31.946.840 31.782.100 28.518.640
Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania - - 498.008

Rezerwy 18.604 18.784 21.126

Zobowigzania dlugoterminowe tacznie 18.604 18.784 519.134
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 416.545 423.573 337.658

Biezgca czgsc o_procentowa.nych kredytéw ) ) 1.750.097

bankowych i pozyczek, leasing

Pozostate zobowigzania finansowe 3.599 4.481 16.925

Zobowigzania wyceniane w wartosci 6 ) )

godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania niefinansowe 65.680 45.017 20.201

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 338.721 318.174 -

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 31 286 -

Rezerwy krotkoterminowe 422.929 439.643 384.697

Zobowigzania krétkoterminowe tacznie 1.247.511 1.231.174 2.509.578

Zobowigzania razem 1.266.115 1.249.958 3.028.712
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 33.212.955 33.032.058 31.547.352

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 6 do niniejszego sprawozdania finansowego.

5

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



/PZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres zakonczony dnia 31 marca 2012 roku (nie badane)

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Akcje Kapitat kapitaty Zyski
podstawowy  finansowych wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien 18.697.837 (776) (229) 8.553.142 49.779 4.482.347 31.782.100
1 stycznia 2012 roku R R ' T T
Zysk za rok - 164.268 164.268
Inne catkowite dochody - 472 - - 472
Catkowity dochéd za rok - 472 - 164.268 164.740
Podziat zyskow lat ubiegtych - -
Dywidenda - -
Na dzien
18.697.837 (304) (229) 8.553.142 49.779 4.646.615 31.946.840

31 marca 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



/P(-.'TE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Akcje Kapitat kapitaty Zyski
podstawowy finansowych wilasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dz'e". 18.697.837 (1.080) (229) 6.727.589 49.779 2.967.565 28.441.461
1 stycznia 2011 roku
Zysk za rok - 4.556.115 4.556.115
Inne catkowite dochody - 304 - - 304
Catkowity dochéd za rok - 304 - 4.556.115 4.556.419
Podziat zyskow lat ubiegtych 1.825.553 (1.825.553)
Dywidenda - (1.215.780) (1.215.780)
Na dzien
18.697.837 (776) (229) 8.553.142 49.779 4.482.347 31.782.100

31 grudnia 2011 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



/P(-.'TE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (nie badane)

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Kapitat kapitaty Zyski
(dane poréwnywalne)* podstawowy  finansowych  Akcje wtasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien
. 18.697.837 (1.080) (229) 6.727.589 49.779 2.967.565 28.441.461

1 stycznia 2011 roku
Zysk za rok - - - - - 76.443 76.443
Inne catkowite dochody - 736 - - - - 736
Catkowity dochéd za rok - 736 - - - 76.443 77.179
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - -
Na dzien 18.697.837 (344) (229) 6.727.589 49.779 3.044.008 28.518.640

31 marca 2011 roku

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 6 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2012
(nie badane)

31 marca 2011
(nie badane)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 198.408 97.116
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4,963 6.190
Odsetki i dywidendy, netto (126.029) (33.990)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (19.978) (13.924)
Zmiana stanu naleznosci 76.076 331.823
Zmiana stanu zapaséw (47.313) (51.857)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjagtkiem kredytéw i pozyczek 14.702 (647.666)
gg}i/wgws:]aigftijnr:ﬂgaeyrl r:‘niedzyokresowych i pozostatych (3.415) 16.821
Zmiana stanu rezerw (16.894) 9.783
Podatek dochodowy zaptacony (11.006) (12.909)
Pozostate 29.506 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 99.020 (298.613)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
S.przedaz: rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 360 )
niematerialnych
:z?gz:r;’;ﬁ];zc%wych aktywow trwatych i wartosci (2.162) (2.657)
Sprzedaz aktywow finansowych 3.537.916 474.198
Nabycie aktywoéw finansowych (2.621.845) (493.811)
Dywidendy otrzymane 3.048 -
Odsetki otrzymane 79.550 -
Sptata udzielonych pozyczek 647 -
Udzielenie pozyczek - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 997.514 (22.270)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
o ot Focaagoa ponycrek . aswes
Sptata pozyczek, kredytow, obligaciji i leasingu finansowego - (2.326.813)
Dywidendy wyptacone - (2.141)
Odsetki zaptacone (1.348) (19.853)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.348) 206.018
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1.095.186 (114.865)
Roznice kursowe netto (726) 1.224
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.018.204 258.383
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2.113.390 143.518
O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
9

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogodlne

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spdtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307

Siedziba Spdtki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

Spotka PGE S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(,GK PGE”, ,Grupa Kapitatowa PGE") i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Podmiotem kontrolujgcym Spotke jest Skarb Panstwa.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

e dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

e dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

o kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa w punktach powyzej,
e handel energig elektryczna.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji.

Niniejsze skrocone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzadzone za
okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku (,sprawozdanie finansowe”).

10



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

2. Skiad Zarzadu Spétki

W skiad Zarzgdu na dzien 1 stycznia 2012 roku wchodzili:
e Pan Pawel Skowronski — petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
e Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktadzie
Zarzadu miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e w dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
5 marca 2012 roku Pana Krzysztofa Kiliana na stanowisko Prezesa Zarzadu;

e w dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
5 marca 2012 roku Pani Bogustawy Matuszewskiej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W skiad Zarzadu na dzien sprawozdawczy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

e Pan Krzysztof Kilian — Prezes Zarzadu,

e Pani Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Pawetl Skowronski — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

11



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie
Zz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzagdzenie”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

3.2. Ogdlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Ze wzgledu na obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z upublicznienia akcji PGE Polskiej Grupy
Energetycznej S.A., Zarzad Spotki podjgt decyzje o wdrozeniu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonych przez Unie Europejska (,UE”). Pierwszym
sprawozdaniem finansowym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawierajgcym bezwarunkowe
stwierdzenie o zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE bylo sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

4. Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe
podano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

31 marca 2012 31 grudnia 2011 31 marca 2011
usD 3,1191 3,4174 2,8229
EURO 4,1616 4,4168 4,0119

12



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska i nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2012 roku:

*  MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku,

* MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku,

* MSSF 11 Wspdlne porozumienia — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku,

+ MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku,

* MSSF13 Wycena wedtug warto$ci godziwej — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku,

« KIMSF 20 Koszty usuniecia nakfadu w fazie produkcji kopalni odkrywkowej — dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku,

«  Zmieniony MSR 19 Swiadczenia pracownicze — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku,

e Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku,

* Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzieciach
— dla okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku,

* Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku,

* Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015
roku,

e« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku,

* Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012
roku. Nastepujgce zmiany w obowigzujgcych standardach zostaty przyjete przez Unie Europejska,
ale nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2012 roku:

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku.

Wpltyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie beda mialy istotny wplyw na przyszte
sprawozdania finansowe Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony i nie jest znany jego wplyw na przyszte sprawozdania
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Zmieniony MSR 19 wprowadza nowg prezentacje zyskéw i strat aktuarialnych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw. Zgodnie z obecng politykg rachunkowosci Spotki wszystkie zyski i straty
aktuarialne ujete sg w zysku netto danego okresu. Zmieniony MSR 19 reguluje, aby zyski i straty
aktuarialne dla rezerw z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia byty ujmowane w innych catkowitych
dochodach. W przypadku znacznych przysztych zmian zatozen aktuarialnych zmiana MSR 19 moze
mie¢ istotny wptyw na koszty oraz zysk netto prezentowane przez Spétke. Przyktadowo na podstawie
danych z wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia za okres zakonczony dnia 31
grudnia 2011 roku, bylby to spadek zysku netto o 3.160 tysiecy ztotych.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszie sprawozdania
finansowe Spotki.
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6. Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

W roku 2011 Spétka zmienita prezentacje wybranych pozycji aktywow, przychodéw i kosztéw. Zmiany
miaty na celu rzetelniejszg i bardziej prawidtowg prezentacje odpowiednich zdarzen gospodarczych
oraz aktywow i zobowigzan Spétki. Nie wptynety one na poziom zysku prezentowanego za okres
porownywalny. Dodatkowo Spoétka skorygowata wycene wybranych instrumentéw finansowych oraz

podatku odroczonego.

W zwigzku z powyzszym Spotka przeksztalcita dane prezentowane w poréwnywalnym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach
wlasnych na dzien i za okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku. Przeksztalcenie zostato
przedstawione w ponizszych tabelach. Odpowiednio skorygowano réwniez informacje prezentowane

w pozostatych notach niniejszego sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien
31 marca 2011

Zmiana zasad

Stan na dzien
31 marca 2011

' prezentacji !
(nie badane) oraz korekta (nie badane)
dane wyceny dane
publikowane przeksztatcone
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 228.493 - 228.493
Wartosci niematerialne 17.783 - 17.783
Pozyczki i naleznosci 621.328 - 621.328
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 22.463.233 22.463.233
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22.466.096 (22.463.233) 2.863
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 15.254 15.254
Aktywa trwate tacznie 23.333.700 15.254 23.348.954
Aktywa obrotowe
Zapasy 82.752 - 82.752
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8.074 - 8.074
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 281.991 281.991
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 516.834 - 516.834
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 4.867.824 - 4.867.824
Krotkoterminowe akty_wa finansowe 1,989 133 (332.664) 1.656.469
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 640.166 - 640.166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 144.288 - 144.288
Aktywa obrotowe tacznie 8.249.071 (50.673) 8.198.398
SUMA AKTYWOW 31.582.771 (35.419) 31.547.352
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Zmiana zasad

Stan na dzien
31 marca 2011

31 marca 2011 prezentacji )
(nie badane) oraz korekta (nie badane)
dane publikowane wyceny dane
przeksztatcone*

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 18.697.837 - 18.697.837

]t_(apltal z aktualizacji wyceny aktywow (344) ) (344)

inansowych

Akcje wtasne (229) - (229)

Kapitat zapasowy 6.727.589 - 6.727.589

Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 - 49.779

Zyski zatrzymane 3.058.899 (14.891) 3.044.008
Kapitat wiasny ogétem 28.533.531 (14.891) 28.518.640
Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania 498.008 - 498.008

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 20.528 (20.528) )

dochodowego

Rezerwy 21.126 - 21.126

Zobowigzania dlugoterminowe tacznie 539.662 (20.528) 519.134
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 337.658 - 337.658

Biezgca czesc o_procentowa.nych kredytow 1.750.097 ) 1.750.097

bankowych i pozyczek, leasing

Pozostate zobowigzania finansowe 16.925 - 16.925

Pozostate zobowigzania niefinansowe 20.201 - 20.201

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -

Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw - - -

Rezerwy krotkoterminowe 384.697 - 384.697

Zobowigzania krétkoterminowe tacznie 2.509.578 - 2.509.578

Zobowigzania razem 3.049.240 (20.528) 3.028.712
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 31.582.771 (35.419) 31.547.352

7. Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany szacunkow
wplywajgce na wartosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Spétka zaktualizowata wysoko$¢
rezerw wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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8. Przychody i koszty

8.1. Koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy
OkLeS’3 m-cy zakonczony
zakonczony 31 marca 2011

31 marca 2012
dane przeksztatcone

Koszty w ukfadzie rodzajowym

Amortyzacja 4,963 6.188
Zuzycie materiatow i energii 830 719
Ustugi obce 8.897 9407
Podatki i optaty 2.481 2.140
Koszty swiadczen pracowniczych 16.195 15.632
Pozostate koszty rodzajowe 20.867 20.501
Koszty wedtug rodzaju, razem 54.233 54.587
Koszty sprzedazy (3.955) (4.620)
Koszty ogolnego zarzadu (28.952) (29.629)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2.703.640 2.767.411
Koszt wlasny sprzedazy 2.724.966 2.787.749
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

8.2. Pozostate przychody operacyjne

Okres 3 m-cy zakonczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 21 -
Rozwigzanie rezerw bilansowych 20.837 670
Kary, grzywny, odszkodowania 18.883 3
Dotacje 453 -
Zwrot podatkow 225 -
Zwrot kosztow postepowania sgdowego -

Pozostate 3 8
Pozostate przychody operacyjne ogoétem 40.422 685

Przychody z tytutu rozwigzania rezerw bilansowych dotyczg gtéwnie sporu z Alpiq Holding, opisanego
w nocie 15.2 niniejszego sprawozdania.

Naliczone kary, grzywny i odszkodowania wynikajg przede wszystkim z roszczeh Spotki w stosunku
do kontrahentéw na rynku handlu weglem kamiennym. Z uwagi na charakter roszczenia naleznosci
zostaly objete odpisem aktualizujgcym, wykazanym w pozostatych kosztach operacyjnych.

8.3. Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 m-cy zakonczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 18.745 -
Utworzenie rezerw bilansowych - 4.555
Odszkodowania - 1
Udzielone darowizny 1.000 36
Koszty postepowania spornego 1 8
Umorzone naleznosci - 78
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych - 33
Pozostate 2 64
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 19.748 4.775
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8.4. Przychody finansowe

Okres 3 m-cy zakonnczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

E;zﬁcsho?/;i)ycfki]nansowe z tytutu instrumentow 156.996 92 792
Dywidendy - -
Odsetki 135.991 63.654
Aktual_iza_cja wartosci/ rozwigzanie odpisow ) 10
aktualizujgcych

Zysk ze zbycia inwestycji 19.980 6.399
Dodatnie réznice kursowe 1.025 22.729
Pozostate przychody finansowe 3.430 213
Korekta dyskonta - -
Rozwigzanie rezerw bilansowych 3.417 -
Odsetki od naleznosci budzetowych 13 -
Pozostate - 213
Przychody finansowe ogétem 160.426 93.005

Zysk ze zbycia inwestycji dotyczy sprzedazy mniejszosciowego pakietu akcji spétki Towarowa Gietda
Energii S.A.

8.5. Koszty finansowe

Okres 3 m-cy zakonczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

I»_(oszty finansowe z tytutu instrumentéw 30.451 44.899
finansowych

Odsetki 1.290 28.056
Aktualizacja wartosci 6 -
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - -
Réznice kursowe 29.155 16.843
Pozostate koszty finansowe 4.668 5.387
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 4.668 4.429
Utworzenie rezerw bilansowych - -
Odsetki od zobowigzan budzetowych - 19
Pozostate - 939
Koszty finansowe ogétem 35.119 50.286
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Zawiagzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw i ich odwrocenie

9.
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
- zawigzanie odpisu 1.330 -
162

- odwrocenie odpisu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wykazywane przez Spoétke dotyczg przede wszystkim wyceny
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

10. Podatek dochodowy

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Podatek dochodowy wykazany zakonczony zakonczony
w rachunku zyskoéw i strat 31 marca 2012 31 marca 2011
Biezgcy podatek dochodowy 31.552 8.966
Podatek odroczony 2.588 11.707
34.140 20.673

Razem

Ponadto w sprawozdaniu finansowym Spétka ujeta kwote 110 tysiecy ztotych rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w innych catkowitych dochodach w okresie zakornczonym dnia 31 marca 2012 roku oraz
kwote 173 tysiecy ziotych rezerwy z tytutu podatku odroczonego w innych catkowitych dochodach

w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku.

19



/oCE

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2012 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

11. Aktywa finansowe

31 marca 2012

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2011

Czes¢ dlugo- Czes¢ krétko- Czes¢ dlugo- Czes¢ krétko-
Wybrane kategorie i klasy aktywéw finansowych: terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem
Pozyczki i naleznosci, w tym:
(i) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 527.476 527.476 - 616.658 616.658
(i) Lokaty i depozyty - 2.132.166 2.132.166 - 2.101.027 2.101.027
(iii) Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 4.449.516 647.638 5.097.154 4.783.679 1.230.597 6.014.276
] Nabyte obligacje, weksle, bony 4.445.248 436.141 4.881.389 4.778.714 1.023.019 5.801.733
. Pozyczki udzielone 4.268 184.906 189.174 4.965 194.110 199.075
] Pozostate naleznosci finansowe - 26.591 26.591 - 13.468 13.468
Pozyczki i naleznosci, razem: 4.449.516 3.307.280 7.756.796 4.783.679 3.948.282 8.731.961
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 22.590.895 217.877 22.808.773 22.587.091 217.877 22.804.968
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
(i) Udziaty i akcje w podmiotach nie notowanych
na aktywnych rynkach 67.644 36.717 104.361 67.634 39.067 106.701
(i) Akcje notowane na aktywnych rynkach 2.913 - 2.913 2.329 - 2.329
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, 70.557 36.717 107.274 69.963 39.067 109.030

razem:
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11.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug dotyczg gtdéwnie sprzedazy energii elektrycznej i wegla do spétek
zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzien 31 marca 2012 roku saldo trzech najwiekszych
odbiorcow tj.. PGE Obrét S.A., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz
PGE Dystrybucja S.A., stanowito 87% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

11.2. Pozyczki i naleznosci, w tym nabyte obligacje, weksle, bony

Stan na dzien 31 marca 2012 Czesc_: . Czesc_
dlugoterminowa krétkoterminowa

leigacje wyemitowanfe przez PGE Gornictwo 4141741 180.121
i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Obligacje wyemitowane przez PGE Energia Odnawialna S.A. - 256.020
Obligacje wyemitowane przez Autostrade )
Wielkopolska S.A. 303.507

Pozyczka udzielona PGE Systemy S.A. 4.268 2.798
Pozyczka udzielona Vattenfall AB - 179.714
Pozyczka udzielona PGE Inwest sp. z 0.0. - 2.394
Kaucje i wadia - 26.438
Pozostate - 153
Razem 4.449.516 647.638

Obligacje emitowane przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spotki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji
obligacji sg wykorzystywane na finansowanie inwestycji, splate zobowigzan finansowych
zabezpieczonych cesjg uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz na
finansowanie biezgcej dziatalnosci. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope WIBOR (1M, 3M,
6M) powiekszong o marze.

Przedptata (pozyczka) udzielona Vattenfall AB

W okresach przed dniem bilansowym Spoétka dokonata przedptat na ustugi przesylowe na rzecz
Vattenfall Aktiebolag (,VAB”). Udzielenie przedptat wynikato z realizacji Umowy Restrukturyzacyjnej
zawartej w dniu 28 maja 2003 roku pomiedzy PGE S.A. oraz VAB i byto zwigzane z zakupem
udziatéw w SwePol Link AB oraz budowg i eksploatacjg statoprgdowego potgczenia pomiedzy polskim
i szwedzkim systemem elektroenergetycznym. Z uwagi na charakter powyzszych transakcji w
sprawozdaniu finansowym wedtug MSSF cze$¢ udzielonych przedptat jest ujmowana jako koszt
nabycia udziatéw w spoétce stowarzyszonej a pozostata czesc¢ jest prezentowana jako pozyczka.

Przedptaty byty rozliczane w ramach realizacji powyzszej umowy, ktéra wygasta w sierpniu 2010 roku.
W ciggu okresu sprawozdawczego w Spofce trwaty prace majgce na celu uregulowanie kwestii
realizacji przedpfat pozostatych po wygasnieciu umowy z VAB. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie ma pewnosci co do zakonczenia sukcesem wysitkéw Spoitki
w zakresie przedtuzenia wspotpracy a w zwigzku z tym istnieje niepewnos¢ zwigzana z odzyskaniem
kwoty zaangazowanej. Spétka zaklada pozytywne rozwigzanie kwestii dalszej wspotpracy oraz
rozliczenia lub zwrotu wartosci nominalnej przedptat.
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11.3. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Czesé

Stan na dzien 31 marca 2012 .
dlugoterminowa

Czes¢
krotkoterminowa

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 14.482.982 -
PGE Obrot S.A. 6.632.840 -
PGE Dystrybucja S.A. 946.977 -
PGE Energia Odnawialna S.A. 323.616 -
PGE Energia Jgdrowa S.A. 103.500 -
PGE EJ 1 sp. z 0.0. 54.390 -
PWE Gubin sp. z 0.0.* 25.452 -
Electra Deutschland GmbH 13.990 -
PGE Serwis sp. z 0.0. w likwidacji - 3.800
PGE Systemy S.A. 4.500 -
Electra Bohemia s.r.o0./Czechy/ 1.598 -
PGE Inwest sp. z 0.0. 1.050 -
Exatel S.A. - 214.005
PGE Inwest sp. z 0.0. Il S.K.A. w likwidacji - -
Razem 22.590.895 217.877

* w dniu 16 kwietnia 2012 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spé6tki na PGE Gubin sp. z o.0.

Na dzien 31 marca 2012 roku Spétka wykazuje inwestycje w spéice Exatel S.A. w pozycji aktywow
krotkoterminowych. Planowana sprzedaz akcji tej spdtki wynika z przyjetej strategii PGE S.A., kiéra
m.in. zaktada skoncentrowanie na podstawowej dziatalnosci oraz zbywanie aktywéw z nig

niepowigzanych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
jest w trakcie przygotowywania optymalnego sposobu zbycia posiadanych akcji spétki Exatel S.A.

Transakcja jest planowana na Il potowe 2012 roku.

11.4. Udzialy i akcje w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach

Czes¢

Stan na dzien 31 marca 2012 :
diugoterminowa

Czesc
krétkoterminowa

Udziaty i akcje w podmiotach wspoétzaleznych

Energopomiar Sp. z o.0. 3.134 -
Udziaty i akcje w podmiotach stowarzyszonych

Swe-Pol Link AB - 36.717
Udzialy i akcje w podmiotach pozostatych

Pracownicze Towarzystwo Emerytalne "Nowy Swiat" S.A. - -
AWSA Holland 1l 64.500 -
Fundacja PGE Energia z serca 10 -
Razem 67.644 36.717

Dodatkowo Spétka posiada akcje spétki Sygnity S.A., ktére sg wykazywane w warto$ci wynikajgcej

Z biezacych notowan na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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12. Kapitaty wlasne

Stan na Stan na
31 marca 2012 31 grudnia 2011
llo$¢ akgji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llo$¢ akgji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos$¢ akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda 73.241.482 73.241.482
llo$¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.452.245 66.452.245
taczna ilos¢ akcji 1.869.783.727 1.869.783.727

W ciggu okresu sprawozdawczego wysokosc¢ kapitatu podstawowego Spétki nie ulegta zmianie.

Wszystkie akcje Spofki, z wyjgtkiem akcji wkasnych nabytych w celu umorzenia, zostaty optacone.

Ponizej przedstawiono strukture wlasnosciowg Spotki na dni bilansowe.

. Pozostali
Skarb Panstwa akcjonariusze Razem
Stan na 1 stycznia 2012 69,29% 30,71% 100,00%
Stan na 31 marca 2012 61,89% 38,11% 100,00%

Struktura wlasnosciowa na poszczegdélne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych Spdétce.

W dniu 29 lutego 2012 roku Skarb Panstwa sprzedat 7,01% akcji Spotki.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa po przeprowadzeniu
powyzszej transakcji sprzedazy udziat Skarbu Panstwa w kapitale Spotki wynosi 61,89%.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spétki.

Akcje wiasne

W wyniku procesu potgczenia PGE S.A. z PGE GIiE S.A. i PGE Energia S.A. w 2010 roku Spoétka
nabyta 22.898 akcji wikasnych za kwote 579 tysiecy ztotych. Wartos¢ jednej akcji wynikata z wyceny
dokonanej na potrzeby potgczenia. Nabycie nastgpito w celu umorzenia. Umorzenie akcji wiasnych
nastgpi na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia poprzez obnizenie kapitatu podstawowego.

12.1. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwykitych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgiji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykfe).
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13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona z zyskéw okresu/ roku
zakonczonego dnia

31 marca2012 31 grudnia2011 31 grudnia 2010

Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyktych

Dywidenda z zyskow zatrzymanych - - 1.215.345
Dywidenda z pozostatych kapitatéw rezerwowych - - -
Dywidendy gotowkowe z akcji zwyktych lacznie - - 1.215.345
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - - 0,65

Dywidenda z zyskéw roku 2011

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przed podziatem zysku za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku i ustaleniem wysokosci dywidendy.

Zarzad Spotki zaproponowat wyplate dywidendy na poziomie 50% zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku, po uwzglednieniu posiadanych akcji wkasnych, to jest
kwote 2.468.084 tysigce ztotych (co stanowi 1 zloty 32 grosze na akcje).

Dywidenda z zyskéw okresu zakonczonego dnia 31 marca 2012 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka nie dokonywata zaliczek na poczet dywidendy.
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14. Rezerwy

Okres zakonczony

Swiadczenia po

Nagrody

Roszczenia od

Sprawy
pracownicze, w

Na wartos¢ praw

majatkowych

dnia 31 marca 2012 roku zatc;LkJ:jensileenia jubileuszowe kontrahentéw  tym rezerwy na  przeznaczonych do Pozostate Razem
premie umorzenia

Na dzien 17.658 3.411 410.799 10.520 225 15.814 458.427
1 stycznia 2012 roku
Koszty blezgcggo zatr.udnlenla / (173) (134) ) i ) i (307)
wyptacone $wiadczenia
Zyski i straty aktuarialne
Z wylgczeniem korekty stopy - - - - - - -
dyskonta
Koszty przesztego zatrudnienia 19 - - - - - 19
Korekta stopy dyskontowej - - - - - - -
Koszty odsetek 254 49 4.365 - - - 4.668
Utworzone w ciggu okresu ) ) ) 4.863 36 568 5467
sprawozdawczego
Rozwigzane - - (23.608) - (225) (793) (24.626)
Wykorzystane - - - (2.116) - - (2.116)
Pozostate zmiany - - - - - - -
Na dzien 17.758 3.326 391.556 13.267 36 15.590 441.533
31 marca 2012 roku ’ ' ' ' ' ’
Krotkoterminowe na dzien 1.577 903 391.556 13.267 36 15.590 422.929
31 marca 2012 roku
Diugoterminowe na dzien 16.181 2 423 . ) ) ) 18.604

31 marca 2012 roku
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Swiadczenia po Sprawy Na wartos¢ praw
Okres zakonczony nia p Nagrody Roszczeniaod pracownicze, w majatkowych
. - okresie - . Pozostate Razem
dnia 31 grudnia 2011 roku zatrudnienia jubileuszowe kontrahentéw tym rezerwy na przeznaczonych do
premie umorzenia
Na dzien
1 stycznia 2011 roku 20.303 3.458 350.054 8.066 - 14.159 396.040
Koszty biezgcego zatrudnienia 1.257 927 - - - - 2.184
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty stopy (2.412) (473) - - - - (2.885)
dyskonta
Wyptacone $wiadczenia (2.284) (656) - - - - (2.940)
Koszty przesztego zatrudnienia 76 - - - - - 76
Korekta stopy dyskontowej (397) (43) - - - - (440)
Koszty odsetek 1.115 198 17.361 - - - 18.674
Utworzone w ciagu okresu - - 43.384 19.273 225 3.356 66.238
sprawozdawczego
Rozwigzane - - - (2.579) - (1.270) (2.849)
Wykorzystane - - - (15.240) - (431) (15.671)
Pozostate zmiany - - - - - - -
Na dzien
31 grudnia 2011 roku 17.658 3.411 410.799 10.520 225 15.814 458.427
Krotkoterminowe na dzien 1.480 805 410.799 10.520 225 15.814 439.643
31 grudnia 2011 roku ’ ’ ’ ’ ‘
Diugoterminowe na dzien 16.178 2 606 ) ) ) ) 18.784

31 grudnia 2011 roku
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14.1. Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu finansowym
pochodzi z prognozy wyceny przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagréd
jubileuszowych. Nagrody sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby Iat.
Wysokos$¢ nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Jednostka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytulu nagrdd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wartosé rezerwy na nagrody jubileuszowe
wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z prognozy wyceny przygotowanej przez
niezaleznego aktuariusza.

14.2. Rezerwy na roszczenia od kontrahentéw
Rezerwa na spér zwigzany z realizacjg umowy handlowej z ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Spotka zaktualizowata utworzong w latach poprzednich rezerwe na spoér zwigzany z realizacjg umowy
z kontrahentem ATEL (obecnie Alpiq Holding AG). Wartos¢ rezerwy w ksiegach Spétki na dzien
31 marca 2012 roku to rownowartos¢ 79 milionéw euro wraz z naleznymi odsetkami. Kwota rezerwy
tacznie z naleznymi odsetkami, przeliczona wg S$redniego kursu NBP na dzien bilansowy wynosi
389.089 tysiecy ztotych. Kwestie sporu z kontrahentem przedstawiono w nocie nr 15.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Rezerwa na roszczenia z tytut szkody powstatej w wyniku awarii systemu CSOE

Spoétka utworzyta rezerwe na roszczenia kontrahentow z tytutu awarii systemu CSOEE (Centralny
System Obrotu Energig Elektryczng), ktory jest udostepniany spétkom z Grupy Kapitatlowej PGE.
Wartosc utworzonej rezerwy z tego tytutu na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 2.467 tysiecy ztotych.

14.3. Rezerwa na sprawy pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na wynagrodzenia, w tym w szczegoélnosci na premie roczng i kwartalng dla
pracownikow oraz dla osob swiadczacych prace na podstawie umow cywilno-prawnych o zarzadzanie,
do ktérych pracownik i osoba $wiadczgca prace nabyli prawo na dzien 31 marca 2012 roku. Prawo do
wyptaty premii wynika odpowiednio z regulaminéw wynagrodzenh i umow.

14.4. Rezerwa na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia
Spotka tworzy rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczgcych sprzedazy zrealizowanej
w okresie sprawozdawczym, w czeéci nieumorzonej do dnia bilansowego. Konieczno$é utworzenia
rezerwy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, wynika z obowigzku przedstawienia do umorzenia
okreslonych wielkosci praw majgtkowych oraz okreslonej dla nich optaty zastepczej.

14.5. Pozostale rezerwy
Rezerwa na koszty ustug przesytowych

Rezerwa dotyczy kosztéw ustug przesytowych $wiadczonych przez Vattenfall AB w wysokosci
12.515 tysiecy ziotych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy sie w wysokosci odpowiadajgcej przysziym
wynagrodzeniom zwigzanym z niewykorzystanymi urlopami, do ktérych prawo pracownik nabyt
w mijajgcym okresie oraz w latach ubiegtych.
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15. Sprawy sgdowe oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
Zobowigzania warunkowe 31 marca 2012 31 grudnia 2011
Udzielone poreczenie sptaty gwarancji bankowych 15.854 16.617
Inne zobowigzania warunkowe - -
Razem zobowigzania warunkowe 15.854 16.617

Ponizej przedstawiono najbardziej istotne sprawy sgdowe oraz pozostate zobowigzania warunkowe
wystepujgce w Spoéice.

15.1. Poreczenie za zobowigzania Electra Deutschland

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. udzielita poreczenia sptaty gwarancji bankowych
za zobowigzania Electra Deutschand GmbH w stosunku do podmiotéw zagranicznych
niepowigzanych. Odpowiedzialno$¢ Spotki na dzien 31 marca 2012 roku ograniczona jest do kwoty
15.854 tysiecy ztotych. Gwarancje wygasajg w | pétroczu 2013 roku.

15.2. Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpig Holding AG)
Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest strong postepowania arbitrazowego
ze spotkg Atel. Postepowanie toczy przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu
sg roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajgce z braku realizacji umowy na dostawe
energii elektrycznej, ktéra zawarta byta miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia
zgtoszone przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010 roku opiewaty
tacznie na kwote okoto 155 milionéw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywato sie w formie pisemnej i
polegato na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu Trybunatowi dowodow
w postaci pisemnych o$wiadczen swiadkéw, biegtych oraz samych stron.

Rozprawa ustna podsumowujgca wyniki pisemnego postepowania odbyta sie w Wiedniu dniach 12-16
wrzesnia 2011 roku. W trakcie rozprawy stuchani byli $wiadkowie obu stron oraz eksperci. Po
przeprowadzeniu rozprawy Trybunat nie wydat orzeczenia. Arbitrzy wyznaczyli terminy na ztozenie
post hearing briefs na 16 listopada 2011 roku (pierwsza tura, termin ostatecznie zostat przesuniety na
wniosek obu stron na dzien 22 listopada oraz na 17 stycznia 2012 roku (druga tura). Kazda ze stron
ztozyta wymagane pisma w wyznaczonych terminach. W piSmie przediozonym przez Atel
przedstawiono m.in. nowg kalkulacje roszczen Atel, ktére ulegty zwiekszeniu do tgcznej kwoty okoto
168 milionéw euro. Mimo wyznaczenia dodatkowego terminu (18 lutego) do przeprowadzenia
ewentualnej rozprawy podsumowujgcej, rozprawa ta nie doszta do skutku.

Na podstawie dostepnych danych oraz wedtug swojej najlepszej wiedzy PGE S.A. dokonata rzetelnego
szacunku roszczen, co do ktorych istnieje prawdopodobiehstwo, iz mogg by¢é uznane przez Trybunat
Arbitrazowy za zasadne. Na tak oszacowane roszczenie Spotka utworzyta rezerwe
w wysokosci ponad 93 milionéw euro (w tym kwota gtéwna w wysokosci 79 milionéw euro). Na
obecnym etapie postepowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku postepowania oraz
okreslenie ostatecznej kwoty odszkodowania.

15.3. Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach
Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spétka udzielita
kilku promes swoim spétkom zaleznym, w ktérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania
planowanych inwestycji. Promesy dotyczg Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i mogag by¢
wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa warto$¢ promes na dzien 31 marca 2012 roku
wynosita okoto 15,2 miliarda ztotych.
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15.4. Roszczenia pracownikow

Przeciwko Spotce toczg sie sprawy z powoddztwa bytych pracownikdw o przywrécenie do pracy lub
wyptate odszkodowania. Co do zasady odszkodowanie moze by¢ przyznane do wysokosci rocznego
wynagrodzenia. Majgc na uwadze charakter sporu, stwierdza sie, ze kwota roszczen jest nieistotna dla
Spoiki.

15.5. Naleznosci i inne aktywa warunkowe
Na dzien 31 marca 2012 roku Spétka nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.
Zwrot podatku akcyzowego

W 2009 roku Spoétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego z tytutu
importu oraz nabycia wewngtrzwspolnotowego energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 roku do
lutego 2009 roku. Spotka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku niezgodnosci polskich przepiséw
z prawem wspolnotowym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kwestia nie
zostata ostatecznie rozstrzygnieta. Lgczna kwota roszczenia wynosi 54 miliony ztotych plus nalezne
odsetki.

Dotacja z PARP

W maju 2011 roku zostata zawarta umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
dotowanie projektu szkoleniowo-doradczego dla pracownikéw Grupy Kapitatowej PGE. W latach 2012-
2013 Spétka spodziewa sie otrzymania okoto 5.434 tysiecy ziotych z tytutu dotacji. Warto$¢ dotac;ji
moze zosta¢ zmniejszona lub podlega¢ zwrotowi w przypadku niespetnienia warunkéw Scisle
okreslonych w umowie. Zabezpieczeniem umowy dla PARP jest ztozony przez Spdtke i poswiadczony
notarialnie weksel in blanco na kwote 6.684 tysiecy ztotych.

16. Zobowiagzania finansowe

Czesé Czes¢
Zobowigzania finansowe wyceniane diugo- krotko-
wg zamortyzowanego kosztu (stan na 31 marca 2012) terminowa terminowa Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - -
Wyemitowane obligacje - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 416.545 416.545
Pozostate zobowigzania finansowe - 3.599 3.599
Razem - 420.144 420.144

Przeptywy pieniezne z obligacji emitowanych przez Spotke przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2012 marca 2011
Emisja - 2.165.999
Wykup - 2.278.584

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w ciggu 1 kwartatu 2012 roku posiadata mozliwos¢ emisji
obligacji w ramach 3 programow emisji obligacji: programu skierowanego do nabywcéw zewnetrznych
na kwote maksymalng 10 miliardéw ztotych, programu skierowanego do inwestoréw na polskim rynku
kapitatowym na kwote 5 miliardow ziotych oraz programu skierowanego do podmiotéw w ramach
Grupy Kapitatowej PGE na kwote 5 miliardéw ztotych.
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17. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towardw, produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

Dominujgcym witascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie
z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych sp&tki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Spédtka identyfikuje szczegdtowo transakcje z najwazniejszymi
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami
zostata przedstawiona w ponizszych tabelach w pozyciji ,pozostate podmioty powigzane”.

17.1. Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

. Naleznosci Zobowiazania
Sprzedaz'na’rzecz Zakugy (?d handlowe od handlowe wobec
podrr_uotow podn_1|otow podmiotow podmiotow
zaleznych zaleznych zaleznych zaleznych
w GK PGE w GK PGE W GK PGE W GK PGE
01.01.-31.03.2012 2.535.308 484.390 473.999 139.082
01.01.-30.03.2011 2.646.349 454.216 484.410 81.377

Sprzedaz do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE dotyczy gtéwnie wegla oraz energii
elektrycznej. Zakupy od jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE dotyczg gtéwnie energii

elektryczne,.

Ponadto na dzien 31 marca 2012 roku Spotka posiadata w pozycji pozyczek i naleznosci obligacje
wyemitowane przez jednostki zalezne o wartosci bilansowej 4.577.881 tysiecy ztotych.

17.2. Jednostki stowarzyszone

. Naleznosci Zobowigzania
Sprz_eet;?lzogtae Lzecz .Z:;#ggtgs handlowe od handlowe wobec
J J jednostek jednostek

stowarzyszonych stowarzyszonych stowarzyszonych stowarzyszonych

01.01.-31.03.2012 . . )
01.01.-30.03.2011 19 78 15 48

17.3. Spéliki zalezne od Skarbu Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spétki oraz Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych spétki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Spétka identyfikuje szczegdtowo transakcje z okoto 40
najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa. tgczna warto$¢ transakcji z dziatalnosci
kontynuowanej z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

. Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od handlowe od handlowe wobec
spolek zaleznych  spolek zaleznych spotek zaleznych  spétek zaleznych
od Skarbu od Skarbu od Skarbu od Skarbu
Panstwa Panstwa Panstwa Panstwa
01.01.-31.03.2012 45.636 544513 9.793 193.414
01.01.-30.03.2011 42.502 589.813 6.311 207.201

Najwieksze transakcje z udziatem spoétek Skarbu Panstwa dotyczg transakcji na rynku energii
elektrycznej ze spétkg PSE Operator S.A. oraz zakupu wegla od polskich kopalh. Ponadto Spétka
dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z
uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za
jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym.
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17.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
?/\éy:;ggoﬂzzr;i;g;e?kres petnienia funkcji w Zarzadzie 1.072 376
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 285 75
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 1.357 451
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
Zarzad Spofki 1.264 358
Rada Nadzorcza Spétki 93 93
Razem 1.357 451

Czlonkowie Zarzadu Spétki zatrudnieni sg na podstawie umow cywilno-prawnych o zarzgdzanie
(tzw. kontrakty menadzerskie). W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynagrodzenia z tego tytutu
sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.

Dane w powyzszych tabelach przedstawiajg koszty wynagrodzen kadry kierowniczej ujete w danym
okresie w Spolce. Za okres zakonczony dnia 31 marca 2012 w pozycji wynagrodzen ujeto rowniez
odpowiednig czes¢ naliczenia rezerw na nagrody, do ktérych czionkowie zarzgdu sg uprawnieni na
podstawie zawartych kontraktéw. Ostateczna wysokos$é premii lub nagrod zaleze¢ bedzie miedzy
innymi od wynikéw osigganych przez Spotke i catg Grupe Kapitalowg PGE.

18. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym

18.1. Powstanie spotki PGE Dom Maklerski S.A.

W dniu 1 lutego 2012 roku zostata zatozona spotka PGE Dom Maklerski S.A. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego spétka nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

18.2. List intencyjny w sprawie gazu tupkowego

W pierwszym kwartale 2012 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisata list intencyjny ze
spotkg Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. w sprawie wspodlnego poszukiwania
i wydobycia gazu z tupkow. Warunki wspétpracy oraz jej forma prawna majg zosta¢ ustalone w wyniku
dalszych negocjaciji.
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18.3. Wyrok w sprawie nabycia spo6tki Energa S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Zarzad PGE S.A. zawart ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez
Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy akcji spdtki Energa S.A. z siedzibg w Gdansku.
Przedmiotem umowy byto nabycie 4.183.285.468 akcji Energa S.A., stanowigcych 84,19% jej kapitatu
zaktadowego za cene 7.529.913 tysiecy ztotych.

Przeprowadzenie transakcji wymagato dla swej skutecznosci uzyskania przez PGE S.A. zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje (warunek zawieszajacy).
W dniu 13 stycznia 2011 roku Prezes Urzedu wydat decyzje zakazujgcg dokonania przez PGE S.A.
zakupu akcji Energa S.A. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 stycznia 2011 roku PGE S.A. zawarta ze
sprzedajgcym aneks do umowy. Na mocy aneksu okreslono czas trwania Umowy na 12 miesiecy od
daty jej zawarcia, przy czym Minister Skarbu Panstwa i PGE S.A. postanowili o zawieszeniu biegu
terminu obowigzywania umowy do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego
w przedmiocie odwotania od decyz;ji.

W dniu 28 stycznia 2011 roku do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw, za posrednictwem Prezesa Urzedu, ztozone zostalo odwotanie PGE S.A. od wyzej
opisanej decyzji. W odwotaniu Spétka wniosta o zmiane decyzji w catosci i orzeczenie co do istoty
sprawy poprzez wydanie decyzji zezwalajgcej na koncentracje PGE S.A. i Energa S.A., ewentualnie
0 uchylenie decyzji.

W dniu 14 maja 2012 roku Sgd Okregowy w Warszawie — Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. od decyzji Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 13 stycznia 2011 roku zakazujgcej dokonania
koncentracji polegajgcej na przejeciu przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. kontroli nad
Energa S.A., stwierdzajgc, ze nie ma podstaw do jego uwzglednienia. Wyrok nie jest prawomocny.

Warszawa, 14 maja 2012 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Bogustawa Matuszewska Wojciech Ostrowski

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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