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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce
zakonczone

9 m-cy
zakonczone

Nr 30 wrzesnia 2011

noty

(nie badane)

3 m-ce

zakonczone

9 m-cy
zakonczone

30 wrzesnia 2010
(nie badane)
(dane przeksztatcone™)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6.945.617 20.860.949 4.840.134 14.972.847
Koszt wtasny sprzedazy 9.1 (5.100.927) (15.168.230) (3.425.758) (10.272.519)
Zysk brutto ze sprzedazy 1.844.690 5.692.719 1.414.376 4.700.328
Pozostate przychody 9.3 71.178 357.748 125.948 495.429
Pozostate koszty 9.3 (701.502) (2.004.191) (666.828) (1.929.176)
Przychody/ koszty finansowe 9.3 (78.770) (136.669) 94.422 (21.082)
Zysk brutto 1.135.596 3.909.607 967.918 3.245.499
Podatek dochodowy 11 (276.858) (790.089) (69.162) (505.183)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 858.738 3.119.518 898.756 2.740.316
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata_) za okres na dziatalnosci 20 274 1286 600 1.450
zaniechanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 859.012 3.120.804 899.356 2.741.766
INNE DOCHODY Z TYTULU

Wyceny_aktywow finansowych dostepnych do (1.218) 75 260 149
sprzedazy

Przeszacowania aktywow jednostek . ) ) )
stowarzyszonych

qunlge kursowe z przellczenla jednostek 4.452 4.320 (462) 1.302
dziatajacych za granicg

Inne dochody za okres obrotowy, netto 3.234 4.395 (202) 1.451
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 862.246 3.125.199 899.154 2.743.217
Zysk netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 837.430 3.057.662 747.157 2.246.628
- udziatowcéw niekontrolujgcych 21.582 63.142 152.199 495.138
taczne catkowite dochody przypadajace

na:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej 840.664 3.062.057 746.955 2.248.079
- udziatowcéw niekontrolujgcych 21.582 63.142 152.199 495.138
Zysk na jedng akcje (w ztotych)

— podstawowy z zysku za okres 0,45 1,64 0,42 1,29
— podstawowy z zysku z dziatalnosci 0.45 1,64 042 1,29

kontynuowanej

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2010
(nie badane) (badane) (nie badane)
Nr (dane (dane
AKTYWA noty przeksztatcone*) przeksztatcone™)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 42.134.492 41.442.181 40.013.814
Nieruchomosci inwestycyjne 23.147 24.959 24.972
Wartosci niematerialne 188.670 202.629 170.154
Pozyczki i naleznosci 454.419 407.831 401.824
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 141.242 95.242 100.633
Udziaty i akcje w jednostkach
stowarzyszonych wykazywane metodg 67.489 1.408.465 1.527.697
praw wiasnosci
Pozostate aktywa dtugoterminowe 330.191 264.432 372.463
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 287.244 286.621 375.580
Aktywa trwate zwigzane z dziatalnoscig 4.493 5.062 )
zaniechang
Aktywa trwale tacznie 43.631.387 44.137.422 42.987.137
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.356.205 1.090.549 1.183.041
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2.398 29.976 50.294
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik - - 3.165
finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.639.469 1.618.591 1.515.035
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 927.724 796.663 711.173
Krétkoterminowe akty_wa finansowe 9592 80.251 72.746
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1.212.569 921.724 732.644
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.368.700 2.730.423 7.095.539
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako 21.2 1.348.282 7.572 5.295
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe zwigzane z dziatalnoscig 11.481 10.095 )
zaniechang
Aktywa obrotowe tacznie 8.876.420 7.285.844 11.368.932
SUMA AKTYWOW 52.507.807 51.423.266 54.356.069

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
4
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2010
2011 (badane) (nie badane)
Nr (nie badane) (dane (dane
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA noty przeksztatcone*) przeksztatcone*)

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 12 18.697.837 18.697.837 18.697.837
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych (1.006) (1.081) (2.012)
Akcje wtasne (229) (229) (229)
Roznlc_e kursowe z przeliczenia jednostek 5265 945 490
zagranicznych
Kapitat zapasowy 8.553.143 6.727.589 6.721.353
Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 49.779 -
Zyski zatrzymane 11.573.077 11.558.441 10.317.138
Kapitat wiasny przypisany udziaiom 633.610 598.819 4.116.548
niekontrolujgcym
Kapitat wtasny ogétem 39.511.476 37.632.100 39.852.125
Zobowiazania diugoterminowe
Op_roce_ntc_;wan_e kredyty bankowe, pozyczki, 16 1489 247 1.804.429 1.977.870
obligacje i leasing
Pozostate zobowigzania 8.819 14.403 13.261
Rezerwy 14 3.107.554 3.072.295 3.295.916
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1.493.579 1194.763 1248117
dochodowego
Rozhczgma miedzyokresowe przychoddéw 1.250.319 1112553 1.106.926
i dotacje rzadowe
Zobgwaza[ug d%uggtermlnowe zwigzane 1.010 1.366 )
z dziatalnoscig zaniechang
Zobowiazania diugoterminowe tacznie 7.350.528 7.199.809 7.642.090
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 781.627 980.224 905.055
Zobo_quama fman_sov_ve wyceniane w wartosci 52 559 41165 54 530
godziwej przez wynik finansowy
Biezaca czesc oprocentowanych kredytow 16 883.025 914.956 705.873
bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 687.949 1.265.555 725.091
Pozostate zobowigzania niefinansowe 13 1.347.880 1.396.213 2.622.923
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 112.009 218.158 266.018
Rozllcgenla miedzyokresowe przychodow 100.397 100.157 42.924
i dotacje rzadowe
Rezerwy krotkoterminowe 14 1.672.485 1.668.640 1.539.440
Zobgma_zarm_a krotk_otermlnowe zwigzane 7872 6.289 )
z dziatalnoscig zaniechang
Zobowiazania krétkoterminowe tacznie 5.645.803 6.591.357 6.861.854
Zobowigzania razem 12.996.331 13.791.166 14.503.944
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 52.507.807 51.423.266 54.356.069

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Kapitat
z aktualizacji Réznice
wyceny kursowe Pozostate Udziaty
Kapitat aktywow Akcje z Kapitat kapitaty ZysKki niekontrolu-  Kapitat wtasny
(nie badany) podstawowy finansowych wiasne przeliczenia  zapasowy rezerwowe  zatrzymane Razem jace ogoétem

Na dzien
1 stycznia 2011 roku 18.697.837 (1.081) (229) 945 6.727.589 49.779 11.558.441 37.033.281 598.819 37.632.100
Catkowite dochody
za okres - 75 - 4.320 - - 3.057.662 3.062.057 63.142 3.125.199
sprawozdawczy
Podziat zyskow lat . : : - 1.825554 - (1.825.554) . - .
ubiegtych
Dywidenda - - - - - - (1.215.780)  (1.215.780) (27.854) (1.243.634)
Rozliczenie zakupu
dodatkowych udziatéw - - - - - - (1.558) (1.558) (464) (2.022)
w spotkach zaleznych :

Warto$¢ zakupionej

czesci udziatéw - - - - - - 464 464 (464) -

niekontrolujgcych

Koszt nabycia udziatow

i akcji w spotkach - - - - - - (2.022) (2.022) - (2.022)

zaleznych
Wiaczenie nowych spotek
do Grupy Kapitatowej na ) ) ) ) ) )
skutek potgczen spoétek (134) (134) (33) (167)
zaleznych
Na dzien

18.697.837 (1.006) (229) 5.265 8.553.143 49.779 11.573.077 38.877.866 633.610 39.511.476

30 wrzesnia 2011 roku

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakorniczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Udzialy Kapitat
(badane) Kapitat Zyski niekontroluj wiasny
(dane przeksztatcone™) zapasowy zatrzymane Razem ace ogoétem
Na dzien
1 stycznia 2010 roku 5.449.549 8.369.175 31.117.651 7.681.428 38.799.079
Catkowite dochody - 3014120  3.015.957 612.967  3.628.924
zarok obrotowy
Podziat zyskow lat ubieglych 136.441 (186.220) - - -
Dywidenda - (1.335.330)  (1.335.330) (673.996)  (2.009.326)
Zakup nowych spétek - - - 7.648 7.648
Sprzedaz spoétek zaleznych - - - (13.786) (13.786)
Zmiana zasad rachunkowo$ci - 19.435 19.435 7.465 26.900
Nabycie akcji wtasnych (350) - (579) - (579)
Rozliczenie zakupu dodatkowych - 531.526 531.526  (3.646.201)  (3.114.675)
udziatéw w spoétkach zaleznych:
Wartosc zakupionej czgSci 3.646.201 3646201  (3.646.201)
udziatéw niekontrolujgcych
Koszt nabycia udziatow i akcji
w spofkach zaleznych (3.114.675) (3.114.675) (3.114.675)
Rozliczenie potaczenia jednostki
dominujacej ze spétkami 1.141.949 1.145.735 3.684.621 (3.376.706) 307.915
zaleznymi:
Emisja akcji w wyniku potgczenia 1.141.949 (2.538.886)
Transfer udziatow
niekontrolujgcych 3.376.706 3.376.706 (3.376.706)
w wyniku potgczenia
Objecie dywidend przypisanych
udziatowcom niekontrolujgcym 307.915 307.915 307.915
przed potgczeniem
Na dzien 6.727.589 11.558.441  37.033.281 598.819  37.632.100

31 grudnia 2010 roku

* przeksztalcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakorniczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku zgodne z MSSF

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku

Kapitat
z aktualizacji
(nie badany) wyceny Réznice Pozostate Udziaty
Kapitat aktywow Akcje kursowe z Kapitat kapitaty ZysKki niekontrolu-  Kapitat wtasny
(dane przeksztatcone™) podstawowy finansowych wiasne przeliczenia  zapasowy rezerwowe  zatrzymane Razem jace ogoétem
Na dzien 17.300.900 (1.161) - (812) 5.449.549 8.369.175  31.117.651 7.681.428 38.799.079
1 stycznia 2010 roku
Catkowite dochody . 149 . 1.302 . 2.246.628  2.248.079 495.138 2.743.217
za okres sprawozdawczy
Zmiana zasad
rachunkowosci - - - - - 17.384 17.384 6.455 23.839
Po'd2|al zyskow lat ) ) ) ) 130.205 (130.205) ) ) )
ubiegtych
Nabycie akcji wtasnych - - (229) - (350) - (579) - (579)
Dywidenda - - - - - (1.335.341)  (1.335.341) (646.488) (1.981.829)
Rozliczenie zakupu
dodatkowych udziatéw - - - - - 3.763 3.763 (15.771) (12.008)
w spotkach zaleznych:
Warto$¢ zakupionej czesci
udziatéw niekontrolujacych 15.771 15.771 (15.771)
Koszt nabycia udziatow i akcji
w spétkach zaleznych (12.008) (12.008) (12.008)
Rozliczenie potaczenia
jednostki dominujacej ze 1.396.937 - - - 1.141.949 1.145.734 3.684.620  (3.404.214) 280.406
spotkami zaleznymi:
Emisja akeji w wyniku 1.396.937 1.141.949 (2.538.886)
potaczenia
Transfer udziatow
niekontrolujgcych w wyniku 3.404.214 3.404.214 (3.404.214)
potaczenia
Objecie dywidend przypisanych
udziatowcom niekontrolujgcym 280.406 280.406 280.406
przed potgczeniem
Na dzien
18.697.837 (1.012) (229) 490 6.721.353 10.317.138 35.735.577 4.116.548 39.852.125

30 wrze$nia2010 roku

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
(nie badany) (nie badany)
(dane przeksztatcone™)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechane;j 1.633 1.842
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3.909.607 3.245.499
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych

iy (174.403) (192.892)
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 1.975.117 1.986.348
Odsetki i dywidendy, netto 31.795 113.786
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (4.401) (34.446)
Zmiana stanu naleznosci (139.122) 403.075
Zmiana stanu zapasow (265.656) 88.124
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (139.915) (100.198)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (152.839) 98.713
Zmiana stanu rezerw 39.104 29.276
Podatek dochodowy zaptacony (588.515) (684.410)
Pozostate 63.571 51.294
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4.555.976 5.006.011
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
nirt)ematerialnych y ! y 30.753 64.758
N_abycie _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (3.247.501) (3.021.307)
niematerialnych
Sprzedaz/ nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 25.223 145.160
Nabycie aktywoéw finansowych (88.417) (129.327)
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych (10.605) -
Dywidendy 229.111 33.028
Odsetki otrzymane 22.410 6.503
Sptata udzielonych pozyczek 268 3.860
Udzielenie pozyczek (706) 32
Pozostate (1.308) 22.545
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.040.772) (2.874.748)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i emisji obligacji 1.442.013 244.868
Sptata kredytéw, obligacji i leasingu finansowego (1.946.800) (2.604.700)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (1.330.711) (254.640)
Odsetki zaptacone (71.229) (130.799)
Pozostate 11.799 3.991
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.894.928) (2.741.280)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (379.724) (610.017)
Réznice kursowe netto 16.128 4.073
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2.736.858 7.705.934
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2.357.134 7.095.917
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 172.329 189.967
Przypisane dziatalnosci zaniechanej 4.240 -

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie 5 niniejszego sprawozdania finansowego
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdélne
Grupa Kapitatlowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Niniejsze skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE S.A.”, ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2
i obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (,sprawozdanie finansowe”).
Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa PGE”)
sklada sie z jednostki dominujacej, ktérg jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i jednostek
zaleznych (patrz punkt 2).

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990
roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy w dniu
28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000059307 .

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujace;j:
* wytwarzanie energii elektrycznej,

+ wytwarzanie i dystrybucja ciepta,

« obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczna,

« dystrybucje energii elektrycznej,

» Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyze;.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzgacym w sktad Grupy.

Podmiotem kontrolujacym Spotke jest Skarb Panstwa.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

2.

Skiad Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. tworzyty
nastepujace spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Jednostka

Udziatl spotek

Grupy

Kapitatowej

na dzien

30 wrzesnia 2011

Jednostka

posiadajaca udziaty

na dzien
30 wrzesnia 2011

Udziat spétek

Grupy

Kapitatowej

na dzien

31 grudnia 2010

Jednostka
posiadajaca udziaty
na dzien
31 grudnia 2010

Segment: obrét hurtowy

PGE Polska Grupa

1. Energetyczna S.A. Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
Warszawa
ELECTRA Deutschland GmbH o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
2. Niemcy 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
Segment: goérnictwo i energetyka konwencjonalna
PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
0, 0,
PGE Gormictwo | Energetyka 91,03% Energetyczna S.A 91,03% Energetyczna S.A
3. Konwencjonalna S.A. 7,88% PGE Obrét S.A. 7,88% PGE Obrét S.A.
Befchatow
PGE Energia PGE Energia
0,02% Odnawialna S.A. 0,02% Odnawialna S.A.
PGE Elektrownia Opole S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
4. Befchatow 85,00% Energetyczna S.A 85,00% Energetyczna S.A
Przedsiebiorstwo Energetyki PGE Gornictwo PGE Gornictwo
5. Cieplnej sp. z 0.0. 50,97% i Energetyka 50,97% i Energetyka
Zgierz Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PWE Gubin sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
6. Sekowice 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
Segment: energetyka odnawialna
7 PGE Energia Odnawialna S.A. 100.00% PGE Polska Grupa 100.00% PGE Polska Grupa
" Warszawa ' Energetyczna S.A. ' Energetyczna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . .
L PGE Energia PGE Energia
0, 0,
8. Eanw::zzlt Sp. 2 0.0. 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . .
PGE Energia PGE Energia
0, 0,
S Eg;rﬁ(;ingoo'o' 100.,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Biogazownia tapy sp. z o0.0. PGE Energia PGE Energia
10. Warszawa 100.,00% Odnawialna S.A. 100.00% Odnawialna S.A.
Biogazownia Wozuczyn sp. z 0.0. PGE Energia PGE Energia
11 Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Elektrownia Wiatrowa . .
. PGE Energia PGE Energia
0, 0,
12. TWu;?sV;aSVF\)IéZ 0.0. 100.,00% Odnawialna S.A. 100.00% Odnawialna S.A.
EO Baltica sp. z 0.0. o PGE Energia o PGE Energia
13. Warszawa 100.,00% Odnawialna S.A. 100.00% Odnawialna S.A.
Bio-Energia S.A. PGE Energia PGE Energia
14. Warszawa 100.00% Odnawialna S.A. 99,65% Odnawialna S.A.
Segment: dystrybucja
PGE Dystrybucja S.A 89,91% PGE Obrét S.A. 89,91% PGE Obrét S.A.
15. - o
Lublin o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
10,05% Energetyczna S.A. 10,05% Energetyczna S.A.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)
Udziat spétek Jednostka Udziat spétek Jednostka
Grupy posiadajaca udziaty Grupy posiadajaca udziaty
Jednostka Kapitatlowej . Kapitatowej .
- na dzien L na dzien
na dzien na dzien

30 wrzesnia 2011

30 wrzesnia 2011

31 grudnia 2010

31 grudnia 2010

Segment: sprzedaz detaliczna

16.

PGE Obrét S.A.

99,31%

PGE Polska Grupa

99,31%

PGE Polska Grupa

Rzeszéw Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
Segment: dziatalnos¢ pozostata
9% LrccayemaSa 4% L e SA
17 EXATEL S.A. 0,537% PGE Inwest sp. z 0.0. 0,537% PGE Inwest sp. z 0.0.
Warszawa 0,137% PGE Obrét S.A. 0,137% PGE Obrét S.A.
0,001% PGE Dystrybucja S.A. 0,001% PGE Dystrybucja S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
18. EI(;B(I)%Vise% z0.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
9 Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
19. EA%G'S‘SZZE(Z: Sp. 2 0.0. 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
yag Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo
91,19% i Energetyka
Konwencjonalna S.A.
. PGE Gornictwo
0,
20. E:Zﬁsgvip. Z0.0. 7,60% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% i Energetyka
1,12% PGE Obrét S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Energia
0,
0,09% Odnawialna S.A.
PGE Gornictwo
ggi;;?vfp' zo.o. - - 100,00% i Energetyka
Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Handlowo- i
PGE Gornictwo
;Jshig(;)\g/e GEOBAESTUR - - 100,00% i Energetyka
B%gaty.ni.a Konwencjonalna S.A.
Centrum Szkolenia i Rekreacji
sEnergetyk” sp. z 0.0. - - 99,50% PGE Obrét S.A.
Krasnobrod
Energoserwis - Kleszczéw
21. spzo.o. 51,00% ELBIS sp. z 0.0. 51,00% ELBIS sp. z 0.0.
Kleszczow
PGE Gornictwo PGE Gornictwo
Niepubliczny Zaktad Opieki 97,40% i Energetyka 97,40% i Energetyka
i Konwencjonalna S.A Konwencjonalna S.A
22. Zdrowotnej MegaMed sp. z 0.0.
Befchatow 2.60% PGCE)pr)I Iczktsro'g/\vma 2.60% PGg plf)lliktsroxvnla
23, Etg”OE\,\',\i'eip' zoo. 100,00% ELBIS sp. 2 0.0. 100,00% ELBIS sp. z 0.0.
EnBud sp. z 0.0. PGE Energia PGE Energia
24. Czymanowo 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Dychowskie Przedsiebiorstwo
Eksploatacji Elektrowni ELDEKS o PGE Energia o PGE Energia
25. Sp. 2 0.0. 100.,00% Odnawialna S.A 100.00% Odnawialna S.A
Dychéw
ESP Ustugi sp. z 0.0. w likwidacji o PGE Energia o PGE Energia
26. Warszawa 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Odnawialna S.A.
Budownictwo Hydroenergetyka - . .
27. Dychow sp. 2 0. 0 100,00% PGE Energia 100,00% PGE Energia

Dychéw

Odnawialna S.A.

Odnawialna S.A
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)
Udziat spétek Jednostka Udziat spétek Jednostka
Grupy posiadajaca udziaty Grupy posiadajaca udziaty
Jednostka Kapitatlowej . Kapitatowej .
- na dzien L na dzien
na dzien na dzien

30 wrzesnia 2011

30 wrzesnia 2011

31 grudnia 2010

31 grudnia 2010

Przedsiebiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne ELTUR-SERWIS

PGE Goérnictwo

PGE Goérnictwo

28. SD. 7 0.0 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
B%gaty.ni.a Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Produkcji - —_—

A - PGE Gornictwo PGE Gornictwo

29. \?\;"&g%‘éog"s' R‘;k:gy""aq' ELTUR- 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
Bogatynia p-z0.0. Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Przedsigbiorstwo Ustugowo- Przedsigbiorstwo Przedsiebiorstwo
Produkcyjne TOP SERWIS o Ustugowo-Produkcyjne o Ustugowo-Produkcyjne

30. Sp. z 0.0. 100,00% ELTUR-SERWIS 100,00% ELTUR-SERWIS
Bogatynia Sp. Z 0.0. Sp. 2 0.0.

84,85% PGE Dystrybucja S.A. 84,85% PGE Dystrybucja S.A.
ENESTA sp. .0. . A
31. Stalowa \/\S/&az 00 PGE Gornictwo PGE Gornictwo
2,48% i Energetyka 2,48% i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
32. Uvi?izipwé 0:0. 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
E Tel SA 51,10% EXATEL S.A. 51,10% EXATEL S.A.
B Warszowa
48,90% NOM sp. z 0.0. 48,80% NOM sp. z o.0.

34, o1elbank sp. z o.0. 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
RAMB sb. 7 0.0 PGE Gornictwo PGE Gornictwo

35. Be lchatér:/;/ o 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka

Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Gornictwo
98,65% i Energetyka
Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Transportowo . wend . PGE Goérnictwo

36. Sprzetowe BETRANS sp. z 0.0. 1,16% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% i Energetyka

Rogowiec 0.17% PGE Obrét S.A. Konwencjonalna S.A.
PGE Energia
0,
0,01% Odnawialna S.A.
Przedsiebiorstwo Transportowe PGE Gornictwo
ELTUR-TRANS sp. z 0.0. - - 100,00% i Energetyka
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Wulkanizaciji
Tasm i Produkcji Wyrobow PGE Goérnictwo PGE Gornictwo

37. Gumowych 100,00% i Energetyka 100,00% i Energetyka
BESTGUM POLSKA sp. z o0.0. Konwencjonalna S.A. Konwencjonalna S.A.
Rogowiec
ELECTRA Bohemia s.r.o. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa

38. Czechy 100.,00% Energetyczna S.A. 100.00% Energetyczna S.A.
Zaktad Energetyczny Biatystok

39. E;Z}ngﬁg'gTS;{"X’STpr_aZ“ZF’C‘)’_”OWO' 100,00% PGE Dystrybucja S.A 100,00% PGE Dystrybucja S.A
Biatystok
Zaktad Energetyczny Biatystok

40. ﬁfﬁﬁiﬁ?‘éﬁ% gf’g‘é'fg}””o' 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Energetyczne Systemy

41. Pomiarowe sp. Z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Biatystok
Zaktad Energetyczny Biatystok

4. Pracownia Projektowa 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.

ENSPRO sp. z 0.0.
Biatystok
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)
Udziat spotek Jednostka Udziat spotek Jednostka
Grupy posiadajaca udziaty Grupy posiadajaca udzialy
Jednostka Kapitatlowej dzien Kapitatowej dzien
na dzien na czien na dzien nad zlen
30 wrzesnia 2011 S0 Wrzesnia201l 5y o gnia 2010 S19rudnia2010
EPO sp. z 0.0. o PGE Elektrownia o PGE Elektrownia
43. Opole 50,00% Opole S.A. 50,00% Opole S.A.
Zaktad Obstugi
44. Energetyki sp. z 0.0. 100,00% PGE Dystrybucja S.A. 100,00% PGE Dystrybucja S.A.
Zgierz
PGE Serwis sp. z 0.0. PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
5. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Systemy S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
46. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest sp. z 0.0. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
ar. Warszawa 100.,00% Energetyczna S.A. 100.00% Energetyczna S.A.
PGE Inwest spotka z ograniczong
28, odpovyledz__lalnosmq II S.KA. 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
w likwidacji Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
Warszawa
PGE Energia Jadrowa S.A. o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
49. Warszawa 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
PGE Energia PGE Energia
0, 0,
50 PGE EJ 1 sp. z 0.0. 51,00% Jadrowa S.A. 51,00% Jadrowa S.A.
" Warszawa PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
0, 0,
49,00% Energetyczna S.A. 49,00% Energetyczna S.A.

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujgce zmiany w strukturze spétek Grupy Kapitatowej
PGE, podlegajacych konsolidacji metoda petng, ktére miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego
dnia 30 wrzesnia 2011 roku:

W dniu 31 marca 2011 roku spétka Przedsiebiorstwo Transportowe ELTUR-TRANS sp. z o.0.
potaczyla sie ze spotkg Przedsiebiorstwo Transportowo Sprzetowe BETRANS sp. z o.0.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku zarejestrowano potgczenie ELBEST sp. z 0.0. z siedzibg
w Rogowcu (spotka przejmujgca) ze spétkami: BESTUR sp. z 0.0. z siedzibg w Betchatowie,
Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe Global Tur sp. z 0.0. z siedzibg w Bogatyni, Energetyk
SPA sp. z o0.0. z siedzibg w lwoniczu — Zdroju, Centrum Szkolenia i Rekreacji ,Energetyk”
sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnobrodzie i Przedsiebiorstwo Produkcyjno—Ustugowe Media—Serwis
Dychoéw sp. z 0.0. z siedzibg w Dychowie (sp6tki przejmowane).

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostat zarejestrowany podziat spotki ELBEST sp. z 0.0. W wyniku
podziatu nastgpito wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Zakladu
Transportu i jego przeniesienie do spoétki Przedsiebiorstwo Transportowo Sprzetowe BETRANS
Sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzenia podziatu nastgpito obnizenie kapitatu zakladowego spofki
ELBEST sp. z 0.0. oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki PTS BETRANS sp. z 0.0.

Oprécz wspomnianych wyzej przeksztatlceh w ciggu okresu sprawozdawczego oraz po dniu
30 wrzesnia 2011 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 13 czerwca 2011 roku zostaty utworzone spofki celowe Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp.
Z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. oraz Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0.
Kazda z tych spétek ma kapitat zaktadowy w wysokosci 800 tysiecy ztotych. EO Baltica sp. z o.0.
objeta 95% w kapitale zaktadowym a Elektrownia Wiatrowa Resko sp. z 0.0. objeta 5% w kapitale
zaktadowym tych jednostek. Poniewaz do dnia 30 wrzes$nia 2011 roku spotki nie podjety
dziatalno$ci operacyjnej nie zostaty uwzglednione w konsolidacji metoda petna.

W dniu 25 maja 2011 roku PGE Energia Odnawialna S.A. zawarta warunkowg umowe zakupu
100% udziatébw w spoifce Pelplin sp. z 0.0. od hiszpanskiej firmy Gamesa Energia S.A.U. Zgodnie
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

z zapisami umowy PGE Energia Odnawialna S.A. stanie sie 100% udziatowcem w spéice po
formalnym oddaniu inwestycji do eksploatacji, ktére planowane jest na pierwszg potowe 2012
roku.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku PGE Energia Odnawialna S.A. zawarta kolejng warunkowg umowe
zakupu 100% udziatéw w sp6tce Zuromin sp. z 0.0. od hiszpanskiej firmy Gamesa Energia S.A.U.
Zgodnie z zapisami umowy PGE Energia Odnawialna S.A. stanie sie¢ 100% udziatowcem
w spotce po formalnym oddaniu inwestycji do eksploatacji, ktére planowane jest na drugi kwartat
2012 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawarta z Ministrem
Skarbu Panstwa umowe odkupu mniejszosciowych pakietow akcji w spoétkach: PGE Elektrownia
Opole S.A. (82.479 akcji stanowigcych 8,25% kapitalu zakltadowego), PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. (44.087 akcji stanowigcych 0,0068% kapitatu zaktadowego),
PGE Dystrybucja S.A. (24.423 akcji stanowigcych 0,0025% kapitatu zaktadowego),
PGE Obrét S.A. (96 akcji stanowigcych 0,0019% kapitatu zaktadowego). Laczna wartos¢ umowy
wynosi 101.448 tysiecy ztotych.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spofki
PGE Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podjeto uchwatly o jej rozwigzaniu i powotaniu
likwidatora.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki EnBud
Sp. z 0.0. z siedzibg w Czymanowie podjeto uchwaty o jej rozwigzaniu i powotaniu likwidatora.
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~GE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego
sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Ogodlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujaca lub jednostki zalezne.

Ze wzgledu na obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z upublicznienia akcji jednostki dominujacej
PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., Zarzad Spotki podjat decyzje o wdrozeniu
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonych przez Unie
Europejska (,UE”). Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGE
zawierajgcym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE byto
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Spotki: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A,,
PGE Obrét S.A. oraz PGE Energia Odnawialna S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe wg MSSF
zatwierdzonych przez UE. Spoétki ELECTRA Deutschland GmbH oraz ELECTRA Bohemia s.r.o.,
ktorych siedziby znajdujg sie na terenie Niemiec i Republiki Czeskiej, prowadzg swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z odpowiednio niemieckim lub czeskim prawem sprawozdawczym. Pozostate
spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami, w zwigzku z powyzszym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

4. Waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe
podano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2010

usb 3,2574 2,9641 2,9250
EURO 4,4112 3,9603 3,9870
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

5. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci oraz korekty wyceny
Okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku

W ciggu poprzedniego i biezgcego okresu sprawozdawczego Grupa zmienita prezentacje niektorych zobowigzan oraz rezerw kroétkoterminowych a takze
niektérych przychodow i kosztéw. Ponadto Grupa zmienita w aktywach i zobowigzaniach prezentacje tzw. ,doszacowania sprzedanej energii elektrycznej”
(szacunek sprzedazy energii elektrycznej nieodczytanej na urzadzeniach pomiarowych na dzien bilansowy) oraz skorygowata wycene wybranych
instrumentéw finansowych. W zwigzku z powyzszym Grupa przeksztaicita dane prezentowane w poréwnywalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych jak
przedstawiono w ponizszych tabelach:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Zmiana zasad prezentacji Okres zakonczony

30 wrzesnia 2010 przychodow 30 wrzes$nia 2010

(dane publikowane) i kosztow (dane przeksztatcone)

Dziatalnos¢ operacyjna

aPlztz:))//Zl;ody Ze sprzedazy towardow i produktéw bez wytgczenia 14.417 522 (1.835) 14.415.687
Podatek akcyzowy (328.535) - (328.535)
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 14.088.987 (1.835) 14.087.152
Przychody ze sprzedazy ustug 585.983 (9.849) 576.134
Przychody z wynajmu 29.773 - 29.773
Przychody z tytutu rekompensat KDT 279.788 - 279.788
Przychody ze sprzedazy 14.984.531 (11.684) 14.972.847
Koszt wtasny sprzedazy (10.100.037) (172.482) (10.272.519)
Zysk brutto ze sprzedazy 4.884.494 (184.166) 4.700.328
Pozostate przychody operacyjne 302.537 - 302.537
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1.119.182) 7.095 (1.112.087)
Koszty ogdlnego zarzadu (691.353) 177.071 (514.282)
Pozostate koszty operacyjne (302.807) - (302.807)
Przychody finansowe 356.347 - 356.347
Koszty finansowe (377.429) - (377.429)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 192.892 - 192.892
Zysk brutto 3.245.499 - 3.245.499
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Korekta wyceny . Zmiana zasad
Stan na instrumentow Zmiana zasad rezentacji aktywow Stan na
30 wrzesnia 2010 . ) . prezentacji P ! yw 30 wrzesnia 2010
. finansowych i akcji . przeznaczonych
(dane publikowane) doszacowania ? (dane przeksztatcone)
wiasnych do sprzedazy
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.183.041 - - 1.183.041
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 50.294 - - 50.294
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez 3.165 - - 3.165
wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.939.104 - (424.069) 1.515.035
Pozostate pozyczki i naleznoci 711173 ) . 711.173
finansowe
Krétkoterminowe akty_wa finansowe 123.419 (50.673) ) ) 72746
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 308.575 - 424.069 - 732.644
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.095.539 - - - 7.095.539
Aktywa grupy zaklasyflkovyane jako ) . 5295 5295
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe zwigzane z ) ) . ) )
dziatalnoscig zaniechang
Aktywa obrotowe tacznie 11.414.310 (50.673) - 5.295 11.368.932
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako 5205 ) ) (5.295) )

przeznaczone do sprzedazy
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (ciag dalszy)

Korekta wyceny . Zmiana zasad
Stan na instrumentow Zmiana zasad rezentacii Stan na
30 wrzesnia 2010 . ) . prezentacji P rach 30 wrzesnia 2010
. finansowych i akcji . zobowigzan
(dane publikowane) doszacowania - (dane przeksztatcone)
wiasnych i rezerw
Kapitat podstawowy 18.697.837 - - - 18.697.837
Kaplta’r z aktualizacji wyceny aktywow (1.012) ) ) ) (1.012)
finansowych
Akcje wtasne - (229) - - (229)
R&znice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych 490 ) ) ) 490
Kapitat zapasowy 6.721.703 (350) - - 6.721.353
Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - -
Zyski zatrzymane 10.367.232 (50.094) - - 10.317.138
Kapﬁa’r wia§ny przypisany udziatom 4.116.548 ) ) ) 4.116.548
niekontrolujgcym
Kapitat wtasny ogétem 39.902.798 (50.673) - - 39.852.125
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 913.077 - (8.022) - 905.055
Zobovy@zamal flngnsowe wyceniane w 54.530 ) . i 54.530
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Blezch czesé oprocentoyvanych o 705.873 ) ) ) 705.873
kredytéw bankowych, pozyczek, obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe 672.597 - 8.022 44.472 725.091
Pozostate zobowigzania niefinansowe 2.536.776 - 86.147 2.622.923
Zobowigzania z tytutu podatku 266.018 ) ) ) 266.018
dochodowego
Rozllczen’la miedzyokresowe 42.924 ) ) ) 42.924
przychodéw
Rozllc’zenla miedzyokresowe bierne 872551 ) (872.551) )
kosztow
Rezerwy krotkoterminowe 797.508 - 741.932 1.539.440
Zobowigzania krétkoterminowe zwigzane ) ) _ ) ;
z dziatalnoscig zaniechang,
Zobowiazania krétkoterminowe facznie 6.861.854 - - - 6.861.854
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2010
(dane publikowane)

Zmiana zasad prezentacji
zobowigzan i rezerw

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2010
(dane przeksztatcone)

Przeptywy srodkoéw pienieznych

z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1.842
3.245.499

(192.892)
1.986.348
113.786
(34.446)
403.075
88.124
(189.254)
343.706
(126.661)
(684.410)
51.294
5.006.011

89.056
(244.993)
155.937

1.842
3.245.499

(192.892)
1.986.348
113.786
(34.446)
403.075
88.124
(100.198)
98.713
29.276
(684.410)
51.294
5.006.011

Dla celéw poréwnywalnosci Grupa przeksztatcita rowniez dane prezentowane w notach nr 8 i 9 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku

W stosunku do danych prezentowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa zmienita zasady prezentacji w aktywach i zobowigzaniach tzw.
~.doszacowania sprzedanej energii elektrycznej”’ (szacunek sprzedazy energii elektrycznej nieodczytanej na urzadzeniach pomiarowych na dzien bilansowy)
oraz skorygowata wycene wybranych instrumentéw finansowych. W zwigzku z powyzszym Grupa odpowiednio przeksztaicita dane prezentowane
w poréwnywalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmiana zasad

Stan na Korekta wyceny Zmiana zasad - . Stan na
31 grudnia 2010 instrumentow prezentacji pref:gztﬁgjclzaok:y\év'?w 31 grudnia 2010
(dane publikowane) finansowych doszacowania pdo sprzeda;/y (dane przeksztatcone)
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.090.549 - - - 1.090.549
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29.976 - - - 29.976
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.094.506 - (475.915) - 1.618.591
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 796.663 - - - 796.663
Krétkoterminowe akty_wa finansowe 130.924 (50.673) ) ) 80.251
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 445.809 - 475.915 - 921.724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.730.423 - - - 2.730.423
Aktywa grupy zaklasyflkovyane jako ) . ) 7572 7572
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe zwigzane z dziatalnoscig 10.095 ) i i 10.095
zaniechang
Aktywa obrotowe tacznie 7.328.945 (50.673) - 7.572 7.285.844
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako 7572 ) (7.572) )

przeznaczone do sprzedazy
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (ciag dalszy)

Stan na
31 grudnia 2010
(dane publikowane)

Korekta wyceny

instrumentéw finansowych

Zmiana zasad prezentacji

doszacowania

Stan na

31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Kapitat podstawowy

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych

Akcje wiasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypisany udziatom
niekontrolujgcym

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow
bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe zwigzane z
dziatalnos$cig zaniechang

Zobowiazania krétkoterminowe tacznie

18.697.837
(1.081)
(229)

945

6.727.589
49.779
11.609.114

598.819
37.682.773

986.301
41.165

914.956

1.259.478
1.396.213

218.158

100.157
1.668.640

6.289
6.591.357

(50.673)

(50.673)

(6.077)

18.697.837
(1.081)
(229)

945

6.727.589
49.779
11.558.441

598.819
37.632.100

980.224
41.165

914.956

1.265.555
1.396.213

218.158

100.157
1.668.640

6.289
6.591.357
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6.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska i nie sg obowigzujace na dzieh 1 stycznia 2011 roku:

MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku;

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku;

MSSF 11 Wspdine porozumienia — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku;

MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku;

MSSF13 Wycena wedfug warto$ci godziwej — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku;

Zmieniony MSR 19 Swiadczenia pracownicze — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku;

Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku;

Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzieciach
— dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku;

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dla okresOéw rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku;

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku;

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 lipca 2012 roku;

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012
roku.

Wpltyw nowych regulacji na przyszie skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wpltyw na przyszte
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej PGE. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony i nie jest znany jego wplyw na przyszie
sprawozdania Grupy Kapitatowej PGE.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istothego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Grupy.
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7. Zmiana szacunkow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce zmiany istotnych
szacunkéw w obszarze rezerw. Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg
pewne. W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub
wysokosci niektérych rezerw. Zmiany szacunkéw zostaty przedstawione w nocie nr 14 niniejszego
sprawozdania finansowego.

8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezacy oraz poréwnywalny okres sprawozdawczy. Podziat sprawozdawczosci Grupy
oparty jest na segmentach branzowych:

e gornictwo i energetyka konwencjonalna - obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego
oraz produkcje energii w elektrowniach oraz elektrocieptowniach nalezacych do Grupy;

- energetyka odnawialna - obejmujaca wytwarzanie przez Grupe energii elektrycznej
w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet odnawialnych;

* obrét hurtowy - obejmujacy sprzedaz i zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym, obrét
uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia
oraz zakup i dostawy paliw;

« dystrybucja - obejmujaca zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie przez
nie energii elektrycznej;

« sprzedaz detaliczna - obejmujaca sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug
odbiorcom koncowym.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych produktéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujaca inne wyroby iobstugujacg inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy
segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy zastosowaniu
biezacych cen rynkowych.

Sezonowos¢ segmentéw dziatalnosci

Czynniki atmosferyczne powodujg sezonowos¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto oraz
majg wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki ich wytwarzania, dystrybucji i przesytania, a tym
samym wplywajg na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od
temperatury powietrza i dlugosci dnia. Co do zasady, nizsze temperatury powietrza w zimie i krétsze
dni powodujg wzrost zapotrzebowania na energie elektryczna, podczas gdy wyzsze temperatury
powietrza i dtuzsze dni w okresie letnim przyczyniajg sie do jego spadku. Ponadto, zmiany sezonowe
widoczne sg wsrdd wybranych grup odbiorcéw kohicowych. Efekty sezonowosci sg w szczegdlnosci
bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym,
a mniejsza w okresie letnim.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakorniczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)
. . Segment: . . . Segment: . s Razem
Okres zakonczony dnia Segment: Segment: Segment: . Dziatalnos¢ Korekty . L.
30 wrzesnia 2011 roku Energgtyka Energetyka Odnawialna Obrét hurtowy Dystrybucja Sprzgdaz pozostata konsolidacyjne dzialalnosc
Konwencjonalna detaliczna kontynuowana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 9.618.719
zewnetrznych 394.814 546.451 668.834 9.036.272 595.859 20.860.949
Sprzedaz miedzy segmentami 457.701 16.399 6.953.545 3.227.649 220.001 719.327 (11.594.622)
Przychody segmentu ogélem 10.076.420 411.213 7.499.996 3.896.483 9.256.273 1.315.186 (11.594.622) 20.860.949
Wynik
EBIT *) 2.968.791 77774 131.776 578.978 84.661 36.057 (6.164) 3.871.873
EBITDA **) 4.070.841 173.276 149.241 1.255.526 91.990 112.280 (6.164) 5.846.990
Przychody (koszty) finansowe
netto (136.669)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 174.403
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3.909.607
Podatek dochodowy (790.089)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 3.119.518
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 28.120.360 1.768.196 476.825 13.600.825 1.814.214 1.104.323 46.884.743
Udziaty w jednostce
stowarzyszonej 9.521 57.968 67.489
Aktywa nieprzypisane 5.555.575
Aktywa ogétem 52.507.807
Zobowigzania segmentu 4.622.016 97.497 728.361 2.083.610 1.186.093 294.478 (2.468) 9.009.587
Zobowigzania nieprzypisane 3.986.744
Zobowigzania facznie 12.996.331
Pozostate informacje dotyczace
seamentu
Naktady inwestycyjne 1.791.486 99.762 7.807 714.998 2.006 84.700 2.700.759
Amortyzacja | 0apIsy
aktualizujace warto$ ¢ aktywow 1.062.588 94.521 17.063 673.960 12.010 78.826 1.938.968
niafinancanunrh
Pozostate koszty niepieniezne 316.474 6.600 55.578 126.405 17.796 3.398 526.251

*) EBIT = zysk (strata) przed opodatkowaniem i przychodami / kosztami finansowymi

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakorniczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku zgodne z MSSF

(w tysigcach ztotych)

Okres zefk?nczony dnia Segment: Segment: Segment: Segment: Segment.: Dziatalnos¢ Korekty I-?azem Lz

30 wrzesnia 2010 roku Energetyka Energetyka Odnawialna Obroét hurtowy Dystrybucja Sprzedaz pozostala konsolidacyjne dzialalnosc

(dane przeksztatcone) Konwencjonalna detaliczna kontynuowana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 1.719.580 426.018 3.313.610 484.945 8.479.984 548.710 - 14.972.847
Sprzedaz migdzy segmentami 7.353.903 61.233 5.389.196 3.246.656 680.966 734.932 (17.466.886) -
Przychody segmentu ogétem 9.073.483 487.251 8.702.806 3.731.601 9.160.950 1.283.642 (17.466.886) 14.972.847
Wynik
EBIT *) 2.108.649 124.013 143.249 447.716 172.919 77.108 35 3.073.689
EBITDA **) 3.233.281 219.905 165.979 1.099.971 180.096 160.654 5.059.886
Przychody (koszty) finansowe
netto (21.082)
Udzat w wyniku jednostek stowarzyszonych 192.892
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3.245.499
Podatek dochodowy (505.183)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 2.740.316
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 25.679.516 1.655.025 627.316 13.355.837 1.641.617 1.054.063 (1.249) 44.012.125
Udzaty w jednostce
stowarzyszonej 9.416 1.518.281 1.527.697
Aktywa nieprzypisane 8.816.247
Aktywa ogétem 54.356.069
Zobowigzania segmentu 4.605.751 95.127 727.818 2.016.382 1.127.842 280.758 (2.491) 8.851.187
Zobowigzania nieprzypisane 5.652.757
Zobowigzania facznie 14.503.944
Pozostale informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne 2.287.879 99.801 14.287 601.873 22.277 147.155 3.173.272
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace warto$ ¢ aktywow 1.140.167 96.299 22.889 654.116 19.154 85.532 2.018.157
niefinansowych
Pozostate koszty niepieniezne 214.376 1.977 (13.272) 33.063 134.490 20.361 390.995

*) EBIT = zysk (strata) przed opodatkowaniem i przychodami / kosztami finansowymi

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

9. Przychody i koszty
9.1. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towarow 6.793.028 20.168.469 4.665.181 14.415.687
i produktow bez wytgczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (118.890) (337.566) (104.378) (328.535)
Przychody ze sprzedazy towarow 6.674.138 10.830.903 4.560.803 14.087.152
i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 72.226 511.764 153.134 576.134
Przychody z wynajmu 7.875 23.677 16.333 29.773
Przychody z tytutu rekompensat KDT 191.378 494.605 109.864 279.788
Razem przychody ze sprzedazy 6.945.617 20.860.949 4.840.134 14.972.847

Istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréow i produktdw w okresie zakohczonym dnia
30 wrzesnia 2011 roku w poréwnaniu do okresu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2010 roku wynika
gtéwnie ze zmiany modelu obrotu energig elektryczng w Grupie Kapitatowej PGE, ktory zostat opisany
w nocie 21.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Kwestia przychodow z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 21.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

9.2. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy Okres 9m-cy Okres 3m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010

(dane przeksztatcone)

Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja 649.651 1.975.117 672.881 1.986.197
Zuzycie materiatow i energii 846.643 2.785.727 918.701 2.748.023
Ustugi obce 650.581 1.852.037 610.456 1.839.680
Podatki i optaty 617.335 1.769.464 551.283 1.679.793
Koszty $wiadczen pracowniczych 1.137.169 3.155.367 1.047.334 2.912.392
Pozostate koszty rodzajowe 73.195 190.919 70.185 170.695
Koszty wedtug rodzaju, razem 3.974.574 11.728.631 3.870.840 11.336.780
Zmiana stanu produktow 9.395 (20.645) 19.504 (1.680)

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne

potrzeby jednostki (183.016) (566.596) (279.928) (655.033)
Koszty sprzedazy (418.531) (1.213.165) (365.251) (1.112.087)
Koszty ogdinego zarzadu (199.177) (555.874) (186.021) (514.282)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1.917.682 5.795.879 366.614 1.218.821
Koszt wiasny sprzedazy 5.100.927 15.168.230 3.425.758 10.272.519

Istotny wzrost warto$ci sprzedanych towaréw i materiatbw w okresie zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2011 roku w poréwnaniu do okresu zakonczonego dnia 30 wrze$nia 2010 roku wynika
gtdéwnie ze zmiany modelu obrotu energig elektryczng w Grupie Kapitatowej PGE, ktéry zostat opisany
w nocie 21.3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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9.3. Pozostate przychody i koszty

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010

(dane przeksztatcone)

Pozostate przychody operacyjne 65.188 183.345 45.304 302.537
Koszty sprzedazy i dystrybucji (418.531) (1.213.165) (365.251) (1.112.087)
Koszty ogdlnego zarzadu (199.177) (555.874) (186.021) (514.282)
Pozostate koszty operacyjne (83.794) (235.152) (115.556) (302.807)
Przychody finansowe 106.251 255.453 101.851 356.347
Koszty finansowe (185.021) (392.122) (7.429) (377.429)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 5.990 174.403 80.644 192.892

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych dotyczy gtéwnie udziatu jednostki dominujgcej w zyskach
spotki Polkomtel S.A.

9.4. Pozostate przychody operacyjne

Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 10.442 7.127
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 18.879 19.540
Eﬁm?;anle odpisow aktualizujgcych wartos¢ pozostatych 1011 694
Rozwigzanie rezerw 32.049 124.443
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 77.250 94.517
Dotacje 9.445 6.360
Zwrot podatkéw 2.621 9.548
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 1.759 1.696
Srodki otrzymane nieodptatnie 1.482 1.079
Umorzone zobowigzania 83 492
Przychody refakturowane 10 169
Nadwyzki / Ujawnienia aktywow 484 8.768
Pozostate 27.830 28.104
Pozostate przychody operacyjne ogétem 183.345 302.537
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

9.5. Pozostate koszty operacyjne

Okres 9 m-cy
zakonczony
30 wrzesnia 2011

Okres 9 m-cy
zakonczony
30 wrzesnia 2010

30 wrzesnia 2011

Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 26.965 41.864
;Jli\t/;cxgsvme odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych 4.419 2 884
ﬁit(;?r:?it(ze?i ;;zil/ilt? rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 1773 5205
Utworzenie rezerw 84.837 83.658
Udzielone darowizny 2.876 5.067
Odszkodowania 2.087 3.427
Koszty postepowania spornego 3.765 4.124
Likwidacja szkdd/ usuwanie awarii 63.658 90.727
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 14.316 31.728
Umorzenie nalezno$ci 3.429 1.661
Koszty dziatalno$ci socjalnej 4.753 4.355
Rekompensaty za akcje pracownicze - 8.336
Pozostate 22.274 19.771
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 235.152 302.807
9.6. Przychody finansowe
Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2010

Przychody finansowe z tytutu instrumentow

. 252.429 336.634
finansowych

Dywidendy 5.087 8.804
Odsetki 140.976 244851
Aktual.lza.qa wartosci/ rozwigzanie odpiséw 1585 11.145
aktualizujgcych

Zysk ze zbycia inwestyciji 3.901 29.561
Dodatnie réznice kursowe 100.880 42.273
Pozostate przychody finansowe 3.024 19.713
Rozwigzanie rezerw bilansowych 1.204 12.387
Odsetki od nalezno$ci budzetowych 49 4.398
Pozostate 1.771 2.928
Przychody finansowe ogétem 255.453 356.347
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9.7.

Koszty finansowe

Okres 9 m-cy
zakonczony

30 wrzesnia 2011

Okres 9 m-cy
zakonczony

30 wrzesnia 2010

Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych

Odsetki

Aktualizacja wartosci
Odpis aktualizujacy
Strata ze zbycia inwestyciji
Roéznice kursowe

Pozostate koszty finansowe
Odwrocenie dyskonta

Odsetki od zobowigzan budzetowych
Utworzenie rezerw (odsetki)
Pozostate

Koszty finansowe ogoétem

252.905
90.668
13.059

2.588
169
146.421

139.217

116.119
637
19.504

2.957

392.122

229.846
150.511
19.032
12.164
440
47.699

147.583
120.643
933
10.404
15.603

377.429
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10. Zawiazanie odpiséw aktualizujagcych wartosé aktywow i ich odwrécenie

Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych
- zawigzanie odpisu 2.988 6.371
- odwrocenie odpisu 2.314 19.494
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
- zawigzanie odpisu 43.466 18.793
- odwrocenie odpisu 4.296 5.410

Przedptata (pozyczka) udzielona Vattenfall AB

W okresach przed dniem bilansowym jednostka dominujaca dokonata przedptat na ustugi przesytowe
na rzecz Vattenfall Aktiebolag (,VAB”). Udzielenie przedptat wynikato z realizacji Umowy
Restrukturyzacyjnej zawartej w dniu 28 maja 2003 roku pomiedzy PGE S.A. oraz VAB i bylo zwigzane
z zakupem udziatébw w SwePol Link AB oraz budowg i eksploatacjg statlopragdowego potaczenia
pomiedzy polskim i szwedzkim systemem elektroenergetycznym. Z uwagi na charakter powyzszych
transakcji w sprawozdaniu finansowym wedtug MSSF czes$¢ udzielonych przedpfat jest ujmowana jako
koszt nabycia udziatéw w spétce stowarzyszonej a pozostata czes¢ jest prezentowana jako pozyczka.

Przedptaty byty rozliczane w ramach realizacji powyzszej umowy, ktéra wygasta w sierpniu 2010 roku.
W ciggu okresu sprawozdawczego w Spoice trwaty prace majace na celu uregulowanie kwestii
realizacji przedptat pozostatych po wygasnieciu umowy z VAB. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie ma pewnosci co do zakonczenia sukcesem wysitkéw Spoitki
w zakresie przedtuzenia wspotpracy a w zwigzku z tym istnieje niepewnos¢ zwigzana z odzyskaniem
kwoty zaangazowanej. Spdtka zaktada pozytywne rozwigzanie kwestii dalszej wspotpracy oraz
rozliczenia lub zwrotu wartosci nominalnej przedptat.

11. Podatek dochodowy

Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow
i strat
Biezacy podatek dochodowy (516.802) (581.454)
Podatek odroczony (273.287) 76.271
Razem (790.089) (505.183)

Ponadto w sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PGE ujeta kwote 18 tysiecy ztotych rezerwy
z tytulu podatku odroczonego w innych catkowitych dochodach w okresie zakohczonym dnia
30 wrzesnia 2011 roku oraz kwote 35 tysiecy ztotych rezerwy z tytutu podatku odroczonego w innych
catkowitych dochodach w okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2010 roku.
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12. Kapitat podstawowy

Wartos¢ seriilemisji

Seria/  Rodzaj Rodzaj . . wg wartosci Sposéb pokrycia
S - g . Liczba akcji . ! :
emisja akcji uprzywilejowania nominalnej kapitatu
(w ztotych)
"A" zwykte nie dotyczy 1.470.576.500 14.705.765.000,00 aport/gotéwka
"B" zwykte nie dotyczy 259.513.500 2.595.135.000,00 gotéwka
e : Potaczenie
C zwykte nie dotyczy 73.241.482 732.414.820,00 7 PGE GIE S A
e : Potaczenie
D zwyklte nie dotyczy 66.452.245 664.522.450,00 2 PGE Energia S.A.
Razem 1.869.783.727 18.697.837.270,00

Wszystkie akcje Spofki zostaty optacone.

Wg stanu na 1 stycznia 2011 roku oraz na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku Skarb Panstwa posiadat
69,29% akcji Spdtki a pozostali akcjonariusze posiadali 30,71% akcji Spétki.

Akcje wiasne

W wyniku procesu pofaczenia PGE S.A. z PGE GIiE S.A. i PGE Energia S.A. w 2010 roku Spétka
nabyta 22.898 akcji wikasnych za kwote 579 tysiecy ztotych. Wartos¢ jednej akcji wynikata z wyceny
dokonanej na potrzeby potaczenia. Nabycie nastgpito w celu umorzenia. Umorzenie akcji wkasnych
nastgpi na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia poprzez obnizenie kapitatu podstawowego.

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Okres zakonczony  Rok zakonczony
30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010

Dywidenda z zyskéw zatrzymanych 1.215.345 1.335.330
Dywidenda z pozostatych kapitatow rezerwowych - -
Dywidendy gotowkowe z akcji zwyktych tacznie 1.215.345 1.335.330
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) 0,65 0,71*

* W dniu 31 sierpnia 2010 roku nastapito potaczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze spétkami PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A. Poniewaz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dywidendy wypfacone
z kapitatow jednostki dominujacej przedstawiono odpowiednie wielkosci dotyczace potaczonych spotek do wyliczenia warto$ci
dywidendy na jedng akcje przyjeto liczbe akcji po podniesieniu kapitatu w wyniku potaczenia. Dywidenda na akcje wyptacona
przez jednostke dominujacg bez uwzglednienia wptywu potaczenia ze spoétkami zaleznymi wynosita 76 groszy.

Dywidenda za rok 2010

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podzielito zysk
za rok 2010 na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 65 groszy za akcje. Po uwzglednieniu akgc;ji
wiasnych kwota dywidendy wyniosta 1.215.345 tysiecy ztotych i zostata wyptacona w dniu 30 wrzesnia
2011 roku. Na dzien bilansowy Grupa wykazuje jedynie zobowigzania dotyczace podatku od
dywidend, ktéry zostat zaptacony w pazdzierniku 2011 roku.

Dodatkowo, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci wg MSSF, w zestawieniu zmian w kapitale
wlasnym za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku, w pozycji dywidend przynaleznych
akcjonariuszom Grupa wykazuje korekte wptaty z zysku za ubiegte okresy w wysokosci 435 tysiecy
ztotych.
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14. Rezerwy
] Rezerwa na Koszty Rezerwa na
Swiadczenia Nagrod Roszczenia Na spor zakup Soraw Rezerwy na likwidacji prawa
po okresie . . grody od pory uprawnien prawy koszty rzeczowych majatkowe Pozostate Razem
-~ 7 jubileuszowe . sadowe ... pracownicze . A
zatrudnienia kontrahentow do emisji rekultywacji aktywow przeznaczone
CO, trwatych do umorzenia
Na dzien 1.236.661 781.541 350.293 91.529 322.734 18.932 930.166 95.441 563.336 350.302 4.740.935
1 stycznia 2011 roku
Koszty biezacego 50.036 50.607 . . . - - . - . 109.733
zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne z
wytgczeniem korekty (38.943) (36.000) - - - - - - - - (74.943)
stopy dyskonta
Koszty przesztego
zatrudnienia 3.675 - - - - - - - - - 3.675
Aktualizacja wartosci
rezerwy/ korekta stopy - - - - - - - - - - -
dyskontowej
Koszty odsetek 46.866 27.452 12.675 - - - 38.658 3.143 - - 128.794
Woyptacone swiadczenia / )
Wykorzystane rezerwy (45.406) (64.876) (1.446) (339.251) (1.718) (3.467) (10.461) (894.588)  (144.772) (1.505.985)
Utworzone w ciggu roku
obrotowego - - 40.948 36.861 166.658 986 21.800 - 892.008 333.743 1.493.004
Rozwigzane - - - (26.863) (33.672) (4.647) - - (3.421) (26.957) (95.560)
Pozostate zmiany (15.412) (8.431) 130 2.557 - 388 655 - (365) 864 (19.614)
Na dzien
- 1.237.477 759.383 404.046 102.638 116.469 13.941 987.812 88.123 556.970 513.180 4.780.039

30 wrzesnia2011 roku
Krétkoterminowe 95.985 92.271 403.916 58.628 97.188 3.202 1.185 7.283 556.970 355.857 1.672.485
Dlugoterminowe 1.141.492 667.112 130 44.010 19.281 10.739 986.627 80.840 - 157.323 3.107.554

Wedtug obecnych planéw rekultywacji wyrobisk koncowych kopalnie wegla brunatnego wchodzace w sklad Grupy Kapitatowe] szacuja, iz koszty bedg ponoszone

w latach 2032 — 2081 (w przypadku Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw) oraz w latach 2041 — 2090 (w przypadku Kopalni Wegla Brunatnego Turdw).
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] Rezerwa na Koszty Rezerwa na
Swiadczenia Nagrod Roszczenia Na spor zakup Soraw Rezerwy na likwidacji prawa
po okresie . . grody od pory uprawnien prawy koszty rzeczowych majatkowe Pozostate Razem
-~ 7 jubileuszowe . sadowe ... pracownicze . A
zatrudnienia kontrahentow do emisji rekultywacji aktywow przeznaczone
CO, trwatych do umorzenia
Na dzien
1 stycznia 2010 roku 1.131.702 801.866 351.023 85.378 383.025 29.349 903.661 102.055 415.155 602.866 4.806.080
Koszty biezgacego
zatrudnienia 28.163 43.803 . - : - - - - - 71.966
Zyski i straty aktuarialne z
wytgczeniem korekty (45.822) (53.829) - - - - - - - - (99.651)
stopy dyskonta
Wyptacone swiadczenia (44.973) (81.597) - - - - - - - - (126.570)
Koszty prz_esz’fego 9897 ) ) ) ) ) ) ) ) ) 0.897
zatrudnienia
Aktualizacja wartosci
rezerwy/ korekta stopy 74.119 25.880 - - - - 1.030 - - - 101.029
dyskontowej
Koszty odsetek 71.961 44.405 - - - - 47.321 5.614 - - 169.301
Utworzone w ciagu roku - - 109.883 47.366 233.182 24.530 36.443 1.997 152.032  406.943 1.012.376
obrotowego
Rozwiazane - - (110.613) (34.937) (14.899) (22.667) (52.136) (8.549) (360)  (301.627) (545.788)
Wykorzystane - - - (653) (310.638) (9.444) (6.628) (5.676) (3.491)  (355.296) (691.826)
Transfer do dziatalnosci
zaniechanej (250) (713) - - - - - - - (1.101) (2.064)
Pozostate zmiany 11.864 1.726 - (5.625) 32.064 (2.836) 475 - - (1.483) 36.185
Na dzien
. 1.236.661 781.541 350.293 91.529 322.734 18.932 930.166 95.441 563.336 350.302 4.740.935

31 grudnia 2010 roku
Krotkoterminowe 97.819 92.297 350.293 61.238 269.781 3.614 4.057 17.744 563.336 208.461 1.668.640
Dlugoterminowe 1.138.842 689.244 - 30.291 52.953 15.318 926.109 77.697 - 141.841 3.072.295
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14.1. Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerw wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z prognozy wyceny
przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

14.2. Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy jednostek Grupy majg prawo do
nagréd jubileuszowych. Nagrody sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokosé nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Jednostka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktéorych dotyczg. Warto$¢ rezerw wykazywana
w sprawozdaniu finansowym pochodzi z prognozy wyceny przygotowanej przez niezaleznego
aktuariusza.

14.3. Rezerwy na roszczenia od kontrahentow

Wartos¢ rezerw wykazywana w tej pozycji dotyczy gtdwnie sporu jednostki dominujacej z Alpiq
Holding AG. Kwestia zostata opisana w nocie nr 15.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

14.4. Rezerwy na spory sgdowe
Rezerwy na korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy PGE tworza rezerwe na odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci.
Kwestia ta dotyczy gtéwnie spotek dystrybucyjnych, posiadajacych majatek sieciowy. Rezerwa ujeta
na dzien bilansowy wynosi tacznie okoto 74 miliony ziotych. Rezerwa tworzona jest na sprawy
rozpatrywane w postepowaniu sgdowym.

Roszczenie Tajfun Real sp. z 0.0.

EXATEL S.A. zlozyt w 2005 roku oswiadczenie o rozwigzaniu z dniem 1 sierpnia Umowy Najmu
budynku Tajfun w Warszawie. Spotka Tajfun Real sp. z 0.0. wniosta do Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej |zbie Gospodarczej o ustalenie, ze Umowa Najmu wigze strony do dnia 31 lipca 2010 roku
oraz o zaptate czynszu za sierpien 2005 roku. Z dniem 24 stycznia 2006 roku Tajfun Real sp. z o.0.
wypowiedziala umowe najmu bez zachowania okresu wypowiedzenia. Sgd Najwyzszy wyrokiem
z dnia 11 maja 2007 roku oddalit skarge kasacyjng ztozong przez EXATEL S.A. na wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 8 listopada 2006 roku potwierdzajacy obowigzywanie Umowy
Najmu budynku Tajfun do dnia 31 lipca 2010 roku. W dniu 11 wrze$nia 2007 roku Tajfun Real
Sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie pozew o zaptate czynszu za okres
wrzesien-styczen 2006 roku. Na dzieh bilansowy wysokos¢ rezerwy dotyczacej sporu wynosi 12.047
tysiecy zitotych. Zarzad EXATEL S.A. podjat dziatania zmierzajace do polubownego zakonczenia
sporu, ktérych celem ma byé zawarcie przez EXATEL S.A. i Tajfun Real sp. z o.0. ugody
w przedmiotowej sprawie.
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14.5. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji dwutlenku wegla

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona
tylko woéwczas, gdy rzeczywista emisja oraz plany produkcji pokazujg niedobdr uprawnien do emisji
w catym okresie rozliczeniowym. Rezerwa tworzona jest w wysokosci najbardziej wiasciwego
szacunku naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku na dzieh bilansowy,
w szczegolnosci z uwzglednieniem zakupionych przez jednostke uprawnien przeznaczonych na
pokrycie obowigzku oraz mozliwego pokrycia niedoboru certyfikatami CER (Certified Emission
Reductions).

Grupa rozlicza niedobdr uprawnien do emisji na podstawie alokacji uprawnien w catym okresie
rozliczeniowym, zgodnie z zakladanymi na ten okres planami produkc;ji i emisiji.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych.
14.6. Rezerwy na koszty rekultywacji
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk kopalnianych

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 3 lutego 1995 roku o ochronie gruntdow rolnych i lesSnych oraz
ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku Prawo geologiczne i gornicze przedsiebiorca powodujacy utrate albo
ograniczenie wartosci uzytkowej gruntu zobowigzany jest do ich rekultywacji na wtasny koszt.

Kopalnie Wegla Brunatnego Betchatéw oraz Turdw tworza rezerwy na rekultywacje wyrobisk
kohcowych. Koszty rekultywacji wyrobisk kohcowych ujmowane sag i rozliczane w okresie eksploatacji
kopaln, z wykorzystaniem metody naturalnej opartej na proporcji wydobycia wegla w stosunku do
catych zasobow ztoza. Rezerwa na koniec danego roku liczona jest jako iloczyn zdyskontowanej na
dany rok tacznej kwoty kosztdw rekultywacji oraz wskaznika wydobycia wegla, pomniejszona
o warto$¢ na koniec danego roku Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzonego zgodnie
z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotéw

Jednostki wytwodrcze nalezgce do Grupy PGE tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpadow
paleniskowych. Rezerwa tworzona jest z wykorzystaniem metody naturalnej proporcjonalnie do
stopnia zapetnienia sktadowiska. Rezerwa na koniec danego roku liczona jest jako iloczyn
zdyskontowanej na dany rok tacznej kwoty kosztéw rekultywacji oraz stopnia zapetnienia sktadowiska.

14.7. Koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Rezerwa na koszty likwidacji dotyczy czesci aktywéw Elektrowni Turéw, ktdrych wytaczenie
z produkcji planowane do roku 2013. Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu
wynika z ,Pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji produkujacej energie elektryczng
oraz energie cieplng”, w ktérym okreslono sposéb restytucji terenu. Utworzona rezerwa, ktorej
wysokosé ustalono w oparciu o przewidywane koszty likwidacji, jest drugostronnie ujmowana
w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych. Na wynik finansowy Grupy wptywa
amortyzacja aktywowanych kosztéw likwidacji, ktéra oszacowana jest na podstawie okresu
ekonomicznej uzytecznosci odpowiednich aktywéw oraz zmiana wysokosci rezerwy wynikajaca
z odwracania dyskonta na dzien bilansowy. Wartos¢ rezerwy na dzieh bilansowy wynosi 88 milionéw
ztotych.

14.8. Rezerwa na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia

Spotki wehodzace w sktad Grupy tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych
sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym Ilub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia bilansowego. Warto$¢ rezerwy z tego tytutu na dzien bilansowy wynosi 557
milionéw ztotych.
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14.9. Pozostate rezerwy
Spor dotyczacy zakresu opodatkowania podatkiem od nieruchomosci

Glowng pozycje pozostatych rezerw stanowi rezerwa na zgtoszone i przewidywane roszczenia
dotyczace podatku od nieruchomosci. Kwestia sporu zostata opisana w nocie nr 19.2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoér dotyczacy umorzenia praw pochodzenia energii

Zaktady energetyczne wchodzace w sktad Grupy sg strong postepowan prowadzonych przez Urzad
Regulacji Energetyki, dotyczacych wywigzania sie z obowigzku umorzenia praw pochodzenia energii —
tzw. zielonych i czerwonych certyfikatdw. Na dzien bilansowy rezerwa utworzona na poczet
potencjalnych kar wynosi okoto 35 milionéw ziotych. Ostateczna wysoko$é ewentualnych kar bedzie
zaleze¢ od wynikéw prowadzonych postepowan i moze ulec zmianie.

Premiaroczna

Pracownikom spotek Grupy Kapitatowej PGE S.A. przystuguje tzw. ,premia roczna” wyptacana na
podstawie ponadzaktadowego uktadu zbiorowego pracy Ilub uregulowan wiasciwych dla
poszczegodlnych jednostek. Na dzien bilansowy wysokos¢ rezerwy utworzonej na ten cel wynosita
okoto 188 milionéw ztotych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na ewentualne $wiadczenia pracownicze zwigzane z niewykorzystanymi
urlopami. Wysokos¢ rezerwy na dzien bilansowy wynosi okoto 46 miliondw ztotych.

Rezerwa zwigzana z Programem Dobrowolnych Odejsé¢

W biezagcym okresie sprawozdawczym, w czterech spoétkach Grupy Kapitatowej PGE uruchomiony
zostat Program Dobrowolnych Odejs¢ (PDO). taczna kwota utworzonych rezerw i odniesionych w
koszty okresu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 64.363 tysigce ztotych. Poniewaz
spotki rozpoczely juz wyptate odszkodowan zwigzanych z PDO utworzona rezerwa zostata czesciowo
wykorzystana i na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku wynosita 57.171 tysiecy ztotych.

W dniu 2 listopada 2011 roku w PGE Dystrybucja S.A. ogtoszono nowy termin skfadania oswiadczen
o przystapieniu do PDO przy niezmienionych pozostatych warunkach. W niniejszym sprawozdaniu
sporzadzonym na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku nie zostaty ujete zadne koszty z tego tytutu.

15. Sprawy sagdowe oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien

Zobowigzania warunkowe 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 518 8.598
Roszczenia z tytutu kary umowne;j 12.481 12.481
Roszczenia pracownikéw 73 -
Odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci 4.095 -
Wykup nieruchomosci 9 -
Inne zobowigzania warunkowe 440.559 180.338
Razem zobowiazania warunkowe 457.735 201.417

Ponizej przedstawiono najbardziej istotne sprawy sgdowe oraz pozostate zobowigzania warunkowe
wystepujace w Grupie Kapitatowej PGE.

15.1. Roszczenia z tytutu kary umownej

Zobowigzanie warunkowe dotyczy naliczonych kar umownych za opdznienia w realizacji inwestycji
wystawionych przez Burmistrza Miasta i Gminy Gryfino spolce PGE Zespdt Elektrowni Dolna
Odra S.A. W grudniu 2010 roku postepowanie zostato zawieszone.
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15.2. Inne zobowigzania warunkowe

Pozycja innych zobowigzan warunkowych stanowi w gtéwnej mierze (384 miliony ztotych) warto$¢
mozliwego przysztego zwrotu $rodkdéw otrzymanych przez spotki Grupy PGE z funduszy
srodowiskowych na wybrane inwestycje. W tym 289 milionéw ziotych stanowig $rodki otrzymane
z Komisji Europejskiej na mocy podpisanej umowy o dofinansowanie projektu demonstracyjnego pn.
.Budowa instalacji do wychwytywania, transportu i geologicznego sktadowania dwutlenku wegla
(CO,)” w PGE Goérnictwo i Energetyka S.A. Zwrot sSrodkéw bedzie musiat nastapi¢ jezeli inwestycje, na
ktére otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego efektu srodowiskowego. Ponadto w tej
pozycji wykazano miedzy innymi wartos¢ sporow dotyczacych kar srodowiskowych oraz roszczen
kontrahentéw w zakresie uwzglednienia akcyzy w cenie energii elektrycznej.

W pozycji tej Grupa Kapitatowa wykazuje réwniez miedzy innymi roszczenia kontrahentéw zwigzane
ze sporami dotyczacymi zwrotu czesci podatku akcyzowego (kwestia opisana w nocie nr 19.1
niniejszego sprawozdania finansowego) oraz warto$¢ sporéw z urzedami administracji panstwowe;j
w sporach zwigzanych z ochrong srodowiska.

15.3. Sprawy sadowe
Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest strong postepowania arbitrazowego ze
spotkg Atel. Postepowanie toczy przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu sg
roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajgce z braku realizacji umowy na dostawe
energii elektrycznej, ktéra zawarta byla miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia
zgtoszone ostatecznie przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010
roku opiewajg tacznie na kwote okoto 155 milionéw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywa sie
w formie pisemnej i polega na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu
Trybunatowi dowodow w postaci pisemnych o$wiadczen swiadkow, biegtych oraz samych stron.

Rozprawa ustna podsumowujgca wyniki pisemnego postepowania odbyta sie w Wiedniu dniach 12-16
wrzednia 2011 roku. W trakcie rozprawy stuchani byli $wiadkowie obu stron oraz eksperci. Po
przeprowadzeniu rozprawy Trybunat nie wydat orzeczenia. Arbitrzy wyznaczyli terminy na ztozenie
post hearing briefs na 15 listopada 2011 roku (pierwsza tura) oraz na 17 stycznia 2012 roku (druga
tura). Dodatkowy termin 18 lutego 2012 roku zostat zarezerwowany dla potrzeb przeprowadzenia
rozprawy uzupetniajacej, w celu ewentualnego wyjasnienia dodatkowych kwestii. Arbitrzy podejma
decyzje w przedmiocie wykorzystania powyzszej opcji dodatkowej rozprawy uzupetniajgcej po
zapoznaniu sie z drugg runda post-hearing briefs.

Na podstawie dostepnych danych oraz wedtug swojej najlepszej wiedzy PGE S.A. dokonata
rzetelnego szacunku roszczen, co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz mogg by¢ uznane przez
Trybunat Arbitrazowy za zasadne. Na tak oszacowane roszczenie Spotka utworzyta rezerwe
w wysokosci ponad 90 milionéw euro (w tym kwota gtéwna w wysokosci 79 milionéw euro). Na
obecnym etapie postepowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku postepowania
oraz okreslenie ostatecznej kwoty odszkodowania.

Kwestie prawne zwigzane z Programem Konsolidacja

W ramach Programu Konsolidacja w dniach 3 i 16 sierpnia 2010 roku nadzwyczajne walne
zgromadzenia spotek Grupy Kapitatowej PGE podjety uchwaty o potgczeniu (uchwaty potgczeniowe).
Do przedmiotowych uchwat nieliczni akcjonariusze spotek wniesli pozwy o stwierdzenie ich
niewaznosci wraz z ewentualnym Zzgdaniem o ich uchylenie. Dodatkowo powodowie wnosili
0 zabezpieczenie roszczen poprzez zawieszenie wykonalnosci uchwat potaczeniowych oraz
zawieszenie postepowania rejestrowego.

Przedmiotowe pozwy dotycza uchwaly potgczeniowej PGE Elektrownia Opole S.A. oraz uchwat
poftaczeniowych niektérych spoétek potgczonych w ramach linii biznesowej gornictwo i energetyka
konwencjonalna (sprawy prowadzone przez PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) oraz
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uchwaty potaczeniowej podjetej przez akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. (sprawa
prowadzona jest przez PGE S.A)).

W przedmiotowych sprawach PGE S.A. oraz pozostate spotki pozwane przygotowaty stosowne pisma
procesowe i aktywnie uczestniczg w prowadzonych postepowaniach, w ktérych kwestionujg wszystkie
zarzuty sformutowane przez akcjonariuszy. W opinii PGE S.A. oraz pozostatych spétek pozwanych
zarzuty akcjonariuszy sg pozorne a celem akcjonariuszy jest zakwestionowanie parytetu wymiany
akcji, co jest niedopuszczalne w trybie zaskarzania uchwat.

W wiekszosci przedmiotowych spraw, rozpoznanych w | instancji, Sady Okregowe wydaty wyroki
oddalajgce powddztwo. W wyniku wniesienia apelacji przez niektérych z akcjonariuszy
mniejszosciowych PGE Elektrownia Opole S.A. oraz PGE Gormictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A, Sady Apelacyjne, w sprawach dotychczas rozpoznanych, prawomocnie orzekty
o0 oddaleniu w catosci wniesionych powdédztw. W jednej z przedmiotowych spraw przeciwko PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. akcjonariusz mniejszosciowy wnidst skarge kasacyjna,
ktéra obecnie oczekuje na rozstrzygniecie Sadu Najwyzszego.

Grupa Kapitatowa PGE oczekuje takze rozstrzygnie¢ pozostatych spraw zawistych przed Sadami
Okregowymi oraz Sagdami Apelacyjnymi.

Ponadto obecnie prowadzone sg sprawy rejestrowe wynikajace z zaskarzenia postanowienia o wpisie
potaczenia w ramach linii biznesowej energetyka konwencjonalna.

W dniu 11 lutego 2011 roku Sad Okregowy w todzi na skutek apelacji od postanowienia Sadu
Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(,Sad Rejonowy”) o wpisie potaczenia 12 spotek przejmowanych z PGE Elektrownig Befchatéw S.A.
(z pominieciem PGE Elektrowni Opole S.A. - w stosunku do ktérej postepowanie rejestrowe zostato
zawieszone) postanowit uchyli¢ zaskarzone postanowienie i przekaza¢ sprawe do ponownego
rozpatrzenia Sadowi Rejonowemu. Orzeczenie zapadio w wyniku rozpoznania apelacji trzech
akcjonariuszy mniejszosciowych. W wyniku ponownego rozpoznania sprawy Sad Rejonowy w dniu
11 maja 2011 roku wydat ponownie postanowienie o wpisie potaczenia 12 spétek przejmowanych
z PGE Elektrownig Betchatéw S.A. (obecnie PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.)
z pominieciem PGE Elektrowni Opole S.A. Od ww. postanowienia o wpisie akcjonariusze
mniejszosciowi wniesli apelacje. Postanowienie nie jest prawomocne.

15.4. Pozostate kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa korzysta z bardzo duzej liczby
nieruchomosci, na ktérych posadowione sg urzadzenia, budynki i budowle stuzgce dziatalnoci
przesytowej. W stosunku do znacznej liczby nieruchomosci istniejg watpliwosci co do prawidtowosci
tytutu uprawniajacego do ich wykorzystywania. W przypadku nieruchomosci, w stosunku do ktérych
spotki Grupy nie majg tytutu prawnego lub tytut prawny jest watpliwy, istnieje ryzyko roszczen ze
strony ich wiascicieli, domniemanych wtascicieli lub innych o0séb o wynagrodzenie z tytutu
bezumownego korzystania ztych nieruchomosci. Jak opisano w nocie nr 14.4 niniejszego
sprawozdania finansowego odpowiednia rezerwa tworzona jest na warto$¢ roszczen zgtoszonych
w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej PGE wystepuja spory na wczesniejszych
etapach postepowania a takze nie mozna wykluczyé zwiekszenia liczby i wartosci sporéw
w przysztosci.

Zobowiagzania kontraktowe dotyczace zakupu gazu z PGNIG

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup gazu, elektrocieptownie z Grupy PGE zobowigzane sg do
odebrania okreslonej minimalnej ilosci paliwa gazowego a takze do nieprzekroczenia okreslonej
wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdlnych godzinach i miesigcach. W razie nieodebrania
minimalnych ilosci gazu elektrocieptownie zobowigzane sg do uiszczenia odpowiedniej optaty
obliczonej zgodnie z formutg zawartg w umowach, przy czym umowy przewiduja, iz ilosci paliwa
gazowego nie odebrane przez poszczegdlne elektrocieptownie, ale optacone mogg by¢ odebrane
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w ciggu kolejnych trzech lat umownych. Postanowienia naktadajgce na elektrocieptownie obowigzek
zaptaty za nieodebrane dostawy gazu mogg byé zrodtem istotnych zobowigzan finansowych po
stronie elektrocieptowni w przypadku nieodebrania znacznych ilosci gazu. W ocenie Grupy warunki
dostaw gazu przez PGNIG do elektrocieptowni z Grupy PGE nie odbiegajg jednak od warunkoéw
dostaw gazu do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

15.5. Naleznosci warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiadata okoto 52 milionéw naleznos$ci warunkowych dotyczacych zwrotu
podatku VAT i otrzymania dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej na realizacje projektu dotyczacego oczyszczania wod kopalnianych
w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A oddziat KWB Turéw.

Dodatkowo kwestie ewentualnego zwrotu podatku akcyzowego za lata 2006 — 2008 zostaty opisane
w nocie nr 19.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

16. Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu Ctze ?sl;?l :;l\'/\?;' cfgﬁ{ﬁiﬁgﬁ?_ Razem
(stan na 30 wrzesnia 2011)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1.483.499 701.469 2.184.968
Wyemitowane obligacje - 178.001 178.001
Leasing 5.748 3.555 9.303
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 781.627 781.627
Pozostate zobowigzania finansowe 8.819 687.949 696.768
Razem 1.498.066 2.352.601 3.850.667

W ramach zaprezentowanych wyzej kredytéw i pozyczek Grupa wykazuje miedzy innymi:

= kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Elektrownie Opole S.A. w Banku PEKAO S.A. w celu
sfinansowania budowy blokéw 1-4 — o wartosci bilansowej na dzieh 30 wrzesnia2011 roku réwnej
513.186 tysiecy ztotych;

= kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatow w Nordyckim Banku Inwestycyjnym w celu sfinansowania budowy bloku
858 MW — o wartosci bilansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku rownej 656.978 tysiecy ztotych.

Ponadto PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w ciggu 3 kwartatéw 2011 roku posiadata mozliwo$¢
emisji obligacji w ramach 3 programéw emisji obligacji: programu skierowanego do nabywcéw
zewnetrznych na kwote maksymalng 10 miliardéw ztotych, programu skierowanego do inwestoréw na
polskim rynku kapitatowym na kwote 5 miliardéw ztotych oraz programu skierowanego do podmiotéw
w ramach Grupy Kapitatowej PGE na kwote 5 miliardéw ztotych.

Program emisji obligacji na kwote 10 miliardéw ztotych

W dniu 9 listopada 2010 roku PGE S.A. zawarta z konsorcjum bankéw dwie umowy, na mocy ktérych
zostat ustanowiony program emisji obligaciji:

= Umowe Zobowigzujaca do Nabycia Obligacji (,Umowa Zobowigzujgca”),
=  Umowe Programu Emisji Obligacji (,Umowa Programu”),

Maksymalna kwota niniejszego programu (stanowigca maksymalng dopuszczalng fgczng kwote
nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach programu) wynosi 10 miliardéw
ztotych. Program zostat zawarty na okres 36 miesiecy od dnia podpisania umow i wygasa nie pdézniej
niz w dniu 8 listopada 2013 roku.
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Obligacje objete sg czesciowa gwarancjg emisji, tj. zobowigzaniem gwarantéw emisji do nabywania
obligacji emitowanych przez emitenta w ramach programu, zawartym w Umowie Zobowigzujacej.
Pierwotne zobowigzanie bankéw wynosito 7,3 miliarda ztotych ale zostato zmniejszone o 5,8 miliarda
ztotych w dniu 4 sierpnia 2011 roku. Na dzierh 30 wrze$nia 2011 roku obligacje byly objete gwarancja
emisji do kwoty 1,5 miliarda zlotych przez nastepujace banki: Banca Infrastrutture Innovazione
e Sviluppo S.p.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB, ING
Bank N.V., ING Bank Slaski S.A. oraz Powszecha Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Gwaranci
emisji zobowigzani sg do nabywania obligacji w okresie od dnia 15 listopada 2010 roku do dnia
31 pazdziernika 2013 roku.

Obligacje majg by¢ emitowane w sposoéb okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) na podstawie Umowy
Programu oraz Warunkéw Emisji, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, na okaziciela,
z dyskontem (zerokuponowe) o okresie zapadalnosci, co do zasady, wynoszacym 1, 3 albo
6 miesiecy, przy czym okres zapadalnosci nie bedzie dluzszy niz 6 miesiecy. Okres zapadalnosci
ostatniej serii obligacji moze by¢ odmienny (z tym, ze nie krétszy niz 7 dni i nie dtuzszy niz 6 miesiecy)
i ustalony tak, aby dzien wykupu ostatniej serii obligacji przypadat nie pézniej niz w dniu zapadalnosci
niniejszego programu.

Emisje obligacji w ramach programu bedg dokonywane w ziotych polskich, przy czym wartos¢
nominalna jednej obligacji bedzie wynosi¢ 100.000 ztotych. Co do zasady obligacje bedg posiadaé
rentownos$¢ gwarantowang, okreslong jako stopa referencyjna powiekszona o marze gwarantowana.
Stopa referencyjna oznacza odpowiedni WIBOR dla depozytéw o okresie odpowiadajgcym danemu
okresowi zapadalnosci obligacji (odmienne zasady ustalania rentownosci majg zastosowanie dla
obligacji ostatniej serii i obligacji emitowanych w celu tzw. rolowania obligacji poprzednich serii).

Z tytulu posiadania obligacji obligatariuszom beda przystugiwaty wylgcznie sSwiadczenia o charakterze
pienieznym.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku PGE S.A. nie posiadata wyemitowanych obligacji w ramach
opisywanego Programu.

Program emisji obligacji na kwote 5 miliardéw zilotych kierowany do inwestoréw z polskiego
rynku kapitalowego

W dniu 29 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta Umowe Emisyjng na czas nieokreslony z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. (jako Agentem, Agentem ds. Ptatnosci i Depozytariuszem) oraz ING Bankiem
Slaskim S.A. (jako Sub-Agentem, Sub-Agentem ds. Platnosci oraz Sub-Depozytariuszem), na mocy
ktorej zostat ustanowiony program emisji obligac;ji.

Maksymalna kwota zadtuzenia z tytulu wyemitowanych obligacji (stanowigca maksymalng
dopuszczalng tgczng kwote nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji) w ramach
programu nie moze przekroczy¢ kwoty 5 miliardéw ztotych.

Obligacje majg by¢ emitowane w sposob okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) na podstawie Umowy
Programu oraz Warunkéw Emisji, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, na okaziciela,
kuponowe lub zerokuponowe o okresie zapadalnosci nie krotszym niz 1 miesiac i nie dluzszym niz 10
lat.

Emisje obligacji w ramach programu bedg dokonywane w ziotych polskich. Warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi¢ moze 10.000 ztotych lub wielokrotnos¢ tej kwoty. W ramach programu emitent moze
emitowaé obligacje kuponowe lub zerokuponowe w oparciu o rynkowe stopy procentowe w trakcie
procesu oferowania obligacji na zasadzie best-effort.

Z tytutu posiadania obligacji obligatariuszom beda przystugiwaty wytgcznie Swiadczenia o charakterze
pienieznym.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spotka nie posiadata wyemitowanych obligacji w ramach
opisywanego programu.
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17. Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzierh 30 wrzesnia 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 4.804 milionéw ztotych. Naktady te przeznaczone beda na modernizacje majatku jednostek
Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen. Najwiekszg inwestycjg prowadzong obecnie w Grupie
Kapitatowej jest budowa bloku 858 MW wraz z linig przesylowg w PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Betchatéw. Pozostate istotne zobowigzania inwestycyjne
dotycza;

» modernizacji blokéw nr 7 - 12 w PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatoéw na tgczng kwote okoto 3.258 milionéw ztotych;

= modernizacji blokéw nr 5 i nr 6 w PGE Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatow na taczng kwote okoto 71 milionéw ztotych;

» budowy instalacji odsiarczania spalin i budowy kotta na biomase w PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Zespoét Elektrowni Dolna Odra na tgczng kwote okoto 96 milionéw
ztotych;

= zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych spétki dystrybucyjnej w tacznej wysokosci okoto 542
miliony ztotych.

18. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towarow, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

18.1. Jednostki stowarzyszone

Sorzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci Zobowiazania
prz - Py handlowe od handlowe wobec
jednostek jednostek : .
jednostek jednostek

stowarzyszonych  stowarzyszonych stowarzyszonych stowarzyszonych

01.01.-30.09.2011 31.076 24.896 4.142 2.595
01.01.-30.09.2010 31.720 20.198 4.680 2.261

18.2. Spoélki zalezne od Skarbu Panstwa

Jednostka nadrzedng Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty
powigzane. Spotki Grupy PGE identyfikujg szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi
spotkami zaleznymi od Skarbu Panhstwa. tgczna warto$¢ transakcji z dziatalnosci kontynuowanej
z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

. Naleznosci Zobowiazania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od handlowe od handlowe wobec
spotek zaleznych  spoétek zaleznych . . . .
spoétek zaleznych  spétek zaleznych
od Skarbu od Skarbu
Panstwa Panstwa od Skarbu od Skarbu
Panstwa Panstwa
01.01.-30.09.2011 1.640.153 3.781.594 233.108 374.986
01.01.-30.09.2010 3.279.812 3.544.299 229.194 455.801

Najwieksze transakcje z udziatem spdtek Skarbu Panstwa dotyczg spotki PSE Operator S.A,,
elektrowni zawodowych, zaktadéw energetycznych oraz zakupéw wegla od polskich kopalih. Spadek
wartosci sprzedazy do jednostek zaleznych od Skarbu Panstwa zwigzany jest z nowym modelem
handlu energia, ktéry zostat opisany w nocie 21.3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem
powigzanym.

18.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Kadra kierownicza obejmuje Zarzady i Rady Nadzorcze jednostki dominujacej, spotek koncernowych
podstawowych linii biznesowych, PGE Elektrownia Opole S.A., Elektrowni Wiatrowej Kamiensk
sp. z 0.0. oraz Exatel S.A.

Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Krotkotermmoyvg Swiadczenia pracownicze 13.520 38682
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 901
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 428 826
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 56 964
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 14.004 41.373
Okres 9 m-cy Okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Zarzad - jednostka dominujgca 1.516 2.291
Rada Nadzorcza - jednostka dominujaca 280 525
Zarzady - jednostki zalezne 11.184 31.908
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 1.024 6.649
Razem 14.004 41.373

Wartosci podane dla Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2010 roku obejmujg réwniez wynagrodzenia organéw spoétek
potaczonych z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w ciggu 2010 roku, czyli: PGE Goérnictwo
i Energetyka S.A., PGE Energia S.A. oraz PGE Electra S.A.

W dniu 31 sierpnia 2010 roku 36 spotek dziatalnosci podstawowej potgczyto sie w 4 koncerny.
Zmniejszenie liczby cztonkéw Zarzaddéw oraz Rad Nadzorczych tych spétek spowodowato spadek
wartosci wynagrodzen kadry kierowniczej prezentowanych w powyzszych tabelach.

Wynagrodzenia Zarzaddéw i Rad Nadzorczych pozostatych spétek Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym wyniosty 19.861 tysiecy ztotych a w okresie porownywalnym 16.888 tysiecy ztotych.

Wsréd podanych wyzej wynagrodzen zarzadéw i rad nadzorczych jednostek zaleznych ujeto réwniez
wynagrodzenia Zarzadu jednostki dominujacej z tytutu zasiadania w organach tych spétek.
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19. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowg podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac
kryterium przedmiotowe, obowigzujace w Polsce podatki mozna uszeregowaé¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochodéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towaréw
i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkow
transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wplat, ktére zaklasyfikowaé mozna jako quasi —
podatki. Wsrdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco: stawka podatku
dochodowego od os6b prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 22%, obnizone: 7%, 3%,
0%, ponadto, niektore towary i ustugi objete byty zwolnieniem podatkowym. Natomiast w 2011 roku
obowigzujg nastepujace stawki podatkowe: stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sg
objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego oraz ogélnie pro-fiskalne podejscie wiladz skarbowych. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej)
moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankgc;ji
wraz z odsetkami karnymi. Kontrolag mogag by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

19.1. Podatek akcyzowy

W zwigzku z niezgodnoscig polskich przepiséw dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej
z przepisami Unii Europejskiej w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie nalezace do
Grupy PGE zlozyty korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajagcymi nadptate podatku
akcyzowego za lata 2006 — 2008 oraz miesigce styczen i luty 2009 roku. tgczna wartos¢ nadptaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach (bez kosztow odsetek) wyniosta okoto 3,4 miliarda ztotych.

W dniu 12 lutego 2009 roku zapadt wyrok Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci potwierdzajacy, iz
Polska ztamata unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 roku
swojego systemu opodatkowania energii elektrycznej do wymogéw art. 21 ust. 5 dyrektywy Rady
2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 roku w sprawie restrukturyzacji wspdlnotowych przepisow
ramowych dotyczgcych opodatkowania produktéw energetycznych i energii elektrycznej (zmienionej
dyrektywg Rady 2004/74/WE z dnia 29 kwietnia 2004 roku) jako ze obowigzek podatkowy w zakresie
podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej wydania przez
producenta, a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku Naczelny Sad Administracyjny zwrécit sie do Trybunatu
Konstytucyjnego z pytaniem prawnym dotyczacym zgodnosci z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej
przepisow Ordynacji Podatkowej stanowigcych podstawe ubiegania sie przez spotki wytwoércze
z Grupy o zwrot nadptaconej akcyzy. W dniu 29 listopada 2010 roku Trybunat Konstytucyjny
postanowit umorzy¢ postepowanie w sprawie badania niekonstytucyjnosci regulacji prawnej
dotyczacej nadptaty. W ocenie Trybunatu Konstytucyjnego w ordynacji podatkowej zostat przyjety
okreslony model nadptaty podatku i przestanki jego zwrotu a w ustawie nie zostata przewidziana
przestanka poniesienia ciezaru ekonomicznego podatku jako warunku zwrotu nadptaty. Z kolei
Naczelny Sad Administracyjny (,NSA”) postanowieniem z dnia 3 lutego 2011 roku przedstawit do
rozstrzygniecia przez catg lzbe Gospodarcza NSA powstalego zagadnienia prawnego, czy
w rozumieniu ustawy ordynacja podatkowa kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy
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energii elektrycznej, w sytuacji, w ktérej ten kto jg uiscit nie ponidst z tego tytutu uszczerbku
majatkowego, spetnia definicje nadptaty. NSA uchwalg z dnia 22 czerwca 2011 roku stwierdzit, iz
w rozumieniu art. 72 § 1 pkt 1 ustawy Ordynacja podatkowa, nie jest nadptata kwota podatku
akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy energii elektrycznej, w sytuacji gdy ten kto jg uiscit nie
poniost z tego tytutu uszczerbku majatkowego. Jednakze w swej uchwale NSA wskazal, iz w zakresie
w jakim podatnik nie przenidst w cenie energii elektrycznej kwoty podatku akcyzowego na nabywce
energii elektrycznej, ma prawo ubiegaé sie o zwrot nadptaconego podatku oraz réwnolegle dochodzi¢
odszkodowania od Skarbu Panstwa na drodze powddztwa cywilnego.

W sSwietle powyzszego szanse na uzyskanie zwrotu akcyzy uiszczonej niezgodnie z prawem unijnym
sg niepewne. W zwigzku z tym proces odzyskiwania akcyzy moze trwaé bardzo diugo, a na chwile
obecng ostateczny wynik trudno przewidzieé¢. Grupa nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym zadnych
skutkdw zwigzanych z ewentualnym zwrotem nadptaconego podatku akcyzowego.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku odzyskania przez spotki wytworcze wchodzace w sktad Grupy
PGE nienaleznie zapfaconego podatku akcyzowego, przeciwko tym jednostkom moga zostaé
skierowane roszczenia cywilnoprawne ze strony odbiorcow energii elektrycznej (co w zwigzku z ww.
uchwatg NSA, staje sie duzo mniej prawdopodobne), ktérzy w przesziosci faktycznie poniesli
ekonomiczny ciezar podatku akcyzowego (np. w oparciu o zarzut bezpodstawnego wzbogacenia).
W ciagu poprzednich okreséw sprawozdawczych w biezacym okresie odbiorcy energii zaczeli
wystepowac do spétek Grupy PGE o zaptate kwot z tego tytutu i Grupa spodziewa sie, ze liczba takich
wystagpien bedzie rosng¢. Oszacowanie skali potencjalnych roszczen w tym zakresie nie jest obecnie
mozliwe, lecz kwestia ta moze miec€ istotny niekorzystny wptyw na przyszig dziatalnosé, wyniki lub
sytuacje finansowa Grupy.

Dodatkowo we wrzesniu 2009 roku Spoétka wystapita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku
akcyzowego z tytutu importu oraz nabycia wewnatrzwspolnotowego energii elektrycznej w okresie od
stycznia 2006 roku do lutego 2009 roku. Spétka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku
niezgodnosci polskich przepiséw z prawem wspélnotowym. W lutym 2010 roku Spétka otrzymata
decyzje za okres styczen-grudzieh 2006 roku odmawiajgce stwierdzenia istnienia nadptaty w podatku
akcyzowym, pobranym z tytutu importu energii elektrycznej. W maju 2010 roku Spoétka otrzymata
czes¢ decyzji odmawiajacych stwierdzenia wnioskowanej nadptaty oraz decyzje okreslajgce
zobowigzanie podatkowe w podatku akcyzowym z tytutu wenatrzwspdlnotowych naby¢ energii
elektrycznej, od ktérych ztozyta odwotanie. W grudniu 2010 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora
Izby Celnej utrzymujace w catoéci decyzje organu pierwszej instancji dotyczace podatku akcyzowego
od importu energii w 2006 roku. Spodtka ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie skargi na te decyzje. W dniu 20 pazdziernika 2011 roku zapadt pierwszy wyrok
w tej sprawie. WSA uznat, iz z uwagi na to, ze caty podatek akcyzowy zostat Spodtce zwrdcony
w procedurze zwrotu podatku, to nie mozna moéwi¢ o nadptacie podatku. Réwniez biorgc pod uwage
uchwate Izby Gospodarczej NSA, zdaniem sadu, nie mozna uznac, iz Spotka poniosta ekonomiczny
ciezar podatku, gdyz go w catosci odzyskata. Co do odsetek, to zdaniem WSA, wtasciwg procedurg
jest postepowanie cywilne, a nie podatkowe. Wyrok jest nieprawomocny i Spétka rozwaza skarzenie
tego wyroku do NSA. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego kwestia nie
zostata ostatecznie rozstrzygnieta. tgczna kwota roszczenia wynosi 54 miliony ztotych plus nalezne
odsetki.
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19.2. Podatek od nieruchomosci

W elektrowniach Grupy Kapitatowej PGE prowadzone sa postepowania podatkowe w zakresie
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Na podstawie prowadzonych postepowan okreslono
wysokos¢é zobowigzan podatkowych w poszczegdlnych podmiotach, gdzie postepowaniem objeto
wszystkie lata, ktére nie ulegty przedawnieniu. Spor toczy sie w zakresie przedmiotu opodatkowania
i dotyczy gtownie rozstrzygniecia czy instalacie w budynkach oraz wolno stojace urzadzenia
techniczne podlegajg odrebnemu opodatkowaniu jako samoistne budowle. W zakresie prowadzonych
postepowan elektrownie toczg spory na poziomie organdéw podatkowych, a wyrok, ktéry zapadt dla
jednej z elektrowni w w/w przedmiocie nie przyniost rozstrzygniecia merytorycznego. Orzecznictwo
Wojewoddzkich Sadow Administracyjnych w powyzszym zakresie jest rozbiezne przy czym najnowsze
wyroki (w tym wyrok Naczelny Sad Administracyjny z dnia 2 lutego 2010 roku sygn. Il FSK 1292/08)
wskazujg, ze urzadzenia zlokalizowane w budynkach moga stanowi¢ budowle podlegajace
odrebnemu opodatkowaniu.

Niekorzystne w tym zakresie sg proby poszerzenia zakresu przedmiotowego przez organizacje
zrzeszajgce jednostki samorzadu terytorialnego. Jedng z nich byta nowelizacja prawa budowlanego,
do ktérego w zakresie definicji przedmiotu opodatkowania odsyta ustawa o podatkach i optatach
lokalnych. W wyniku takiej nowelizacji ustawg z dnia 23 kwietnia 2009 roku o zmianie ustawy prawo
budowlane oraz niektérych innych ustaw zmieniono definicje budynku. Wedtug tej definicji pojecie
budynku miato obejmowac instalacje i urzadzenia techniczne stuzace do eksploatacji tego budynku.
Zmiana w prawie budowlanym nie weszta w 2zycie z uwagi na zlozenie przez Prezydenta
Rzeczpospolitej Polskiej wniosku do Trybunatu Konstytucyjnego o zbadanie zgodnosci niektorych jej
przepisow z Konstytucja — jednak nie tych zwigzanych ze zmiang definicji budynku. Trybunat
Konstytucyjny uznat, ze zniesienie obowigzku uzyskania pozwolenia na budowe jest nie zgodne
z Konstytucja, a ze przepisy zwigzane z pozwoleniem na budowe sg nierozerwalnie zwigzane z catg
nowelizacja, to tez cata ustawa zmieniajgca nie wejdzie w zycie. Oznacza to, ze przepisy zmieniajace
definicje budynku, rowniez nie wejda w zycie.

Majac na uwadze powyzsze zmiany prawne oraz toczace sie spory na poziomie poszczegdlnych
spotek Grupa wykazuje na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku rezerwy w odpowiedniej wysokosci. Zgodnie
z MSR 37.92 ze wzgledu na tajemnice przedsiebiorstwa Grupa nie podaje dalszych szczegotow.

46



/-’

~PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku zgodne z MSSF
(w tysigcach ztotych)

20. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy
20.1. Dziatalnos$¢ zaniechana

Od 2009 roku w Grupie Kapitalowej PGE przeprowadzany jest Program ,Non-core”, ktérego celem
jest transparentne rozdzielenie dziatalnosci podstawowej od pozostatej oraz zbywanie i reorganizacja
tzw. aktywéw pozaenergetycznych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Grupa zidentyfikowata dwie spoétki zalezne, dla ktérych rozpoczeto proces zbywania i w zwigzku z tym
spetniajg definicje dziatalnosci zaniechanej w rozumieniu MSSF 5: Pracownia Projektowa ENSPRO
sp. z 0.0. oraz Budownictwo-Hydroenergetyka Dychoéw sp. z o0.0. W sprawozdaniu na dzien
30 wrzesénia 2011 roku przychody oraz koszty tych spétek zostaty pokazane odrebnie od dziatalnosci
pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowe;.

Ponizej przedstawiono wielkosci dotyczace dziatalnosci, ktéra w okresie sprawozdawczym spetnita
definicje przeznaczonej do zaniechania:

Podatek
Przychody Koszty Zysk brutto dochodowy Zysk netto
BH Dychoéw sp. z o.0. 67.955 66.446 1.509 323 1.186
PP ENSPRO sp. z 0.0. 1.005 881 124 24 100
RAZEM 68.960 67.327 1.633 347 1.286

Udziat akcjonariuszy jednostki dominujacej w zysku netto przypisanym do dziatalnosci zaniechanej
wyniést w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku 1.285 tysiecy ziotych.
W porownywalnym okresie roku 2010 zysk netto wyzej wymienionych spétek wynidst 971 tysiecy
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2010 roku suma ich aktywéw wynosita 35.717 tysiecy ztotych a suma ich
zobowigzah wynosita 28.215 tysiecy ztotych.

Jako dziatalno$¢ zaniechang w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010 roku wykazano dane finansowe spotek Towarzystwo Gospodarcze BEWA sp. z o.0.
oraz Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Agtel sp. z 0.0., ktére zostaty zbyte w trakcie roku 2010.

20.2. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku w tej pozycji Grupa Kapitatowa PGE prezentuje posiadane akcje
w spotce Polkomtel S.A. Do momentu spetnienia definicji aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
w rozumieniu MSSF 5 Grupa wyceniata Polkomtel S.A. zgodnie z MSR 28 z zastosowaniem metody
praw witasnosci. Proces sprzedazy aktywow Polkomtel S.A. zostat opisany w nocie 21.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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21. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym

21.1. Ujecie przychodéw z tytutlu tzw. rekompensat za rozwigzanie kontraktéw
ditugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,,KDT”)

W mysl ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (Dz. U. Nr 130 poz. 905 z 2007 r.) (,Ustawa KDT") niektére spotki z Grupy
Kapitalowej PGE otrzymaty prawo do s$rodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych (tzw.
.rekompensat”’). Maksymalna wysoko$¢ kosztéw osieroconych, wtaczajac w to koszty osierocone
przypadajace na rok 2007, wraz z uwzglednieniem kosztéw dodatkowych (o ktérych mowa w art. 44
Ustawy KDT) na podstawie zatgcznika nr 2 wynosi:

= PGE Elektrownia Opole S.A. — 1.965.700 tysiecy ziotych;

= PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Turow (,Elektrownia
Turéw) — 2.571.151 tysiecy ztotych;

= PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Zespdt Elektrowni Dolna Odra
(,Zespot Elektrowni Dolna Odra”) — 633.496 tysiecy ztotych;

= PGE Gormictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw
(,Elektrocieptownia Rzeszéw”) — 421.810 tysiecy ziotych;

= PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkow
(,Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw” )— 616.743 tysigce ztotych;

= PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw
(,Elektrocieptownia Gorzow”) — 108.028 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Ustawg KDT spétki Grupy Kapitatowej PGE otrzymujg rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych w formie zaliczek kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta
roczna, zas po catym okresie, na ktory zawarta zostata umowa KDT, korekta koncowa.

Spokki jako przychéd okresu ujmujg otrzymane w formie zaliczek srodki pieniezne, skorygowane
odpowiednio o korekte roczng oraz odpowiednig czes¢ planowanej korekty koricowej. Alokacja korekty
koncowej do danego okresu sprawozdawczego dokonywana jest w oparciu o planowany rozkfad
przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug systemowych w okresie korygowania.

Zapisy Ustawy KDT sg w wielu punktach niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci interpretacyjne.
Przeprowadzajgc obliczenia prognozowanych wynikéw poszczegdlnych spétek oraz wynikajacych z
nich rekompensat, korekt rocznych kosztow osieroconych, korekt koncowych oraz wynikajgcych z nich
wysokosci przychodéw ujmowanych w rachunku zyskéw i strat, Grupa zastosowata swojg najlepsza
wiedze w tym zakresie a takze korzystata ze wsparcia zewnetrznych ekspertow.

Decyzje dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych i korekt rocznych kosztéw
powstalych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za 2008 rok

W dniu 31 lipca 2009 roku Prezes URE wydat w stosunku do wytwoércow z Grupy PGE uprawnionych
do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych na podstawie Ustawy KDT decyzje
dotyczace korekty rocznej kosztéw osieroconych oraz korekty rocznej kosztéw powstatych
w jednostkach opalanych gazem ziemnym za 2008 rok na tgczng kwote minus 58,1 milionéw ztotych.
Decyzje te byty niekorzystne dla poszczegdinych podmiotéw Grupy PGE i zdaniem Grupy zostaty
wydane z naruszeniem Ustawy KDT.
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W dniach 19 i 20 sierpnia 2009 roku zainteresowane spotki z Grupy Kapitatowej PGE odwotaty sie od
decyzji Prezesa URE dot. korekty kosztéw osieroconych do Sgdu Okregowego w Warszawie, Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, podnoszac miedzy innymi:

= kwestie obliczenia wielkosci korekty rocznej kosztdéw osieroconych poszczegdlnych spétek
niezgodnie z wzorami matematycznymi zawartymi w Ustawie KDT;

= nieuwzglednienie w kalkulacji korekty rocznej kosztéw osieroconych poszczegdlnych spotek
ponoszonych kosztéw uprawnien do emisji CO2;

= skorygowanie korekty rocznej kosztéw osieroconych poszczegdlnych spoétek niezgodnie
z zasadami dotyczacymi wytworcow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej zawartymi w art. 32
Ustawy KDT;

» btedne ustalenie (i oparcie na tym btednym ustaleniu zaskarzonej Decyzji URE), ze poszczegodline
spotki nie dziatajg na konkurencyjnym rynku energii elektrycznej, co pozostaje w sprzecznosci
z wczesniejszym stanowiskiem Prezesa URE stwierdzajacym, ze spétki Grupy PGE dziatajg na
rynku konkurencyjnym i z tego powodu, w szczegdlnosci, nie sg obowigzane do przedkfadania
Prezesowi URE do zatwierdzenia stosowanych przez siebie taryf.

W dniu 17 maja 2010 roku przed Sadem Okregowym w Warszawie — Sgdem Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentow, XVII Wydziat Gospodarczy odbyta sie rozprawa dotyczaca odwotah spoétek Grupy
Kapitatowej PGE od decyzji Prezesa URE w sprawie korekty rocznej kosztéw osieroconych dla roku
2008. W dniu 26 maja 2010 roku sad ogtosit wyroki uwzgledniajac odwotania spétek, tj. zmieniajac
zaskarzone Decyzje URE w catosci poprzez ustalenie dla kazdego z wytwércéw wysokosci korekty
rocznej kosztow osieroconych dla roku 2008 na kwote zgdang w odwotaniach. Kwoty powinny zostac
wyptacone powodom przez spotke Zarzadca Rozliczen S.A. Powyzsze wyroki nie sg prawomocne
a Prezes URE ztozyt od nich apelacje. We wrzesniu, pazdzierniku i listopadzie 2010 roku uprawnieni
wytworcy z Grupy PGE wystosowali odpowiedzi na apelacje Prezesa URE.

Decyzje dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych i korekt rocznych kosztéw
powstalych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za 2009 rok

W dniach 29-30 lipca 2010 roku Prezes URE wydat w stosunku do wytwoércow z Grupy PGE decyzje
dotyczace korekty rocznej kosztow osieroconych oraz korekty rocznej kosztow powstatych
w jednostkach opalanych gazem ziemnym za 2009 rok na tgczng kwote minus 566,2 milionéw ztotych.

Zarzad PGE jak i Zarzady wytwércow z Grupy Kapitatowej PGE objetych systemem rekompensat nie
zgadzajg sie z decyzjami Prezesa URE. W dniach pomiedzy 16 a 23 sierpnia 2010 roku
zainteresowane spoétki ztozyly odwotania do Sadu Okregowego w Warszawie, Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw podnoszac przede wszystkim:

= skorygowanie korekty rocznej kosztéw osieroconych poszczegdlnych spétek niezgodnie
z zasadami dotyczacymi wytworcow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej zawartymi w art. 32
Ustawy KDT;

= wyliczenie przychodéw ze sprzedazy energii na podstawie ceny hipotetycznej oraz pominiecie
przychodow ze zdolnosci wytwdrczych;

= kwestie naliczenia odsetek przez Prezesa URE;

= w zakresie korekt rocznych kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym
dotyczacych Elektrocieptowni Lublin Wrotkéw oraz Elektrocieptowni Rzeszéw — fakt obliczenia
kwoty korekty rocznej na podstawie ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej z paliwa gazowego
nabytego w ramach wykonania obowigzku zaptaty za okreslong ilos¢ gazu ziemnego, niezaleznie
od ilosci pobranego gazu, a nie ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej z paliwa gazowego
tacznie zakupionego w poprzednim roku oraz kalkulacje Prezesa URE w zakresie kosztu
wytworzenia jednej megawatogodziny energii elektrycznej z pominieciem kosztéw zarzadu
zwigzanych z wytworzeniem energii elektrycznej.
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Podjecie zawieszonych postepowan

W lutym i marcu 2011 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zawiesit wiekszo$¢ toczacych
sie postepowan odwotawczych dotyczacych korekt rocznych kosztéw osieroconych za rok 2008 i 2009
dla wytwoércéw z GK PGE. Powodem zawieszenia postepowan byla przeszkoda w postaci braku
obsadzenia stanowiska Prezesa URE. Wobec powotania Prezesa URE z dniem 1 czerwca 2011 roku
ustata przyczyna zawieszenia i Sad sukcesywnie podejmuje postepowania z urzedu.

Porozumienia z Zarzadca Rozliczen S.A. w sprawie odroczenia platnosci kwot wynikajacych
z decyzji Prezesa URE ustalajacych korekty kosztéw osieroconych za rok 2009 dla PGE
Elektrownia Opole S.A., Elektrowni Turéw, Elektrocieptowni Rzeszéw i Elektrocieptowni Lublin
Wrotkéw

W sierpniu 2010 roku spotki PGE Elektrownia Opole S.A., PGE Elektrownia Turéow S.A,,
PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A. i PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw S.A. zawarty
ze spotka Zarzadca Rozliczen S.A. umowy w celu odroczenia sptaty catej kwoty korekty kosztow
osieroconych. Zgodnie z umowa, spfaty kwot korekt zostaly odroczone na dwa miesigce. Ponadto
jednostki zobowigzane zostaty na podstawie umowy do zaptaty Zarzadcy Rozliczen S.A. odsetek od
odroczonych kwot korekt a uchybienie przez spotki terminowi sptat kwot korekt uprawnia Zarzadce
Rozliczen S.A. do naliczenia odsetek za opdznienie wg stopy odsetek ustawowych. Jednostki
upowaznity rowniez Zarzadce Rozliczeh S.A. do dokonania w takim przypadku potracenia catej reszty
wierzytelnoéci niezaptaconej do dnia spfaty okreslonego w umowach, wraz z naleznymi na podstawie
umow odsetkami, z wierzytelnosciami spotek z tytutu wymagalnych zaliczek na pokrycie kosztéw
osieroconych o najblizszym terminie wymagalnosci. W umowie zostata przewidziana mozliwos$é
aneksowania umowy. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego jednostki
skorzystaty z tej mozliwosci dwukrotnie.

Korekta koncowa kosztéw osieroconych dotyczaca Elektrocieptowni Gorzéw

W dniu 17 wrzesnia 2010 roku PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Elektrocieptownia Gorzoéw skierowat do Prezesa URE pismo w przedmiocie bezczynno$ci w zakresie
wszczecia postepowania zmierzajgcego do ustalenia korekty koncowej. Na powyzsze pismo Prezes
URE odpowiedziat w dniu 12 pazdziernika 2010 roku wskazujac na niemoznos¢ wydania decyzji
o0 korekcie koncowej. W dniu 19 listopada 2010 roku Elektrocieptownia Gorzéw wniosta do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,WSA”) skarge na bezczynno$é Prezesa URE, do ktérej
Prezes URE ustosunkowat sie pismem z dnia 20 grudnia 2010 roku. W dniu 24 stycznia 2011 roku
jednostka ztozyta do WSA replike na odpowiedZz Prezesa URE w sprawie skargi. Postanowieniem z
dnia 18 marca 2011 roku WSA odrzucit skarge uznajac, ze nie jest wiasciwym organem do
rozpoznania przedmiotowej sprawy. W dniu 27 kwietnia 2011 roku Elektrocieptownia Gorzéw ztozyta
skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego (,NSA”) od ww. postanowienia, do ktorej
Prezes URE odniost sie w dniu 31 maja 2011 roku. W dniu 19 pazdziernika 2011 roku odbyta sie
rozprawa przed NSA w sprawie skargi kasacyjnej Elektrocieptowni Gorzéw, w wyniku ktérej NSA
wydat orzeczenie uchylajgce postanowienie WSA przekazujac sprawe do ponownego rozpoznania.

Decyzje dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych i korekt rocznych kosztéw
gazowych za 2010 rok

W dniach 29-31 lipca 2011 roku Prezes URE wydat w stosunku do wytwércow z Grupy PGE decyzje
dotyczace korekty rocznej kosztéw osieroconych oraz korekty rocznej kosztéw powstatych
w jednostkach opalanych gazem ziemnym za 2010 rok na tgczng kwote minus 316,8 milionéw ztotych.
Zarzady PGE S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz PGE Elektrownia
Opole S.A. nie zgadzajg sie z decyzjami Prezesa URE.
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W zwigzku z powyzszym w dniach 16-18 sierpnia 2011 roku zostaty zlozone odwotania do Sadu
Okregowego w Warszawie, Sagdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Najistotniejsze niezgodnosci
dotycza przede wszystkim:

= wyliczenia przychodéw ze sprzedazy energii na podstawie ceny hipotetycznej, z pominieciem
przychodéw ze zdolnosci wytwérczych;

= kwestii naliczenia odsetek przez Prezesa URE;

= w zakresie korekt rocznych kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym
dotyczacych Elektrocieptowni Lublin Wrotkéw oraz Elektrocieptowni Rzeszéw — faktu obliczenia
kwoty korekty rocznej na podstawie ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej z paliwa gazowego
nabytego w ramach wykonania obowigzku zaptaty za okreslong ilos¢ gazu ziemnego, niezaleznie
od ilosci pobranego gazu, a nie ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej z paliwa gazowego
tacznie zakupionego w poprzednim roku oraz kalkulacji Prezesa URE w zakresie kosztu
wytworzenia jednej megawatogodziny energii elektrycznej z pominieciem kosztéw zarzadu
zwigzanych z wytworzeniem energii elektryczne;.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku PGE Elektrownia Opole S.A. zawarta z Zarzadcag Rozliczen S.A. umowe
w celu odroczenia sptaty catej kwoty korekty rocznej kosztéw osieroconych do dnia 16 grudnia 2011
roku. Zgodnie z zapisami umowy od kwoty z odroczonym terminem ptatnosci spétka zaptaci Zarzadcy
Rozliczen S.A. odsetki rynkowe. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w terminie do
dnia 30 wrzesnia 2011 roku uregulowata ptatnosci wynikajace z decyzji Prezesa URE.

Podsumowanie

taczna kwota korekt rocznych kosztéw osieroconych oraz kosztow powstatych w jednostkach
opalanych gazem ziemnym wynikajacych z decyzji Prezesa URE dla uprawnionych wytworcow
z Grupy Kapitatowej PGE za lata 2008 — 2010 wynosi minus 941,1 milionéw ztotych.

Zarzad Grupy uwaza, iz odwotania zostang rozstrzygniete w sposob korzystny dla poszczegdinych
spotek objetych systemem rekompensat, dlatego Grupa rozpoznaje w dalszym ciggu przychody
z tytutu KDT zgodnie z interpretacjg ustawy KDT przyjeta przez Grupe. W zwigzku z powyzszym
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie ujeto korekt wynikajacych z niekorzystnych interpretaciji
zawartych w Decyzjach URE zaréwno w stosunku do przychoddéw za lata 2008 - 2010 jak i do
oszacowania przychodoéw za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku. Jednakze zwracamy
uwage na niepewnos¢ odnosnie ostatecznych interpretacji Prezesa URE w tym zakresie.

21.2. Sprzedaz Polkomtel S.A.

W dniu 30 czerwca 2011 roku zostata zawarta, pomiedzy PGE S.A., PKN ORLEN S.A., KGHM Polska
Miedz S.A., Vodafone Americas Inc, Vodafone International Holdings B.V. i Weglokoks S.A. jako
sprzedajgcymi a Spartan Capital Holdings sp. z o.0., spotka celowg kontrolowang przez Pana
Zygmunta Solorza-Zaka, jako kupujgcym przedwstepna umowa sprzedazy 100% akcji spotki
Polkomtel S.A., w tym calego posiadanego przez PGE S.A. pakietu okoto 21,85% akcji spofki
Polkomtel S.A.

Zgodnie z Umowg Spétka sprzeda 4 479 191 zwyktych akcji imiennych Polkomtel S.A., o wartosci
nominalnej 100 ziotych =za akcje, reprezentujgcych okoto 21,85% kapitalu zaktadowego
Polkomtel S.A., za taczng cene 3.289 miliondw ztotych.

Catkowita warto$¢ transakcji oparta na wartosci przedsiebiorstwa okre$lona jest w wysokosci 18,1
miliarda ztotych. Po odjeciu zadluzenia Polkomtel S.A. i dywidendy, ktérg Polkomtel S.A. wyptaci na
rzecz obecnych akcjonariuszy, catkowita kwota ptatnosci wynosi 15,1 miliarda ztotych. Czesé
dywidendy z Polkomtel S.A. za 2010 rok nalezna dla PGE S.A. wynosi 224 miliony ztotych i zostata
wyptacona w dniu 29 lipca 2011 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o zgodzie Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw na zbycie 100% akcji Polkomtel S.A. na rzecz Spartan Capital
Holdings sp. z 0.0. Wydana przez UOKIK zgoda wypetnia warunek zastrzezony w przedwstepnej
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umowie sprzedazy. Przeniesienie wtasnosci akcji oraz zaptata za akcje nastgpity w dniu 9 listopada
2011 roku. Po uwzglednieniu podatku dochodowego na transakcji sprzedazy Grupa Kapitatowa PGE
zrealizowata zysk w wysokosci 1.661 milionéw ztotych, ktéry zostat ujety w listopadzie 2011 roku.

Po zakonczeniu transakcji i nabyciu przez Spartan Capital Holdings sp. z 0.0. 100% akcji
Polkomtel S.A., PGE S.A. nie posiada zadnych akcji Polkomtel S.A.

21.3. Zmiany w modelu obrotu energia elektryczna w Grupie Kapitatowej PGE

W dniu 9 sierpnia 2010 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne, ktéra naktada
na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek
sprzedazy wytworzonej w danym roku energii na gietdach towarowych.

W zwigzku z wprowadzeniem powyzszej regulacji od sierpnia 2010 roku czes¢ energii produkowana
przez wytworcow wchodzacych w sktad GK PGE sprzedawana byta na gietde towarowg. Poczgwszy
zas od 2011 roku, zgodnie z przyjetym modelem obrotu, wytwércy z Grupy Kapitatowej PGE
sprzedajg energie zgodnie w wymogami art. 49a ustawy Prawo Energetyczne, tj.:

e w zakresie podlegajacym wymogom art. 49a ust. 1 i 2 (tzw. ,obligo gieldowe”) sprzedajgq
catos¢ wyprodukowanej energii na rynek hurtowy, w trybie wskazanym w ustawie Prawo
Energetyczne,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo gietdowego” z tytutu wytworzenia energii w wysokosprawnej
kogeneracji oraz odnawialnych zroédtach energii bezposrednio do PGE S.A.,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo gietdowego” z tytutu sprzedazy energii do odbiorcow linig
bezposrednia, bezposrednio do tych odbiorcow.

Wprowadzenie obowigzku sprzedazy wytworzonej energii na gietdach towarowych miato na celu
zwiekszenie przejrzystosci transakcji, wsparcie wykreowania wiarygodnych indekséw cenowych oraz
zapewnienie publicznego, réwnego dostepu do energii elektryczne;.

Zmiana modelu obrotu spowodowata zwiekszenie przychoddéw i kosztéw prezentowanych przez Grupe
Kapitalowg PGE w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

21.4. Program dobrowolnych odejs¢

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku w Grupie PGE rozpoczety zostat Program
Dobrowolnych Odejs¢. Program zostat opisany w nocie 14.9 niniejszego sprawozdania finansowego.
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21.5. Zmiana zabezpieczen dotyczacych zaciggnietego kredytu inwestycyjnego

W dniu 9 sierpnia 2011 roku PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ustanowita hipoteke
do kwoty 195.000.000 euro na rzecz Nordyckiego Banku Inwestycyjnego z siedzibg w Helsinkach na
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci i na zwigzanym z tym prawem uzytkowania
wieczystego prawie wiasnosci budynkéw oraz wszelkich ich czesci, w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Nordyckiego Banku Inwestycyjnego o sptate przez PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. kredytu udzielonego przez Nordycki Bank Inwestycyjny. Niniejsza hipoteka
zostata ustanowiona na nieruchomosci, na ktérej znajduje sie budowany obecnie nowy blok
energetyczny o mocy 858 MW. Warto$¢ aktywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na ktérych
zostata ustanowiona hipoteka, wynosi okoto 4,4 miliarda ztotych.

Jednoczes$nie ustanowienie hipoteki skutkowa¢ bedzie zwolnieniem zabezpieczen o wyzszej wartosci
dotychczas istniejacych na wspomnianej nieruchomosci. Zmiany dotyczace zabezpieczen majg na
celu uproszczenie struktury zabezpieczen i dostosowanie ich do poziomu istniejagcego zadtuzenia
wobec Nordyckiego Banku Inwestycyjnego.

Warszawa, 14 listopada 2011 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Wojciech Ostrowski Marek Szostek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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