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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Nr 31 marca 2013 31 marca 2012
noty (nie badane) (nie badane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
'Przychod'y ze sprzedazy towaréw 3.266.980 2741.159
i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 140.268 67.024
Przychody z najmu 2.625 2.117
Przychody ze sprzedazy 3.409.873 2.810.300
Koszt wtasny sprzedazy 8 (3.123.414) (2.724.966)
Zysk brutto ze sprzedazy 286.459 85.334
Pozostate przychody operacyjne 8 2.982 40.422
Koszty sprzedazy i dystrybucji 8 (4.939) (3.955)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (34.526) (28.952)
Pozostate koszty operacyjne 8 (885) (19.748)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 249.091 73.101
Przychody finansowe 8 91.097 159.401
Koszty finansowe 8 (9.583) (34.094)
Zysk brutto 330.605 198.408
Podatek dochodowy 10 (60.746) (34.140)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 269.859 164.268
Zysk netto za okres sprawozdawczy 269.859 164.268
INNE CALKOWITE DOCHODY
ZTYTULU:
Wyceny aktywoéw finansowych dostepnych
h - 472
do sprzedazy
Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto - 472
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 269.859 164.740
Zysk na jedng akcje
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,14 0,09
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,14 0,09
*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 6 do niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Stan na dzien

Stan na dzien

31 marca 2013 31 grudnia 2012

Stan na dzien
31 marca 2012
(nie badane)

Nr (nie badane) (badane) dane
noty przeksztatcone

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 202.335 203.673 212.072

Wartosci niematerialne 6.507 6.687 16.617

Pozyczki i naleznosci 13 4.669.674 3.627.204 4.449.516

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 13 23.253.282 23.163.156 22.591.397

Aktywa f_|nansowe dostepne do 13 3.135 3.135 70.557

sprzedazy

Pozostate aktywa dtugoterminowe 2 - 16.984

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11

Aktywa trwale tagcznie 28.134.935 27.003.855 27.357.143
Aktywa obrotowe

Zapasy 391.383. 505.525 79.781

Naleznosci z tytutu podatku 18.556 ) )

dochodowego

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 13 1.598 25.477 406.201

Aktyv_va f_|nansowe wyceniane w warto$ci 13 2750 5526 i

godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 773.629 739.278 527.476

Pozostate pozyczki i naleznosci 13 202.436 1.086.547 2.779.804

finansowe

Aktywa finansowe dostepne do 13 36.717 36.717 36.717

sprzedazy

Pozostate aktywa krotkoterminowe 11.592 34.351 92.380

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 879.269 953.282 2.120.651

Aktywa zaklasyfikowane jako ) ) _

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe tacznie 2.317.930 3.386.703 6.043.010
SUMA AKTYWOW 30 452 865 30.390.558 33.400.153

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 6 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien
31 marca 2013

Stan na dzien
31 grudnia 2012

Stan na dzien
31 marca 2012
(nie badane)

Nr (nie badane) (badane) dane
noty przeksztatcone
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 18.697.608 18.697.608 18.697.837
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw
f - - (304)
inansowych
Akcje wtasne - - (229)
Kapitat zapasowy 9.687.596 9.687.596 8.553.142
Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 49.779 49.779
Zyski zatrzymane 1.131.704 861.551 4.799.659
Kapitat wtasny ogétem 29 566 687 29.296.534 32.099.884
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy 16 22.195 22.201 18.604
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11 60.819 66.242 34154
dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe tacznie 83.014 88.443 52.758
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 377.381 478.992 416.545
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow
A . - 142.785 -
bankowych i pozyczek, leasing
Pozostate zobowigzania finansowe 18 4.671 4.048 3.599
ZobO_W|a1_zan|a wyceniane w wartosci 16 1704 148 6
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania niefinansowe 163.646 46.657 65.680
Zobowigzania z tytutu podatku ) 69.615 338.721
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 36.964 36.172 31
Rezerwy krotkoterminowe 16 218.798 227.164 422.929
Zobowigzania krétkoterminowe facznie 803.164 1.005.581 1.247.511
Zobowigzania razem 886.178 1.094.024 1.300.269
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 30 452 865 30.390.558 33.400.153

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 6 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres zakonczony dnia 31 marca 2013roku (nie badane)

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Akcje Kapitat kapitaty Zyski
podstawowy finansowych wilasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien 18.697.608 - . 9.687.596 49.779 861.551 29.206.534
1 stycznia 2013 roku
Zysk za okres - - - - - 269.858 269.858
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres - - - - - 269.858 269.858
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - - - - -
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - -
Korekta wptaty z zysku - - - - - 295 295
Na dzien
18.697.608 - - 9.687.596 49.779 1.131.704 29.566.687

31 marca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Akcje Kapitat kapitaty Zyski
podstawowy finansowych wilasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien
1 stycznia 2012 roku 18.697.837 (776) (229) 8.553.142 49.779 4.635.391 31.935.144
Zysk za rok - - - - - 783.998 783.998
Inne catkowite dochody - - - - - (1.913) (1.137)
Catkowity dochéd za rok - 776 - - - 782.085 782.861
Umorzenie akcji wlasnych -229 229 - - - -
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - 1.134.454 - (1.134.454) -
Dywidenda - - - - - (3.421.471) (3.421.471)
Na dzien
18.697.608 - - 9.687.596 49.779 861.551 29.296.534

31 grudnia 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres zakonczony dnia 31 marca 2012 roku (nie badane)

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Kapitat kapitaty Zyski
(dane poréwnywalne)* podstawowy finansowych  Akcje wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Na dzien
1 stycznia 2012 roku 18.697.837 (776) (229) 8.553.142 49.779 4.635.391 31.935.144
Zysk za okres - - - - - 164.268 164.268
Inne catkowite dochody - 472 - - - 472
Catkowity dochdd za okres - 472 - - - 164.268 164.740
Podziat zyskéw lat ubiegtych -
Dywidenda -
Na dzien
a dzien 18.697.837 (304) (229) 8.553.142 49.779 4.799.659 32.099.884

31 marca 2012 roku

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 6 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 marca 2013
(nie badane)

31 marca 2012
(nie badane)

Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 330.605 198.408
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3.596 4,963
Odsetki i dywidendy, netto (68.756) (126.029)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 245 (19.978)
Zmiana stanu naleznosci (75.666) 76.076
Zmiana stanu zapasow 114.142 (47.313)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (34.493) 14.702
ig}i/w;ws;:aigﬁnr::lsig@rz t:nigzdzyokresowych i pozostatych 51525 (3.415)
Zmiana stanu rezerw (8.373) (16.894)
Podatek dochodowy zaptacony (101.575) (11.006)
Pozostate (5.515) 29.506
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 205 735 99.020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
ﬁizﬁz?:rzia:ﬁizﬁowych aktywow trwatych i wartosci 8.586 360
:z;tr)%/gtigrir;ﬁ](;i%wych aktywow trwatych i wartosci 2.774) (2.162)
Sprzedaz aktywow finansowych 8.728.147 3.537.916
Nabycie aktywéw finansowych (8.959.511) (2.621.845)
Dywidendy otrzymane 3.048
Odsetki otrzymane 92.053 79.550
Sptata udzielonych pozyczek - 647
Udzielenie pozyczek (1.400) -
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (134 899) 997.514
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek,
kredytéw i emisji obligacji
Sptata pozyczek, kredytoéw, obligacji i leasingu finansowego (142.785) -
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone (494) (1.348)
Pozostate (1.304) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (144 583) (1.348)
Zmiana netto stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow (73 747) 1.095.186
Réznice kursowe netto (193) (726)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 952 994 1.018.204
Srodki pieniezne na koniec okresu 879 247 2.113.390
9
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogéline

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spdtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307

Siedziba Spdtki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

Spotka PGE S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(,GK PGE”, ,Grupa Kapitatowa PGE") i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Podmiotem kontrolujgcym Spotke jest Skarb Panstwa.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

e dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

e dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

o kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa w punktach powyzej,
e handel energig elektryczna.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesiji.

Niniejsze skrocone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoftki zostato sporzadzone za
okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 marca 2013 roku (,sprawozdanie finansowe”).

10



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

2. Skitad Zarzadu Spotki

W skiad Zarzgdu Spoiki na dzien 1 stycznia 2013 roku wchodzili;

. Pan Krzysztof Kilian — Prezes Zarzadu,

. Pani Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,
. Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

. Pan Pawet Smoleh — Wiceprezes Zarzadu,

. Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca zmiany w skitadzie Zarzadu.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

W niniejsze sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tgcznie ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. sporzgdzonym
wedtug MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

3.2 0Ogoblne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysziosci. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Ze wzgledu na obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z upublicznienia akcji PGE Polskiej Grupy
Energetycznej S.A., Zarzad Spotki podjgt decyzje o wdrozeniu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,UE”). Pierwszym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawierajgcym
bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnos$ci z MSSF zatwierdzonymi przez UE bylo sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

4. Waluta prezentaciji

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci liczbowe
podano w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
usD 3,2590 3,0996 3,1191
EURO 4,1774 4,0882 4,1616

5. Nowe standardy i interpretacje, ktoére zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska i nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2013 roku:

« MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 roku.

* Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia inwestycji
w inne jednostki oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe (kwestie dotyczace
inwestycji w jednostki) — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje zostaty przyjete
przez Unie Europejska ale nie sg obowigzujgce na dzieh 1 stycznia 2013 roku:

* Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku.

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku.

* MSSF 11 Wspdlne porozumienia — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

+ MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku.

e Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — dla okresdéw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku.

* Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach
— dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

Wptyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wplyw na przyszte
sprawozdania finansowe Spodtki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska i nie jest znany jego wptyw na
przyszte sprawozdania PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istothego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spoiki.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

6. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W 2012 roku PGE S.A. zmienita zasady (polityke rachunkowosci) odnosnie wyceny udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych, wspéitzaleznych i stowarzyszonych. Zgodnie z poprzednig politykg
rachunkowosci aktywa te byly ujmowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako aktywa
dostepne do sprzedazy i wyceniane zgodnie z MSR 39, skutkiem czego Spotka nie mogta dokonac
odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci tych aktywéw. Po aktualizacji polityki rachunkowosci
rzeczone aktywa Spoétka wycenia zgodnie z MSR 27, tj. wedlug historycznego kosztu nabycia.
Wskutek zmiany polityki PGE S.A. odwrdcita odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji dwoch spotek
zaleznych: Exatel S.A. oraz PGE Systemy S.A. Poniewaz przestanki dotyczace utraty wartosci tych
aktywow minety w latach poprzednich, odpowiednia korekta zostata wprowadzona na poczatek okresu
poréwnywalnego.

W zwigzku z powyzszym Spétka przeksztalcita dane prezentowane w poréwnywalnym sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej, oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wiasnych. Przeksztatcenie zostato
przedstawione w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane
w dodatkowych notach objasniajgcych do niniejszego sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien
31 marca 2012

Zmiana zasad

Stan na dzien
31 marca 2012

(nie badane) wyceny akcji (nie badane)
dane dane
publikowane przeksztatcone

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 212.072 - 212.072

Wartosci niematerialne 16.617 - 16.617

Pozyczki i naleznosci 4.449.516 - 4.449.516

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 22.590.895 502 22.591.397

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 70.557 - 70.557

Pozostate aktywa dtugoterminowe 16.984 - 16.984

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.628 (1.628) -

Aktywa trwate tacznie 27.358.269 (1.126) 27.357.143
Aktywa obrotowe

Zapasy 79.781 - 79.781

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 217.877 188.324 406.201

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 527.476 - 527.476

Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 2.779.804 - 2.779.804

Krétkoterminowe akty_wa finansowe 36.717 ) 36.717

dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa krotkoterminowe 92.380 - 92.380

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.120.651 - 2.120.651

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe tacznie 5.854.686 188.324 6.043.010
SUMA AKTYWOW 33.212.955 187.198 33.400.153
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2012 Zmiana zasad 31 marca 2012
(nie badane) wyceny akcji (nie badane)
. dane
dane publikowane przeksztalcone

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 18.697.837 - 18.697.837

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw )

finansowych (304) (304)

Akcje wtasne (229) - (229)

Kapitat zapasowy 8.553.142 - 8.553.142

Pozostate kapitaty rezerwowe 49.779 - 49.779

Zyski zatrzymane 4.646.615 153.044 4.799.659
Kapitat wlasny ogétem 31.946.840 153.044 32.099.884
Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) 34154 34154

dochodowego

Rezerwy 18.604 - 18.604

Zobowiazania diugoterminowe tacznie 18.604 34.154 52.758
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 416.545 - 416.545

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow ) i i

bankowych i pozyczek, leasing

Pozostate zobowigzania finansowe 3.599 - 3.599

Zobowigzania wyceniane w wartosci 6 i 6

godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania niefinansowe 65.680 - 65.680

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 338.721 - 338.721

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 31 - 31

Rezerwy krotkoterminowe 422.929 - 422.929

Zobowigzania krétkoterminowe facznie 1.247.511 - 1.247.511

Zobowigzania razem 1.266.115 34.154 1.300.269
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 33.212.955 187.198 33.400.153
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

7. Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany szacunkow
wplywajgce na wartosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jak opisano w nocie 16 Spétka
zaktualizowata wysokos¢ rezerw wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

8. Przychody i koszty

8.1 Koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012
Koszty w uktadzie rodzajowym
Amortyzacja 3.596 4.963
Zuzycie materiatow i energii 1.021 830
Ustugi obce 10.186 8.897
Podatki i optaty 2.990 2.481
Koszty swiadczen pracowniczych 21.183 16.195
Pozostate koszty rodzajowe 21.354 20.867
Koszty wedtug rodzaju, razem 60.330 54.233
Koszty sprzedazy (4.939) (3.955)
Koszty ogdlnego zarzgdu (34.526) (28.952)
Wartos.c s’przedanych towarow 3.102.549 2 703.640
i materiatdw
Koszt wlasny sprzedazy 3.123.414 2.724.966
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8.2 Pozostate przychody operacyjne

Okres 3 m-cy zakoniczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 8 -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci - 21
Rozwigzanie rezerw bilansowych 2.122 20.837
Kary, grzywny, odszkodowania 1 18.883
Dotacje 278 453
Zwrot podatkéw - 225
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢

pozostatych aktywow 570 i
Pozostate 3 3
Pozostate przychody operacyjne ogoétem 2.982 40.422

W okresie poréwnywalnym przychody z tytutu rozwigzania rezerw bilansowych dotyczg gtéwnie sporu
z Alpig Holding, opisanego w nocie 17.2 niniejszego sprawozdania a naliczone kary, grzywny
i odszkodowania wynikajg przede wszystkim z roszczen Spotki w stosunku do kontrahentéw na rynku
handlu weglem kamiennym. Z uwagi na charakter roszczenia naleznosci zostaty objete odpisem
aktualizujgcym, wykazanym w pozostatych kosztach operacyjnych.

8.3 Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 m-cy zakonnczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2012
Utworzenie odpisOw aktualizujgcych naleznosci - 18.745
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - 2
Odszkodowania 150 -
Udzielone darowizny - 1.000
Koszty postepowania spornego 727 -
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 1 -
Pozostate 7 -
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 885 19.748
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8.4 Przychody finansowe

Okres 3 m-cy zakonczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2013

ri’;za)gcshoc\),:l:lycft:nansowe z tytutu instrumentéw 87110 156.996
Dywidendy - -
Odsetki 75.752 135.991
Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpiséw

aktualizujgcych 2.922 )
Zysk ze zbycia inwestycji - 19.980
Dodatnie réznice kursowe 8.436 1.025
Pozostate przychody finansowe 3.987 3.430
Rozwigzanie rezerw bilansowych 3.985 3.417
Odsetki od naleznosci budzetowych - 13
Pozostate 2 -
Przychody finansowe ogétem 91.097 160.426

Spotka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne
oraz od lokowania srodkéw pienieznych. Z kolei zysk ze zbycia inwestycji dotyczy gtéwnie sprzedazy
mniejszosciowego pakietu akcji spotki Towarowa Gietda Energii S.A.

8.5 Koszty finansowe

Okres 3 m-cy zakonnczony Okres 3 m-cy zakonczony

31 marca 2013 31 marca 2013

I_(oszty finansowe z tytutu instrumentow 9.340 30.451
finansowych

Odsetki 1.859 1.290
Aktualizacja warto$ci 7.229 6
Strata ze zbycia inwestycji 252 -
Roéznice kursowe - 29.155
Pozostate koszty finansowe 243 4.668
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 241 4.668
Odsetki od zobowigzan budzetowych 2 -
Koszty finansowe ogétem 9.583 35.119
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9. Zawiazanie odpiséw aktualizujagcych wartosé aktywow i ich odwrécenie

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2013 31 marca 2012
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
- zawigzanie odpisu - 1330
- odwrocenie odpisu 164 -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wykazywane przez Spétke dotyczg przede wszystkim wyceny
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

10. Podatek dochodowy

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Podatek dochodowy wykazany zakonczony zakonczony
w rachunku zyskoéw i strat 31 marca 2013 31 marca 2012
Biezgcy podatek dochodowy 66.168 31.552
Podatek odroczony (5.422) 2.588
Razem 60.746 34.140

Ponadto w sprawozdaniu finansowym Spétka ujeta kwote 110 tysiecy ztotych rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w innych catkowitych dochodach w okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2012 roku.
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11. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Elementy aktywa z tytulu podatku odroczonego

Stan na dzien
31 marca 2013

Stan na dzien
31 grudnia 2012

Koszty okresu niezrealizowane podatkowo - 180
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4629 4,585
Naliczenie premii dla pracownikéw 2.358 2.968
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig ) )
aktywow finansowych
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig 592 28
zobowigzan finansowych
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig 74 106
zapasow
Wynagrodzenia i Swiadczenia dla pracownikow 1.976 -
Pozostate rezerwy bilansowe 26 616
Pozostate 439 238
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku 10.024 8.721
dochodowego ' '
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow - -
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku 10.024 8.721
dochodowego ' '

Stan na dzien Stan na dzien
Elementy rezerwy z tytutu podatku odroczonego )

31 marca 2013 31 grudnia 2012
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
rzeczowych aktywow trwatych 25.988 26.307
Nahcz_one: quetkl od lokat, udzielonych pozyczek, obligacji 44531 47.606
i naleznosci
Réznica pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig 324 1.050
zobowigzan finansowych ‘
Pozostate - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 70.843 74.963
Po skompensowaniu sald podatek odroczony Spoiki
prezentowany jest jako:
aktywo z tytutu podatku dochodowego - -
rezerwa z tytutu podatku dochodowego 60.819 66.242

12. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy

rzeczowych aktywéw trwatych.
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13. Aktywa finansowe

Wartos¢ bilansowa

31 marca 2013 31 grudnia 2012
Czes¢ dlugo- Czes¢ krétko- Czes¢ dlugo- Czes¢ krétko-

Wybrane kategorie i klasy aktywow finansowych: terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem
Pozyczki i naleznosci, w tym:

(i) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 773.629 773.629 - 739.278 739.278

(i) Lokaty i depozyty

(iii) Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 4.669.674 202.436 4.872.110 3.627.204 1.086.547 4.713.751

] Nabyte obligacje, weksle, bony 4.669.674 114.151 4.783.825 3.627.204 1.032.402 4.659.606

] Pozyczki udzielone - 1.403 1.403 - - -

] Pozostate naleznosci finansowe - 86.882 86.881 - 54.145 54.145

Pozyczki i naleznosci, razem: 4.669.674 976.065 5.645.739 3.627.204 1.825.825 5.453.029
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 23 253 282 1.598 23.254.880 23.163.156 25.477 23.188.633
Aktywa fin_an_sowe wyceniane w wartosci godziwej ) 2 750 2 750 ) ) )
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:

(i) Udziaty i akcje w podmiotach nie notowanych 3.135 36.717 39.852 3135 36.717 39.852

na aktywnych rynkach

(i) Akcje notowane na aktywnych rynkach - - - - - -

gkztgr"r‘]’,‘" finansowe dostepne do sprzedazy, 3.135 36.717 39.852 3.135 36.717 39.852
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 879.269 879.269 - 953.282 953.282
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13.1 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie sprzedazy energii elektrycznej i wegla do spotek
zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzien 31 marca 2013 roku saldo trzech najwiekszych
odbiorcow, tj.. PGE Obrét S.A.,, PGE Gorictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz

PGE Dystrybucja S.A., stanowito 68% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

13.2 Pozyczki i naleznosci, w tym nabyte obligacje, weksle, bony

Czesc

Stan na dzien 31 marca 2013 -
diugoterminowa

Czesc
krotkoterminowa

Obligacje wyemitowane przez PGE Gérnictwo

i Energetyka Konwencjonalna S.A. 3.488.581 113.603
Obligacje wyemitowane przez PGE Energia Odnawialna S.A. 845.156 548
\(/)Vt;glgl;(icgce)l;\l/(éeg%wane przez Autostrade 335.937 )
Pozyczka udzielona PGE Gubin sp. z o.0. - 1.403
Kaucje i wadia - 61.501
Pozostate - 25.381
Razem 4.669.674 202.436

Obligacje emitowane przez spoétki Grupy Kapitatowej PGE

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spotki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji
obligacji sg wykorzystywane na finansowanie inwestycji, sptate zobowigzan finansowych
zabezpieczonych cesjg umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz na
finansowanie biezgcej dziatalnosci. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope WIBOR (1M, 3M,

6M) powiekszong o marze.

13.3 Udazialy i akcje w jednostkach zaleznych

Czes¢

Stan na dzien 31 marca 2013 -
diugoterminowa

Czesc

krétkoterminowa

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 14.482.982 -
PGE Obrot S.A. 6 653 034 -
PGE Dystrybucja S.A. 949 949 -
PGE Energia Odnawialna S.A. 414 989 -
Exatel S.A. 427 885 -
PGE Systemy S.A. 125 002 -
PGE Energia Jadrowa S.A. 113.500 -
PGE EJ 1 sp. z 0.0. 54.390 -
PGE Dom Maklerski S.A. 16.501 -
PGE Trading GmbH 13.990 -
Electra Bohemia s.r.0./Czechy/ - 1.598
PGE Inwest sp. z 0.0. 1.050 -
Fundacja PGE Energia z serca 10 -
Razem 23.253.282 1.598
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13.4 Udzialy i akcje w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach

Stan na dzien 31 marca 2013

Czesé
diugoterminowa

Czesé

krétkoterminowa

Udzialy i akcje w podmiotach wspéizaleznych

Energopomiar Sp. z 0.0. 3.135 -
Udziaty i akcje w podmiotach stowarzyszonych
Swe-Pol Link AB - 36.717
Razem 3.135 36.717
14. Kapitaty witasne

Stan na Stan na

31 marca 2013

31 grudnia 2012

llo$¢ akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda
llo$¢ akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda
llos$¢ akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda

llos$¢ akcji zwyktych serii D o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda

1.470.576.500
259.513.500
73.228.888
66.441.941

1.470.576.500
259.513.500
73.228.888
66.441.941

taczna ilos¢ akcji

1.869.760.829

1.869.760.829

Wszystkie akcje Spoftki zostaty optacone.

Ponizej przedstawiono strukture witasnosciowg Spoftki na dni bilansowe.

Pozostali

Skarb Panstwa . . Razem

akcjonariusze
Stan na 1 stycznia 2013 61,89% 38,11% 100,00%
Stan na 31 marca 2013 61,89% 38,11% 100,00%

Struktura wlasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych Spdétce.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spétki.

14.1 Zysk przypadajacy na jednga akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akc;ji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskow
okresu/ roku zakonczonego dnia

31 marca2013 31 grudnia2012 31 grudnia 2011

Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyktych

Dywidenda z zyskéw zatrzymanych - - 3.421.662
Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyktych facznie - - 3.421.662
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - - 1,83

Dywidenda z zyskéw roku 2012

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przed podziatem zysku za rok zakohczony
dnia 31 grudnia 2012 roku i ustaleniem wysokosci dywidendy.

Zarzad Spotki zaproponowat wyptate dywidendy na poziomie 50% zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku, to jest kwote 1.607.994 tysiecy ziotych (co stanowi
osiemdziesigt szes¢ groszy na akcje). Na dywidende zostanie przeznaczony caty zysk wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz odpowiednia cze$¢ kapitatu zapasowego.

Dywidenda z zyskéw okresu zakonczonego dnia 31 marca 2013 roku

W ciagu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka nie dokonywata zaliczek na poczet dywidendy.
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16. Rezerwy

Okres zakonczony

Swiadczenia po

Nagrody

Roszczenia od

Sprawy
pracownicze, w

Na wartos¢ praw

majatkowych

dnia 31 marca 2013roku zatc;LkJ:jensileenia jubileuszowe kontrahentéw tym rezerwy na  przeznaczonych do Pozostale Razem
premie umorzenia

Na dzien
1 stycznia 2013 roku 20.351 3.783 206.158 15.623 206 3.244 249.365
Koszty biezgcego zatrudnienia 102 78 - - - - 180
Wyptacone $wiadczenia (24) (170) - - - - (194)
Koszty przesztego zatrudnienia - - - - - -
Koszty odsetek 204 38 - - - - 242
Utworzone w ciggu okresu ) ) . 5422 43 540 6.005
sprawozdawczego
Rozwigzane - - (6.107) - (206) - (6.313)
Wykorzystane - - (6.274) (1.974) - (44) (8.292)
Na dzien 20.633 3.729 193.777 19.071 43 3.740 240.993
31 marca 2013 roku ' ' ' ' ’ ’
Krétkoterminowe na dzien
31 marca 2013roku 1.397 770 193.777 19.071 43 3.740 218.798
Dlugoterminowe na dzien 19.236 2 959 . ) ) ) 22 195

31 marca 2013 roku
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Swiadczenia po Sprawy Na wartos¢ praw
Okres zakonczony nia p Nagrody Roszczeniaod pracownicze, w majatkowych
. - okresie - . Pozostate Razem
dnia 31 grudnia 2012 roku zatrudnienia jubileuszowe kontrahentéw tym rezerwy na przeznaczonych do
premie umorzenia
Na dzien
1 stycznia 2012 roku 17.658 3.411 410.799 10.520 225 15.814 458.427
Koszty biezgcego zatrudnienia 365 267 - - - - 632
Zyski i straty aktuarialne
z wylgczeniem korekty stopy (751) 573 - - - - (178)
dyskonta
Wyptacone swiadczenia (1.260) (1.005) - - - - (2.265)
Koszty przesztego zatrudnienia - - - - -
Korekta stopy dyskontowej 3.113 362 - - - - 3.475
Koszty odsetek 996 175 - - - 1.171
Utworzone w ciggu okresu ) ) ) 21 449 206 2248 23.904
sprawozdawczego
Rozwigzane - - (204.642) - (225) (13.161) (218.028)
Wykorzystane - - - (16.346) - (1.657) (18.003)
Pozostate zmiany 230 - - - - - 230
Na dzien
31 grudnia 2012 roku 20.351 3.783 206.158 15.623 206 3.244 249.365
Krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2012 roku 1.284 649 206.158 15.623 206 3.244 227.164
Dlugoterminowe na dzien 19.067 3134 ) . ) ) 22 201

31 grudnia 2012 roku
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16.1 Rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu finansowym
jest wyliczana na podstawie prognozy przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spdtki majg prawo do nagrod
jubileuszowych. Nagrody sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos¢ nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Jednostka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyczg. Wartos¢ rezerwy na nagrody jubileuszowe
wykazywana w sprawozdaniu finansowym jest wyliczana na podstawie prognozy przygotowanej przez
niezaleznego aktuariusza.

16.2 Rezerwy na roszczenia od kontrahentow
Rezerwa na spér zwigzany z realizacjg umowy handlowej z ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Spotka zaktualizowata utworzong w latach poprzednich rezerwe na spor zwigzany z realizacjg umowy
z kontrahentem ATEL (obecnie Alpiq Holding AG). Kwestie sporu z kontrahentem przedstawiono
w nocie nr 17.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na roszczenia z tytut szkody powstatej w wyniku awarii systemu CSOEE

Spotka utworzyta rezerwe na roszczenia kontrahentéw z tytutu awarii systemu CSOEE (Centralny
System Obrotu Energig Elektryczng), ktéry jest udostepniany spétkom z Grupy Kapitatlowej PGE.
Wartos¢ utworzonej rezerwy z tego tytutu na dzieh 31 marca 2013 roku wynosi 2.467 tysiecy ztotych.

16.3 Rezerwa na premie pracownicze i inne swiadczenia

Spotka tworzy rezerwe na wynagrodzenia, w tym w szczegdlnosci na premie roczng i kwartalng dla
pracownikbw oraz dla oséb sSwiadczgcych prace na podstawie umow cywilno-prawnych
0 zarzgdzanie, do ktérych pracownik i osoba swiadczgca prace nabyli prawo na dzien 31 marca 2013
roku. Prawo do wyptaty premii wynika odpowiednio z regulaminéw wynagrodzeh i umow.

16.4 Rezerwa na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia

Spotka tworzy rezerwe na wartos¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy zrealizowanej
w okresie sprawozdawczym, w czesci nieumorzonej do dnia bilansowego. Konieczno$¢ utworzenia
rezerwy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, wynika z obowigzku przedstawienia do umorzenia
okreslonych wielkosci praw majgtkowych oraz okreslonej dla nich optaty zastepcze;j.

16.5 Pozostate rezerwy

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy sie w wysokosci odpowiadajgcej przysztym
wynagrodzeniom zwigzanym z niewykorzystanymi urlopami, do ktérych prawo pracownik nabyt
w mijajgcym okresie oraz w latach ubiegtych.
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17. Zobowiagzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe

17.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
Zobowigzania warunkowe 31 marca 2013 31 grudnia 2012
Udzielone poregczenie sptaty gwarancji bankowych 21.155 22.469
Inne zobowigzania warunkowe 869 869
Razem zobowigzania warunkowe 22.024 23.338

Poreczenie za zobowigzania PGE Trading GmbH

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. udzielita poreczenia sptaty gwarancji bankowych za
zobowigzania PGE Trading GmbH w stosunku do podmiotow zagranicznych niepowigzanych.
Odpowiedzialno$¢ Spotki na dziern 31 marca 2013 roku ograniczona jest do kwoty 21.155 tysiecy
ztotych. Gwarancje wygasajg w latach 2013-2015.

17.2 Sprawy sadowe
Spor PGE - ATEL (obecnie Alpig Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. byta strong postepowania arbitrazowego ze
spotkg Atel. Postepowanie toczyto sie przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem
sporu byty roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajgce z braku realizacji umowy na
dostawe energii elektrycznej, ktéra zawarta byla miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku.
Roszczenia zgtoszone przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010
roku opiewaty tgcznie na kwote okoto 155 milionéw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywato sie w
formie pisemnej i polegato na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu
Trybunatowi dowoddw w postaci pisemnych oswiadczen swiadkéw, biegtych oraz samych stron.

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku Trybunat wydat orzeczenie w przedmiotowej sprawie, na mocy ktérego
PGE zobowigzano do zaptaty na rzecz Alpiq kwoty 43.204 tysiecy EUR, powiekszonej o nalezne
odsetki.

Spotka i Atel osiggnety porozumienie dotyczace wykonania ww. wyroku. Zgodnie z tym
porozumieniem Spotka ma zapfaci¢ zasgdzong kwote gtéwng wraz z odsetkami do dnia wydania
wyroku, pomniejszong o koszty postepowania arbitrazowego zasgdzone od Alpiq na rzecz PGE, w
dwoch ratach. Pierwsza czes¢ w wysokos$¢ 22.898 tysiecy EUR zostata zaptacona w dniu 15 kwietnia
2013 roku a pozostata kwota ma by¢ zaptacona do konca 2013 roku.

17.3 Inne zobowigzania warunkowe

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spoétkach Grupy
Kapitatlowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitalowej PGE, Spétka udzielita
kilku promes swoim spétkom zaleznym, w ktérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania
planowanych inwestycji. Promesy dotyczg Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i mogg by¢
wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa warto$s¢ promes na dzien 31 marca 2013 roku
wynosita okoto 15,2 miliarda ztotych.

Roszczenia pracownikow

Przeciwko Spéice toczg sie sprawy z powddztwa bytych pracownikéw o przywrécenie do pracy lub
wyptate odszkodowania. Co do zasady odszkodowanie moze by¢ przyznane do wysokosci rocznego
wynagrodzenia. Majgc na uwadze charakter sporu, stwierdza sie, ze kwota roszczen jest nieistotna
dla Spoiki.

Kwestia zobowigzania warunkowego zwigzanego z nabyciem farm wiatrowych przedstawiona zostata
w nocie 20.3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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17.4 Naleznosci i inne aktywa warunkowe
Na dzien 31 marca 2013 roku Spétka nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.
Zwrot podatku akcyzowego

W 2009 roku Spétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego z tytutu
importu oraz nabycia wewnatrzwspolnotowego energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 roku
do lutego 2009 roku. Spotka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku niezgodnosci polskich
przepisdw z prawem wspoélnotowym. Na dzien sporzgadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
kwestia nie zostata ostatecznie rozstrzygnieta. tgczna kwota roszczenia wynosi 54 miliony ztotych
plus nalezne odsetki.

18. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane Czeéé diugo-  Czesé krétko-

\évoglg?mortyzowanego kosztu (stan na 31 marca terminowa terminowa Razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 377.563 377.563
Pozostate zobowigzania finansowe - 4.489 4.489
Razem - 382.052 382.052

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakcji na rynku energii elektrycznej oraz
zakupu wegla kamiennego.

19. Informacja o podmiotach powiazanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towaréw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

19.1 Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

Sorzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci Zobowigzania
P . Py O handlowe od handlowe wobec
podmiotow podmiotow L. s
zaleznych zaleznych po?mlotol\:l po<|:ln_1|oto’\:v
zaleznyc zaleznyc
w GK PGE w GK PGE W GK PGE W GK PGE
01.01.-31.03.2013 2.757.840 378.760 538.532 58.004
01.01.-31.03.2012 2.535.308 484.390 473.999 139.082

Sprzedaz do jednostek zaleznych w Grupie Kapitalowej PGE dotyczy gtéwnie wegla oraz energii
elektrycznej. Zakupy od jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE dotyczg gtéwnie energii
elektrycznej.

Ponadto na dzien 31 marca 2013 roku Spétka posiadata w pozycji pozyczek i naleznosci obligacje
wyemitowane przez jednostki zalezne o wartosci bilansowej 4.447.888 tysiecy ztotych.
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19.2 Spolki zalezne od Skarbu Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spotki oraz Grupy Kapitalowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Spoétka identyfikuje szczegoétowo transakcje z okoto 40
najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa. Laczna wartos¢ transakcji z dziatalnosci
kontynuowanej z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Spreedaznarzecz zakupyod - LOCERRS | SRUORARS
spolek zaleznych spotek zaleznych stek zales h stek zales h
od Skarbu od Skarbu spotek zaleznyc spétek zaleznyc
Panstwa Panstwa od Skarbu od Skarbu
Panstwa Panstwa
01.01.-31.03.2013 511.526 414.130 201.893 161.090
01.01.-31.03.2012 45.636 544,513 9.793 193.414

Najwieksze transakcje z udziatem spoétek Skarbu Panstwa dotyczg transakcji na rynku energii
elektrycznej ze spoétkami energetycznymi zaleznymi od Skarbu Panhstwa, spotkg PSE S.A. oraz
zakupu wegla od polskich kopaln. Ponadto Spoétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za
posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie
organizacjg obrotu gieldowego, zakup isprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako
transakcja z podmiotem powigzanym.

19.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2013 31 marca 2012
Wynag_rodzeme za (_Jkres petnienia funkcji w Zarzadzie 2 482 1,072
i Radzie Nadzorczej
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 446 285
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 2.928 1.357
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2013 31 marca 2012
Zarzad Spoiki 2.856 1.264
Rada Nadzorcza Spétki 72 93
Razem 2.928 1.357

Dane w powyzszych tabelach przedstawiajg koszty wynagrodzen kadry kierowniczej ujete w danym
okresie w Spoétce. Za okres zakonczony dnia 31 marca 2013 w pozycji wynagrodzen ujeto rowniez
odpowiednig czes$¢ naliczenia rezerw na nagrody, do ktérych czionkowie zarzgdu sg uprawnieni na
podstawie zawartych kontraktéw. Ostateczna wysokos$¢ premii lub nagréd zalezeé¢ bedzie miedzy
innymi od wynikéw osigganych przez Spétke i catg Grupe Kapitatowg PGE.

Wzrost wynagrodzen Zarzadu w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2013 roku w poréwnaniu do
okresu zakonczonego dnia 31 marca 2012 roku wynika gtdéwnie z niepetnego skfadu Zarzadu
w pierwszym kwartale roku 2012.

Czlonkowie Zarzadu Spétki zatrudnieni sg na podstawie umoéw cywilno-prawnych o zarzgdzanie
(tzw. kontrakty menadzerskie). W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynagrodzenia z tego tytutu
sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.
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20. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujgce po
dniu bilansowym

20.1 Umowa dotyczaca poszukiwania i wydobycia weglowodoru z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 roku PGE S.A. zawarta ramowg umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodoréow z tupkéw (,Umowa”). Stronami Umowy sg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG), ENEA S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz
TAURON Polska Energia S.A.

Przedmiotem umowy jest poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie weglowodoréw w utworach
geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz ropy naftowej i gazu
ziemnego dotyczgcg obszaru Wejherowo, ktérg posiada PGNiIG (Koncesja Wejherowo). W ramach
Koncesji Wejherowo $cista wspotpraca dotyczy powierzchni okoto 160 km? (Obszar Wspotpracy).
Umowa przewiduje ponadto preferencje dla Stron w mozliwosci wspotpracy na pozostatym obszarze
Koncesji Wejherowo (z wyjgtkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania,
rozpoznawania lub wydobywania weglowodoréw oraz z wyjatkiem obszaru, na ktéorym PGNIG juz
prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino).

Szacowane naklady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech
lokalizacji (padow Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspoitpracy sg przewidziane
na kwote 1,72 miliarda ztotych. Zgodnie z Umowg oraz aneksami szczegdtowe warunki wspotpracy, w
tym: szczegoétowy budzet i harmonogram projektu, udziaty Stron w finansowaniu wydatkéw
wynikajgcych z uzgodnionego budzetu, udziaty w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci,
w tym kary umowne, na wypadek niewykonania, w szczegolnosci przez PGNIG, niektorych
zobowigzah wynikajacych z umowy, miaty zostaé ustalone do dnia 4 maja 2013 roku. Umowa
przewiduje, iz gdy w terminie do dnia 4 maja 2013 roku strony Umowy nie uzgodnig szczegétowych
warunkow wspotpracy, moze zostaé ona wypowiedziana przez kazdg ze Stron. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania zadna ze stron nie wypowiedziata Umowy ramowej z dnia 4 lipca 2012
roku. Obecnie trwajg prace zwigzane z uzgodnieniem dalszych warunkéw wspétpracy.

20.2 Podpisanie listu intencyjnego w sprawie wspoélnego uczestnictwa
w przygotowaniu, budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku PGE S.A. podpisata List Intencyjny dotyczacy uczestnictwa
w przygotowaniu, budowie i eksploatacji elektrowni jgdrowej ("Projekt"). Stronami Listu Intencyjnego
sg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A.
oraz ENEA S.A. (dalej fgcznie "Strony").

Na podstawie podpisanego Listu Intencyjnego Strony podejmg prace nad wypracowaniem projektu
umowy nabycia udziatéw w spofce celowej PGE EJ1 sp. z 0.0. ("Spdtka Celowa"), ktdéra odpowiada za
bezposrednie przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jgdrowej. Projekt umowy uwzgledniat bedzie prawa i obowigzki kazdej ze Stron przy
realizacji Projektu, przy zatozeniu ze PGE bedzie petni¢, bezposrednio lub poprzez podmiot zalezny
role wiodgca w procesie realizacji Projektu. Warunki nabycia udziatéw w Spotce Celowej uwzgledniaé
bedg poniesione dotychczas przez PGE i jej spotki zalezne naktady finansowe zwigzane z
dotychczasowa realizacjg Projektu.

W dniu 28 grudnia 2012 roku Strony Listu Intencyjnego dotyczgcego uczestnictwa w przygotowaniu,
budowie i eksploatacji elektrowni jgdrowej z dnia 5 wrzesnia 2012 roku, przedtuzyly termin jego
obowigzywania do dnia 31 marca 2013 roku.

Obecnie trwajg prace majgce na celu okredlenie szczegbtéw dalszej wspétpracy Stron Listu
Intencyjnego w zakresie uczestnictwa w przygotowaniu, budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jgdrowe;j.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku zgodne z MSSF (w tysigcach ztotych)

20.3 Nabycie farm wiatrowych

W dniu 19 lutego 2013 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz Energa Hydro Sp. z o.0.
(spotka zalezna Energa S.A.) podpisaty umowe z DONG Energy Wind Power A/S, na mocy ktorej
przejma od dunskiej spdtki portfel farm wiatrowych DONG w Polsce. Warto$¢ catej transakcji wyniesie
okofo 1 miliard ztotych a sama transakcja ma sie zakonczy¢ w ciggu najblizszych miesiecy 2013 roku.
Transakcja wymaga zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje.

Ponadto w dniu 26 lutego 2013 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz Energa Hydro
Sp. z 0.0. podpisaty umowe z Renovables Energia, S.A.U., na mocy ktérej przejmg od hiszpanskiej
spotki 75% udziatéw w spotce Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0., zarzgdzajgcej portfelem farm
wiatrowych w Polsce. Intencjg PGE oraz Energa jest objecie dodatkowego pakietu 25% udziatow
w Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0., bedgcych w posiadaniu Europejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju (EBOIR). Wartos¢ transakcji obejmujacej nabycie 75% udziatow w Iberdrola Renewables
Polska Sp. z o0.0. wyniesie okoto 840 milionéw ztotych, co przektada sie na wartos¢ transakcji na
poziomie ok. 1,1 miliarda ziotych za 100% udziatow. Przewiduje sie, ze finalizacja transakcji nastgpi
w ciggu najblizszych miesiecy 2013 roku. Transakcja wymaga zgody Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na koncentracje.

20.4 Decyzja o zamiarze potaczenia PGE S.A z PGE Energia Jadrowa S.A.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Zarzgd PGE S.A. podjat decyzje o zamiarze potgczenia PGE S.A.
Z jednostkg zalezng PGE Energia Jadrowa S.A. ("spdtka przejmowana"). Celem potgczenia jest
uproszczenie struktury kapitatowej Grupy PGE, ograniczenie kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem
osobnego podmiotu oraz zwiekszenie efektywnosci zarzadzania przygotowaniem projektu budowy
elektrowni jgdrowej z poziomu Centrum Korporacyjnego.

Planowane potgczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515§ 1 oraz art. 516 § 5i 6
Kodeksu Spétek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na
PGE S.A. (potgczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego PGE S.A. oraz bez
wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje PGE S.A.

Warszawa, 14 maja 2013 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Wojciech Ostrowski Piotr Szymanek
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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