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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)
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|. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GK PGE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2025 ROKU

ZGODNE Z MSSF UE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Koszt wiasny sprzedazy
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY
Koszty sprzedazy i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
ZYSK/(STRATA) 2 DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Przychody finansowe, w tym:

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej

Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostek wykazywanych metodg praw
wiasnosci

ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore mogq w przysziosci zosta¢ rozliczone
z wynikiem:
Wycena dtuznych instrumentéw finansowych
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg
Podatek odroczony
Pozycje, ktore nie beda mogty w przysztosci zostaé
rozliczone z wynikiem:

Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze

Podatek odroczony

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wykazywanych

metodg praw wtasnosci
INNE DOCHODY NETTO

RAZEM CALKOWITE DOCHODY

ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej
udziaty niekontrolujace

CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej

udziaty niekontrolujace

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA)
NETTO NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZLOTYCH)

3 miesiace
zakonczone
30 czerwca
2025
(niebadane)
7.1 13.804
7.2 (19.763)
(5.959)
7.2 (228)
7.2 (586)
7.4 346
7.4 (355)
(6.782)
7.5 251
153
7.5 (203)
7.6 2)
(6.736)
9 (2.859)
(9.595)
(37)
20.2 (10)
20.2 (36)
1
9 8
(182)
(97)
9 (85)
(219)
(9.814)
(9.606)
11
(9.825)
11
(4,28)

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca
2025

(niebadane)

30.971
(33.100)
(2.129)

(422)
(1.045)
498
(424)
(3.522)
481

198
(689)
6

(3.724)
(3.399)
(7.123)

(211)

(1)
(259)

49
(182)

(97)
(85)

(393)

(7.516)

(7.190)
67

(7.583)
67

(3,20)

3 miesiace
zakonczone
30 czerwca

2024

(niebadane)
dane
przeksztatcone*

14.453
(12.920)
1.533
(171)
(457)
777
(231)
1.451
247

116
(341)
(5)
1.352

(214)
1.138

(219)

(6)
(241)

28
113

139
(26)

(106)

1.032

1.125
13

1.019
13

0,42

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2024

(niebadane)
dane
przeksztatcone*

31.294
(27.973)
3.321
(462)
(905)
1.242
(337)
2.859
408

172
(730)
(20)
2.517

(428)
2.089

269

13
343

(87)
115

139
(26)

384

2.473

2.018
71

2.402
71

0,90



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' '\ Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024
(niebadane) (badane)
Rzeczowe aktywa trwate 61.018 66.941
Wartosci niematerialne 1.970 1.938
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow 1.946 1.893
Naleznosci finansowe 17.1 307 289
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 19 1.599 310
finansowy ’
Udzialy i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 98 94
Udzialy i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 12 380 371
Pozostate aktywa dtugoterminowe 18.1 1.249 1.244
Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby 16 80 69
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.1 646 3.153
AKTYWA TRWALE 69.293 76.302
Zapasy 15 2.165 2.889
Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby 16 6.049 10.844
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 165 291
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 19 187 169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 17.1 6.335 7.931
Pozostate aktywa krotkoterminowe 18.2 1.280 1.205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17.2 14.130 4.363
AKTYWA OBROTOWE 30.311 27.692
SUMA AKTYWOW 99.604 103.994
Kapitat podstawowy 20.1 19.184 19.184
Kapitat zapasowy 27.088 22.252
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 20.2 (751) (540)
Réznice kursowe z przeliczenia (2) 2)
Zyski zatrzymane (8.039) 3.577
KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCIJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE] 37.480 44.471
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 1.129 1.058
RAZEM KAPITAL WLASNY 38.609 45.529
Rezerwy dtugoterminowe 21 9.742 9.109
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 22.1 11.290 10.461
Instrumenty pochodne 19 430 782
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14.2 1.493 1.470
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 5.229 1.539
Pozostate zobowigzania finansowe 22.2 212 205
Pozostate zobowigzania niefinansowe 23.1 189 183
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 28.585 23.749
Rezerwy krétkoterminowe 21 18.989 18.475
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 22.1 1.371 2.731
Instrumenty pochodne 19 900 509
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 22.2 7.115 8.172
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 419 802
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 250 181
Pozostate zobowigzania niefinansowe 23.2 3.366 3.846
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32.410 34.716
RAZEM ZOBOWIAZANIA 60.995 58.465
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 99.604 103.994

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢ 6



/’ —~ Polska Grupa
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat P
Kapitat Kapitat z wyceny k?:::\:::z Zyski Udziaty Il(!:zii:}
podstawowy zapasowy instrumentéw li " zatrzymane niekontrolujace lp
T e — przeliczenia wiasny
Nota 20.1 20.2
1 STYCZNIA 2025 ROKU 19.184 22,252 (540) (2) 3.577 44.471 1.058 45.529
Zysk/(strata) netto za _ _ _ _
okres sprawozdawczy (oAt (oAt &7 (.12
Inne catkowite dochody - - (211) - (182) (393) - (393)
CALKOWITE DOCHODY - - (211) - (7.372) (7.583) 67 (7.516)
Rozliczenie wyniku z lat _ _ _ _ _ _
ulsfeslye 4.836 (4.836)
Dywidenda - - - = = © (1) (1)
Udziat w zmianie kapitatéw
jednostek - - - - 590 590 - 590
wspotkontrolowanych
Podwyzszenie kapitatu przez _ _ _ _ _ _ 4 4
udziatowcow
Pozostate zmiany = = = = 2 2 1 3
30 CZERWCA 2025 ROKU 19.184 27.088 (751) (2) (8.039) 37.480 1.129 38.609

Kapitat

Kapitat Kapitat z wyceny ROSHICS Zyski Udziaty Raz_em
- , kursowe z - q kapitat
podstawowy Zapasowy instrumentow el zatrzymane niekontrolujace wiEEy
finansowych P \
Nota 20.1 20.2
1 STYCZNIA 2024 ROKU 19.184 28.146 (1.095) (1) 640 46.874 981 47.855
Zysk netto za okres
sprawozdawczy 2.018 2.018 71 2.089
Inne catkowite dochody - - 269 - 115 384 - 384
CALKOWITE DOCHODY - - 269 - 2.133 2.402 71 2.473
Rozliczenie wyniku z lat
ubiegtych (5.894) 5.894
Udziat w zmianie kapitatow
jednostek - - - - 37 37 - 37
wspodtkontrolowanych
Rozliczenie zakupu
dodatkowych udziatéw w - - - - (4) (4) 4 -
spotkach zaleznych
Pozostate zmiany - - - - (2) (2) 1 (1)
30 CZERWCA 2024 ROKU 19.184 22,252 (826) (1) 8.698 49.307 1.057 50.364
Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢ 7



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' '\ Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

(niebadane) (niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (3.724) 2.517
Podatek dochodowy zaptacony (1.162) (383)
Korekty o pozycje:
Udziat w stracie jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 6 20
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace 11.168 2.281
Odsetki i dywidendy, netto 194 233
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (237) (219)
Zmiana stanu naleznosci 1.596 1.853
Zmiana stanu zapaséw 709 779
Zmiana stanu uprawnien do emisji COz na wiasne potrzeby 4.783 (10.294)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (1.906) (2.024)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych, rozliczen miedzyokresowych (70) 2.050
Zmiana stanu rezerw 852 9.226
Pozostate (64) 66
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 12,133 6.105
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (4.251) (4.692)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 9 11
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (373) (361)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 352 303
Nabycie aktywdw finansowych (4) (19)
Udzielenie pozyczek (20) -
Sptata udzielonych pozyczek 20 -
Odsetki otrzymane 62 62
Pozostate 5 (6)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (4.200) (4.702)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Wptywy z tytutu emisji udziatow w jednostkach wspdtkontrolowanych 592 37
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 3.654 4.715
Sptata pozyczek, kredytdw, leasingu (2.197) (8.193)
Zapfacone odsetki (393) (379)
Otrzymane dotacje do aktywow trwatych 192 36
Pozostate (14) (2)
S$RODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 1.834 (3.786)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW 9.767 (2.383)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 17.2 4.363 6.033
S$RODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 17.2 14.130 3.650

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢



Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /’ —~ Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i w dniu
8 wrzesnia 1990 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy. Spétka jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000059307.
Siedziba Spétki znajduje sie w Lublinie przy Alei Krasnickiej 27.

W skfad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2025 roku wchodzili:

Dariusz Marzec - Prezes Zarzadu,

Maciej Gorski - Wiceprezes Zarzadu,
Przemystaw Jastrzebski - Wiceprezes Zarzadu,
Robert Kowalski — Wiceprezes Zarzadu,
Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Struktura wiasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Stan na dzien 30 czerwca 2025 | Stan na dzien 31 grudnia 2024

Skarb Panstwa 60,86% 60,86%
Pozostali akcjonariusze 39,14% 39,14%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegolne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji
dostepnych w Spotce.

Wedtug informacji dostepnych w Spétce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym
akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. sktada sie z jednostki dominujacej, ktorg jest PGE S.A.
i 71 jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Konsolidacja objete sg réwniez 2 jednostki wspétkontrolowane,
stanowigce tzw. wspodlng dziatalnos¢ oraz 5 jednostek stowarzyszonych i 1 jednostka wspotkontrolowana
stanowigca tzw. wspdlne przedsiewziecie. Dodatkowe informacje na temat jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres
od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2024
roku do 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku. Skrécone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 14 kwietnia 2025 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

wytwarzanie energii elektrycznej,
¢ dystrybucje energii elektrycznej, w tym w sieci trakcyjnej,
obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczna, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO> oraz
gazem ziemnym,
wytwarzanie i dystrybucje ciepta,
Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego $radrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czesc¢ 9



Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /' Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdélnym jednostkom
wchodzacym w skfad Grupy Kapitatowej PGE. Dziatalno$¢ GK PGE jest prowadzona w gtdwnej mierze na
terytorium Polski.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe Kapitatowa oraz istotne spdtki Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku spétki PGE Obrét S.A., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz
ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji wykazujg ujemne wartosci kapitatow wtasnych i spetniajg warunki art. 397
KSH oraz odpowiednio art. 233 KSH dotyczace zagrozenia dalszego istnienia spotki.

Ujemne wartosci kapitatdw wiasnych PGE Obroét S.A. sg w gtdwnej mierze wynikiem poniesienia w 2023 roku
straty netto w wysokosci (2.458) mIn PLN, co z kolei jest przede wszystkim skutkiem zmian regulacyjnych
dotyczacych detalicznego rynku obrotu energig elektryczng a takze zatwierdzenia przez Prezesa URE taryfy dla
gospodarstw domowych niepokrywajacej w petni kosztow zakupu energii. PGE Obrét S.A. ma dostep do
finansowania udzielanego przez PGE S.A. W dniu 17 lutego 2025 roku pomiedzy PGE Obrot S.A. a PGE S.A.
zawarta zostata nowa umowa pozyczki na okres 3 lat z limitem wynoszgacym 1.500 mIn PLN. W okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia sprawozdawczego PGE S.A. nie zamierza sprzedawac ani likwidowa¢ PGE Obrét S.A. a takze
jest w stanie zapewni¢ spotce odpowiednie wsparcie. W zwigzku z powyzszym zatozenie kontynuacji dziatalnosci
przez te spotke jest uzasadnione. Wptyw zmian regulacyjnych na dziatalno$¢ GK PGE zostat opisany w nocie 27.2
niniejszego sprawozdania finansowego.

Ujemne wartosci kapitatdw witasnych PGE GIiEK S.A. wynikajg przede wszystkim z ujecia odpiséw z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych w latach ubiegtych oraz w pierwszym potroczu 2025 roku. W dniu
29 kwietnia 2025 roku Walne Zgromadzenie PGE GIiEK S.A. podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia tej
spofki. Spotka realizuje dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci, polegajace miedzy innymi na:

e podjeciu dziatan majacych na celu zaprzestanie dziatalnosci w wybranych lokalizacjach,

e ograniczeniu kosztow remontow aktywoéw, ktdre majg zosta¢ wytaczone z eksploatacji w przewidywalnej

przysztosci,
e ograniczeniu kosztéw osobowych.

PGE GIiEK S.A. ma dostep do finansowania udzielanego przez PGE S.A., ktdra jest w stanie zapewni¢ odpowiednie
wsparcie w celu kontynuowania przez PGE GIiEK S.A. dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego. W zwigzku z powyzszym zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez te spétke jest uzasadnione.

Sytuacja ENESTA sp. z o.0. jest wynikiem zawarcia w 2021 roku niekorzystnych uméw na dostawe energii
elektrycznej oraz gazu ziemnego, ktére nastepnie, rowniez w 2021 roku, zostaty rozwigzane. W dniu 21 czerwca
2022 roku otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne (sanacyjne). We wrzesniu 2023 roku nastgpito
podwyzszenie kapitatu ENESTA o 32 min PLN a w grudniu 2023 roku o kolejne 34 min PLN. Udziaty
w podwyzszonym kapitale zostaty w catosci objete i optacone przez PGE Obroét S.A. W celu wsparcia ptynnosci
spotki ENESTA, PGE S.A. i PGE Obrét S.A. wydiuzyly takze terminy ptatnosci stosowane w rozliczeniach z ENESTA
oraz wyrazity zgody na ratalne sptaty zobowigzan. W dniu 31 lipca 2025 roku zatwierdzone zostato postepowanie
uktadowe i dokonane obwieszczenie. Wobec braku zaskarzenia tego postanowienia, postepowanie sanacyjne
zostato zakonczone w dniu 14 sierpnia 2025 roku. W zwigzku z opisanym wsparciem oraz zakonczeniem
postepowania restrukturyzacyjnego, zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez te spotke jest uzasadnione.

Poza opisanymi powyzej kwestiami, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne
spétki Grupy w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Powyzsze okolicznosci nie wptywajg na zatozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy jako catosci.

Zmiany polityki rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem zmian w prezentacji pozostatych
przychoddw i kosztédw operacyjnych oraz przychodow i kosztéw finansowych, ktére opisano szerzej w nocie
4 niniejszego sprawozdania finansowego. Niniejsze sprawozdanie nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym GK PGE sporzgdzonym za rok zakorfczony 31 grudnia 2024 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 14 kwietnia 2025 roku.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego $radrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

/-' —~ Poiska Grupa

1.3 Spotki konsolidowane w Grupie Kapitatowej PGE

P GE Energetyczna

1.3.1 Spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacjg metoda

. Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty

10.
11.
12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.

29.

petna

SEGMENT: OBROT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Lublin

PGE Dom Maklerski S.A.

Warszawa

PGE Obrét S.A.

Rzeszow

ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji (obecnie
ENESTA sp. z 0. 0.)

Stalowa Wola

PGE Paliwa sp. z 0.0.

Krakéw

Energoserwis — Kleszczéw sp. z 0.0.
Rogowiec

SEGMENT: ENERGETYKA WEGLOWA

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Belchatow

MegaSerwis sp. z 0.0.

Bogatynia

ELMEN sp. z 0.0.

Wola Grzymalina

ELTUR-SERWIS sp. z 0.0.
Bogatynia

»Betrans” sp. z 0.0.

Kalisko

BESTGUM POLSKA sp. z o.0.
Rogowiec

RAMB sp. z 0.0.

Piaski

SEGMENT: CIEPLOWNICTWO
PGE Energia Ciepta S.A.

Warszawa

PGE Torun S.A.

Torun

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A.

Wroctaw

Elektrocieptownia Zielona Gora S.A.
Zielona Géra

+MEGAZEC" sp. z 0.0.

Bydgoszcz

SEGMENT: ENERGETYKA GAZOWA

PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0. o.
(poprzednio PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0.)
Warszawa

PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0.

(poprzednio Rybnik 2050 sp. z 0.0.)
Rybnik

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
PGE Energia Odnawialna S.A.

Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-7 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-8 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica 12 sp. z 0.0.
Warszawa

Dodatkowe noty objasniajace

do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czes¢

Jednostka dominujaca

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE Obrét S.A.

PGE EC S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE S.A.

PGE ECS.A.

PGE ECS.A.

KOGENERACJA S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

Udziat spotek
GK PGE na dzien
30 czerwca 2025

100,00%

100,00%

94,51%

100,00%

51,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

95,34%

58,07%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
66,19%
66,19%
66,24%
55,04%
100,00%
100,00%

100,00%

Udziat spotek
GK PGE na dzien
31 grudnia 2024

100,00%

100,00%

94,51%

100,00%

51,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

95,34%

58,07%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
66,19%
66,19%
66,24%
55,04%
100,00%
100,00%

100,00%
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spotek Udziat spoétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

PGE Baltica 2 sp. z 0.0.

PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
31,  PGEBaltica 3 sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
32. \SVGE Baltica 5 sp. z 0.0. PGE Baltica 3 sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
arszawa
33 \IjVGE Baltica 6 sp. z o.0. PGE Baltica 2 sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
arszawa
34, PGE Baltica sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
35, PGE Soleo 2 sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
Mlthl’a,D Sp. z 0.0. PGE EO S.A. - 100,00%
Poznan
Mithra F sp. z 0.0. PGE EO S.A. - 100,00%
Poznan
Mlthl’a,G Sp. z 0.0. PGE EO S.A. - 100,00%
Poznan
Mlthl’a,H Sp. Z 0.0. PGE EO S.A. - 100,00%
Poznan
Mithra I sp. z 0.0. PGE EO S.A. - 100,00%
Warszawa
M|thra,K Sp. z0.0. PGE EO S.A. - 100,00%
Poznan
Mithra M sp. z 0.0. PGE EO S.A. = 100,00%
Poznan
Mithra N sp. z o.0. PGE EO S.A. < 100,00%
Poznan
Mithra O sp. z o.0. PGE EO S.A. < 100,00%
Poznan
Mithra P sp. z 0.0. PGE EO S.A. < 100,00%
Poznan
36. LongWing Polska sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
37. PGE Inwest 14 sp. z o.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
38. PGE Inwest 21 sp. z o.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
30. PGE Inwest 22 sp. z o.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
40. PGE Inwest 24 sp. z o.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
SEGMENT: DYSTRYBUCJA
1. Efgirl?ystrybuqa S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA KOLEJOWA
4. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
43, PGE Energetyka Kolejowa S.A. PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
44, PGE Energetyka Kolejowa Obstuga sp. z 0.0. PGE EKH sp. 7 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
45, EngiEnergetyka Kolejowa CUW sp. z 0.0. PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
46. Energetyka Kolejowa Budownictwo sp. z 0.0. PGE EKH sp. 7 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
47.  Energetyka Kolejowa sp. z 0.0. PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
Energetyka Kolejowa Obroét sp. z 0.0. w likwidagji PGE EKH sp. Z 0.0. - 100,00%
Warszawa
48. Cedton Investments sp. z 0. 0. PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
Remton Investments sp. z 0. 0. w likwidacji PGE EKH sp. z 0.0. - 100,00%
Warszawa
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
49, PGE Systemy S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
50. PGE Sweden AB (publ) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Sztokholm
51, 5\/GE Synergia sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
arszawa
52, ELBIS Sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
ogowiec
53, 5\/GE Inwest 2 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
arszawa
54, 5\/GE Ventures sp. z 0. 0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
arszawa

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Udziat spoétek Udziat spoétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

PGE Inwest 9 sp. z 0.0.

W PGE S.A. 100,00% 100,00%

56. \lj\gErsIzr:a“vlveaSt 10 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

57. \F;\z'islzr;"‘ft 11sp. z 0.0, PGE S.A. 100,00% 100,00%

58. \F;\z'islzr;"‘ft 12sp. z 0.0. PGE S.A. 51,00% 51,00%

59. \F;\gﬁs/;z%:raqa SA. PGE S.A. 100,00% 100,00%

60. \F;\z'islzr;"‘ft 20'sp.z0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

61. \F;\z'islzr;"‘ft 23sp.zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%

62. \F;\z'islzr;"‘ft 25sp.z0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
PGE Inwest 26 sp. z 0.0. (poprzednio Elektrownia Wiatrowa

63. Baltica 10 sp. z 0.0.) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 27 sp. z 0.0. (poprzednio Elektrownia Wiatrowa

64.  Baltica 11 sp. z 0.0.) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

5.  PGEInwest28sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% -
Warszawa

66. POEInwest29sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% -
Warszawa

7. PGEInwest30sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% -
Warszawa

6g.  PGEInwest3lsp.zo.0. PGE S.A. 100,00% -
Warszawa

69. S\ﬁgc'f:\zse”""s SA. PGE S.A. 100,00% 100,00%

70. Fz{%’x iEkR sp-zo.0. PGE Ekoserwis S.A. 100,00% 100,00%

71. g;ﬁ;ﬂfg{czne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%

72. Sg’iﬁgﬁ;ﬁ“”ty Sp- 2 0. 0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

W powyzszej tabeli ujeto nastepujace zmiany w strukturze spoétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajgcych
konsolidacji metoda petng, ktére miaty miejsce do 30 czerwca 2025 roku:

¢ 5 maja 2025 roku zostato zarejestrowane w KRS potaczenie spétki PGE EO S.A. (spétka przejmujaca) ze
spotkami Mithra D sp. z 0.0., Mithra F sp. z 0.0., Mithra G sp. z 0.0., Mithra H sp. z 0.0., Mithra I sp. z 0.0.,
Mithra K sp. z 0.0., Mithra M sp. z 0.0., Mithra N sp. z 0.0., Mithra O sp. z 0.0., Mithra P sp. z 0.0. (spotki
przejmowane). Potaczenie nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e W dniach 26-27 maja 2025 roku PGE S.A. zawigzata 4 spotki: PGE Inwest 28 sp. z o.0.,
PGE Inwest 29 sp. z 0.0., PGE Inwest 30 sp. z 0.0. oraz PGE Inwest 31 sp. z 0.0. We wszystkich tych
spotkach PGE S.A. jest jedynym udziatowcem.

e 2 czerwca 2025 roku spétki Energetyka Kolejowa Obrét sp. z 0.0. oraz Remton Investments sp. z o.0.
zostaty postawione w stan likwidacji. Ze wzgledu na zwigzang z postawieniem w stan likwidacji utrate
kontroli od 1 czerwca 2025 roku wskazane spétki nie podlegajg konsolidacji. Poniewaz spétki nie
prowadzity dziatalnosci operacyjnej a ich udzialy zostaty objete we wczesniejszych okresach odpisami
aktualizujacymi zaprzestanie ich konsolidacji nie miato istothego wptywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1.3.2 Wspolne dziatalnosci podlegajace konsolidacji w zakresie
przypadajacych na GK PGE aktywow i zobowigzan oraz przychodow
i kosztow

Udziat spétek Udziat spétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.

1. W PGE Baltica 6 sp. z o.0. 50,00% 50,00%
arszawa

5. \Iillektrownla Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Baltica 5 sp. z 0.0. 50,00% 50,00%
arszawa

Dodatkowe noty objasniajace
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1.3.3 Spotki stowarzyszone i wspoétkontrolowane objete konsolidacjag
metoda praw wtasnosci

Udziat spotek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udzialy GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Polimex Mostostal S.A.

W PGE S.A. 16,23% 16,33%
arszawa

2. I;rzedseplorstwo Energetyki Cieplnej S.A. PGE EC SA. 34,93% 34,93%
ogatynia

3. éﬁ’iafcgnergop"m'ar 5P 2 0.0. PGE GIEK S.A. 49,79% 49.79%

4. if—;E SO!_EO KLESZCZOW sp. z 0.0. PGE EO S.A. 50,00% 50,00%
eszczéw

5. iEEIrF:AK Energia Jadrowa S.A. PGE S.A. 50,00% 50,00%

6 ELESTER sp. z 0. 0. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. 39,96% 39,96%

. £6dz PGE Energetyka Kolejowa S.A. 50,00% 50,00%

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757). Niniejsze
sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS
Interpretations Committee).

2.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jej spotek zaleznych, z wytaczeniem PGE Sweden AB (publ),
objetych niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez walutg
prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty. Dla PGE Sweden AB (publ)
walutg funkcjonalna jest euro (,EUR"). Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym PGE Sweden AB (publ) sg
przeliczane na walute prezentacyjng Grupy PGE z zastosowaniem odpowiednich kurséw wymiany. Wszystkie
wartosci liczbowe w niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podano
w milionach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien

sprawozdawczy:
usb 3,6164 4,1012 4,0320
EUR 4,2419 4,2730 4,3130

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie
weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2025 roku:

. . Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia
Zmiany do MSSF 10 i MSR aktywow przez inwestora do spétki stowarzyszonej lub Prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone bezterminowo

28 wspolnego przedsiewziecia
Coroczne zmiany Zmiany dotyczg MSSF 1, MSSF 7, MSSF9, MSSF10 i .
standardéw, wydanie 11 MSR7 1 stycznia 2026

Zmiany dotyczg ujawnien w klasyfikacji i wycenie
instrumentdéw finansowych
Zmiany obejmujace kontrakty dotyczace energii

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 1 stycznia 2026

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 1 stycznia 2026

odnawialnej
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027
MSSF 19 Ujawnienie informacji 1 stycznia 2027

Ze wstepnej analizy wynika, ze jedynie MSSF 18 bedzie miat istotny wptyw na zmiane w prezentacji przysztych
sprawozdan finansowych. Zdaniem Grupy pozostate nowe standardy oraz zmiany standarddéw nie powinny miec
znaczacego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe.

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji
MSSF UE opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na
dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, opréocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkoéci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegdlnych obszarach.

Szczegotowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach
objasniajacych.

e W ciqgu okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadzita analize przestanek a nastepnie testy na utrate
wartosci aktywoéw trwatych. Wyniki testéw zostaty opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania
finansowego. Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywoéw trwatlych opiera sie na szeregu
istotnych zatozen, ktérych realizacja w przysztosci jest niepewna i znajduje sie w istotnej czesci poza
kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wtasciwe jej zdaniem wielkosci i wartosci,
tym niemniej nie mozna wykluczyé, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie odbiegaé od przyjetych
przez Grupe.

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.
W szczegdlnosci w ciggu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na koszty rekultywacji
oraz rezerwy na swiadczenia pracownicze ze wzgledu na spadek stopy dyskonta. Szczegdty przedstawione
sq w nocie 21 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Na koniec biezacego okresu sprawozdawczego Grupa dokonata szacunku niezbilansowania energii
elektrycznej wprowadzanej do sieci przez prosumentéw. Energia wytwarzana i wprowadzana do sieci
przez prosumentdéw zasila sie¢ w okresie nadprodukcji, tym samym zmniejszajac zapotrzebowanie Grupy
na zakup z rynku. Jednak w okresie jesienno-zimowym, gdy prosumenci zuzywajg energie przy braku
produkcji pokrywajacej ich zapotrzebowanie wtasne, Grupa musi dokona¢ zakupu brakujacej energii
elektrycznej na rynku. Z tego tytutu Grupa utworzyta szacunek zobowigzania w wysokosci 323 min PLN
(248 miIn PLN w okresie poréwnawczym). Zdaniem Grupy szacunek przedmiotowego zobowigzania
w najwiekszym stopniu odzwierciedla wyniki $rédroczne Grupy, ktére stabilizujg sie na koniec roku
w okresie zimowym i zmniejszaja do wartosci nieistotnych.

e Niepewnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 25 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych, szczegoty
przedstawione s w nocie 24 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Wycena instrumentéw finansowych jest dokonywana w oparciu o szereg zatozen i szacunkéw na
podstawie danych dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego. Zmiany tych
zatozen i szacunkdw mogg mie¢ wptyw na przyszte sprawozdania finansowe GK PGE.
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e W zwigzku z kryzysowgq sytuacjg na rynku energii elektrycznej w 2022 roku w zycie weszto szereg regulacji
prawnych, ktére spowodowaty po stronie GK PGE konieczno$¢ dokonania szacunkow przychodow
i kosztéw w zakresie rekompensat zwigzanych z zakupem wegla, rekompensat i korekt ceny wynikajacych
z ustawy dla gospodarstw domowych, odpisu na Fundusz Wyptaty Rdéznicy Ceny wynikajacy z ustawy
o srodkach nadzwyczajnych w 2023 roku. Szczegdtowy opis tych szacunkdw znajduje sie w nocie 27.2.

e Niektére z przychoddw ze sprzedazy opisanych w nocie 6.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg fakturowane w oparciu o cyklicznie dokonywane odczyty uktadéw pomiarowo-
rozliczeniowych. Powoduje to konieczno$¢ doszacowania przychoddéw ze sprzedazy w odniesieniu do
dostaw, dla ktorych Grupa PGE nie posiada odczytdw z urzadzen pomiarowych na dzien sprawozdawczy.
Przychody ze sprzedazy na rynku bilansujacym energii elektrycznej podlegajq korektom po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego. Ostateczna warto$¢ sprzedazy badz koszt zakupu energii elektrycznej jest
ustalana nawet 14 miesiecy po zakonczeniu danego okresu dostawy.

3. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow oraz
wartosci firmy

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywow Grupy Kapitatowej PGE. Z uwagi na
zmienne otoczenie makroekonomiczne oraz regulacyjne, Grupa Kapitatowa PGE okresowo weryfikuje przestanki
mogace swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majatku. Grupa Kapitalowa PGE w ocenie sytuacji
rynkowej postuguje sie zaréwno wiasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem niezaleznych os$rodkéw
analitycznych. W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa PGE dokonywata istotnych odpiséw
z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych segmentu Energetyka Weglowa, segmentu Cieptownictwo oraz
segmentu Energetyka Odnawialna, z wytaczeniem projektéw Morskiej Energetyki Wiatrowej. Odpis utworzony
w segmencie Energetyka Odnawialna zostat w roku 2021 catkowicie odwrdcony.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki,
ktore w istotny sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywéw trwatych w powyzej
wskazanych segmentach oraz w segmencie Energetyka Kolejowa i spotkach: PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0.,
PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0., EW Baltica 2 sp. z 0.0. i EW Baltica 3 sp. z 0.0.

Przestanki zewnetrzne

e Utrzymywanie sie kapitalizacji gietdowej PGE S.A. ponizej wartosci ksiegowej aktywow netto Grupy
Kapitatowej PGE.

e Srednia cena energii elektrycznej dla kontraktéw terminowych na rok nastepny w okresie od stycznia do
maja 2025 roku wyniosta ok. 427 PLN/MWh i byta nizsza o 3% w poréwnaniu do ceny za II pétrocze 2024
roku (441PLN/MWh).

e W okresie od stycznia do maja 2025 roku $rednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 25 wyniosta
72 EUR/t i byta wyzsza o 4% od $redniej ceny instrumentu EUA DEC 25 obserwowanej za II pétrocze
2024 roku (69 EUR/t).

e Srednia cena wegla kamiennego w portach ARA w miesiecznych kontraktach kontynuacyjnych w okresie
od stycznia do maja 2025 roku wynosita 100 USD/t i byta nizsza w poréwnaniu do II pétrocza 2024 roku
0 14% (116 USD/t).

e Srednia cena gazu w okresie od stycznia do maja 2025 roku wynosita 42 EUR/MWh i wzrosta w poréwnaniu
do II pétrocza 2024 roku o 8% (39 EUR/MWh).

e Srednia cena wegla krajowego z PSCMI1 w okresie od stycznia do maja 2025 roku wynosita 17 PLN/GJ]
i spadta 0 23% w porédwnaniu do II pdtrocza 2024 roku (22 PLN/GJ).

W wyniku analizy powyzej wymienionych przestanek Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywéw na
31 maja 2025 roku dla segmentéw Energetyka Weglowa, Energetyka Kolejowa, do ktérego przypisana jest
wartos¢ firmy oraz aktywa z tytutu relacji z klientami, Energetyka Odnawialna, Cieptownictwo, do ktérego to
segmentu przypisana jest wartosc¢ firmy, PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. oraz PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. Na
podstawie przeprowadzonych testow stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego wartosé
aktywow trwatych w segmencie Energetyka Weglowa oraz Energetyka Odnawialna.

Analiza przestanek wykazata brak podstaw do przeprowadzenia testéw dla EW Baltica 2 sp. z o.o.
i EW Baltica 3 sp. z 0.0.

Zaréwno wyniki testdw jak i analiza przestanek sg aktualne na dzien 30 czerwca 2025 roku.
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3.1 Zatozenia do testow na utrate wartosci

Zatlozenia makroekonomiczne

Gtdwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego, gazu
ziemnego oraz zatozenia dotyczace produkcji z wiekszosci instalacji wytworczych Grupy pochodza z opracowania
przygotowanego w czerwcu 2025 roku (,Opracowanie”) przez zewnetrzny, niezalezny podmiot bedacy uznanym
o$rodkiem eksperckim na rynku energetycznym (,Doradca”). Pierwszy rok projekcji uwzglednia
zatwierdzony Plan Finansowy na 2025 rok. Rok 2026 jest oszacowany na bazie biezacej sytuacji rynkowej spojnej
z przyjetq strategia GK PGE opublikowang 12 czerwca 2025 roku. Kolejne lata prognozy sa w catosci oparte na
Opracowaniu. Doradca wykorzystat aktualne scenariusze rozwoju ekonomicznego i demograficznego kraju oraz
szacunki odnosnie zmian kluczowych parametrow rynkowych. Prognozy Doradcy uwzgledniajg uwarunkowania
prawne wynikajgce z prowadzonej polityki energetycznej, zarédwno na szczeblu unijnym jak i krajowym.

Otoczenie, w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE, charakteryzuje sie wysoka zmiennoscia uwarunkowan
makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych. Zmiany tych uwarunkowan moga mie¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowg Grupy PGE, dlatego zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow podlegajq
okresowej weryfikacji z wykorzystaniem wiedzy niezaleznego Doradcy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg niewielkg z zmiane ceny w 2026 roku, a nastepnie Srednioroczny
wzrost w latach 2027-2040 na poziomie okoto 4,0%.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO, zaktadajg 5,5% wzrost cen w 2026 roku w poréwnaniu do roku 2025
i pozniej dynamiczny wzrost do roku 2030 na poziomie 13% Sredniorocznie, co odzwierciedla aktualng
parametryzacje mechanizmu Rezerwy Stabilnosci Rynkowej (MSR) oraz samego systemu EU ETS, wprowadzone
w nastepstwie przyjecia pakietu Fit for 55 oraz uwzglednienia efektéw przyjecia planu REPowerEU. Zmiany
te powodujg wyrazne obnizenie podazy uprawnien w drugiej potowie obecnej dekady. W kolejnej dekadzie ceny
CO; dalej rosng, ale wzrost jest juz nieco wolniejszy i osigga ok. 7% $redniorocznie, w efekcie kontynuacji polityki
prowadzacej do osiggniecia neutralnosci klimatycznej w 2050 roku.

Prognozy cen wegla kamiennego po kilku latach dynamicznych wzrostéw i spadkow zaktadajg ustabilizowanie cen
w 2026 roku, nastepnie w 2027 roku widzimy wzrost o ok. 10%, co odzwierciedla prognozy cen wegla swiatowego
i pozniej stopniowy spadek o ok. 3% S$redniorocznie do potowy lat 30. Wynika to ze stopniowego spadku
globalnego zapotrzebowania na wegiel w zwigzku z wdrazaniem elementéw polityki klimatycznej, w tym
w szczegolnosci rozwojem OZE. Po 2035 zaktadany jest niewielki wzrost, rzedu 1% s$redniorocznie ze wzgledu na
rosngce koszty wydobycia.

Prognozy cen gazu ziemnego zakfadaja 11% spadek cen w 2026 roku w odniesieniu do cen z 2025 roku oraz
utrzymanie cen w 2027 roku. Nastepnie do 2040 roku ceny rosng o 2,4% s$redniorocznie. Na przewidywane ceny
gazu w Europie najwiekszy wptyw maja koszty importu LNG i zwigzany z tym poziom inwestycji w instalacje
do skraplania i regazyfikacji na catym Swiecie, a takze dynamicznie rosnacy popyt na LNG szczegdlnie w krajach
azjatyckich, a takze rosnace zapotrzebowanie na gaz w USA. W dtugim terminie prognoza cen gazu ziemnego
zaktada wzrost, gtdwnie ze wzgledu na rosngce koszty wydobycia tego surowca.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych zakfadajg spadek cen w 2026 roku
w odniesieniu do cen z 2025 roku na poziomie 52% oraz wzrost w 2027 roku w odniesieniu do cen z 2026 roku
na poziomie 165%, co jest efektem zmiany popytu i podazy na prawa majatkowe. Nastepnie zaktadany jest
Srednioroczny spadek w latach 2028 - 2031 na poziomie $rednio okoto 17%, co zwigzane jest nadpodaza
uprawnien wynikajacq z niskiego obowigzku umorzenia w latach 2025 i 2026, pdzniej odbicie cen odzwierciedla
zatozenie wzrostu obowigzku umorzenia.

Prognoza przychodéw z rynku mocy dla lat 2025-2029 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji gtdwnych,
dodatkowych i uzupetniajacej z uwzglednieniem mechanizméw wspdlnego bilansowania w ramach spétek Grupy
Kapitatowej PGE. Prognoza od 2030 roku zostata opracowana przez zespot ekspertéw PGE S.A. na podstawie
zatozen dotyczacych szacowanych przysztych przeptywéw dla jednostek wytwdrczych bazujacych
m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognozach zewnetrznego Doradcy. Dla kontraktow
jednorocznych z dostawa od 1 lipca 2025 roku, oraz kontraktéw wieloletnich zawartych w ramach aukcji gtéwnych
i dodatkowych dla 2025 roku i kolejnych, obowigzuje kryterium emisyjnosci 550g CO,/kWh (tzw. EPS 550), co
w praktyce wykluczato udziat w Rynku Mocy wszystkich jednostek weglowych.

14 lutego 2025 roku weszia w zycie Ustawa z dnia 24 stycznia 2025 roku o zmianie ustawy o rynku mocy (Dz.U.
2025 roku poz. 159) wprowadzajaca aukcje uzupetniajgce. Do aukcji uzupetniajacych dopuszczone zostaty
jednostki niespetniajgce kryterium emisyjnosci 550g CO,/kWh. Aukcja na okres dostaw od 1 lipca do 31 grudnia
2025 roku zostata przeprowadzona w maju 2025 roku, a jej wyniki uwzgledniono w prognozie przychodéw z rynku
mocy. Prognoza przychoddw uwzglednia réwniez spodziewane przychody z aukcji uzupetniajacych dla okresu
dostaw od 2026 do 2028 roku oraz spodziewane przychody z aukcji dogrywkowej na rok 2029. Prognoza
przychoddw z aukcji uzupetniajgcych zostata opracowana przez zespo6t ekspertéw PGE S.A. na podstawie
najlepszej wiedzy dotyczacej spodziewanej parametryzacji tych aukcji. Dyspozycyjnos$¢ jednostek zostata
oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci.
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Sredni wazony koszt kapitatu

W drugim potroczu 2024 rozpoczeta zostata seria obnizek stop procentowych ogtoszonych przez Europejski Bank
Centralny, Bank Anglii oraz amerykanskga Rezerwe Federalng. W pierwszym potroczu 2025 obnizki byty
kontynuowane w Strefie Euro i Wielkiej Brytanii, a w Stanach Zjednoczonych stopy procentowe pozostaty
niezmienione. W maju 2025 pierwszg od péttora roku obnizke stép procentowych ogtosit Narodowy Bank Polski.
Na poczatku lipca 2025 roku (po dniu bilansowym niniejszego raportu) miata miejsce kolejna obnizka. Mediana
prognoz ekonomistdw wskazuje, ze jeszcze w tym roku mozliwe sg dalsze obnizki stop procentowych NBP.

Szacowany w Grupie PGE s$redniowazony koszt kapitatu uwzglednia trwajace procesy dezinflacyjne. Grupa PGE
stosuje $ciezke $redniowazonego kosztu kapitatu, ktéra uwzglednia biezace parametry i charakterystyke rynku
(m.in. z podwyzszonym poziomem rynkowych stép procentowych), a w kolejnych okresach stopniowo zbliza sie
do poziomdw reprezentujgcych dtugoterminowag $rednig, opartg na petnym cyklu koniunkturalnym
i fundamentalnych relacjach gospodarczych. W ocenie Grupy PGE takie podejscie pozwala na unikniecie
nadmiernego wptywu krétkoterminowej zmiennosci na wycene aktywéw o charakterze dtugoterminowym.

Kwestie zwigzane z klimatem

W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy m.in.
do osiggniecia redukcji emisji gazoéw cieplarnianych w UE o 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku w stosunku
do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikow rynku, ujeta w pakiecie reforma systemu EU ETS powinna
skutkowac znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji CO2, co w praktyce nastgpito juz w 2021 roku.
Od tego momentu ceny uprawnien do emisji CO, utrzymujg sie na wysokim poziomie, a kolejne wzrosty
przewidywane s w drugiej potowie obecnej dekady. Wprowadzane zmiany mogg negatywnie oddziatywac
na marze uzyskiwane przez wysokoemisyjne jednostki wytworcze, w szczegdlnosci, w zakresie, w ktorym wzrost
cen uprawnien do emisji CO; nie zostanie przeniesiony w cenie, po ktdérej jednostki te sprzedajg wyprodukowang
energie elektryczng lub ciepto. W grudniu 2022 roku Rada i Parlament UE osiqgnety wazne porozumienia
w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”, czyli planu UE dotyczacego zwiekszenia celu ograniczenia emisji gazéw
cieplarnianych ponizej 55% do 2030 roku w poréwnaniu z poziomem z 1990 roku. Kolejnym istotnym elementem
pakietu byto zwiekszenie celu udziatu OZE w miksie energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% w roku 2030
(poprzednio 32%). Ustanowienie tego celu w porozumieniu z Rada zostato przegtosowane w Parlamencie
Europejskim we wrzesniu 2023 roku. Istotne z punktu widzenia Segmentu Cieptownictwo sg zmiany regulacyjne
wynikajace z dyrektywy EED. Zmiany definicji systemu cieptowniczego efektywnego energetycznie oraz zmiany
definicji wysokosprawnej kogeneracji dodatkowo wymuszajg podjecie dziatan w kierunku transformacji aktywow
i zastepowania wystuzonych jednostek weglowych. Z kolei na podstawie zmian proponowanych w dyrektywie
budynkowej (EPBD) prognozy wskazujg na spadek zapotrzebowania na ciepto w miejskich systemach
cieptowniczych.

W czerwcu 2025 roku Grupa PGE oglosita strategie do 2035 roku, ktérej jednym z zatozen jest kompleksowa
modernizacja posiadanych aktywdéw cieptowniczych w oparciu o technologie nisko- i zeroemisyjne. Strategia
podtrzymuje cel osiggniecia neutralnosci klimatycznej GK PGE do 2050 roku. Misja GK PGE opiera sie o zatozenie
bezpieczenstwa dostaw energii dzieki elastycznym zréddtom i inteligentnej infrastrukturze sieciowej oraz
magazynom energii. Transformacja mocy wytwdrczych poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych
jednostek wytwdrczych planowana jest w perspektywie do 2030 roku, a osiggniecie neutralnosci klimatycznej
w perspektywie do 2050 roku.

W zwigzku z powyzszym segment Cieptownictwo stopniowo zastepuje zrédta weglowe nowymi zrédtami
odnawialnymi i niskoemisyjnymi. Planowane jest, iz do 2030 roku w wiekszosci lokalizacji, w ktérych znajdujq sie
weglowe aktywa cieptownicze GK PGE, zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktére spowoduja catkowite lub
znaczace odejscie od paliwa weglowego. Do produkcji ciepta w nowych i zmodernizowanych jednostkach
cieptowniczych zostang wykorzystane: gaz ziemny (jednostki kogeneracyjne i kotlty wodne), geotermia, biomasa,
technologie power to heat (kotty elektrodowe i wielkoskalowe pompy ciepta wykorzystujace ciepto odpadowe
i energie otoczenia). Zatozenia do Planu Dekarbonizacji zostaty uwzglednione przy szacowaniu wartosci uzytkowej
aktywow wytwdrczych segmentu Cieptownictwo.

Zgodnie z obowigzujaca Strategia Grupy, cieptownicze zrédta weglowe zostang zastgpione technologig nisko-
i zeroemisyjng. tacznie na inwestycje w ten segment do 2035 roku Grupa PGE planuje przeznaczy¢ okoto 18 mlid
PLN, z czego 15 mid PLN na inwestycje w nowe instalacje produkcyjne oraz utrzymanie majatku, a pozostate
3 mld PLN trafi na potencjalne akwizycje sieci cieptowniczych i nastepnie ich modernizacje w szczegdlnosci we
wspotpracy z samorzadami.

Nowe inwestycje i zastepowanie wegla kogeneracjg gazowa, OZE i Power-to-Heat, oraz podniesienie efektywnosci
energetycznej sieci, pozwola na obnizenie emisji CO>, w tym segmencie o0 60% w stosunku do 2021 roku oraz
obnizenie poziomu strat sieciowych o 3 punkty procentowe.

W lipcu 2025 roku Komisja Europejska zaproponowata nowy cel redukcji emisji gazéw cieplarnianych netto o 90%
do roku 2040 wzgledem poziomédw z 1990 roku, rozpoczynajac jednoczesnie proces legislacyjny majacy na celu
aktualizacje Europejskiego Prawa o Klimacie oraz konsultacje spoteczne w tym zakresie. W zwigzku z tym
spodziewane jest dalsze ograniczanie roli zrédet weglowych w rynku energii w kolejnej dekadzie.
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Istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym zaréwno w zakresie regulacji krajowych, jaki i zagranicznych, ktore
wptywaja albo beda wptywaé na dziatalno$¢ GK PGE, zostaly opisane w nocie 4.4 Otoczenie regulacyjne
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK PGE za I péfrocze 2025 roku zakonczone 30 czerwca 2025 roku.

Kwestie zwigzane z klimatem sg uwzglednione w zatozeniach przyjetych do testow na utrate wartosci zgodnie
z najlepszg wiedza Grupy, przy wsparciu zewnetrznego, niezaleznego Doradcy. Grupa Kapitatowa PGE przyjmuje
zatozenia opracowane przez niezalezny os$rodek analityczny, ktére uwzgledniajgq aktualng sytuacje regulacyjng
i rynkowa. Przyszte zmiany na rynku energii elektrycznej mogg odbiegac od przyjetych obecnie zatozen, co moze
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy PGE. Zmiany te zostang,
ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.2 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Weglowa

Rzeczowe aktywa trwate stanowig jedna z najistotniejszych wartosciowo pozycji aktywdw segmentu Energetyka
Weglowa. Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne oraz regulacyjne Grupa Kapitatowa PGE okresowo
weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majatku. Grupa w ocenie
sytuacji rynkowej postuguje sie zarédwno wilasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem niezaleznych
os$rodkdéw analitycznych. W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa dokonywata istotnych odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych segmentu Energetyka Weglowa.

Analiza przestanek

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére
w istotny sposdb mogty przyczynic sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow, w tym:

e aktualizacja zatozen rynkowych wykorzystywanych w procesie testow na utrate wartosci aktywdw,

e obserwowany w 2025 roku spadek marz rynkowych na sprzedazy energii elektrycznej na rynku
terminowym z konwencjonalnych aktywéw wytwdrczych,

e aktualizacja poziomu WACC GK PGE przyjmowanego na potrzeby testdw na utrate wartosci aktywow
trwatych,

e zmiany w zakresie szacowanych przychoddw z aukcji uzupetniajgcych rynku mocy (aukcje realizowane
w zwigzku z nowelizacjg ustawy o rynku mocy, uchwalong przez Sejm w dniu 9 stycznia 2025 roku)

W wyniku analizy powyzej wymienionych przestanek Grupa przeprowadzita testy na utrate wartoséci aktywow
trwatych na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do o$rodkow wypracowujacych $rodki pieniezne (,CGU") poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywow, dla ktérych
nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku
catych elektrowni i kopalni, dla ktérych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne
wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona
w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto
na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od czerwca 2025 roku do konca okresu ich
eksploatacji. Przyjecie okresu obejmujacego okres dtuzszy niz pie¢ lat prognozy jest zdaniem Grupy niezbedne
dla celow wiarygodnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wplyw
szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Kwestie zwigzane z klimatem

Przyszto$¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej, a na rozwdj
sytuacji na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw Europejski Zielony tad,
majacy na celu osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku. Reforma systemu EU ETS poskutkowata
znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji CO2 juz w 2021 roku. Od tego momentu ceny uprawnien
do emisji CO; utrzymujg sie na wysokim poziomie, a kolejne wzrosty przewidywane sg w drugiej potowie obecnej
dekady. Wprowadzane zmiany mogg negatywnie oddziatywa¢ na marze uzyskiwane przez wysokoemisyjne
jednostki wytworcze, w szczegolnosci w zakresie, w ktérym wzrost cen uprawnien do emisji CO, nie zostanie
przeniesiony w cenie, po ktdrej jednostki te sprzedajg wyprodukowang energie elektryczna lub ciepto. W grudniu
2022 roku Rada i Parlament UE osiagnety wazne porozumienia w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”. Poza
celem redukcji emisji CO;, kolejnym istotnym elementem pakietu byto zwiekszenie celu udziatlu OZE w miksie
energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% w roku 2030 (poprzednio 32%). Ustanowienie tego celu
w porozumieniu z Rada zostato przegtosowane w Parlamencie Europejskim we wrzesniu 2023 roku. W lipcu
2025 roku Komisja Europejska zaproponowata nowy cel redukcji emisji gazéw cieplarnianych netto o 90% do
roku 2040 wzgledem poziomdéw z 1990 roku, rozpoczynajac jednoczesnie proces legislacyjny majacy na celu
aktualizacje Europejskiego Prawa o Klimacie oraz konsultacje spoteczne w tym zakresie. W zwigzku z tym
spodziewane jest dalsze ograniczanie roli zrédet weglowych w rynku energii w kolejnej dekadzie.

Opisane powyzej zmiany powoduja, ze przewidywane jest zmniejszenie wolumenu produkcji ze zrédet
konwencjonalnych, w konsekwencji skutkuje to ograniczeniem wydatkéw inwestycyjnych (CAPEX) i operacyjnych
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(OPEX) na zadania utrzymaniowe majatku weglowego, co dodatkowo wptywa na przewidywany spadek
rentownosci poprzez stopniowe pogarszanie sie dyspozycyjnosci tych jednostek. Rbwnoczesnie powyzsze zmiany
legislacyjne i rynkowe sprzyjajg rozwojowi zrodet zero- oraz niskoemisyjnych. Nalezy mie¢ takze na uwadze, ze
instalacje wytwdrcze oparte o paliwa kopalne, w obliczu niepewnosci generacji z OZE (napedzanej czynnikami
Ssrodowiska: woda, wiatr, storice), sg nadal potrzebne w systemie elektroenergetycznym, aby go zbilansowac.

Zatozenia szczeg6lowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:
e uznanie za jedno CGU z uwagi na powigzania technologiczne odpowiednio:

o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw oraz Oddziatu Elektrownia Betchatow (Kompleks
Betchatow),
o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turdw oraz Oddziatu Elektrownia Turéw (Kompleks Turéow),

uznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Opole, Elektrowni Rybnik i Elektrowni Dolna Odra,
przyjecie zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci w oparciu o uwarunkowania zwigzane z przewidywanym
stanem technicznym poszczegdlnych jednostek wytwdrczych,

e uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajgcej m.in. z aktualnych planéw etatyzacji,
utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,
przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zrdéznicowanego dla poszczegdinych
CGU, zgodnie z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zréznicowanego w czasie:

o dlalat 2025-2026 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 8,48% do 10,19%,

o dlalat 2027-2039 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 6,16% do 9,04%,

o dla roku 2040 i kolejnych na sredniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU w wysokosci 7,54%.
W testach na utrate wartosci aktywow na koniec 2024 roku sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu
ksztaltowat sie nastepujaco:

o dlalat 2025-2026 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 7,60% do 9,48%,

o dlalat 2027-2039 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 6,37% do 7,94%,

o dla roku 2040 i kolejnych na sredniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU w wysokosci 7,42%.

Na 31 maja 2025 roku testowana wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych Energetyki Weglowej wyniosta
12.525 min PLN. Wartos$¢ ta nie obejmuje CGU, dla ktorych wartos$¢ uzytkowa testowanych aktywow jest ujemna.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow Grupa stwierdzita koniecznos¢ ujecia na 31 maja
2025 roku odpisow aktualizujgcych wartos¢ tych aktywdw w tgcznej wartosci 8.477 min PLN.

Ponadto w czerwcu 2025 roku wartos¢ aktywow trwatych w Kompleksie Betchatéw oraz Kompleksie Turdw
wzrosta, gtéwnie z uwagi na aktualizacje zatozen makroekonomicznych uzywanych do szacowania wysokosci
rezerw na rekultywacje wyrobisk koncowych w kopalniach. Z uwagi na fakt, iz zwiekszenie rzeczowych aktywow
trwatych nie byto uwzglednione w wynikach testéw na 31 maja 2025 roku oraz z uwagi na fakt, iz w przypadku
Kompleksu Befchatéw i Kompleksu Turéw, wedtug obecnej projekcji aktywa trwate zostang odpisane w petnej
wysokosci, Grupa dodatkowo odpisata rowniez wartos¢ aktywow trwatych ujetych w czerwcu 2025 roku w obu
Kompleksach. Ostatecznie taczna wartos$¢ odpiséw wyniosta 8.650 min PLN i zostata przedstawiona w ponizszej
tabeli:

L Stwierdzona utrata v _
* rt
_ Wartosc testowana wartosci Wartosc po odpisie

Kompleks Betchatow 1.878 (1.878) -
Kompleks Turéw 1.822 (1.822)

Elektrownia Opole 8.998 (4.950) 4.048
Elektrownia Dolna Odra - - -
Elektrownia Rybnik - -

RAZEM 12.698 (8.650) 4.048

* tacznie z wartoscig aktywdw trwatych rozpoznang w czerwcu 2025 roku (gtéwnie w wyniku zmiany szacunkow rezerw rekultywacyjnych w kopalniach)

W przypadku CGU odpisanych w petni w poprzednich okresach sprawozdawczych (Elektrownia Dolna Odra,
Elektrownia Rybnik) testy potwierdzity zasadnos$¢ petnego odpisu rzeczowych aktywow trwatych. Grupa utworzyta
w tych oddziatach w pierwszym poétroczu 2025 roku odpisy aktualizujgce zwigzane z dokonanymi naktadami
inwestycyjnymi o wartosci 26 min PLN.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla poszczegdlnych
jednostek wytworczych.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢
uzytkowa aktywow na 31 maja 2025 roku. W analizie pominieto wptyw na wartos$¢ uzytkowg aktywow odpisanych
w catosci w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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Wptyw na wartosé uzytkowa w min PLN
ETETL Zmiana zatozen
911 -

+1%
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy

-1% - 858
. +0,5 p.p. 1.266 -
Zmiana WACC
-0,5p.p. b 1.345
B +1% - 567
Zmiana ceny uprawnien do emisji CO2
-1% 625 -
Zmi la kami +1% - 70
miana ceny wegla kamiennego
ywes 9 -1% 70 -

Podsumowujac wptyw zmian zatozen ujetych w powyzszej tabeli na warto$¢ uzytkowg aktywow:

e spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywdéw o okoto
0,9 mld PLN oraz wzrost odpisu o okoto 0,3 mld PLN,

e spadek WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow
o okoto 1,3 mid PLN oraz wzrost odpisu o okoto 0,1 mid PLN,

e wzrost cen uprawnien do emisji CO2; o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow
0 okoto 0,6 mid PLN oraz wzrost odpisu o okoto 0,2 mid PLN,

e wzrost ceny wegla kamiennego o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o okoto
0,1 mid PLN oraz wzrost odpisu o okoto 0,1 mid PLN.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne od
uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie mogaq
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz pozostate
zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow podlegajq okresowej analizie i weryfikacji.
Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.3 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Odnawialna

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone wg stanu na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do os$rodkow
wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na
zaktadany czas uzytkowania danego CGU w przypadku farm wiatrowych i farm fotowoltaicznych lub okres 2025-
2035 w przypadku pozostatych CGU. Dla tych CGU, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza
poza rok 2035 okreslono wartos$¢ rezydualng po okresie szczegoétowej prognozy. Zdaniem Grupy przyjecie
projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate
wykorzystywane przez Grupe majq istotnie diuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny
i dlugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym ujetych w szczegdtowej prognozie.

Zatozenia szczegolowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:
e uznanie za odrebne CGU odpowiednio:

o elektrowni szczytowo-pompowych (jedno CGU dla wszystkich elektrowni ze wzgledu na wspdlny
ekonomiczny charakter),

o elektrowni wodnych przeptywowych (jedno CGU dla wszystkich elektrowni ze wzgledu na wspdlny
ekonomiczny charakter),

o poszczegdlnych elektrowni wiatrowych (oddzielne CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu
na rézny okres eksploataciji elektrowni),

o poszczegolnych elektrowni fotowoltaicznych (oddzielne CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze
wzgledu na rézny okres eksploatacji elektrowni),

e produkcja energii elektrycznej i praw majatkowych zostata zatozona na podstawie danych historycznych,
z uwzglednieniem dyspozycyjnosci poszczegdlnych jednostek,

e dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem
awaryjnosci,

e dla ESP od potowy 2025 roku uwzgledniono rozpoczecie funkcjonowania rynkowego mechanizmu
kontraktacji ustug regulacyjnych, z ktérego przychody w pierwszych 5 latach zostaly oszacowane na
podstawie wewnetrznych analiz GK PGE a w dtugim terminie na podstawie opracowania zewnetrznego
eksperta,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,
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o przyjecie skorygowanego S$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
W czasie:

o dlalat 2025-2035 na $redniorocznym poziomie 7,29%,

o W latach 2036-2039 jest na sredniorocznym poziomie 6,25%,

o od 2040 roku na poziomie 6,54%.
W testach na utrate wartosci aktywdw za I pétrocze 2024 roku sredni wazony koszt kapitatu po podatkowaniu
ksztattowat sie nastepujaco:

o dlalat 2024-2029 na $redniorocznym poziomie 7,28%,

o od 2030 roku na poziomie 6,28%,

e dodatkowo WACC dla farm wiatrowych uwzglednia oszacowany indywidualnie poziom ryzyka zwigzany
Z uczestnictwem w réoznych systemach wsparcia w okresie jego obowigzywania (zielone certyfikaty,
aukcje),

e dla farm wiatrowych nabytych w ramach akwizycji w 2022 roku WACC dodatkowo uwzglednia
dyskonta za:

o gwarancje wolumenu,

o premie za zielone certyfikaty,

o gwarancje ceny oraz

o dyskonto za szczegdlne znaczenie strategiczne na poszczegdlne farmy wiatrowe, zgodnie z Polityka
Inwestycji GK PGE.

taczna testowana warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych segmentu Energetyka Odnawialna wyniosta
5.034 min PLN, w tym testowana warto$c¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych na 31 maja 2025 roku wynosita
4.735 miIn PLN oraz testowana wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie na 30 czerwca 2025
roku wynosita 299 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw Grupa stwierdzita
koniecznos$¢ ujecia odpiséw aktualizujgcych wartosé tych aktywdw w tacznej wartosci 402 min PLN, co zostato
przedstawione w ponizszej tabeli.

(min PLN) Wartos¢ testowana® Stwierdzona utrata wartosci Wartos¢ po odpisie
620 555

Elektrownie wiatrowe (65)

Elektrownie fotowoltaiczne 1.078 (337) 741
w tym $rodki trwate w budowie? 254 (64) 190

RAZEM 1.698 (402) 1.296

1dotyczy elektrowni oraz inwestycji, w ktdrych wystapit odpis
2 z wytaczeniem 3 etapu budowy elektrowni Jeziérko, ktory testowany byt na 31 maja 2025 roku tgcznie z rzeczowymi aktywami trwatymi

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci wykazata, ze istotny wptyw na oszacowang wartos¢ uzytkowg majq takie czynniki jak WACC
oraz ceny energii elektrycznej. Wyniki analizy wrazliwosci dotycza wszystkich CGU nalezacych do PGE EO S.A.
i nie uwzgledniajg srodkow trwatych w budowie, z wyjatkiem elektrowni Jezidrko 3.

Ponizej zostat przedstawiony wptyw zmian czynnikdw przy zastosowaniu zasady ceteris paribus majacych istotny

wptyw w catym okresie projekcji na prognozowane przeptywy pieniezne, a w zwigzku z tym rdéwniez
na oszacowang wartos¢ uzytkowa.

Zmiana Wptyw na wartos$é uzytkowa w min PLN
Parametr . -

Zmniejszenie

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 82 -
prognozy -1% - 83
. + 0,5 p.p. - 2.590
Zmiana WACC
-0,5p.p. 3.371 -

Podsumowujac wptyw zmian zatozen ujetych w powyzszej tabeli na wartos$¢ uzytkowg aktywow:

e spadek ceny energii elektrycznej o 1% w catym okresie prognozy spowodowatby zmniejszenie wartosci
uzytkowej aktywdw o okoto 0,1 mid PLN oraz wzrost odpisu o 0,01 mid PLN,

e wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego w catym okresie prognozy spowodowatby zmniejszenie wartosci
uzytkowej aktywdéw o okoto -2,6 mld PLN oraz wzrost odpisu o 0,05 mld PLN.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscia i jest zalezne od
uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie mogaq
miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz pozostate
zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow podlegaja okresowej analizie i weryfikacji.
Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.
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3.4 Opis zatozen dla segmentu Cieptownictwo

Testy na utrate wartosci aktywéw trwatych zostaty przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu
do os$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci
godziwej dla bardzo duzych grup aktywodw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych
transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i elektrocieptowni, dla ktérych nalezy
okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym,
wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych
na okres od czerwca 2025 roku do konca 2030 roku. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych
niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na istotny i dlugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu
regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.
Dla jednostek wytwdrczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030
okreslono wartos¢ rezydualng na pozostaty czas eksploataciji.

Rynek energetyczny, a w szczegdlnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako taki podlega
wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje biznesowe. Prawo
energetyczne w swoich celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan regulacyjnych zmierzajacych
do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to, ze otoczenie regulacyjne zmierza do stabilnego
dziatania dostawcow ciepta na danym terenie tak by zaspokoi¢ w perspektywie diugoterminowej potrzeby
odbiorcéw. Zgodnie z przepisami ustawy - prawo energetyczne - Prezes URE moze nawet w skrajnych
przypadkach nakazac¢ przedsiebiorstwu energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjg (przez okres
nie dluzszy niz 2 lata), jezeli wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalnos¢ przynosi strate,
przedsiebiorstwu energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Panstwa.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie zaktada skonczonego okresu zycia CGU z uwagi na otoczenie regulacyjne,
ktore ogranicza mozliwos¢ zaprzestania dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze w testach na utrate wartosci zatozono
kontynuowanie dziatalnoéci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu naktadéw na poziomie
odtworzeniowym, w diugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny w postaci zapewniana dostaw ciepfa.
W odniesieniu do aktywow wytwdrczych objetych Planem Dekarbonizacji inwestycje o charakterze
odtworzeniowym dotycza transformacji mocy wytwdrczych (na aktywa zasilane gazem) poprzez zastosowanie
nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwdrczych, co oznacza, ze $rodki pieniezne generowane przez
te aktywa uwzgledniane sg w testach na utrate wartosci.

Kwestie klimatyczne

W dniu 2 marca 2021 roku Minister Klimatu i Srodowiska ogtosit polityke energetyczng panstwa do 2040 roku
(,PEP2040"). PEP2040 wyznacza ramy transformacji energetycznej w Polsce. PEP2040 zawiera strategiczne
kierunki w zakresie doboru technologii stuzacych budowie niskoemisyjnego systemu energetycznego. Polityka
uwzglednia skale wyzwan zwigzanych z dostosowaniem krajowej gospodarki do uwarunkowan regulacyjnych UE
zwigzanych z celami klimatyczno-energetycznymi na 2030 roku, Europejskim Zielonym tadem, planem odbudowy
gospodarczej po pandemii COVID i dazeniem do osiggniecia neutralnosci klimatycznej zgodnie z krajowymi
mozliwosciami. Jednym z celdw szczegdtowych PEP2040 jest rozwdj cieptownictwa i kogeneracji, ktéry ma
stanowi¢ wktad w obnizenie emisyjnosci systemu energetycznego jako catoéci. W osigganiu tego celu
strategicznego kluczowg role ma odgrywac¢ rozwdj kogeneracji, czyli jednoczesnego wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta, co stanowi najbardziej efektywny sposdéb wykorzystania energii chemicznej paliwa
pierwotnego. Ciepto systemowe powinno by¢ wytwarzane przede wszystkim w CHP, w oparciu o niskoemisyjne
zrodta m.in. opalane paliwem gazowym. GK PGE jako najwieksza grupa energetyczna w Polsce zobligowana jest
do wdrazania zatozen PEP2040, w tym w segmencie cieptownictwo.

15 grudnia 2022 roku w segmencie Cieptownictwo Grupy Kapitatowej PGE zostat przyjety Plan Dekarbonizacji
do roku 2050. Celem Planu Dekarbonizacji jest wypetnienie wymogdéw regulacyjnych stawianych przed
energetyka oraz utrzymanie w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu zaspokojenia
potrzeb odbiorcéw.

Potwierdzenie trwajacego procesu dekarbonizacji stanowi rowniez obowigzujgca strategia GK PGE:

e 12 czerwca 2025 roku PGE Polska Grupa Energetyczna opublikowata strategie do 2035 roku. Zaktada ona
inwestycje w inteligentne sieci energetyczne, nowe wielkoskalowe i elastyczne elektrownie gazowe,
odnawialne zrddta energii, magazyny oraz zintegrowane systemy cieptownicze.

e Systemy cieptownicze odgrywaja istotng role w procesie dekarbonizacji, szczegdlnie w miastach
i regionach o duzym zapotrzebowaniu na energie cieplng. Grupa PGE planuje kompleksowg modernizacje
posiadanych jednostek i sieci w oparciu o technologie nisko- izeroemisyjne. Do 2030 roku zakonczona
zostanie eksploatacja cieptowniczych jednostek weglowych. Ich miejsce zajma nowoczesne zrddta, ktére
zapewnig bezpieczenstwo dostaw, efektywnos$¢ energetyczng i pozwolg na ograniczenie emisiji.
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Na inwestycje w ten segment do 2035 roku Grupa PGE planuje przeznaczy¢ okoto 18 mid PLN, z czego:

o 15 mid PLN zostanie przeznaczone na nowe jednostki wytwdrcze, takie jak silniki gazowe, kotty
elektrodowe, pompy ciepta, kotlty wodne gazowe, kotlty na biomase oraz akumulatory ciepta,

o 3 mild PLN trafi na potencjalne akwizycje sieci cieptowniczych i nastepnie ich modernizacje
w szczegolnosci we wspotpracy z samorzgadami.

5 pazdziernika 2023 roku Komitet Inwestycyjny PGE EC zaakceptowat aktualizacje Planu Dekarbonizacji
aktywow wytwdrczych zmierzajaca do petnej dekarbonizacji w perspektywie roku 2030 oraz zobligowat
zespot projektowy do cyklicznej aktualizacji Planu za wzgledu na zmiany regulacyjne, dostepnosci nowych
technologii oraz zmiany sytuacji geopolitycznej i gospodarczej. Obecnie trwajg prace nad kolejng
aktualizacjq Planu Dekarbonizacji uwzgledniajaca Strategie GK PGE.

Zalozenia szczeg6lowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

uznanie za odrebne CGU poszczegolnych oddziatéw spdtki PGE EC S.A. tj. Oddziatu nr 1 w Krakowie
(Elektrocieptownia Krakow), Oddziatu Wybrzeze (Elektrocieptownia Gdansk, Elektrocieptownia Gdynia),
Oddziatu w Rzeszowie (Elektrocieptownia Rzeszéw), Oddziatu w Lublinie (Elektrocieptownia w Lublinie
Wrotkéw), Oddziatu w Bydgoszczy (Elektrocieptownia Bydgoszcz I, Elektrocieptownia Bydgoszcz II),
Oddziatu w Gorzowie Wielkopolskim (Elektrocieptownia w Gorzowie Wielkopolskim), Oddziatu w Zgierzu
(Elektrocieptownia w Zgierzu), Oddziatu w Kielcach (Elektrocieptownia w Kielcach), Oddziatu Szczecin
(Elektrocieptownia w Szczecinie, Elektrocieptownia w Pomorzanach, sie¢ cieptownicza w Gryfinie),
uznanie za jedno CGU trzech zaktadow produkcyjnych wchodzacych w sktad spotki KOGENERACIA
tj. Elektrocieptowni Wroctaw, Elektrocieptowni Czechnica oraz Elektrocieptowni Zawidawie,

zatozono, iz w prognozowanym okresie wytworcy z GK PGE nie uzyskujg przydziatdow bezptatnych
uprawnien CO2 na produkcje energii elektrycznej,

uwzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2025-2030 dla cieptownictwa
systemowego i wysokosprawnej kogeneracji. Panstwa czionkowskie moga ubiegac sie o przydziat
bezptatnych uprawnien do emisji na ciepto w wysokosci 30% w okresie od 2021 do 2030, przy czym
wartos¢ 30% odnosi sie do benchmarku gazowego i dostaw ciepta na potrzeby komunalne,

przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku mocy lub jego
ekwiwalent,

uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w horyzoncie prognoz oraz okresie
rezydualnym: dla istniejacych jednostek zatozono wsparcie w zakresie premii gwarantowanej oraz
w przypadku spetnienia warunku luki finansowej, premii gwarantowanej indywidualnej, dla nowych
jednostek gazowych zatozono przyznanie premii kogeneracyjnej,

utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
Dla aktywéw wytworczych, dla ktorych podjeto dziatania zmierzajace do realizacji Planu Dekarbonizacji,
naktady o charakterze odtworzeniowym oznaczajq transformacje majqtku produkcyjnego na aktywa
zasilane gazem. Plan Dekarbonizacji dotyczy nastepujgcych lokalizacji: Krakow, Gdansk, Gdynia,
Wroctaw, Bydgoszcz, Kielce,

uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektéw o wysokim poziomie zaawansowania, ktore zostaty
ujete w zatwierdzonym planie inwestycyjnym spofki,

przyjecie skorygowanego S$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
w czasie:

o dlalat 2025-2026 na sredniorocznym poziomie 8,84%,

o dlalat 2027-2030 na $redniorocznym poziomie 7,55%.

W testach na utrate wartosci aktywdw za I pdtrocze 2024 roku sSredni wazony koszt kapitatu po
podatkowaniu ksztattowat sie nastepujaco:

o dlalat 2024-2025 na $redniorocznym poziomie 8,50%,

o dlalat 2026-2030 na sredniorocznym poziomie 6,59%.

Na 31 maja 2025 roku testowana warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych segmentu Cieptownictwo
wyniosta 6.763 min PLN, a wartos$¢ firmy 192 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci
aktywdéw Grupa stwierdzita brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ tych
aktywow oraz wartosci firmy.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla jednostek wytwoérczych segmentu Cieptownictwo.
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Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartosc
uzytkowg aktywow na 31 maja 2025 roku dla segmentu Cieptownictwo.

’ Wplyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr Zmiana zatozen

. B ) . 1% 653 -
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% - 653
. + 0,5 p.p. - 3.126
Zmiana WACC
- 0,5 p.p. 3.915
. o e 1% - 233
Zmiana ceny uprawnien do emisji CO2
-1% 233
2mi 2 kami 1% - 33
miana ceny wegla kamiennego
Yy Wes d - 1% 33
. 1% - 330
Zmiana ceny gazu
-1% 330

Podsumowujac wptyw zmian zatozen ujetych w powyzszej tabeli na wartos¢ uzytkowg aktywow:

e spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o okoto
0,7 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow
o okoto 3,1 mid PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e wzrost cen uprawnien do emisji CO> o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow
o okoto 0,2 mid PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e wzrost ceny wegla kamiennego o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o okoto
0,03 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e wzrost ceny gazu o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywdéw o okoto 0,3 mid PLN
oraz nie wptynatby na powstanie odpisu.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie mogq
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz pozostate
zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdéw podlegajq okresowej analizie i weryfikacji.
Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.5 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Kolejowa

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres
od czerwca 2025 roku do 2031 roku. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie
jest zasadne ze wzgledu na dtugoterminowy okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkow
rynkowych w przysziosci. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana
bardziej rzetelnie.

Zatozenia szczegolowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych aktywoéw:

e z uwagi na szereg powigzan zwigzanych ze zdolnoscig do generowania srodkéw pienieznych uznanie
segmentu Energetyka Kolejowa za jedno CGU. Jedno CGU taczy dziatalnos$¢ handlowg i dystrybucyjng. Na
dzien 13 maja 2025 roku zostat ztozony w sadzie rejestrowym Plan Podziatu spotki Energetyka Kolejowa
S.A. w celu rozdzielenia dziatalnosci obrotowej od dystrybucyjnej (tzw. ,unbundling”). Z perspektywy
Segmentu podziat Spétki nie wptywa na okreslenie CGU oraz wyniki testu na trwatg utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych, w zwigzku z czym prognozy finansowe nie zawierajg zmian z tym
zwigzanych,

e przyjecie prognoz wolumendéw, marz oraz kosztéw w oparciu o aktualny Plan Finansowy segmentu
Energetyka Kolejowa, rzeczywistego wykonania oraz innych prognoz dtugoterminowych, zakfadajacych
w szczegolnosci:

o utrzymanie stabilnego poziomu w zakresie dystrybucji wolumenu energii trakcyjnej,
utrzymanie marzowosci w zakresie obrotu energig trakcyjna,

rozwoéj Oddziatu Paliwa, zgodnie ze strategig Oddziatu Paliwa,

dtugoterminowe utrzymanie rentownosci kontraktéw zawieranych przez Oddziat Ustugi,

o O O
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o przyjecie skorygowanego S$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
W czasie:

o dla Oddziatu Dystrybucja - w wysokosci 7,14% dla catego okresu,

o dla pozostatych segmentéw - dla okresu od czerwiec 2025 roku do 2031 roku na $redniorocznym
poziomie 7,81%, po 2031 roku na poziomie 6,45%.

W testach na utrate wartosci aktywow na koniec 2024 roku $redni wazony koszt kapitatu po podatkowaniu

ksztattowat sie nastepujaco:

o dla Oddziatu Dystrybucja - w wysokosci 6,05% dla catego okresu,

o dla pozostatych segmentéw - dla lat 2025-2030 na $redniorocznym poziomie 7,06%, po 2030 roku
na poziomie 6,42%.

Na 31 maja 2025 roku testowana warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych segmentu Energetyka
Kolejowa wyniosta 6 958 min PLN, wartos¢ aktywow z tytutu relacji z klientami 471 min PLN, a wartos¢ firmy
345 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow Grupa stwierdzita brak koniecznosci
ujecia odpisdw aktualizujacych.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci segmentu Energetyka
Kolejowa.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartosc
uzytkowg aktywow na 31 maja 2025 roku dla aktywdw nalezacych do segmentu Energetyka Kolejowa.

) Wpilyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr Zmiana zatozen

Zmiana ceny zakupu energii elektrycznej w catym okresie +1% 39 -
prognozy -1% - 39
Zmiana marzowosci na sprzedazy energii elektrycznej w catym +1% 28 -
okresie prognozy 1% - 28
. +0,5 p.p. - 330
Zmiana WACC (dla Oddziatéw poza Dystrybucjq)
-0,5p.p. 418 -
, +0,5 p.p. - 269
Zmiana WACC (dla dziatalnosci dystrybucyjnej)
-0,5 p.p. 318 -

Podsumowujac wptyw zmian zatozen ujetych w powyzszej tabeli na wartos$¢ uzytkowg aktywow:

¢ spadek ceny zakupu energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywéw
o okoto 0,04 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e spadek marzowosci na sprzedazy energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci
uzytkowej aktywéw o okoto 0,03 mlid PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e wzrost WACC dla bizneséw nieregulowanych (poza Dystrybucjg) o 0,5 punktu procentowego
spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywoéw o okoto 0,3 mld PLN oraz nie wptynatby na
powstanie odpisu,

e wzrost WACC dla dziatalnosci dystrybucyjnej o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie
wartosci uzytkowej aktywow o okoto 0,3 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie moga
mied istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz pozostate
zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdéw podlegajg okresowej analizie i weryfikacji.
Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.6 Opis zatozen dla PGE Gryfino Dolna Odra sp. z o.o0.

Testy na utrate wartosci zostaly przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do osrodkéw
wypracowujgacych s$rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej
dla bardzo duzych grup aktywow, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji,
jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni, dla ktérych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym
rynku, nie istnieja obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartos$¢ odzyskiwalna analizowanych
aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na zaktadany czas eksploatacji. Zdaniem
Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na dtugoterminowy
okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkéw rynkowych w przysztosci. Dzieki przyjeciu
dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.
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Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych aktywoéw:

¢ moc nominalna oraz srednia sprawnos¢ jednostek przyjeta zgodnie z parametrami gwarantowanymi
w kontrakcie z wykonawcg oraz zaktadany profil obcigzenia,

e okres eksploatacji: 25 lat (benchmarkowy techniczny okres zycia jednostek CCGT),
naktady inwestycyjne: realizacja inwestycji zostata zakonczona w roku 2024. Zatozono naktady
inwestycyjne na dostosowanie do wspodispalania wodoru/zielonego gazu w wys. 200 min
PLN'22/jednostke — do poniesienia w roku 2034 (szacunek ekspercki),

e przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla CGU, zgodnie
z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zrdéznicowanego w czasie na s$redniorocznym
poziomie 7,50% dla catego horyzontu eksploatacji jednostki, czyli do 2048 roku.

W testach na utrate wartosci za I potrocze 2024 roku $redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu

zroznicowany dla CGU wynosit 6,84% dla catego horyzontu eksploatacji jednostki czyli do 2048 roku.

Na 31 maja 2025 roku testowana wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych nalezacych do PGE Gryfino
Dolna Odra sp. z 0.0. wyniosta 4.387 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci, Grupa
stwierdzita brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci spotki PGE Gryfino Dolna
Odra sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos$c
uzytkowg aktywow na 31 maja 2025 roku dla aktywow nalezacych do spotki PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

Parametr Zmiana zalozen

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 271
prognozy -1% - 274
. + 0,5 p.p. - 119
Zmiana WACC
-0,5p.p. 125
. ) 1% 63
Zmiana wolumenu produkcji
-1% - 63

Podsumowujgc wptyw zmian zatozen ujetych w powyzszej tabeli na warto$¢ uzytkowg aktywodw:

e spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej aktywow
o okoto 0,27 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej
aktywéw o okoto 0,12 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,

e spadek wolumenu produkcji o 1% spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej aktywoéw
0 okoto 0,06 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie moga
mied istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz pozostate
zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow podlegajq okresowej analizie i weryfikacji.
Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.7 Opis zatozen dla PGE Nowy Rybnik sp. z o.0.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej
dla bardzo duzych grup aktywow, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji,
jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni, dla ktérych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym
rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna analizowanych
aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na zaktadany czas eksploatacji. Zdaniem
Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na dtugoterminowy
okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkéw rynkowych w przysziosci. Dzieki przyjeciu
dtuzszych projekcji warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych aktywow:

e moc nominalna oraz $rednia sprawnos¢ jednostek przyjeta zgodnie z parametrami gwarantowanymi
w kontrakcie z wykonawcg oraz prognozowanym profilem obcigzenia jednostek, wynikajacym z projekcji
wolumenu produkcji,

e okres eksploatacji: 24 lata (projekcja do 2050 roku, natomiast okres benchmarkowej zywotnosci dla
bloku gazowego wynosi 25 lat),
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e nakfady inwestycyjne: na rok 2025 i dalej przyjeto zgodnie z Planem Inwestycyjnym GK PGE i zawartymi
kontraktami na budowe jednostek,

e przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla CGU, zgodnie
z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zrdznicowanego w czasie na sredniorocznym
poziomie 7,31% dla catego horyzontu eksploatacji jednostki, czyli do 2050 roku.

Na 31 maja 2025 roku testowana wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych nalezacych do PGE Nowy
Rybnik sp. z 0.0. wyniosta 2.519 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci, Grupa
stwierdzita brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci spotki PGE Nowy Rybnik
Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartosc
uzytkowa aktywdw na 31 maja 2025 roku dla aktywow nalezacych do spoétki PGE Nowy Rybnik sp. z o0.0.
Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

Parametr Zmiana zalozen

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 208
prognozy -1% - 208
. + 0,5 p.p. - 159
Zmiana WACC
-0,5p.p. 170
1% 50

Zmiana wolumenu produkcji
-1% - 50

Podsumowujgc wptyw zmian zatozen ujetych w powyzszej tabeli na warto$¢ uzytkowg aktywow:
e spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej aktywow
o okoto 0,2 mid PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,
e wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej
aktywow o okoto 0,16 mid PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu,
e spadek wolumenu produkcji o 1% spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej aktywodw
0 okoto 0,05 mld PLN oraz nie wptynatby na powstanie odpisu.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie mogq
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz pozostate
zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdédw podlegajg okresowej analizie i weryfikacji.
Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.8 Analiza przestanek dla projektu Morska Energetyka Wiatrowa

W 2021 roku podmioty grupy @rsted objety udziaty w podwyzszonym kapitale spotek Elektrownia Wiatrowa Baltica
- 2 i Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3. Po tej transakcji grupa @rsted stata sie 50% udziatowcem w spdtkach
EWB2 i EWB3. W efekcie transakcji GK PGE utracita kontrole nad tymi dwoma spoétkami. Na podstawie umow
zawartych pomiedzy GK PGE a spotkami z grupy @rsted, EWB2 i EWB3 stanowig tzw. wspdlng dziatalnosc
w rozumieniu MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne. W wyniku rozliczenia utraty kontroli na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozpoznana zostata wartos¢ firmy w wysokosci 81 min PLN.

Na 31 maja 2025 roku Grupa Kapitatowa PGE dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji czy mogta nastgpic
utrata wartosci firmy. Na jej podstawie, zdaniem Grupy PGE nie wystgpity przestanki do przeprowadzenia testu
na utrate wartosci firmy powstatej na projektach EWB2 i EWB3, z wnioskami aktualnymi na 30 czerwca 2025
roku.

Najwazniejsze czynniki analizy obejmowaty:

analize strony przychodowej zabezpieczonej kontraktem réznicowym,
wptyw wzrostu inflacji i Sredniego wazonego kosztu kapitatu,
harmonogram projektéw,

kamienie milowe osiggniete przez projekty,

budzety fazy rozwoju (DEVEX) i realizacji projektu (CAPEX).

Projektom EWB2 i EWB3 przystuguje wsparcie publiczne i w konsekwencji zabezpieczenie strony przychodowej,
ktéra podlega waloryzacji o inflacje, co pozwala czesciowo ograniczy¢ negatywne aspekty otoczenia
makroekonomicznego.
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Faza rozwoju projektu EWB3 jest realizowana z zatwierdzonego budzetu, zgodnie z zaktualizowanym
harmonogramem projektu uwzgledniajacym przesuniecie terminu na wytworzenie i wprowadzenie do sieci po raz
pierwszy energii elektrycznej, zgodnie z pozytywna decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (PURE).
W styczniu 2025 roku zostata podjeta Finalna Decyzja Inwestycyjna (FID) dla projektu EWB2, skutkiem ktorej
faza rozwoju ulegta zakonczeniu wraz z rozpoczeciem fazy budowy, zgodnie z zatozonym harmonogramem.

W zwigzku z powyzszym, zdaniem Grupy PGE na 31 maja 2025 roku nie wystepujg przestanki do przeprowadzenia
testu z tytutu wartosci firmy powstatej na projektach EWB2 i EWB3. Whnioski te sg aktualne na dzien 30 czerwca
2025 roku.

3.9 Rzeczowe aktywa trwate segmentu Dystrybucja

Warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych z dziatalnoscia dystrybucyjng na dzien
sprawozdawczy wynosi okoto 28 mld PLN i stanowi okoto 43% sumy skonsolidowanych rzeczowych aktywow
trwatych Grupy Kapitatowej PGE. Ich warto$¢ odzyskiwalna zalezy gtdwnie od taryfy zatwierdzonej przez PURE.
Przychod regulowany (taryfowy) ustalany corocznie zapewnia pokrycie uzasadnionych kosztow: operacyjnych,
amortyzacji, podatkéw, zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej, kosztow przeniesionych oraz osiggniecie
zwrotu z kapitatu zaangazowanego w dziatalno$¢ dystrybucyjng na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu
Z zaangazowanedo kapitatu jak i amortyzacja uzaleznione sg od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywdw.

Grupa Kapitalowa PGE nie stwierdzita na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przestanek $wiadczacych o utracie wartosci rzeczowych aktywow trwatych przypisanych
do dziatalnosci dystrybucyjnej.

4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie 1 stycznia 2025 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne
Z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2024 rok. Ponizsze zmiany do MSSF,
zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Ponizsze zmiany
nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie mialy zastosowania do
transakcji zawieranych przez Grupe, albo ich zastosowanie jest wymagane dopiero w rocznym sprawozdaniu
finansowym:

e Zmiany do MSR 21 - zmiany dotyczg skutkéw zmian kurséw wymiany walut obcych - braku
wymienialnosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Zmiana prezentacji danych poréwnawczych

Poczawszy od okresu zakonczonego 30 czerwca 2025 roku w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupa zaprezentowata skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za
okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone powyzszego dnia oraz odpowiednio poréwnywalne dane za okresy
trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2024 roku. W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres
zakonczony 30 czerwca 2024 roku, Grupa zaprezentowata wytgcznie dane narastajgce za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2024 roku.

W przedstawionym s$rodrocznym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw oraz informacji dodatkowej za okresy 6 miesiecy i 3 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2024 roku zostaty
zmienione w stosunku do danych opublikowanych za te okresy. Zmiana wynikata z korekty prezentacji
pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych oraz przychoddéw i kosztéw finansowych, ktére w poprzednio
opublikowanych sprawozdaniach finansowych zostalty skompensowane i zaprezentowane w ujeciu netto zamiast
w szyku rozwartym. Wpltyw przeksztatcenia zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego $radrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢ 29



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

/P- .E\ Polska Grupa

G Energetyczna

6 migsiecy Zmiana 6 mi'esiqcy 3 miesiace Zmiana 3 mi’esia_ce
zakonczone prezentacji zakonczone GG prezentacji zakonczone
30 czérwea szyk 30 czerwea | 30 czerwca szyk 30 czérwea
dane publikowane rozwarty dane przeksztatcone 2024 rozwarty dane przeksztatcone
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3.321 - 3.321 1.533 - 1.533
Koszty sprzedazy i dystrybugji (462) - (462) (171) - (171)
Koszty ogolnego zarzadu (905) - (905) (457) - (457)
Ec;:tc;stale przychody/(koszty) operacyjne 905 (905) _ 546 (546) _
Pozostate przychody operacyjne - 1.242 1.242 - 777 777
Pozostate koszty operacyjne N (337) (337) - (231) (231)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI _ _
OPERACYINEJ 2.859 2.859 1.451 1.451
Przychody/(Koszty) finansowe netto, (322) 322 _ (94) 94 _
w tym:
Przychody odsetkowe obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej 158 14 172 84 32 116
stopy procentowej*
Przychody finansowe - 408 408 - 247 247
Koszty finansowe - (730) (730) - (341) (341)
Udziat w (stracie) jednostek wykazywanych ~ _
metodg praw wiasnosci (20) & Q) ()
ZYSK/(STRATA) PRZED 2.517 - 2,517 1.352 - 1.352

OPODATKOWANIEM

*przeksztatcenie uwzglednia znetowanie odsetek naliczonych od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. i utworzonego na nie odpisu aktualizujgcego

W celu zwiekszenia przejrzystosci publikowanych przez Grupe informacji finansowych, w ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw powyzej opisanej zmiany prezentacji na opublikowane dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku.

6 miesiecy 3 miesiace e 3 miesiace 3 miesigqce
zakornczone zakoriczone T zakoriczone zakoriczone
30 czerwca 31 marca 2025 szyk rozwarty 31 marca 2025 30 czerwca
2025 dane publikowane Y dane przeksztatcone 2025
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (2.129) 3.830 - 3.830 (5.959)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (422) (194) - (194) (228)
Koszty ogolnego zarzadu (1.045) (459) - (459) (586)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne _ 83 (83) B _
netto
Pozostate przychody operacyjne 498 - 152 152 346
Pozostate koszty operacyjne (424) - (69) (69) (355)
ZYSK/(STRATA) 2 DZIALALNOSCI _
OPERACYINEJ (3.522) 3.260 3.260 (6.782)
Przychody/(Koszty) finansowe netto, _ B _
w tym: (256) 256
Przychody odsetkowe obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej 198 73 (28) 45 153
stopy procentowej
Przychody finansowe 481 - 230 230 251
Koszty finansowe (689) - (486) (486) (203)
Udziat w (stracie) jednostek wykazywanych
o 6 8 - 8 (2)
metoda praw wiasnosci
ZYSK/(STRATA) PRZED (3.724) 3.012 - 3.012 (6.736)

OPODATKOWANIEM

*przeksztatcenie uwzglednia znetowanie odsetek naliczonych od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. i utworzonego na nie odpisu aktualizujgcego

Dodatkowo GK PGE do segmentu Dziatalno$¢ Pozostata wiaczyta segment Gospodarka Obiegu Zamknietego,
ktorego aktywa i wyniki w poprzednich okresach byty ujmowane i analizowane w ramach odrebnie raportowanego
segmentu. Dane poréwnawcze w notach 6.1 oraz 7.1 zostaty odpowiednio przeksztatcone.

5. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogodlnie dostepne w platformach informacyjnych kursy walutowe, stopy procentowe,
krzywe dyskontowe w poszczegdélnych walutach (obowigzujace réwniez dla towardw, ktérych ceny wyrazone sg
w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos$é godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest
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w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o rdéznice
miedzy ceng terminowaq a transakcyjna. Wycena transakcji IRS jest réznica zdyskontowanych przeptywdw
odsetkowych strumienia statoprocentowego i zmiennoprocentowego. Wycena transakcji CCIRS jest rdznicg
zdyskontowanych przeptywdw ptaconych i otrzymywanych w dwoch réznych walutach. Terminowych kursow
wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Zawarte przez Grupe w 2024 roku transakcje typu Deal Contingent Swap (DCS) byty instrumentami
zabezpieczajacym ryzyko stopy procentowej o charakterze warunkowym, ktorych uruchomienie byto uzaleznione
od spetnienia warunkdéw zawieszajacych wymaganych do uruchomienia finansowania przysztych przedsiewziec¢
inwestycyjnych. Instrumenty te byly wyceniane w sposdb zblizony do standardowych transakcji IRS,
z uwzglednieniem korekt zwigzanych z charakterystykami warunkowosci. Wycena DCS zawierata korekte
o parametr prawdopodobienstwa wystgpienia zdarzen zawieszajacych, od ktérych uzalezniona byta aktywacja
instrumentu. Dodatkowo, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu DCS, takie jak wysoko$¢ marzy,
uzaleznione od momentu wystgpienia zdarzenia zawieszajacego, modelowane byly w oparciu o analize
scenariuszowq. W styczniu 2025 roku w momencie podjecia FID, spetniony zostat element warunkowy transakcji
Deal Contingent Swap. Od tego momentu nowa transakcja jest wyceniana jak standardowa transakcja IRS, bez
uwzglednienia wczesniejszych korekt zwigzanych z ryzykiem niewystgpienia zdarzenia warunkowego.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko towarowe oraz inflacyjne (SWAP towarowy i inflacyjny) sg oparte o indeksy
zawarte w umowach. Indeksy te sg notowane na gietdach towarowych lub ich ceny sa wyznaczone na rynku OTC.

Przyszte ksztattowanie sie stép procentowych, kurséw walutowych czy poziomoéw cen EUA w sposob inny niz
zaprognozowany przez Grupe bedzie miat wpltyw na przyszte sprawozdania finansowe.

W kategorii aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji CO, - forward walutowy i towarowy, ponadto
kontrakty na zakup i sprzedaz wegla, zakup i sprzedaz gazu oraz SWAPy towarowe (Poziom 2).

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy (EUR/PLN) oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajgqce IRS zamieniajace zmienng stope w PLN na statg stope w PLN
(Poziom 2).

Grupa posiada w swoim portfelu umowy sprzedazy energii elektrycznej typu PPA. Cztery z nich, zawierajq
wbudowane instrumenty pochodne, ktére sg wyceniane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Skutki
zmian wartosci tych instrumentéw odnoszone sg w wynik okresu w pozycji przychoddéw/kosztow finansowych.
Sprzedaz energii z fizyczng dostawg realizowana jest dwusktadnikowo w postaci statego elementu (w okreslonym
grafiku na dany rok) oraz sktadnika zmiennego odnoszacego sie do rzeczywistej produkcji energii elektrycznej
i ceny rynkowej w miesiecznych okresach rozliczeniowych. Umowy zostatly zawarte na okres do 10 lat, a prawa
i obowigzki z nich wynikajace ustalono do 31 grudnia 2025 roku oraz do 31 grudnia 2030 roku.

Instrumenty pochodne wyceniono z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF).
Przeptywy pieniezne netto skalkulowano jako iloczyn wolumenu zadeklarowanego do dostarczenia wynikajacego
Z umowy oraz rdznicy miedzy ustalong ceng za wskazany wolumen i prognozowang ceng energii elektrycznej
w danym okresie.

Na potrzeby wyceny opisywanego instrumentu finansowego opracowano prognoze cen energii elektrycznej na
okres tozsamy z okresem sprzedazy energii elektrycznej w ramach uméw PPA.

Dyskontowanie przeptywdw pienieznych wykonano przy wykorzystaniu wskaznika WIBOR 1M, aby uzyskac
wycene Mark-to-Market. Biorgc pod uwage standard MSSF 13 definiujgcy wartos$¢ godziwg, oraz standard MSSF
9 naktadajacy wymogi w zakresie uwzgledniania ryzyka niewykonania obowiazku wynikajgcego z kontraktu przy
determinowaniu wartosci godziwej, do dyskontowania przeptywéw pienieznych dodatkowo wprowadzono korekte
odzwierciedlajacq jakosc i ryzyko kredytowe podmiotu badz kontrahenta, w zaleznosci od klasyfikacji instrumentu
pochodnego jako instrument w pieniqdzu badz poza pienigdzem.

Instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt réznicowy CfD

Wartos$¢ godziwa wbudowanych instrumentéw pochodnych zostata ustalona zgodnie z MSSF 13 przy zastosowaniu
technik wyceny opartych na danych nieobserwowalnych, co skutkuje klasyfikacjg do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej. Wycena instrumentu pochodnego o charakterze inflacyjnym zostata przeprowadzona w oparciu
o0 oczekiwany poziom inflacji w Polsce oraz w strefie Euro, oszacowany odpowiednio na podstawie dostepnych
projekcji publikowanych przez Narodowy Bank Polski oraz Europejski Bank Centralny. Zatozenia te odzwierciedlajq
oczekiwania Grupy co do ksztattowania sie poziomu inflacji w okresie obowigzywania kontraktu réznicowego
(CfD).

Wycena instrumentu walutowego zostata dokonana z wykorzystaniem prognozowanego kursu EUR/PLN,
ustalonego, z uwagi na dtugoterminowy charakter instrumentu, na podstawie dyferencjatu stép procentowych.
Parametr zmiennosci kursu walutowego zostat oszacowany na podstawie danych rynkowych pozyskanych
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z serwisu Refinitiv Workspace. Wszystkie powyzsze zalozenia stanowig dane nieobserwowalne i zostaty
uwzglednione w modelu wyceny opcji zastosowanym do okreslenia wartosci godziwej instrumentu.

_ Aktywa na dzien 30 czerwca 2025 Zobowigzania na dzien 30 czerwca 2025

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 196 - - - - -
ZAPASY 196 - - - - -
Forward walutowy = 7 = = 15 =
SWAP towarowy - 28 - - - -
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla = 33 = = 2 =
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy

- - - - - 140
handlowe
Instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt

P = = 1.425

réznicowy CfD
Opcje = 7 = = = =
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK = 75 1.425 = 17 140
FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 12 - - - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 108 - - 201 -
Forward walutowy EUR - 7 - - 755 =
Forward towarowy all-in-one-hedge - 124 - - 171 -
SWAP towarowy - - - - 21 -
SWAP inflacyjny - - - - 25 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE = 251 = = 1.173 =
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 35 - - - -
POZOSTALE AKTYWA/ Z'OBOWIAZANIA
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ = 35 = = = =

WYNIK FINANSOWY

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wegiel kamienny w dziatalno$ci tradingowej 309 - - - - -
ZAPASY 309 - - - - -
Forward walutowy - - - - 9 -
SWAP towarowy - 12 - - 11 -
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - 31 - - 1 -
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy

handlowe - - - - - 212
Opcje - 2 - - - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK - 45 - - 21 212
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 36 - - - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 176 - - - -
Forward walutowy EUR - 2 - - 383 -
Forward towarowy all-in-one-hedge - 186 - - 46 -
Instrumenty warunkowe DCS - - - - 599 -
SWAP towarowy - - - - 15 -
SWAP inflacyjny - - - - 15 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 400 - - 1.058 -
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 34 - - - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZIOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ - 34 - - - -

WYNIK FINANSOWY

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie
sprawozdawczym nie wystapity przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadza dziatalnos$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim
koncesji na: wytwarzanie, obroét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta,
przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze zt6z,
udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sq z reguty wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej
i ciepta przypisane sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdtowych informacjach na temat segmentéw
operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg
roczne optaty zalezne od poziomu obrotow. W przypadku prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej
z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujgcej stawki i wielkosci
wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gornicze.

GK PGE prezentuje informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci za biezacy oraz poréwnawczy okres
sprawozdawczy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest
na segmentach:

e Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-
pompowych oraz ze zrddet odnawialnych. Ponadto w strukturach segmentu sg spétki zajmujace sie
budowa magazynoéw energii elektrycznej.

Energetyka Gazowa obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach gazowych.

¢ Energetyka Weglowa (poprzednio Energetyka Konwencjonalna) obejmuje wydobycie wegla brunatnego
oraz wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach konwencjonalnych a takze dziatalno$¢ pomocniczg
w powyzszym zakresie.

e Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w zrddtach kogeneracyjnych oraz
przesyfanie i dystrybucje ciepfa.

e Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii
elektrycznej tymi sieciami.

e Energetyka Kolejowa obejmuje przede wszystkim dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej
do przewoznikéw kolejowych oraz klientdw skupionych wokoét linii kolejowych, sprzedaz paliw oraz
utrzymanie i modernizacje sieci trakcyjnej wraz z pozostatymi ustugami elektroenergetycznymi.

e Obrét obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu ziemnego na rynku hurtowym, obrét
uprawnieniami do emisji CO2, prawami majatkowymi wynikajacymi ze $wiadectw pochodzenia oraz zakup
i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug odbiorcom kofcowym.

e Dziatalnos¢ pozostata obejmuje Swiadczenie ustug przez spoétki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej
np. organizacja pozyskiwania finansowania, swiadczenie ustug informatycznych, transportowych oraz
inwestycje w start-up’y. Przedmiotem dziatalnosci spétek z tego segmentu jest réwniez zapewnienie
kompleksowej obstugi w zakresie zarzadzania Ubocznymi Produktami Spalania, $wiadczenie ustug
w obszarach pomocniczych dla wytwdrcow energii elektrycznej i ciepta oraz dostaw materiatéw.

Organizacja i zarzadzanie Grupa PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj oferowanych
produktow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujacg inne wyroby
i obstugujaca inne rynki. Przypisanie poszczegdlnych jednostek do segmentéw dziatalnosci zostato przedstawione
w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. GK PGE rozlicza transakcje miedzy
segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych - na warunkach rynkowych.
Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci kierownictwo Grupy zwraca przede wszystkim uwage
na osiggany wynik EBITDA.

W biezacym okresie GK PGE do segmentu Dziatalno$¢ Pozostata wilaczyta segment Gospodarka Obiegu
Zamknietego, ktorego aktywa i wyniki w poprzednich okresach byty ujmowane i analizowane w ramach odrebnie
raportowanego segmentu. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Sezonowosc¢ segmentéw dziatalnosci

Gtowne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to:

e czynniki atmosferyczne - temperatura powietrza, sita wiatru, wielko$¢ opadow,
e czynniki socjoekonomiczne - liczba odbiorcow energii, ceny nosnikdw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz
e czynniki technologiczne - postep technologiczny, technologia wytwarzania produktow.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego $radrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢ 33



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' . Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Kazdy z tych czynnikow ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikow
energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spotki Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikow
atmosferycznych - temperatura powietrza, dtugos$¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest
szczegdblnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich.
Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsrod wybranych grup odbiorcow koncowych. Efekty sezonowosci
sq bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobdw srodowiska naturalnego
takich jak woda, wiatr, stonce. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem wptywajacym na produkcje
energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegolnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym, a mniejsza
w okresie letnim.

6.1 Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025
roku lub na dzien 30 czerwca 2025 roku

Energetyka
Dziatalnos$¢

Energetyka
Energetyka
Gazowa
Energetyka
Weglowa

Kolejowa
pozostata

©
=
i
H
©
c
°
o

Cieptownictwo
Dystrybucja

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sprzedaz na rzecz klientdw

1.119 227 6.773 3.383 5.441 2.582 11.283 159 4 30.971

zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 306 2.199 6.622 2.040 224 24 5.651 356 (17.422) =
::i:;HODY SEGMENTU, 1.425 2.426 13.395 5.423 5.665 2.606 16.934 515 (17.418) 30.971
Koszt wtasny sprzedazy (858) (2.261) (21.328) (4.285) (3.657) (1.944) (15.084) (380) 16.697 (33.100)
EBIT 362 102 (8.643) 864 1.864 446 1.242 73 168 (3.522)
Amortyzacja, likwidacja oraz
odpisy ujete w wyniku 606 121 9.026 402 760 229 20 32 (28) 11.168
finansowym
EBITDA 968 223 383 1.266 2.624 675 1.262 105 140 7.646
STRATA PRZED
OPODATKOWANIEM . - . . . . . . ° &)
Podatek dochodowy = = = = = = = = = (3.399)
STRATA NETTO ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY . - . . . ; . . &L=
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu bez RAT, WN,
PDUA i naleznosci z tytutu dostaw 1.073 267 7.761 673 127 209 4.059 119 (3.465) 10.823
i ustug
RAT, WN, PDUA 8.887 7.226 4.534 9.030 27.526 7.532 338 482 (621) 64.934
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 307 371 1.468 385 1.420 661 4.638 144 (3.898) 5.496
Udziaty i akcje wykazywane

P = = = = = = = = = 380
metoda praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane = = = = = = = = = 17.971
AKTYWA, RAZEM 99.604
Zobowigzania segmentu z
wytaczeniem zobowigzan z tytutu 3.776 719 25.873 3.047 8.387 785 2.505 245 (4.420) 40.917
dostaw i ustug
5;2‘;‘”@25"'5 ztytutu dostaw i 04 326 792 245 460 2.321 3.808 79 (3.950) 4.175
Zobowiazania nieprzypisane 15.903
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 60.995
POZOSTALE INFORMACIE
DOTYCZACE SEGMENTU
Naktady inwestycyjne /
Zwiekszenia PDUA 1.391 1.255 280 505 1.404 141 4 75 (141) 4.914
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow finansowych 409 = 8.798 31 16 (1) 4 3 5 9.265
i niefinansowych
Pozostate koszty niepieniezne* 35 248 7.080 1.298 176 71 163 19 (96) 8.994

*Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczgq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza i zobowigzar niefinansowych z tyt. Swiadczeri
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢ 34



Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /’ '\ Poiska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024
roku lub na dzien 31 grudnia 2024 roku

Dziatalno$é

dane przeksztatcone

Weglowa
Energetyka
Kolejowa

pozostata

SE
.gs
o2
o C
[ =3~}
wo

Energetyka
Gazowa
Energetyka

Dystrybucja

Cieptownictwo

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sprzedaz na rzecz klientdw

zewnetrznych 685 181 7.820 3.101 5.289 2.528 11.558 130 2 31.294
Sprzedaz miedzy segmentami 570 8 6.930 2.511 319 24 12.883 313 (23.558) -
PRz Y L r1ODY SEGMENTU, 1.255 189 14.750 5612 5608 2552 24.441 443 (23.556)  31.294
Koszt wiasny sprzedazy (706) (211) (15.396) (5.023) (3.909) (2.015) (22.973) (313) 22.573 (27.973)
EBIT 451 (40) (992) 357 1.543 228 1.286 69 (43) 2.859
Amortyzacja, likwidacja oraz
odpisy ujete w wyniku 196 1 720 416 689 219 18 31 9) 2.281
finansowym
EBITDA 647 (39) (272) 773 2.232 447 1.304 100 (52) 5.140
ZYSK PRZED
OPODATKOWANIEM - - - - - - - - 2517
Podatek dochodowy - - - - - - - - (428)
ZYSK NETTO ZA OKRES _ R ) R _ _ ) _ 2.089
SPRAWOZDAWCZY *
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu bez RAT, WN,
PDUA i naleznosci z tytutu dostaw 972 266 12.478 2.289 51 208 1.330 109 (1.452) 16.251.
i ustug
RAT, WN, PDUA 7.901 6.103 13.092 8.872 26.836 7.621 354 446 (453) 70.772
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 224 121 1.809 1.541 1.747 690 9.216 158 (9.033) 6.473
Udzialy i akcje wykazywane

7 - - - - - - - - 371
metodg praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - 10.127
AKTYWA, RAZEM - - - - - - - - 103.994
Zobowigzania segmentu z
wytaczeniem zobowigzan z tytutu 960 502 25.073 2.852 3.585 864 4.775 244 (2.346) 36.509
dostaw i ustug
ﬁgzzw'qza"'a ztytutu dostaw i 120 237 1.133 4.126 597 2.563 5.451 101 (9.127) 5.201
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - - - 16.755
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - - 58.465
POZOSTALE INFORMACIE
DOTYCZACE SEGMENTU
Nakitady inwestycyjne /
Zwiekszenia PDUA 615 1.054 400 613 1.909 199 15 34 (194) 4.645
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow finansowych - - 52 64 8 142 (14) - 37 289
i niefinansowych
Pozostate koszty niepienigzne *) 25 1 9.080 1.612 33 75 (264) 22 (79) 10.505

*Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzar niefinansowych z tyt. $wiadczer
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach
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Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025
roku

Energetyka
Gazowa
Weglowa
Energetyka
Kolejowa
Dziatalnos¢
pozostata

Ee
zs
o2
Qo C
T
w o

Energetyka

Cieptownictwo
Dystrybucja

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych 602 134 3.001 1.104 2.546 1.238 5.088 88 3 13.804
Sprzedaz miedzy segmentami 134 1.117 2.860 630 109 13 1.558 176 (6.597) -
::g:ﬂ"ow SEGMENTU, 736 1.251 5.861 1.734 2.655 1251  6.646 264  (6.594)  13.804
Koszt witasny sprzedazy (576) (1.147) (14.246) (1.439) (1.663) (935) (5.848) (211) 6.302 (19.763)
EBIT 14 72 (8.746) 163 919 209 508 24 55 (6.782)
Amortyzacja, likwidacja oraz

odpisy ujete w wyniku 508 61 8.843 200 386 115 10 16 (21) 10.118
finansowym

EBITDA 522 133 97 363 1.305 324 518 40 34 3.336
STRATA PRZED

OPODATKOWANIEM ) - ) ) ) . ) ) ° GEy
Podatek dochodowy = = = = = = = = = (2.859)
STRATA NETTO ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY B - N - - - - - - (9.595)
Naktady inwestycyjne / 881 993 143 350 766 80 2 55 (72) 3.198

Zwiekszenia PDUA

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024
roku

Dziatalnosé

dane przeksztatcone

Energetyka
Kolejowa

]
2c
Folr
93
D
[T =
c T
wo

Energetyka
Gazowa
Energetyka
Weglowa
Dystrybucja
pozostata

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw

309 170 4.029 946 2.443 1.190 5.286 78 2 14.453
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 248 8 3.256 775 121 11 1.154 157 (5.730) -
:z\éﬁuoov SEGMENTU, 557 178 7.285 1721 2564  1.201  6.440 235  (5.728)  14.453
Koszt whasny sprzedazy (341) (188) (7.452) (1.594) (1.598) (935) (6.026) (166) 5380  (12.920)
EBIT 167 (17) (133) 47 890 58 392 40 7 1.451
Amortyzacja, likwidacja oraz
odpisy ujete w wyniku 101 - 359 212 350 110 9 17 (5) 1.153
finansowym
EBITDA 268 (17) 226 259 1.240 168 401 57 2 2.604
ZYSK PRZED
OPODATKOWANIEM - - - - - - - B - 1.352
Podatek dochodowy - - - - - - - - - (214)
ZYSK NETTO ZA OKRES _ R B R B R B i} B 1.138
SPRAWOZDAWCZY )
Nakiady inwestycyjne / 357 613 221 330 996 122 13 22 (95) 2.579

Zwiekszenia PDUA
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NOTY  OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

7. Przychody i koszty
7.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 30 czerwca 2025 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami
o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energetyka
Odnawialna
Energetyka
Gazowa
Energetyka
Dystrybucja
Energetyka
Kolejowa
Dzialalnosc¢
pozostata

©
3
o
)
@
H

Cieplownictwo

Przychody z uméw

4 . 1.434 2.426 13.386 5.254 5.617 2.586 16.319 515 (17.409) 30.128
z klientami
Rekompensaty - energia,
gaz, ciepto, ustuga - - - 96 8 20 612 - - 736
dystrybucyjna
Aukcyjny system wsparcia _ _ _ B B B B _
OZE (11) (11)
Wsparcie wysokosprawnej _ _ _ 33 _ _ _ _ _ 33
kogeneradji
Rekompensaty KDT - - - 25 - - - - - 25
Leasing 2 - 9 15 40 - 3 - 9) 60
PRZYCHODY ZE 1.425 2.426 13.395 5.423 5.665 2.606 16.934 515 (17.418) 30.971

SPRZEDAZY, RAZEM

Ponizsza tabela przedstawia przychody z umow z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb,
w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin pfatnosci oraz niepewno$¢ przychodow
i przeptywéw pienieznych.
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Dziatalnosc¢

Rodzaj dobra lub ustugi

Energetyka
Kolejowa

[}
SE
2.8
93
O
[T =
T
wo

Energetyka
Gazowa
Energetyka
Weglowa
Cieplownictwo
Dystrybucja
pozostata

Przychody ze sprzedazy
towardw i produktéw bez 1.408 2.426 13.367 5.224 6.198 2.444 15.961 137 (16.622) 30.543
wytaczenia podatkdw i optat

Podatki i optaty pobrane

w imieniu stron trzecich ) B (6) () (©7) ) ) ) B =y
Przychody ze sprzedazy
towarow i produktow, w 1.408 2.426 13.361 5.222 5.581 2.304 15.890 137 (16.622) 29.707
tym:
Energia elektryczna 783 1.774 11.522 2.198 6 1.004 12.064 - (12.655) 16.696
Rynek mocy 174 169 1.172 203 - - 21 - - 1.739
Ustugi dystrybucyjne - - 2 12 5.368 1.157 55 - (233) 6.361
Ciepto - - 112 2.797 - - 11 - (18) 2.902
Praw majatkowe _ _ _ B _
pochodzenia energii 60 3 . (35) 29
Regulacyjne ustugi _ B _ _ _
systemowe 0 9 g . 15
Ustugi bilansujace (moce
bilansujace/ rezerwa 373 69 476 - - - - - - 918
operacyjna)
Gaz ziemny - 409 - - - - 967 - (970) 406
Paliwa pozostate - - - - - 97 213 - 97) 213
Uprawnienia do emisji _ B _ _ _ B _
O, 2.552 (2.550) 2
Pozostate 8 - 75 8 207 46 6 137 (64) 423
::l“’;mdy ze sprzedazy 26 - 25 32 36 282 429 378 (787) 421
PRZYCHODY Z UMOW 2z
KLIENTAMI 1.434 2.426 13.386 5.254 5.617 2,586 16.319 515 (17.409) 30.128

Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 30 czerwca 2024 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami
o przychodach, ktore Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Dziatalnosc¢

dane przeksztatcone

Kolejowa
pozostata

©
2
o
o)
v
H

Energetyka
Odnawialna
Energetyka
Gazowa
Energetyka
Dystrybucja
Energetyka

Cieplownictwo

Przychody z uméw

7 klientami 1.256 189 14.743 5.453 4.920 2.540 22.967 442 (23.544) 28.966
Rekompensaty - energia,

gaz, cieplo, ustuga - - - 110 651 12 1.433 - - 2.206
dystrybucyjna

Rekompensaty - wegiel - - - - - - 38 - - 38
Aukcyjny system wsparcia _ _ _ _ _ _ _ _

ozZE ) 4
Wsparcie wysokosprawnej _ _ _ _ _ _ _ _

kogeneradji 43 43
Rekompensaty KDT - - - 7) - - - - - )]
Leasing 3 - 7 13 37 - 3 1 (12) 52
PRZYCHODY ZE 1.255 189  14.750 5.612 5.608 2552 24.441 443 (23.556) 31.294

SPRZEDAZY, RAZEM

Ponizsza tabela przedstawia przychody z umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb,
w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin pfatnosci oraz niepewnos$c¢ przychodow
i przeptywdw pienieznych.
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Rodzaj dobra lub ustugi
dane przeksztatcone

82
8
Q
o2
U C
c T
w o

Energetyka
Gazowa

Przychody ze sprzedazy
towarow i produktow bez
wytaczenia podatkow
i optfat

Podatki i optaty pobrane

w imieniu stron trzecich
Przychody ze sprzedazy
towarow i produktéw,
w tym:

Energia elektryczna

1.233 189

1.233 189

907 181
133 8
Ustugi dystrybucyjne - -
Ciepto - -
Prawa majatkowe

pochodzenia energii

Regulacyjne ustugi
systemowe

Gaz ziemny - -

Rynek mocy

134 -

Paliwa pozostate - -

Uprawnienia do emisji

CO2

Pozostate 21 -
Przychody ze sprzedazy
ustug 3
PRZYCHODY Z UMOW 2z
KLIENTAMI

23 -

1.256 189

Energetyka
Weglowa

14.729

(6)

14.723

13.119
1.053

84

89
20

14.743

Cieplownictwo

5.433

(2

5.431

2.743
147

2.507

6
5
22

5.453

Dystrybucja

5.776

(885)
4.891

11

4.589

291
29

4.920

Energetyka
Kolejowa

2.421

(134)

2.287

1.090

1.082

253

2.540

Dziatalnosc¢

22.479

(76)

22.403

10.800
16
56

82
479

10.945
14
564

22.967

pozostata

109

109

109
333

442

g’ .E\ Polska Grupa

G Energetyczna

(22.679) 29.690
- (1.103)
(22.679) 28.587
(10.986)  17.865

- 1357

(234)  5.509
(15)  2.585

(94) 50

- 415

(65) 17
177) 411
(10.933) 18
(175) 360
(865) 379
(23.544) 28.966

* w okresie poréwnawczym dokonano korekty alokagji ceny transakcyjnej wynikajacej z uméw ZHZW i ZDEE pomiedzy przychodami ze sprzedazy ustug oraz przychodami ze sprzedazy towaréw o kwote 176 min PLN.

7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy i dystrybucji

Koszty ogolnego zarzadu

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY

Dodatkowe noty objasniajace

do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢

11.182
4.585
2.551
9.075
4.211

237
31.841
a4

(604)
(422)

(1.045)
3.326

33.100

2.293
5.231
2.530
11.523
3.909
212
25.698
(30)
(648)
(462)
(905)
4.320

27.973

39
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7.3 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania sktadnikdw aktywdw oraz nieruchomosci inwestycyjne
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Okres zakofczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujace
30 czerwea 2025 —mm“@—mmw

Koszt wiasny sprzedazy 1.900 2.027 8.922 65 9.007
Koszty sprzedazy i dystrybucji 6 1 2 - 9 - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 22 7 6 - 35 90 - - 90
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 1.928 70 72 1 2.071 9.012 20 65 9.097
Zmiana stanu produktow 4) - - - (4) - - - -
Koszt wytworzenl_a SW|ad<§zen na 13 > 3 _ 18 _ _ _ _
wiasne potrzeby jednostki

RAZEM 1.937 72 75 1 2.085 9.012 20 65 9.097

Okres zakofczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujace
30 czerwca 2024 _WIM“W_MIMW

Koszt wiasny sprzedazy 1.984 2.082

Koszty sprzedazy i dystrybucji 4 1 1 - 6 - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 63 15 13 - 91 1 - 1 2
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 2.051 63 64 1 2.179 101 - 1 102
Zmiana stanu produktow 3) - - - (3) - - - -
Koszt wytworzenia swiadc;zen na 10 > 3 _ 15 _ _ _ _
wilasne potrzeby jednostki

RAZEM 2.058 65 67 1 2,191 101 - 1 102

W biezgcym okresie Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych, co skutkowato utworzeniem
odpisdw aktualizujgcych w segmentach Energetyka Weglowa oraz Energetyka Odnawialna w tacznej wartosci
9.052 min PLN. Szczegoétowy opis zamieszczono w notach 3.2 oraz 3.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Pozostate odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotycza naktaddow inwestycyjnych poniesionych
w jednostkach, dla ktérych stwierdzono catkowitg utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja Grupa ujeta w biezacym okresie kwote 19 mIn PLN z tytutu wartosci netto
likwidacji RAT i WN (18 miIn PLN w okresie poréwnawczym).

/.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 32 czerwca 2024
lane przeksztatcone*

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 187 -
Rozwigzanie pozostatych rezerw 79 503
Otrzymane i naliczone kary, grzywny, odszkodowania 65 56
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujacych naleznosci 43 45
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych - wegiel 42 162
Dotacje 40 16
RAT/WN oraz pozostata infrastruktura otrzymana nieodptatnie 20 17
Zysk ze zbycia RAT/WN 4 8
Efekt zmiany wyceny rezerw rekultywacyjnej - 392
Pozostate 18 43
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 498 1.242

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnosi sie do zobowigzania wynikajacego z tytutu tzw. nagrody
konsolidacyjnej, ujetej w sprawozdaniu PGE GiEK S.A. na dzien 31 grudnia 2022 roku. Pozycja ta zostata ujeta
w nastepstwie decyzji o rezygnacji z realizacji projektu wydzielenia aktywdw weglowych, co zostato szczegdtowo
opisane w nocie 27.1.

Rozwigzanie pozostatych rezerw dotyczy m.in. rezerw na umowy rodzace obcigzenia z odbiorcami taryfy G spotki
PGE Obroét S.A., co zostato opisane w nocie 21.5 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
lane przeksztatcone*

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywdw 113 1
Efekt zmiany wyceny rezerw rekultywacyjnej 79 -
Utworzenie pozostatych rezerw 76 80
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 76 172
Darowizny 23 15
Likwidacja szkod i awarii 17 5
Odszkodowania, kary i grzywny 4 2
Pozostate 36 62
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 424 337

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W pozycji Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozostatych aktywow zostat ujety odpis aktualizujacy
zapasy strategiczne w Segmencie Energetyki Weglowej w wysokosci 112 min PLN.

Kwestia wyceny rezerwy rekultywacyjnej zostata opisana w nocie 21.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

7.5 Przychody i koszty finansowe

Okres zakoficzony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
dane przeksztatcone*

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dywidendy 1 -
Odsetki 199 185
Aktualizacja wartosci 227 206
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujacych 3 2
Zysk ze zbycia inwestycji 1 -
Réznice kursowe 45 14
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 476 407
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki od naleznosci budzetowych 5 1
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 5 1
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 481 408

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od srodkéw pienieznych ulokowanych na rachunkach
bankowych i lokatach oraz odsetek od obligacji.

Przychody z tytutu aktualizacji wartosci w biezacym okresie sprawozdawczym wynikajg gtéwnie z wyceny
instrumentéw pochodnych oraz wbudowanych instrumentéw pochodnych zawartych w umowach sprzedazy
energii elektrycznej w segmencie Energetyki Odnawialnej.

- Okres zakonczony
Okres zakonczony
dane przeksztatcone*

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 345 368
Aktualizacja wartosci 6 38
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 8 4
Strata ze zbycia inwestycji 3 9
Réznice kursowe 43 43
RAZEM KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 405 462
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych 264 256
Odsetki od zobowigzan budzetowych 3 2
Utworzenie rezerw 6 -
Pozostate 11 10
RAZEM POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 284 268
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 689 730

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Koszty odsetek dotycza gtdwnie zaciggnietych kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji. Koszt odsetek
od zobowigzan z tytutu leasingu w biezgcym okresie wynidst 39 min PLN (37 miIn PLN w okresie poréwnawczym).

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢ 41



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' '\ Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na sSwiadczenia
pracownicze.

7.6 Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda praw wtasnosci

- PGE PAK
Okres zakonczony 30 czerwca 2025 Sl — - Energopo Sl SOI? 0 Energia
Mostostal* Bogatynia miar Kleszczow e

UDZIAL W GLOSACH 16,23% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
Przychody 1.760 24 40 - - 19
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej (35) 1 3 (1) (8) 7)
Udziat w wyniku jednostek

wykazywanych metoda praw (6) - 1 - 4) (6)
wiasnosci

Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 3) = = - - =
Odpis z tytutu utraty wartosci 24 - - - - -
UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK

WYKAZYWANYCH METODA PRAW 15 - 1 - (4) (6)
WLASNOSCI

Inne catkowite dochody 3) - - - - -

UDZIAt W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH JEDNOSTEK
WYKAZYWANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI

* udziat w wyniku spétki Polimex Mostostal ujeto na podstawie danych za okres od 1 grudnia 2024 roku do 31 maja 2025 roku

- PGE PAK
Okres zakonczony 30 czerwca 2024 e 5 - Energopo- s SOI? 0 Energia
Mostostal+ Bogatynia miar Kleszczow e

UDZIAL W GLOSACH 16,27% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
Przychody 1.090 18 36 - - 21
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej (199) 1 3 - (8) 3)
Udziat w wyniku jednostek

wykazywanych metoda praw (32) - 1 - 4) (3)
wiasnosci

Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 18 - - - - -
UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK

WYKAZYWANYCH METODA PRAW (14) - 1 - 4) 3)
WLASNOSCI

Inne catkowite dochody 10 - - - - -

UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH JEDNOSTEK
WYKAZYWANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI

* udziat w wyniku spétki Polimex Mostostal ujeto na podstawie danych za okres od 1 grudnia 2023 roku do 31 maja 2024 roku

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy na kontraktach realizowanych przez Polimex -
Mostostal na rzecz Grupy.

8. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Jak opisano w nocie 3, w biezacym okresie sprawozdawczym Grupa ujefa odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa
trwate w zakresie aktywow segmentu Energetyka Weglowa w wysokosci 8.650 mIin PLN oraz Energetyka
Odnawialna w wysokosci 402 min PLN.

Dodatkowo w biezacym okresie sprawozdawczym Grupa ujeta odpis aktualizujacy zapasy strategiczne
w segmencie Energetyki Weglowej w wysokosci 112 min PLN.
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9. Podatek dochodowy

9.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoniczony dnia 30 czerwca 2025 roku oraz dnia 30 czerwca

2024 roku przedstawiajq sie nastepujaco:
Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

Biezacy podatek dochodowy 909 758
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3) (44)
Odroczony podatek dochodowy 2.492 (324)
Korekty odroczonego podatku dochodowego 1 38
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W WYNIKU FINANSOWYM 3.399 428
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

Od zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 85 26
Od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (49) 87

(Korzys¢ podatkowa) / obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych

dochodach (kapitale wiasnym) 36 113

9.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia

sie nastepujgco:
Rok zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (3.724) 2.517
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (708) 478
POZYCJE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3) (44)
Korekty odroczonego podatku dochodowego 1 38
Rozwigzanie aktywdw z tytutu podatku odroczonego 4.009 -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 105 52
Utworzenie/rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpisdéw aktualizujgcych 24 (31)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania 14 (61)
Pozostate korekty 43) (4)

PODATEK WEDLUG EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE]
Podatek dochodowy (obciazenie) w skonsolidowanym sprawozdaniu

EFEKTYWNA STAWKA (91)% 17%

3.399 428

Gtéwnym czynnikiem, ktéry wptynat na wartosé efektywnej stawki podatkowej byty wyniki przeprowadzonej
weryfikacji wartosci odzyskiwalnej aktywédw na podatek odroczony i nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w segmencie Energetyki Weglowej.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

10. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania
sktadnikow aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa zakupita RAT, WN oraz PDUA o wartosci 4.914 min PLN.

Najwieksze naktady poniesione zostaty przez segment Dystrybucja 1.404 min PLN i segment Energetyka
Odnawialna 1.391 min PLN.

Reszta naktaddéw poniesionych w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujaco: segment Energetyka
Gazowa 1.255 miIn PLN, segment Cieptownictwo 505 min PLN, segment Energetyka Weglowa 280 min PLN,
segment Energetyka Kolejowa 141 min PLN oraz segment Pozostate 75 min PLN.

Gtowne pozycje naktadow w segmencie Dystrybucji stanowity: przytgczenie nowych odbiorcéw do sieci
dystrybucyjnej 566 min PLN, Program Licznikow Zdalnego Odczytu 313 min PLN oraz Program Kablowania
79 min PLN.

W segmencie Energetyka Odnawialna istotne naktady poniesiono na przygotowanie i realizacje farm wiatrowych
na morzu, odpowiednio EWB 1 - 22 min PLN i EWB 3 14 min PLN oraz EWB 2 - 1.002 miIn PLN oraz modernizacje
i utrzymanie majatku wytwdrczego 73 min PLN, realizacje Programu PV 72 min PLN oraz Program Kompleksowej
Modernizacji ESP Porabka Zar 163 min PLN.

W ramach naktaddw poniesionych w segmencie Energetyki Gazowej wydatki koncentrowaty sie na budowie bloku
gazowo-parowego w PGE Nowy Rybnik 1.184 min PLN.

W segmencie Cieptownictwo najwieksze naktady zostaty poniesione na: budowe nowej elektrocieptowni
EC Czechnica 196 min PLN, program inwestycyjny w EC Gdynia 76 min PLN, program inwestycyjny
w EC Bydgoszcz 47 min PLN oraz druga linie ITPOE w Rzeszowie 26 min PLN.

W segmencie Energetyka Weglowa gtdéwne naktady zostaty poniesione w obszarze inwestycji modernizacyjno-
utrzymaniowych 271 min PLN, w tym najwieksze wydatki ponidst oddziat KWB Betchatéw 89 min PLN, Elektrownia
Betchatdw 44 min PLN i Elektrownia Opole 51 min PLN.

W segmencie Energetyka Kolejowa najwieksze naktady zostaty poniesione na: odtworzenie, rozbudowe
i modernizacje sieci dystrybucyjnej nietrakcyjnej 47 min PLN, przyfgczenie nowych odbiorcow energii elektrycznej
19 min PLN oraz odtworzenie, rozbudowe i modernizacje sieci dystrybucyjnej trakcyjnej 18 min PLN.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa poniosta koszty finansowania zewnetrznego w kwocie 135 min PLN
aktywowane w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

11. Przyszte zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
okoto 16.731 min PLN. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na budowe morskich farm wiatrowych,
zaprojektowanie i budowe bateryjnego magazynu energii, budowe nowych blokéw gazowych, modernizacje
majatku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen.

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Energetyka Odnawialna* 11.214 9.781
Energetyka Gazowa 1.386 2.383
Dystrybucja 2.295 1.542
Cieptownictwo 945 1.083
Energetyka Weglowa 227 259
Energetyka Kolejowa** 651 586
Obrét 0 0
Dziatalno$¢ pozostata 13 21
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYINE, RAZEM 16.731 15.655

* Prezentowane kwoty ujmujg 50% udziat przypadajacy na GK PGE we wspdinej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne
** |/ okresie porownawczym skorygowano przyszte zobowigzania inwestycyjne Segmentu Energetyki Kolejowej o 518 min PLN
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Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

e Energetyka Odnawialna - budowa na Morzu Battyckim farmy wiatrowej Baltica 2 - kwota okoto 8.798
min PLN; zaprojektowanie i budowa bateryjnego magazynu energii Zarnowiec - kwota okoto 1.261
min PLN; modernizacja zbiornika gérnego ESP Porabka-Zar - kwota okoto 744 min PLN;

e Energetyka Gazowa - budowa bloku w technologii gazowo-parowej (PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0.) - kwota
okoto 591 min PLN; umowa o $wiadczenie ustug serwisowych dla dwéch turbin gazowych (PGE Gryfino
Dolna Odra sp. z 0.0.) — kwota okoto 761 min PLN.

e Dystrybucja - zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z majatkiem sieciowym w kwocie okoto
2.295 min PLN.

e Cieptownictwo — budowa dla PGE EC S.A. Oddziat Wybrzeze - EC Gdynia zrddta kogeneracyjnego opartego
na uktadzie zespotu silnikdw gazowych o mocy do 50 MWe - kwota okoto 209 min PLN oraz budowa
biomasowego kotta wodnego o mocy do 30 MWt - kwota okoto 120 min PLN; budowa II linii
technologicznej Instalacji Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii w Rzeszowie - kwota okoto
71 min PLN.

12. Udziaty i akcje wykazywane metoda praw witasnosci

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Polimex - Mostostal S.A., Warszawa* 104 86
Energopomiar sp. z 0.0., Gliwice 12 11
PGE Soleo Kleszczéw sp. z 0.0., Kleszczow 27 28
PGE PAK Energia Jadrowa S.A., Konin 6 10
PEC Bogatynia, Bogatynia 1 -
Elester sp. z 0.0., £6dz 230 236
UDZIALY I AKCIE WYKAZYWANE METODA PRAW WELASNOSCI 380 371

* ujawnienia dla spétki Polimex Mostostal zostaty przedstawione zgodnie ze stanem na koniec maja 2025 roku, w okresie poréwnawczym na koniec listopada 2024 roku

Polimex PEC Energopo- PGE Soleo PGE PI:\K
) - L Energia
Mostostal* Bogatynia miar Kleszczow e

UDZIAL W GLOSACH 16,23% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2025

Aktywa obrotowe 2.149 11 26 12 2 89
Aktywa trwate 829 20 23 84 17 12
Zobowigzania krétkoterminowe 2.249 3 20 2 7 14
Zobowigzania dlugoterminowe 186 5 5 40 - 14
AKTYWA NETTO 543 23 24 54 12 73
Udziat w aktywach netto 88 8 12 27 6 66
Korekta wartosci godziwej na moment nabycia 16 - - - 164
Odpis z tytutu utraty wartosci - 7) - - - -
UDZIALY I AKCIE WYKAZYWANE METODA 104 1 12 27 6 230

* ujawnienia dla spétki Polimex Mostostal zostaty przedstawione zgodnie ze stanem na koniec maja 2025 roku

Polimex PEC Energopo- PGE Soleo F;E(:‘i'_P I;\aK
Mostostal* Bogatynia miar Kleszczéw 3 drogwa

UDZIAt W GLOSACH 16,33% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024

Aktywa obrotowe 2.169 11 27 13 7 105
Aktywa trwate 889 21 23 75 15 11
Zobowigzania krétkoterminowe 2.288 7 24 13 2 22
Zobowigzania dlugoterminowe 192 5 5 20 - 14
AKTYWA NETTO 578 20 21 55 20 80
Udziat w aktywach netto 94 7 11 28 10 72
Korekta warto$ci godziwej na moment nabycia 16 - - - - 164
Odpis z tytutu utraty wartosci (24) 7) - - - -

* ujawnienia dla spdtki Polimex Mostostal zostaly przedstawione zgodnie ze stanem na koniec listopada 2024 roku
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13. Wspolne dziatalnosci

Na podstawie analizy uméw zawartych pomiedzy GK PGE a spétkami z grupy @rsted posiadajacymi 50% udziatow,
GK PGE ocenita, ze EWB2 i EWB3 stanowig tzw. wspdlng dziatalnos¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdine ustalenia
umowne.

14. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

14.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Réznica pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig rzeczowych aktywow trwatych 456 473
Rezerwa na koszty rekultywacji 92 85
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 512 548
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO> 314 2.519
Roznica pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig zobowigzan 599 596
Réznica miedzy podatkowaq a ksiegowg wartoscig praw do uzytkowania 266 285
Straty podatkowe 12 548
Pozostate rezerwy 213 242
Réznica pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig aktywdw finansowych 65 268
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 90 92
Réznica pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig zapaséw 41 49
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane opfaty przytaczeniowe 130 125
Pozostate 18 19
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2.808 5.849

W biezacym okresie sprawozdawczym w segmencie Energetyki Weglowej zidentyfikowano koniecznos¢
zmniejszenia wartosci aktywa na podatek odroczony w wysokosci 2.487 min PLN oraz nie rozpoznano aktywa
Z tytutu podatku odroczonego w kwocie 1.644 min PLN w zwigzku z utworzeniem odpisu aktualizujacego rzeczowe
aktywa trwate, poniewaz nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czes$ciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

14.2 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Roznica pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig rzeczowych aktywdw trwatych 2.387 2.772
Réznica pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig aktywdw finansowych 625 743
Réznica miedzy podatkowa a ksiegowa wartosciq zobowigzan leasingowych 308 258
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu 111 199
Réznica pomiedzy podatkowg a ksiegowq wartoscig zobowigzan finansowych 42 51
Pozostate 182 143
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 3.655 4.166

Podatek odroczony Grupy po skompensowaniu aktywow i zobowiazan w poszczegéinych spotkach

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 646 3.153
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1.493) (1.470)
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15. Zapasy

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Wegiel kamienny 852 1.271
Materiaty remontowo-eksploatacyjne 639 714
Mazut 36 48
Pozostate materiaty 143 174
RAZEM MATERIALY 1.670 2.207
Prawa majatkowe zielone 167 222
Pozostate prawa majatkowe 5 14
RAZEM PRAWA POCHODZENIA ENERGII 172 236
Wegiel kamienny przeznaczony do sprzedazy 196 309
Pozostate towary 27 28
RAZEM TOWARY 223 337
POZOSTALE ZAPASY 100 109
RAZEM ZAPASY 2.165 2.889

16. Uprawnienia do emisji CO; na wtasne potrzeby

Stan na dzien 30 czerwca 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
Krotkoterminowe Dlugoterminowe Krotkoterminowe

Tlo$¢ (min Mg) 0,8 16,8 0,2 26,6
Wartos¢ (min PLN) 80 6.049 69 10.844
oA | Ios(mnMg) | Wartos(mnPlN) |
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2024 25,6 10.537
Zakup/Sprzedaz 59,5 24.830
Przyznane nieodptatnie* 0,6 -
Umorzenie (58,9) (24.454)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 26,8 10.913
Zakup/Sprzedaz 8,0 2.516
Przyznane nieodptatnie 0,6 -
Umorzenie (17,8) (7.300)
STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2025 17,6 6.129

* Uprawnienia EUA na emisje CO; przyznane nieodpfatnie zwigzane sq z wytwarzang energiq cieping.

17. Wybrane aktywa finansowe

Wartos$¢ naleznosci finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie
ich wartosci godziwych.

17.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 5.496 - 6.473
rNeal:ce)?ses% ;ttytu’fu naleznych rozpoznanych _ 490 B 1.022
Kaucje, wadia i zabezpieczenia 7 211 6 328
System wsparcia wysokosprawnej kogeneracji - 12 - 22
Rozrachunki zwigzane z transakcjami gietdowymi - 40 - 24
Lokaty, depozyty 279 - 262 -
Pozyczki udzielone 20 - 20 -
Odszkodowania i kary - 26 - 11
Pozostate naleznosci finansowe 1 60 1 51
NALEZNOSCI FINANSOWE 307 6.335 289 7.931
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Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotyczg gtdwnie depozytdow zabezpieczajacych i transakcyjnych na rynku energii
elektrycznej i CO3,

17.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Srodki pieniezne w banku i kasie 8.642 1.873
Lokaty typu overnight 123 60
Lokaty krotkoterminowe 5.188 1.158
Srodki na rachunkach VAT 177 1.272
RAZEM 14.130 4.363
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe 39.460 11.679
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 2.791 3.254

Szczegotowy opis zawartych uméw kredytowych w biezgcym okresie sprawozdawczym znajduje sie w nocie 22.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

W wartosci srodkéw pienieznych zawarte sg $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie
218 min PLN (207 min PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientow PGE Dom Maklerski S.A.
stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.

18. Pozostate aktywa krétko i dtugoterminowe

18.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 826 954
Koszty pozyskania klienta 80 88
Pozostate aktywa diugoterminowe 343 202
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.249 1.244

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie zwigzane sa gtéwnie z budowg na Morzu Battyckim farm
wiatrowych Baltica 1 (21 min PLN) oraz Baltica 2 (385 mIn PLN), budowg bloku w technologii gazowo-parowej
przez PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. (69 mIn PLN), modernizacja ESP Porgbka-Zar przez PGE EO S.A. (152 min
PLN).

Koszty pozyskania klienta dotyczg wspoétfinansowania przez PGE Energia Ciepta S.A. inwestycji w rozwdj sieci
cieptowniczych oraz prowizji agencyjnych w PGE Obrot S.A.

Pozostate aktywa dtugoterminowe obejmujg m.in. aktywowane koszty ubezpieczen majatkowych oraz koszty
pozyskania finansowania inwestycji realizowanych w segmencie Energetyki Odnawialnej.
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18.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

ZFSS 110 11
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 80 27
Koszty pozyskania klienta 71 82
Ustugi informatyczne 43 26
Opfaty za wytaczenie gruntéw z produkgji rolnej, lesnej 27 -
Opfaty za umieszczenie urzadzen i zajecie pasa drogowego 26 -
Podatek od nieruchomosci 24 -
Opfaty za uzytkowanie gornicze 15 -
Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla 11 14
Pozostate koszty rozliczane w czasie 192 71
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 462 737
Naleznosci z tytutu rozliczenia wptat na FWRC 180 199
Zaliczki na dostawy 10 8
Naleznosci z tytutu akcyzy 6 7
Pozostate aktywa krétkoterminowe 23 23
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.280 1.205

Pozostate koszty rozliczne w czasie obejmuja m.in. koszty pozyskania finansowania inwestycji realizowanych
w segmencie Energetyki Odnawialnej.

19. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Stan na dzien 30 czerwca 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Forward walutowy 7 15 - 9
SWAP towarowy 28 - 12 11
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 33 2 31 1
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe - 140 - 212
Instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt réznicowy CfD 1.425 - - -
Opcje 7 - 2 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 12 - 36 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 108 201 176 -
Forward walutowy 7 755 2 383
Forward towarowy all-in-one-hedge 124 171 186 46
Instrumenty warunkowe DCS - - - 599
SWAP towarowy - 21 - 15
SWAP inflacyjny - 25 - 15

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 35 - 34 -
RAZEM 1.786 1.330 479 1.291
czesc¢ krétkoterminowa 187 900 169 509
cze$¢ diugoterminowa 1.599 430 310 782

Forward'y walutowe

Terminowe transakcje walutowe zwigzane sa przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,. Dla
ujecia terminowych transakcji walutowych zwigzanych z zakupem uprawnienn CO, Grupa stosuje rachunkowos¢
zabezpieczen.
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Forwardy towarowe na zakup CO: i gazu w ramach rachunkowosci zabezpieczen all-in-one-hedge

W ramach portfela optymalizacyjnego Grupa utrzymuje forwardy towarowe na zakup CO:i gazu rozliczane
poprzez fizyczng dostawe skfadnika niefinansowego bedacego przedmiotem kontraktu. Kontrakty zawierane
w ramach tego portfela nie spetniajg warunkdw zwolnienia ,na wiasny uzytek” i na moment zawarcia ujmowane
sg jako instrumenty finansowe. Jednoczesnie, kontrakty te sa wyznaczane jako instrumenty zabezpieczajace
w powigzaniach zabezpieczajacych stanowigcych realizacje strategii typu ,all-in-one hedge”.

Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyfa od Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z 0.0. opcje call na zakup akcji
Polimex-Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swap’y na wegiel

PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene importowanego wegla, zawarta
szereg transakcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomocg swap’éw towarowych na wegiel. Ilos¢ i wartosc
transakcji jest skorelowana z iloscig i wartosciqg importowanego wegla. Zmiana z tytutu wartosci godziwej
ujmowana jest w rachunku zyskdw i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczna dostawa wegla

PGE Paliwa sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawa w modelu
tradera-brokera do wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe

Grupa posiada w swoim portfelu dlugoterminowe umowy sprzedazy energii elektrycznej typu PPA (Power Purchase
Agreement). Cztery umowy zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére sg wyceniane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego. Skutki zmian wartosci tych instrumentéw odnoszone sq w wynik okresu w pozycji
przychoddéw/kosztéw finansowych.

Transakcje IRS

Grupa posiada aktywne transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowg od zaciggnietych kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji, ktorych taczna pierwotna warto$¢ nominalna wynosita 3.900 min PLN (2.500 mIn PLN
dla kredytéw oraz 1.400 min PLN dla obligacji). W marcu 2025 roku Grupa zawarta nowy instrument IRS
zabezpieczajacy kredyt o nominale 500 min PLN. W zwigzku z rozpoczeciem sptaty kapitatu niektérych kredytow,
obecny nominat transakcji IRS zabezpieczajacych kredyty wynosi 1.250 min PLN. Dla ujecia powyzszych
transakcji IRS Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat
z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W czerwcu oraz w lipcu 2024 roku Grupa zawarta transakcje typu Deal Contingent Swap - instrumenty
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej o charakterze warunkowym, ktérych uruchomienie byto uzaleznione
od spetnienia warunkéw zawieszajacych wymaganych do uruchomienia finansowania przysztego przedsiewziecia
inwestycyjnego tj. Baltica 2.

W styczniu 2025 roku w momencie podjecia FID spetniony zostat element warunkowy transakcji Deal Contingent
Swap. W zwigzku z powyzszym w lutym 2025 roku zawarto transakcje nowacji instrumentéw pochodnych IRS
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej umowy kredytu zawartej w formule Project Finance.

Dla ujecia powyzszych transakcji Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Celem zabezpieczenia ryzyka
w ramach niniejszego powigzania zabezpieczajacego jest ograniczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych
wptywajacych na wynik finansowy Grupy, wynikajacych z transakcji finansowania zewnetrznego dla projektu
budowy morskich farm wiatrowych.

SWAP inflacyjny i SWAP towarowy

W pazdzierniku 2024 roku Grupa zawarta warunkowe transakcje zabezpieczajace (SWAPy inflacyjne oraz SWAPy
towarowe) w celu zabezpieczenia ryzyka inflacji oraz zabezpieczenia cen towaréw (pozycji indekséw) w umowach
na dostawy kluczowych komponentow, celem spetnienia wymagan finansowania udzielonego w formule Project
Finance na rzecz projektu Baltica 2.

W zwigzku z podjeciem FID i zrealizowaniem sie czynnika warunkowego, w lutym 2025 roku Grupa podpisata
umowy nowacji do transakcji zabezpieczajacych ryzyko inflacji oraz ceny towaréw bedacych czynnikami indeksacji
(SWAPy inflacyjne i SWAPy towarowe). Umowy nowacji zawarte zostaty na tych samych warunkach.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdétkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarfa transakcje CCIRS,
zabezpieczajgce kurs walutowy sptaty kapitatu i odsetek. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A.
odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Ze wzgledu na fakt,
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ze wyzej wspomniane pozyczki powodujg powstanie ekspozycji na réznice kursowe, ktére nie podlegaja w catosci
wytaczeniu w procesie konsolidacji, transakcje CCIRS na poziomie skonsolidowanym stanowia zabezpieczenie
w/w transakcji wewnatrzgrupowych, zgodnie z paragrafem 6.3.6 MSSF 9.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS GK PGE stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 20.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt r6znicowy CfD

EWB2 jest strong kontraktu rdznicowego, zapewniajgcego stabilny poziom przychoddw z produkcji energii
elektrycznej z morskiej farmy wiatrowej. Gdy cena rynkowa energii elektrycznej w okresie produkcji bedzie nizsza
niz cena w kontrakcie CfD EWB2 otrzyma rdznice w cenie. Odpowiednio, gdy cena rynkowa bedzie ksztattowata
sie powyzej ceny kontraktowej, EWB2 zwrdci réznice w cenie. Zgodnie z projekcjami finansowymi Grupy
Kapitatowej PGE przeptywy dodatnie z tytutu kontraktu CfD bedgq istotnie wyzsze od przeptywdéw ujemnych
z punktu widzenia EWB2. Producent energii elektrycznej ma mozliwo$¢ wyboru, aby cato$¢ lub czesé ceny
kontraktowej byta okreslana w euro. Cena kontraktowa indeksowana jest polskim wskaznikiem inflacji.

W ocenie Grupy PGE mechanizm CfD jako cato$¢ spetnia warunki dotacji do przychodéw w rozumieniu MSR 20
i Grupa zamierza ujmowac przeptywy z kontraktu zgodnie z MSR 20. Tym niemniej w ramach kontraktu
réznicowego Grupa PGE identyfikuje dwa instrumenty pochodne, ktére wymagaja wyodrebnienia i wyceny zgodnie
z MSSF 9: pochodny instrument inflacyjny oraz opcje walutowa. Datq pierwszego ujecia tych instrumentow jest
data zblizona do dnia, w ktérym budowa farmy wiatrowej zostata wystarczajgco uprawdopodobniona poprzez
uzyskanie wszystkich istotnych zgdd korporacyjnych oraz zawarcie kluczowych uméw zwigzanych
z finansowaniem projektu.

Na dzien poczatkowego ujecia wartos$c opcji walutowej zostata okreslona na 2.563 min PLN. Pochodny instrument
inflacyjny zostat wydzielony z instrumentu CfD z wartoscig poczatkowa réwng 0 EUR. Na dzien 30 czerwca 2025
roku wartos¢ tych instrumentow zostata okreslona odpowiednio na 2.605 mIn PLN oraz 58 mIin EUR. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PGE ujmuje 50% wartosci tych instrumentow
finansowych w pozycji dtugoterminowych aktywow finansowych, to jest odpowiednio 1.303 min PLN dla opgcji
walutowej oraz 29 min EUR dla pochodnego instrumentu inflacyjnego. Poczatkowa wartos¢ instrumentu
walutowego zostata rozpoznana w instrumentach pochodnych, a drugostronnie w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw. Zmiana wartosci instrumentéw finansowych zostata ujeta w przychodach
finansowych biezacego okresu.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Grupa posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

20. Kapitaty wtasne

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury
kapitatu w dtugim okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikéw struktury
kapitatu, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania ze strony przysztych inwestoréw, kredytodawcoéw oraz
rynku i zapewniajacej przyszty rozwoj Grupy Kapitatowej.

20.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 12.574 12.574
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 2.219 2.219
73.228.888 akgji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 626 626
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 568 568
373.952.165 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 3.197 3.197
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.184 19.184

Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spofki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spoétki

Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktérej Skarb Panstwa posiada szczegdine
uprawnienia, dopoki pozostaje jej akcjonariuszem.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego $radrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czesc¢ 51



Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /’ —~ Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére moga mieé zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej PGE,
przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wiasciwego do spraw
aktywéw panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektérych spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych
prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz. U. z 2020
roku, poz. 2173). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujace ministrowi wtasciwemu do spraw energii
w spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej,
ropy naftowej oraz paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektéw, instalacji,
urzadzen i ustug wchodzacych w sktad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wiasciwy do spraw aktywow panstwowych, moze wyrazié
sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktorej
przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem moga by¢ objete réwniez uchwaty organu
spotki dotyczace:
rozwigzania spotki,
zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji skladnika mienia wchodzacego w skiad infrastruktury
krytycznej,
zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spofki,
e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,
e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,
e przeniesienia siedziby spétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania
oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjnej.

20.2 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Okres zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

NA DZIEN 1 STYCZNIA (540) (1.095)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentow finansowych: (260) 685
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych w tym: (259) 689
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentéw (262) 673
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu z wyceny i ujete w 2 1
kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku z réznic 4 11
kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych 3) 4
zaprezentowana w wyniku
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych (1) (4)
Podatek odroczony 49 (130)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (751) (540)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentéw finansowych skfada sie w gtownej mierze wycena z tytutu wdrozonej
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

20.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezacym i porownawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata dywidendy.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego $radrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czesc¢ 52



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' '\ Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

21. Rezerwy

Wartos$c¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 30 czerwca 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
Dilugoterminowe Krétkoterminowe Dilugoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia pracownicze 3.179 394 3.046 387
Rezerwa na koszty rekultywacji 6.494 8 6.007 8
Rezerwa na niedobor uprawnien do emisji CO2 - 17.932 - 17.098

Rezerwy na warto$¢ praw majatkowych przeznaczonych

do umorzenia ) ez ) 454
Umowy rodzace obcigzenie = 135 b 161
Pozostate rezerwy 69 358 56 367
RAZEM REZERWY 9.742 18.989 9.109 18.475

Stopa dyskonta dla rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk kopalnianych na 30 czerwca 2025 roku oraz
w okresie poréwnawczym wynosi:

e dla wydatkdow, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie do 15 lat od dnia bilansowego - 5,4%
(5,8% w okresie poréwnawczym),

e dla wydatkow, ktérych poniesienie przewidywane jest w okresie od 16 do 25 lat od dnia bilansowego -
5,78%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjetg metodg (6,0% w okresie porownawczym),

e dla wydatkdw, ktérych poniesienie przewidywane jest w okresie powyzej 25 lat od dnia bilansowego -
6,0%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjetg metodg (6,14% w okresie pordwnawczym).

Stopa dyskonta dla rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz pozostatych rezerw na koszty rekultywacji na dzien
30 czerwca 2025 roku wynosi 5,4% (wzgledem 5,8% w okresie porownawczym).

Zmiana stopy dyskonta i pozostatych zatozen spowodowaty:

e zwiekszenie rezerwy na koszty rekultywacji ujetej drugostronnie w pozostate koszty operacyjne
w wysokosci 79 min PLN;

o zwiekszenie rezerwy na koszty rekultywacji ujetej drugostronnie jako zwiekszenie rzeczowych aktywéw
trwatych w wysokosci 172 min PLN,

e zwiekszenia rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujetych drugostronnie jako
zmniejszenie innych catkowitych dochoddéw w wysokosci 97 min PLN,

e zmniejszenie rezerw na nagrody jubileuszowe ujetych drugostronnie jako zwiekszenie kosztdw
operacyjnych w wysokosci 21 min PLN.

Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na prawa
majatkowe
przeznaczone
do umorzenia

Rezerwa Rezerwa
na koszty na koszty
rekultywacji | emisji CO2

Umowy
rodzace Pozostate
obciazenie

Swiadczenia

pracownicze

1 STYCZNIA 2025 423 27.584
Koszty biezacego zatrudnienia 61 - - - - - 61
Koszty przesztego zatrudnienia 8 - - - - - 8
Koszty odsetek 96 168 - - - - 264
mﬁfg’fs‘fai‘g'fggfx;a / (143) - (7.298) (435) (13) @ (7.893)
Rozwigzane rezerwy - - - (15) (60) (19) (94)
Utworzone rezerwy - koszty - 35 8.132 158 47 27 8.399
Utworzone rezerwy - naktady - 25 - - - - 25
Pozostate zmiany = 8 = = = = 8
30 CZERWCA 2025 3.573 6.502 17.932 162 135 427 28.731
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Rezerwa na prawa

Swaderents | maiomty | malosmty | oM | ok | posostal
rekultywacji | emisji CO2 T —— obciazenie
1 STYCZNIA 2024 3.701 6.370 21.211 526 835 366 33.009
Zyski i straty aktuarialne (39) - - - - - (39)
Koszty biezacego zatrudnienia 122 - - - - - 122
Koszty przesziego zatrudnienia (15) - - - - - (15)
Koszty odsetek 188 336 - - - - 524
wn e : : : - o
migaé?s‘fai‘g'fgzcezf;\'{a / (333) - (24.454) (450) (13) (92) (25.342)
Rozwigzane rezerwy - - 3) (74) (835) (55) (967)
Utworzone rezerwy - koszty - 55 20.344 452 131 244 21.226
Utworzone rezerwy - naktady - 22 - - - - 22
Pozostate zmiany 1 45 - - 43 (40) 49
31 GRUDNIA 2024 3.433 6.015 17.098 454 161 423 27.584

21.1 Rezerwa na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja gtownie:

o Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia — 2.596 min PLN na 30 czerwca 2025, 2.490 min PLN
w okresie poréwnawczym,
e nagrody jubileuszowe - 977 min PLN na 30 czerwca 2025 oraz 943 min PLN w okresie porownawczym.

21.2 Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Grupa Kapitalowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koncowych. Kwota rezerwy prezentowana
w sprawozdaniu finansowym obejmuje réwniez warto$¢ FLZG tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne
i gérnicze. Wartos¢ rezerwy na 30 czerwca 2025 roku wynosi 5.808 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2024 roku
5.379 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow

Jednostki wytworcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddéw paleniskowych. Wartosé rezerwy
na 30 czerwca 2025 roku wynosi 292 min PLN (259 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi 394 min PLN (370 min PLN na koniec okresu poréwnawczego)
i dotyczy niektérych aktywdéw segmentu Energetyka Weglowa i Energetyka Odnawialna.

Pozostate rezerwy na rekultywacje

Spotki z Grupy tworza rezerwe na pozostate koszty rekultywacji w wysokosci 8 min PLN (7 min PLN na 31 grudnia
2024 roku).

21.3 Rezerwa na koszty emisji CO;

Rezerwa tworzona jest w oparciu o wartos$¢ uprawnien ptatnych i darmowych. Od 2020 roku Grupa uprawniona
jest jedynie do darmowych uprawnien na produkcje ciepta. W 2024 roku nastgpita zmiana przepiséw dotyczaca
terminu realizacji obowigzkéw zwigzanych z umorzeniem uprawnien do emisji CO. i przesunieciem daty
umorzenia za dany rok do wrzesnia nastepnego roku. Pomimo tej zmiany Grupa prezentuje rezerwe w czesci
krétkoterminowej, poniewaz zobowigzanie to zostanie uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego
Grupy. Warto$c rezerwy na 30 czerwca 2025 roku wynosi 17.932 min PLN (17.098 mIn PLN na koniec okresu
poréwnawczego).

21.4Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii,
dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos¢ rezerwy na 30 czerwca 2025 roku wynosi 162 min PLN
(454 min PLN w okresie poréwnawczym) i tworzona jest gtéwnie przez PGE Obrét S.A. i PGE Energetyka
Kolejowa S.A.
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21.5 Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenie jest tworzona gtéwnie w PGE Obrét i w PGE GIEK.

Zgodnie z ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrédtach energii, prosument rozliczany w modelu
~net metering" otrzymuje opust na energii czynnej i optatach zmiennych dystrybucyjnych w wysokosci 80% lub
70% ilosci energii wprowadzonej do sieci. Sprzedawcy rozliczajg sie ze spotkami dystrybucyjnymi z tytutu catosci
optat dystrybucyjnych, wynikajacych z energii pobranej z sieci przez prosumenta (bez uwzglednienia opustu).
Prosument nie ponosi kosztdw optat dystrybucyjnych zmiennych z tytutu czesci energii pobranej, ktéra zostata
rozliczona energig wprowadzong do sieci, co powoduje, ze kosztem tym obcigzani sq w catosci sprzedawcy energii.
Przychody sprzedawcy z tytutu przejecia 20% lub 30% energii wprowadzonej do sieci przez prosumenta nie
pokrywajg tych kosztéw w catosci. Uwzgledniajac ceny zakupu energii w kontekscie przejecia 20% lub 30%
energii wprowadzonej do sieci przez prosumenta oraz uwzgledniajac wynik na obrocie energig elektryczng
w ramach tych umow, prognozowany wynik dla roku 2025 na rozliczeniu prosumentéw z grup taryfowych Gx jako
catosci pozostaje ujemny. Wartos$¢ rezerwy w PGE Obrdét na umowy rodzace obcigzenia utworzona w zwigzku
Z powyzszym na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi 60 min PLN (120 mIn PLN w okresie poréwnawczym).

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia w PGE GIEK zostata utworzona na wybrane kontrakty sprzedazy zawarte
przed 30 czerwca 2025 roku. Przedmiotem rezerwy sg kontrakty sprzedazy dotyczace Elektrowni Dolna Odra
zawarte z uwagi na ograniczenia techniczne elektrowni. Na tych kontraktach planowane przychody nie pokryja
planowanych kosztow zwigzanych bezposrednio z realizacjg zawartych kontraktow. W konsekwencji w PGE GIiEK
na 30 czerwca 2025 roku utworzona zostata rezerwa w kwocie 47 min PLN.

21.6 Pozostate rezerwy

Rezerwa na potencjalne roszczenia od kontrahentow

Na warto$¢ rezerw na potencjalne roszczenia od kontrahentéw na 30 czerwca 2025 roku sktadajg sie gtownie
rezerwy utworzone przez spotke ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji 56 min PLN (62 min PLN w okresie
porownawczym), PGE GIEK S.A. Elektrownia Turéw 135 min PLN w okresie biezacym i porownawczym oraz PGE
Energia Ciepta 34 min PLN w okresie biezacym i porownawczym.

Ponadto w 2021 roku Grupa utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedazg udziatow
PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa. Zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialnosé
dotychczasowych Wspdlnikéw z tytutu kosztow sporu z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania moze by¢
zobowigzana do pokrycia kosztow sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. Kwota 59 min PLN
zostata wykazana w zobowigzaniach warunkowych, w nocie 24.1.

22. Zobowiazania finansowe

Wartos$¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie
ich wartosci godziwych, za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spétke PGE Sweden AB (publ) oraz kredytu
zawartego z EBI.

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sa oparte o statg stope procentowa. Ich wartosc¢
wg zamortyzowanego kosztu wykazywana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 czerwca 2025 roku wynosi 142 min EUR, a wartos¢ godziwa 137 min EUR.

W przypadku kredytu zawartego z EBI, opartego na statej stopie procentowej, jego wartos¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 4.366 min PLN,
a jego wartos¢ godziwa 4.438 min PLN.

22.1Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Kredyty i pozyczki 8.196 834 7.057 2.581
Wyemitowane obligacje 1.585 425 1.989 18
Leasing 1.509 112 1.415 132

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI,

OBLIGACJE I LEASING 11.290 1.371 10.461 2.731
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Kredyty i pozyczki

W ramach zaprezentowanych powyzej kredytéw i pozyczek na dzien 30 czerwca 2025 i 31 grudnia 2024 roku
Grupa Kapitatowa PGE wykazuje:

. Zobowiazanie Zobowiazanie
Kredytodawea | oo ey | zapadainosci | walucie rocentows na na
pleczajacy P P 30-06-2025 31-12-2024

Europejski Bank

. - 2041-03-15 2.000 PLN Stafa 2.041 2.041
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.129 1.192
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2041-03-15 850 PLN  Zmienna 867 868
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2041-03-15 550 PLN Stata 562 562
Inwestycyjny
Industrial and
Commercial Bank of .
China (Europe) S.A. IRS 2027-12-31 500 PLN Zmienna 501 501
Oddziat w Polsce
Europejski Bank B na.
Inwestycyjny 2034-08-25 490 PLN Stafa 370 390
Bank Gospodarstwa 45 B
Krajowego IRS 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 313 376
Europejski Bank _ e
Inwestycyiny 2038-10-16 273 PLN Stafa 264 274
Europejski Bank neL ;
Odbudowy i Rozwoju IRS 2028-06-07 500 PLN Zmienna 220 252
Bank Gospodarstwa 45 B
Krajowego IRS 2028-12-31 500 PLN Zmienna 219 250
Bank Pekao S.A. - 2025-10-31 40 uUsb Zmienna 111 130
Bank Gospodarstwa - 2027-02-19 1.500 PLN  Zmienna - 900
Krajowego
Bank Pekao S.A. - 2027-12-31 750 PLN Zmienna - 752
PKO BP S.A. - 2025-12-31 300 PLN Zmienna = 84
Bank Pekao S.A. - 2027-12-31 750 PLN Zmienna = 64
Bank Gospodarstwa - 2026-09-29 1.400 PLN  Zmienna - 4
Krajowego
Bank Gospodarstwa - 2036-12-20 3.300 PLN  Zmienna - -
Krajowego
Konsorcjum Bankow - 2027-03-01 3.150 PLN Zmienna - -
Europejski Bank - 2045-04-25 2.250 PLN Stata - -
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2044-07-29 1.000 PLN Stata - -
Inwestycyjny /Zmienna
PKO BP S.A. - 2025-09-30 165 PLN Zmienna = -
ING Bank élqski S.A. - 2025-12-31 137 PLN Zmienna = -
PKO BP S.A. - 2025-08-30 5 PLN Zmienna = -
. XII 2028 -
NFOSIGW - VI 2043 241 PLN Stafa 63 88
L. III 2031 - .
NFOSIGW - 111 2044 1.131 PLN Zmienna 790 807
WFOSIGW - IX 2026 9 PLN Stata 2 3
- 111 2026 - :
WFOSiGW - XII 2029 213 PLN Zmienna 83 100
Zobowigzania finansowe w ramach Projektu Baltica 2 (Project Finance):
Konsorcjum Bankéw IRS 2049-11-30 2.812%* EUR Zmienna 212 -
Bank Gospodarstwa
Krajowego oraz Bank - 2028-12-31 436%** PLN Zmienna - -
Pekao S.A.

Zobowigzania finansowe w ramach Krajowego Planu Odbudowy :
Bank Gospodarstwa

N - 2049-12-20 9.521 PLN Stata 1.283 -
Krajowego
Bank Gospodarstwa - 2036-12-20 3.900 PLN  Zmienna - -
Krajowego
Bank Gospodarstwa - 2049-12-20 2.566 PLN Stata - -
Krajowego
RAZEM KREDYTY BANKOWE 9.030 9.638

*Maksymalny limit na ktdry skiadajq sie: Term loan, Standby Debt oraz DSRF (Debt Service Reserve Facility)

**Maksymalny limit w linii VAT Facility
Na dzient 30 czerwca 2025 roku wartos¢ pozostajacych do dyspozycji limitdw kredytowych w rachunku biezacym
istotnych spdtek Grupy Kapitatowej PGE wyniosta 2.791 min PLN. Terminy sptaty przyznanych linii kredytowych
w rachunkach biezgcych gtownych spétek Grupy Kapitatowej przypadajg w latach 2025 - 2027.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki
niewywigzania sie ze spfat lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.
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25 kwietnia 2025 roku PGE S.A. zawarta umowe kredytu terminowego z EBI. Wartos¢ umowy kredytowej wynosi
2.250 min PLN a kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie naktaddéw inwestycyjnych poniesionych przez
PGE EO S.A. na modernizacje elektrowni szczytowo-pompowej Porgbka-Zar oraz rozbudowe portfela elektrowni
fotowoltaicznych.

W dniu 27 czerwca 2025 roku Grupa otrzymata pierwszg transze pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy
i Zwiekszenia Odpornosci w ramach Projektu Dystrybucja w kwocie 3.598 min PLN. W ocenie Grupy pozyczka ma
charakter preferencyjny o umownej stopie procentowej ponizej rynkowych stép procentowych. Zgodnie z MSSF
9 pozyczka ujeta zostata na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej w kwocie 1.283 min PLN,
natomiast réznica pomiedzy kwotg otrzymang a wartoscig godziwg pozyczki wynikajaca z zastosowania stopy
procentowej nizszej od stép rynkowych w kwocie 2.315 min PLN, ujeta zostata zgodnie z MSR 20 jako dotacja do
aktywow i prezentowana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw. Szczegdtowe informacje na temat
pozyczki zostaty przedstawione w nocie 27.5 skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyemitowane obligacje

Data Limit w Zobowiazanie Zobowiazanie
Instrument zapadalnosci CEITE Stopa Data emisji Data wykupu o o5
gabezpicezaiacy programu programu [PEETEE (EhEDY EEIERY 30-06-2025 31-12-2024

2019-05-21 2029-05-21 1.006 1.007
PGE SA bezterminowy 5.000 PLN Zmienna

2019-05-21 2026-05-21 403 403

Pig %I‘)"’uebdl')a” CCIRS bezterminowy ~ 2.000  EUR Stala 2014-08-01 2029-08-01 601 597

RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACIE 2.010 2.007

22.2 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4.175 5.201
Zakup RAT i WN 37 1.993 38 1.609
Otrzymane kaucje i wadia 35 175 42 166
Zobowigzania z tytutu KDT - 335 - 348
Rekompensaty - 135 - 613
Ubezpieczenia - 56 - 3
Inne 140 246 125 232

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 212 7.115 205 8.172

Na dzien 30 czerwca 2025 roku w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Grupa ujeta kwote 1.860 min PLN
zobowigzania z tytutu faktoringu (2.009 min PLN w okresie poréwnawczym).

Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientow z tytutu wptaconych
srodkéw pienieznych.

23. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne skfadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegélne dni sprawozdawcze.

23.1Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

W dtugoterminowych pozostatych zobowigzaniach niefinansowych Grupa ujmuje gtéwnie Zobowigzania z tytutu
umowy 189 miIn PLN w biezacym okresie sprawozdawczym i 183 min PLN w okresie poréwnawczym.

Dodatkowe noty objasniajace
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢ 57



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' '\ Polska Grupa
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

23.2 Pozostate zobowiazania niefinansowe krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu umowy 917 969
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 683 712
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 28 34
Zobowigzania z tytutu wptat na Fundusz WRC 2 6
Optaty za korzystanie ze srodowiska 157 226
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 311 432
Premie dla pracownikéw 358 420
Niewykorzystane urlopy i inne $wiadczenia pracownicze 363 381
Nagrody dla Zarzadow 31 23
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 92 148
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 328 408
Inne 96 87
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KR(')TKOTERMINOWE, RAZEM 3.366 3.846

Pozycja ,Inne” w gtdwnej mierze obejmuje zobowigzania dotyczgce wptat na Pracowniczy Program Emerytalny,
potracen z wynagrodzen pracownikéw oraz wptat na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Zobowiazania z tytutu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedptaty dokonane przez
klientow za przytacza do sieci dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej dotyczace przysztych
okreséw.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

24. Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe

24.1 Zobowiagzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy $rodowiskowych, badawczych i rozwojowych* 1.869 935
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 642 154
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zabezpieczajacych transakcje gietdowe 568 278
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 70 70
Inne zobowigzania warunkowe 119 57
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 3.268 1.494

*zmiana prezentacji w okresie poréwnawczym wartosci weksli in blanco zabezpieczajqcych dotacje z funduszy Srodowiskowych otrzymane przez spotki z segmentu cieptownictwo, wzrost o kwote 87 min PLN (poprzednia wartos¢
wystawionych weksli byta skorygowana o wartos¢ otrzymanych transz dotacji)

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych, badawczych, rozwojowych

Zobowigzania przedstawiajg warto$¢ mozliwych przysztych zwrotéw srodkéw otrzymanych przez spétki Grupy
Kapitatowej PGE z funduszy $rodowiskowych i rozwojowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkéw bedzie musiat
nastgpic, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano dofinansowanie, nie przyniosa oczekiwanego efektu.

W pierwszym pdtroczu 2025 roku PGE Dystrybucja S.A. ztozyta zobowigzania wekslowe zabezpieczajace umowy
o dofinansowanie z funduszy unijnych na tgczng kwote ok. 926 min PLN. Nowo pozyskane srodki z dotacji bedq
przeznaczone na realizacje projektéw inwestycyjnych dotyczacych gtdwnie:

¢ Budowy i modernizacji inteligentnej sieci elektroenergetycznej,

¢ Rozwoju inteligentnej sieci elektroenergetycznej,

¢ Budowy sieci tgcznosci specjalnej technologii LTE450,

e Centralnej Dyspozycji Mocy dedykowanej do zarzadzania liniami 110 kV.
Na dzien 31 grudnia 2024 roku PGE Dystrybucja S.A. posiadata zobowigzania wekslowe na ok. 784 min PLN
zabezpieczajgce umowy o dofinansowanie z funduszy europejskich i krajowych. Pozyskane $rodki z dotacji sq
wykorzystywane na realizacje projektéw inwestycyjnych dotyczacych m.in.

¢ Rozwoju inteligentnej sieci elektroenergetycznej w wybranych oddziatach spoétki,

e Programu Liczniki Zdalnego Odczytu w PGE Dystrybucja S.A.,

e Zasilenia terenu Euro-Park Stalowa Wola w celu rozwoju elektromobilnosci.

Zobowiazania z tytutu pozwoéw sadowych

W zwigzku ze sprzedazg udziatéw PGE EJ1 sp. z o0.0. do Skarbu Panstwa, ktéra miata miejsce w 2021 roku oraz
zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspdlnikow z tytutu
kosztow sporu z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw
sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 min PLN
zostata rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, zas kwota 39 min PLN w rezerwach krétkoterminowych.

Zobowigzania przedstawiajg rowniez wartos¢ spordw sadowych wynikajacych z realizacji inwestycji
w PGE GIiEK S.A. Elektrownia Turow w tgcznej kwocie 565 min PLN. Szczegdtowy opis sporéow znajduje sie w nocie
24.3 niniejszego sprawozdania.

Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych

Zobowigzania przedstawiajg wystawione przez spotki gwarancje bankowe wniesione jako depozyt celem
zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w IRGIT.

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Zobowigzania warunkowe z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw sg zwigzane z otrzymaniem aktualizacji optat
rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego. Oddziaty PGE GIiEK S.A. ztozyty odwotania od otrzymanych decyzji
do Samorzadowych Kolegiéw Odwotawczych. Warto$¢ zobowigzania warunkowego zostata wyceniona jako réznica
pomiedzy zdyskontowang suma zaktualizowanych opfat za wieczyste uzytkowanie za caty okres na jaki wieczyste
uzytkowanie zostato ustanowione a zobowigzaniem z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu, ktére zostato ujete
w ksiegach na bazie poprzednich opftat.

Inne zobowiazania warunkowe

W sierpniu 2022 roku podpisana zostata ,Umowa o zwrot kosztéw” pomiedzy spotkami EWB1, EWB2 i EWB3
a spotkg wykonujaca budowe portu instalacyjnego. Umowa zapewnia wykonawcy prac zwrot poniesionych
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kosztéw zwigzanych z budowg portu instalacyjnego w przypadku nie kontunuowania przez w/w spofki
przedmiotowej inwestycji. Warto$¢ zobowigzania warunkowego szacuje sie na kwote 6,5 min EUR oraz
10 min PLN, a w podziale na spoétki ptatnosé z tytutu zwrotu kosztdw nastgpi na zasadach po 33,33% kazda
ze spoétek. W zwigzku z tym potencjalna wartos¢ zobowigzania ze strony GK PGE, przy uwzglednieniu posiadanych
udziatéw, o ktérych mowa w nocie 1.3.2, zostata oszacowana na 13,6 min PLN.

24.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania z nieruchomosci stuzgcych
dziatalnosci dystrybucyjnej, ktére zostaty zgtoszone w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej
PGE wystepuja spory na wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby
i wartosci podobnych roszczen w przysziosci.

Zobowiazania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup gazu ziemnego, Grupa zobowigzana jest do odebrania okreslonej
minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielko$ci maksymalnej poboru gazu ziemnego
w poszczegodlnych okresach. Brak odebrania minimalnych ilosci paliw lub przekroczenie wielko$ci maksymalnych
okreslonych w umowach moze skutkowac koniecznoscig uiszczenia dodatkowych optat (w przypadku czesci umow
na zakup gazu ziemnego ilosci nieodebrane ale optacone, mogq by¢ odebrane w ciggu kolejnych okresow
dostawy). Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa nie rozpoznaje rezerwy z tego tytutu.

Zobowiazania dotyczace utrzymania zapasu paliw

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii
elektrycznej lub ciepta jest obowigzane utrzymywac zapasy paliw w ilosci zapewniajgcej utrzymanie ciggtosci
dostaw energii elektrycznej lub ciepta do odbiorcow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych dochodzito do kilkukrotnego naruszenia wymogdw utrzymania
minimalnych zapaséw wegla w jednostkach wytworczych PGE GIEK S.A. pracujacych w oparciu o wegiel kamienny
(Elektrownia Opole, Elektrownia Dolna Odra, Elektrownia Rybnik). Na niedotrzymanie minimalnych poziomoéw
zapasow wegla kamiennego oraz problemy z odbudowa tych zapasow w elektrowniach miat wptyw szereg
czynnikdw niezaleznych od Grupy. Ostatnimi okresami, w ktérych odnotowano naruszenie wymogow utrzymania
minimalnych zapaséw wegla byt styczen i luty 2023 roku.

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 pkt. 2) ustawy Prawo Energetyczne, karze pienieznej podlega ten,
kto nie przestrzega obowigzku utrzymania zapaséw paliw, (...), lub nie uzupetnia ich w terminie, (...). Wskaza¢
nalezy, iz sam fakt naruszenia zakazu lub nakazu przewidzianego w ustawie Prawo Energetyczne skutkuje
natozeniem kary przez Prezesa URE. Zgodnie z brzmieniem art. 56 ust. 3 ustawy Prawo Energetyczne, wysokos¢
kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i wyzsza niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy, osiggnietego
w poprzednim roku podatkowym, a jezeli kara pieniezna zwigzana jest z dziatalnoscig prowadzong na podstawie
koncesji, wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i nie moze by¢ wyzsza niz 15% przychodu ukaranego
przedsiebiorcy, wynikajacego z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego na PGE GiEK S.A. nie zostata natozona kara z tytutu
niedotrzymania obowigzku utrzymywania i odbudowania zapaséw wegla na odpowiednim poziomie. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania poziom zapasow wegla jest utrzymany na wymaganym poziomie.

Biorgc pod uwage powyzsze, niezalezne od GK przyczyny niedotrzymania i nieodbudowania w wyznaczonym
terminie wymaganych minimalnych zapaséw wegla, a takze fakt braku uprzedniej karalnosci PGE GiEK S.A. z tego
tytutu powinno stanowi¢ przestanke do odpowiedniego miarkowania wymiaru kary. Grupa szacuje, ze wartos¢
ewentualnej naliczonej kary nie powinna by¢ istotna dla GK, wobec czego w niniejszym sprawozdaniu
nie rozpoznano rezerw z tego tytutu.

$rodki z podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki

5 kwietnia 2022 roku zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy PGE S.A. a Skarbem Panstwa dotyczaca
objecia przez Skarb Panstwa akcji wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z postanowieniami umowy, $rodki pozyskane z emisji akcji w kwocie 3,2 mld PLN sg wykorzystywane wytacznie
na inwestycje w obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji i dystrybucji. Sposéb wydatkowania $rodkow
pienieznych z emisji podlega szczegdtowemu raportowaniu i audytowi. W dniu 26 kwietnia 2023 roku oraz
24 kwietnia 2025 roku aneksowano umowe ze wzgledu na konieczno$¢ przesunie¢ w harmonogramie wydatkéw
pomiedzy poszczegdlnymi zadaniami inwestycyjnymi. Wydatkowanie $rodkéw niezgodnie z postanowieniami
umowy inwestycyjnej moze skutkowac karami pienieznymi a w skrajnym wypadku nawet koniecznoscig zwrotu
srodkéw. Grupa PGE wykorzystuje $rodki zgodnie z umowg inwestycyjng. Na 30 czerwca 2025 roku stan
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pozostatych do wydatkowania srodkdw z emisji akcji wynosi ok. 415 min PLN, a na 31 grudnia 2024 roku wynosit
ok. 508 min PLN.

Zobowigzania warunkowe zwigzane z faktoringiem

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa posiadata zobowigzania warunkowe w formie O$wiadczen o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 Kodeksu postepowania cywilnego stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci
Grupy z tytutu prowadzonych umoéw na faktoring odwrotny, ktorych tgczna warto$¢ na dzien sprawozdawczy
wynosi 3.450 min PLN.

Zabezpieczenie transakcji finansowania MFW Baltica 2

W marcu 2025 roku, w zwigzku z podpisaniem umow kredytowych majacych na celu sfinansowanie budowy
MFW Baltica 2, o ktérych mowa w nocie 27.4, zostaly ustanowione nastepujace zabezpieczenia transakcji
finansowania projektu:

e umowa zastawu rejestrowego i finansowego na udziatach PGE Baltica 6 zawarta pomiedzy PGE Baltica 2
a Deutsche Bank Luxembourg z dnia 3 lutego 2025 roku dotyczaca 1 684 424 udziatéow, zastaw rejestrowy
na udziatach zostat wpisany do rejestru zastawdow 31 lipca 2025 roku,

e umowa zastawu rejestrowego i finansowego na nowych udziatach PGE Baltica 6 zawarta pomiedzy
PGE Baltica 2 a Deutsche Bank Luxembourg z dnia 3 czerwca 2025 roku dotyczaca 10 udziatdéw, zastaw
rejestrowy na udziatach zostat wpisany do rejestru zastawéw 30 lipca 2025 roku,

e umowa zastawu rejestrowego i finansowego na udziatach EW Baltica 2 zawarta pomiedzy PGE Baltica 6
a Deutsche Bank Luxembourg z dnia 3 lutego 2025 roku dotyczaca 200 065 udziatéw, zastaw rejestrowy
na udziatach zostat wpisany do rejestru zastawow 12 marca 2025 roku,

e umowa zastawu rejestrowego i finansowego na nowych udzialach EW Baltica 2 zawarta pomiedzy
PGE Baltica 6 a Deutsche Bank Luxembourg z dnia 18 marca 2025 roku dotyczaca 10 udziatdw, zastaw
rejestrowy na udziatach zostat wpisany do rejestru zastawdw 2 kwietnia 2025 roku,

e umowa zastawu rejestrowego i finansowego na nowych udzialach EW Baltica 2 zawarta pomiedzy

PGE Baltica 6 a Deutsche Bank Luxembourg z dnia 25 lipca 2025 roku dotyczaca 20 udziatow, zastaw

rejestrowy na udziatach zostat wpisany do rejestru zastawow 7 sierpnia 2025 roku,

umowa zastawdw finansowych na rachunkach bankowych spotki PGE Baltica 6 z dnia 3 lutego 2025 roku,

umowa zastawu rejestrowego na aktywach spétki PGE Baltica 6 z dnia 3 lutego 2025 roku,

umowa zastawu rejestrowego na rachunkach bankowych spétki PGE Baltica 6 z dnia 3 lutego 2025 roku,

umowa zastawu rejestrowego i zastawdw cywilnych na rachunku bankowym VAT spotki EW Baltica 2

z dnia 3 lutego 2025 roku,

e umowa przelewu na zabezpieczenie pomiedzy PGE Baltica 6 (cedent) Deutsche Bank (cesjonariusz) z dnia
4 lutego 2025 roku (rachunek VAT),

e umowa przelewu na zabezpieczenie pomiedzy PGE Baltica 2 a Deutsche Bank z dnia 3 lutego 2025 roku,
umowa przelewu na zabezpieczenie pomiedzy PGE Baltica 6 a Deutsche Bank z dnia 3 lutego 2025 roku,
umowa przelewu na zabezpieczenie pomiedzy PGE S.A. a Deutsche Bank z dnia 3 lutego 2025 roku.

Ponadto ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia w formie Os$wiadczer o poddaniu sie egzekucji. Najwyzsza suma
zabezpieczenia ustanowionych zabezpieczen dotyczacych umow kredytowych wynosi 35,8 mid PLN.

Dodatkowo, zostalo ustanowione zabezpieczenie pozyczki udzielonej EW Baltica 2 przez wspodlnikéw
tj. PGE Baltica 6 oraz Orsted Baltica 2 Holding sp. z 0.0. w formie umowy zastawu rejestrowego i zastawow
cywilnych na rachunku bankowym VAT EW Baltica 2 oraz w formie Oswiadczeri o poddaniu sie egzekucji.
Najwyzsza suma zabezpieczenia wynikajaca z niniejszej umowy zastawu wynosi 633 min PLN na rzecz kazdego
ze wspolnikdow.

Realizacje i finansowanie Projektu Baltica 2 opisano w nocie 27.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

24.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spétka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy
PGE Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tacznej kwocie ponad
493 min PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu
wymiany akcji w procesie potaczenia spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spétka ztozyta odpowiedz
na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku wptyneto do Spoétki pismo procesowe powoda - zmiana zgdania pozwu,
zwiekszajac kwote dochodzong pozwem do wysokosci 636 min PLN. Obecnie toczy sie postepowanie sadowe
w pierwszej instancji. Brak wyznaczonego terminu rozprawy.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystapita spétka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych akcjonariuszy
spotki PGE Elektrownia Opole S.A. Spétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sadu Okregowego
w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z o0.0. (dalej jako Pozwani) wniosta
0 zasadzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy sp. z o.0.
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odszkodowania w faqcznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego
(jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIiEK S.A. w procesie
taczenia tych spétek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017 roku. Spétki: PGE S.A. i PGE GIEK S.A.
8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedZ na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogtosit
wyrok w pierwszej instancji - pozew spoétki Pozwy sp. z o.0. zostat oddalony. W dniu 8 kwietnia 2019 roku
do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku. Odpowiedz PGE S.A. oraz
PGE GIEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku. Rozprawa odbyta sie w dniu
21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego
w catosci i zwrdcit sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Okregowego. W dniu 22 stycznia 2021 roku
PGE S.A. wraz z PGE GIiEK S.A. ztozyta zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszac o uchylenie w catosci
zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu
niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok. Tym samym sprawa powrocita
do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Wyrokiem z dnia 10 stycznia 2024 roku Sad Apelacyjny
uwzglednit apelacje powoda i uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego i skierowat sprawe do ponownego
rozpoznania do tegoz sadu. W trakcie 2024 jak 2025 roku Sad Okregowy w Warszawie wyznaczat kolejne terminy
rozpraw, na ktérych byli przestuchiwani $wiadkowie w sprawie (przedstawiciele PGE, PwC jak i PKF - spotki
badajacej plan potaczenia). Ostatnia rozprawa odbyta sie 1 wrzesnia 2025 roku i byta poswiecona umozliwieniu
dostepu spodtce Pozwy sp. z 0.0. dokumentacji PGE, gdzie sedzia ostatecznie wyrazita na powyzsze zgode. Termin
kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na 27 pazdziernika 2025 roku.

Spoétki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A. roszczenia
te sq bezzasadne, a catly proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akcji
spotek podlegajacych potgczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC Polska sp. z o0.0. Dodatkowo
plany pofaczenia ww. spétek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
przez wyznaczonegdo przez sad rejestrowy biegtego, ktory nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad
zarejestrowat potgczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.

Kwestie zwigzane z wnioskiem konsorcjum Polimex-Mostostal o podwyzszenie wynagrodzenia za budowe
elektrocieptowni w Siechnicach

W dniu 23 czerwca 2021 roku zostata zawarta umowa dotyczaca budowy elektrocieptowni gazowo - parowej dla
KOGENERACIJA S.A. z konsorcjum w sktadzie Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z 0.0. Wartos¢
wynagrodzenia w momencie podpisania umowy zostata ustalona na 1.159 min PLN netto.

W zwigzku z zaistniatym - w ocenie Konsorcjum - oddziatywaniem nadzwyczajnej zmiany stosunkow
gospodarczych, skutkujgcych wzrostem cen towardw oraz materiatdw, bedacych nastepstwem kumulacji
pandemii COVID 19 oraz nowej fazy agresji zbrojnej Federacji Rosyjskiej przeciwko Ukrainie, KOGENERACJA S.A.
otrzymata od Konsorcjum wnioski o podwyzszenie wysokos$ci wynagrodzenia umownego dla powyzszej umowy.
KOGENERACJA S.A. zlecita sporzadzenie - przez zewnetrznych ekspertéw - opinii prawnych i technicznych
ekspertyz, ktérych wyniki stanowig podstawe do prowadzenia mediacji, ukierunkowanej na rozwigzanie
powstatych kwestii spornych, dotyczacych istnienia podstaw faktycznych i prawnych oraz ewentualnego zakresu
mozliwej zmiany wysokos$ci wynagrodzenia (a w konsekwencji ewentualnego podpisania aneksu waloryzacyjnego
do Umowy) oraz terminu realizacji zobowigzania.

W dniu 15 wrzesnia 2023 roku strony zawarty umowe o mediacje przed mediatorami statymi w Sadzie
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. Konsorcjum oszacowato roszczenie
waloryzacyjne na kwote 344 min PLN netto.

W dniach 20 i 26 wrzes$nia 2023 roku - na wniosek Konsorcjum - Sad Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, dotyczace udzielenia zabezpieczenia roszczenia Konsorcjum o uksztattowanie stosunku prawnego
i zmiane Umowy. Wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia Sad okreslit na kwote 344 min PLN netto.

Stosownie do tresci postanowienia Sadu o zabezpieczeniu, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania
sadowego - potowa wartosci przedmiotu zabezpieczenia netto, tj. kwota 172 min PLN, powiekszy dotychczasowg
wartos¢ wskazanych we wniosku pfatnosci z tytutu zobowigzan inwestycyjnych i bedzie podlegata fakturowaniu
sukcesywnie do realizowanych przez Konsorcjum prac. Ustanowienie zabezpieczenia nie jest prawomocne.
Postanowienie zostato opatrzone klauzulg natychmiastowej wykonalnosci.

W dniu 2 listopada 2023 roku spoétka rozpoczeta formalng procedure odwotawcza od nieprawomocnego
postanowienia Sadu o udzieleniu zabezpieczenia. 9 listopada 2023 roku spétka wystata wniosek o wstrzymanie
wykonania powyzszego postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia.

W dniu 13 grudnia 2023 roku KOGENERACJA S.A. otrzymata postanowienie Sadu Okregowego we Wroctawiu
X Wydziat Gospodarczy z dnia 1 grudnia 2023 roku dotyczace wstrzymania wykonalnosci postanowienia z dnia
20 wrzesnia 2023 roku o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia do czasu rozstrzygniecia zazalenia
na to postanowienie. Tym samym uwzgledniono wniosek KOGENERACII S.A. z dnia 9 listopada 2023 roku.
Postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci zostato objete klauzulg natychmiastowej wykonalnosci. Pismem
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z 18 grudnia 2023 roku KOGENERACJA S.A. wniosta zazalenie na postanowienie Sqdu Okregowego we Wroctawiu
z 20 wrzesnia 2023 roku w przedmiocie zabezpieczenia. Na zgodny wniosek Stron, Sad Apelacyjny we Wroctawiu
- postanowieniem z 30 pazdziernika 2024 roku - zawiesit postepowanie w sprawie.

W dniu 12 sierpnia 2024 roku wptynat z Sqdu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
z dnia 30 pazdziernika 2023 roku w sprawie z powodztwa Polimex Mostostal S.A. o uksztattowanie stosunku
prawnego izmiane Umowy na budowe Elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach. Zadana przez Polimex zmiana Umowy dotyczy oznaczenia
wysokosci wynagrodzenia umownego zwiekszonego o kwote 344 min PLN netto tj. podwyzszenia obecnej wartosci
Umowy w kwocie 1.159 min PLN netto do kwoty 1.503 min PLN netto. Na zgodny wniosek Stron z 22 sierpnia
2024 roku, Sad Okregowy we Wroctawiu — postanowieniem z 16 pazdziernika 2024 roku - zawiesit postepowanie.
Postanowieniem z 30 kwietnia 2025 roku, Sad - na wniosek Konsorcjum - podjat zawieszone postepowania.
Czynione sg starania na rzecz ponownego zawieszenia postepowania, do chwili rozstrzygniecia postepowania
dotyczacego zawarcia ugody, o jakiej mowa ponizej.

W dniu 8 listopada 2024 roku KOGENERACJA S.A. oraz Konsorcjum, w wyniku postepowania mediacyjnego,
podpisaty protokot z ustalen Stron. Zgodnie z w/w protokotem, zostanie zawarta ugoda czesciowa, konczaca spér
zwigzany z roszczeniami finansowymi Konsorcjum o zwiekszenie wynagrodzenia umownego. Zgodnie z projektem
aneksu do umowy, wysokos¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum ulegnie podwyzszeniu - z tytutu waloryzacji
pozaumownej (zwigzanej ze zmiang stosunkdéw), umownej oraz wykonania prac: dodatkowych, zamiennych, jak
i usuwania ryzyk terenu budowy - o kwote netto 157 min PLN, tj. 194 min PLN brutto. Warunkiem zawarcia ugody
czesciowej, a w konsekwencji aneksu do umowy, jest uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych,
w szczegolnosci zgody Walnego Zgromadzenia spotki.

W dniu 25 lutego 2025 roku KOGENERACJA S.A. oraz Konsorcjum zawarty aneks do umowy o mediacjg, na mocy
ktorego termin procesu mediacyjnego wydtuzono do dnia 31 maja 2025 roku.

W dniu 13 marca 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACJA S.A. wyrazito zgode na zawarcie
ugody przed Mediatorami Statymi z Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej
oraz podpisanie aneksu nr 1 do umowy z Konsorcjum w skfadzie: Polimex Mostostal S.A. i Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. na budowe EC Czechnica 2, zwiekszajacego wynagrodzenie umowne o 157 min PLN.
Powyzsza ugoda zostata zawarta w dniu 19 marca 2025 roku. W dniu 31 lipca 2025 roku KOGENERACJA S.A.
powzieta informacje o wydaniu postanowienia Saqdu Okregowego we Wroctawiu dotyczacego zatwierdzenia ugody
mediacyjnej. W nastepstwie zatwierdzonej przez sgad ugody w dniu 19 sierpnia 2025 roku zostat zawarty
z Konsorcjum Aneks nr 1 do umowy. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalona Aneksem nr 1 zostanie pomniejszona
o dotychczas przekazane, na mocy postanowienia Sgdu o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 20 wrzesnia 2023 roku
wydanego przed zawarciem ugody, ptatnosci w wysokosci 37 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa
oszacowata w ksiegach rachunkowych zobowigzanie inwestycyjne na pozostatg kwote 120 min PLN. Powyzsza
ugoda konczy polubownie sp6r pomiedzy stronami w przedmiocie adaptacji wysokosci wynagrodzenia umownego
do zmienionych uwarunkowan realizacji zobowigzania.

Spér zwigzany z terminem wykonania zobowigzania okreslonego w Umowie na dzien 30 kwietnia 2024 roku
pozostaje przedmiotem obowigzujacej umowy mediacji, ktérej zakonczenie nastapi poprzez zawarcie kolejnego
aneksu do Umowy. W dniu 29 sierpnia 2025 roku KOGENERACIJA S.A. oraz Konsorcjum zawarty kolejny aneks do
umowy o mediacje, na mocy ktérego termin procesu mediacyjnego wydtuzono do dnia 31 pazdziernika 2025
roku.

Naliczone kary dla wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turéw

W 2022 roku PGE GIiEK S.A. naliczyta wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turdéw, konsorcjum firm Mitsubishi
Power Europe GmbH, TECNICAS REUNIDAS S.A. oraz BUDIMEX S.A., kare umowng w kwocie 562 min PLN z tytutu
niedotrzymania wskaznika dyspozycyjnosci bloku w pierwszym roku okresu gwarancji. W lipcu 2022 roku spotka
ztozyta konsorcjum wezwanie do zaptfaty, na ktdére otrzymata odpowiedz odmowng. Kara umowna zostata objeta
w 2022 roku odpisem aktualizujagcym w tej samej wysokosci.

W dniu 15 czerwca 2023 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta w Prokuratorii Generalnej RP wniosek o przeprowadzenie
mediacji z udziatem mediatora Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej RP, celem podjecia proby
ugodowego rozstrzygniecia sporéw wynikajacych z Kontraktu. Mediacje, ktére trwaty w 2023 i 2024 roku
nie zakonczyly sie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

W dniu 23 pazdziernika 2023 roku PGE GIiEK S.A. zlozyta do Sadu Okregowego w todzi pozew przeciwko
Wykonawcy, ktory obejmuje zgdanie usuniecia czesci wad bloku nr 7 w Elektrowni Turéw. Wartos¢ przedmiotu
sporu w tej sprawie wynosi 200 min PLN.

Dodatkowo PGE GIiEK S.A. posiadata bankowe gwarancje nalezytego wykonania w tacznej kwocie 135 min PLN
oraz bankowe gwarancje zwrotu zaliczki w tgqcznej kwocie 7 min PLN. 21 czerwca 2024 roku PGE GIiEK S.A.
dostarczyta do banku zgdania zaptaty kwot wynikajacych z posiadanych gwarancji i w lipcu 2024 roku otrzymata
kwote 142 min PLN. Kwota 135 mln z tytutu gwarancji nalezytego wykonania nie zostata rozpoznana w wyniku
finansowym z uwagi na niezakonczone postepowanie mediacyjne.
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W dniu 30 pazdziernika 2024 roku PGE GIiEK S.A. wystawita note obcigzeniowg w wysokosci 357 min PLN z tytutu
niedotrzymania wskaznika dyspozycyjnosci bloku w drugim roku okresu gwarancji oraz kary umownej za zwtoke
w usuwaniu wad. Z uwagi na istotne ryzyko kwestionowania przez Wykonawce tej noty, zostata ona objeta
odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.

W dniu 13 grudnia 2024 roku PGE GIiEK S.A. dokonata potracenia czesci wierzytelnosci o zaptate kary umownej
za niedyspozycyjno$¢ Bloku w pierwszym roku okresu gwarancji z wierzytelnoscia wykonawcy o zwrot
spieniezonej gwarancji nalezytego wykonania w tgcznej kwocie prawie 135 min PLN, co spowodowato czesciowe
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego dotyczacego kary umownej przy jednoczesnym zawigzaniu rezerwy w tej
samej wysokosci z uwagi na istotne ryzyko kwestionowania ww. potracenia przez wykonawce.

W dniu 24 grudnia 2024 roku PGE GIEK S.A. ztozyta do Saqdu Okregowego w todzi pozew przeciwko wykonawcy
o zapfate w tacznej kwocie 1.046 min PLN. taczna wartos¢ roszczen skierowanych w postepowaniu sagdowym
przeciwko wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turéw wynosi 1.246 min PLN. W styczniu i lutym 2025 roku zostaty
doreczone PGE GIiEK S.A. dwa pozwy wykonawcy o zaptate w tacznej wysokosci 627 min PLN i 17 min EUR,
ktorych PGE GIiEK S.A. nie uznaje. Na zgtoszone roszczenia Grupa nie utworzyfa rezerwy.

Opisane powyzej wzajemne roszczenia pomiedzy PGE GIiEK S.A. i wykonawcg bloku nr 7 w Elektrowni Turéw nie
wptynety na wynik finansowy w 2024 roku jak rowniez w pierwszym potroczu 2025 roku.

W dniu 15 lipca 2025 roku Zarzad PGE GIiEK S.A. podjat uchwate w sprawie akceptacji tresci
wniosku o przeprowadzenie koncyliacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej
Polskiej z Wykonawcag bloku nr 7 w Oddziale Elektrownia Turéw wraz z propozycjg ugodowg. Wykonawca
zaakceptowat projekt wniosku o koncyliacje.

Decyzja srodowiskowa w sprawie Kopalni Turéw

31 maja 2023 roku Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie wstrzymat - do czasu rozpoznania wiasciwej
skargi - wykonalnos$¢ decyzji srodowiskowej na wydobycie wegla dla Kopalni Turdw. Decyzja srodowiskowa
okresla uwarunkowania realizacji przedsiewziecia: "Kontynuacja eksploatacji ztoza wegla brunatnego Turdw,
realizowanego gminie Bogatynia". Skarge na decyzje $rodowiskowg ztozylty m.in. Fundacja Frank Bold,
Greenpeace oraz Stowarzyszenie Ekologiczne EKO-UNIA.

12 czerwca 2023 roku spétka PGE GIiEK S.A. ztozyta zazalenie na wydane przez WSA dnia 31 maja 2023 roku
postanowienie w sprawie Kopalni Turow do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Byta to odpowiedz
spotki na wstrzymanie przez WSA wykonalnosci decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach wydanej przez
Generalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska we wrzesniu 2022 roku.

18 lipca 2023 roku NSA uchylit postanowienie WSA z 31 maja 2023 roku o wstrzymaniu wykonalnosci decyzji
srodowiskowej w sprawie Kopalni w Turowie. Uwzgledniono zazalenia GDOS, PGE GIiEK S.A. oraz Prokuratury
Krajowej.

31 sierpnia 2023 roku WSA zawiesit postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej GDOS dotyczacej Kopalni
Turdéw do czasu formalnego zakonczenia sprawy z wniosku spétki PGE GIEK S.A. o zmiane decyzji sSrodowiskowej.
Postepowanie z wniosku PGE GIEK S.A. o zmiane decyzji srodowiskowej zakonczylto sie ostateczng i prawomocng
decyzjg o umorzeniu postepowania.

13 marca 2024 roku WSA uchylit decyzje GDOS, okreslajaca srodowiskowe uwarunkowania dalszej eksploatacji
ztoza wegla brunatnego w Turowie. Jak podkreslit WSA nie oznacza to ani zamkniecia ani wstrzymania pracy
w kopalni Turéw. Orzeczenie nie jest prawomocne.

W dniu 30 kwietnia 2024 roku doreczono PGE GIiEK S.A. odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Orzeczenie nie jest
prawomocne. W dniu 29 maja 2024 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta od ww. wyroku skarge kasacyjng do Naczelnego
Sadu Administracyjnego.

Ten sam wyrok zostat w catosci zaskarzony réowniez w dniu 17 maja 2024 roku przez Generalnego Dyrektora
Ochrony Srodowiska. PGE GIiEK S.A. po doreczeniu skargi kasacyjnej Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
ztozyta w dniu 2 lipca 2024 roku odpowiedz na skarge kasacyjng i wnosita o jej uwzglednienie i uchylenie
zaskarzonego wyroku Wojewoddzkiego Sqdu Administracyjnego. Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
zostat zaskarzony przez organizacje ekologiczne. PGE GIiEK S.A. ztozyta odpowiedzi na ztozone skargi kasacyjne.

Naczelny Sad Administracyjny w wydanym w dniu 18 marca 2025 roku wyroku uchylit wyrok WSA z dnia 1 lutego
2022 roku w przedmiocie rygoru natychmiastowej wykonalnosci nadanego decyzji o s$rodowiskowych
uwarunkowaniach wydanej przez Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu dla kontynuacji
wydobycia w Kopalni Wegla Brunatnego w Turowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez WSA.
W ramach ponownego rozpoznania sprawy, WSA w Warszawie wyrokiem z dnia 10 czerwca 2025 roku oddalit
skargi organizacji ekologicznych na postanowienie GDOS w sprawie rygoru natychmiastowej wykonalnosci dla
decyzji Srodowiskowej. Tym samym decyzja o srodowiskowych uwarunkowaniach wydana dla KWB Turéw jest
wykonalna.
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Decyzje Prezesa URE w sprawie korekty rocznej kosztéw powstatlych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym

W dniu 1 sierpnia 2023 roku spétka Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. otrzymata decyzje administracyjng
Prezesa URE w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym,
o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2022. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng
w wysokosci 35 min PLN. Spotka nie zgadza sie z powyzszg decyzja, dlatego w dniu 16 sierpnia 2023 roku ztozone
zostato do Saqdu Okregowego w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow odwotanie od decyzji wraz
z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 28 wrzesnia 2023 roku sad wydat postanowienie o wstrzymaniu
wykonania decyzji Prezesa URE do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

W dniu 31 lipca 2024 roku Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE
w sprawie wysokosci korekty rocznej dotyczacej roku 2023. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng
w wysokosci 99 min PLN. Spétka nie zgadza sie z powyzsza decyzjq, dlatego w dniu 20 sierpnia 2024 roku ztozone
zostato do Sadu Okregowego w Warszawie - Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od decyzji,
a w dniu 30 sierpnia 2024 roku wniosek o wstrzymanie jej wykonania.

W dniu 16 wrzesnia 2024 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat SOKiK wydat postanowienie
o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE dotyczacej rozliczenia doptaty gazowej za 2023 rok do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem od decyzji. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

5 sierpnia 2025 roku EC Zielona Gora S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE z dnia 30 lipca 2025
roku w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztéow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym,
o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2024. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng
w wysokosci 0,8 mIn PLN. EC Zielona Géra S.A. nie zgadza sie z powyzszg decyzjg, dlatego w dniu 19 sierpnia
2025 roku ztozyta do URE odwotanie od decyzji.

Rozbieznos¢ pomiedzy spdtkg a URE w powyzszych sprawach wynika z odmiennej interpretacji ustawy KDT,
w szczegolnosci art. 46 ust. 1 ust. 5 oraz art. 34. Grupa ujeta w ksiegach rachunkowych zobowigzanie w wysokosci
135 min PLN.

Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

Kwestie rozbieznosci w interpretacji przepisow odnosnie kalkulacji odpisu na FWRC opisano w nocie 27.2
niniejszego sprawozdania finansowego.

25. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sa okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowg podatek definiuje sie jako publicznoprawne,
nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne Swiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace
w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw
(podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardéw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna
poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowaé mozna jako quasi — podatki. Wérdéd nich wymienié nalezy
miedzy innymi skifadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattujg sie nastepujgco: stawka podatku dochodowego od os6b prawnych -
19%, dla matych przedsiebiorcéw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone:
8%, 5%, 0%, ponadto, niektdére towary i ustugi sa objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepisow podatkowych, wysoki stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy
dewizowej) mogaq by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Kontrolag moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatek dochodowy
Minimalny podatek dochodowy

Od 1 stycznia 2024 roku obowigzujg zawieszone wczesniej przepisy dotyczace minimalnego podatku
dochodowego. Podatek minimalny dotyczy podatnikéw, ktérzy wykazg strate podatkowq ze zrédta przychodéw
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innych niz zyski kapitatowe lub rentownos$¢ (rozumiang jako udziat dochoddéw ze Zzrédta przychoddw innych niz
z zyskow kapitatowych w przychodach innych niz z zyskéw kapitatowych) nizsza niz 2%. Rentowno$¢ moze by¢
ustalana dla grupy powigzanych spoétek, ustawa przewiduje rowniez szereg wytaczen podmiotowych
i przedmiotowych. W 2025 roku Grupa nie przewiduje wystgpienia istotnych obcigzen z tego tytutu.

W okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2024 roku w GK PGE nie wystgpity istotne obcigzenia z tego
tytutu.

Globalny podatek wyréwnawczy

Z dniem 1 stycznia 2025 roku weszty w zycie przepisy ustawy z 6 listopada 2024 roku o opodatkowaniu
wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych. Jest to implementacja do krajowego
porzadku prawnego przepisow dyrektywy Rady (UE) 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku w sprawie
zapewnienia globalnego minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup przedsigebiorstw oraz
duzych grup krajowych w Unii Europejskiej (tzw. Pillar 2). W przypadku efektywnej stawki opodatkowania ponizej
15% w danej jurysdykcji bedzie miat zastosowanie globalny lub krajowy podatek wyrownawczy. Przepisy
obowigzujg od 2025 roku z mozliwoscig wyboru ich stosowania za rok 2024. Z przewidzianych ww. ustawie
uproszczen i wylgczen, jakie mozna zastosowac w pierwszych latach obowigzywania regulacji, wynika ze GK PGE
bedzie mogta skorzystac z wytaczenia z kalkulacji i zaptaty krajowego podatku wyréwnawczego az do 2028 roku
wiacznie.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT, obowiazek dokonywania ptatnosci na rachunki zgloszone
w urzedach skarbowych

Grupa wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentédw na rachunkach VAT do pfatnosci swoich zobowigzan
zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ $srodkow na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtéwnej mierze od
tego, jak wielu kontrahentéw GK PGE skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci
i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku saldo $rodkdéw pienieznych na rachunkach VAT
wynosito 177 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe raportowanie
schematéw podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat podatkowy
nalezy rozumie¢ czynno$¢, w wyniku ktérej osiagniecie korzysci podatkowej jest gtdwna lub jedna z gtéwnych
korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty zdarzenia posiadajace tzw. szczegdlne lub inne
szczegodlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostajg objete trzy typy
podmiotow: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu obszarach ztozone
i nieprecyzyjne, co powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowg implementacja przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w PGE GIEK S.A.
w 2009 roku rozpoczety sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie uiszczanego podatku
akcyzowego w okresie styczen 2006 - luty 2009 roku. NieprawidtowosC polegata na opodatkowaniu energii
elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentéw, podczas gdy powinna by¢ opodatkowana
sprzedaz na rzecz tzw. nabywcéw koncowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez organy
podatkowe decyzje odmawiajgce stwierdzenia nadptaty akcyzy orzekaty, iz spétka nie poniosta ciezaru
ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego (co w swietle uchwaty NSA z dnia 22 czerwca 2011
roku sygn. akt I GPS 1/11 wyklucza mozliwos$¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem NSA roszczenia, ktdre spotka wykazata,
w szczegolnosci za pomocg analiz ekonomicznych, maja charakter kompensacyjny i w zwigzku z tym moga by¢
dochodzone wytacznie przed sadami cywilnymi. W zwigzku z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjeta decyzje
o wycofaniu sie z postepowan w zakresie roszczen restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie nadptaty podatku
akcyzowego prowadzone sg na drodze cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit
wyrok w sprawie z powddztwa PGE GIiEK S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa - Ministrowi Finansow. Sad oddalit
powodztwo. Spétka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie. Rozprawa odbyta sie 2 grudnia 2020 roku, po ktérej wyrokiem ogtoszonym w dniu 17 grudnia 2020
roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGE GIEK S.A. W dniu 23 kwietnia 2021 roku PGE GIiEK S.A.
ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. 20 maja 2021 roku PGE GIiEK S.A. otrzymata odpowiedz
Prokuratorii Generalnej na skarge kasacyjng wniesiong przez spoétke.

Z uwagi na istotng niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje
w sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem odszkodowania na drodze
cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektérych spoétek Grupy Kapitatowej PGE. Regulacje
dotyczace podatku od nieruchomosci w niektorych obszarach sg niejasne i budza szereg watpliwosci
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interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktérym jest wdjt, burmistrz lub prezydent miasta, czesto wydajg niespdjne
interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze powoduje, iz spotki Grupy byty i moga
by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci. Jezeli Grupa uznaje, ze w wyniku postepowania
korekta rozliczen jest prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe. Ze wzgledu na zakwestionowanie
konstytucyjnosci definicji budowli przez Trybunat Konstytucyjny zostata dokonana nowelizacja przepiséw ustawy
z 12 stycznia 1991 roku o podatkach i optatach lokalnych, w ktérej na nowo zdefiniowano przedmiot
opodatkowania. Zamiarem projektodawcy przepisow, tj. Ministra Finansdw, jest utrzymanie status quo,
co do zakresu opodatkowania. Zmiana przepiséw nie miata istotnego wptywu na obcigzenie z tytutu podatku
od nieruchomosci w spétkach GK PGE.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajq rowniez niejasnosci, ktore powodujg roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Pozostate zagadnienia

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR
ma zapobiegal powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim
w celu osiagniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow
ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub gospodarczego, elementdw wzajemnie
sie znoszacych lub kompensujacych oraz inne czynnosci o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga
by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalenn i porozumien, takich
jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowq), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

26. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

26.1 Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

taczna wartosc¢ transakcji i sald z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspotkontrolowanymi zostata przedstawiona
w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakornczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 21 25
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 749 338
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Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych 16 27
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 345 74

Warto$¢ obrotéw oraz salda rozrachunkow wynikajg gtdwnie z transakcji z PEC Bogatynia oraz Polimex-
Mostostal S.A.

26.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym akcjonariuszem PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym, zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji
na temat podmiotéw powigzanych spo6tki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy
PGE identyfikujgq szczegdtowo transakcje z okoto 60 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

taczna wartosc¢ transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 5.242 4.098
Zakupy od podmiotéw powigzanych 7.194 8.043
9 -

30 czerwca 2025 31 grudnia 2024
Naleznosci handlowe od podmiotdéw powigzanych 1.407 1.176
Zobowigzania handlowe wobec podmiotdw powigzanych 1.097 1.694

Najwieksze transakcje z udziatem spoétek Skarbu Panstwa dotyczg spdtek PSE S.A., Orlen S.A., PGG S.A., PKP
Intercity S.A., PKP PLK S.A., PKP Cargo S.A., Tauron Dystrybucja S.A., Energa-Operator S.A., Enea Operator
Sp. z 0.0., Jastrzebska Spotka Weglowa S.A., PKO Bank Polski S.A.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej
Gieldy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup
i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako transakcje z podmiotem powigzanym.

Prezentowane powyzej wartosci nie obejmuja istotnych transakcji z Zarzadca Rozliczen S.A., obejmujacych odpisy
na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny oraz rozliczanych i wypfacanych rekompensat dla podmiotéw uprawnionych
z tytutu wprowadzenia ceny maksymalnej, okreslonych Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o s$rodkach
nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych
odbiorcéw w 2023 roku. Przedmiotowe informacje opisano w nocie 27.2.

26.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtowna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorcza jednostki dominujgcej oraz istotnych spotek
zaleznych.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 26.293 20.733
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 332 5.535
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ 26.625 26.268
Wynagrodzenie kadry kierowniczej pozostatych spétek 7.924 7.891
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE]) 34.549 34.159
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P -
s. PLN 30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
Zarzad jednostki dominujacej 4.291 5.469
w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia - 2.814
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 381 469
Zarzady - jednostki zalezne 19.702 17.524
w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia 332 2.721
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 2.251 2.806
RAZEM 26.625 26.268
Wynagrodzenie kadry kierowniczej pozostatych spotek 7.924 7.891
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 34.549 34.159

W spétkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie zarzadéw
zatrudniani sg na podstawie umowy o swiadczenie ustug zarzadzania.

W nocie 7.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane
W pozycji pozostate koszty rodzajowe.

27. Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

27.1 Projekt wydzielenia aktywow weglowych

Dnia 9 maja 2024 roku zarzadzeniem Ministra Aktywow Panstwowych powotany zostat zespdt do spraw
wydzielenia aktywow weglowych ze spotek z udziatem Skarbu Panstwa sektora energetycznego. Do zadan zespotu
nalezato:

e analiza uwarunkowan wydzielenia aktywéw weglowych ze spdtek z udziatem Skarbu Panstwa sektora
energetycznego,

e wspotpraca ze spétkami z udziatem Skarbu Panstwa sektora energetycznego w zakresie wypracowania
zatozen, kierunkow oraz metod przeprowadzenia wydzielenia,

e ustalenie kregu podmiotéw odpowiedzialnych za realizacje wydzielenia oraz podziatu zadan pomiedzy
te podmioty.

W dniu 9 lipca 2025 roku Ministerstwo Aktywéw Panstwowych poinformowato o zakoriczeniu prac zespotu oraz
podjeciu decyzji o rezygnacji z realizacji projektu Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego (NABE).
Brak planowanych dziatan zmierzajacych do konsolidacji aktywdédw weglowych w ramach NABE skutkuje
pozostawieniem jednostek wytwdrczych opartych na weglu w strukturach grup kapitatowych, w tym w Grupie
PGE.

Ujecie aktywow weglowych w Strategii Grupy PGE do 2035 roku

Opublikowana 12 czerwca 2025 roku Strategia Grupy PGE zostata opracowana z uwzglednieniem uwarunkowan
rynkowych i przy zatozeniu pozostawienia aktywéw weglowych w strukturach spétki. PGE koncentruje
sie na transformacji energetycznej, ktorej zatozeniem jest osiggniecie celéw okreslonych w Strategii Spotki.

Strategia Grupy PGE zaktada, ze w najblizszej dekadzie wybrane aktywa weglowe bedg technicznie niezbedne dla
stabilnosci Krajowego Systemu Elektroenergetycznego, ale ich rola bedzie ze wzgleddw rynkowych i technicznych
stopniowo ogranicza¢ sie do funkcji rezerwowych. Instalacje wysokoemisyjne bedg uruchamiane gtéwnie w
okresach szczytowego zapotrzebowania, co oznacza potrzebe istotnej zmiany sposobu zarzadzania i utrzymania
tych jednostek, tak aby dostosowac ich ekonomike do nowych uwarunkowan rynkowych. W ocenie Grupy istotng
kwestig bedzie wdrozenie mechanizméw finansowania aktywéw weglowych, umozliwiajagcych zaadresowanie
problemu luki operacyjnej, co wesprze ich dalsze funkcjonowanie.

Ujecie aktywow zwiazanych z PGE GIiEK S.A. w sprawozdaniu finansowym

Wartoséci aktywow, zobowigzan, przychoddéw, kosztéw oraz wynikdw segmentu Energetyka Weglowa,
przedstawiajace dane spétki PGE GIiEK S.A. oraz podmiotéw od niej zaleznych, zostaty zaprezentowane w nocie
6.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ ksiegowa konsolidowanych aktywéw netto PGE GIiEK S.A. i spdtek =zaleznych na dzien
30 czerwca 2025 roku wynosi (19.001) min PLN. Warto$¢ ksiegowa akcji PGE GIiEK S.A. w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi 0 PLN.
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27.2 Zmiany regulacyjne

Mechanizmy wsparcia odbiorcow energii elektrycznej

Z uwagi na kryzysowa sytuacje na rynku energii elektrycznej w roku 2022 i w latach nastepnych ustawodawca
zdecydowat o uchwaleniu kolejnych regulacji prawnych, ktére wprowadzity rozwigzania w zakresie cen energii
elektrycznej i taryfowania energii elektrycznej w roku 2023, 2024 i 2025.

Odnosnie regulacji majacych wptyw na poziomy cen w roku 2024 i 2025 nalezy wzia¢ pod uwage ustawe z dnia
23 maja 2024 roku o bonie energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia cen energii
elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego, ktdra reguluje zasady stosowania cen za energie elektryczng
od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Ustawa natozyta na przedsiebiorstwa obrotu energig elektryczng
obowigzek ztozenia wniosku o zmiane obowigzujacej taryfy na 2024 rok w terminie 7 dni od dnia wejscia w zycie
ustawy lub na wezwanie Prezesa URE. Zmieniona taryfa obowigzuje od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2025
roku. Decyzjgq z dnia 28 czerwca 2024 roku Prezes URE zatwierdzit zmiane taryfy dla energii elektrycznej PGE
Obrét S.A. na okres od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2025 roku. Zatwierdzona cena energii elektrycznej
dla odbiorcéw grup taryfowych G w Grupie taryfowej G11 wynosi 628 zi/MWh. Ustawa przedtuzyta réwniez
obowigzywanie mechanizmu ceny maksymalnej za energie elektryczng. Cena ta obowigzywata w drugiej potowie
2024 roku i zostata ustalona na poziomie 500 zt/MWh dla odbiorcow w gospodarstwach domowych, oraz na
poziomie 693 zi/MWh dla jednostek samorzadu terytorialnego oraz podmiotéw uzytecznosci publicznej
(m.in. szkoty, szpitale, jednostki pomocy spotecznej), a takze dla mikro, matych i $rednich przedsiebiorcow.

Jezeli taryfa zatwierdzona przez Prezesa URE jest wyzsza niz cena maksymalna dla gospodarstw domowych,
odbiorcy w gospodarstwach domowych sg rozliczani zgodnie z ceng maksymalng 500 z{/MWh. Z tytutu stosowania
ceny maksymalnej w rozliczeniach z odbiorcami przedsiebiorstwa obrotu sg uprawnione do rekompensaty
w wysokosci réznicy pomiedzy ceng taryfowg lub ceng umowng obowigzujacg od 1 lipca 2024 roku a ceng
maksymalng na zasadach okreslonych w ustawie.

Z mozliwosci rozliczenia po cenie maksymalnej wytaczeni zostali odbiorcy energii elektrycznej, ktérzy zawarli
umowy na sprzedaz tej energii z ceng dynamiczna.

W 2024 roku przychody z tytutu rekompensat wyniosty 3.792 min PLN, zas$ w pierwszym poétroczu 2025 roku
736 mIn PLN. Srodki otrzymane przez spotki sprzedazy miaty na celu zrekompensowanie strat, jakie podmioty
te odniosty z uwagi na zamrozenie cen.

Powyzsze wartosci dotyczace naleznych rekompensat sg szacunkiem okreslonym zgodnie z najlepszg wiedzg
dostepng Grupie Kapitatowej PGE na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

12 grudnia 2024 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku oraz w 2024
roku oraz niektérych innych ustaw. Przepisy utrzymujg stosowanie ceny maksymalnej na poziomie 500 zt/MWh
dla odbiorcow w gospodarstwach do 30 wrzesnia 2025 roku oraz na poziomie 693 zi/MWh dla jednostek
samorzadu terytorialnego i podmiotéw uzytecznosci publicznej (m.in. szkoty, szpitale, jednostki pomocy
spotecznej). Jednoczesnie od 1 stycznia 2025 roku nie sg juz stosowane ceny maksymalne dla mikro, matych
i Srednich przedsiebiorcéw. Ponadto ustawa nakfadata na przedsiebiorstwa obrotu energig elektryczng obowigzek
ztozenia wniosku o zmiane obowigzujacej do 31 grudnia 2025 roku taryfy w terminie do 30 kwietnia 2025 roku,
co mogtoby skutkowac obnizeniem ceny energii elektrycznej w taryfie w kilku miesigcach 2025 roku.

Przepisami ustawy z dnia 23 kwietnia 2025 roku o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych
ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku oraz w 2024 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii
elektrycznej, ktora weszta w zycie 30 kwietnia 2025 roku, przesunieto termin na ztozenie wniosku o zmiane taryfy
na dzien 31 lipca 2025 roku, a taryfa ma obowigzywac od 1 pazdziernika 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

W czerwcu 2025 roku Rada Ministréw podjeta decyzje o przedtuzeniu stosowania ceny maksymalnej na poziomie
500 zt/MWh dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych do 31 grudnia 2025 roku. Przepisy zmieniajgce ustawe
z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcédw w latach 2023-2025 wprowadzono do projektu o zmianie
ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz niektérych innych ustaw w formie poprawek na
etapie procesu legislacyjnego w Sejmie. Dnia 21 sierpnia 2025 roku Prezydent RP zawetowat ustawe, w zwigzku
z tym przedtuzenie stosowania ceny maksymalnej od 1 pazdziernika 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
nie weszto w zycie. Jednoczesnie Prezydent RP skierowat do Sejmu wiasny projekt ustawy o przedtuzeniu
stosowania ceny maksymalnej na ostatni kwartat 2025 roku zawierajacy rozwigzania tozsame z proponowanymi
przez Rade Ministréw. W dniu 29 sierpnia 2025 roku na stronie Rzagdowego Centrum Legislacji opublikowany
zostat projekt ustawy o bonie cieptowniczym oraz o zmianie niektérych innych ustaw zawierajacy przepis, ktory
przewiduje obowigzek stosowania ceny maksymalnej na poziomie 500 zi/MWh wobec odbiorcéw energii
elektrycznej w gospodarstwach domowych do 31 grudnia 2025 roku.
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Fundusz Wyplaty Réznicy Ceny

Na sytuacje finansowg Grupy PGE poczawszy od 1 grudnia 2022 roku wptyw miaty takze przepisy ustawy
o srodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, ktore wprowadzity obowigzek przekazywania comiesiecznych odpiséw
na rachunek FWRC przez wytworcow energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwa energetyczne wykonujace
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng. Odpisy na Fundusz obowigzywaty w odniesieniu
do energii elektrycznej wyprodukowanej i sprzedanej pomiedzy 1 grudnia 2022 roku a 31 grudnia 2023 roku.

W zwigzku z rozbieznosciami w interpretacji przepiséw oraz kwalifikacji przychodéw z dodatkowych rozliczen
pienieznych, ktére powinny zostaé¢ uwzglednione w ustaleniu odpisu na Fundusz, PGE S.A. wystgpita do Prezesa
URE o wydanie interpretacji indywidualnej potwierdzajacej zastosowang wyktadnie przepiséw Ustawy, w wyniku
ktérej przychody z wybranych umoéw nie powinny by¢ uwzgledniane w kalkulacji wysokosci odpisu na Fundusz.
Prezes URE nie podzielit stanowiska Spoétki. PGE S.A. nie zgadzajac sie z niekorzystng decyzjq Prezesa URE
odwotata sie od niej do sadu okregowego w Warszawie. Jednoczesnie Spotka dokonata zaptaty odpisu na Fundusz
zgodnie z decyzjq Prezesa URE z zastrzezeniem zwrotu zaptaconych kwot.

W odniesieniu do spotek sprzedazy detalicznej rowniez istnieje rozbieznos$¢ interpretacyjna przepisow Ustawy
pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej PGE a Prezesem URE. Rozbiezno$¢ dotyczy wyznaczania $redniowazonej
ceny rynkowej sprzedazy energii elektrycznej, ktdéra wykorzystywana byta do obliczenia naleznych wpfat na
Fundusz. Zdaniem Prezesa URE cena powinna by¢ wyznaczona w oparciu o warto$¢ wynikajaca z umowy
sprzedazy lub z zatwierdzonej taryfy co do cen i stawek dotyczacych roku 2023. Nalezy podkresli¢, iz nie byta
to cena maksymalna stosowana do rozliczen z odbiorcg uprawnionym. Stosowanie w kalkulacji odpisu na Fundusz
w sposob opisany przez Prezesa URE prowadzitoby do koniecznosci dokonywania odpisu od hipotetycznych kwot,
ktore nie stanowity i nigdy nie bedg stanowié¢ przychoddéw przedsiebiorstw energetycznych, bowiem wartosci
te przewyzszaty cene maksymalng stosowang w rozliczeniach z odbiorcami. Sg to kwoty, ktérych spotki obrotu
nigdy nie otrzymajq od odbiorcéw. Cztonkowie Towarzystwa Obrotu Energig (w tym PGE Obroét S.A.) wystosowali
pismo do Prezesa URE, w ktorym poza argumentacjg merytoryczna, wskazujq iz sytuacja, w ktérej w drodze
wyjasnien dochodzi do zmiany wyktadni Ustawy, jest nieprzejrzysta i dyskryminujaca.

Spotki byty zobowigzane do koncowego rozliczenia odpiséw na FWRC do dnia 30 kwietnia 2025 roku. Zgodnie
Z zapowiedziami Prezesa URE po zatwierdzeniu sprawozdan rozliczeniowych w przedsiebiorstwach
energetycznych majq zostaé przeprowadzone kontrole ztozonych sprawozdan oraz odprowadzonych odpiséw.
Spoétki Grupy Kapitatowej PGE dokonaty obliczenia naleznych wptat na Fundusz zgodnie z wtasng interpretacjg
przepiséw, positkujac sie r(’)vyniez zewnetrznymi opiniami prawnymi a takze wykfadnia przepisow wskazywang,
przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska oraz Zarzadce Rozliczen S.A.

Grupa Kapitalowa PGE jest przekonana o prawidtowosci zastosowanej wyktadni przepiséow i w zwigzku
z ewentualnym sporem nie utworzyta zadnych rezerw w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

27.3 Zawarcie porozumienia i utworzenie spotki celowej na potrzeby
zwigzane z projektem budowy elektrowni jadrowej

31 pazdziernika 2022 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisata z Korea Hydro & Nuclear Power Co.
Ltd. oraz z ZE PAK S.A. list intencyjny, ktdrego celem jest rozpoczecie wspotpracy w ramach strategicznego polsko
- koreanskiego projektu budowy elektrowni jadrowej w lokalizacji Patndw-Konin. Planowana moc elektrowni to
2.800 MW z wykorzystaniem dwdch reaktoréw jadrowych typu PWR (Pressurized Water Reactor) w oparciu
o koreanska technologie APR 1400. Wspdtpraca obejmuje rowniez badania terenowe i sSrodowiskowe, realizacje
studium wykonalnosci oraz uzyskanie niezbednych decyzji administracyjnych.

W Programie Polskiej Energetyki Jadrowej obszar Patnéw-Konin jest rekomendowany jako jedna z mozliwych
lokalizacji do budowy elektrowni jadrowej w Polsce. Inwestycja wpisuje sie réowniez w zatozenia rozwoju
technologii jadrowych zawartych w Polityce Energetycznej Polski do 2040 roku.

W 2023 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i ZE PAK S.A. zatozyly spotke PGE PAK Energia Jadrowa S.A.,
w ktdrej posiadajg po 50% akcji.

16 sierpnia 2023 roku spétka PGE PAK Energia Jadrowa S.A. ztozyta do Ministra Klimatu i Srodowiska wniosek
o wydanie decyzji zasadniczej dla budowy elektrowni jagdrowej w regionie koninskim.

24 listopada 2023 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska wydato Decyzje Zasadnicza dla budowy elektrowni
jadrowej w regionie koninskim.

23 stycznia 2025 roku Spétka zawarta z ZE PAK S.A. dokument Term Sheet w sprawie potencjalnej transakcji
polegajacej na nabyciu przez PGE S.A. od ZE PAK:

- 100% udziatéw w PAK CCGT sp. z 0.0. (,Udziaty”) oraz
- 50% akcji w PGE PAK Energia Jadrowa S.A. (,Akcje”).
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W Term Sheet strony uzgodnity podstawowe warunki ewentualnej transakcji nabycia Udziatéw i Akcji oraz
wytacznosc dla PGE S.A. na prowadzenie negocjacji w tym zakresie do 30 czerwca 2025 roku (planowany termin
zamkniecia transakcji), przy czym dokument nie zobowigzuje stron do realizacji transakcji. W dniu 30 czerwca
2025 roku ZE PAK S.A. poinformowata o odstgpieniu od zamiaru sprzedazy 100% udziatéw w PAK CCGT sp. z 0.0.
i tym samym zakonczeniu negocjacji. Jednoczesnie PGE S.A. oraz ZE PAK deklarujg zamiar rozmow w zakresie
funkcjonowania PGE PAK Energia Jadrowa S.A.

27.4 Realizacja oraz finansowanie Projektu Baltica 2

28 stycznia 2025 roku Rada Nadzorcza PGE podjeta uchwate wyrazajaca zgode na budowe morskiej farmy
wiatrowej o planowanej mocy maksymalnej 1 498 MW (Projekt Baltica 2) realizowanego przez Elektrownia
Wiatrowa Baltica - 2 sp. z 0.0. oraz zawarcia i wykonania przez PGE umow zwigzanych z realizacjg Projektu
Baltica 2.

29 stycznia 2025 roku spotka EWB2 oraz odpowiednie podmioty z Grup Kapitatowych PGE i @rsted zawarty szereg
umoéw zwigzanych z realizacja budowy morskiej farmy wiatrowej. Zawarcie powyzszych umoéw jest zwigzane
z przygotowaniem do podjecia przez wspdlnikow spéotki EWB2 uchwaty w sprawie FID rozpoczynajacej faze
budowy Projektu Baltica 2. Zawarte umowy obejmujg m.in.:

e zmieniong umowe wspolnikdow regulujacg miedzy innymi zasady fadu korporacyjnego spotki w fazie
budowy, zasady funkcjonowania zintegrowanego zespotu projektowego w fazie budowy, zobowigzania
stron w zakresie finansowania i Swiadczenia innego rodzaju wsparcia na rzecz spotki w zwigzku z budowa,
ograniczenia dotyczgce zbywalnosci udziatow oraz skutki istotnego naruszenia zobowigzan i zmiany
kontroli nad wspdlnikami;

e umowy regulujace $wiadczenie ustug zarzadzania pracami budowlanymi przez odpowiedni podmiot z
grupy PGE - w obszarze ladowym (onshore) oraz przez odpowiedni podmiot z grupy @rsted — w obszarze
morskim (offshore);

e umowy regulujgce $wiadczenie ustug obstugi i konserwacji farmy wiatrowej w ramach Projektu Baltica 2
po oddaniu jej do uzytku, przez odpowiedni podmiot z grupy PGE oraz @rsted;

e umowy pozyczek wspodlnikdw, na podstawie ktérych wspolnicy spotki udostepnig spoétce finansowanie
dtuzne (oprdcz finansowania kapitatowego);

e umowy dotyczace sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej przez morska farme wiatrowg w ramach
Projektu Baltica 2 na rzecz wspolnikéw spofki.

Jednoczesénie z zawarciem powyzszych uméw PGE Baltica 6 sp. z 0.0. zawarla umowy kredytowe wraz
z odpowiednimi umowami zabezpieczen w celu finansowania budowy Projektu Baltica 2. Umowy kredytowe
zostaty zawarte z konsorcjum, w ktorego sktad wchodzi 25 polskich i zagranicznych instytucji finansowych, w tym
BGK, EBI oraz EBOR.

Na podstawie Umoéw Kredytowych Grupa uzyska finansowanie w formule finansowania projektowego (project
finance w modelu bez regresu) w wysokosci ok. 11,1 mld PLN na okres budowy oraz 22 kolejnych lat, a takze
bedzie miata mozliwos¢ skorzystania z dodatkowych oraz rezerwowych linii kredytowych w wysokosci
ok. 1,5 mid PLN.

Sptata zobowigzan zaciggnietych na podstawie uméw kredytowych oparta bedzie na przysztych przeptywach
pienieznych generowanych przez spotke EWB2.

29 stycznia 2025 roku wspélnicy EWB2 podjeli uchwate w sprawie FID rozpoczynajacej faze budowy morskiej
farmy wiatrowej Baltica 2. Pierwsza energia w projekcie powinna zosta¢ wygenerowana w I pétroczu 2027 roku
a oddanie do uzytkowania catego projektu planowane jest na II pétrocze 2027 roku. Catkowity budzet projektu
obejmujacy wydatki inwestycyjne w fazie rozwoju i w fazie budowy oraz koszty operacyjne w fazie budowy
szacowany jest na okoto 30 mld PLN, przy czym wspdlnicy odpowiadajg za zapewnienie jego finansowania
w réwnych czesciach.
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27.5Podpisanie umow pozyczek z BGK w ramach Krajowego Planu
Odbudowy i Zwiekszenia Odpornosci

W dniu 29 stycznia 2025 roku PGE S.A. podpisata z BGK umowe pozyczki ze éroglkéw KPO w ramach Inwestycji
G3.1.5. ,Budowa Morskich Farm Wiatrowych” do kwoty limitu 3.900 miIn PLN. Srodki z pozyczki przeznaczone
zostang na finansowanie lub refinansowanie kosztéw kwalifikowalnych projektu morskiej farmy wiatrowej Baltica
2 poprzez wniesienie wktadu wtasnego do projektu.

Pozyczka zostata udostepniona do wykorzystania od daty spetnienia standardowych dla finansowan bankowych
warunkow zawieszajacych okreslonych w Umowie. Pozyczka nie jest zabezpieczona na zadnym skfadniku majatku
PGE ani Grupy Kapitatowej PGE.

Oprocentowanie pozyczki kalkulowane jest na bazie zmiennej stopy procentowej opartej na odpowiedniej stopie
WIBOR 6M (stawka referencyjna) powiekszonej o marze, a jej ostateczny dzien sptaty zostat wyznaczony na 20
grudnia 2036 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych i nie bedzie stanowi¢ pomocy publicznej.

W dniu 31 marca 2025 roku PGE S.A. podpisata z BGK dwie umowy pozyczek ze srodkéw KPO w fgcznej kwocie
limitu okoto 12,1 mld PLN, w tym odpowiednio:

e okoto 9.521 mIn PLN na finansowanie projektéw realizowanych przez PGE Dystrybucja S.A. oraz
e okoto 2.566 mIn PLN na finansowanie projektow realizowanych przez PGE Energetyka Kolejowa S.A.

Pozyczki udzielane sg ze $rodkéw KPO w ramach Inwestycji G3.1.4 o nazwie ,Wsparcie krajowego systemu
energetycznego (Fundusz Wsparcia Energetyki)" zgodnie z ,Zasadami Naboru Wnioskéow dla pozyczek na sieci
elektroenergetyczne udzielanych przez BGK”.

Srodki pochodzace z pozyczek zostang przeznaczone wyfacznie na finansowanie wydatkéw kwalifikowalnych
zwigzanych z realizacjg nastepujacych projektéw:

e PGE Dystrybucja S.A.: zwiekszenie zdolnosci do integracji odnawialnych zZrodet energii oraz poprawy
bezpieczenstwa dostaw energii poprzez budowe i modernizacje sieci elektroenergetycznej (,Projekt
Dystrybucja”),

e PGE Energetyka Kolejowa S.A.: wzmocnienie bezpieczeristwa, poprawa jakosci energii oraz zwiekszenie
mozliwosci przytaczania wiekszej liczby Zrodet OZE do sieci dystrybucyjnej zasilajacej polskg kolej i
ekosystem towarzyszacy (,,Projekt Energetyka Kolejowa”).

Zgodnie z umowami pozyczek, PGE S.A. spetnita standardowe dla finansowan bankowych warunki zawieszajace
oraz zawarta wymagang dokumentacje z PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Energetyka Kolejowa S.A., w tym umowy
pozyczek wewnatrzgrupowych. Pozyczki od BGK zabezpieczone sg o$wiadczeniami o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji przez pozyczkobiorce na rzecz pozyczkodawcy.

Srodki z umoéw pozyczek beda wyptacane sukcesywnie, w oparciu o skladane wnioski o wypfate, w miare realizacji
Projektu Dystrybucja oraz Projektu Energetyka Kolejowa, jednak nie pdzniej niz do dnia 20 grudnia 2036 roku
i do wysokosci $rodkdw przekazanych BGK na ten cel przez ministra wtasciwego ds. klimatu i $Srodowiska.

Pozyczki sq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 0,5% w skali roku, a ich sptata zostata
przewidziana w pétrocznych ratach w okresie 2034-2049 (ostateczny termin sptaty to 20 grudnia 2049 roku).

W dniu 27 czerwca 2025 roku Grupa otrzymata pierwsza transze pozyczki w ramach Projektu Dystrybucja
w kwocie 3.598 min PLN.

W ocenie Grupy pozyczka ma charakter preferencyjny o umownej stopie procentowej ponizej rynkowych stép
procentowych. Zgodnie z MSSF 9 pozyczka ujeta zostata na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej
w kwocie 1.283 miIn PLN, natomiast réznica pomiedzy kwotg otrzymang a wartoscig godziwa pozyczki wynikajaca
z zastosowania stopy procentowej nizszej od stép rynkowych w kwocie 2.315 min PLN, ujeta zostata zgodnie
z MSR 20 Dotacje rzadowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzadowej jako dotacja do aktywow
i prezentowana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw. W sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
wplyw pozyczki zostat zaprezentowany w przeptywach z dziatalnosci finansowej z tytutu zaciagnietych pozyczek
i kredytédw w kwocie 3.598 min PLN.

Zgodnie z warunkami uméw pozyczek, kwota finansowania moze podlega¢ zwiekszeniu, co wymagac bedzie
zawarcia stosownych anekséw do Umoéw Pozyczek.
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l. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2025 ROKU ZGODNE Z MSSF UE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakoiczone zakoiczone zakonczone zakornczone
30 czerwca 30 czerwca 30 tz::ezr‘\‘lvca 30 ;zezr‘\‘lvca
219 3 5 2?3 5 (niebadane) (niebadane)
(niebadane) (niebadane) dane przeksztatcone* dane przeksztatcone*
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 6 5.822 15.461 5.979 23.493
Koszt wiasny sprzedazy 7 (5.481) (14.690) (5.596) (22.625)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 341 771 383 868
Koszty sprzedazy i dystrybugji 7 (5) (8) (4) 7)
Koszty ogolnego zarzadu 7 (94) (171) (79) (157)
Pozostate przychody operacyjne 1 1 9 42
Pozostate koszty operacyjne (14) (15) - (1)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 229 578 309 745
Przychody finansowe, w tym 8 3.926 4.556 682 1.221
szchody odsetkowe ob//rzqne z zastosowaniem metody 633 1.227 568 1.094
efektywnej stopy procentowej
Koszty finansowe (122) (336) (229) (442)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 4.033 4.798 762 1.524
Podatek dochodowy (144) (288) (138) (281)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 3.889 4.510 624 1.243
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysziosci zostac rozliczone
z wynikiem:
Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (37) 97) (16) 10
Podatek odroczony 7 18 3 (2)
Pozycje, ktore nie beda mogly w przyszitosci zostac
rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na Swiadczenia (4) (4) 5 5

pracownicze
Podatek odroczony 1 1 (1) (1)
INNE CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY, NETTO (33) (82) 9) 12
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 3.856 4.428 615 1.255
ZYSK NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA 1,73 T 0,27 0,55

AKCJE (W ZLOTYCH)

*przeksztatcenie danych pordwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /- -\ Poiska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

(reteeine) dane rbzaezas;tea)lcone*

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 132 139
Wartosci niematerialne 2 2
Prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow 22 22
Naleznosci finansowe 10.1 1.728 750
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 11 616 667
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 9 23.664 23.370
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych i pozostatych 116 116
Pozostate aktywa dtugoterminowe 6 1

26.286 25.067
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 10.1 23.676 36.333
Instrumenty pochodne 11 1.768 1.458
Pozostate aktywa krétkoterminowe 12 3.313 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.2 11.905 1.886

40.662 39.816
SUMA AKTYWOW 66.948 64.883
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 19.184 19.184
Kapitat zapasowy 27.088 22.252
Kapitat z wyceny instrumentoéw finansowych 84 163
Zyski zatrzymane 4.468 4.797

50.824 46.396
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 77 69
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 13 8.801 8.223
Instrumenty pochodne 398 310
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 41 31
Pozostate zobowigzania - 3

9.317 8.636
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 43 43
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 13 3.420 4.318
Instrumenty pochodne 11 1.530 1.324
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 1.596 2.180
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 78 360
Pozostate zobowigzania niefinansowe 140 1.626
6.807 9.851

RAZEM ZOBOWIAZANIA 16.124 18.487
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 66.948 64.883

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

/P- .E\ Polska Grupa

G

Energetyczna

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2025 ROKU

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES

Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych

NA DZIEN 30 CZERWCA 2025 ROKU

Kapitat

podstawowy

Kapitat z wyceny
instrumentow
finansowych

Kapitat
zapasowy

- (79)

- (79)
4.836 -
27.088 84

Zyski

zatrzymane
4.797
4.510
(3)
4.507
(4.836)
4.468

Razem
kapitat wlasny

4.510
(82)
4.428

50.824

Kapitat z wyceny
instrumentow
finansowych

Razem
kapitat wlasny

Kapitat Kapitat

zapasowy

Zyski
zatrzymane

podstawowy

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2024 ROKU 19.184 28.146 165 (5.934) 41.561
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.243 1.243
Inne catkowite dochody - - 8 4 12
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - 8 1.247 1.255
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych - (5.894) - 5.894 -
NA DZIEN 30 CZERWCA 2024 ROKU 19.184 22.252 173 1.207 42.816
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /- .\ Poiska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony

30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
(niebadane) (niebadane, dane przeksztatcone)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 4.798 1.524
Podatek dochodowy zaptacony (541) (201)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 7 6
Odsetki i dywidendy, netto (4.120) (694)
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (66) (14)
Zmiana stanu naleznosci 783 (2.253)
Zmiana stanu rezerw 4 3
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (2.085) (749)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych 109 138
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (1.111) (2.240)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ]

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (1) (10)
Wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE - 1.980
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych - -
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji spotek zaleznych (297) (619)
(Udzielenie)/Spfata pozyczek w ramach ustugi cash poolingu 130 (453)
Udzielenie pozyczek (7.213) (6.217)
Odsetki otrzymane 1.126 850
Sptata udzielonych pozyczek 15.689 10.331
Pozostate 2 11
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ 9.436 5.873

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek, kredytow 3.598 4.650
Otrzymane dotacje do aktywow - -
Wplywy pozyczek w ramach ustugi cash poolingu 429 434
Sptata kredytow, pozyczek i leasingu (2.020) (8.018)
Odsetki zaptacone (313) (372)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 1.694 (3.306)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEiNYCH I ICH EKWIWALENTOW 10.019 327
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1.886 1.742
S$SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU 11.905 2.069
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' Poiska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

1. Informacje ogélne

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i w dniu
8 wrzesnia 1990 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy. Spétka
jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000059307. Siedziba Spétki znajduje sie w Lublinie przy Alei Krasnickiej 27.

PGE S.A. jest jednostkg dominujacq Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i sporzadza
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dominujacym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

obrot energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

nadzor nad dziatalnoscig firm centralnych i holdingdw,

$wiadczenie ustug finansowych dla spotek Grupy Kapitatowej PGE,

$Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na podstawie
koncesji na obrot energig elektryczna, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki. Koncesja wazna jest
do 2035 roku. Do koncesji nie sg przypisane istotne aktywa czy zobowigzania. W zwigzku z posiadang koncesja,
ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotow.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktow rynku energii stanowig jedyna istotng pozycje
przychoddw operacyjnych. Przychody te sq uzyskiwane na rynku krajowym. W zwigzku z powyzszym Spédtka
nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentéw operacyjnych ani geograficznych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz.
512 i 685). Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2024 roku.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej.

Kontynuacja dziatalno$ci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spoétki.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku
do 30 czerwca 2025 roku (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”) oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
od 1 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem zmian, ktére
opisano szerzej w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego i nalezy je czytaé tacznie ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGE S.A. sporzadzonym wediug MSSF UE za rok zakonczony
31 grudnia 2024 roku.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczna i ciepto to: czynniki atmosferyczne -
temperatura powietrza, sita wiatru, wielko$¢ opadéw, czynniki socjoekonomiczne - liczba odbiorcéw energii,
ceny nosnikéw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz czynniki technologiczne - postep technologiczny,
technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki
wytwarzania i dystrybucji nosnikéw energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez Spoétke.

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednoskowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /P- .E\

) Polska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Gi

Energetyczna

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikéw
atmosferycznych - temperatury powietrza czy dtugosci dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng
jest szczegolnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach
letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd wybranych grup odbiorcow koncowych. Efekty
sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

Sezonowos¢ sprzedazy PGE S.A. wynika z faktu, iz Spotka realizowata 68% wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej do PGE Obrot S.A. i PGE Dystrybucja S.A., ktérych zapotrzebowanie na energie elektryczng
podlega sezonowosci.

2. Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2025 roku nie miaty miejsca istotne zmiany szacunkéw wptywajace
na wartosci wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W biezacym okresie sprawozdawczym
przeprowadzono testy na utrate wartosci posiadanych udziatow i akcji. Jak opisano w nocie 9 niniejszego
sprawozdania, w wyniku przeprowadzonych testow nie stwierdzono podstaw do ujecia lub rozwigzania odpisow
aktualizujacych.

3. Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spoétki

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie zostaty opisane
w nocie 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy i interpretacje, ktdére weszty w zycie 1 stycznia 2025 roku zostaty opisane w nocie 4
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki.

4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Poczawszy od okresu zakonczonego 30 czerwca 2025 roku w skréconym srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétka zaprezentowata jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
za okresy trzech i szeséciu miesiecy zakonczone powyzszego dnia oraz odpowiednio poréwnywalne dane
za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2024 roku. W $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony 30 czerwca 2024 roku, Spotka zaprezentowata wytgcznie dane narastajace
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku.

W  przedstawionym $rdodrocznym  jednostkowym  sprawozdaniu finansowym dane pordéwnawcze
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz informacji dodatkowej za okresy 6 miesiecy i 3 miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2024 roku zostaty zmienione w stosunku do danych opublikowanych za te okresy.
Zmiana wynikata z korekty prezentacji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéow
i kosztéw finansowych, ktére w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach finansowych zostaty
skompensowane i zaprezentowane w ujeciu netto zamiast w szyku rozwartym. Wptyw przeksztatcenia zostat
przedstawiony w ponizszej tabeli.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy
zakonczone

6 miesiecy
zakonczone

3 miesiace

Zmiana >
zakonczone

Zmiana

3 miesiace

prezentacji

30 czerwca
2024

dane przeksztatcone

30 czerwca
2024

dane publikowane

szyk
rozwarty

zakonczone
30 czerwca
2024

prezentacji
szyk
rozwarty

30 czerwca
2024

dane przeksztatcone

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 868 - 868 383 - 383
Koszty sprzedazy i dystrybucji (7) - (7) (4) - 4)
Koszty ogdlnego zarzadu (157) - (157) (79) - (79)
Ezéc:)sta’fe przychody/(koszty) operacyjne a1 (a1) _ 9 ©) _
Pozostate przychody operacyjne - 42 42 - 9 9
Pozostate koszty operacyjne - (1) (1) - - -
(Z):il;ﬁ(cs;er'l;A) Z DZIALALNOSCI 745 _ 745 309 _ 309
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: 779 (779) - 453 (453) -

Przychody odsetkowe obliczone z

zastosowaniem metody efektywnej stopy 1.130 (36) 1.094 586 (18) 568

procentowej*
Przychody finansowe - 1.221 1.221 - 682 682
Koszty finansowe - (442) (442) - (229) (229)
ZYSK/(STRATA) PRZED 1.524 - 1.524 762 - 762

OPODATKOWANIEM

*przeksztatcenie dotyczy znetowania odsetek naliczonych od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. z utworzonymi na nie odpisami aktualizujacymi, ktérych warto$¢ wynosita odpowiednio
36 min PLN i 18 min PLN, jak zaprezentowano w nocie powyzej.
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /- -\ Poiska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

W celu zwiekszenia przejrzystosci publikowanych przez Spétke informacji finansowych, w ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw powyzej opisanej zmiany prezentacji na opublikowane jednostkowe dane poréwnawcze
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku.

6 miesiecy 3 miesiace Zonians 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakohczone prezentacl zakohczone zakonczone
30 czerwca 31 marca 2025 | ) rozwarty | 31 marca 2025 30 czerwca
2025 dane publikowane dane przeksztatcone 2025
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 771 430 - 430 341
Koszty sprzedazy i dystrybucji (8) (3) - (3) (5)
Koszty ogdlnego zarzadu (171) (77) - (77) (94)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne _ ) 1 _ _
netto
Pozostate przychody operacyjne 1 - - - 1
Pozostate koszty operacyjne (15) - (1) (1) (14)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI .
OPERACYJNEJ 578 349 349 229
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: - 416 (416) - -
Przychody odsetkowe obliczone z
zastosowaniem metody efektywnej stopy 1.227 622 (28) 594 633
procentowej*
Przychody finansowe 4.556 - 630 630 3.926
Koszty finansowe (336) - (214) (214) (122)
ZYSK/(STRATA) PRZED 4.798 765 - 765 4.033

OPODATKOWANIEM

* przeksztatcenie dotyczy znetowania odsetek naliczonych od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. i utworzonego na nie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 28 min PLN
Instrumenty pochodne

Ponadto, w przedstawionym skréoconym s$rodrocznych jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane
pordwnawcze w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w informacji dodatkowej zostaty
zmienione w stosunku do danych opublikowanych na dzien 31 grudnia 2024 roku. Zmiana wynika z korekty
prezentacji aktywow i zobowigzan z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych, ktdére zostaty skompensowane
i zaprezentowane w ujeciu netto zamiast w szyku rozwartym oraz korekty ich podzialu na czesc
krétkoterminowg i dtugoterminowa w celu wlasciwego odzwierciedlenia termindéw zapadalnosci tych
instrumentow. Wptyw przeksztatcenia z tytutu powyzszej korekty zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)]

Stan na

31 grudnia 2024
dane publikowane,

Zmiana prezentacji
instrumentéw pochodnych
420

Stan na

31 grudnia 2024
dane przeksztatcone

AKTYWA TRWALE 24.647 25.067
Instrumenty pochodne i inne aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 247 420 667
finansowy
AKTYWA OBROTOWE 39.018 798 39.816
Instrumenty pochodne 660 798 1.458
SUMA AKTYWOW 63.665 1.218 64.883
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 8.326 310 8.636
Instrumenty pochodne - 310 310
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8.943 908 9.851
Instrumenty pochodne 416 908 1.324
RAZEM ZOBOWIAZANIA 17.269 1.218 18.487
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 63.665 1.218 64.883
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Zmiana prezentacji przeptywdéw pienieznych wynika z korekty przeptywdéw zwigzanych z otrzymanymi lub
przekazanymi srodkami w ramach ustug cash poolingu rzeczywistego w Grupie Kapitatowej PGE, ktorego
zasady funkcjonowania zostaty opisane w nocie 10.1 $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zmiana polega na zaprezentowaniu w szyku rozwartym s$rodkow otrzymanych i przekazanych
w ramach rozliczenia cash poolingu w GK PGE, ktdre poprzednio zostaty ujete per saldo.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan na Stan na
30 czerwca 2024 Zmiana prezentacji 30 czerwca 2024
dane publikowane dane przeksztatcone
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]

Udzielenie/(sptaty) pozyczek w ramach ustugi

- (19) 19 -
cash poolingu
UdZ|_eIen|e pozyczek w ramach ustugi cash _ (453) (453)
poolingu .
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ 6.307 (434) 5.873
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Sptaty pozyczek w ramach ustugi cash poolingu - 434 434
SRODKI PIE!‘IIEZNE NETTO zZ (3.740) 434 (3.306)

DZIALALNOSCI FINANSOWE)]

5. Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny udziatdw i akcji oraz instrumentdéw nienotowanych na aktywnych rynkach, dla ktérych
wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Spoétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentdw
finansowych, wykorzystujac ogodlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe
w poszczegdlnych walutach (obowigzujgce rowniez dla towardw, ktérych ceny wyrazone sa w tych walutach)
pochodzace z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
ceng terminowg a transakcyjna. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika
ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej
w stosunku do PLN.

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych
pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii.
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6. Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywow
pienieznych oraz przychody z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

- Okres zakonczony
. - Okres zakonczony
Rodzaj dobra lub ustugi 30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
dane przeksztatcone*

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 15.458 23.490
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 15.017 22.910
Sprzedaz energii elektrycznej* 11.486 11.874
Sprzedaz gazu* 958 75
Sprzedaz uprawnien do emisji CO> 2.552 10.945
Przychody z Rynku Mocy 21 16
Przychody ze sprzedazy ustug* 441 580
PRZYCHODY Z LEASINGU 3 3
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 15.461 23.493

* w okresie porownawczym dokonano korekty alokacji ceny transakcyjnej wynikajacej z uméw ZHZW i ZDEE pomiedzy przychodami ze sprzedazy ustug oraz przychodami
ze sprzedazy towaréw o kwote 277 min PLN

Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest gtdownie na terenie Polski.

Spadek przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w I potroczu 2025 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego jest efektem spadku sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej o 125 PLN/MWh,
ktory zostat czeSciowo skompensowany wzrostem wolumenu sprzedanej energii elektrycznej o 4,2 TWh.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy gazu ziemnego w I poétroczu 2025 roku jest gtéwnie efektem wzrostu
wolumenu sprzedanego gazu ziemnego o 4,4 TWh, co jest spowodowane oddaniem do eksploatacji w drugiej
potowie 2024 roku elektrowni PGE Gryfino Dolna Odra sp. z o.0.

Spadek przychodow ze sprzedazy uprawnien do emisji CO> w biezgcym okresie sprawozdawczym jest efektem
spadku wolumenu sprzedanych uprawnien do emisji CO; o 17,7 min ton oraz spadku sredniej ceny sprzedazy
uprawnien do emisji CO> o 108 PLN/tona.

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza gtéwnie ustug realizowanych na rzecz podmiotéw zaleznych GK PGE
i obejmujg miedzy innymi ustugi dotyczace handlu, dostaw paliw, licencje oraz tzw. ustugi wsparcia. Spadek
przychoddéw jest gtéwnie efektem spadku przychodéw z ustug zwigzanych z obrotem energig elektryczng
$wiadczonych w imieniu spotek GK PGE (spadek o 77 min PLN), co jest spowodowane spadkiem s$redniej ceny
energii elektrycznej o 114 PLN/MWh, ktéry zostat czesciowo skompensowany wzrostem wolumenu energii
elektrycznej oraz wzrostem sredniowazonej marzy za swiadczone ustugi.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Gtéwnymi kontrahentami Spoétki sq podmioty zalezne w Grupie Kapitalowej PGE. W pierwszym poétroczu
2025 roku sprzedaz do PGE Obrét S.A. stanowita 48% przychoddw ze sprzedazy, a sprzedaz do PGE GIiEK S.A.
stanowita 20% przychodoéw ze sprzedazy, a w pierwszym potroczu 2024 roku sprzedaz do tych spétek wynosita
odpowiednio 43% oraz 46%.

7. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja 7 7
Ustugi obce 46 51
Koszty $wiadczen pracowniczych 215 184
Pozostate koszty rodzajowe 55 44
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 323 286
Koszty sprzedazy i dystrybucji (8) 7)
Koszty ogdlnego zarzadu (171) (157)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 14.546 22.503
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 14.690 22.625

Spadek wartosci sprzedanych towardw i materiatéw w I pdiroczu 2025 roku w poréwnaniu do I pdtrocza
2024 roku jest wynikiem spadku przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO3,
przy wzroscie przychodow ze sprzedazy gazu ziemnego, na co wptyw miaty czynniki opisane w nocie dotyczacej
przychodoéw.
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Na wzrost kosztow wedtug rodzaju w I potroczu 2025 roku w poréwnaniu do I pétrocza 2024 roku wptyw miaty
nastepujace czynniki:
e wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych, gtdownie w wyniku wzrostu wynagrodzen na skutek
zawartych porozumien ptacowych w II potowie 2024 roku oraz wzrostu zatrudnienia w 2025 roku,
e wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych, gtéwnie kosztéw poniesionych na dziatania marketingowe.

8. Przychody i koszty finansowe

- Okres zakonczony
Okres zakonczony
dane przeksztatcone*

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dywidendy 3.287 6
Odsetki 1.227 1.145
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych 8 3
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujacych 20 51
Réznice kursowe 1 1
Zysk ze zbycia inwestycji 1 -
Pozostate 12 15
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 4.556 1.221
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE = -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 4.556 1.221

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 roku Spoétka wykazuje przychody z tytutu dywidendy w kwocie
3.287 min PLN, co zostato szczegdétowo opisane w nocie 12 skréconego s$rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Spoétka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie z tytutu finansowania udzielonego spétkom zaleznym.
Dodatkowo w biezacym okresie sprawozdawczym Spotka ujeta wpltyw z tytutu otrzymanych odsetek
od obligacji Autostrada Wielopolska S.A. w wysokosci 62 min PLN. W okresie porédwnawczym Spodtka z tego
samego tytutu otrzymata 61,8 min PLN.

W pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych Spétka prezentuje gtdwnie wyceny transakcji
zabezpieczajacych w czesci uznanej za nieefektywng czes¢ zabezpieczenia dla instrumentéw desygnowanych
jako instrumenty zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych oraz w catosci
w odniesieniu do pozostatych instrumentéw, a takze wycene opcji call za zakup akcji Polimex-Mostostal S.A.

W biezagcym okresie sprawozdawczym, w pozycji rozwigzanie odpisow aktualizujgcych spoétka prezentuje
odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na pozyczkach udzielonych PGE GIiEK S.A. na kwote
20 min PLN.

W okresie poréwnawczym Spotka prezentuje rozwigzanie odpiséw aktualizujacych z tytutu:

e utraty wartosci akcji PGE Systemy S.A. w wysokosci 37 min PLN (cze$ciowe odwrdcenie odpisu),
e oczekiwanych strat kredytowych na obligacjach PGE GIiEK S.A. na kwotge 9 min PLN,
e oczekiwanych strat kredytowych na pozyczkach udzielonych PGE GIiEK S.A. na kwote 5 min PLN,

W pozycji Pozostate Spétka ujmuje prowizje od udzielonych poreczen spétkom zaleznym.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 32 czerwca 2024
lane przeksztatcone*

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki (289) (389)
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (14) (5)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych (1) (6)
Roznice kursowe (6) (24)
Pozostate (24) (16)
RAZEM KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (334) (440)
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE ) )
RAZEM KOSZTY FINANSOWE (336) (442)

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie zaciggnietych kredytdéw i pozyczek opisanych w nocie 13 niniejszego
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyemitowanych obligacji.
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W pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych Spoétka prezentuje wycene oczekiwanych strat
kredytowych z tytutu udzielonych poreczen spoétce zaleznej PGE GIiEK S.A.

W pozycji utworzenie odpiséw aktualizujgcych, w biezgcym okresie sprawozdawczym Spédtka prezentuje odpis
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na pozyczkach udzielonych spotce PGE Obrot S.A. na kwote
1 miIn PLN. W okresie poréwnawczym Spotka prezentuje utworzenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu:

e utraty wartosci akcji PGE Sweden AB (publ) na kwote 5 min PLN,
e oczekiwanych strat kredytowych na pozyczkach udzielonych spétce PGE Obrét S.A. na kwote 1 min PLN.

W pozycji Pozostate Spotka prezentuje prowizje od kredytow i pozyczek.

9. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére
w istotny sposéb mogty przyczynic¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow trwatych i w konsekwencji
wptynaé na wartos¢ udziatow i akcji posiadanych przez PGE S.A. w spotkach: PGE Obrot S.A., PGE GIEK S.A.,
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0., PGE EC S.A., PGE EO S.A., PGE Gryfino Dolna Odra sp. z o0.0.,
PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0., PGE Baltica 2 sp. z 0.0. oraz PGE Baltica 3 sp. z 0.0.

Przestanki zewnetrzne

e Utrzymywanie sig kapitalizacji gietdowej PGE S.A. ponizej wartosci ksiegowej aktywdw netto.

e Srednia cena energii elektrycznej dla kontraktodw terminowych na rok nastepny w okresie od stycznia
do maja 2025 roku wyniosta ok. 427 PLN/MWh i byta nizsza o 3% w poréwnaniu do ceny za II pétrocze
2024 roku (441PLN/MWh).

e W okresie od stycznia do maja 2025 roku srednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 25 wyniosta
72 EUR/t i byta wyzsza 0 4% od $redniej ceny instrumentu EUA DEC 25 obserwowanej za II poétrocze
2024 roku (69 EUR/t).

e Srednia cena wegla kamiennego w portach ARA w miesiecznych kontraktach kontynuacyjnych
w okresie od stycznia do maja 2025 roku wynosita 100 USD/t i byfa nizsza w poréwnaniu do II pétrocza
2024 roku 0 14% (116 USD/t).

e Srednia cena gazu w okresie od stycznia do maja 2025 roku wynosita 42 EUR/MWh i wzrosta
w poréwnaniu do II pdtrocza 2024 roku o 8% (39 EUR/MWh).

e Srednia cena wegla krajowego z PSCMI1 w okresie od stycznia do maja 2025 roku wynosita 17 PLN/GJ
i spadta 0 23% w poréwnaniu do II potrocza 2024 roku (22 PLN/GJ).

W wyniku dokonanej analizy przestanek Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci dla finansowego
majatku trwatego na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do udziatow i akcji spotek: PGE GIiEK S.A., PGE
Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0., PGE EC S.A., PGE EO S.A., PGE Gryfino Dolna Odra sp. z o.0.,
PGE Nowy Rybnik sp. z o0.0.

Analiza przestanek wykazata brak podstaw do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci udziatdw i akcji
w spotkach: PGE Baltica 2 sp. z 0.0. i PGE Baltica 3 sp. z 0.0. oraz PGE Obrét S.A.

Zaréwno wyniki testdw jak i analiza przestanek sg aktualne na dzieh 30 czerwca 2025 roku.
Zatozenia makroekonomiczne

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego, gazu
ziemnego oraz zatozenia dotyczace produkcji z wiekszosci instalacji wytwdrczych Grupy pochodza
z opracowania przygotowanego w czerwcu 2025 roku (,Opracowanie”) przez zewnetrzny, niezalezny podmiot
bedacy uznanym osrodkiem eksperckim na rynku energetycznym (,Doradca”). Pierwszy rok projekcji
uwzglednia zatwierdzony Plan Finansowy na 2025 rok. Rok 2026 jest oszacowany na bazie biezgcej sytuacji
rynkowej spéjnej z przyjetg strategig GK PGE z 12 czerwca 2025 roku. Kolejne lata prognozy sg w catosci
oparte na Opracowaniu. Doradca wykorzystat aktualne scenariusze rozwoju ekonomicznego i demograficznego
kraju oraz szacunki odnosénie zmian kluczowych parametréw rynkowych. Prognozy Doradcy uwzgledniajg
uwarunkowania prawne wynikajace z prowadzonej polityki energetycznej, zaréwno na szczeblu unijnym jak
i krajowym.

Otoczenie, w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE, charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig uwarunkowan
makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych. Zmiany tych uwarunkowan moga miec¢ istotny wptyw
na sytuacje finansowg Grupy PGE, dlatego zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow
podlegaja okresowej weryfikacji z wykorzystaniem wiedzy niezaleznego Doradcy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg niewielkg z zmiane ceny w 2026 roku, a nastepnie srednioroczny
wzrost w latach 2027-2040 na poziomie okoto 4,0%.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO; zaktadajgq 5,5% wzrost cen w 2026 roku w poréwnaniu do roku 2025
i pézniej dynamiczny wzrost do roku 2030 na poziomie 13% S$redniorocznie, co odzwierciedla aktualng

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednoskowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢ 84



Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' Poiska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

parametryzacje mechanizmu Rezerwy Stabilnosci Rynkowej (MSR) oraz samego systemu EU ETS,
wprowadzone w nastepstwie przyjecia pakietu Fit for 55 oraz uwzglednienia efektow przyjecia planu
REPowerEU. Zmiany te powodujg wyrazne obnizenie podazy uprawnien w drugiej potowie obecnej dekady.
W kolejnej dekadzie ceny CO; dalej rosng, ale wzrost jest juz nieco wolniejszy i osigaga ok. 7% S$redniorocznie,
w efekcie kontynuacji polityki prowadzacej do osiggniecia neutralnosci klimatycznej w 2050 roku.

Prognozy cen wegla kamiennego po kilku latach dynamicznych wzrostow i spadkow zaktadajg ustabilizowanie
cen w 2026 roku, nastepnie w 2027 roku widzimy wzrost o ok. 10%, co odzwierciedla prognozy cen wegla
Swiatowego i pdzniej stopniowy spadek o ok. 3% $redniorocznie do potowy lat 30. Wynika to ze stopniowego
spadku globalnego zapotrzebowania na wegiel w zwigzku z wdrazaniem elementow polityki klimatycznej,
w tym w szczegdlnosci rozwojem OZE. Po 2035 zaktadany jest niewielki wzrost, rzedu 1% Sredniorocznie
ze wzgledu na rosnace koszty wydobycia.

Prognozy cen gazu ziemnego zaktadajg 11% spadek cen w 2026 roku w odniesieniu do cen z 2025 roku oraz
utrzymanie cen w 2027 roku. Nastepnie do 2040 roku ceny rosng o 2,4% S$redniorocznie. Na przewidywane
ceny gazu w Europie najwiekszy wptyw majg koszty importu LNG i zwigzany z tym poziom inwestycji
w instalacje do skraplania i regazyfikacji na catym Swiecie, a takze dynamicznie rosnacy popyt na LNG
szczegodlnie w krajach azjatyckich, a takze rosngce zapotrzebowanie na gaz w USA. W dtugim terminie
prognoza cen gazu ziemnego zakfada wzrost, gtéwnie ze wzgledu na rosngce koszty wydobycia tego surowca.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych zaktadajq spadek cen w 2026
roku w odniesieniu do cen z 2025 roku na poziomie 52% oraz wzrost w 2027 roku w odniesieniu do cen z 2026
roku na poziomie 165%, co jest efektem zmiany popytu i podazy na prawa majatkowe. Nastepnie zaktadany
jest érednioroczny spadek w latach 2028 - 2031 na poziomie $rednio okoto 17%, co zwigzane jest nadpodazg
uprawnien wynikajacg z niskiego obowigzku umorzenia w latach 2025 i 2026, p6zniej odbicie cen odzwierciedla
zatozenie wzrostu obowigzku umorzenia.

Prognoza przychoddéw z rynku mocy dla lat 2025-2029 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukgji
gtownych, dodatkowych i uzupetniajacej z uwzglednieniem mechanizmoéw wspolnego bilansowania w ramach
spotek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2030 roku zostata opracowana przez zespot ekspertow PGE S.A.
na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przysztych przeptywdw dla jednostek wytworczych bazujacych
m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognozach zewnetrznego Doradcy. Dla kontraktow
jednorocznych z dostawg od 1 lipca 2025 roku, oraz kontraktéw wieloletnich zawartych w ramach aukcji
gtownych i dodatkowych dla 2025 roku i kolejnych, obowigzuje kryterium emisyjnosci 550g COz/kWh
(tzw. EPS 550), co w praktyce wykluczato udziat w Rynku Mocy wszystkich jednostek weglowych.

14 lutego 2025 roku weszta w zycie Ustawa z dnia 24 stycznia 2025 roku o zmianie ustawy o rynku mocy
(Dz.U. 2025 r. poz. 159) wprowadzajaca aukcje uzupetniajace. Do aukcji uzupetniajacych dopuszczone zostaty
jednostki niespetniajgce kryterium emisyjnosci 550g CO2/kWh. Aukcja na okres dostaw od 1 lipca
do 31 grudnia 2025 roku zostata przeprowadzona w maju 2025 roku, a jej wyniki uwzgledniono w prognozie
przychodéw z rynku mocy. Prognoza przychodéw uwzglednia réwniez spodziewane przychody z aukcji
uzupetniajacych dla okresu dostaw od 2026 do 2028 roku oraz spodziewane przychody z aukcji dogrywkowej
na rok 2029. Prognoza przychoddéw z aukcji uzupetniajagcych zostata opracowana przez zespdt ekspertow
PGE S.A. na podstawie najlepszej wiedzy dotyczacej spodziewanej parametryzacji tych aukcji. Dyspozycyjnosé
jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci.

Sredni wazony koszt kapitatu

W drugim poétroczu 2024 roku rozpoczeta zostata seria obnizek stdép procentowych ogtoszonych przez
Europejski Bank Centralny, Bank Anglii oraz amerykanska Rezerwe Federalng. W pierwszym podtroczu 2025
obnizki byty kontynuowane w Strefie Euro i Wielkiej Brytanii, a w Stanach Zjednoczonych stopy procentowe
pozostaty niezmienione. W maju 2025 pierwszg od pottora roku obnizke stép procentowych ogtosit Narodowy
Bank Polski. Na poczatku lipca 2025 roku (po dniu sprawozdawczym niniejszego raportu) miata miejsce kolejna
obnizka. Mediana prognoz ekonomistow wskazuje, ze jeszcze w tym roku mozliwe sg dalsze obnizki stép
procentowych NBP.

Szacowany w Grupie PGE sredniowazony koszt kapitatu uwzglednia trwajace procesy dezinflacyjne. Grupa PGE
stosuje Sciezke sredniowazonego kosztu kapitatu, ktéra uwzglednia biezace parametry i charakterystyke rynku
(m.in. z podwyzszonym poziomem rynkowych stép procentowych), a w kolejnych okresach stopniowo zbliza
sie do poziomdéw reprezentujacych dtugoterminowg $rednia, oparta na petnym cyklu koniunkturalnym
i fundamentalnych relacjach gospodarczych. W ocenie Grupy PGE takie podejscie pozwala na unikniecie
nadmiernego wptywu krétkoterminowej zmiennosci na wycene aktywéw o charakterze dtugoterminowym.
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Kwestie zwigzane z klimatem

W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy m.in.
do osiggniecia redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE o 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku w stosunku
do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikdw rynku, ujeta w pakiecie reforma systemu EU ETS powinna
skutkowa¢ znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji CO,, co w praktyce nastgpito juz
w 2021 roku. Od tego momentu ceny uprawnien do emisji CO, utrzymuja sie na wysokim poziomie, a kolejne
wzrosty przewidywane sg w drugiej potowie obecnej dekady. Wprowadzane zmiany mogg negatywnie
oddziatywaé na marze uzyskiwane przez wysokoemisyjne jednostki wytwdrcze, w szczegdlnosci, w zakresie,
w ktérym wzrost cen uprawnien do emisji CO, nie zostanie przeniesiony w cenie, po ktorej jednostki
te sprzedaja wyprodukowang energie elektryczng lub ciepto. W grudniu 2022 roku Rada i Parlament UE
osiggnety wazne porozumienia w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”, czyli planu UE dotyczacego
zwiekszenia celu ograniczenia emisji gazow cieplarnianych ponizej 55% do 2030 roku w poréwnaniu
z poziomem z 1990 roku. Kolejnym istotnym elementem pakietu byto zwiekszenie celu udziatu OZE w miksie
energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% w roku 2030 (poprzednio 32%). Ustanowienie tego celu
w porozumieniu z Radg zostato przegtosowane w Parlamencie Europejskim we wrzesniu 2023 roku. Istotne
z punktu widzenia Segmentu Cieptownictwo sg zmiany regulacyjne wynikajace z dyrektywy EED. Zmiany
definicji systemu cieptowniczego efektywnego energetycznie oraz zmiany definicji wysokosprawnej
kogeneracji dodatkowo wymuszajgq podjecie dziatan w kierunku transformacji aktywow i zastepowania
wystuzonych jednostek weglowych. Z kolei na podstawie zmian proponowanych w dyrektywie budynkowej
(EPBD) prognozy wskazujgq na spadek zapotrzebowania na ciepto w miejskich systemach cieptowniczych.

W czerwcu 2025 roku Grupa PGE ogtosita strategie do 2035 roku, ktorej jednym z zatozen jest kompleksowa
modernizacja posiadanych aktywow cieptowniczych w oparciu o technologie nisko- i zeroemisyjne. Strategia
podtrzymuje cel osiggniecia neutralnosci klimatycznej GK PGE do 2050 roku. Misja GK PGE opiera sie
o zatozenie bezpieczenstwa dostaw energii dzieki elastycznym zréodtom i inteligentnej infrastrukturze sieciowej
oraz magazynom energii. Transformacja mocy wytwdrczych poprzez zastosowanie nowych nisko- lub
zeroemisyjnych jednostek wytworczych planowana jest w perspektywie do 2030 roku, a osiggniecie
neutralnosci klimatycznej w perspektywie do 2050 roku.

W zwigzku z powyzszym segment Cieptownictwo stopniowo zastepuje zrédta weglowe nowymi zrédtami
odnawialnymi i niskoemisyjnymi. Planowane jest, iz do 2030 roku w wiekszosci lokalizacji, w ktérych znajduja
sie weglowe aktywa cieptownicze GK PGE, zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktére spowodujg
catkowite lub znaczace odejscie od paliwa weglowego. Do produkcji ciepta w nowych i zmodernizowanych
jednostkach cieptowniczych zostang wykorzystane: gaz ziemny (jednostki kogeneracyjne i kotty wodne),
geotermia, biomasa, technologie power to heat (kotly elektrodowe i wielkoskalowe pompy ciepta
wykorzystujace ciepto odpadowe i energie otoczenia). Zatozenia do Planu Dekarbonizacji zostaty uwzglednione
przy szacowaniu wartosci uzytkowej aktywéw wytworczych segmentu Cieptownictwo.

Zgodnie z obowigzujacg Strategiq Grupy, cieptownicze zrodta weglowe zostang zastgpione technologiag nisko-
i zeroemisyjna. tacznie na inwestycje w ten segment do 2035 roku Grupa PGE planuje przeznaczy¢ okoto
18 mld PLN, z czego 15 mild PLN na inwestycje w nowe instalacje produkcyjne oraz utrzymanie majatku,
a pozostate 3 mld PLN trafi na potencjalne akwizycje sieci cieptowniczych i nastepnie ich modernizacje
w szczegolnosci we wspdtpracy z samorzadami.

Nowe inwestycje i zastepowanie wegla kogeneracja gazowa, OZE i Power-to-Heat oraz podniesienie
efektywnosci energetycznej sieci, pozwola na obnizenie emisji CO, w tym segmencie o 60% w stosunku
do 2021 roku oraz obnizenie poziomu strat sieciowych o 3 punkty procentowe.

W lipcu 2025 roku Komisja Europejska zaproponowata nowy cel redukcji emisji gazéw cieplarnianych netto
0 90% do roku 2040 wzgledem poziomdw z 1990 roku, rozpoczynajac jednoczesnie proces legislacyjny majacy
na celu aktualizacje Europejskiego Prawa o Klimacie oraz konsultacje spoteczne w tym zakresie. W zwigzku
z tym spodziewane jest dalsze ograniczanie roli zrédet weglowych w rynku energii w kolejnej dekadzie.

Istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym zaréwno w zakresie regulacji krajowych, jaki i zagranicznych, ktére
wptywaja albo beda wptywaé na dziatalno$¢ GK PGE, zostaty opisane w nocie 4.4 Otoczenie regulacyjne
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK PGE za I pétrocze 2025 roku zakonczone 30 czerwca 2025 roku.

Kwestie zwigzane z klimatem sg uwzglednione w zatozeniach przyjetych do testéw na utrate wartosci zgodnie
z najlepsza wiedzg Grupy, przy wsparciu zewnetrznego, niezaleznego Doradcy. Grupa Kapitatowa PGE
przyjmuje zatozenia opracowane przez niezalezny osrodek analityczny, ktére uwzgledniajg aktualng sytuacje
regulacyjna i rynkowa. Przyszte zmiany na rynku energii elektrycznej mogg odbiegac od przyjetych obecnie
zatozen, co moze doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy PGE.
Zmiany te zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.
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9.1 Testy na utrate wartosci akcji PGE GiEK S.A.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. objeta wartos¢ akcji PGE GIiEK S.A. catkowitym odpisem
aktualizujacym. W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci akcji
w celu weryfikacji, czy nastgpito zwiekszenie wartosci akcji PGE GIEK S.A.

W wyniku analizy przestanek spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych na 31 maja
2025 roku w odniesieniu do os$rodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci
odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktérych nie ma aktywnego
rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni
i kopalni, dla ktorych nalezy okresli¢ wartos$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe.
W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu
0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie
projekcji finansowych przygotowanych na okres od czerwca 2025 roku do konca okresu ich eksploataciji.

Na podstawie okreslonej w ten sposdb wartosci uzytkowej poszczegélnych CGU oraz zastosowaniu
odpowiednich korekt, w tym korekty o warto$¢ diugu netto wedtug stanu na 31 maja 2025 roku, PGE S.A.
wycenia wartos$¢ kapitatu wtasnego PGE GIiEK S.A. Przyjecie okresu obejmujgcego okres dtuzszy niz piec lat
prognozy jest zdaniem Spotki niezbedne dla celdow wiarygodnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej
ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Kwestie klimatyczne

Przyszto$¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej,
a na sytuacji na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw Europejski Zielony
tad, majacy na celu osiagniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku. Reforma systemu EU ETS
poskutkowata znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji COz juz w 2021 roku. Od tego momentu
ceny uprawnien do emisji CO2 utrzymujg sie na wysokim poziomie, a kolejne wzrosty przewidywane
sq w drugiej potowie obecnej dekady. Wprowadzane zmiany mogq negatywnie oddziatywaé¢ na marze
uzyskiwane przez wysokoemisyjne jednostki wytwdrcze, w szczegdlnosci w zakresie, w ktérym wzrost cen
uprawnien do emisji CO> nie zostanie przeniesiony w cenie, po ktorej jednostki te sprzedajg wyprodukowang
energie elektryczng lub ciepto. W grudniu 2022 roku Rada i Parlament UE osiggnely wazne porozumienia
w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”. Poza celem redukcji emisji CO;,, kolejnym istotnym elementem
pakietu byto zwiekszenie celu udziatu OZE w miksie energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% w roku 2030
(poprzednio 32%). Ustanowienie tego celu w porozumieniu z Rada zostato przegtosowane w Parlamencie
Europejskim we wrzesniu 2023 roku. W lipcu 2025 roku Komisja Europejska zaproponowata nowy cel redukcji
emisji gazéw cieplarnianych netto o 90% do roku 2040 wzgledem pozioméw z 1990 roku, rozpoczynajac
jednoczesnie proces legislacyjny majacy na celu aktualizacje Europejskiego Prawa o Klimacie oraz konsultacje
spoteczne w tym zakresie. W zwigzku z tym spodziewane jest dalsze ograniczanie roli zrédet weglowych
w rynku energii w kolejnej dekadzie.

Opisane powyzej zmiany powoduja, ze przewidywane jest zmniejszenie wolumenu produkcji ze Zzrodet
konwencjonalnych, w konsekwencji skutkuje to ograniczeniem wydatkdédw inwestycyjnych (CAPEX)
i operacyjnych (OPEX) na zadania utrzymaniowe majatku weglowego, co dodatkowo wptywa na przewidywany
spadek rentownosci poprzez stopniowe pogarszanie sie dyspozycyjnosci tych jednostek. Rownoczesnie
powyzsze zmiany legislacyjne i rynkowe sprzyjaja rozwojowi zrddet zero- oraz niskoemisyjnych. Nalezy miec
takze na uwadze, ze instalacje wytwdrcze oparte o paliwa kopalne, w obliczu niepewnosci generacji z OZE
(napedzanej czynnikami srodowiska: woda, wiatr, stonce), sa nadal potrzebne w systemie
elektroenergetycznym, aby go zbilansowac.

Zalozenia szczego6lowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:
e uznanie za jedno CGU z uwagi na powigzania technologiczne odpowiednio:

o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow oraz Oddziatu Elektrownia Betchatow,
o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw oraz Oddziatu Elektrownia Turéw,

e uznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Opole, Elektrowni Rybnik i Elektrowni Dolna Odra,

e przyjecie zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci w oparciu o uwarunkowania zwigzane
z przewidywanym stanem technicznym poszczegdlnych jednostek wytwdrczych,

e uwzglednienie optymalizacji kosztdw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych planéw etatyzacji,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,
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e przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla poszczegdinych
CGU, zgodnie z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zréznicowanego w czasie:

o dlalat 2025-2026 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 8,48% do 10,19%,
o dlalat 2027-2039 na sredniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 6,16% do 9,04%,
o dla roku 2040 i kolejnych na $redniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU w wysokosci 7,54%.

e Na koniec 2024 roku sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu ksztattowat sie nastepujaco:

o dlalat 2025-2026 na sredniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU od 7,60% do 9,48%,
o dlalat 2027-2039 na $redniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU od 6,37% do 7,94%,
o dlaroku 2040 i kolejnych na s$redniorocznym poziomie dla poszczegdélnych CGU w wysokosci 7,42%.

Wycena wartosci kapitatu wlasnego PGE GIiEK S.A. zostata przeprowadzona z uwzglednieniem wartosci
uzytkowej poszczegdlnych CGU oszacowanej w ramach testdow na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz odpowiednich korekt, w tym korekty o warto$¢ dtugu netto wedtug stanu na 31 maja 2025 roku.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. dokonata catkowitego odpisu z tytutu utraty wartosci akgji
PGE GIiEK S.A. Jednoczesnie, poniewaz przyszie przeptywy finansowe analizowanej spotki sq obarczone
niepewnoscia i realizacjg zatozen, ktdre w istotnej czesci znajdujq sie poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE,
zdaniem PGE S.A. nie zachodza przestanki do odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akcji spotki
PGE GIEK S.A. ujetych w poprzednich okresach sprawozdawczych. Testy potwierdzity zasadnos$¢ dokonanego
w poprzednich okresach catkowitego odpisu wartosci posiadanych akcji.

9.2 Testy na utrate wartosci akcji PGE Energetyka Kolejowa
Holding sp. z o.0.

Testy na utrate wartoéci zostaly przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do os$rodkow
wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartoéci uzytkowej metodq
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres
od czerwca 2025 roku do 2031 roku. Zdaniem Spotki przyjecie projekcji finansowych diuzszych niz piecioletnie
jest zasadne ze wzgledu na dtugoterminowy okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkow
rynkowych w przysztosci. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana
bardziej rzetelnie.

Zatozenia szczegolowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
aktywow:

e z uwagi na szereg powigzan zwigzanych ze zdolnoscig do generowania $rodkéw pienieznych uznanie
segmentu Energetyka Kolejowa za jedno CGU. Jedno CGU faczy dziatalnos¢ handlowg i dystrybucyjna.
Na dzien 13 maja 2025 roku zostat ztozony w sadzie rejestrowym Plan Podziatu spotki Energetyka
Kolejowa S.A. w celu rozdzielenia dziatalnosci obrotowej od dystrybucyjnej (tzw. ,unbundling”).
Z perspektywy Segmentu podziat Spétki nie wptywa na okreslenie CGU oraz wyniki testu na trwatg
utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, w zwigzku z czym prognozy finansowe nie zawierajq
zmian z tym zwigzanych,

e przyjecie prognoz wolumendéw, marz oraz kosztow w oparciu o aktualny Plan Finansowy segmentu
Energetyka Kolejowa, rzeczywistego wykonania oraz innych prognoz dtugoterminowych,
zaktadajacych w szczegdlnosci:

o utrzymanie stabilnego poziomu w zakresie dystrybucji wolumenu energii trakcyjnej,

o utrzymanie marzowosci w zakresie obrotu energig trakcyjna,

o rozwdj Oddziatu Paliwa, zgodnie ze strategig Oddziatu Paliwa,

o dlugoterminowe utrzymanie rentownosci kontraktéw zawieranych przez Oddziat Ustugi,

e przyjecie skorygowanego s$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
w czasie:

o dla Oddziatu Dystrybucja - w wysokosci 7,14% dla catego okresu,
o dla pozostatych segmentéw — dla okresu od czerwiec 2025 roku do 2031 roku na $redniorocznym
poziomie 7,81%, po 2031 roku na poziomie 6,45%.

e na koniec 2024 roku $redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu ksztattowat sie nastepujaco:
o dla Oddziatu Dystrybucja - w wysokosci 6,05% dla catego okresu,

o dla pozostatych segmentéw - dla lat 2025-2030 na $redniorocznym poziomie 7,06%, po 2030
roku na poziomie 6,42%.
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Wycena wartosci kapitatu wtasnego PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. zostata przeprowadzona
z uwzglednieniem wartosci uzytkowej poszczegélnych CGU oszacowanej w ramach testéw na utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych oraz odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe i aktywa
obrotowe wedtug stanu na 31 maja 2025 roku.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujagcego wartos¢ akcji spotki
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. posiadanych przez PGE S.A. Warto$¢ odzyskiwalna posiadanych
akcji przewyzsza ich wartos¢ ksiegowg wykazang w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

9.3 Test na utrate wartosci akcji PGE Energia Odnawialna S.A

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone wg stanu na dzien 31 maja 2025 roku w odniesieniu
do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartosc
odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych
na zaktadany czas uzytkowania danego CGU w przypadku farm wiatrowych i farm fotowoltaicznych lub okres
2025-2035 w przypadku pozostatych CGU. Dla tych CGU, ktérych zakfadany okres ekonomicznej uzytecznosci
wykracza poza rok 2035 okreslono wartos¢ rezydualng po okresie szczegdtowej prognozy. Na podstawie
okreslonej w ten sposob wartosci uzytkowej poszczegdlnych CGU oraz zastosowaniu odpowiednich korekt,
w tym korekty o zobowigzania finansowe i aktywa obrotowe wedtug stanu na 31 maja 2025 roku, PGE S.A.
wycenia wartos¢ kapitatu wlasnego PGE EO S.A. Zdaniem Spétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz
piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Grupe maja
istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wplyw
szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym ujetych w szczegétowej prognozie.

Zalozenia szczegolowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:
e uznanie za odrebne CGU odpowiednio:

o elektrowni szczytowo-pompowych (jedno CGU dla wszystkich elektrowni ze wzgledu na wspdlny
ekonomiczny charakter),

o elektrowni wodnych przeptywowych (jedno CGU dla wszystkich elektrowni ze wzgledu na wspdlny
ekonomiczny charakter),

o poszczegdlnych elektrowni wiatrowych (oddzielne CGU dla poszczegdinych elektrowni ze wzgledu
na rozny okres eksploatacji elektrowni),

o poszczegdlnych elektrowni fotowoltaicznych (oddzielne CGU dla poszczegdlnych elektrowni
ze wzgledu na réozny okres eksploatacji elektrowni),

e produkcja energii elektrycznej i praw majatkowych zostata zatozona na podstawie danych
historycznych, z uwzglednieniem dyspozycyjnosci poszczegdlnych jednostek,

e dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem
awaryjnosci,

e dla ESP od potowy 2025 roku uwzgledniono rozpoczecie funkcjonowania rynkowego mechanizmu
kontraktacji ustug regulacyjnych, z ktérego przychody w pierwszych 5 latach zostaty oszacowane na
podstawie wewnetrznych analiz GK PGE a w dtugim terminie na podstawie opracowania zewnegtrznego
eksperta,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

e przyjecie skorygowanego sSredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
w czasie:

o dlalat 2025-2035 na $redniorocznym poziomie 7,29%,
o w latach 2036-2039 jest na $redniorocznym poziomie 6,25%,
o od 2040 roku na poziomie 6,54%.

e na koniec I pétrocza 2024 roku s$redni wazony koszt kapitatu po podatkowaniu ksztattowat sie
nastepujaco:
o dlalat 2024-2029 na $redniorocznym poziomie 7,28%,
o od 2030 roku na poziomie 6,28%,

e dodatkowo WACC dla farm wiatrowych uwzglednia oszacowany indywidualnie poziom ryzyka zwigzany
z uczestnictwem w roznych systemach wsparcia w okresie jego obowigzywania (zielone certyfikaty,
aukcje),
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e dla farm wiatrowych nabytych w ramach akwizycji w 2022 roku WACC dodatkowo uwzglednia
dyskonta za:

o gwarancje wolumenu,

o premie za zielone certyfikaty,

o gwarancje ceny oraz

o dyskonto za szczegdlne znaczenie strategiczne na poszczegélne farmy wiatrowe, zgodnie z Politykg
Inwestycji GK PGE.

Wycena wartosci kapitatu wtasnego PGE EO S.A. zostata przeprowadzona z uwzglednieniem wartosci uzytkowej
poszczegdlnych CGU oszacowanej w ramach testdw na utrate wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych i Srodkéw
trwatych w budowie oraz odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe i aktywa obrotowe
wedtug stanu na 31 maja 2025 roku.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji spotki
PGE EO S.A. posiadanych przez PGE S.A. Wartos$¢ odzyskiwalna posiadanych akcji przewyzsza ich wartosé
ksiegowg wykazang w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

9.4 Testy na utrate wartosci akcji PGE Energia Ciepta S.A.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do osrodkéow
wypracowujacych $rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej
dla bardzo duzych grup aktywdw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji,
jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i elektrocieptowni, dla ktorych nalezy okresli¢
wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym, wartos¢
odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych
na okres od czerwca 2025 roku do konca 2030 roku. Na podstawie okreslonej w ten sposdb wartosci uzytkowej
poszczegolnych CGU oraz zastosowaniu odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe
i aktywa obrotowe wedtug stanu na 31 maja 2025 roku, PGE S.A. wycenia warto$¢ kapitatu wtasnego
PGE EC S.A. Zdaniem Spofki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu
na istotny i dlugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych
projekcji warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie. Dla jednostek wytworczych, ktorych
zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartos¢ rezydualng na
pozostaty czas eksploataciji.

Rynek energetyczny, a w szczegolnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako taki
podlega wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje biznesowe. Prawo
energetyczne w swoich celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan regulacyjnych zmierzajacych
do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to, ze otoczenie regulacyjne zmierza do stabilnego
dziatania dostawcéw ciepta na danym terenie tak by zaspokoi¢ w perspektywie diugoterminowej potrzeby
odbiorcéw. Zgodnie z przepisami ustawy — prawo energetyczne - Prezes URE moze nawet w skrajnych
przypadkach nakazac przedsiebiorstwu energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesja (przez
okres nie dtuzszy niz 2 lata), jezeli wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalno$¢ przynosi strate,
przedsiebiorstwu energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Panstwa.

W zwigzku z powyzszym Spoétka nie zaktada skonczonego okresu zycia CGU z uwagi na otoczenie regulacyjne,
ktore ogranicza mozliwos$¢ zaprzestania dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze w testach na utrate wartosci
zatozono kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu naktadéw na poziomie
odtworzeniowym, w dtugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny w postaci zapewniana dostaw
ciepta. W odniesieniu do aktywow wytworczych objetych Planem Dekarbonizacji inwestycje o charakterze
odtworzeniowym dotyczg transformacji mocy wytwdrczych (na aktywa zasilane gazem) poprzez zastosowanie
nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytworczych, co oznacza, ze srodki pieniezne generowane przez
te aktywa uwzgledniane sg w testach na utrate wartosci.

Kwestie klimatyczne

W dniu 2 marca 2021 roku Minister Klimatu i Srodowiska ogtosit polityke energetyczna panstwa do 2040 roku
(,PEP2040"). PEP2040 wyznacza ramy transformacji energetycznej w Polsce. PEP2040 zawiera strategiczne
kierunki w zakresie doboru technologii stuzacych budowie niskoemisyjnego systemu energetycznego. Polityka
uwzglednia skale wyzwan zwigzanych z dostosowaniem krajowej gospodarki do uwarunkowan regulacyjnych
UE zwigzanych z celami klimatyczno-energetycznymi na 2030 rok, Europejskim Zielonym tadem, planem
odbudowy gospodarczej po pandemii COVID i dazeniem do osiggniecia neutralnosci klimatycznej zgodnie
z krajowymi mozliwosciami. Jednym z celdw szczegdtowych PEP2040 jest rozwdj cieptownictwa i kogeneracji,
ktory ma stanowi¢ wktad w obnizenie emisyjnosci systemu energetycznego jako catosci. W osigganiu tego celu
strategicznego kluczowg role ma odgrywaé rozwdj kogeneracji, czyli jednoczesnego wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta, co stanowi najbardziej efektywny sposdéb wykorzystania energii chemicznej paliwa
pierwotnego. Ciepto systemowe powinno by¢ wytwarzane przede wszystkim w CHP, w oparciu o niskoemisyjne
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zrédfa m.in. opalane paliwem gazowym. GK PGE jako najwieksza grupa energetyczna w Polsce zobligowana
jest do wdrazania zatozen PEP2040, w tym w segmencie cieptownictwo.

W dniu 15 grudnia 2022 roku w segmencie Cieptownictwo Grupy Kapitatowej PGE zostat przyjety Plan
Dekarbonizacji do roku 2050. Celem Planu Dekarbonizacji jest wypetnienie wymogdw regulacyjnych
stawianych przed energetyka oraz utrzymanie w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego
w celu zaspokojenia potrzeb odbiorcow.

Potwierdzenie trwajgcego procesu dekarbonizacji stanowi rowniez obowigzujgca strategia GK PGE:

e 12 czerwca 2025 roku PGE Polska Grupa Energetyczna opublikowata strategie do 2035 roku. Zakfada
ona inwestycje w inteligentne sieci energetyczne, nowe wielkoskalowe i elastyczne elektrownie
gazowe, odnawialne zrddta energii, magazyny oraz zintegrowane systemy cieptownicze.

e Systemy cieptownicze odgrywajq istotng role w procesie dekarbonizacji, szczegdlnie w miastach
i regionach o duzym zapotrzebowaniu na energie cieplng. Grupa PGE planuje kompleksowg
modernizacje posiadanych jednostek i sieci w oparciu o technologie nisko- izeroemisyjne. Do 2030
roku zakonczona zostanie eksploatacja cieptowniczych jednostek weglowych. Ich miejsce zajmg
nowoczesne zrodfa, ktére zapewnig bezpieczenstwo dostaw, efektywnosé energetyczng i pozwolg na
ograniczenie emisji.

Na inwestycje w ten segment do 2035 roku Grupa PGE planuje przeznaczy¢ okoto 18 mid PLN, z czego:

o 15 mld PLN zostanie przeznaczone na nowe jednostki wytwdrcze, takie jak silniki gazowe, kotty
elektrodowe, pompy ciepta, kotty wodne gazowe, kotty na biomase oraz akumulatory ciepta,

o 3 mld PLN trafi na potencjalne akwizycje sieci cieptowniczych i nastepnie ich modernizacje
w szczegolnosci we wspotpracy z samorzgadami.

e 5 pazdziernika 2023 roku Komitet Inwestycyjny PGE EC zaakceptowat aktualizacje Planu
Dekarbonizacji aktywéw wytworczych zmierzajaca do petnej dekarbonizacji w perspektywie roku 2030
oraz zobligowat zesp6t projektowy do cyklicznej aktualizacji Planu za wzgledu na zmiany regulacyjne,
dostepnosci nowych technologii oraz zmiany sytuacji geopolitycznej i gospodarczej. Obecnie trwajg
prace nad kolejng aktualizacjg Planu Dekarbonizacji uwzgledniajacq Strategie GK PGE.

Zalozenia szczeg6lowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

e uznanie za odrebne CGU poszczegdinych oddziatéw spotki PGE EC S.A. tj. Oddziatu nr 1 w Krakowie
(Elektrocieptownia Krakow), Oddziatu Wybrzeze (Elektrocieptownia Gdansk, Elektrocieptownia
Gdynia), Oddziatu w Rzeszowie (Elektrocieptownia Rzeszow), Oddziatu w Lublinie (Elektrocieptownia w
Lublinie Wrotkéw), Oddzialu w Bydgoszczy (Elektrocieptownia Bydgoszcz I, Elektrocieptownia
Bydgoszcz II), Oddziatu w Gorzowie Wielkopolskim (Elektrocieptownia w Gorzowie Wielkopolskim),
Oddziatu w Zgierzu (Elektrocieptownia w Zgierzu), Oddziatu w Kielcach (Elektrocieptownia w Kielcach),
Oddziatu Szczecin (Elektrocieptownia w Szczecinie, Elektrocieptownia w Pomorzanach, siec
cieptownicza w Gryfinie),

e uznanie za jedno CGU trzech zaktadéw produkcyjnych wchodzacych w sktad spétki KOGENERACIA
tj. Elektrocieptowni Wroctaw, Elektrocieptowni Czechnica oraz Elektrocieptowni Zawidawie,

e zatozono, iz w prognozowanym okresie wytwércy z GK PGE nie uzyskuja przydziatdw bezptatnych
uprawnien COz na produkcje energii elektrycznej,

e uwzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO> w okresie 2025-2030 dla cieptownictwa
systemowego i wysokosprawnej kogeneracji. Panistwa czionkowskie mogg ubiegac sie o przydziat
bezptatnych uprawnien do emisji na ciepto w wysokosci 30% w okresie od 2021 do 2030, przy czym
warto$¢ 30% odnosi sie do benchmarku gazowego i dostaw ciepta na potrzeby komunalne,

e przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku mocy lub
jego ekwiwalent,

e uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w horyzoncie prognoz oraz okresie
rezydualnym: dla istniejacych jednostek zatozono wsparcie w zakresie premii gwarantowanej oraz
w przypadku spetnienia warunku luki finansowej, premii gwarantowanej indywidualnej, dla nowych
jednostek gazowych zatozono przyznanie premii kogeneracyjnej,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
Dla aktywéw wytwérczych, dla ktérych podjeto dziatania zmierzajace do realizacji Planu
Dekarbonizacji, naktady o charakterze odtworzeniowym oznaczaja transformacje majatku
produkcyjnego na aktywa zasilane gazem. Plan Dekarbonizacji dotyczy nastepujacych lokalizacji:
Krakéow, Gdansk, Gdynia, Wroctaw, Bydgoszcz, Kielce,

e uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektéw o wysokim poziomie zaawansowania, ktoére
zostaty ujete w zatwierdzonym planie inwestycyjnym spofki,

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednoskowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢ 91



Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /-' Poiska Grupa
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

e przyjecie skorygowanego S$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
w czasie:

o dlalat 2025-2026 na $redniorocznym poziomie 8,84%,
o dlalat 2027-2030 na sredniorocznym poziomie 7,55%.

e Na koniec I pétrocza 2024 roku S$redni wazony koszt kapitatu po podatkowaniu ksztattowat sie
nastepujgco:
o dlalat 2024-2025 na sredniorocznym poziomie 8,50%,
o dlalat 2026-2030 na $redniorocznym poziomie 6,59%.

Wycena wartosci kapitatu wtasnego PGE EC S.A. zostata przeprowadzona z uwzglednieniem wartosci uzytkowej
poszczegodlnych CGU oszacowanej w ramach testdw na utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz
odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe i aktywa obrotowe wedtug stanu na 31 maja
2025 roku.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujagcego wartos¢ akcji spotki
PGE EC S.A. posiadanych przez PGE S.A. Wartos¢ odzyskiwalna posiadanych akcji przewyzsza ich wartosc
ksiegowg wykazang w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

9.5 Testy na utrate wartosci udziatow PGE Gryfino Dolna
Odra sp. z 0. o.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej
dla bardzo duzych grup aktywdw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest porownywalnych transakcii,
jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni, dla ktorych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym
rynku, nie istnieja obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartoéci uzytkowej metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na
zakfadany czas eksploatacji. Na podstawie okreslonej w ten sposéb wartosci uzytkowej poszczegdlnych CGU
oraz zastosowaniu odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe i $rodki pieniezne wedtug
stanu na 31 maja 2025 roku, PGE S.A. wycenia warto$c¢ kapitatu wtasnego PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0. o.
Zdaniem Spétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu
na dtugoterminowy okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkdw rynkowych w przysztosci.
Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
aktywow:

e moc nominalna oraz $rednia sprawnos$c¢ jednostek przyjeta zgodnie z parametrami gwarantowanymi
w kontrakcie z wykonawcq oraz zaktadany profil obcigzenia,

e okres eksploatacji: 25 lat (benchmarkowy techniczny okres zycia jednostek CCGT),

e nakfady inwestycyjne: realizacja inwestycji zostata zakonczona w roku 2024. Zatozono naktady
inwestycyjne na dostosowanie do wspotspalania wodoru/zielonego gazu w wys. 200 min
PLN’22/jednostke — do poniesienia w roku 2034 (szacunek ekspercki),

e przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla CGU, zgodnie
z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zréznicowanego w czasie na Sredniorocznym
poziomie 7,50% dla catego horyzontu eksploatacji jednostki, czyli do 2048 roku.

e na koniec I pétrocza 2024 roku sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu zréznicowany dla CGU
wynosit 6,84% dla catego horyzontu eksploatacji jednostki czyli do 2048 roku.

Wycena wartosci kapitatu wtasnego PGE Gryfino Dolna Odra sp. z o. o. zostala przeprowadzona
z uwzglednieniem wartosci uzytkowej CGU oszacowanej w ramach testow na utrate wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe i $rodki pieniezne
wedtug stanu na 31 maja 2025 roku.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznos$ci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji spotki
PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. posiadanych przez PGE S.A. Wartos$¢ odzyskiwalna posiadanych akdji
przewyzsza ich wartos¢ ksiegowa wykazang w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

9.6 Testy na utrate wartosci udziatow PGE Nowy Rybnik sp. z o.0.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 maja 2025 roku w odniesieniu do osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej
dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji,
jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni, dla ktérych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym
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rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na
zaktadany czas eksploatacji. Na podstawie okreslonej w ten sposéb wartosci uzytkowej poszczegdlnych CGU
oraz zastosowaniu odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe i aktywa obrotowe wedtug
stanu na 31 maja 2025 roku, PGE S.A. wycenia warto$¢ kapitatu wtasnego PGE Nowy Rybnik sp. z o. o.
Zdaniem Spoétki przyjecie projekcji finansowych diuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na
dtugoterminowy okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkéw rynkowych w przysziosci.
Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
aktywow:
e moc nominalna oraz $rednia sprawnos$c¢ jednostek przyjeta zgodnie z parametrami gwarantowanymi
w kontrakcie z wykonawcg oraz prognozowanym profilem obcigzenia jednostek, wynikajacym
z projekcji wolumenu produkcji,
e okres eksploatacji: 24 lata (projekcja do 2050 roku, natomiast okres benchmarkowej zywotnosci dla
bloku gazowego wynosi 25 lat),
e naktady inwestycyjne: na rok 2025 i dalej przyjeto zgodnie z Planem Inwestycyjnym GK PGE
i zawartymi kontraktami na budowe jednostek,
e przyjecie S$redniego wazonego kosztu kapitalu po opodatkowaniu, zgodnie z indywidualnie
oszacowanym poziomem ryzyka oraz zrdznicowanego w czasie na $redniorocznym poziomie 7,31%
dla catego horyzontu eksploatacji jednostki, czyli do 2050 roku.

Wycena wartoséci kapitatu wlasnego PGE Nowy Rybnik sp. z 0. 0. zostata przeprowadzona z uwzglednieniem
wartosci uzytkowej CGU oszacowanej w ramach testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
odpowiednich korekt, w tym korekty o zobowigzania finansowe i aktywa obrotowe wedtug stanu
na 31 maja 2025 roku.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdow spoiki
PGE Nowy Rybnik sp. z o.0. posiadanych przez PGE S.A. Warto$¢ odzyskiwalna posiadanych udziatow
przewyzsza ich wartos¢ ksiegowa wykazana w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

9.7 Analiza przestanek utraty wartosci udziatow PGE Baltica 2
sp. z 0.0. i PGE Baltica 3 sp. z o.0.

Gtownymi aktywami posiadanymi przez PGE Baltica 2 sp. z 0.0. jest 100% udziatow w spotce PGE Baltica 6 sp.
Z 0.0., ktéra z kolei posiada 50% udziatow w spétce EWB2. Z kolei gtdwnymi aktywami posiadanymi przez PGE
Baltica 3 sp. z 0.0. jest 100% udziatdéw w spo6tce PGE Baltica 5 sp. z 0.0., ktéra posiada 50% udziatéw w spdtce
EWB3.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta
nastgpi¢ utrata wartosci udziatow.

Najwazniejsze czynniki analizy obejmowaty:

analize strony przychodowej zabezpieczonej kontraktem réznicowym,
wptyw wzrostu inflacji i Sredniego wazonego kosztu kapitatu,
harmonogram projektow,

kamienie milowe osiggniete przez projekty,
budzety fazy rozwoju (DEVEX) i realizacji projektu (CAPEX).

Projektom EWB2 i EWB3 przystuguje wsparcie publiczne i w konsekwencji zabezpieczenie strony
przychodowej, ktéra podlega waloryzacji o inflacje, co pozwala czesciowo ograniczy¢ negatywne aspekty
otoczenia makroekonomicznego.

Faza rozwoju projektu EWB3 jest realizowana z zatwierdzonego budzetu, zgodnie z zaktualizowanym
harmonogramem projektu uwzgledniajacym przesuniecie terminu na wytworzenie i wprowadzenie do sieci po
raz pierwszy energii elektrycznej, zgodnie z pozytywna decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (PURE).
W styczniu 2025 roku zostata podjeta Finalna Decyzja Inwestycyjna (FID) dla projektu EWB2, skutkiem ktérej
faza rozwoju ulegta zakoriczeniu wraz z rozpoczeciem fazy budowy, zgodnie z zatozonym harmonogramem.

W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE S.A. na 30 czerwca 2025 roku nie wystepuja przestanki
do przeprowadzenia testéw utraty wartosci udziatéw tych spétek posiadanych przez PGE S.A.
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9.8 Analiza przestanek utraty wartosci akcji PGE Obrot S.A.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta
nastapi¢ utrata wartosci akcji PGE Obrét S.A. Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize realizacji Planu Finansowego w okresie styczen-maj 2025 roku,

przedtuzenie obowigzywania cen maksymalnych w taryfie G do konca III-go kwartatu br.,

procesy taryfowe dla klientéw w taryfie G, w tym wniosek taryfowy na IV kwartat 2025 roku,

analize wolumenu sprzedazy oraz marz na sprzedazy energii elektrycznej w latach 2025-2029,
analize dynamicznego rozwoju mikroinstalacji fotowoltaicznych i rozliczania prosumentow
w kontekscie wptywu na wyniki finansowe Spotki.

W wyniku przeprowadzonej analizy w ocenie PGE S.A. wyniki generowane przez PGE Obroét S.A. w okresie
prognozy nie ulegng istotnej zmianie. W zwiazku z tym na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki
do przeprowadzenia testow utraty wartosci akcji posiadanych przez PGE S.A.

9.9 Analiza utraty wartosci pozostatych udziatow i akcji

Na koniec czerwca 2025 roku PGE S.A. nie dokonywata zmian w zakresie tworzenia lub odwrocenia
dotychczasowych odpiséw dla pozostatych Spoétek.

10. Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich

wartosci godziwej.

10.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

Stan na dzien 30 czerwca 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
Krétkoterminowe Dilugoterminowe Krétkoterminowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1.529 - 5.613
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 447 - 581
Pozyczki udzielone 1.728 21.151 750 29.523
Pozostate naleznosci finansowe - 549 - 616
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 1.728 23.676 750 36.333

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.529 min PLN dotycza gtdwnie sprzedazy energii elektrycznej
i ustug do spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE.

Spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30 czerwca 2025 roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2024 roku wynika gtownie z nizszej sprzedazy w okresie biezgcym energii elektrycznej do PGE Obrét S.A.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcéw, tj.: PGE Obrét S.A., PGE Gryfino Dolna
Odra sp. z 0.0. oraz PGE GIiEK S.A. stanowito 77% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci z tytutlu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PGE obowigzywaty umowy dotyczace ustugi
cash poolingu rzeczywistego pomiedzy wybranymi spétkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankoéw
z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
PGE S.A. petni role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi,
ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze Spotka, a Spotka rozlicza sie z bankami. W zwigzku
z powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkéw
z podmiotami powigzanymi uczestniczacymi w cash poolingu.
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“mGE

Polska Grupa
Energetyczna

Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA

Stan na dzien 30 czerwca 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024
Dilugoterminowe Krétkoterminowe Dilugoterminowe Krétkoterminowe

PGE GIiEK S.A. = 6.221 - 11.545
PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. 445 3.669 750 3.604
PGE Nowy Rybnik sp. z o0.0. - 2.825 - 1.618
PGE Energia Odnawialna S.A. o 1.860 b 1.792
PGE Dystrybucja S.A. 1.283 324 - 4.835
PGE Obrot S.A. = 1.798 - 1.758
PGE Energetyka Kolejowa S.A. - 1.552 - 1.544
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. - 1.300 - 1.307
PGE Energia Ciepta S.A. = 1.246 - 1.207
PGE Systemy S.A. = 331 - 289
PGE Baltica sp. z 0.0. - 9 - 9
PGE Inwest 26 sp. z 0.0. = 8 - -
PGE Inwest 27 sp. z o.0. - 4 -
PGE Inwest 25 sp. z o0.0. - 2 - -
EW Baltica 4 sp z 0.0. - 2 - 2
EW Baltica 5 sp. z o0.0. - - - 12
EW Baltica 6 sp. z 0.0. - - - 1
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 1.728 21.151 750 29.523

Wybrane spotki majg mozliwosé prolongaty transz pozyczek na podstawie umowy. Termin spiaty pozyczek
zostat ustalony na lata 2025 - 2031. Wyjatkiem jest pozyczka udzielona spétce PGE Dystrybucja S.A. w ramach
Projektu Dystrybucja ze srodkéw otrzymanych z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszenia Odpornosci, ktorej
termin zapadalnosci zostat ustalony na 2049 rok.

Pozostate naleznosci finansowe

W pozycji Pozostate naleznosci finansowe Spoétka wykazuje gtéwnie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede
wszystkim z zakupem uprawnien do emisji CO2 i dokonywane za posrednictwem PGE Dom Maklerski S.A.

10.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sg zaktadane na réozne okresy, od jednego dnia do jednego miesiqca, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug indywidualnie
negocjowanych stawek.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Srodki pieniezne w banku 6.696 58
Lokaty krotkoterminowe 5.156 1151
Srodki na rachunkach VAT 53 677
RAZEM 11.905 1.886
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe 26.789 11.648
w tym limity kredytowe w rachunku biezagcym 2.450 2.998

Szczegdtowy opis zawartych uméw kredytowych w biezacym okresie sprawozdawczym zostat zawarty w nocie
13. niniejszego sprawozdania finansowego.
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11. Instrumenty pochodne i inne naleznosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spotka wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

wycenione w wartosci godziwej.
Stan na dzien 30 czerwca 2025 Stan na dzien 31 grudnia 2024

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Forward towarowy 2.197 1.107 1.863 1.213
Futures 6 46 4 30
Forward walutowy 20 767 10 391
Opcja 7 - 2 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 11 - 36 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 108 8 176 -

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 35 - 34 -
RAZEM 2.384 1.928 2,125 1.634
czes¢ dtugoterminowa 616 398 667 310
czes¢ krotkoterminowa 1.768 1.530 1.458 1.324

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji
COa,.

Transakcje IRS

Spotka zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciggnietych kredytow oraz
wyemitowanych obligacji. Pierwotna warto$¢ nominalna tych transakcji wynosita 3.400 min PLN
(2.000 min PLN dla kredytéw oraz 1.400 min PLN dla obligacji). 13 marca 2025 roku Spotka zawarta transakcje
IRS o wartosci nominalnej 500 min PLN zabezpieczajacg stope procentowg zaciagnietego kredytu w ICBC.

Na 30 czerwca 2025 roku nominat transakcji IRS zabezpieczajacych stope procentowa od zaciagnietych
kredytéw oraz wyemitowanych obligacji wynosi 3.900 min PLN (2.500 mIn PLN dla kredytéw oraz 1.400 min
PLN dla obligacji). Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotka zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 13. niniejszego
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, w sierpniu 2014 roku PGE S.A. zawarta
transakcje CCIRS zabezpieczajaca kurs walutowy oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-
kontrahenci ptaca PGE odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej
w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sq skorelowane z odpowiednimi
warunkami wynikajacymi z umow pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Opcje

PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z o0.0. opcje Call na zakup akgji
Polimex- Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Spdtka posiada jednostki uczestnictwa w trzech  subfunduszach
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A., ktorych warto$¢ na dzien sprawozdawczy wynosi
35 min PLN.
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12. Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Naleznosci z tytutu dywidendy 3.286 -
Naleznosci z tytutu VAT 12 107
Przekazane zaliczki 1 23
Pozostate 14 9
RAZEM 3.313 139

.. . Stan na dzien Stan na dzien
Naleznosci z tytutu dywidendy 30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

PGE Dystrybucja S.A. 2.198 -
PGE Energia Odnawialna S.A. 859 -
PGE Energia Ciepfa S.A. 91 -
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. 58 -
PGE Ekoserwis S.A. 41 -
PGE Baltica sp. z 0.0. 28 -
PGE Dom Maklerski S.A. 6 -
Elbest Security sp. z 0.0. 4 -
PGE Synergia sp. z o.0. 1 -
RAZEM 3.286 -

W pozycji Pozostate sg ujete gtdwnie koszty rozliczane w czasie.

13. Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing
_

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow 5.888 598 6.188 2.322
Otrzymane pozyczki 1.891 8 613 8
Wyemitowane obligacje 1.000 409 1.400 10
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 2.403 - 1.977
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 2 22 1

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI,

OBLIGACJE I CASH POOLING 8.801 3.420 8.223 4.318

Warto$¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych, za wyjatkiem kredytu zawartego z EBI oraz pozyczki od PGE Sweden AB
(publ).

W przypadku kredytu zawartego z EBI opartego na statej stopie procentowej, jego wartos¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi
4.366 min PLN, a jego wartos¢ godziwa 4.438 min PLN.

Wartos$¢ godziwg pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje na 604 min PLN
(wzgledem 616 mIn PLN wartosci ksiegowej).
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Kredyty bankowe

Zobowiazanie | Zobowiazanie
na na
30-06-2025 31-12-2024

Instrument Data Data
zabezpieczajacy zawarcia zapadalnosci

Stopa

Kredytodawca procentowa

Europejski Bank

: - 2022-12-09  2041-03-15 2.000 PLN Stata 2.041 2.041
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2015-10-27  2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.129 1.192
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2023-02-03  2041-03-15 850 PLN  Zmienna 867 868
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2023-02-03  2041-03-15 550 PLN Stala 562 562
Inwestycyjny
Industrial and
Commercial Bank of .
. IRS  2024-11-20  2027-12-31 500 PLN  Zmienna 501 501
China (Europe) S.A.
Oddziat w Polsce
Europejski Bank - 2015-10-27  2034-08-25 490 PLN Stata 370 390
Inwestycyjny
Bank Gospodarstwa .
: IRS  2014-12-17  2027-12-31 1.000 PLN  Zmienna 313 376
Krajowego
Europejski Bank
: - 2019-12-16  2038-10-16 273 PLN Stata 264 274
Inwestycyjny
Europejski Bank IRS  2017-06-07  2028-06-07 500 PLN  Zmienna 220 252
Odbudowy i Rozwoju
Bank Gospodarstwa ;
: IRS  2015-12-04  2028-12-31 500 PLN  Zmienna 219 250
Krajowego
Bank Gospodarstwa - 2024-02-21  2027-02-19 1.500 PLN  Zmienna - 900
Krajowego
Bank Pekao S.A. - 2024-09-19  2027-12-31 750 PLN  Zmienna . 752
PKO BP S.A. - 2018-04-30  2025-12-31 300 PLN  Zmienna - 84
Bank Pekao S.A. - 2018-07-05 2027-12-31 750 PLN Zmienna - 64
Bank Gospodarstwa - 20180601  2026-09-29 1.400 PLN  Zmienna . 4
Krajowego
Bank Gospodarstwa - 2023-11-28  2036-12-20 3.300 PLN  Zmienna - -
Krajowego
Konsorcjum Bankow - 2023-03-01 2027-03-01 3.150 PLN Zmienna - -
Europejski Bank - 2025-04-25  2045-04-25 2.250 PLN Stala - .
Inwestycyjny
Europejski Bank - 2024-07-29  2044-07-29 1.000 PLN Stata/ - -
Inwestycyjny Zmienna
RAZEM KREDYTY BANKOWE 6.486 8.510

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki
niewywigzania sie ze sptfat lub naruszenia innych warunkéw umow kredytowych.

25 kwietnia 2025 roku PGE S.A. zawarta umowe kredytu terminowego z EBI. Warto$¢ umowy kredytowej
wynosi 2.250 mIn PLN a kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie nakfadow inwestycyjnych poniesionych
przez PGE EO na modernizacje elektrowni szczytowo-pompowej Porgbka-Zar oraz rozbudowe portfela
elektrowni fotowoltaicznych.

Otrzymane pozyczki
- Zobowiazanie | Zobowiazanie
Instrument Data Data Limit Stopa i H

Kredytodawca ) ) . . . "
zabezpieczajacy zawarcia zapadalnosci | w walucie procentowa

na na
30-06-2025 31-12-2024

Bank Gospodarstwa

) - 2025-03-31  2049-12-20 9.521 PLN Stala 1.283 -

Krajowego

PGE Sweden AB CCIRS  2014-08-27  2029-07-31 143,5 EUR Stala 616 621
Bank Gospodarstwa - 2025-01-29  2036-12-20 3.900 PLN  Zmienna . .
Krajowego
Bank Gospodarstwa - 2025-03-31  2049-12-20 2.566 PLN Stata . .
Krajowego

RAZEM OTRZYMANE POZYCZKI 1.899 621

W 2014 roku PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ) ustanowity Program Emisji Euroobligacii
Srednioterminowych, w ramach ktérego PGE Sweden AB (publ) moze emitowac euroobligacje do kwoty
2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. W 2014 roku PGE Sweden AB (publ) wyemitowata
euroobligacje w tacznej kwocie 638 min EUR. Na 30 czerwca 2025 roku warto$¢ nominalna obligacji wynosi
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138 min EUR. Srodki pozyskane w ramach emisji euroobligacji spétka zalezna przeznaczyta na pozyczki
udzielone jednostce dominujacej.

W dniu 27 czerwca 2025 roku Spotka otrzymata pierwszg transze pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu
Odbudowy i Zwiekszenia Odpornosci w ramach Projektu Dystrybucja w kwocie 3.598 min PLN, co zostato
szczegbtowo opisane w nocie 27.5 skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ocenie Spoétki pozyczka ma charakter preferencyjny o umownej stopie procentowej ponizej rynkowych stop
procentowych. Zgodnie z MSSF 9 pozyczka ujeta zostata na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej
w kwocie 1.283 min PLN, natomiast roznica pomiedzy kwotg otrzymang a wartosciaq godziwg pozyczki
wynikajaca z zastosowania stopy procentowej nizszej od stop rynkowych w kwocie 2.315 min PLN, ujeta
zostata zgodnie z MSR 20 Dotacje rzgdowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzgdowej jako dotacja
do aktywow.

Spétka w ramach Projektu Dystrybucja udzielita spotce zaleznej PGE Dystrybucja S.A. pozyczke
wewnatrzgrupowa na tozsamych warunkach (z umowng stopg procentowg ponizej rynkowych stop
procentowych) co wyzej opisana pozyczka i ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznos¢ z tytutu
pozyczki w wysokosci 1.283 miIn PLN (warto$¢ godziwa na dzien poczatkowego ujecia), a réznice pomiedzy
wartoscig godziwg udzielonej pozyczki wewnatrzgrupowej a kwotg przekazang, w wysokosci 2.315 min PLN
ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych kosztow.

W ocenie Spotki zaistniaty przestanki, ktére pozwalajg na prezentacje netto przychoddw i kosztow a takze
aktywow i zobowigzan z tytutu dotacji otrzymanej i przekazanej tj. rozliczen miedzyokresowych kosztow
i przychoddw oraz skutkdéw ich rozliczen w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Przestanka jest konstrukcja
Projektu oraz zapisy umowy pozyczki, ktore wskazuje, iz PGE S.A. petni role agenta, a beneficjentami Projektu
sq spotki dystrybucyjne. PGE S.A. nie prowadzi dziatalnosci, do ktorej skierowany jest program.
PGE S.A. nie ponosi rowniez kosztow udzielenia spotkom dystrybucyjnym pozyczek oprocentowanych ponizej
warunkdéw rynkowych.

W zwigzku z powyzszym PGE S.A. prezentuje oddzielnie instrumenty finansowe wynikajace z zawartych
i udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych, natomiast skfadniki rozliczen miedzyokresowych kosztéw
i przychoddw dotyczacych dotacji prezentuje netto.

Emisja obligacji na rynku krajowym

Data Data Data emisji | Data wykupu Instrument Stopa Zobowiazanie na|Zobowiazanie na
zawarcia zapadalnosci transzy transzy zabezpieczajacy procentowa 30-06-2025 31-12-2024

2019-05-21 2029-05-21 1.006 1.007
2013-06-27 bezterminowy IR 5.000 PLN Zmienna

2019-05-21 2026-05-21 403 403
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 1.409 1.410

Zobowiazania z tytutu cash poolingu

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 10.1 niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

14. Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczen 20.880 23.703
Poreczenia zabezpieczajace transakcje gietdowe 13.636 13.287
Inne zobowigzania warunkowe 146 147
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 34.662 37.137

Zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczen

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie
gwarancji przez PGE S.A. za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostata udzielona do kwoty
2.500 min EUR (10.605 mIn PLN) i obowigzuje do 31 grudnia 2041 roku. Wysokos¢ zobowigzan PGE Sweden
AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi 142 min EUR (601 min
PLN) a na dzient 31 grudnia 2024 roku 140 min EUR (597 mIn PLN).

W maju 2024 roku Aneksem nr 3 do umowy poreczenia z 14 pazdziernika 2022 roku PGE S.A. udzielita
poreczen za zobowigzania PGE Energia Ciepta S.A., ZEW Kogeneracja S.A., PGE Torun S.A. oraz PGE Gryfino
Dolna Odra sp. z 0.0. na rzecz ORLEN S.A. tytutem zabezpieczenia dostaw paliwa gazowego. Dodatkowo
w lipcu 2024 roku zawarty zostat aneks nr 4 do powyzszej umowy poreczenia, w ktérym Spoétka udzielita
poreczenia za zobowigzania Elektrocieptowni Zielona Géra S.A. Na dzien 30 czerwca 2025 roku wartosc
poreczen wynikajaca z niniejszej umowy wyniosta 1.485 min PLN, z czego poreczenia na kwote 1.334 min PLN
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obowigzuja do 31 marca 2026 roku, pozostate na kwote 111 min PLN i 40 mIin PLN obowigzujg odpowiednio
do 31 pazdziernika 2036 roku i 31 marca 2037 roku.

20 kwietnia 2023 roku PGE S.A. udzielita poreczenia PGE Nowy Rybnik sp. z 0.0. na kwote 3.752 min PLN
tytutem zabezpieczenia zaptaty zobowigzan wynikajacych z Umowy na budowe bloku gazowo-parowego
w Rybniku. Poreczenie zostato udzielone do dnia 30 kwietnia 2027 roku.

W latach 2023-2025 ustanowione zostaty poreczenia do zawartych przez spoétke projektowg EWB2 kontraktow
na realizacje projektu MFW Baltica 2. Wartos$¢ udzielonych poreczen na 30 czerwca 2025 roku wynosi
2.912 min PLN, a na 31 grudnia 2024 roku wynosita 4.705 min PLN.

Poreczenia zabezpieczajace transakcje gieldowe

19 grudnia 2024 roku PGE S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. na rzecz banku
MacquarieBank Europe Designated Activity Company celem zabezpieczenia rozliczen transakcji gietdowych
na uprawnieniach do emisji CO,. Poreczenia udzielono do kwoty 130 min EUR, co daje réwnowartosc
ok. 551 min PLN, poreczenie obowigzuje do 31 grudnia 2026 roku.

12 marca 2024 roku PGE S.A. zawarta aneks do umowy poreczenia do kwoty 2 mld PLN, na mocy ktérego
poreczyta za wszelkie zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. i PGE GIiEK S.A. wynikajace z transakcji
gietdowych zawartych przez PGE Dom Maklerski na TGE S.A. w imieniu i na rzecz PGE GIEK S.A. Poreczenie
zostato udzielone do dnia 31 marca 2027 roku.

17 pazdziernika 2023 roku PGE S.A. zawarta umowe poreczenia z IRGIT S.A. do kwoty 11 mid PLN, na mocy
ktérej poreczyta za wszelkie zobowigzania PGE EC S.A., EC Zielona Goéra S.A. i PGE Dom Maklerski S.A.
wynikajace z transakcji handlu energig elektryczng zawartych przez PGE Dom Maklerski na TGE S.A. w imieniu
i na rzecz tych spotek. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2026 roku.

Zobowigzania przedstawiajg rowniez wystawione przez PGE S.A. poreczenia gwarancji bankowych wniesionych
jako depozyt celem zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w IRGIT. Na dzien
30 czerwca 2025 roku taczna kwota poreczen gwarancji bankowych wystawionych przez banki wynosita
500 mIn PLN a na 31 grudnia 2024 roku 278 min PLN.

Inne zobowigzania warunkowe

21 lutego 2023 roku PGE S.A. wystawita na rzecz spoétki zaleznej PGE Sweden AB dokumenty Loan Note
oraz Unconditional shareholders’ contribution w wysokosci 20 min EUR (ok. 85 min PLN) w celu odtworzenia
kapitatu wtasnego spotki do wymaganej przez szwedzkie prawo wysokosci 50% zarejestrowanego kapitatu
zaktadowego. PGE S.A. zobowigzata sie do przekazania PGE Sweden kwoty do 20 min EUR w przypadku
koniecznosci zaptacenia przez PGE Sweden zobowigzan podatkowych. Na dzien sprawozdawczy PGE S.A.
ocenia realizacje zobowigzania jako mato prawdopodobng.

W zwigzku ze sprzedaza udziatdbw PGE EJ1 sp. z o.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym
Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspélnikéw z tytutu kosztéw sporu z Worley
Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie
wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwiazku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej otrzymanej
zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobieristwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 min PLN zostata
rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, zas kwota 39 min PLN w rezerwach krotkoterminowych.

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami strategicznymi w GK PGE, Spétka udzielita promesy swojej spoétce
zaleznej PGE GIEK o/ELT, w ktérej zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji.
Promesa dotyczy Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i moze by¢ wykorzystywana tylko w tych
celach. Na dzien sprawozdawczy przyblizona wartos¢ przysztych zobowigzan inwestycyjnych dotyczaca tych
projektéw wynosi okoto 221 min PLN.

Srodki z podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki

5 kwietnia 2022 roku zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy PGE S.A. a Skarbem Panstwa dotyczaca
objecia przez Skarb Panstwa akcji wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z postanowieniami umowy, srodki pozyskane z emisji akcji w kwocie 3,2 mld PLN sa wykorzystywane wytacznie
na inwestycje w obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji i dystrybucji. Sposéb wydatkowania $srodkéw
pienieznych z emisji podlega szczegétowemu raportowaniu i audytowi. W dniu 26 kwietnia 2023 roku
aneksowano umowe ze wzgledu na konieczno$¢ przesunie¢ w harmonogramie wydatkéw pomiedzy
poszczegdlnymi zadaniami inwestycyjnymi. Wydatkowanie $rodkéw niezgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej moze skutkowac karami pienieznymi a w skrajnym wypadku nawet koniecznoscig zwrotu
srodkéw. Grupa PGE wykorzystuje srodki zgodnie z umowg inwestycyjng. Na dzien 30 czerwca 2025 roku stan
pozostatych do wydatkowania $rodkéw z emisji akcji wynosi ok. 415 mIn PLN, a na 31 grudnia 2024 roku
wynosit ok. 508 min PLN.
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Poreczenia wynikajace z inwestycji prowadzonej przez Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z o.0.

W dniu 29 stycznia 2025 roku Elektrownia Wiatrowa Baltica — 2 sp. z 0.0. oraz odpowiednie podmioty z grup
kapitatowych PGE i @rsted zawarty szereg uméw zwigzanych z realizacjg przedsiewziecia inwestycyjnego
polegajacego na budowie morskiej farmy wiatrowej o planowanej mocy maksymalnej 1 498 MW. Zawarte
umowy obejmujg m.in. gwarancje udzielone przez PGE S.A. na rzecz: PGE Baltica 6 sp. z 0.0. (100% udziat
GK PGE), Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. (50% udziat GK PGE) oraz @rsted Baltica 2 Holding
sp. z 0.0. (podmiot niepowigzany).

PGE S.A. zobowigzata sie nieodwotalnie i bezwarunkowo wobec beneficjentéw jako wierzycieli solidarnych
do wykonania gwarantowanych zobowigzan zwigzanych z prowadzong inwestycjg, jesli PGE Baltica 6 sp. z 0.0.
nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i sposéb okreslony w zawartej umowie akcjonariuszy.

Zabezpieczenia transakcji finansowania MFW Baltica 2 szerzej opisano w nocie 24.2 niniejszego skrdéconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

Kwestie rozbieznosci w interpretacji przepisdw odnosnie kalkulacji odpisu na FWRC opisano w nocie 27.2
niniejszego skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. Informacje o podmiotach powiagzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

16. Jednostki powigzane w Grupie Kapitatowej PGE
30 czerwca 2025

30 czerwca 2024
‘dane przeksztatcone*

Sprzedaz na rzecz jednostek zaleznych 12.916 22.721
Zakupy od jednostek zaleznych 10.605 9.754
Przychody finansowe 4.369 1.124
Koszty finansowe 74 106

*zmiana polega na zaprezentowaniu w biezacym okresie sprawozdawczym pozycji przychoddw i kosztéw finansowych w szyku rozwartym

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE gtéwnie z tytutu
sprzedazy energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO..

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Naleznosci z tytutu dywidend 3.286 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.370 5.451
Pozyczki udzielone 22.879 30.273
Naleznosci z tytutu cash poolingu 447 581
Pozostate naleznosci finansowe 501 591
RAZEM NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK ZALEZNYCH 28.483 36.896

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Otrzymane pozyczki 616 621
Zobowigzania handlowe 1.330 1.947
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 2.403 1.977
Pozostate zobowigzania finansowe 41 76
RAZEM ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK ZALEZNYCH 4.390 4.621

Kwestie poreczen udzielonych jednostkom zaleznym
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka odnotowata przychody finansowe w wysokosci 2 min PLN oraz
koszty finansowe w wysokosci 1 min PLN zwigzane z transakcjg sprzedazy akcji spotki stowarzyszonej
Polimex Mostostal S.A.

W okresie poréwnawczym nie wystgpita sprzedaz jak i zakupy od jednostek stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych.

Na dzien sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku nie wystgpity naleznosci od jednostek
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych jak réwniez zobowigzania wobec jednostek stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych.

17. Spoétki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym akcjonariuszem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spétki Skarbu
Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spédtka identyfikuje szczegotowo transakcje
z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna warto$¢ transakcji z powyzszymi
jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 890 650
Zakupy od podmiotdw powigzanych 455 1.084
O - -

30 czerwca 2025 31 grudnia 2024
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 142 148
Zobowigzania handlowe wobec podmiotdw powigzanych 117 113

Ponadto Spoétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjq obrotu gietdowego, zakup
i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako transakcje z podmiotem powigzanym.

18. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

tys. PLN Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 4.672 3.124
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwiazania stosunku pracy - 2.814
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 4.672 5.938
30 czerwca 2025 30 czerwca 2024
Zarzad Spotki 4.291 5.469
Rada Nadzorcza Spotki 381 469
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 4.672 5.938

Cztonkowie Zarzadu Spotki zatrudnieni sg na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. Kontrakty
menadzerskie). W nocie 7. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym, wynagrodzenia z tego tytutu
sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.

19. Istotne zdarzenia okresu oraz zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego

Istotne zdarzenia okresu oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego zostaty opisane w nocie 27
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednoskowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢ 102



Potroczny raport finansowy za okres 6 miesiecy /-' Poiska Grupa
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodny z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

1. ZATWIERDZENIE POtROCZNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy potroczny raport finansowy zostat zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad jednostki dominujacej
dnia 9 wrzesnia 2025 roku.

Warszawa, 9 wrzesnia 2025 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

Dokument podpisany

Prezes Zarzadu Dariusz Marzec przez Dariusz Marzec;
2 Z=== Prezes Zarzadu
Data: 2025.09.09

14:42:39 CEST

Wiceprezes Zarzadu Maciej Gorski

Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Jastrzebski

Wiceprezes Zarzadu Robert Kowalski

Wiceprezes Zarzadu Marcin Laskowski

PchdpiS_ozomlf _ Michat Skiba Signature Not Verifieg -

odpowiedzialnej za . DO NS

opracowanie sprawozdania Dyrektor Departglrp.entu , SDlgilél;mem podpisany p&;) Michat Przemystaw
finansowego Sprawozdawczosci i Podatkow Data: 2025.09.09 13:49:d7 CEST
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Potroczny raport finansowy za okres 6 miesigcy

zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku zgodny z MSSF UE (w mln PLN)

PcE™

SLOWNIK POJEC | SKROTOW

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotéw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

CCIRS
CfD, kontrakt CfD
DCS

EBIT

EBITDA

ENESTA

ESP

EUA

EWB1, EW Baltica 1 sp. z 0.0.
EWB2, EW Baltica 2 sp. z 0.0.
EWB3, EW Baltica 3 sp. z o.0.
Fundusz WRC, FWRC

FLZG

GDOS

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa, GK PGE
ICBC

IRGIT

IRS

KDT

KPO

MFW Baltica 2

Mg

MSSF

MSSF UE

NFOSIGW

NI

NSA

PDUA

PGE Baltica 2, PGEB2

PGE Baltica 6, PGE B6

PEC Bogatynia, PEC Bogatynia S.A.
PGE EC S.A.

PGE EKH sp. z o0.0.

PGE EO S.A.

PGE GiEK S.A.

PGE Paliwa

PGE S.A., PGE, Spotka, jednostka dominujaca

RAT

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Umowa ZDEE

Umowa ZHZW
URE

Ustawa dla gospodarstw domowych

Ustawa o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku

Ustawa o cenach pradu
WFOSIGW
WN

WSA

ZEW Kogeneracja S.A., KOGENERACJA S.A.,
KOGENERACJA

Kontrakty na zmiane stdp procentowych oraz kurséw (Cross Currency Interest Rate Swap)
Kontrakt réznicowy

Instrumenty typu Deal Contingent Swap

Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest and
Taxes)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

ENESTA sp. z 0.0 w restrukturyzacji

Elektrownia szczytowo-pompowa/Elektrownie szczytowo-pompowe
Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)
Elektrownia Wiatrowa Baltica - 1 sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa Baltica - 2 sp. z 0.0 0

Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3 sp. z0.0 0

Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego

Generalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Kontrakty na zmiane stdp procentowych (Interest Rate Swap)
Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej
Krajowy Plan Odbudowy i Zwiekszenia Odpornosci

Morska Farma Wiatrowa Baltica 2

Megagram - pochodna jednostka masy w uktadzie SI réwna jednemu milionowi gramow
(1 000 000 g), tona

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Nieruchomosé¢ inwestycyjna

Naczelny Sad Administracyjny

Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywdw

PGE Baltica 2 sp. z o0.0.

PGE Baltica 6 sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Bogatyni

PGE Energia Ciepta S.A.

PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0.

PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

PGE Paliwa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE

Umowa na Swiadczenie Ustug Zapewnienia Dostaw Energii Elektrycznej na Potrzeby
Odbiorcéow Koncowych

Umowa o Zarzadzanie Handlowe Zdolnos$ciami Wytwdrczymi

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie
odbiorcdw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacja na rynku energii
elektrycznej (Dz.U.2023.269 t.j. z dnia 2023.02.09)

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu

ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow
w 2023 roku (Dz.U.2022.2243 z dnia 2022.11.03)

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Wartosci niematerialne

Wojewddzki Sad Administracyjny

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.

104

Polska Grupa
Energetyczna


https://studio.pwc.pl/aktualnosci/alerty/obowiazek-uiszczania-wplat-na-fundusz-wyplaty-roznicy-ceny

		2025-09-09T13:49:37+0200


		2025-09-09T14:42:39+0200




