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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujgca jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Mysia 2 (,Grupa Kapitalowa™), na ktore sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i1 innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbegdna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki
dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegltych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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FERIHE

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatows.

Objasnienia uzupetniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwage na:

1) informacje przedstawione w nocie 45.1 dodatkowych not objasniajgcych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez Grupg Kapitatowg
szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym rozwiazaniem umow
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwiazku
znimi przychoddéw i naleznosci oparte zostaly o wilasciwe wedlug Grupy Kapitalowej
interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztéw powstatych u wytwércéw w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ.U. z 2007 roku nr 130, poz.
905) (,,Ustawa KDT”), przewidywania, co do rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki oraz szereg innych istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza
kontrola Grupy Kapitatowe;j.

Przyszie rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze
interpretacji zapiséw Ustawy o KDT, o ktérych mowa w nocie nr 45.1, oraz ewentualne
wynikajace z nich zmiany przyjetych zatozen, mogg istotnie wptyna¢ na wyniki szacunkéw
i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego ostateczny wynik sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia.
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2) informacje przedstawione w notach 25 i 43.11 dodatkowych not objasniajacych do
zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad jednostki
dominujgcej wskazuje na niepewnos¢ dotyczaca przysztego rozliczenia przedptat
dokonanych przez jednostke dominujaca w zwigzku z realizacja umowy, o ktérej mowa w
powyzszej nocie.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z2009r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami) 1 sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.,

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2011 r.

1.  Cze$¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe¢ Kapitalowy

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednestki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapitat zakfadowy na dzien

bilansowy: 18.697.837.270,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

o Pawel Skowronski — pelniacy obowiazki Prezesa Zarzadu,
o Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 5 stycznia 2011 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwalg o odwolaniu Wiceprezesa ds.
Finansowych Pana Wojciecha Topolnickiego.

W dniu 16 marca 2011 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwale o odwolaniu Wiceprezesa ds.
Operacyjnych Pana Marka Trawinskiego.

W dniu 16 marca 2011 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powolaniu Wiceprezesa ds.
Finansowych Pana Wojciecha Ostrowskiego z dniem 17 marca 2011 r.

W dniu 16 marca 2011 r. Rada Nadzorcza podjgta uchwate o powotaniu Wiceprezesa ds.
Handlowych Pana Pawta Skowronskiego z dniem 17 marca 2011 r.

W dniu 14 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Tomasza Zadrogi
z funkcji Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza powierzyta petnienie obowiazkéow Prezesa
Zarzadu Panu Pawtowi Skowronskiemu.

W dniu 14 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o odwotaniu Wiceprezesa
ds. Operacyjnych Pana Marka Szostka.
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Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
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za rok obrotowy koniczqcy sie 31 grudnia 2011 r.

W dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwal¢ o powofaniu z dniem 5 marca
2012 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Kiliana, oraz na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Pani Bogustawy Matuszewskiej.

W zwiazku z powyzszym na dzien podpisania niniejszej opinii w sktad Zarzadu wchodzili:

* Krzysztof Kilian — Prezesa Zarzadu,

e Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,
o Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,
o Pawel Skowronski — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e PGE Obrot S.A.,

e PGE Dystrybucja S.A.,

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
e PGE Energia Odnawialna S.A.,

e PGE Elektrownia Opole S.A.,

e EXATEL S.A.,

e PGE Energia Jadrowa S.A.,

e PGEEJ1Sp.zo.0,

¢ FElektrownia Wiatrowa Kamiensk Sp. z 0.0,

s FELECTRA Deutschland GmbH,

e ELECTRA Bohemias.r.o.,

e PGE Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji,

e Budownictwo Hydroenergetyka - Dychéw Sp. z o.0.,
e Dychowskie Przedsigbiorstwo Eksploatacji Elektrowni ELDEKS Sp. z 0.0.,
e ESP Ushugi Sp. z 0.0. w likwidacji,

¢ Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0.,

e EnBud Sp. z 0.0. w likwidacji,
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Bio-Energia S.A.,

MEGAZEC Sp. z 0.0.,

NOM Sp. z 0.0,

Energo-Tel S.A.,

ELMEN Sp. zo.0.,,

Energoserwis — Kleszczow Sp. z 0.0.,

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej MegaMed Sp. z 0.0.,
ELBEST Sp. z 0.0,

Przedsiebiorstwo Transportowo Sprzgtowe BETRANS Sp. zo.0.,
RAMB Sp. z 0.0,

EPO Sp. z 0.0.,

Przedsiebiorstwo Produkcji Sorbentow i Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp. z 0.0.,
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ELTUR-SERWIS Sp. z 0.0.,
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne TOP SERWIS Sp. z 0.0.,
Przedsigbiorstwo Wulkanizacji Tasm i Produkcji Wyrobéw Gumowych BESTGUM
POLSKA Sp.zo.0,

Zakfad Obstugi Energetyki Sp. z 0.0.,

ENESTA Sp. zo.0.,

Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe ETRA Sp. z 0.0,
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO Sp. z 0.0.,

PGE Systemy S.A.,

PGE Inwest Sp. z 0.0.,

PGE Inwest Sp. z 0.0. Il S.K.A w likwidacji,

Elektrownia Wiatrowa Resko Sp. z 0.0,

Biogazownia Lapy Sp. z 0.0,

Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0.,

PWE Gubin Sp. z 0.0.,

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.,

Elektrownia Wiatrowa Turéw Sp. z 0.0,

Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 Sp. z 0.0.,

Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 Sp. z 0.0,
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Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 Sp. z 0.0.,
ELBIS Sp. z 0.0,

Elektrownia Wiatrowa Gniewino Sp. z 0.0.,

e MEGA Sp.zo.0.
1.2.2. Jednostki nieobj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacjg ze wzgledu na nieistotny w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziom sumy bilansowej oraz obrotow:
¢ Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A,
¢ Energopomiar Sp. z 0.0,
¢ Osdrodek Wypoczynkowo Szkoleniowy ,, ENERGETYK” Sp. z 0.0,
¢ KE Dolna Odra Sp. z 0.0.,
s PROZEL-Lublin Sp. z 0.0,
e Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Nowy Swiat S.A.,
¢ Electra Slovakia s.r.o.,
e E-conections S.A.,
e Telmatik Polska Sp. z 0.0.,
e E-Telbank S.A.
1.3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imi¢ i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061
Imie i nazwisko: Barttomiej Lachowicz
Numer w rejestrze: 11003
1.3.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony:
Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zakladowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 438.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzeZen z nastepujacym uzupetniajagcym objasnieniem:

.Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwagg na:

D

2)

3)

informacje przedstawione w nocie 45.1 dodatkowych not objasniajacych do zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez Grup¢ Kapitalowa
szacunki rekompensat w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku
znimi przychodéw i nalezno$ci, oparte zostaly o wlasne interpretacje zapisdw ustawy
zdnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztoéw powstatych u wytworcow
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (DZ. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) ("Ustawy o KDT™) oraz o szereg
istotnych zatozen, w tym rowniez bedacych poza kontrola Grupy Kapitatowe;.

Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitatowej rozstrzygnigcia sporu
z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapisow Ustawy o KDT
oraz zmiany przyjetych zalozefi istotnie wplyna na wyniki szacunkéw i w konsekwencji
doprowadza do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej. Na dzien niniejszej opinii wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia.

informacje przedstawione w nocie 45.2.2 dodatkowych not objasniajacych do zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad opisuje postgpowanie
sadowe wynikajace z zaskarzenia postanowienia o wpisie poltaczenia 12 spétek z PGE
Elektrownia Belchatéow S.A. (obecnie PGE Gomictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A.). W toku ponownego rozpatrzenia sprawy Sad Rejonowy moze wyda¢ ponownie
postanowienie o wpisie polaczenia lub wyda¢ postanowienie o odmowie potaczenia
wykre$lajac istniejacy wpis. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania nie jest mozliwe okre§lenie prawdopodobiefnstwa ziszczenia sig
poszczegdlnych scenariuszy, jak rowniez terminu, w jakim moze to nastapic.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera skutkow ewentualnej zmiany
postanowienia Sgdu Rejonowego dotyczacego rejestracji potaczenia spotek.

informacje przedstawione w notach 25 i 43.12 dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad jednostki
dominujacej wskazuje na niepewno$¢ dotyczaca przyszlego rozliczenia przedpfat
dokonanych przez jednostke dominujaca w zwigzku z realizacja umowy, o ktérej mowa
W powyZszej nocie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 lipca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2130 z 9 listopada 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 wrzes$nia 2008 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 15 listopada 2010 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
30 wrze$nia 2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 6 lutego do 13 marca 2012 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziafalnosci Grupy
Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.



1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Grupa Kapitatlowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcey sie 31 grudnia 2011 r.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z o.0. spelniaja wymoég niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy = sig
31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem nastgpujacej tresci:

.Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na not¢ 38.4.2 sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad Spotki wskazuje na niepewno$¢ dotyczaca przysziego rozliczenia przedplat
dokonanych przez Spétke w zwiazku z realizacja umowy, o ktorej mowa w powyzszej nocie.”

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
Nazwa jednostki badania Dzien bilansowy bieglego rewidenta

PGE Obrot S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 bez zastrzezen

PGE Dystrybucja S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 bez zastrzezefi

PGE Gormctwo i Energetyka KPMG Audyt Sp. 7 0.0. 31122011 bez zastrzezen, z

Konwencjonalna S.A. uwaga

PGE Energia Odnawialna S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. sL22001 0% Zzi‘vzge;e“’ z

PGE Elektrownia Opole S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 3L122001 07 Ziiifgen’ z

EXATEL S.A. KPMG Audyt $p. z 0.0. 31.122011 bez zastrzezen, z
uwaga

PGE Energia Jadrowa S.A. KPMG Audyt Sp. zo.0. 31.12.2011 bez zastrzezen, z
uwagg

PGEEJ I Sp.  0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31122011 Derzastzezen.z
uwaga

PGE El ia Wiatr Kamiensk Sp.

00 cktrownia Wiatrowa Kamienisk 5p. 2 Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 w trakcie badania

ELECTRA Deutschland GmbH Roedl & Partner GmbH 31.12.2011 bez zastrzezen
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ELECTRA Bohemia s.r.o. 31.12.2011 nie badana
PGE Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji 31.12.2011 nie badana
Budownictwo Hydroenergetyka - Dychow PKF Audyt Spl. z’ 0.0. Oddziat 31.12.2011 bez zastrzezeh
Sp.zo.0. Lodz
Dychowskie Przedsi¢biorstwo Eksploatacji FOY.BI.Z,neS Aufiyt ) L1b§z K?? ka . .
. Zielifiska - biegli rewidenci” 31.12.2011 w trakcie badania
Elektrowni ELDEKS Sp. z 0.0. )
spotka partnerska
ESP Ustugi Sp. z 0.0. w likwidacji 31.12.2011 nie badana
) ) . Kancelaria Ksiggowo-Audytorska "
Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0. "Buchalteria” Sp. 7 0.0. 31.12.2011 bez zastrzezen
EnBud Sp. z 0.0. w likwidacji 31.12.2011 nie badana
"Auxilium Audyt" Krystyna
Bio-Energia S.A. Adamus, Jadwiga Faron Spotka 31.12.2011 bez zastrzezen
Komandytowa
MEGAZEC Sp. zo.0. Justan Audytor Sp. zo.o. 31.12.2011 bez zastrzezen
NOM Sp. zo.0. PKF Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 w trakcie badania
Energo-Tel S.A. PKF Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 bez zastrzezen
"ForBiznes Audyt - Libsz Ke¢pka
ELMEN Sp. z 0.0. Zielinska - biegli rewidenci” 31.12.2011 bez zastrzezen
spolka partnerska
"ForBiznes Audyt - Libsz Kepka
Energoserwis - Kleszczow Sp. z 0.0. Zieliniska - biegli rewidenci” 31.12.2011 bez zastrzezen
spolka partnerska
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowoinej PKF Audyt Sg. zyo.o. Oddziat 31.12.2011 bez zastrzezen
MegaMed Sp. z0.0. Lodz
ELBEST Sp. z 0.0. DORADCA Zespot Doradeow 5 1 54y bez zastrzezen
Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0.
Przedsi¢biorstwo Transportowo Sprzgtowe DORADCA Zesp6t Doradcow L
BETRANS Sp. z 0.0. Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0. 312201 bez zastrzezen
RAMB Sp. zo.0. PKF Audyt i%d10~0~ Oddziat 31.12.2011 bez zastrzezen
Kancelaria Rachunkowo-
EPO Sp. z 0.0. Podatkowa Biegly Rewident 31.12.2011 w trakcie badania
Bernarda Sobezyk
Przedsi¢biorstwo Produkcji Sorbentow i DORADCA Zespo6t Doradcow 31122011 bez zastrzeseh
Rekultywacji ELTUR-WAPORE Sp. z 0.0. Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0. Sl astreez
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne , ..
ELTUR-SERWIS Sp. 7 0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 bez zastrzezen
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne \ .
TOP SERWIS Sp.  0.0. 31.12.2011 nie badana
Zaklad Obstugi Energetyki Sp. z 0.0. 31.12.2011 nie badana
ENESTA Sp. zo.0. Justan Audytor Sp. z0.0. 31.12.2011 bez zastrzezen
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe Zespot Biegtych Rewidentow L.
ETRA Sp.zo.0. "Audytor” Sp. z 0.0. 31122011 bez zastrzezen
Przedsi¢biorstwo Producyjno-Handlowe \ e
EKTO Sp. 7 0.0. Justan Audytor Sp. zo.0. 31.12.2011 bez zastrzezen
PGE Systemy S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2011 w trakcie badania
PGE Inwest Sp. z 0.0. 31.12.2011 nie badana
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm i
Produkcji Wyrobéw Gumowych BESTGUM POL-TAX Sp. z 0.0. 31.12.2011 bez zastrzezen

POLSKA Sp. zo.0.



PGE Invest Sp. z 0.0. I S.K.A. w likwidacji

Elektrowania Wiatrowa Resko Sp. z 0.0.
Biogazownia Lapy Sp. z 0.0.
Biogazownia Wozuczyn Sp. z 0.0.

PWE Gubin Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0.

Elektrownia Wiatrowa Turdw Sp. z 0.0.

Elektrowania Wiatrowa Baltica-1 Sp. z o0.0.
Elektrowania Wiatrowa Baltica-2 Sp. z 0.0.

Elektrowania Wiatrowa Baltica-3 Sp. z 0.0.

ELBIS Sp. z 0.0.
Elektrownia Wiatrowa Gniewino Sp. z 0.0.
MEGA Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2011 .

Progres Biegli Rewidenci

Kancelaria Audytorsko-Doradcza
Mirostaw Urbanowicz

"ForBiznes Audyt - Libsz Kepka
Zielinska - biegli rewidenci”
spotka partnerska

Doradca Auditors Sp. z 0.0.
Doradca Auditors Sp. z 0.0.

Doradca Auditors Sp. z o.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Doradca Auditors Sp. z 0.0.
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % sumy 31.12.2010 % sumy
z1'000 bilansowej z1 '000 bilansowej
{dane przeksztaicone)*

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 42974819 73,1 41.442.181 76,9
Nieruchomosci inwestycyjne 33.286 0,1 24.959 -
Wartosci niematerialne 216.921 0.4 202.629 0.4
Pozyczki i naleznosct 323473 0,5 407.831 0.8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 100.751 0,2 95.242 02
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wykazane
metoda praw wlasnosci 55.062 0,1 1.408.465 2.6
Pozostate aktywa dtugoterminowe 440.157 0,7 264.432 0,5
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 296.387 0,5 286.621 0,5
Aktywa trwale zwigzane z dziatalnoscig
zaniechana 4,077 - 5.062 -
Aktywa trwale lycznie 44444933 75.6 44.137.422 81,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.305.327 22 1.090.549 2,0
Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych 3.366.988 5.7 2.625.535 49
Naleznoscei z tytulu podatku dochodowego 31.920 0,1 29.976 0.1
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 1.767.73% 3,0 1.618.591 30
Pozostale pozyczki i naleznosci finansowe 2.784.000 4.8 796.663 1.5
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8.432 - 80.251 0,1
Pozostate aktywa krotkoterminowe 947.056 1,6 752914 1.4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4.052.238 6.9 2.730.423 5.1
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 33.067 0,1 7.572 -
Aktywa obrotowe zwiazane z dzialalnoscia
zaniechang 20931 - 10.095 -
Aktywa obrotowe lacznie 14.317.698 244 9,742,569 18.1
SUMA AKTYWOW 58.762.631 100,0 53.879.991 100,0

* przeksztalcenie danych za okres porownywalny zostato przedstawione w nocie 13 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Kapitaly i zobowigzania 31.12.2011 % sumy 31.12.2010 %o sumy
z! ‘000 bilansowej z1 '000 bilansowej

(dane przeksztatcone)*

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapital podstawowy 18.697.837 318 18.697.837 34,7
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych 77 - (1.081) -
Akcje wiasne (229) - (229 -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6.292 - 945 -
Kapitat zapasowy 8.553.143 14,6 6.727.589 12,5
Pozostale kapitaly rezerwowe 49.779 0,1 49.779 0.1
Zyski zatrzymane 13.452.823 229 11.483.867 213
Kapitaly wiasne przypisane udzialom niekontrolujacym 414392 0.7 395958 1.1
Kapital wiasny ogélem 41.173.260 70,1 37.554.665 69,7

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje

i leasing 1.341.351 2,3 1.804.429 33
Pozostate zobowigzania 17.864 - 14.403 -
Rezerwy 3.216.279 5 3.362.235 6.3
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.384.507 2.3 1.176.599 2.2
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe 1.255.298 I 1.112.533 2.1
Zobpquama dlugoterminowe zwigzane z dziatalnoscia 667 ) 1 366 )
zaniechang
Zobowiazania dlugoterminowe lacznie 7.215.966 12,2 7.471.585 13,9
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1.117.172 1.9 980.224 1.8
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 48.093 0.1 41.165 0,1
Biezgca czesé oprocentowanych kredytow bankowych
i pozyczek 697.661 1.2 914.956 1,7
Pozostate zobowiazania finansowe 1.826.613 3,1 1.265.555 23
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.499.755 2,6 1.396.213 2,6
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 414618 0,7 218.158 0.4
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzgdowe 17.117 0,2 100.157 02
Rezerwy krétkoterminowe 4.634.462 7.9 3931.024 7.3
Zobowigzania krotkoterminowe zwiazane z dziatalnoscia
zaniechang 17914 - 6.289 -
Zobowiazania krétkoterminowe lycznie 10.373.405 17,7 8.853.741 16.4
Zobowiazania razem 17.589.371 299 16.325.326 30,3
SUMA KAPITALOW 1 ZOBOWIAZAN 58,762.631 100,0 53.879.991 100,0

* przeksztalcenie danych za okres poréwnywalny zostalo przedstawione w nocie 13 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2011 - % 1.01.2010 - %
31.12.2011 przychodéw 31.12.2010 przychodéw
z1 '000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy
(dane przeksztalcone)*
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28.111.354 100,0 20.471.430 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (20.620.787) 73.4 (14.252.380) 69,6
Zysk brutto ze spriedaty 7.490.567 26,6 6.219.050 30,4
Pozostate przychody operacyjne 623.984 2.2 666.403 3.3
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1.638.068) 5.8 (1.535.628) 75
Koszty ogdlnego zarzadu (819.308) 29 (793.014) 3.9
Pozostale koszty operacyjne (1.512.695) 5.4 (407.575) 2,0
Przychody finansowe 2.304.397 8,2 395.086 1,9
Koszty finansowe (457.856) 1,6 (531.188) 26
Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych 174373 0,6 227.019 1,1
Zysk bratto 6.165.394 21,9 4.240.153 20,7
Podatek dochodowy (1.194.484) 42 (666.542) 32
Zysk netto ; dzialalnosci kontynuowanej 4.970.910 17,7 3.573.611 17,5
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 1.704 - 24.237 0,1
Zysk netto za okres sprawozdawezy 4.972.614 17,7 3.597.848 17,6
INNE DOCHODY Z TYTULU
W ktywow fi ych dost hd
ycen}{é tywow finansowych dostepnych do 1304 i %0
sprzedazy -
R0‘2m<l:e kursowe z przellczema jednostek 5347 ) 1757 )
dziatajacych zagranica
Inne dochody za okres obrotowy, netto 5.651 - 1.837 -
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 4.978.265 17,7 3.599.685 17,6
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 4.936.095 17.6 2.990.269 14,6
- udziatowcow niekontrolujacych 36.519 0.1 607.579 3,0
Laczne calkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 4.941.746 17,6 2.992.106 14,6
- udzialowcodw niekontrolujacych 36.519 0,1 607.579 3.0
Zysk na jedng akeje (w zlotych)
- podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,64 - 1,68 -
- podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej 2,64 - 1,68 -

* przeksztalcenie danych za okres poréwnywalny zostalo przedstawione w nocie 13 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010
przeksztatcone*
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 17,7% 17,6%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 13,7% 10,6%
kapital wlasny - zysk netto
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug brutto x_365 dni 25 dni 33 dni
przychody netto
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 29,9% 30,3%

suma pasy wow
5. Wskaznik plynnoS$ci
aktywa obrotowe 1,4 1,1

zobowiazania krotkoterminowe

* przeksztalcenie danych za okres pordwnywalny zostalo przedstawione w nocie 13 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.

15



3.2

3.3.

3.4.
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Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowoéci, przyjgte przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie =~ wymaganym  przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w notach od noty 12.1 do noty 12.4
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialdéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych sktadnikow kapitatu whasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czes$ci odpowiednich skiadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia obj¢cia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.



3.5.
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Wyliczenia udziatléw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialéw
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wyltaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéow operacyjnych oraz kosztoéw
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia
wydalis$my opinie bez zastrzezen z uzupetniajacymi objasnieniami nastgpujacej tresci:

Nie zglaszajac zastrzezenia, zwracamy uwagg na:

1) informacje przedstawione w nocie 45.1 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i fakt, ze dokonane przez Grupg
Kapitalowg szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym rozwiazaniem umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku
z nimi przychodéw i nalezno$ci oparte zostaty o wiasciwe wedtug Grupy Kapitalowej
interpretacje zapisow ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytworcdw w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ.U. z 2007 roku nr 130,
poz. 905) (,,Ustawa KDT”), przewidywania, co do rozstrzygnigcia sporéw z Prezesem
Urzedu Regulacji Energetyki oraz szereg innych istotnych zalozen, w tym réwniez
bedacych poza kontrolg Grupy Kapitatowe;.
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Przyszle rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzgdu Regulacji Energetyki w obszarze
interpretacji zapisow Ustawy o KDT, o ktérych mowa w nocie nr 45.1, oraz ewentualne
wynikajace z nich zmiany przyjetych zalozen, moga istotnie wplyna¢ na wyniki
szacunkéw i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego ostateczny wynik sporow z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia.

informacje przedstawione w notach 25 i 43.11 dodatkowych not objaséniajacych do
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad jednostki
dominujacej wskazuje na niepewno$¢ dotyczaca przyszlego rozliczenia przedplat
dokonanych przez jednostke dominujaca w zwiazku z realizacja umowy, o ktorej mowa
w powyzszej nocie.”

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Bie

gly rewident nr 11003 Biegty rewident nr 90061

Barttomiej Lachowicz / Marek Gajdzinski
13 marca 2012 r.
Warszawa
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