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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Mysia 2 (,,Spotka”), na ktére sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009 r.,
ktoéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 25.956.484.942,85 ziotych, rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie
1.440.497.736,84 zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koniczacy sig
tego dnia wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 6.400.701.902,61 zlotych,
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 3.173.435.210,45 zlotych oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie =z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidiowosci.

KPMG Audyt Sp. z 0.0, jpst polska spdlka z ograniczona Spolka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. 2 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig i czlonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
and a member firm of the KPMG network of skladajacej sie z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG w Warszawie, XIt Wydziat 125 000 PLN

International Cooperative (“KPMG International”), International Cooparative {"KPMG International“), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
a Swiss entity. podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego, REGON 010939471



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spolki na dzien
31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienig¢zne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jak
rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierdw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spélki oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na not¢ VI1.16 sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spoiki wskazuje na niepewnos$¢ dotyczaca przyszlego rozliczenia przedptat dokonanych
przez Spotke w zwiazku z realizacja umowy, o ktdrej mowa w powyzszej nocie.



e

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11746 Biegly rewident nr 9451
Aleksandra Kaminska Leszek Dubicki, Dyrektor

15 marca 2010 .
Warszawa
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcey sie 31 grudnia 2009 r.

1.  Cze¢$é ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.1. Nazwa Spotki
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
1.1.2. Siedziba Spotki

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Siedzibg Spétki do dnia 30 czerwca 2009 r. byt Lublin, ul. Garbarska 21 A. Zmiana siedziby
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 30 lipca 2009 r.

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 5 listopada 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000059307
1.1.4. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 526-025-05-41
REGON: 006227638

1.2.  Dane identyfikujace biegtego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

1.3. Podstawy prawne

1.3.1. Kapital zakladowy

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 2 sierpnia 1990 r. na czas
nieokreslony.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 17.300.900.000,00 zlotych

i dzielit si¢ na 1.730.090.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda. W

o

W



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura wiasnosciowa w Spétce ksztattowata sie

nastepujaco:
Udziat
Warto$é w kapitale
Tloé gloséw  nominalna akcji zakladowym
Nazwa akcjonariusza No$é akeji (W %) 71 '000 w %)
Skarb Panstwa 1.470.576.500 85,0% 14.705.765,0 85,0%
Inni akcjonariusze 259.513.500 15,0% 2.595.135,0 15,0%
1.730.090.000 100,0% 17.300.900,0 100,0%

W dniu 3 wrzesnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza. Na mocy uchwatly
podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wyzsza niz 2.595.135.000,00 ztotych (stownie:
dwa miliardy pigéset dziewigédziesiat pigé milionéw sto trzydziesci pieé tysigcy) poprzez
emisj¢ nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda. Wszystkie Akcje
Spotki, w szczegélnosci Akcje Oferowane, maja te same prawa do dywidendy. Akcje
Oferowane beda braly udzial w ewentualnej dywidendzie za rok obrotowy 2009, tj. od dnia
1 stycznia 2009 r., na takich samych zasadach, jak wszystkie pozostate akcje Spétki.

W dniu 30 listopada 2009 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu Spétki. Kapitat
zakfadowy zostat podwyzszony o 2.595.135.000,00 ztotych
1.3.2. Jednostki powigzane
Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Tomasz Zadroga - Prezes Zarzadu,

e Piotr Szymanek - Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Topolnicki - Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Trawinski - Wiceprezes Zarzadu,
® Marek Szostek - Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. w skladzie Zarzadu mialy miejsce
nastepujace zmiany:

* zdniem 27 lutego 2009 r. Pan Adam Cichocki zostat odwotany ze sktadu Zarzadu,
* zdniem 27 lutego 2009 r. Pan Henryk Majchrzak zostat odwotany ze sktadu Zarzadu,
* z dniem 3 sierpnia 2009 r. Pan Marek Szostek zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa %Q/

Zarzadu. W



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

1.3.4. Przedmiot dzialalnos$ci

1.4.

1.5.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem Spétki jest w szczegélnoscei:

dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,
dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

swiadczenie innych ustug zwiagzanych z realizacja zadan, o ktérych mowa w powyzszych
punktach,

¢ handel energia elektryczna.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2008 r. i za okres konczacy si¢ tego
dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2009 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, Ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
553.461.763,75 ztotych bedzie podzielony nastepujaco:

e 509.184.822,65 ztotych na dywidende pienigzna dla Skarbu Panstwa,
e 44.276.941,10 ztotych na kapitat zapasowy.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 13 lipca 2009 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1761 z 28 wrzesnia 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy sprawozdania finansowego,
na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dziefi 31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
25.956.484.9 tys. ztotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.440.497,7 tys. zlotych, zestawienie zmian w Kkapitale
wlasnym za rok obrotowy koniczacy sig tego dnia wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego
o kwotg 6.400.701,9 tys. zlotych, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
3.173.435,2 tys. ztotych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
21 listopada 2008 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
23 pazdziernika 2008 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie
od 25 stycznia 2010 r. do 12 lutego 2010 1.



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw
wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzef
wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spéiki spetniaja wymdg niezaleznosci od
badanej Spétki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony.
Zakres i1 spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.



2.
2.1.

Analiza finansowa Spotki

2.1.1. Bilans

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Raport uzupelniajqcy opinie 7 badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008 % sumy
7 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 3.810,1 - 2.974,7 -
Rzeczowe aktywa trwate 74.424.8 0,3 75.941,7 0,3
Naleznoéci dlugoterminowe 2.041,6 - 2.367,6 -
Inwestycje dhugoterminowe 20.701.201,0 79,8 20.149.674,4 92,6
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 237.038,7 0,9 188.752,5 0,9
21.018.516,2 81,0 20.419.710,9 93,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 2429 - 166,8 -
Naleznoséci krétkoterminowe 836.912,5 32 777.312,5 3,6
Inwestycje krétkoterminowe 4.079.601,1 15,7 519.441,9 24
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21.212,2 0,1 45.459,2 0,2
4.937.968,7 19,0 1.342.380,4 6,2
SUMA AKTYWOW 25.956.484,9 100,0 21.762.091,3 100,0
PASYWA 31.12.2009 % samy 31.12.2008 % sumy
4 '000 bilansowej 21 '000 bilansowej
Kapital whasny
Kapitat podstawowy 17.300.900,0 66,7 14.705.765,0 67,6
Kapitat zapasowy 5.449.548,8 21,0 2.100.155.6 9,7
Kapitat z aktualizacji wyceny 3.695,1 - 3.696,2 -
Pozostale kapitaly rezerwowe - - 414.017,0 1,9
Zysk z lat ubieglych 1.800,0 - 18.644,2 0,1
Zysk netto 1.440.497,7 5,5 553.461,8 2,5
24.196.441,6 93,2 17.795.739,8 81,8
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 398.055,4 1,5 343.648,2 1,6
Zobowiazania krétkoterminowe 1.352.752,0 52 3.613.369,5 16,6
Rozliczenia migdzyokresowe 9.235,9 0,1 9.333,8 -
1.760.043,3 6,8 3.966.351,5 18,2
SUMA PASYWOW 25.956.484,9 100,0 21.762.091,3 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskoéw i strat

1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.12.2009 o, przychodéw 31.12.2008 ¢, przychodéw
z1 '000 ze sprzedazy zt '000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 83.544,1 0.8 871.862,0 9,0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 10.846.326,1 99,2 8.832.538,9 91,0
10.929.870,2 100,0 9.704.400,9 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (83.223,7) 0.8 (881.147,4) 9.1
Warto$é¢ sprzedanych towaréw i materialéw (10.305.687,9) 94,3 (8.362.120,7) 86,1
(10.388.911,6) 95,1 (9.243.268,1) 95,2
Zysk brutto ze sprzedaty 540.958,6 49 461.132,8 4,8
Koszty sprzedaty (72.350,2) 0.6 (79.315,5) 08
Koszty ogélnego zarzadu (78.442,8) 0,7 (75.984,5) 0.8
Zysk ze sprzedaiy 390.165,6 36 305.832,8 32
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 52,5 - 122.782,3 1,3
Dotacje 467.6 - - -
Inne przychody operacyjne 7.108,6 0,1 33834 -
7.628,7 0,1 126.165,7 1.3
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych (551,1) - (195,3) -
Inne koszty operacyjne (50.564,7) 0,5 (291.664.,0) 3,1
(51.115,8) 0,5 (291.859,3) 3,1
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 346.678,5 3.2 140.139,2 14
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach 1.209.307,3 11,1 267.156,1 2,8
Odsetki 169.940,9 1,6 2074716 2,1
Zysk ze zbycia inwestycji 15.523,9 0,1 88.489,9 0,9
Aktualizacja wartosci inwestycji 190.335,1 1,7 50.673,0 0,5
Inne 590,2 - 76.147,2 0,8
1.585.697.4 14,5 689.937,8 7.1
Koszty finansowe
Odsetki (140.834,0) 13 (78.375,9) 0,8
Aktualizacja wartosci inwestycji (30.851,2) 03 (1.256,9) -
Inne (41.384,1) 0,4 (18.692,7) 0,2
(213.069.3) 2,0 (98.325,5) Lo
Zysk brutto 1.719.306,6 157 731.751,5 7.5
Podatek dochodowy (80.666.,8) 0,7 (78.719,5) 0,8
Pozostate obowlazkowe zmniejszenia zyskn (198.142,1) 1,8 (99.570,2) 1,0
Zysk netto 1.440.497,7 132 553.461,8 57

W
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Wybrane wskazniki finansowe

2009

2008

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto

2. Rentownos$é kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%
kapitat wtasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleimosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto x 365 dni

przychody netto
4. Stopa zadhizenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100%
suma pasywow

5. Wskainik plynnosci

aktywa obrotowe

zobowiazania krétkoterminowe

13.2%

6.3%

24 dni

6.8%

2.8

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy.
® Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy) oraz

inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.

5.7%

32%

29 dni

18.2%

0.3

e Sredni stan naleznoci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznodci
z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownosé kapitatu wlasnego

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto i wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrosty w
poréwnaniu do roku ubieglego gléwnie w zwigzku ze wzrostem przychodéw z tytutu

dywidend od jednostek powigzanych.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik obrotu naleznosci zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego ze wzgledu na
zmiang struktury kontrahentéw. Powstanie grupy kapitatowej w roku 2007 spowodowato
intensyfikacj¢ sprzedazy energii elektrycznej do spélek z grupy kosztem podmiotéw

zewnetrznych i tym samy wplyneto na skrécenie terminéw platnosci.
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Stopa zadtuzenia

Stopa zadluzenia zmniejszyta si¢ w roku 2009 na skutek spadku zobowigzan z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych, ktére zostaly sptacone $rodkami pochodzacymi z emisji
akcji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Wskaznik plynnosci
Wskaznik ptynnosci wzrést w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Zmiana nastapita na skutek
znaczacego wzrostu wartosci srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, co w duzym stopniu

jest rezultatem Pierwszej Publicznej Emisji akcji, przy jednoczesnym spadku zobowigzan )
krétkoterminowych (biezacej czgsci oprocentowanych kredytéw i pozyczek). W
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Czesé szczegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegblnosci:

zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnosé, bezblednos¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

® zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywéw:

e S$rodki pienig¢zne,
* naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Roznice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksiegach rachunkowych okresu objetego
sprawozdaniem finansowym.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spéiki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen z
nastgpujacym uzupetniajacym objasnieniem: ,Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na
note VL.16 sprawozdania finansowego, w ktdrej Zarzad Spotki wskazuje na niepewnosé
dotyczaca przysziego rozliczenia przedptat dokonanych przez Spétke w zwiazku z realizacja
umowy, o ktérej mowa w powyzszej nocie.”

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 11746 Biegly rewident nr 9451
Aleksandra Kaminska Leszek Dubicki, Dyrektor

15 marca 2010r.
Warszawa
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