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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane jednostki:

Nazwa: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,PGE S.A.”, ,,Spotka™)
Adres: Lublin ul. Garbarska 21 A

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

wytwarzanie energii elektrycznej,

przesytanie energii elektrycznej,

dystrybucja energii elektrycznej,
$wiadczenie innych ustug zwiazanych z realizacja zadan, o ktérych mowa w pkt. 1 — 3.

PwnE

Celem dziatania Spotki, wedtug jej statutu, jest zapewnienie w ramach prowadzonej podstawowej
dziatalnosci, bezpiecznej i ekonomicznej pracy krajowego systemu elektroenergetycznego w
warunkach gospodarki rynkowej i rozwoju konkurencji. Od 1 lipca 2004 roku dziatalnos¢ zwiazana z
przesytaniem energii elektrycznej, rezerwacja zdolnosci przesytowych, przytaczaniem odbiorcéw do
sieci oraz rozliczaniem transakcji na rynku bilansujacym zostata przeniesiona do nowo utworzonej
spotki PSE-Operator S.A.

W dniu 31 grudnia 2007 roku nastapit podziat spdtki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
w wyniku ktérego majatek przesytowy zostat przeniesiony do spotki PSE-Operator S.A. Podziat
Spotki zostat opisany w nocie VI1.34 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Przedmiotem dziatania Spoiki jest prowadzenie gospodarczej dziatalnosci koncesyjnej w oparciu
0 udzielona koncesje wydana 1 grudnia 1998 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

organ prowadzacy rejestr:

PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna (dawniej Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka
Akcyjna), zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 1990 roku.

Spotka byta wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta St. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000059307.

Aktem notarialnym z dnia 7 wrzesnia 2007 roku zmieniono:

- nazwe Spotki z Polskich Sieci Elektroenergetycznych Spétka Akcyjna na PGE Polska
Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna oraz

- adres siedziby Spdtki z Warszawa ul. Mysia 2 na Lublin ul. Garbarska 21 A.

Obecnie Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000059307.

Czas trwania SpaiKki jest nieograniczony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.
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5. W 2007 roku Spdétka podjeta decyzje o zmianie zasad wyceny obligacji. Szczegdtowy opis zawiera
nota V1.46 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

6. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci  niematerialne i prawne to niepienigzne, nie majace postaci fizycznej, mozliwe
do zidentyfikowania aktywa trwate uzytkowane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym,
dostawach materiatéw i $wiadczeniu ustug lub do celéw administracyjnych.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sig:

- koszty zakonczonych prac rozwojowych,
- wartos¢ firmy,
- inne wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne to aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz 1 rok, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

W Spoétce wystepuje podziat wartosci niematerialnych i prawnych na dwie grupy wedtug kryterium
sposobu dokonywania odpiséw amortyzacyjnych:

- wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej od minimalnej jednostkowej
wartosci $rodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, od
ktorych dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych w okresie dtuzszym niz 1 rok,

- wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej rownej i wyzszej od kwoty stanowiacej 40%
minimalnej jednostkowej wartosci $rodka trwatego do wartosci rownej minimalnej jednostkowej
wartosci srodka trwatego okre$lonej w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, od
ktorych dokonuje sie jednorazowych odpisow amortyzacyjnych (100%) w miesiacu wydania do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug:

- cen nabycia,
- kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Amortyzacja bilansowa wartosci niematerialnych i prawnych obliczana jest wedtug zaktadowych stawek
amortyzacyjnych.

Stawki amortyzacji bilansowej sa ustalane przez odpowiednie stuzby merytoryczne i podlegaja okresowej
weryfikacji.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci powyzej minimalnej
jednostkowej wartosci srodka trwatego okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych
dokonuje si¢ droga systematycznego, planowanego roztozenia jego wartosci poczatkowej na ustalony okres
amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym przyjeto do
uzywania wartosci niematerialne i prawne do konca tego miesiaca, w ktérym nastepuje zréwnanie wartosci
odpiséw amortyzacyjnych z jego wartoscia poczatkowa lub, w ktdrym wartosci niematerialne i prawne
przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono ich niedohdr.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej réwnej
i wyzszej od kwoty stanowiacej 40% minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwatego do wartosci
rownej minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym
od os6b prawnych dokonuje sie jednorazowo, w 100%, w miesiacu przekazania do uzytkowania.
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Odpis aktualizujacy

Odpisy aktualizujace warto$¢ wartosci niematerialnych i prawnych okresla si¢ dla indywidualnych
sktadnikéw lub grup identycznych sktadnikow w oparciu o okreslenie trwatej utraty ich wartosci.
Trwata utrata wartosci niematerialnych i prawnych okreslana jest w przypadkach:

- istnienia duzego prawdopodobienstwa nie przyniesienia w przysztosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych,

- zmiany wykorzystywanych technologii,

- wycofania z uzytkowania,

- utraty praw do wykorzystywania wartosci niematerialnych i prawnych,

- korekty do wartosci rynkowej oszacowanej przez rzeczoznawce, gdy razaco odbiega
od wartosci ksiggowej netto,

- innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartosci.

Poziom odpisu aktualizujacego trwata utrate wartosci niematerialnych i prawnych jest ustalany przez
odpowiednie stuzby merytoryczne w porozumieniu z Departamentem Rachunkowosci poprzez poréwnanie
ceny sprzedazy netto, a wiec ceny mozliwej do uzyskania za nie, pomniejszonej o zwigzane z tym koszty z
wartoscia ksiegowa. W przypadku braku ceny sprzedazy netto ustala si¢ wartos¢ godziwa w inny sposéb.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwata utrata wartosci obciazaja pozostate koszty operacyjne, w
okresie w ktérym nastapifa trwata utrata wartosci. W sytuacji odwrécenia utraty wartosci, wartos¢ netto
sktadnika aktywow zwickszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich okresach.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1.01.1995 r. podlegajace aktualizacji zgodnie z obowiazujacymi przepisami
wyceniane sa wedtug wartosci przeszacowanej po aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji zostaty ujete
w kapitale z aktualizacji wyceny.

Srodki trwate wycenia sie wedtug:

- cen nabycia,

- kosztéw wytworzenia,

- wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny s$rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W Spétce wystepuje podziat srodkdw trwatych na dwie grupy wedtug kryterium sposobu dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych:

- $rodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwatego
okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz komputery i monitory
komputerowe przynalezne do grupy 491 KST niezaleznie od ich wartosci poczatkowej, od ktérych
dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych w okresie dtuzszym niz 1 rok,

- ¢srodki trwate o wartosci poczatkowej rownej i wyzszej od kwoty stanowiacej 40% minimalnej
jednostkowej wartosci srodka trwatego do wartosci rdwnej minimalnej jednostkowej wartosci srodka
trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych za wyjatkiem komputerow i
monitoréw komputerowych przynaleznych do grupy 491 KST niezaleznie od ich wartosci
poczatkowej, od ktérych dokonuje sie jednorazowych odpisow amortyzacyjnych (100%) w miesiacu
wydania do uzytkowania.
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Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego powickszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na:

a) przebudowie (adaptacji) - czyli zmianie istniejacego stanu srodka trwatego na inny; powodujacej
dostosowanie jego lub jego czesci do zmienionych potrzeb funkcjonalnych, uzytkowych Ilub
warunkdéw technicznych,

b) rozbudowie - tj. powiekszeniu (rozszerzeniem) zakresu rzeczowego skladnikow majatkowych,
w szczegblnosci zas budynkow i obiektdw inzynierii ladowej i wodnej, maszyn, linii
technologicznych, itp.

C) modernizacji - tj. unowoczesnieniu srodkéw trwatych, ktora podnosi ich wartos¢ techniczna lub
uzytkowa i przynosi konkretne efekty,

d)  rekonstrukcji - tj. odtworzeniu (odbudowaniu) zuzytego catkowicie lub czesciowo srodka trwatego,
ale tylko wéwczas gdy zwieksza sie jego wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate uwaza sig za ulepszone, jezeli wyzej wymienione rodzaje robot powoduja wzrost wartosci
uzytkowej srodkdw trwatych w stosunku do posiadanej w momencie przyjecia do uzywania.

Wzrost wartosci uzytkowej mierzy si¢ w szczegolnosci:

- wydtuzeniem przewidywanego okresu uzywania obiektu,

- wzrostem zdolnosci wytwdrczej (wydajnosci),

- poprawa jakosci produktéw uzyskiwanych za pomoca ulepszonego $rodka trwatego,

- obnizeniem kosztow eksploatacji, w tym z tytutu zuzycia wszelkiego rodzaju energii,

- zwiekszeniem powierzchni lub komfortu budynku,

- zmniejszeniem szkodliwosci dla srodowiska,

- poprawa warunkow bezpieczenstwa i higieny pracy, itp.

Wycene kosztéw ulepszenia przeprowadza sie na analogicznych zasadach jak przy nabyciu lub

wytworzeniu nowego srodka trwatego.

Inne wydatki zwigzane z biezaca eksploatacja srodkow trwatych, w szczeg6lnosci koszty remontu, biezacej

konserwacji lub przemieszczenia, w catosci obciazaja bezposrednio koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Dotyczy to réwniez - bez wzgledu na cene nabycia - wydatkéw poniesionych na wymiang czesci

sktadowanych lub peryferyjnych o tych samych wtasciwosciach uzytkowych (technicznych).

a) Przez remont obciazajacy koszty dziatalnosci operacyjnej rozumie¢ nalezy prace, ktore bez wzgledu
na ich koszt maja na celu jedynie przywrdcenie (odtworzenie) w catosci lub w czesci pierwotnej
zdolnosci uzytkowej (technicznej) srodka trwatego, utraconej lub zmniejszonej na skutek jego
eksploatacji.

b)  Przez konserwacje stanowiaca koszt dziatalnosci operacyjnej, nalezy rozumie¢ dokonywanie
biezacych i okresowych czynnosci majacych na celu utrzymanie sktadnika majatkowego
w nalezytym stanie technicznym, zapobiegajacych przedwczesnemu niszczeniu obiektu lub jego
elementéw. Konserwacja nie powoduje zmiany sposobu uzytkowania, warunkoéw technicznych,
wygladu itp.

c) Przez przemieszczenie nalezy rozumie¢ — zmiang miejsca uzytkowania $rodka trwatego lub jego
czesci w ramach podobnych srodkéw trwatych (tj. nalezacych to tej samej grupy rodzajowej KST).
Na koszty te w szczegolnosci skiadaja sie: koszty demontazu, transportu i ponownego montazu
srodka trwatego w nowym miejscu pracy w ramach tego samego podmiotu prawnego, lacznie z
wybudowaniem nowego statego fundamentu, jezeli wystepowat w starym miejscu uzytkowania.

W/w koszty poniesione przed oddaniem s$rodka trwatego do uzywania, zwigkszaja jego wartosé

poczatkowa.

Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkdw trwatych i odzwierciedlaja
faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz wynikajace z nich stawki amortyzacji bilansowej podlegaja
okresowej weryfikacji.

Wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji przez okres obowiazywania tego
prawa, ale nie dtuzszy niz planowany okres wykorzystania tego prawa.
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Amortyzacja podatkowa srodkow trwatych obliczana jest wedtug stawek amortyzacyjnych zgodnie
Z przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej minimalnej jednostkowej
wartosci srodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych dokonuje sie
droga systematycznego, planowanego roztozenia jego wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji
poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktdérym przyjeto do uzywania
srodek trwaty do konca tego miesiaca, w ktérym nastepuje zrdwnanie wartosci odpiséw amortyzacyjnych z
jego wartoscia poczatkowa lub, w ktorym s$rodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub
stwierdzono jego niedohdr.

Odpiséw amortyzacyjnych od komputeréw i monitoréw komputerowych przynaleznych do grupy 491 KST
niezaleznie od ich wartosci poczatkowej dokonuje sie droga systematycznego, planowanego roztozenia
jego wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, w ktorym przyjeto do uzywania $rodek trwaty do konca tego miesiaca, w
ktérym nastepuje zréwnanie wartosci odpisow amortyzacyjnych z jego wartoscia poczatkowa lub, w
ktorym srodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobor.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty
stanowiacej 40% minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwatego do wartosci réwnej minimalnej
jednostkowej wartosci srodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych za
wyjatkiem komputeréw i monitoréw komputerowych przynaleznych do grupy 491 KST niezaleznie od ich
wartosci poczatkowej dokonuje si¢ jednorazowo, w 100%, w miesiacu przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy, leasingu lub innych o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub
w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krétszy.

Trwala utrata wartosci

Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego Spdtka dokonuje analizy, czy nastapity przestanki, w wyniku
ktorych mogta nastapic trwata utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
Spotke skitadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.

Trwata utrata wartosci aktywoéw okreslana jest w przypadku zaistnienia nastgpujacych przestanek :

- przestanki zewnetrzne:

a) znaczacy spadek wartosci rynkowej aktywa,

b) wystapity lub oczekuje sig istotnych zmian dotyczacych otoczenia technologicznego, rynkowego,
wptywajacych w sposdb niekorzystny na przedsigbiorstwo i jego wartosé,

c) wazrost stép procentowych na rynkach, majacy wptyw na zmiane stopy dyskonta stuzacego do
okreslenia wartosci srodka trwatego i powodujacy znaczacy spadek wartosci odzyskiwanej,

d) wartos¢ ksiegowa aktywdw netto podmiotu jest wyzsza od wartosci rynkowej akcji/udziatdw
spotki.

- przestanki wewnetrzne:
a) fizyczne uszkodzenie lub inne wskazowki, iz aktywo stato sie nieprzydatne,
b) istotne zmiany w dziatalnosci podmiotu — zaprzestanie niektorych obszarow dziatalnosci,
restrukturyzacja, czy tez plany sprzedazy,
¢) wskazowki, iz aktywo nie osiaga/nie zaktadanej wydajnosci i nie przyniesie planowanych korzysci
ekonomicznych.
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Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywéw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztow poniesionych

przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia

do uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujace w wypadku wystapienia
okolicznosci wskazujacych na trwata utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje sie w wartosci nominalnej.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Leasing u leasingobiorcy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki isa
wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowiazan finansowych. Ptatnosci leasingowe sa dzielone
na czes¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatlowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowiagzania byta
wielkoscia stata. Koszty odsetkowe sa odnoszone do rachunku zyskoéw i strat jako koszty finansowe.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskOw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zachgta do
zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sa w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Leasing u leasingodawcy

Leasingodawca ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako naleznosci
w kwocie réwnej inwestycji netto. Ujmowanie przychodéw finansowych z tytutu leasingu finansowego
przebiega w sposdb odzwierciedlajacy stata stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto dokonanej przez
leasingodawce w ramach umowy leasingu.

Leasingodawca, w ramach leasingu operacyjnego prezentuje w swoim bilansie aktywa oddane w leasing
zgodnie z charakterem tych aktywow. Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako przychéd
metoda liniowa przez okres leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej
odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie zmniejszania si¢ korzysci czerpanych z oddanego w leasing
sktadnika aktywow. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w zwiazku z negocjacjami i dziataniami
stuzacymi doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingu operacyjnego zwigkszaja wartos¢ bilansowa
przedmiotu leasingu i sa ujmowane jako koszty w okresie leasingu na tej samej podstawie co przychody
z tytutu leasingu.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja:

a) akcje i udziaty, w tym w jednostkach podporzadkowanych,
b) inne papiery wartosciowe,

c) udzielone pozyczki,

d) inne aktywa finansowe,

e) aktywa pieniezne.

Aktywa finansowe dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz instrumenty
kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki.

Rozchdd aktywow finansowych o jednolitym charakterze ustala sie wedtug metody Sredniej wazonej.
W sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe wykazywane sa w podziale na dtugo- i krotkoterminowe
oraz od podmiotdw powiazanych i pozostatych.

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych ujmuje si¢ pierwotnie wedtug ceny nabycia. Na
dzien bilansowy pozycje te wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Do czynnikéw majacych wptyw na dokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji zalicza sie
w szczegdlnosci:

a) zmiana kursu gietdowego akcji jednostki,

b) postawienie jednostki, ktdrej udziaty badz akcje posiadamy, w stan upadtosci lub likwidacji,

¢) niezadowalajace wyniki sytuacji finansowej uzyskane na podstawie analizy finansowej jednostki,
ktorej udziaty lub akcje posiadamy,

d) zagrozenie wykupu posiadanych papieréw wartosciowych,

e) zagrozenie spiaty udzielonej pozyczki dtugoterminowej.

Aktywa pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych s$rodkéw pflatniczych, walut obcych
i dewiz. Do aktywow pienigznych zalicza si¢ réwniez inne aktywa finansowe, w tym
w szczegolnosci naliczone odsetki od aktywdw finansowych.

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkow pienieznych obejmuja krétkoterminowe
inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko
zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyceniane sa wedtug wartosci nominalnych.

Aktywa finansowe inne niz udzialy w jednostkach podporzadkowanych oraz aktywa pienigzne.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania sa kwalifikowane do nastepujacych kategorii:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one sktadnik portfela
podobnych aktywdw finansowych, co do ktérego duze jest prawdopodobienstwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie,
zalicza sie do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Na dzien zawarcia transakcji aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw. Przy ustaleniu
wartosci godziwej uwzglednia sig¢ poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej. Zmiany
wartosci godziwej aktywow przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescia powiazan zabezpieczajacych
ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wystapienia.

Jezeli dla danego sktadnika nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym, albo nie
moze by¢ w wiarygodny sposéb ustalona wartos¢ godziwa, aktywa te wycenia sie w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow
pienigznych, pod warunkiem, ze zawarty kontrakt powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze
stron i zobowiazania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron pod warunkiem, ze
z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze,
bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter
bezwarunkowy albo warunkowy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne, jezeli
z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére Spdtka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza
sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Na dzien zawarcia transakcji pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywow. Przy ustaleniu wartosci
godziwej uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Na dzien bilansowy pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjatkiem zakwalifikowanych do
przeznaczonych do obrotu, wycenia si¢ w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej mozna wyceni¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, jezeli ustalona wartos¢ biezaca nie
rozni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Skutki wyceny odnoszone sa w rachunek zyskéw i strat
odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie nie zakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwaocie, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana sie one
wymagalne.

Na dzien zawarcia transakcji aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢
w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych innych aktywow.
Przy ustaleniu wartosci godziwej uwzglednia si¢ poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ za pomoca
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej na podstawie efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny
odnoszone sa w rachunek zyskéw i strat odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegolnosci udziaty w innych podmiotach, ktére
jednostka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.




/__.. . PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
. Polsfe Grupa Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
PGE  Energetyca zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Na dzien zawarcia transakcji aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywdw. Przy ustaleniu wartosci
godziwej uwzglednia sig poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki
przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
i wycenianych w wartosci godziwej, z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie jako kapitat
z aktualizacji wyceny, do momentu usunigcia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw
z aktywa, realizacji itp. lub rozpoznania trwatej utraty jego wartosci, w ktdrym to momencie skumulowany
zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskdw i strat danego
okresu. Gdy wartos¢ godziwa jest trudna do ustalenia, wycena na dzien bilansowy nastepuje po cenie
nabycia, pomniejszonej o odpis aktualizujacy.

Zapasy

Zapasy to rzeczowe aktywa obrotowe nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasnhe, wytworzone
lub przetworzone przez jednostke produkty gotowe, zdatne do sprzedazy oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

W Spoice wyrdznia si¢ nastgpujace grupy zapasow:
- materiaty,

- towary,

- zaliczki na dostawy.

Ewidencja zapasoéw

W ewidencji ujmuje sie znajdujace si¢ w Spétce zapasy materiatow stanowiace wiasnos¢ Spotki.

Wycena zapasow

Zapasy wyceniane sa wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto (wycena nie rzadziej niz na koniec roku).

Cena nabycia to cena zakupu skfadnika aktywdw, obejmujaca kwote nalezna sprzedajacemu, bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu
lub wewnatrzwspolnotowego nabycia powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz
powickszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami zakupu (transport, zatadunek,
wyladunek, sktadowanie, ubezpieczenie w drodze, itp.), a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne
zmniejszenia i odzyski.

Wartos¢ zapasow oraz ich rozchodéw ustala sie w oparciu o:

a) zakupione materiaty, czesci zamienne, towary — ceng zakupu, przy czym rozchdd wycenia sig
metoda $redniej wazonej - w przypadku materiatdbw z grupy reprezentacji i reklamy, materiatow
biurowych, $wiadczen pracowniczych, itp. Spotki moga odpisac ich wartos¢ zakupu bezposrednio w
koszty zuzycia materiatow w momencie zuzycia lub przekazania;

b)  wyroby gotowe (w tym materialty z wiasnej produkcji i regenerowane czesci zamienne) —
rzeczywisty lub planowany kosztu wytworzenia, przy czym rozchod sktadnikow majatkowych
objetych ewidencja magazynowa wycenia si¢ metoda sredniej wazonej;

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow tworzy si¢ w oparciu o analize stanu zapaséw uwzgledniajac:
a)  stan zapasow,

b)  obroty zapasow,

C) przydatnos¢ zapasow,

d)  wartos¢ zapasdw nie wykazujacych ruchu w ciagu roku,

e)  stopien zuzycia ekonomicznego.

Zaliczki na dostawy
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Ujmuje si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rozrachunki
Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i roszczenia wycenia sie w wartosci realnej, to jest w wartosci ksiegowej
wynikajacej z wystawionych faktur VAT i rachunkéw oraz not odsetkowych i ksiegowych, pomniejszonej
0 utworzone na nie odpisy aktualizujace ich wartos¢, wyrazajace prawdopodobne zmniejszenie naleznosci
i roszczen w oparciu o ocene sytuacji finansowej dtuznika oraz mozliwosci skutecznego wyegzekwowania
naleznych kwot.

Odpisy aktualizujace naleznosci tworzone sa w ciagu roku obrotowego nie rzadziej niz raz na kwartat
w oparciu o przeprowadzong weryfikacje wedtug nastepujacych zasad:

1. naleznosci nie zaptacone od 6 do 9 miesigcy 50%

2. naleznosci niezaptacone od 9 do 12 miesiecy 75%

3. naleznosci nie zaptacone powyzej 1 roku 100%
4, naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji i upadtosci 100%
5. naleznosci skierowane na droge egzekucji administracyjnej 100%
6. naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego 100%
7. naleznosci skierowane na droge egzekucji sadowej 100%

Odpisy aktualizujace naleznosci od dtuznikdw, wymienionych w punktach 1-7, ktérych ptynnosé
finansowa budzi zastrzezenie, a sytuacja finansowa jest znana na biezaco, dokonywane sa w oparciu
0 kazdorazowa analize sytuacji ptatniczej odbiorcy po uzyskaniu od niego informacji o jego sytuacji
ptatniczej. Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych ustalana jest odrebnie dla kazdego z odbiorcow w oparciu
0 ich szczegGtowa analize, a takze, gdy nie ma pewnosci kontynuacji dziatania w dotychczasowym
zakresie.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej
czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwicksza wartos¢ danego sktadnika aktywdw
i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stana sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,,Naleznosci dtugoterminowe”.

W Spéice przyjmuje sie zasade naliczania odsetek i wystawiania not odsetkowych od naleznosci
nie sptacanych zgodnie z terminami zaptaty nie rzadziej niz raz na kwartat. Wystawione noty odsetkowe
podlegaja ewidencji w ksiegach rachunkowych z jednej strony podwyzszajac naleznosci, z drugiej strony
zwiekszajac pozostate przychody finansowe. Réwnolegle do wystawionych i zaewidencjonowanych
w ksiegach rachunkowych not odsetkowych dokonywana jest w oparciu 0 zasade ostroznosci weryfikacja
mozliwosci wyegzekwowania naleznych spotce odsetek. W sytuacii, kiedy sptata naleznych Spotce odsetek
budzi zastrzezenia lub jest watpliwa, w ksiegach rachunkowych tworzone sa odpisy aktualizujace wartosé¢
naliczonych odsetek i wynikajacych z wystawionych przez Spdtke not odsetkowych.

Zobowiazania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania swiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszitych
aktywow Spotki.

Zobowiazania dzieli sie na:

- krotkoterminowe,

- diugoterminowe.
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Do zobowiazan krotkoterminowych zalicza sie wszystkie zobowiazania, z tytutu dostaw i ustug,
niezaleznie od terminu platnosci oraz z pozostatych tytutéw wymagalne w ciagu 12 miesiecy.

Do zobowiazan diugoterminowych zalicza si¢ wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug, ktérych termin wymagalnosci wynosi wiecej niz 12 miesiecy.

Na dzien powstania, zobowiazania, z wytaczeniem zobowiazan finansowych, wycenia si¢ wedtug wartosci
nominalnej.

Na dzien bilansowy zobowiazania, inne niz z tytutu zaciagnietych pozyczek i kredytdw, wyceniane sa w
kwocie wymagajacej zaptaty. W przypadku zobowiazan handlowych tworzone sa rezerwy na nalezne
kontrahentom odsetki za zwtoke wynikajace z przeprowadzonej szczegétowej oceny ryzyka dochodzenia
przez kontrahentéw naleznych im odsetek.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sa wedlug wartosci godziwej. Pozostate
zobowiazania finansowe wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujete sa w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
a) srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze
w zgtoszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs dla:
- wyrazonych w walutach obcych operacji gospodarczych powodujacych powstanie
naleznosci (faktury sprzedazy),
- wyrazonych w walutach obcych operacji gospodarczych powodujacych powstanie
zobowiazan (faktury zakupowe),
b) sprzedazy dewiz banku Citibank Handlowy S.A. w Warszawie (data tabeli zgodna z data waluty)
dla:
- przelewow zagranicznych,
- zmniejszenia stanu rachunku,
- kosztéw bankowych,
C) kupna dewiz banku Citibank Handlowy S.A. w Warszawie (data tabeli zgodna z data waluty) dla:
- wptywu dewiz na rachunek,
- zwiekszenia stanu rachunku,
- odsetek od srodkdw pienieznych,
d) po ktdrym zostata zawarta transakcja kupna waluty stosowanym przez bank, z ktorego ustug
korzystano,
€) po ktérym zostata zawarta transakcja sprzedazy waluty stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzystano,
f) srednim dla danej waluty ustalonym przez NBP na ten dzien dla:
- zatozenia lokaty walutowej,
- zakonczenia lokaty walutowej,
- transferu waluty z jednego rachunku walutowego na rachunek w tej samej walucie
prowadzonym w innym banku.

2. Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

a) sktadniki aktywdw — wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

b)  sktadniki pasywdw —wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3. Réznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, zalicza
sie¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach réznice
kursowe zaliczono do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sie je na
pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktorych wartos¢ mozna w wiarygodny sposob
oszacowaé: W ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ Wiaza.

Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne tworzy si¢ w wysokosci prawdopodobnych przysztych
zobowiazan wobec pracownikéw z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych i innych
podobnych $wiadczen. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne sa rezerwami kosztowymi
ewidencjonowanymi na kontach rozliczen miedzyokresowych biernych. Prezentuje sie je w sprawozdaniu
finansowym w pozycji ,,Rezerwy na s$wiadczenia emerytalne i podobne” w podziale na dtugo-
i krétkoterminowe.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Spoétka uznaje potencjalny przyszty obowiazek wykonania swiadczen,
ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow stuza do ewidencji kosztdw poniesionych w okresie
sprawozdawczym, ale dotyczacych okreséw przysztych.

Warunkiem aktywowania kosztow jest przyniesienie jednostce w przysztych okresach korzysci w postaci
przychodéw. Rozliczenia migdzyokresowe moga by¢ zaliczone do bilansu, jesli spetniaja warunki
kryterium aktywow okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

- dtugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie diuzej niz
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci swiadczen.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stuza do ewidencji rezerw na koszty, ktdre w catosci lub w czesci
dotycza okresu biezacego i ktdre zostaty w sposob wiarygodny oszacowany.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych

zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegélnosci:

1) ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowiazania jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,

2) z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia przysztych $wiadczen, mozliwych
do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji
produkcji.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw Spotki obejmuja w szczegdlnosci:
- réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw $rodkéw udokumentowanych fakturami
VAT z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, (jezeli w oparciu o odrgbne przepisy nie zwigkszaja
kapitatow wiasnych), rozliczane réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych
srodkdow trwatych sfinansowanych z tych zrodet,
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- wartos¢ przyjetych nieodptatnie w tym w drodze darowizny $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych tych sktadnikéw majatku.

Podatek dochodowy

Spotka rozpoznaje podatek dochodowy w czesci biezacej i czesci odroczone;.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala co miesiac aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktdre spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego od os6b
prawnych obowiazujacej w roku powstania obowiazku podatkowego, w ktérym ustalana jest wysokos¢
aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka tworzy, co miesiac rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, tj. roznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczania podatku dochodowego w
przysztosci. Dotyczy to przyktadowo: przyspieszonej amortyzacji podatkowej, naliczonych odsetek od
naleznosci, naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego od o0s6b prawnych
obowiazujacej w roku powstania obowiazku podatkowego, w ktérym ustalana jest wysokos¢ rezerwy.

Nie dokonuje sie kompensaty rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego za wyjatkiem
prezentacji réznicy przejsciowej w podatku dochodowym z tytulu przesuniecia momentu uznania
przychoddw ze sprzedazy z tytutu dostaw energii elektrycznej i kosztow zwiazanych z tym przesunieciem.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

Zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 roku o wptatach z zysku przez jednoosobowe spoiki
Skarbu Panstwa wynik jednostki jest dodatkowo obciazony wptata z zysku.

Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w KRS.

Kapltal zapasowy Spoiki tworzony jest:
z doptat oraz nadwyzek osiagnigtych przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej,

-z odpiséw zysku do podziatu,

-z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne
przepisy wyceny wartosci netto srodkdw trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie
sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoOw przeznaczony jest do ewidencji skutkow wyceny aktywow
jednostki tj.:

- urzedowej wyceny srodkdéw trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych (bez
mozliwosci przeznaczenia do podziatu),
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wyrazenia w cenach rynkowych lub w inny sposob ustalonej wartosci godziwej inwestycji zaliczanych
do aktywdw trwatych,

zaliczonych do aktywow obrotowych instrumentéw pochodnych, spetniajacych  warunki
zabezpieczenia.

Pozostaty kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu 0 postanowienia Statutu Spotki
na imiennie okreslone cele.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Wynik finansowy ustalany jest w oparciu o sporzadzany rachunek zyskdw i strat w wariancie
kalkulacyjnym.

Do przychodoéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw zalicza sie w szczegélnosci:

1.
2.
3.

4.

Przychody ze sprzedazy ustugi dodatkowej (optata wyréwnawcza),

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej zakupionej w celu odsprzedazy,

Przychody ze sprzedazy innych ustug $wiadczonych przez jednostke, wediug szczegdtowej
specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont,

Przychody ze sprzedazy materiatow.

Do kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw zalicza sie w szczegdlnosci:

A

Wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej,

Wartos¢ sprzedanych materiatow (wg cen nabycia),
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow,
Koszty sprzedazy,

Koszty og6lnego zarzadu,

wediug szczegotowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza si¢ w szczegélnosci:

1.

2.
3.

Zysk na sprzedazy sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych, srodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie,

Rozwiazanie, nie wykorzystanych odpisoéw aktualizujacych wartos¢ naleznosci,

Nalezne i otrzymane odszkodowania, Kary,

wedtug szczegotowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza sie w szczegdlnosci:

1.

oW

Strate na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, srodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie,

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci, zapasow, srodkow trwatych,

Koszty usuniecia skutkéw szkod,

Darowizny przekazane,

Wyptacone odszkodowania, kary i inne koszty nie zwiazane ze zwykta dziatalnoscia,

Wed}ug szczegOtowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.
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Do przychodoéw finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:

Zysk na sprzedazy inwestycji dtugo- i krétkoterminowych,

Nalezne i otrzymane odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci,
Odsetki od lokat bankowych,

Korekte odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu odsetek,
Otrzymane dywidendy,

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji,

Zysk z roznic kursowych,

Wediug szczegotowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

Nook~wdE

Do kosztéw finansowych zalicza si¢ w szczeg6lnosci:

Strate na sprzedazy sktadnikdw inwestycji dtugo- i krétkoterminowych,
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu odsetek,

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji,

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowiazan handlowych i budzetowych,
Strate na roznicach kursowych,

Wediug szczegotowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

agrwdE

Do zyskow i strat nadzwyczajnych zalicza si¢ skutki zdarzen trudnych do przewidzenia poza dziatalnoscia
operacyjna Spotki i nie zwiazanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Bilanse na 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku
(w ztotych)

Bilans

Sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 roku

AKTYWA
Stan na Stan na
Lp. Tyt 31.12.2007 . 31.12.2006 .
A |AKTYWA TRWALE 18 531 215 627,66 5213 442 118,24
I | Wartosci niematerialne i prawne 4 234 347,68 45 125 314,68
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 786 194,46 3055 162,25
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 3448 153,22 42070 152,43
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwale 109 095 771,90 3053 735 574,37
1 |Srodki trwale 103 991 904,89 2313133 868,51
a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 9534 520,08
gruntu)
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 89 600 405,06 1639 839 864,41
C |urzadzenia techniczne i maszyny 13 957 551,28 662 114 855,41
d | $rodki transportu 0,00 7 267,14
e | inne srodki trwate 433 948,55 1637 361,47
2 | Srodki trwale w budowie 5103 867,01 733290 724,34
3 | Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 7310 981,52
111 | Naleznosci dlugoterminowe 2 796 604,52 3034 279,74
1 |od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 | od jednostek pozostatych 2 796 604,52 3034 279,74
IV | Inwestycje diugoterminowe 18 216 250 275,62 1887 508 595,26
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 216 250 275,62 1887 508 595,26
a | w jednostkach powiazanych 16 968 837 383,85 663 207 379,53
- udziaty lub akcje 14 964 780 914,37 661 944 938,20
- inne papiery wartosciowe 1999 200 000,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 4 856 469,48 1262 441,33
b | w pozostatych jednostkach 1247 412 891,77 1224 301 215,73
- udziaty lub akcje 1054 126 682,59 1071 760 863,31
- inne papiery wartosciowe 193 286 209,18 152 540 352,42
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 198 838 627,94 224 038 354,19
1 Aktywa z tytutlu odroczonego podatku 48 025 374.45 60 205 249,02
dochodowego
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 150 813 253,49 163 833 105,17
B | AKTYWA OBROTOWE 1828 904 601,63 2 381 185 339,50
| | Zapasy 40 513,45 8917 410,97
1 | Materiaty 0,00 8808 919,70
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszych bilanséw
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4 | Towary 0,00 0,00
5 | Prawa majatkowe pochodzenia energii 0,00 0,00
6 | Zaliczki na dostawy 40 513,45 108 491,27
Il | Naleznosci krotkoterminowe 1 045 561 587,06 1502 801 862,42
Naleznosci od jednostek powigzanych 357 524 542,75 939 024 539,48
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 357 524 542,75 939 024 539,48
- do 12 miesiecy 357 524 542,75 939 024 539,48
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b |Z tytutu rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 0.00 0.00
niematerialnych i prawnych ' '
c |inne 0,00 0,00
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 688 037 044,31 563 777 322,94
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 583 604 892,95 429 785 661,47
- do 12 miesiecy 583 604 892,95 429 785 661,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |2 tytutu podaFk()w, dotacji, cet, uk_)ezpiec;ef} ’ 43 117 954,00 129 898 668,50
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $§wiadczen
c z_tytulu r_zeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 61 005 371,66 1736,06
niematerialnych i prawnych
inne 308 825,70 4091 256,91
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
111 | Inwestycje krotkoterminowe 770161 143,78 847 224 649,79
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 770 161 143,78 847 224 649,79
a | w jednostkach powiazanych 489 275 738,56 688 133,47
- udziaty lub akcje 6 365 430,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 482 222 175,09 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 688 133,47 688 133,47
b | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ | srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 280 885 405,22 846 536 516,32
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 280 885 405,22 846 536 516,32
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13141 357,34 22 241 416,32
AKTYWA RAZEM 20 360 120 229,29 7 594 627 457,74

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszych bilanséw

17




PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

/’.& Dot Grugs Bilanse na 31 grudniag’\(l)(gortzléz)i 31 grudnia 2006 roku
PASYWA
Stan na Stan na
Lp. Tyt 31.12.2007 . 31.12.2006 .
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 17 790 802 012,54 5 474 640 432,07
I | Kapital (fundusz) podstawowy 14 705 765 000,00 397 452 000,00
T N_aleine wplaty na kapital podstawowy (wielkosé 0,00 0,00
ujemna)
111 | Udzialy (akcje) wilasne (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
IV | Kapital (fundusz) zapasowy 1945 841 140,77 480 702 739,97
V | Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny 91 903 811,98 2753 732 752,45
VI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 202 311 644,56 202 311 644,56
VII | Zysk (strata) z lat ubieglych 18 644 184,00 0,00
VIII | Zysk (strata) netto 826 336 231,23 1640 441 295,09
IX Odpisy 'z’zy_sku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkosé ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B ZOBOWIiZANIA 2 569 318 216,75 2 119 987 025,67
I | Rezerwy na zobowigzania 149 129 241,80 250 280 965,22
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 20 635 913,79 89 706 662,28
dochodowego
2 | Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 16 712 561,00 8 147 400,82
- dlugoterminowa 14 567 029,00 6913 889,91
- krétkoterminowa 2 145 532,00 1233510,91
3 | Pozostale rezerwy 111 780 767,01 152 426 902,12
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 111 780 767,01 152 426 902,12
Il | Zobowiazania dlugoterminowe 1532 129 274,00 369 699 123,60
1 | Wobec jednostek powigzanych 1990 060,00 0,00
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1990 060,00
¢ |inne zobowiazania finansowe (w tym z tytutu leasingu 0,00 0,00
finansowego)
FIE: tytutu rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 0.00 0.00
niematerialnych i prawnych ' ’
e |inne 0,00 0,00
2 | Wobec pozostalych jednostek 1530139 214,00 369 699 123,60
a | kredyty i pozyczki 169 699 123,60
b |z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 1530 139 214,00 200 000 000,00
inne zobowiazania finansowe (w tym z tytutu leasingu
¢ finansowegoa)L womzy ) 0,00 0,00
FIE: tytutu rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 0.00 0.00
niematerialnych i prawnych ' ’
e |inne 0,00 0,00
111 | Zobowigzania krétkoterminowe 882 928 016,34 1 487 575 635,06
1 | Wobec jednostek powiazanych 488 913 632,37 70 332 083,83
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 487 575 435,27 26 781 266,67
- do 12 miesiecy 487 575 435,27 26 781 266,67
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
C |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 961,94 0,00
Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszych bilanséw 18
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Bilanse na 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku
(w ztotych)

q ifnne zobowiazania finansowe (w tym z tytutu leasingu 0,00 491 142,64
inansowego)
e z.tytuiu r_zeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 778 705,39 42 582 351,52
niematerialnych i prawnych
f |inne 558 529,77 477 323,00
2 | Wobec pozostalych jednostek 389 803 610,69 1413165171,61
a | kredyty i pozyczki 272 021,23 296 878 311,06
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 146 721,23 0,00
c | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 283202 212,16 846 759 783,26
- do 12 miesiecy 283202 212,16 846 759 783,26
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy 235 134,56 0,00
f | zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g |z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczef i innych 101 157 855,27 127 326 428,14
h | z tytutu wynagrodzen 805 866,76 2114 579,57
i z_tytuiu r_zeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 412 448 64 136 801 677,80
niematerialnych i prawnych
j |inne 1571 350,84 3284 391,78
3 | Fundusze specjalne 4210773,28 4078 379,62
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 5131 684,61 12 431 301,79
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 5131 684,61 12 431 301,79
- dtugoterminowe 0,00 4708 118,80
- krétkoterminowe 5131 684,61 7723 182,99
PASYWA RAZEM 20 360 120 229,29 7 594 627 457,74

Warszawa, dnia 10.04.2008 roku

Pawel Urbanski Prezes Zarzadu

Henryk Baranowski

Wiceprezes Zarzadu

Emil Wojtowicz Wiceprezes Zarzadu

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszych bilanséw
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Rachunki zyskow i strat
za lata zakonczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku

(w ztotych)

Rachunek zyskow i strat — wersja kalkulacyjna

Za lata konczace sie 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 roku

Wykonanie za
okres

Wykonanie za
okres

Lp. Tytut
1.01.-31.12.2007 r. | 1.01.-31.12.2006 r.
A Przychoc!y netto ze_sprzedaiy produktow, towarow i 11250 148 882,90 | 12 535 523 365,12

materiatow, w tym:
- | od jednostek powiazanych 3459441 130,77 | 7458 888 961,99
I | przychody netto ze sprzedazy produktéw 4055874 376,49 | 4855865 642,75
Il | przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialdw 7203274506,41| 7679657 722,37
g | Koszty sprzedanych produktow, towarow i 10194 941 206,77 | 11 002 819 067,96
materiatow, w tym:

I | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3561178 074,76 | 4161 930519,32
Il | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 6633763 132,01 | 6840888 548,64
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1064 207 676,13 1532 704 297,16
D | Koszty sprzedazy 220 696 131,47 323 816 653,08
E | Koszty ogdlnego zarzadu 74 319 040,03 43 420 987,84
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 769 192 504,63 1 165 466 656,24
G | Pozostale przychody operacyjne 229500 416,72 81611 230,52
I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 26 936 285,58 535 435,65
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 202 564 131,14 81 075 794,87
H | Pozostale koszty operacyjne 136 160 081,39 15664 147,75
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3713035,44 0,00
11| Inne koszty operacyjne 132 447 045,95 15664 147,75
I | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 862 532 839,96 1231413 739,01
J | Przychody finansowe 367 852 823,18 968 723 179,76
I | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 245 854 767,92 504 977 655,87
- | od jednostek powiazanych 8973 292,72 91 744 227,87
Il | Odsetki, w tym: 84 009 863,56 88136 914,71
- | od jednostek powiazanych 9081 314,04 362 383,92
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 16 483 324,16 343 857 814,32
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 888 030,00 14 035 000,00
V |Inne 20 616 837,54 17 715 794,86
K | Koszty finansowe 82 735 856,07 46 643 888,27
I | Odsetki, w tym: 26 718 248,31 34 652 456,80
- | dla jednostek powiazanych 11 237,16 15 596,67
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 27 655 019,67 0,00
IV | Koszty dot. zmiany stanu rezerw z tytutu dyskonta 0,00 0,00
V |Inne 28 362 588,09 11991 431,47
L | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 1147649 807,07 | 2153493 030,50
M | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I. - N.11.) 0,00 0,00
I | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N | Zysk (strata) brutto (L+M) 1147 649 807,07 | 2153493 030,50

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszych rachunkéw zyskéw i strat
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Rachunki zyskow i strat

~GE Enengetycmna za lata zakonczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku

(w ztotych)

O | Podatek dochodowy 180 049 924,84 224170 372,41

| Podatek biezacy 205 892 135,00 174 328 391,00

Il. |Podatek odroczony (25 842 210,16) 49 841 981,41

P Poz_ostale o_bowulzkowe zmniejszenie zysku 141 263 651,00 288 881 363,00
(zwiekszenia straty) - wplata z zysku

R | Zysk (strata) netto (N-O-P) 826 336 231,23 | 1640441 295,09

Warszawa, dnia 10.04.2008 roku

Pawel Urbanski Prezes Zarzadu

Henryk Baranowski  Wiceprezes Zarzadu

Emil Wojtowicz Wiceprezes Zarzadu

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czescia niniejszych rachunkéw zyskoéw i strat
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Polsly Grupa

Fﬁw

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za lata zakonczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku

(w ztotych)
IV. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za lata konczace si¢ 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 roku

Lp. Tytut 1.01.-31.12.2007 r. | 1.01.-31.12.2006 r.
I. | Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 5474 640 432,07 4179 351 136,98
- | zmiana zasad wyceny aktywow finansowych 18 644 184,00 0,00

l.a. | Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 5493 284 616,07 4179 351 136,98
1 | Kapital podstawowy na poczatek okresu 397 452 000,00 397 452 000,00

1.1. | Zmiany kapitatu podstawowego 14 308 313 000,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 14 308 313 000,00 0,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 14 308 313 000,00 0,00

1.2. | Kapital podstawowy na koniec okresu 14 705 765 000,00 397 452 000,00
2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a | zwiekszenie 0,00 0,00
b | zmniejszenie 0,00 0,00

2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 | Akcje wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a | zwiekszenie 0,00 0,00
b | zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. | Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 | Kapital zapasowy na poczatek okresu 480 702 739,97 478 921 592,99
a | Korekta bilansu otwarcia 0,00 0,00

4a | Kapital zapasowy na poczatek okresu po korekcie 480 702 739,97 478 921 592,99

4.1. | Zmiany kapitatu zapasowego 1 465 138 400,80 1781 146,98
a |zwigkszenie z tytutu: 2174975 714,00 1781 146,98
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 0,00
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- | z podziatu zysku ponad wymagana ustaw. min. wartos¢ 1640 441 295,09 0,00
_ | przeniesienie z kapltaiq z a_ktua_llzgql wyceny w zwiazku z 534 534 042,74 1781 146,98

aportem, zbyciem lub likwidacja srodkéw trwatych
) nadwy_ika wartosci g_(_)dziwej aportu nad wartoscia 376,17 0,00
wyemitowanych akcji
b | zmniejszenie z tytutu: 709 837 313,20 0,00
- | pokrycia straty 0,00 0,00
- | podziatu przedsiebiorstwa PGE 709 837 313,20 0,00
- |inne 0,00 0,00

4.2. | Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 1945 841 140,77 480 702 739,97
5 | Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2753 732 752,45 2 755513 899,43

5.1. | Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny (2 661 828 940,47) (1781 146,98)
a | zwiekszenie 0,00 0,00
b | zmniejszenie z tytutu: 2 661 828 940,47 1781 146,98
- | podziatu przedsiebiorstwa PGE 2127 294 897,73
_ | przeniesienie z kapltalu_ z a_ktua_llz,acn wyceny w zwiazku z 534 534 042,74 1781 146,98

aportem, zbyciem lub likwidacja $rodkdw trwatych

5.2. | Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 91903 811,98 2 753 732 752,45
6 | Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 202 311 644,56 0,00

6.1. | Zmiany pozostatych kapitaldw rezerwowych 0,00 202 311 644,56

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszych zestawien zmian w kapitale wiasnym
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

/'FE m za lata zako ﬁzc(azs()tr?évgeln;jg]r:glzzok?af(l)tl?&ei g{agrnuyd?ia 2006 roku
(w ztotych)
a | zwiekszenie z tytutu: 0,00 547 463 644,56
- | przekazanie zysku na kapitat rezerwowy 0,00 547 463 644,56
b | zmniejszenie z tytutu:; 0,00 345 152 000,00
- | pokrycie straty za lata ubiegte 0,00 0,00
- | inne/wyptata dywidendy rzeczowej 0,00 345 152 000,00
6.2. | Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 202 311 644,56 202 311 644,56
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1640 441 295,09 547 463 644,56
zmiana zasad wyceny aktywow finansowych 18 644 184,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu, po 1 659 085 479,09 547 463 644.56
korektach
7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1 640 441 295,09 547 463 644,56
- | zmiana zasad wyceny aktywow finansowych 18 644 184,00 0,00
7.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1659 085 479,09 547 463 644,56
a | zwiekszenie 0,00 0,00
b | zmniejszenie z tytutu: 1640 441 295,09 547 463 644,56
- | przekazanie na kapitat zapasowy 1640 441 295,09 0,00
- | przekazanie na kapitat rezerwowy 0,00 547 463 644,56
- |inne 0,00 0,00
7.3.| Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 18 644 184,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00
- | korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
7.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a | zwiekszenie 0,00 0,00
b | zmniejszenie 0,00 0,00
7.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 18 644 184,00 0,00
8 | Wynik netto 826 336 231,23 1640 441 295,09
a | zysk netto 826 336 231,23 1 640 441 295,09
b |strata netto (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
¢ | odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 17 790 802 012,54 5 474 640 432,07
m Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego X X
podziatu zysku (pokrycia straty)

Warszawa, dnia 10.04.2008 roku

Pawel Urbanski

Henryk Baranowski

Emil Wojtowicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna czescia niniejszych zestawien zmian w kapitale wiasnym
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V.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Rachunek przeptywo6w pienieznych

Polsly Grupa

PGE  Segeyana za lata zakonczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku
(w ztotych)

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

za lata konczace si¢ 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 roku

Lp.

Tytut

Za okres

1.01.-31.12.2007 r.

1.01.-31.12.2006 r.

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

A operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 826 336 231,23 1 640 441 295,09
Il | Korekty razem 690 332 351,91 (386 454 069,86)
1 | Amortyzacja 405 852 973,58 436 694 147,26
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 8452 417,84 (2 825 795,05)
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (67 264 810,56) (247 603 533,54)
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (42 545 942,26) (359 002 614,70)
5 | Zmiana stanu rezerw (59 720 982,12) 39927 067,60
6 | Zmiana stanu zapasow (5 493 454,76) (820 441,17)
7 | Zmiana stanu naleznosci 465 594 025,10 15 618 230,96
8 Zmiana stanu zobgwiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem (64 390 265,61) (312 769 206,49)
pozyczek i kredytow
9 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 22723127,34 43890 472,92
10 | Inne korekty 27 125 263,36 437 602,35
M I;’I;zeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I £ 1516 668 583,14 1253 987 22523
B _Przeplywy _érodk()w pienigznych z  dzialalnosci
inwestycyjnej
I | Wplywy 432 666 181,79 536 696 136,32
1 Zbycie wartosci ] niematerialnych i prawnych oraz 60 252 775,20 1397 179.13
rzeczowych aktywdw trwatych
2 Z_bycie _inwe§tycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 372 413 406,59 530 777 655,87
a) | w jednostkach powiazanych 125548 810,90 117 544 227,87
b) | w pozostatych jednostkach 246 864 595,69 413 233 428,00
- | zbycie aktywow finansowych 8997 181,05
- | dywidendy i udziaty w zyskach 236 881 475,20 413 233 428,00
- | spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywow finansowych 985 939,44 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 4521 301,32
Il | Wydatki 3168 710 588,42 571 920 135,52
1 Nabycie Wartoéci, niematerialnych i prawnych oraz 424 324.521,07 571 033 989,38
rzeczowych aktywdw trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 2 595 024 880,88 886 146,14
a) | w jednostkach powiazanych 2 595 024 880,88 886 146,14
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00
5 | Inne wydatki inwestycyjne 149 361 186,47 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czescia niniejszych rachunkéw przeptywow pienigznych
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Rachunek przeptywo6w pienieznych
za lata zakonczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku

‘WWW

(w ztotych)

T (Plrftla)plywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 736 044 406,63) (35 223 999,20)
C Ffrzeplywy_ srodkow pienieznych z  dzialalnosci 0,00 0,00
finansowej
I | Wplywy 1531912 420,67 1298 036 950,00
1 Wpltywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 | Emisja diuznych papieréw wartosciowych 1531 912 420,67 1298 036 950,00
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 874 191 258,31 1699 009 167,27
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2 | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 196 313 873,00 244 630 882,40
3 Inne,_ niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00
podziatu zysku
4 | Splaty kredytow i pozyczek 458 312 624,41 174 397 461,58
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 199 856 600,00 1248 046 550,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 1203 208,43
7 | Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 491 142,64 1628 142,84
8 | Odsetki 19217 018,26 29 102 922,02
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
M I;’I;zeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I- 657 721 162,36 (400 972 217,27)
D |Przeplywy pieniezne netto, razem (A.111 £ B.111 = CIII) (561 654 661,13) 817 791 008,76
E | Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigeznych, w tym: (565 651 111,10) 820 852 346,59
_ |zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu roznic (3 996 449,97) 3061 337,83
kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 839 669 202,52 21878 193,76
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 278 014 541,39 839 669 202,52
- | 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1428 765,89 1248 635,10

Warszawa, dnia 10.04.2008 roku

Pawel Urbanski

Henryk Baranowski

Emil Wojtowicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czescia niniejszych rachunkéw przeptywow pienigznych
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VI.

P il
Brergerycria

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
za lata konczace si¢ 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 roku

VI. 1 Aktywa trwale

(w ztotych)

VI1.1.1 Zmiana w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Koncesje i patenty

Lp. Tytut Kp?i;::yrf)il\j\?;}gmgﬁ n Wartos¢ firmy e w tym Inne Zaliczki Razem
oprogramowanie
Wartosé brutto
1 | Bilans otwarcia 3307 269,79 0,00 0,00 0,00 281 521 325,81 0,00 284 828 595,60
2 | Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 11 329 106,72 0,00 11 329 106,72
a Eﬁg&zf ze srodkow trwatych w 0,00 0,00 0,00 0,00| 1132910672 0,00| 1132910672
3 | Zmniejszenia 2521 075,33 0,00 0,00 0,00 262 654 169,00 0,00 265 175 244,33
a | Zmniejszenie z tytutu podziatu PGE 2 521 075,33 0,00 0,00 0,00 262 654 169,00 0,00 265 175 244,33
4 | Bilans zamknigcia 786 194,46 0,00 0,00 0,00 30196 263,53 0,00 30982 457,99
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 252 107,54 0,00 0,00 0,00 239451 173,38 0,00 239 703 280,92
6 | Zwiekszenia 504 215,07 0,00 0,00 0,00 24 420 759,99 0,00 24 924 975,06
a |amortyzacja za okres 504 215,07 0,00 0,00 0,00 24 266 609,31 0,00 24770 824,38
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 154 150,68 0,00 154 150,68
7 | Zmniejszenia 756 322,61 0,00 0,00 0,00 237 123 823,06 0,00 237 880 145,67
a | Zmniejszenie z tytutu podziatu PGE 756 322,61 0,00 0,00 0,00 237 123 823,06 0,00 237 880 145,67
8 | Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 26 748 110,31 0,00 26 748 110,31
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 3055 162,25 0,00 0,00 0,00 42 070 152,43 0,00 45 125 314,68
10 | Wartos$¢ netto na koniec okresu 786 194,46 0,00 0,00 0,00 3448 153,22 0,00 4 234 347,68

Podziat spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostat opisany w nocie V1.34 dodatkowych informacji i objasnien niniejszego sprawozdania finansowego.
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V1.1.2 Zmiany w stanie srodkow trwatych od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

Grunty (W tym Budynki, lokale i Urzadzenia - . . .
prawo wieczystego . L - Srodki Inne srodki
Lp. Tytut . . obiekty inzynierii techniczne Razem
uzytkowania . p . transportu trwale
: ladowej i wodnej i maszyny
gruntéw)
Wartosé brutto

1 | Bilans otwarcia 16 300 255,05 | 7695 020 872,23 3509 658 293,17 181 232,89 15104 054,21 | 11236 264 707,55
2 | Zwigkszenia 0,00 205 645917,71 101 627 245,45 0,00 2415 273,77 309 688 436,93
a |pLaets 2 srodkow trwatych w 000|  2056450917,71 101 627 245,45 0,00 2 415 273,77 309 688 436,93
3 | Zmniejszenia 16 300 255,05| 7623 196 226,49 3548 272 264,03 181 232,89 12384 126,50 | 11200 334 104,96
a |sprzedaz 1919 688,54 198 000,00 64 277,80 0,00 2181 966,34
b | likwidacja 0,00 1639 948,79 13 815 318,03 0,00 217 472,80 15672 739,62
c | pozostate/niedobory inwentaryzacyjne 0,00 0,00 607 540,61 0,00 0,00 607 540,61
d | Zmniejszenie z tytutu podziatu PGE 14 380 566,51 | 7621358 277,70 3533785 127,59 181 232,89 12 166 653,70 | 11 181 871 858,39
4 | Bilans zamkniegcia 0,00 277 470 563,45 63 013 274,59 0,00 5135201,48 345619 039,52
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/.., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

’._E'. . Folda Grops Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdarz\il\z;l;r;ta;csr?)wego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Grunty (w tym . .
prawo W);e(czyg,tego Bu'dynk_l, I.qule.'. Urzadzeniatechniczne Srodki Inne srodki
Lp. Tytut . . obiekty inzynierii - Razem
uzytkovyanla ladowei i wodnei i maszyny transportu trwale
gruntow) 2 ) )
Umorzenie
5 |Bilans otwarcia 6 765 734,97 | 6055181 007,82 2 847 543 437,76 173 965,75 13 466 692,74 8923 130 839,04
6 | Zwigkszenia 773 942,16 212 059 308,26 167 739 675,08 4 508,11 857 566,10 381 434 999,71
a | amortyzacja za okres 773 942,16 212 059 308,26 167 388 297,61 4 508,11 856 093,06 381 082 149,20
b | umorzenie lat ubiegtych 0,00 0,00 202 649,97 0,00 1473,04 204 123,01
¢ |rozliczenie ulgi inwest. 2004/2005 0,00 0,00 148 727,50 0,00 0,00 148 727,50
7 | Zmniejszenia 7539677,13| 6079 370 157,69 2 966 227 389,53 178 473,86 9623 005,91 9062 938 704,12
a |sprzedaz 0,00 46 909,37 64 277,80 0,00 0,00 111 187,17
b | likwidacja 0,00 1000 839,23 13580 760,11 0,00 217 472,80 14799 072,14
¢ | pozostate/niedobory inwentaryzacyjne 0,00 0,00 607 540,61 0,00 0,00 607 540,61
d | zmnigjszenie z tytutu podziatlu PGE 7539677,13| 6078 322 409,09 2951974 811,01 178 473,86 9405 533,11 9047 420 904,20
8 | Bilans zamknigcia 0,00 187 870 158,39 49 055 723,31 0,00 4701 252,93 241 627 134,63
9 | Wartosé netto na poczatek okresu 9534 520,08| 1639839 864,41 662 114 855,41 7 267,14 1637 361,47 2 313 133 868,51
10 | Wartosé netto na koniec okresu 0,00 89 600 405,06 13 957 551,28 0,00 433 948,55 103 991 904,89

W dniu 31 grudnia 2007 roku w ramach Podziatu Spotka przekazata majatek sieciowy do PSE-Operator S.A. Podziat sp6tki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
zostat opisany w nocie V1.34 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

Na $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne pozostajace obecnie w Spoétce skladaja si¢ w duzej mierze sktadniki majatku telekomunikacyjnego, sprzet
administracyjno-biurowy oraz trzy linie energetyczne na granicy wschodnie;j.
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‘PG

Podddice Grope
Enengetycana

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

V1.1.3 Wartosé¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie

Stan na Stan na
Lp. Tyt 31.12.2007 . 31.12.2006 .
1 | Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 25585 773,00 71925 527,88
- | bedacych w ewidencji bilansowej 0,00 8 850 900,94
- | bedacych w ewidencji pozabilansowej 25585 773,00 63 074 626,94
RAZEM 25 585 773,00 71925 527,88

Na dzien bilansowy Spoétka uzytkowata grunty objete wieczysta dzierzawa o wartosci 25 585 773,00 zt
Warto$¢ gruntow zostata ustalona przez Spétke na podstawie informacji zawartych w decyzjach Urzedow
Gmin o ustanowieniu optat z tytutu wieczystego uzytkowania.

W 2007 roku w ramach podziatu Spétki PGE S.A. na Spétke przejmujaca PSE Operator SA przeniesione
zostaly grunty w uzytkowaniu wieczystym, wyszczeg6lnione w Tabeli nr 3 Planu Podziatu (MSiG
194/2007 z 5.10.2007 r.).

Powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie na koniec 2007 roku wynosi 6 561,67 m2.

V1.1.4 Wartosé¢ netto srodkow trwalych, amortyzowanych przez jednostke, uzywanych
na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw o podobnym charakterze

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Lp. Tytul i i
. Y . leasing pozostate . le25iing pozostale
finansowy finansowy
1 | Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00| 1811712,45 0,00
RAZEM 0,00 0,00| 1811712,45 0,00

VI.1.5 Wartos¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych
umdw o podobnym charakterze wg stanu na dzien 31.12.2007 r.

- tytut nie wystepuje w Spotce

V1.1.6 Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkoéw i budowli wg stanu na dzien 31.12.2007 r.
- tytut nie wystepuje w Spoice
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FEW

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

VI1.1.7 Zmiany w stanie srodkow trwalych w budowie w okresie od 01.01.2007 r. do

31.12.2007 r.
Lp. Tytut Wartosé
Wartosé brutto
1 | Bilans otwarcia 733290 724,34
2 | Zwigkszenia 351 853 116,66
a | poniesione naktady inwestycyjne 351 853 021,66
b | rozwiazanie odpisu aktualizujacego 95,00
3 | Zmniejszenia 1080 039 973,99
a | przekazanie na srodki trwate 309 688 436,93
b | przekazanie na wartosci niematerialne i prawne 11 329 106,72
¢ | oddanie do uzytkowania nieruchomosci 0,00
d |sprzedaz $rodkow trwatych w budowie 82 660 053,32
e | przekazane na magazyn i wykorzystanie w dziatalnosci biezacej 170 165,81
f | zmniejszenie z tytutu podziatu PGE 676 192 211,21
4 | Bilans zamkniecia 5103 867,01

V1.2 Naleznosci dlugoterminowe

VI1.2.1 Zmiany w stanie naleznosci diugoterminowych w

okresie od 01.01.2007 r. do

31.12.2007 r.

Wartosé naleznosci

e e diugoterminowych
1 |Bilans otwarcia 3034 279,74
2 | Zwigkszenia 448 950,00
a | powstanie naleznosci 448 950,00
b | przeniesienie z naleznosci krétkoterminowych 0,00
C | pozostate 0,00
3 | Zmniejszenia 686 625,22
a | przeniesienie do naleznosci krotkoterminowych 0,00
b |sptata 686 625,22
4 | Bilans zamkniecia 2 796 604,52

Na naleznosci dtugoterminowe skitadaja sie nastepujace pozycje:

Pozyczki mieszkaniowe z ZFSS
Pozyczki z Funduszu na Rzecz Zwigkszenia Efektywnosci
Saldo koncowe

Saldo naleznosci
1091 749,63
1704 854,89
2 796 604,52
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

V1.3 Inwestycje dlugoterminowe

VI1.3.1 Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminowych w okresie od 01.01.2007 r. do

31.12.2007
Wartokci Dlugoterminowe Razem inwestycje
Lp. Tytul Nieruchomosci | niematerialne goter estyc)
. aktywa finansowe diugoterminowe
i prawne
1 |Bilans otwarcia 0,00 0,00 | 1887508 595,26 1 887 508 595,26
2 | Zwigkszenia 0,00 0,00 | 16 504 178 836,97 16 504 178 836,97
a | zakup inwestycji 0,00 0,00 2133693632,63 2 133 693 632,63
p |Nabycie akcji/udzialow w 0,00 0,00 | 14 308 313 376,17 14 308 313 376,17
zamian za aport
¢ | odsetki/wycena inwestycji 0,00 0,00 40 745 856,76 40 745 856,76
d | dyskonto 0,00 0,00 6 837 943,41 6 837 943,41
e | konwersja akcji Emax S.A. 0,00 0,00| 13699 998,00 13 699 998,00
na Sygnity S.A.
§ | trwala utrata wartosci - 0,00 0,00 888 030,00 888 030,00
odwrécenie odpisu
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 175 437 156,61 175 437 156,61
a | sprzedaz inwestycji 0,00 0,00 117 825 910,48 117 825 910,48
b |wycena 0,00 0,00 9 155 019,67 9 155 019,67
¢ | konwersja akcji Emax S.A. 0,00 0,00| 13699 998,00 13 699 998,00
na Sygnity S.A.
d |trwala utrata wartosci 0,00 0,00 18 500 000,00 18 500 000,00
reklasyfikacja do
e krétkoterminowych 0,00 0,00 6 971 401,85 6 971 401,85
f | r6znice kursowe ujemne 0,00 0,00 9284 826,61 9 284 826,61
4 | Bilans zamknigcia 0,00 0,00 | 18 216 250 275,62 18 216 250 275,62

VI1.3.2 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywdéw finansowych od 01.01.2007 r. do

31.12.2007
Inne papier 71
Lp. Tytul Udzialy i akcje p’ PIery dlugoterminowe Razem
wartosciowe .
aktywa finansowe
1 | Bilans otwarcia 1733705801,51| 152 540 352,42 1262 441,33| 1887508 595,26
2 | Zwigkszenia 14 336 601 343,12 | 2 163 377 493,85 4200 000,00 | 16 504 178 836,97
a | zakup inwestycji 13699 938,95| 2115 793 693,68 4200000,00| 2133693 632,63
p |nabycie akcji/udzialow w | 4 ) 356 393 376 17 0,00 0,00| 14308 313 376,17
Zamilan za aport
¢ | odsetki/wycena inwestycji 0,00 40 745 856,76 0,00 40 745 856,76
d | dyskonto 0,00 6 837 943,41 0,00 6 837 943,41
e |Konwersja akcji Emax S.A. 13 699 998,00 0,00 0,00 13 699 998,00
na Sygnity S.A.
trwata utrata wartosci -
| odwrocenie odpisu 888 030,00 0,00 0,00 888 030,00
3 | Zmniejszenia 51399547,67| 123431 637,09 605971,85| 175437 156,61
a | sprzedaz inwestycji 3679100,00| 114 146 810,48 0,00| 117825 910,48
b |wycena 9 155 019,67 0,00 0,00 9155 019,67
¢ |konwersja akcji Emax S.A. 13 699 998,00 0,00 0,00 13 699 998,00
na Sygnity S.A.
d | trwata utrata wartosci 18 500 000,00 0,00 0,00 18 500 000,00
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Pl £ Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
/F?E Enengetycana za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)
e | reKlasyfikacja do 6 365 430,00 0,00 605 971,85 6 971 401,85
krétkoterminowych
f | rdznice kursowe ujemne 0,00 9284 826,61 0,00 9 284 826,61
4 | Bilans zamknigcia 16 018 907 596,96 | 2192 486 209,18 4 856 469,48 | 18 216 250 275,62

Nabycie akcji spotek BOT GIE S.A. oraz PGE Energia S.A. o wartosci bilansowej 14 308 313 376,17 zt
zostato opisane w nocie V1.43 dodatkowych informacji i objasnien.
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AGE  2otia Gupe

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

V1.3.3 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wedtug stanu na 31.12.2007 r.

% glosow w

Nazwa i siedziba LT wg cen .| Trwala utrata | Wartos¢ bilansowa % udz_lalu W organie Z,y sl_</strata netto
Lp - nabycia Przeszacowanie . o, - kapitale . Spolki za ostatni rok
JednostkKi . .. wartosci udziatéw/akcji . . stanowigcym
udziatéw/akcji jednostki Spotki obrotowy

1 BOT GORNICTWO |
ENERGETYKA S.A. 7 916 899 987,83 0,00 0,00 7 916 899 987,83 85,00 85,00 583 263 325,19
2 |PGE ENERGIAS.A. 6 391 920 435,34 0,00 0,00 6 391 920 435,34 85,00 85,00 73 476 583,85
3 | PSE Potudnie S.A. 15 553 233,53 2 072 944,45 0,00 13 480 289,08 100,00 100,00 3362 357,27
4 | PSE Zachod S.A. 14 356 582,34 2183 100,81 0,00 12 173 481,53 100,00 100,00 479 291,78
5 | PSE Potnoc S.A. 8524 331,23 469 763,37 0,00 8 054 567,86 100,00 100,00 274 115,83
6 | PSE Wschéd S.A. 2951 235,00 875 499,55 0,00 2075 735,45 100,00 100,00 249 182,50
7 | PSE Centrum S.A. 1 692 066,54 407 073,86 0,00 1284 992,68 100,00 100,00 165 718,35
8 |EC Gorzéw S.A. 83 260 211,45 0,00 0,00 83260 211,45 87,24 87,24 12 203 636,60
9 | PSE Electra S.A. 500 000,00 0,00 0,00 500 000,00 100,00 100,00 **) 14 157 812,69
10 | SOK S.A. 502 317,50 0,00 502 317,50 0,00 100,00 100,00 (73 449,85)
11 | PSE Serwis Sp. z 0.0. 3958 900,00 158 927,03 0,00 3799972,97 100,00 100,00 (326 072,47)
12 | PSE Info Sp. z 0.0. (* 480 000,00 0,00 0,00 480 000,00 100,00 100,00 1029 564,94
13 |ESP S.A. 316 765 438,34 1789 556,96 0,00 314 975 881,38 100,00 100,00 **) 52 919 577,05
14 |[EPCS.A. (* 5 885 430,00 0,00 0,00 5 885 430,00 100,00 100,00 1254 135,88
15 |EXATEL S.A. 617 055 142,24 | 214 726 302,00 | 188 323 963,24 214 004 877,00 94,94 91,56 **) 13111 786,96

14 968 795 862,57

*) Z uwagi na planowane zbycie udziatéw spétek EPC S.A. i PSE Info Sp. z 0.0. spéiki zostaty zaprezentowane w inwestycjach krétkoterminowych.
**) Dane pochodza ze zbadanych sprawozdan finansowych.
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(w ztotych)

V1.3.4 Udzialy i akcje w jednostkach wspdtzaleznych wedtug stanu na 31.12.2007 r.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

o g
Nazwa i siedziba Wartosé wg cen Trwala Wartosé % udzialu w /oogrm;ﬁ\i’g W Zysk/strata netto
Lp. JednostKi nabycia Przeszacowanie utrata bilansowa kapitale stanog\]/vi cvm Spoiki za ostatni
udziatéw/akcji wartosci udziatow/akcji jednostki Spélﬁiy rok obrotowy
1 Energo-Utech SA 1436 243,80 0,00 0,00 1436 243,80 50,00 50,00 brak danych
1436 243,80
V1.3.5 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wedtug stanu na 31.12.2007 r.
Wartos¢ wg cen Wartos¢ % udzialuw . . Zysk/strata netto
Lp. Nazwa i siedziba Jednostki nabycia Przeszacowanie Tnyvglﬁ:;;ata bilansowa kapitale é’ag?j’?\'\éwmogg%?lﬁ Spoiki za ostatni rok
udziatow/akcji udziatéw/akcji jednostki acym sp obrotowy
1 | Swe-Pol Link AB Valingby 914 238,00 0,00 0,00 914 238,00 33,00 33,00 brak danych
914 238,00
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w ztotych)

V1.3.6 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wedtug stanu na 31.12.2007 r.

% glosow w

L Warto$é wg cen Trwala Wartos¢ % udzialu w - Zyskl/strata netto

Nazwa i siedziba . . - : organie o -

Lp - nabycia Przeszacowanie utrata bilansowa kapitale - Spoiki za ostatni

Jednostki . .. of . .. . . stanowiacym
udziatéw/akceji wartosci udziatow/akcji jednostki Spotki rok obrotowy

1 | AWSA Holland Il 115172 995,14 0,00 | 50672 995,14 64 500 000,00 19,99 19,99 brak danych
2 | Polkomtel S.A. 983077 001,10 0,00 0,00 983077 001,10 17,56 17,56 1356 930 114,15
3 | SYGNITY S.A. 13 699 938,95 0,00 | 9155019,67 4 544 919,28 1,09 1,09 brak danych
4 | Energopomiar Sp. z 0. 0. 1063 630,00 0,00 0,00 1 063 630,00 13,78 13,78 brak danych
5 | Enesta S.A. w upadiosci 259 990,00 0,00 259 990,00 0,00 12,87 23,28 brak danych

6 Telewizja Familijna S.A. w

upadtosci 26 004 800,00 0,00 | 26 004 800,00 0,00 11,96 9,61 brak danych
7 | Gietda Energii S.A. 2 350 000,00 0,00 | 1508867,79 841 132,21 10,00 10,00 brak danych
8 | ARES.A. 100 000,00 0,00 0,00 100 000,00 7,27 11,50 brak danych

1054 126 682,59

35




/_ﬂ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Pelclics Grope
AGE  Begetyoma za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

W dniu 9 maja 2007 roku dokonane zostato podwyzszenie kapitatu w zwiazku z wniesieniem do Spoéiki

akcji spotek PGE Energia S.A. oraz BOT GIiE S.A:

1) 6 391 456 984 (stownie: sze$¢ miliarddw trzysta dziewiecdziesiat jeden milionéw czterysta piecdziesiat
szes¢ tysiecy dziewiecéset osiemdziesiat cztery) akcji stanowiacych wilasnos¢ Skarbu Panstwa w spotce
PGE Energia S.A. z siedziba w Warszawie, serii B od nr B 000000000001 do nr B 006391456984 o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden) kazda, o tacznej wartosci rynkowej 6.391.413.388,34 zt
(stownie: szes¢ miliardéw trzysta dziewigédziesiat jeden milionéw czterysta trzynascie tysiecy trzysta
osiemdziesiat osiem zt i 34/100),

2) 325363 824 (stownie: trzysta dwadziescia pie¢ milionéw trzysta szesc¢dziesiat trzy tysiace osiemset
dwadziescia cztery) akcji stanowiacych wiasno$¢ Skarbu Panstwa w spétce BOT Gornictwo i Energetyka
S.A. z siedziba w Lodzi, serii B od nr 000000001 do nr B 325363824 o wartosci hominalnej 10 zt
(stownie: dziesi¢¢) kazda o tacznej wartosci rynkowej 7.916.899.987,83 zt (stownie: siedem miliardow
dziewiecset szesnascie miliondw osiemset dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset osiemdziesiat
siedem zt i 83/100).

Laczna wartos¢ wktadu niepienigznego wyniosta 14 308 313 376,17 zt (stownie: czternascie miliardow

trzysta osiem miliondw trzysta trzynascie tysiecy trzysta siedemdziesiat szes¢ i 17/100).

Wartos¢ wkladu niepienigznego zostata ustalona na podstawie wyceny przeprowadzonej przez firme

Ernst&Young Business Advisory sp. z .0.0. i Wspdlnicy sp. k. metoda zdyskontowanych przeptywow

pienigznych na dzien 31 grudnia 2006 roku (dla spétki PGE Energia SA) oraz KPMG sp. z 0.0. metoda

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na dzien 30 czerwca 2006 roku (dla spotki BOT GIE SA).

Wartos¢ wkiadu niepienieznego pozwolita na wyemitowanie 14 308 313 nowych akcji serii E 0 wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda.

W dniu 25 pazdziernika 2000 roku Spétka przyjeta propozycje nabycia obligacji spotki ,,Autostrada
Wielkopolska” S.A. z 25 pazdziernika 2000 roku. Propozycja dotyczyta 7 289 imiennych,
niezabezpieczonych, dyskontowo-odsetkowych obligacji podporzadkowanych emitowanych w ramach
emisji serii B. Wartos¢ nominalna obejmowanych obligacji wynosi 1 519 756 tysiecy zt Obligacje
emitowane z dyskontem nie sa oprocentowane do dnia 30 listopada 2018 roku. Obligacje ,,Autostrady
Wielkopolskiej” S.A. zostaty w catosci objete przez Spotke 30 pazdziernika 2000 roku.

Od 30 listopada 2018 roku oprocentowanie obligacji bedzie suma stawki EURIBOR dla 6-miesigcznych
depozytow miedzybankowych w EURO oraz marzy w wysokosci 9%. Odsetki beda ptatne w okresach 6-
miesigcznych poczawszy od 31 maja 2019 roku w odniesieniu do wartosci obligacji wyrazonej w EURO.
Ostateczny termin wykupu obligacji przypadnie na 31 maja 2037 roku. Emitent na prawo wczesniejszego
wykupu obligacji w ktorymkolwiek z terminéw platnosci odsetek, na podstawie zawiadomienia
skierowanego do Obligatariusza nie pézniej niz na 30 dni przed planowanym dniem wykupu.

W kwietniu 2007 roku na podstawie Porozumienia PGE S.A. objeta 107 874 akcji EMAX SA za srodki
pozyskane ze sprzedazy akcji Winuel S.A. Nastepnie w wyniku potaczenia spétek EMAX S.A.
i SYGNITY S.A. w trybie okreslonym w art. 492 Kodeksu spétek handlowych przeniesiony zostat caty
majatek EMAX S.A. na SYGNITY S.A. w zamian za akcje SYGNITY S.A. nowej emisji. W wyniku tej
konwersji zostaty wydane Spoice akcje w taki sposob, ze w zamian za 1 akcje zwykla na okaziciela
otrzymata 1,20 akcji SYGNITY S.A. nowej emisji.

Na dzien bilansowy akcje SYGNITY S.A. zostaty wycenione wg wartosci rynkowey;.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

VI1.3.7 Zmiana stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych w okresie od

01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Udzialy i Inne papiery | Udzielone a o ]
Lp. Tyt akcje wartosciowe | pozyczki | <rotkoterminowe REZAT)
aktywa finansowe
1 |Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 688 133,47 688 133,47
2 | Zwigkszenia 6 365 430,00 | 482 222 175,09 | 204 998,58 605 971,85 | 489 398 575,52
a | zakup/udzielenie pozyczki 0,00 | 474 831 187,20 | 200 000,00 0,00 | 475031 187,20
b | nalezne odsetki / dyskonto 0,00 7 390 987,89 4 998,58 0,00 7 395 986,47
c g‘iﬁ;fé ‘;':ﬁgﬁ\fych 6 365 430,00 0,00 0,00 605971,85| 6971 401,85
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 | 204 998,58 605 971,85 810 970,43
a | sprzedaz/splata 0,00 0,00 | 204 998,58 0,00 204 998,58
b fg;gitﬁg”:\/'fezjnosc' 0,00 0,00 0,00 605 971,85 605 971,85
4 | Bilans zamknigcia 6 365 430,00 | 482 222 175,09 0,00 688 133,47 | 489 275 738,56
w tym:
w jednostkach zaleznych | 6 365 430,00 | 482 222 175,09 0,00 688 133,47 | 489 275 738,56
V1.4 Instrumenty finansowe - aktywa
V1.4.1 Klasyfikacja aktywow do grup instrumentéw finansowych
Lp. Rodzaj instrumentu finansowego 31_81?20%2; r 31.Slt2§;0r:)a6 r
1 | Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
2 | Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 2 676 052 987,22 154 490 927,22
a | obligacje Autostrady Wielkopolskiej 193 286 209,18 152 540 352,42
b | pozyczki 0,00 0,00
c | obligacje 2481 422 175,09 0,00
d | pozostate 1344 602,95 1950 574,80
3 | Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 277 241 987,46 845 039 758,30
a | obligacje Skarbu Panstwa 0,00 0,00
b |lokaty 277 241 987,46 845 039 758,30
4 | Aktywa dostepne do sprzedazy 16 029 473 026,96 1733 705801,51
a | jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 0,00 0,00
b |akcje i udziaty 16 029 473 026,96 1733705801,51
¢ | bony skarbowe 0,00 0,00
d | pozostate 0,00 0,00
5 | Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3643 417,76 1 496 758,02
6 | Instrumenty pochodne o wartosci godziwej dodatniej 0,00 0,00
7 | Razem 18 986 411 419,40 2 734 733 245,05

W pozycji akcje i udzialy ujeto kwote 4,2 min zt dotyczaca podwyzszenia kapitatu z spéice EC
Gorzéw S.A. Na dzien bilansowy podwyzszenie nie zostato zarejestrowane. Do momentu rejestracji kwota

4,2 min zt wykazywana jest w bilansie w pozycji ,,inne dtugoterminowe aktywa finansowe”.

Pozycja "aktywa dostepne do sprzedazy" obejmuje wszystkie pozostate instrumenty nie zakwalifikowane
do innych grup w tym udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych w kwocie 14 971 146 344,30 zi.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w ztotych)

V1.4.2 Wycena aktywow zaliczonych do instrumentow finansowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Ro6znica pomiedzy

Zmiana wyceny

. > ] Wartos¢ wedtug f - . .
.. . Sposéb wyceny na | Wartosé w cenie wartoscia w cenie nabycia | w trakcie 2007 r.
Lp. Rodzaj instrumentu finansowego oz - wyceny - .
dzien 31.12.2007 r. nabycia bilansowei a wycena bilansowa na odniesiona w
) dzien 31.12.2007 r. RZiS
1 | Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 2610626 029,03| 2676052 987,22 65 426 958,19 25119 333,54
a | obligacje Autostrady Wielkopolskiej f\';g%?gwa”a cena 109 250 238,88 | 193 286 209,18 84035970,30| 17 728 345,65
b |obligacje Telewizji Familijnej f}';g%?g""a”a cena 26 000 000,00 0,00 (26 000 000,00) 0,00
c |obligacje f]';g;{?gwa”a N1 2474031187,20| 2481422175,09 7390 987,89 7390 987,89
d | pozostate wartos¢ nominalna 1 344 602,95 1344 602,95 0,00 0,00
3 | Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 277 241 987,46 277 241 987,46 0,00 0,00
a | obligacje Skarbu Panstwa 0,00 0,00 0,00 0,00
b |lokaty warto$¢ nominalna 277 241 987,46 277 241 987,46 0,00 0,00
4 | Aktywa dostepne do sprzedazy 16 528 584 148,33 | 16 029 473 026,96 (499 111 121,37) | (26 766 989,67)
a J_ednostkl uczestnictwa w funduszach 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnych

cena nabycia

skorygowana o
b |akcje i udziaty w jednostkach powiazanych odpisy z tytutu 15386 855 793,14 | 14 975 346 344,37 (411 509 448,77) 888 030,00

trwatej utraty

wartosci

cena nabycia

skorygowana o
¢ | akcje i udziaty w jednostkach pozostatych odpisy z tytutu 1128 028416,24| 1049581 763,31 (78 446 652,93) | (18 500 000,00)

trwatej utraty

wartosci
d |akcje i udziaty w jednostkach pozostatych w wartosci rynkowej 13 699 938,95 4544 919,28 (9 155 019,67) (9 155 019,67)
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. Folda Grops Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
AGE  Enemetyana (w ziotych)
e | bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,00 3643 417,76 3643 417,76 0,00 0,00
6 Instrume_nty pochodne o wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatniej
7 | Razem 19 420 095 582,58 | 18 986 411 419,40 (433 684 163,18) (1 647 656,13)
w tym:

Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 216 250 275,62

- w jednostkach powiazanych 16 967 923 145,85

-w Jedqogtkach wycenianych metoda praw 914 238,00

wiasnosci

- w pozostatych jednostkach 1247 412 891,77

Krétkoterminowe aktywa finansowe 770161 143,78

- w jednostkach powiazanych 489 275 738,56

- w pozostatych jednostkach 0,00

- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 280 885 405,22

Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00

18 986 411 419,40

W pozycji akcje i udziaty w jednostkach powiazanych ujeto kwote 4,2 min zt dotyczaca podwyzszenia kapitatu z spétce EC Gorzéw S.A. Na dzien bilansowy
podwyzszenie nie zostato zarejestrowane. Do momentu rejestracji kwota 4,2 min zt wykazywana jest w bilansie w pozycji ,,inne dtugoterminowe aktywa finansowe”.
Pozycja "aktywa dostepne do sprzedazy" obejmuje wszystkie pozostate instrumenty nie zakwalifikowane do innych grup w tym udziaty i akcje w jednostkach
podporzadkowanych w kwocie 14 971 146 344,30 zi.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

V1.4.3 Inne papiery wartosciowe — obligacje od jednostek powiazanych.

(w ztotych)

‘x g Wartos¢ inwestycji Czesé Czesé Odsetki aef

Lp. Spétka Wart0sc[;1;i>m|nalna na dzien krotkoterminowa | dlugoterminowa | naliczone na Dozigtzna;ggfgggzsm

31.12.2007 r. [21] [21] [24] dzien bilansowy ) y
1 |BOT Elektrownia Turéw S.A. 2125100000,00| 2128541790,62| 211741790,62|1916800000,00| 682839622|  2013-11-29
2 | Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. 220 000 000,00 218828 713,71| 218828 713,71 0,00 15113371  2008-01-31
3 E';k”oc'eplo""”'a Lublin - Wrotkow 124 400 000,00 124 201 831,64 41801831,64| 82400 000,00 406338,84|  2010-12-26
4 | ZEB Dystrybucja Sp. z 0.0, 10 000 000,00 9 849 839,12 9 849 839,12 0,00 5119,12|  2008-03-28

2479500 000,00| 2481422175,09| 482222 175,09 | 1999 200 000,00 7390 987,89

W 2007 roku w celu przekazania wybranych spétkom Grupy Kapitatowej PGE srodkow na splate zobowiazan finansowych zabezpieczonych cesja umdéw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyla wyemitowane przez te spoiki obligacje kuponowe i zero
kuponowe wycenione na taczna kwote 2 481 422 175,09 zt. Na agenta emisji zostat wybrany ING Bank Slaski S.A.
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/_ﬂ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
- Pelclc GropaR
AGE  Begetyoma za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

V1.5 Inne rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe

L Tvtul Stan na Stan na
P: y 31.12.2007 r. 31.12.2006 .
1 |Przedptaty na dostawy 150 813 253,49 163 833 105,17
RAZEM 150 813 253,49 163 833 105,17
V1.6 Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w pozycji “"Zapasy" Spotka wykazywata jedynie zaliczki na dostawy.
Pozostate pozycje zapasow zostaty przekazane do PSE Operator S.A. w ramach podziatu przedsiebiorstwa,
co zostato opisane w nocie V1.34 dodatkowych informacji i objasnien.
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V1.7 Nalezno$ci krétkoterminowe

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

Lp.

Tytut

Stan na 31.12.2007 r.

Stan na 31.12.2006 r.

Wartos$¢ brutto

Odpisy
aktualizujace

Wartos¢ netto

Warto$é brutto

Odpisy
aktualizujace

Wartos¢ netto

Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego: 370 650 528,95 13 125 986,20 357 524 542,75 952 200 732,20 13176 192,72 939 024 539,48
z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 357 534 008,40 9 465,65 357 524 542,75 939 079 645,79 55 106,31 939 024 539,48
- do 12 miesiecy 357 534 008,40 9 465,65 357 524 542,75 939 079 645,79 55 106,31 939 024 539,48
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

p | naleznosci 2 tytutu rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

c |inne 13 116 520,55 13 116 520,55 0,00 13121 086,41 13121 086,41 0,00

2 | Naleznosci od pozostalych jednostek, z tego: 825 099 809,68 137 062 765,37 688 037 044,31 901 017 250,53 337 239 927,59 563 777 322,94
z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 590 143 162,37 6 538 269,42 583 604 892,95 432 913 431,60 3127 770,13 429 785 661,47
- do 12 miesiecy 590 143 162,37 6 538 269,42 583 604 892,95 432913 431,60 3127770,13 429 785 661,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

b | spotecznych i zdrowotnych oraz innych 43117 954,00 0,00 43 117 954,00 129 898 668,50 0,00 129 898 668,50
Swiadczen

¢ | naleznosci z tytutu rzeczowych aktywow 61 005 371,66 0,00| 6100537166 1736,06 0,00 1736,06
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
dochodzone na drodze sadowej 32 964,97 32 964,97 0,00 157 683 589,55 157 683 589,55 0,00
inne 130 800 356,68 130 491 530,98 308 825,70 180519 824,82 176 428 567,91 4091 256,91

RAZEM 1195 750.338,63 150 188 751,57 | 1045561 587,06 | 1853217 982,73 350416 120,31 | 1502 801 862,42
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V1.7.1 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wedtug wieku

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok

Lp. Wiek w dniach Wartos¢ brutto OdP'SY Wartos$é netto
aktualizujace

1 | Naleznosci biezace, z tego : 941 734 031,23 2911 790,99 938 822 240,24
a |od jednostek powiazanych 356 669 407,92 6 794,69 356 662 613,23
b | od pozostatych jednostek 585 064 623,31 2904 996,30 582 159 627,01
2 | Naleznosci przeterminowane, z tego : 5943 139,54 3635 944,08 2 307 195,46
a | od jednostek powiazanych 864 600,48 2 670,96 861 929,52
do 90 dni 296 322,22 0,00 296 322,22
90-180 199,88 0,00 199,88
180-360 1570,13 365,63 1 204,50
powyzej 360 566 508,25 2 305,33 564 202,92

b | od pozostatych jednostek 5078 539,06 3633273,12 1 445 265,94
do 90 dni 905 156,59 0,00 905 156,59
90-180 2 314,00 0,00 2 314,00
180-360 794,04 0,00 794,04
powyzej 360 4170274,43 3633273,12 537 001,31
RAZEM 947 677 170,77 6 547 735,07 941 129 435,70
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

V1.7.2 Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. (wg tytulow

naleznosci)

Odpisy Odpisy Razem odpisy
L Tytul aktualizujace w tym od jednostek aktualizujace w tym od jednostek aktualizujace
P. naleznosci z tytutu powigzanych naleznosci powigzanych naleznosci
dostaw i ustug pozostale krotkoterminowe
Bilans otwarcia 3182 876,44 55 106,31 347 233 243,87 13121 086,41 350 416 120,31
2 | Zwigkszenia 3649 212,74 6 794,69 83163,47 0,00 3732 376,21
a | 0dpisow aktualizujacych w ciezar pozostatych 3629 871,97 0,00 83 163,47 0,00 3713 035,44
kosztow operacyjnych
b o_dplsow aktualizujacych w ciezar kosztow 10 340,77 6 794,69 0,00 0,00 10 340,77
finansowych
3 | Zmniejszenia 284 354,11 52 435,35 203 675 390,84 4 565,86 203 959 744,95
a | r0zwiazanie odplsé_vv aktualizujacych w pozostate 197 825,70 0,00 55 002 905,50 0,00 55 200 731,20
przychody operacyjne
b ][f’nzg’x'saaz\zr;'e odpisow aktualizujacych w przychody 39 239,92 21 055,12 6 732,04 4 565,86 45 971,96
¢ | wykorzystanie odpisow 0,00 0,00 86 151 583,36 0,00 86 151 583,36
d | przesuniecia miedzy naleznosciami 47 288,49 31 380,23 0,00 0,00 47 288,49
w tym naleznosci dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podziatu PGE 0,00 0,00 62 514 169,94 0,00 62 514 169,94
4 | Bilans zamknigcia 6 547 735,07 9 465,65 143 641 016,50 13 116 520,55 150 188 751,57

W roku 2007 Spétka kontynuowata restrukturyzacje naleznosci powstatych przed styczniem 2003 r. z tytutu przesytu i sprzedazy energii elektrycznej. W 2007 r.
zrealizowane zostaty ptatnosci wynikajace z ugody sadowej zawartej w 2003 r. z Bedzinskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (BZE S.A.) obecnie ENION S.A.
Dnia 4 czerwca 2007 r. zawarta zostata ugoda sadowa z ENION S.A. dotyczaca naleznosci spornych dochodzonych na drodze sadowej w wysokosci
95134 288,46 zt. W wyniku ugody sadowej Spoétka zaptacita PGE S.A. kwote 55 min zt. Pozostata wartos¢ naleznosci zgodnie z zapisami ugody zostala

wyksiegowana.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

V1.8 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stan na Stan na
Lp. Tyt 31.12.2007 . 31.12.2006 .
1 | Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 13 141 357,34 21905 725,11
a | ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 0,00 44 169,04
b sk%adl_<i cztonkowskie, szkolenia, ustugi eksploatacyjne., 102 718,76 28 263.27
energia elektryczna

¢ | ustugi informatyczne/doradcze 4725,00 274 406,93
d | wydawnictwa, prenumeraty 5 576,63 756,98
e |ustugi telekomunikacyjne 843,24 451221
f | rezerwacja mocy 0,00 8523 543,45
g | przedptaty na dostawy 13019 851,68 13019 851,68
h | koszty przygotowania wniosku inwestycyjnego 0,00 10 220,10
i | pozostate 7 642,03 1,45
2 | Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 0,00 335 691,21
a | pozostate 0,00 335691,21

RAZEM 13 141 357,34 22 241 416,32
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V1.9 Dane o strukturze wlasnosci kapitatlu podstawowego

Kapital akcyjny (zaktadowy)

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Wartosé nominalna jednej akcji 1 000,00 zt
. . Wartosé serii/emisji , .
Seria/ . F Rodzaj ; . o Sposob pokrycia . -
. Rodzaj akcji L . Liczba akcji wg wartosci - Data rejestracji
emisja uprzywilejowania nominalnej kapitatu
"A" imienne uprzywilejowane *) 51 500 51 500 000,00 | gotéwka/aport 28.09.1990
"B" imienne uprzywilejowane *) 158 500 158 500 000,00 | aport 31.12.1994
"C" imienne uprzywilejowane *) 119 968 119 968 000,00 | aport 28.10.1999
"D" imienne uprzywilejowane *) 67 484 67 484 000,00 | aport 10.11.2005
"E" nie uprzywilejowane 14 308 313 14 308 313 000,00 | aport 06.06.2007
Liczba akcji 14 705 765
razem
Kapital razem 14 705 765 000,00

*) Uprzywilejowanie akcji dotyczy prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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/_ﬂ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
’ Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
- Pelclc GropaR
AGE  Begetyoma za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

V1.9.1 Struktura wlasnosciowa kapitalu i procent posiadanych akcji

o . o L
Akcjonariusz Wartosé akcji Udzial % w kapitale Udzial % w liczbie
zakladowym glosow
Skarb Panstwa 14 705 765 000,00 100,00% 100,00%
Razem 14 705 765 000,00 100% 100%

W dniu 9 maja 2007 roku dokonane zostato podwyzszenie kapitatu w zwiazku z wniesieniem do Spoéiki

akcji spotek PGE Energia S.A. oraz BOT GIE S.A:

1) 6 391 456 984 (stownie: sze$¢ miliarddw trzysta dziewiecdziesiat jeden milionéw czterysta piecdziesiat
szes¢ tysiecy dziewiecéset osiemdziesiat cztery) akcji stanowiacych wiasnos¢ Skarbu Panstwa w spotce
PGE Energia S.A. z siedziba w Warszawie, serii B od nr B 000000000001 do nr B 006391456984 o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden) kazda, o tacznej wartosci rynkowej 6 391 413 388,34 zt
(stownie: szes¢ miliardéw trzysta dziewiecdziesiat jeden miliondw czterysta trzynascie tysiecy trzysta
osiemdziesiat osiem zt i 34/100),

2) 325363 824 (stownie: trzysta dwadziescia pie¢ milion6w trzysta szesc¢dziesiat trzy tysiace osiemset
dwadziescia cztery) akcji stanowiacych wiasno$¢ Skarbu Panstwa w spétce BOT Gornictwo i Energetyka
S.A. z siedziba w Lodzi, serii B od nr 000000001 do nr B 325363824 o wartosci nominalnej 10 zt
(stownie: dziesi¢¢) kazda o tacznej wartosci rynkowej 7 916 899 987,83 zt (stownie: siedem miliardow
dziewiecset szesnascie miliondw osiemset dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset osiemdziesiat
siedem zt i 83/100).

Laczna warto$¢ wkiadu niepienieznego wyniosta 14 308 313 376,17 zt (stownie: czternascie miliardow
trzysta osiem milion6w trzysta trzynascie tysiecy trzysta siedemdziesiat szes¢ zt i 17/100).

Wartos¢ wkladu niepienieznego zostata ustalona na podstawie wyceny przeprowadzonej przez firme
Ernst&Young Business Advisory sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp. k. metoda zdyskontowanych przeptywow
pienigznych na dzien 31 grudnia 2006 roku (dla spétki PGE Energia SA) oraz KPMG sp. z 0.0. metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na dzien 30 czerwca 2006 roku (dla spétki BOT GiE S.A.).

Wartos¢ wktadu niepienigznego pozwolita na wyemitowanie 14 308 313 nowych akcji serii E 0 wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda.

V1.9.2 Propozycja podziatu zysku za rok 2007

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok Zarzad Spétki nie podjat uchwaty co do
propozycji podziatu zysku.

47




/"'7

AGE = Biogeyera

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w ztotych)

V1.10 Zmiany w stanie rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Rezerwa na ,
e R erggf;g\m/e i jusiellgl:gzdo)\//ve ene-:’—ggty;?zna Sx;&:;ﬂ;czze:ela Odpis na ZF$S A4SV
rentowe

1 |Bilans otwarcia 1160 073,81 2903 686,03 4083 640,98 0,00 0,00 8 147 400,82
2 | Utworzenie rezerw 0,00 29 342,35 1693 842,49 3611 617,00 3994 167,00 9 328 968,84
3 | Rozwigzanie rezerw 277 396,68 0,00 0,00 0,00 0,00 277 396,68
4 | Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | Zmniejszenie z tytutu podzialu PGE 69 258,13 173 354,38 243 799,47 0,00 0,00 486 411,98
7 | Bilans zamknigcia 813 419,00 2759 674,00 5533 684,00 3611 617,00 3994 167,00 16 712 561,00

w tym:

- krétkoterminowe 392 172,00 687 662,00 406 350,00 313 695,00 345 653,00 2145 532,00

- dtugoterminowe 421 247,00 2072 012,00 5127 334,00 3297 922,00 3648 514,00 14 567 029,00
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

VI1.11 Zmiany w stanie pozostatych rezerw w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

. Roszczenie firmy Roszczenia od
Lp. Tytul Rezerwa na odsetki ubezpieczeniowe] Na spory sadowe Kontrahentow
1 | Bilans otwarcia 21136 705,40 126 708 050,75 3 639 640,00 0,00
2 | Utworzenie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Rozwigzanie rezerw 20 554 711,62 126 708 050,75 236 740,00 0,00
a W korespond(_anql Z pozostatymi przychodami 0,00 126 708 050,75 236 740,00 0,00
operacyjnymi
b | w korespondencji z przychodami finansowymi 20554 711,62 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 581 993,78 0,00 3402 900,00 0,00
w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 581 993,78 0,00 3402 900,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c. d.
. - Roszczenia
Lp. Tytut N Skli?azlz(l g;uglo Wego Na urlopy i Igc;snzlg prg;wzp odszkodowawcze od RAZEM
P- SPoL. Wy kontrahentéw
Bilans otwarcia 13 435,43 929 070,54 0,00 0,00 152 426 902,12
Utworzenie rezerw 0,00 277 419,10 125 848,61 107 660 167,65 108 063 436,36
a | W korespondencji z pozostatymi kosztami 0,00 277 419,10 0,00 84 234 775,00 84 512 194,10
operacyjnymi
b | w korespondencji z kosztami finansowymi 0,00 0,00 125 848,61 23 425 392,65 23551 241,26
3 | Rozwigzanie rezerw 3578,46 0,00 0,00 0,00 147 503 080,83
a | W korespondencji z pozostatymi przychodami 3578.46 0,00 0,00 0,00 126 948 369,21
operacyjnymi
b | w korespondencji z przychodami finansowymi 0,00 0,00 0,00 0,00 20554 711,62
4 | Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g |ZMniejszenie z tytulu podziatu 0,00 56 269,01 0,00 0,00 56 269,01
przedsigbiorstwa PGE
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

/ﬂ Fotsda Grops Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
AGE  Eegeyoma (w ziotych)
7 | Zmiana prezentacyjna w bilansie 0,00 1150 220,63 0,00 0,00 1150 220,63
8 | Bilans zamknigcia 9 856,97 0,00 125 848,61 107 660 167,65 111 780 767,01
w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 9 856,97 0,00 125 848,61 107 660 167,65 111 780 767,01
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Firma ubezpieczeniowa AIG Insurance Company S.A. zadala zasadzenia solidarnie od PSE Zachdd Sp. z o.0. (aktualnie : PSE Zachdd S.A) z siedziba w Poznaniu
oraz od PSE S.A. (aktualnie : PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.) tacznie kwoty 150 192 012,40 zt (stownie: sto pig¢dziesiat miliondw sto dziewiecdziesiat dwa
tysiace dwanascie zt czterdziesci groszy) wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty oraz zwrotu kosztéw procesu wedtug norm
przewidzianych prawem. Podstawa faktyczna zadan pozwu byto zniszczenie w wyniku pozaru urzadzen i maszyn Elektrowni Turéw S.A. w dniu 25 grudnia 1998 r.
i przekonanie powoda, ze do zdarzenia tego doszto na skutek ruchu przedsiebiorstwa jednego z pozwanych.

Wyrokiem z dnia 28 grudnia 2007 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu, Wydziat 1 Cywilny, oddalit apelacje powoda. Sprawa zostata prawomocnie zakonczona.
Jednakze Powdd wystapit do Sadu z wnioskiem o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku i w terminie 30 dni od doreczenia odpisu wyroku z uzasadnieniem
moze ztozy¢ skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego (termin na ztozenie skargi kasacyjnej uptywa w potowie kwietnia 2008 roku) .

Prawnicy Spotki Drzewiecki, Tomaszek & Wspo6lnicy sp. komandytowa, ktérzy prowadza w imieniu PGE S.A powyzsza sprawe, szanse uwzglednienia skargi
kasacyjnej oceniaja na 10%.

W zwiazku z powyzszym Spdika rozwiazata rezerwe na w/w zobowiazanie w kwocie 126 708 050,75 zi.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

V1.12 Zobowigzania diugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego przewidywanym umowa okresie splaty

Stan na 31.12.2007 r.

Stan na 31.12.2006 r.

Lp.| Tytul wedlug pozycji bilansu - -
do 1 roku*) 1 rok - 3 lata 3-5lat powyzej 5 lat do 1 roku¥*) 1rok - 3 lata 3-5lat powyzej 5 lat

Wobec jednostek powigzanych 961,94 1990 060,00 0,00 0,00 491 142,64 0,00 0,00 0,00
kredyty i pozyczKi

p |2 tutu emisji diuznych 961,94 1 990 060,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw wartosciowych
Z tytutu rzeczowych aktywow

¢ | trwatych oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych
inne zobowiazania finansowe, w

d |tym z tytutu leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 491 142,64 0,00 0,00 0,00
finansowego

2 | Wobec pozostalych jednostek 2146 721,23 | 1530139 214,00 0,00 0,00 | 296 878 311,06 | 260 903 536,93 | 69 985 257,88 | 38 810 328,79

a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 | 296 878 311,06 | 60903536,93| 69985 257,88| 38810 328,79

p |2 Wtulu emisji diuznych 2146 721,23 | 1530 139 214,00 0,00 0,00 0,00 | 200 000 000,00 0,00 0,00
papieréw wartosciowych

RAZEM 2147 683,17 | 1532 129 274,00 0,00 0,00 | 297 369 453,70 | 260 903 536,93 | 69985 257,88 | 38 810 328,79

*) zobowiazania do roku zostaty przez Spotke wykazane w grupie zobowiazan krotkoterminowych
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/_ﬂ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
’ Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
- Pelclc GropaR
AGE  Begetyoma za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

Na 31.12.2007 r. Spétka nie posiadata zadluzenia diugoterminowego z tytutu zaciagnietych kredytow
bankowych, natomiast zadtuzenie z tytutu dtugoterminowych papierébw wartosciowych wyniosto
1532 min zt.

W 2007 roku Spoétka korzystata z nastepujacych zewnetrznych zrodet finansowania:

- umowa kredytowa podpisana z Bankiem Swiatowym w dniu 25.01.1996 r., udostepniajaca finansowanie
w kwocie 160 min USD przeznaczonej na rozwoj i modernizacje sieci przesytowej, w catosci
gwarantowanej przez Skarb Panstwa. Spotka korzystata z kredytu do 3 grudnia 2007 r., w ktérym to dniu
nastapita catkowita przedptata kredytu (pierwotny termin zapadalnosci przypadat 15 listopada 2012 r.),

- umowa kredytowa podpisana z konsorcjum bankéw, z ING Bank NV London Branch jako agentem, w
dniu 20 sierpnia 2002 roku, udostepniajaca finansowanie w kwocie 47,5 min EURO i 498,56 min zi
przeznaczona na refinansowanie dotychczasowych zobowiazan diugoterminowych (100 min USD —
konsorcjum bankéw z ING Bank NV London Branch jako agentem i 57 min EURO — ING Bank Slaski
S.A)). Spoika sptacita kredyt w dacie zapadalnosci tj. w dniu 20 sierpnia 2007 r.,

- umowa Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji podpisana z PKO BP S.A. w dniu
4 lutego 2005 r., udostepniajaca mozliwos¢ emisji obligacji w wysokosci 350 min zi. Na dzien
31 grudnia 2007 r. program nie byt wykorzystywany, a termin zapadalnosci przypada na 31 grudnia
2009.,

- umowa o0 Przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji zawarta z Pekao S.A. (dawniej Bankiem BPH
S.A)) w dniu 30 marca 2006 r., udostepniajaca finansowanie w wysokosci 750 min zt. Na dzien
31 grudnia 2007 r. program nie byt wykorzystywany, a termin zapadalnosci umowy przypada na
31 marca 2008 r.

- umowy na przeprowadzenie programu emisji obligacji zawarte z konsorcjum bankéw, z ING Bankiem
Slaskim S.A. jako agentem emisji, w dniu 7 grudnia 2007 r., udostepniajace finansowanie w kwocie
6 200 min zi, przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia spétek Grupy Kapitatowej PGE, finansowanie
dziatalnosci Spotki oraz na zakup akcji Polkomtel S.A. Pierwotnymi Gwarantami Emisji byly
nastepujace banki:

- ING Bank N.V. (2 mid z1),

- Rabobank International (1,5 mld z1),

- DEPFA Bank plc (850 min z1),

- ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (850 min zt),
- Rabobank Polska S.A. (500 min z1),

- PKO BP S.A. (500 min zt).

Dnia 14 grudnia 2007 r. do umowy jako Gwarant dotaczyt Fortis Bank Nederland N.V. przejmujac czes$é
gwarancji ABN AMRO Bank (Polska) S.A. w wysokosci 600 min zt. Umowa umozliwia emisje zaréwno
obligacji kuponowych jak i zero kuponowych. Na dzien 31 grudnia 2007 r. program byt wykorzystany
w nominalnej kwocie 1 540 min zt. Termin zapadalnosci umowy przypada na 7 czerwca 2009 r.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

V1.12.1 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wartosé nominalna
minimalnych oplat

Wartosé biezaca minimalnych

Lp. Platne w okresie leasingowych oplat leasingowych
31.12.2007 r. 31.12.2006 r. | 31.12.2007 r. | 31.12.2006r.
1 | do jednego roku 0,00 491 142,64 0,00 491 142,64
2 |od roku do 3 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
3 |od3latdo5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
5 |Razem 0,00 491 142,64 0,00 491 142,64
g | Prayszly koszt odsetkowy n/d n/d n/d n/d
(wartos¢ ujemna)
Razem wartos¢ biezaca
7 | minimalnych oplat 0,00 491 142,64 0,00 491 142,64
leasingowych, z tego:
w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowiazania krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 491 142,64
- zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

V1.13 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wedtug okresu przeterminowania

Lp. Wiek w dniach Wartosé

1 |Biezace, z tego : 768 424 493,61
a | wobec jednostek powiazanych 487 278 809,59
b | wobec pozostatych jednostek 281 145 684,02
2 | Przeterminowane, z tego : 2 353 153,82
a | wobec jednostek powiazanych 296 625,68
do 90 dni 296 625,68
90-180 0,00
180-360 0,00
powyzej 360 0,00

b | wobec pozostatych jednostek 2 056 528,14
do 90 dni 1455 190,54
90-180 0,00
180-360 69 681,92
powyzej 360 531 655,68
RAZEM 770 777 647,43
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V1.14 Emisja dluznych papieréw wartosciowych

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

Wartos¢

. : Czesé Czesé . . .
A e Kwota umowna | zobowigzania na a " : Warunki Zabezpieczenie ]
Lp.| Rodzajemisji Nazwa banku [waluta lub zt] | dzien 31.12.2007 r. krotkot[ezli]mlnowa dlugot?;lr]nlnowa oprocentowania splaty Nazwa emitenta
[21]
ING Bank $laski oswiadczenie 0 | ¢F PO
1 | Emisja obligacji SA & 6 200 000 000,00 1534 276 957,17 2 147 683,17 | 1532 129 274,00 | WIBOR + marza | poddaniu si¢ Enelrj etvezna
o egzekucji SA gety
- . PGE Polska
oswiadczenie o Grupa
2 | Emisja obligacji PKO BP S.A. 0,00 0,00 0,00 | WIBOR + marza | poddaniu sie EneFr)getyczna
350 000 000,00 egzekucji SA.
Pekao S.A. oswiadczenie o Z?UE :olska
3 | Emisja obligacji (dawniej Bank 750 000 000,00 0,00 0,00 0,00 | WIBOR + marza | poddaniu si¢ Enef etvezna
BPH S.A.) egzekucji SA gely
RAZEM 1534 276 957,17 2147 683,17 | 1532 129 274,00
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

V1.15 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

L Tvtul Stan na Stan na

P y 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
A | Przychody przysztych okresow 0,00 4708 118,80
1 | Dlugoterminowe 0,00 4708 118,80
a | przychody z dzierzawy 0,00 0,00
b | otrzymane darowizny srodkdw trwatych 0,00 4121001,34
¢ |rozliczenie ulgi inwestycyjnej 0,00 562 127,50
d | pozostate rozliczenia przychodéw/nieodptatnie otrzymane ST 0,00 24 989,96
2 | Krotkoterminowe 0,00 0,00
B | Inne rozliczenia migdzyokresowe 5131 684,61 7723 182,99
1 | Dlugoterminowe 0,00 0,00
2 | Krotkoterminowe 5131 684,61 7723 182,99
a |rezerwy na urlopy 1150 220,63

b | rezerwy na premie roczna 2797 616,47 2 470 756,20
c | rezerwa na optate rekompensujaca 0,00 5251 384,43
q |na bad_anle sprawozdania finansowego, wynagrodzenie 754 000,00 0,00

aktuariusza
e |rezerwa na nagrody 428 805,15 0,00
f pozostate rozllczgnla kosztow/wptaty kontrahentow dotyczace 1042.36 104236
przysztych okreséw
RAZEM 5 131 684,61 12 431 301,79

Zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych jest wynikiem podziatu Spétki, ktdre zostato opisane w

nocie V1.34 dodatkowych informacji i objasnien niniejszego sprawozdania finansowego.
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V1.16 Zobowigzania warunkowe

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

Stan na 31.12.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.

Lp. Rodzaj zobowiazania ; ; ; ;
podmioty podmioty podmioty podmioty
powigzane pozostale powigzane pozostale

1 Zzi’}*l’t%"l"l:’}za”'a warunkowe ogolem, | g9 557 057 87 0,00| 209884194,96| 41557 136,00

a | poreczen 105 000 000,00 0,00 | 105 000 000,00 0,00

b | umorzone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

¢ | opcja nabycia udziatéw *) 94 257 052,87 0,00 | 104 884 194,96 0,00
odszkodowan w zakresie

d | bezumownego korzystania z 0,00 0,00 0,00 3 860 836,00
nieruchomosci

e | wykupu nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 3 737 690,00

f | roszczenie z tytutu kary umownej 0,00 0,00 0,00| 33453 390,00

g | roszczen pracownikéw 0,00 0,00 0,00 178 220,00

h | pozostate 0,00 0,00 0,00 327 000,00

*) rwnowartos¢ 247 718 930,00 SEK przeliczona po srednim kursie NBP na dzien 31.12.2006 r.

*) rwnowartos¢ 247 718 930,00 SEK przeliczona po srednim kursie NBP na dzien 31.12.2007 r.

Gwarancja dla PSE Electra S.A.

Na mocy Umowy Gwarancyjnej PGE S.A. udzielita gwarancji do kwoty 10 min zt PSE Electra S.A.
obejmujacej zobowiazania powstate w trakcie obowiazywania koncesji na obrét energia elektryczna.
Gwarancja wygasa dnia 12 marca 2009 r.

Opcja nabycia udziatow.

W dniu 28 maja 2003 roku Spétka PGE S.A podpisata z Vattenfall Aktiebolag Umowe Restrukturyzacyjna
dotyczaca firmy SwePol Link. Zgodnie z postanowieniami punktu 8.2 Umowy Restrukturyzacyjnej do 30
wrzesnia 2004 roku Vattenfall Aktiebolag przystugiwato nieodwotalne i bezwarunkowe prawo do
spowodowania, aby PSE S.A. nabyto od Vattenfall Aktiebolag udziaty odpowiadajace 32 % praw gtosu
w spotce SwePol Link za cene ustalona w sposob przewidziany w Aneksie 3. Pierwsza opcja sprzedazy
zostata zrealizowana 5 stycznia 2005 roku. W ramach drugiej opcji sprzedazy Vattenfall Aktiebolag
bedzie przystugiwato nieodwotalne prawo do sprzedazy PGE S.A. udzialéw odpowiadajacych 16% lub
17 % praw gtosu.

Poreczenia dla Exatel S.A.

Dnia 23 stycznia 2006 roku Spotka udzielita poreczenia w wysokosci 95 min zt za zobowiazania spoiki
zaleznej Exatel S.A. wobec ABN AMRO Bank N.V. wynikajace z Umowy Kredytu zawartej 17 stycznia
2006 roku. Umowa Porgczenia wygasa w | kwartale 2008 roku.

Roszczenie trojstronne PGE S.A. — Atel - PSE-Operator S.A.

Zobowiazanie warunkowe z tytulu potencjalnego roszczenia firmy Atel do Spotki w zwiazku
z ograniczeniem eksportu przez PSE-Operator S.A., co miato zwiazek z fala upatéow w lipcu 2006 r.
W dniu 22 sierpnia 2006 r. Aare Tessin Ltd. for Electricity ("Atel") zgtosita wstepnie swoje roszczenia do
Spoiki. Roszczenia te wynikaty ze strat, jakie poniost Atel w wyniku dokonanych przez Spotke redukcji
dostaw przewidzianych w kontrakcie diugoterminowym oraz w kontrakcie na dostawy krétkoterminowe.
Redukcje dostaw dokonane przez Spotke byty konsekwencja redukcji w zakresie transgranicznych mocy
przesytowych alokowanych dla realizacji tych kontraktow, jakich dokonat Operator Systemu Przesytowego
- spotka PSE Operator S.A. Zdarzenia te miaty miejsce w lipcu 2006 r. i miaty zwiazek z wysokimi
temperaturami powietrza, jakie wowczas utrzymywaty si¢ w Polsce. Z uwagi na szereg watpliwosci
dotyczacych faktycznej sytuacji krajowego systemu elektroenergetycznego w lipcu 2006 r. oraz zasadnosci
dziatan PSE Operator S.A., Atel i Spotka oczekiwaly na zakonczenie prac zespotu powotanego przez
Ministerstwo Gospodarki w celu zbadania zdarzen z lipca 2006 r. oraz na ostateczne komunikaty PSE
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Operator S.A. lub Urzedu Regulacji Energetyki w tej sprawie. Do tej pory brak konkluzji w sprawie
podobnych roszczen zgtoszonych do Komisji Europejskiej, a prawdopodobnie rdwniez do ETS przez
niemiecka firme handlowa PCC GmbH. Raport z prac zespotu ministerialnego zostat przygotowany, lecz
nie zawiera on ostatecznych konkluzji co do przyczyn zaburzen w Kkrajowym systemie
elektroenergetycznym w lipcu 2006 r. Spotka prowadzi obecnie rozmowy z Atel, m.in. w sprawie ustalenia
przyczyn zaistniatych wypadkéw i ich kwalifikacji prawnej i rozwazenia, czy roszczenia moga zosta¢
zaspokojone w drodze polubownej. Jest tez mozliwe, ze Spotka moze domaga¢ sie od PSE Operator S.A.
zrekompensowania kwot, ktére ewentualnie zaptaci na rzecz Atel. Z drugiej strony Atel nie zareagowata na
prosbe Spotki w sprawie przedstawienia konkretnych dowodéw w postaci kontraktéw, faktur lub not
obciazeniowych dowodzacych rzeczywistego poziomu strat handlowych. Roszczenia pozostaja zatem
papierowym wyliczeniem réznic pomiedzy wartoscia kontraktu a kosztami zakupu energii zastepczej.
Spotka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ kwot potencjalnego zobowiazania.

Roszczenia PSE-Operator S.A. w zwiazku z Umowa na udostepnianie zdolnosci przesylowych dla
realizacji kontraktdw historycznych zawartych przez PSE S.A., zawartej w dniu 2 lipca 2004 r. miedzy
Spotka a PSE-Operator S.A. W dniu 11 wrzesnia 2007 r. PSE-Operator S.A. wszczat postepowanie przed
sadem polubownym przeciwko Spoice w zwiazku z powyzsza umowa z dnia 2 lipca 2004 r. PSE-Operator
S.A. ztozyt pozew w dniu 18 stycznia 2008 r. W pozwie PSE-Operator S.A. wnidst 0 orzeczenie, ze nie
istnieje po jego stronie wynikajace z powyzszej umowy z dnia 2 lipca 2004 r. zobowiazanie do
udostepniania Spotce zdolnosci przesytowych wymiany miedzysystemowej dla realizacji kontraktow
historycznych w zakresie Kontraktu z Atel oraz ustalenie, ze umowa z dnia 2 lipca 2004 r wygasta.
Alternatywnie PSE-Operator SA wnidst o rozwiazanie umowy z dnia 2 lipca 2004 r. na podstawie art. 3571
k.c. Postepowanie toczy si¢ w Warszawie, wediug Regulaminu UNCITRAL. Spoétka wystapita z kontr-
pozwem wskazujac brak podstaw prawnych do zerwania kontraktu i odmowy s$wiadczenia ustugi
rezerwacji mocy przesytowej i samej ustugi przesytu. Spotka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ kwot
potencjalnego zobowiazania.

Ponadto w zwiazku z zaprzestaniem wykonywania przez PSE-Operator S.A. Umowy na udostepnianie
zdolnosci przesytowych dla realizacji kontraktow historycznych zawartych przez PSE S.A., zawartej
w dniu 2 lipca 2004 r. Atel wystapita z roszczeniem przeciwko Spéice. Spdtka zawarta z PSE-Operator
S.A. umowe z dnia 2 lipca 2004 r. w celu wykonywania innej umowy - umowy na dostawe energii
elektrycznej z dnia 28 pazdziernika 1997 r. zawartej miedzy Spotka a Atel (,,Kontrakt z Atel”). Aby Spotka
mogta dostarczy¢ energie elektryczna do Atel na podstawie Kontraktu z Atel, musi mie¢ dostep do mocy
przesytowych na potaczeniu transgranicznym Polska-Stowacja. Brak wykonania umowy z 2 lipca 2004 r.
przez PSE-Operator S.A. moze doprowadzi¢ do braku wykonywanie z tytutu niewykonania lub
nieprawidtowego wykonania przez Spotke Kontraktu z Atel i naraza Spotke na roszczenia ze strony Atel
Kontraktu z Atel. Wysokos$¢ tych roszczen nie jest sprecyzowana. Aktualnie, w celu utrzymania
mozliwosci wykonywania Kontraktu z Atel, od poczatku 2008 r. Atel nabywa moce przesylowe na
potaczeniu transgranicznym Polska-Stowacja na aukcjach. Atel domaga sie od Spotki zwrotu poniesionych
z tego tytutu kosztow. Kwota tych kosztow nie jest dostatecznie sprecyzowana, poniewaz moce przesytowe
sa dotychczas nabywane na aukcjach miesiecznych i ich cena jest zmienna. Obecnie realizacja kontraktu
jest w ogole niemozliwa, ze wzgledu na decyzje PSE-Operator S.A. o wstrzymaniu alokacji mocy
przesytowych dla eksportu od 1 marca 2008 r. Spétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé kwot
potencjalnego zobowiazania.

Roszczenie ZEG Sp. z 0.0.

W dniu 17 maja 2006 r. Spotka wystapita do sp6tki Zarnowiecka Elektrownia Gazowa Sp. z 0.0.
(,ZEG Sp. z 0.0.”) z pismem zawiadamiajacym o niedotrzymaniu przez ZEG Sp. z 0.0. zobowiazan z
umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej zawartej w dniu 30 grudnia 1998 r. miedzy Spétka a
ZEG Sp. z 0.0. Zobowiazania te polegaty miedzy innymi na deklaracji wybudowania przez ZEG
elektrowni gazowej w odpowiednim terminie oraz rozpoczeciu dostaw energii elektrycznej do Spoiki.
Wobec niedotrzymania terminéw, Spotka wypowiedziata powyzsza umowe oraz zazadata od ZEG
zaplaty kary umownej wraz z odsetkami ustawowymi. Rownoczeshie z wypowiedzeniem Umowy
PGE S.A. wystapita o przeniesienie wilasnosci Elektrowni w rozumieniu postanowien powyzszej
umowy. W odpowiedzi na pismo Spotki, ZEG Sp. z 0.0. w dniu 3 lipca 2006 r. przestata pismo, w
ktorym uznata wszystkie roszczenia Spétki za bezpodstawne. W pismie tym ZEG Sp. z 0.0. zarzucita
Spotce naruszenie umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej i zastrzegta sobie dochodzenie
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wszelkich roszczen od Spoiki. Spétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé kwot potencjalnego
zobowiazania.

V1.17 Naleznosci warunkowe

Lp. Rodzaj naleznosci Stan na 31.12.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.
1 | Naleznosci warunkowe ogdlem, z tytulu: 102 979 237,27 116 093 506,31
a | otrzymane gwarancje bankowe 7979 237,27 21 093 506,31
b | otrzymane weksle 95 000 000,00 95 000 000,00

Spoétka jest odbiorca weksli w celu zabezpieczenia roszczen regresowych wobec Spétki Exatel S.A.
wynikajacych z udzielonych poreczen za zobowiazania spétki Exatel z tytutu kredytow.

Spoika jest beneficjentem gwarancji bankowych. Gwarancjami bankowymi zabezpieczone jest prawidtowe

wykonanie niektorych kontraktow zawartych gtdéwnie na dostawy, instalacje i uruchomienia systemoéw
telekomunikacyjnych.

VI1.18 Wykaz zobowigzan pozabilansowych zabezpieczonych na majatku Spoéiki (ze
wskazaniem jego rodzaju)

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowiazania pozabilansowe Spotki nie byty zabezpieczone na jej majatku.
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VI1.19 Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materialow - struktura

rzeczowa
Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 |Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura 4 055 874 376,49 4 855 865 642,75
rzeczowa - rodzaje dzialalnosci), w tym:
a |sprzedaz energii i ustug zwiazanych z energia 2 948 564 041,95 3526 838 292,70
b |sprzedaz energii cieplnej 0,00 0,00
¢ |sprzedaz dziatalnosci pomocniczej 1107 310 334,54 1329 027 350,05
2 |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 7 203 274 506,41 7679 657 722,37
(struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci), w tym:
a |energia elektryczna 7201 064 802,54 7 678 327 744,00
b |pozostate towary 0,00 0,00
sprzedaz materiatdw 2209 703,87 1329 978,37
RAZEM 11 259 148 882,90 12 535 523 365,12

VI1.19.1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw - struktura
terytorialna

Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 055 874 376,49 4 855 865 642,75
a | kraj 4 055 874 376,49 4 855 865 642,75
b |eksport 0,00 0,00
2 | Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialow 7 203 274 506,41 7679 657 722,37
a |kraj 6 581 189 663,43 6 467 153 683,91
b |eksport 622 084 842,98 1212 504 038,46

RAZEM 11 259 148 882,90 12 535 523 365,12

V1.20 Koszty wedtug rodzaju

Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Koszty wedlug rodzaju:
a |amortyzacja 405 852 973,58 436 694 147,26
b | zuzycie materiatéw i energii 3997 424,91 2 949 503,23
¢ | ustugi obce 3201 834 928,20 3873986 045,61
d | podatki i optaty 164 076 725,94 163 651 707,32
e | wynagrodzenia 26 800 791,72 23 824 607,46
f | ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7724 100,51 8344 783,24
g | pozostate koszty rodzajowe 35 669 055,05 9473 375,24
2 | Koszty wedlug rodzaju, razem 3845 955 999,91 4518 924 169,36
3 Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen 10 237 246,35 10 243 990,88
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
4 |. o P 0,00 0,00
jednostki (wielkos¢ ujemna)
5 | Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) (220 696 131,47) (323 816 653,08)
6 | Koszty ogblnego zarzadu (wielkos$é ujemna) (74 319 040,03) (43 420 987,84)
7 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3561 178 074,76 4161 930 519,32
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V1.21 Pozostale przychody operacyjne

(w ztotych)

Lp. Tytul 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 26 936 285,58 535 435,65
a |rzeczowego majatku trwatego 26 936 285,58 535 435,65
2 | Dotacje 0,00 0,00
3 | Pozostale, w tym: 202 564 131,14 81075 794,87
A | rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci 55200 731,20 45 580 168,37
a | rozwiazanie odpisu aktualizujacego srodki trwate w 0,00 931 322,46

budowie
b | otrzymane odszkodowania 11649 735,43 1946 529,34
¢ | przychody z likwidacji srodkéw trwatych 0,00 925 009,40
d | zwrot opfat procesowych 0,00 816 230,00
e | korekty kosztéw z lat ubiegtych 490 812,12 4 289,32
f ogjpisy z RMP dotyczace $rodkow trwatych otrzymanych 4145 991.30 1011 607,65
nieodptatnie
g | przedawnione zobowigzania 58 690,43 0,00
h | rozwiazanie rezerw bilansowych 126 948 464,21 6 372,65
i | umorzone zobowiazania 0,00 3703 659,93
j | zwrot podatkéw wg decyzji 1516 475,50 25 475 316,00
k | pozostate 2 553 230,95 675 289,75
RAZEM 229 500 416,72 81 611 230,52

Dnia 4 czerwca 2007 roku zawarta zostata ugoda sadowa z ENION S.A. (dawniej Bedzinski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A.) dotyczaca naleznosci spornych dochodzonych na drodze sadowej w wysokosci
95 134 288,46 zt. W wyniku ugody sadowej spdtka ENION S.A. zaptacita PGE Polska Grupa
Energetyczna SA kwote 55 min zi. W zwiazku z powyzszym Spétka rozwiazata odpis aktualizujacy na
powyzsza naleznosc.

Rozwiazanie rezerwy na roszczenia z tytutu odszkodowan w wysokosci 126 min zt zostato opisane w nocie

VI.11 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.
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V1.22 Pozostale koszty operacyjne

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Lp. Tytul 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0,00
2 | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3713 035,44 0,00
a | pozostate 3713035,44 0,00
3 | Pozostale, w tym: 132 447 045,95 15 664 147,75
a |kary, grzywny, odszkodowania 104 639,07 314 028,64
b | odpisy amortyzacyjne z lat ubiegtych 358 273,69 437 602,35
¢ | koszty postepowania spornego i optaty sadowe 1257 675,97 251 766,62
d | warto$¢ netto likwidowanych srodkéw trwatych 873 667,48 361 171,01
e |darowizny 126 700,00 249 618,00
f | utworzenie rezerw bilansowych 93 563 766,27 12 741 005,51
g | likwidacja szk6d majatkowych / usuwanie awarii 17 906 722,17 0,00
h | umorzenie naleznosci 83 000,00 0,00
i | koszty likwidacji srodkéw trwatych 212 778,00 278 159,03
j | koszty lat poprzednich 2363 153,99 0,00
k | korekty podatkéw z lat ubiegtych 14 271 756,60 0,00
| | pozostate 1324912,71 1 030 796,59

RAZEM 136 160 081,39 15 664 147,75

V1.23 Dywidendy i udzialy w zyskach

Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Podmioty powigzane 8973 292,72 91 744 227,87
a | PSE Operator S.A. 0,00 65 000 000,00
b |ESPS.A. 0,00 25154 770,37
c | EC Gorzow S.A. 0,00 1169 457,50
d | Enrgo Utech S.A. 0,00 420 000,00
e | PSE Info Sp. z 0.0. 1793 645,37 0,00
f |EPCS.A. 863 228,50 0,00
g | PSE Wschdd S.A. 1199 593,94 0,00
h | PSE Pétnoc S.A. 259 221,61 0,00
i | PSE Zachod S.A. 1453 043,06 0,00

j | PSE Centrum S.A. 150 922,00 0,00
k |BOT GIiE S.A. 3253 638,24 0,00
2 | Podmioty pozostale 236 881 475,20 413 233 428,00
a | Polkomtel S.A. 236 685 842,40 413 200 980,00
b |ARE S.A. 10 000,00 4.000,00
¢ | Energoipomiar S.A. 56 184,80 28 448,00
d | Sygnity S.A. 129 448,00 0,00
RAZEM 245 854 767,92 504 977 655,87
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V1.24 Przychody finansowe - odsetki za 2007 rok
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Przychody z tytulu odsetek w danym
roku obrotowym

Lp. Rodzaj aktywu - . | Odsetki naliczone
Odsetki naliczone i | .
. ecz nie
zrealizowane "
zrealizowane

1 | Dluzne instrumenty finansowe, w tym: 37 976 521,06 36 538 476,26
odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00

2 | Udzielone pozyczki, w tym: 4 998,58 0,00
odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00

3 | Naleznosci, w tym: 110 142,58 20 349,15
odsetki od aktywdw objetych odpisem aktualizujgcym 20 349,15 20 349,15

4 | Srodki pieniezne, w tym: 44768 717,01 0,00
odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00

5 | Inne aktywa, w tym: 1149 484,33 0,00
odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00
RAZEM 84 009 863,56 36 558 825,41

V1.25 Aktualizacja wartosci inwestycji w aktywa finansowe

Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. { 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Aktualizacja wartosci inwestycji (zwigkszenie wartosci) 0,00 0,00
2 | Rozwigzanie odpisow aktualizujacych inwestycje 888 030,00 14 035 000,00
a | udziaty i akcje w jednostkach powiazanych 888 030,00 0,00
b | udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 0,00 14 035 000,00

RAZEM 888 030,00 14 035 000,00

W 2008 roku Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podjat uchwate o sprzedazy akcji spétki EPC
S.A. Szacowana wartos¢ rynkowa posiadanych akcji zostata wyceniona na okoto 13,7 min zt i przekracza
wartos¢ nominalnag nabytych akcji. W zwiazku z powyzszym zasadne bylo rozwiazanie odpisu

aktualizujacego wartos$¢ posiadanych akcji spotki EPC SA.

Informacje dotyczace sprzedazy akcji spotki EPC S.A. zostaty opisane w nocie VI.44 dodatkowych

informacji i objasnien.

V1.26 Inne przychody finansowe

Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. { 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych i rezerw, z tytulu: 20 600 683,58 13514 760,87
a |rezerwa na odsetki od zobowiazan handlowych 20554 711,62 13 489 410,60
b | odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 45 971,96 25 350,27
2 | Pozostale, w tym: 16 153,96 4201 033,99
a | nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0,00 4201 033,99
b | pozostate 16 153,96 0,00

RAZEM 20 616 837,54 17 715 794,86

V1.27 Koszty finansowe - odsetki za 2007 rok
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(w ztotych)
Koszty z tytutu odsetek w danym roku
obrotowym
Lp. Rodzaj zobowiazania . .| Odsetki naliczone
Odsetki naliczone i .
zrealizowane quz nie
zrealizowane
1 | Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 16 674 007,77 0,00
- | kredyty i pozyczki 8 687 796,76 0,00
- | zobowigzania z tytufu dostaw i usfug 2779 827,31 0,00
- | inne zobowigzania krotkoterminowe 5206 383,70 0,00
2 | Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 10 044 240,54 2 147 683,17
- | kredyty i pozyczki 7794 128,77 0,00
- | dfuzne papiery wartosciowe 2250111,77 2 147 683,17
3 | Inne pasywa 0,00 0,00
4 | Odwrocenie dyskonta 0,00 0,00
RAZEM 26 718 248,31 2 147 683,17

V1.28 Odpisy aktualizujace wartosé inwestycji

Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 |inwestycje dlugoterminowe 27 655 019,67 0,00
a |udziaty i akcje w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b | udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 27 655 019,67 0,00
2 | inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

RAZEM 27 655 019,67 0,00

Podziat spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostat opisany w nocie V1.34 dodatkowych informacji
i objasnien niniejszego sprawozdania finansowego.

Spotka po przeanalizowaniu posiadanych udziatbw AWSA Holland 1l BV stwierdzita utrate wartosci
udziatéw i dokonata wyceny udziatéw metoda zdyskontowanych dywidend.
W zwiazku z powyzszym Spoétka utworzyla odpis aktualizujacy na AWSA Holland Il BV w kwocie
18 500 000 zt.
Dodatkowo utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ posiadanych akcji spétki Sygnity S.A. na kwote
9 155 019,67 zt. Nabycie/objecie akcji spotki Sygnity S.A. zostato opisane w nocie nr V1.3.6 dodatkowych

informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

V1.29 Inne koszty finansowe
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Lp. Tytut 01.01.-31.12.2007 r. | 01.01.-31.12.2006 r.
1 | Utworzenie rezerw, z tytulu: 145 189,38 11 679 932,27
a | strat z dziatalnosci finansowej 125 848,61 0,00
b | zobowigzan handlowych i odsetek od zobowiazan 0,00 11 625 019,00
¢ | odpiséw aktualizujacy odsetki od naleznosci handlowych 19 340,77 54 913,27
2 | Pozostale, w tym: 28 217 398,71 311 499,20
a | koszty finansowe dotyczace emisji bonéw i weksli 216 853,33 117 888,89
b | nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 2 829 588,33 0,00
c |rezerwy na prawdopodobne koszty finansowe 23 425 392,65 0,00
d | prowizje 1509 010,68 59 733,00
e | pozostate 236 553,72 133 877,31

RAZEM 28 362 588,09 11 991 431,47

V1.30 Zyski i straty nadzwyczajne

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2007 roku w Spoéice nie wystapity zyski nadzwyczajne jak

rowniez straty nadzwyczajne.
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. Polls Grope
W
(w ztotych)

V1.31 Podatek dochodowy - uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania

Lp. Tytut Wartosé
Zysk brutto 1 147 649 807,07
[ Korekta przychodéw uwzglednionych w podstawie opodatkowania 604 037 212,62
1 Przychody wylaczone z opodatkowania, w tym: (428 380 055,70)
- rozwiazanie rezerw nie podatkowych (20 554 711,62)
- rozwiazanie rezerw (z wyjatkiem operacji finansowych) (126 948 464,21)
- dywidendy (245 854 767,92)
- odsetki od naleznosci 15 477 265,25
- odsetki otrzymane od budzetu (947 309,10)
- rozwiazanie odpisdw aktualizujacych odsetki od naleznosci (45971,96)
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci (55200 731,20)
- dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 18 616 567,99
- dodatnie réznice kursowe z wyceny walut (6 761 957,34)
- otrzymane darowizny wolne od PDOP (4 145 991,30)
- pozostate (2 013 984,29)
2 Przychody zaliczane do dochodu do opodatkowania, w tym: 1069 817 685,78
- korekta premii podatkowej (zaptata naleznosci od ENION) 55 000 000,00
- przychody ksiggowe w roku 2006, a dotyczace roku 2007 1014 817 685,78
3 Przychody przejsciowo nie stanowiace przychodu podatkowego, w tym: (37 400 417,46)
- odsetki od srodkdw pienieznych naliczone 233 262,61
- odsetki od papieréw wartosciowych naliczone (36 543 474,84)
- odsetki od leasingu finansowego naliczone (202 175,23)
- odpisy aktualizujace wartos¢ akcji, udziatdw (888 030,00)
1 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 145 964 380,27
1 Trwale réznice, w tym 117 686 114,96
- amortyzacja 358 273,69
- rezerwy na pewne i prawdopodobne straty NKUP 107 660 167,65
- odsetki za zwtoke w zaptacie zobowiazan budzetowych 5206 383,70
- zaptacone zobowigzania podatkowe za lata ubiegte 389 280,00
- koszty postepowania sadowego 14 400,00
- darowizny i sktadki na rzecz organizacji 649 871,29
roznica miedzy wartoscia netto sprzedazy sktadnikéw majatku a wartoscia
- bilansowa (41 865,21)
- sktadki na fundusze i wynagrodzenia za 2006 rok (4 297 138,98)
- koszty z roku 2006 ksiegowany w roku 2007 177 329,01
- pozostate operacyjne 7569 413,81
2 Przejsciowe réznice, w tym: 28 278 265,31
- odsetki od kredytow (993 386,00)
odpisy aktualizujace warto$¢ finansowa majatku trwatego i krétkoterminowych
- papieréw wartosciowych 27 655 019,67
- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu odsetek i naleznosci 3732 376,21
- réznica pomiedzy amortyzacja bilansowa a podatkowa (41 662 220,46)
- roznice kursowe ujemne od kredytu 976 609,14
- ujemne réznice kursowe pozostate 11 439 264,85
- réznice kursowe z wyceny walut 9 856 993,22
- likwidacja nie fizyczna za 2007 r. do opodatkowania 125 848,61
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‘acE mmgm ok zakofczony dnia 31 grudnia 2007 roku o
(w ztotych)
- rezerwy na pewne i prawdopodobne straty NKUP 9328 991,27
- koszty finansowe emisji weksli i papieréw wartosciowych 2106 711,77
- rezerwa utworzona na premie roczna 2797 616,47
- rezerwa na nagrody za 2007 rok 428 805,15
- wynagrodzenia i $wiadczenia nie wyptacone w 2007 r. 1781 256,07
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 754 000,00
- pozostate operacyjne (49 620,66)
Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania ale nie ujete w wyniku roku
111 | obrotowego 813 900 084,88
podatkowa realizacja odpisow aktualizujacych dot. zrealizowanych réznic
- kursowych od $rodkow pienigznych 224 172,06
- koszty z roku 2006 a dotyczace roku 2007 811 205 156,62
- rozwiazana rezerwa na premie roczna (NKUP) 2 470 756,20
IV | Odliczenia od dochodu 108 500,00
- darowizny 108 500,00
V | Dochéd do opodatkowania 1083 642 815,08
VI | Nalezny podatek w pelnych zlotych 205 892 135,00
- w tym: zryczaltowany podatek dochodowy 37 170,00
VIl | Podatek dochodowy z lat ubieglych 0,00
VIIl | Zmiana stanu z tytulu podatku odroczonego (25 842 210,16)
IX | Razem podatek dochodowy 180 049 924,84
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

V1.32 Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Kwota réznicy przejsciowej | Aktywa z tytutu | Kwota réznicy przejsciowej . tllj\ltty\évc?azt -
Lp. Tytut ujemnych réznic przejsciowych podatku na Y r?a
stan na stawka 31.12.2007 r. stan na stawka 31.12.2006 r.

31.12.2007 r. podatku 31.12.2006 r. podatku
1 | Odniesionych na wynik finansowy 252 765 128,68 48 025 374,45 316 869 731,71 60 205 249,02
i réeg;czone odsetki od kredytow i pozyczek (kredyt ING oraz 0,00 19.00% 0,00 993 313,23 19.00% 188 729,51
- gﬁfj:r'ii:ga""“da”'a finansowego, wynagrodzenia 754000,00|  19,00% 143 260,00 0,00 |  19,00% 0,00
- | od kosztow okresu, brak faktur 125 848,61 19,00% 23911,24 0,00 19,00% 0,00
- | od nagrody dla Zarzadu i inne wynagrodzenia 428 805,14 19,00% 81 472,98 0,00 19,00% 0,00
- | od rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 813 419,00 19,00% 154 549,61 1160 073,81 19,00% 220 414,02
- | od rezerwy na nagrody jubileuszowe 2759 674,00 19,00% 524 338,06 2903 686,03 19,00% 551 700,35
- | od rezerwy - taryfa energetyczna 5533 684,00 19,00% 1051 399,96 4083 640,98 19,00% 775 891,79
- | od rezerwy - $wiadczenia medyczne 3611617,00 19,00% 686 207,23 0,00 19,00% 0,00
- | od rezerwy - odpis na ZFSS 3994 167,00 19,00% 758 891,73 0,00 19,00% 0,00
- | od rezerwy na odsetki od zobowiazan 581 993,78 19,00% 110 578,82 21 136 705,40 19,00% 4015 974,03
- 8‘:'(;;39”"’3’ na sprawy pracownicze/na niewykorzystane 1150220,63|  19,00% 218 541,92 929070,54|  19,00% 176 523,40
- | od rezerwy na premie dla pracownikéw 2797 616,47 19,00% 531547,13 2 470 756,20 19,00% 469 443,68
i r_ozmca pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia aktywow 9155 019,67 19.00% 1739 453,74 0,00 19.00% 0,00

finansowych

- | od odpis6w aktualizujacych naleznosci 1539 754,10 19,00% 292 553,28 52 780 863,83 19,00% | 10028 364,13
- [%Zé'g)e kursowe niezrealizowane - ujemne (w tym roznice 854211,07|  19,00% 162 300,10 7212772,97|  19,00%| 1370 426,36
- mnoag;ordze“'a | $wiadczenia dla pracownikow niewyplacone 1781256,07|  19,00% 338 438,65 429713855| 19,00%| 81645632
_ | naliczone dyskonto od wyemitowanych papierow 214768317|  19,00% 408 059,80 40971,40|  19,00% 7 784,57

dtuznych/obligacji
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/.., Folsha Grops Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
AGE  Eengetycma (w ztotych)
- {fﬁgi;im”&%dzﬁ"gr}sg‘t"r’;"ym%‘;actﬁowq wartoscia srodkow 19,00% 0,00 4121001,34| 19,00%| 78299025
- ;ﬁ%va na koszty restrukturyzacji/RMP z tyt. wniesionego 214726302,00| 19,00%| 40797997,38| 214726302,00| 19,00%| 40797 997,38
- | pozostate 9 856,97 19,00% 1872,82 13 435,43 19,00% 2552,73
2 | Odniesionych na kapital wlasny 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM (wartos¢ brutto) X X 48 025 374,45 X X 60 205 249,02
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow z tyt. podatku X X 0,00 X X 0,00
odroczonego
Eﬁfsyné !\Jlll)artosc netto aktywow z tytutu podatku X X 48 025 374.45 X X 60 205 249,02

V1.32.1 Zmiany w stanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Lp. Tytul Aktywo razem
1 | Bilans otwarcia na dzien 01.01.2007 r.: 60 205 249,02
2 | Zwigkszenia (tytuly) 4213 102,29
a | w korespondencji z wynikiem finansowym 4213 102,29
b | w korespondencji z kapitatami 0,00
3 | Zmniejszenia (tytuly) 16 392 976,86
¢ | w korespondencji z wynikiem finansowym 6 551 546,59
b | w korespondencji z kapitatami 0,00
- | z tytutu podziatu PGE 9 841 430,27
4 | Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2007 r.: 48 025 374,45
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V1.33 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Enengetycrna

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Kwota réznicy przejsciowej Rezerwa z tytulu Kwota réznicy przejsciowej Rezerwa z
Lp. Tytul dodatnich réznic przejsciowych S podatku na S tytulu podatku
W W
31.12.2007 r. na 31.12.2006 r.
stan na 31.12.2007 r. podatku stan na 31.12.2006 r. podatku
1 | Odniesionych na wynik finansowy 85592 561,49 X 16 262 586,68 472 140 327,76 X 89 706 662,28
- | ulgi inwestycyjne 1996-2000 0,00 19,00% 0,00 12421 172,57 19,00% 2 360 022,79
- | naliczone odsetki od lokat 0,00 19,00% 0,00 233262,61| 19,00% 44 319,90
_ | roznica pomicdzy bilansowa i podatkowa wartoscia 861774,84| 19,00% 163 737,22 183927 202,12 | 19,00% | 34 946 168,40
srodkéw trwatych
- | naliczone odsetki od naleznosci 0,00 19,00% 0,00 15 457 366,10 | 19,00% 2 936 899,56
- | niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 180 276,22 | 19,00% 34 252,48 3266 089,26 | 19,00% 620 556,96
- | odsetki i dyskonto od obligacji 84 550 510,43 | 19,00% 16 064 596,98 53222 705,94 | 19,00% 10112 314,13
_ | od przychodtw z tytudu energii elektrycznej i ustug 0,00 | 19,00% 0,00 20361252916 | 19,00%| 38 686 380,54
najmu, dzierzawy, telekomunikacji
2 | Odniesionych na kapital wlasny 23017 511,11 X 4373 327,11 0,00 X 0,00
_ | roznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia 23017511,11| 19,00% 437332711 0,00 | 19,00% 0,00
aktywow finansowych
- | pozostate 0,00 19,00% 0,00 0,00 19,00% 0,00
RAZEM X X 20635 913,79 X X 89 706 662,28
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V1.33.1 Zmiany w stanie rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie
od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Lp. Tytul Rezerwa razem
1 | Bilans otwarcia na dzien 01.01.2007 r.: 89 706 662,28
2 | Zwigkszenia (tytuly) 10 325 609,96
a | w korespondencji z wynikiem finansowym 5952 282,85
b | w korespondencji z kapitatami 4373327,11
3 | Zmniejszenia (tytuly) 79 396 358,45
¢ | w korespondencji z wynikiem finansowym 34134 971,03
- |z tytudu podziatu PGE 45 261 387,42
4 | Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2007 r.: 20635 913,79

V1.34 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastegpnym

W marcu 2006 roku Ministerstwo Gospodarki opracowato "Program dla Energetyki". Program ten ma na
celu gtdwnie obnizke kosztow wytworzenia, dystrybucji i przesytu energii elektrycznej, rozwiazanie
probleméw Kontaktéw Diugoterminowych w energetyce, wzrost bezpieczenstwa energetycznego oraz
realizacje zréwnowazonego rozwoju gospodarki poprzez ograniczenie oddziatywania energetyki na
srodowisko naturalne.

Program przewidzial miedzy innymi wydzielenie z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Operatora
Systemu Przesylowego (OSP) razem z majatkiem sieciowym i przekazanie wydzielonego OSP Skarbowi
Panstwa.

Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., realizujac postanowienia wyzej wymienionego Programu
opracowat wsp6lnie z Zarzadem PSE-Operator S.A. Plan Podziafu PGE S.A. (Spotka Dzielona)

W ramach Podziatu nastapito :

- wylaczenie z majatku Spotki Dzielonej materialnych i niematerialnych sktadnikéw majatkowych
potrzebnych do realizacji zadan OSP, stanowiacych odrebne przedsiecbiorstwo (,,Przedsiebiorstwo OSP”)
w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego (,,Kc”),

- wylaczenie zobowiazan obciazajacych wydzielane Przedsigbiorstwo OSP,

- przeniesienie majatku i zobowiazan na Spotke Przejmujaca.

Przeniesienie powyzsze nastapito 31 grudnia 2007 roku tj. w dacie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki Przejmujacej (,,Dzien Wydzielenia”). Wydzielenie nastapito bez obnizenia kapitatu
zaktadowego Spoétki Dzielonej, lecz z innych kapitatow wiasnych.

Wyadzielane Przedsichiorstwo OSP wraz z obciazajacymi je zobowiazaniami stanowi réwnoczesnie
zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 4a pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych oraz zaktad samodzielnie sporzadzajacy bilans w rozumieniu art. 6 pkt 1 ustawy o podatku od
towarow i ustug oraz art. 51 ustawy o rachunkowosci (,,Zaktad”).

W ramach Podziatu na Spotke Przejmujaca przeszty wymienione w Tabelach do Planu podziatu,
enumeratywnie lub przyktadowo, skiadniki majatku (aktywa i pasywa) Spoiki Dzielonej z zastrzezeniem
zmian w sktadnikach Przedsiebiorstwa OSP i obciazajacych je zobowigzaniach wynikajacych z ciagtosci
prowadzonej dziatalnosci.

Spotka Dzielona jako wiasciciel Przedsiebiorstwa OSP oraz Spotka Przejmujaca jako dzierzawca
wiekszosci materialnych i niematerialnych sktadnikéw majatkowych potrzebnych do realizacji zadan OSP,
ktére wchodzity w sktad wyodrebnionego Samodzielnego Zaktadu, prowadzity do Dnia Wydzielenia
dotychczasowa dziatalnos¢ gospodarcza w taki sposéb, aby w sktadnikach materialnych i niematerialnych
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wchodzacych w skiad Przedsigbiorstwa OSP nie nastapity istotne zmiany wynikajace z czynnosci

wykraczajacych poza zakres zwyklego zarzadu. W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

realizowane byty w szczegdlnosci nastgpujace dziatania:

- nabywanie i zbywanie sktadnikbw majatku, z czym zwiazane sa zmiany kwot wierzytelnosci
i zobowiazan,

- kontynuowanie rozpoczetych inwestyciji,

- uzyskiwanie decyzji administracyjnych, w tym zezwolen.

Takie nowe sktadniki majatkowe i zobowiazania zaciagniete lub nabyte w trakcie dziatania Samodzielnego
Zaktadu byly ujmowane w ewidencji ksiegowej prowadzonej dla Zaktadu, o ile pozostawaty w zwiazku z
Przedsigbiorstwem OSP, i zostaly w trybie art. 531 Kodeksu spétek handlowych przeniesione na Spotke
Przejmujaca.

W pozostatym zakresie nowe skladniki nabyte i zwiazane z nimi zobowiazania zaciagniete w okresie
pomigdzy dniem sporzadzenia Planu Podziatu i Dniem Wydzielenia, w tym uprawnienia z decyzji
administracyjnych, przypadty Spétce Dzielonej.

Po Podziale w Spotce Dzielonej pozostat wyodrebniony organizacyjnie i finansowo zesp6t sktadnikow
materialnych i niematerialnych stuzacych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie obrotu energia
elektryczna oraz petnienia funkcji holdingowej, w tym wykonywania na rzecz spotek z Grupy Kapitatowej
PGE scentralizowanych funkcji strategicznych i pomocniczych.

Podziat Spotki Dzielonej zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 31 grudnia 2007
roku. Spotka Dzielona sporzadzita na dzien 31 grudnia 2007 roku bilans Zaktadu Samobilansujacego
(Przedsiehiorstwa OSP) wykazujacego stan aktywdw i pasywoéw podlegajacych przeniesieniu do Spoiki
Przejmujacej.

Dziatalno$¢ zaniechana za 2007 rok w ujeciu bilansowym zwiazana z podziatem przedsigbiorstwa w
wielkosciach liczbowych przedstawia si¢ nastepujaco :

Majatek przekazany
L Tvtut Stan przed podzialem | do PSE Operator Stan po podziale
P y 31.12.2007 r. S.A. w ramach 31.12.2007 r.
podziatu
A |AKTYWA TRWALE 21392 171 387,74 2 860 955 760,08 18 531 215 627,66
y | Wartosci niematerialne i 31529 446,34 27 295 098,66 4234 347,68
prawne
Il | Rzeczowe aktywa trwale 2932 917 036,78 2 823 821 264,88 109 095 771,90
i | Naleznosci 2796 604,52 0,00 2796 604,52
dlugoterminowe
v | Inwestycje 18 216 250 275,62 0,00 18 216 250 275,62
dlugoterminowe
Dlugoterminowe
V | rozliczenia 208 678 024,48 9 839 396,54 198 838 627,94
miedzyokresowe
B | AKTYWA OBROTOWE 2 029 021 054,18 200 116 452,55 1 828 904 601,63
I |Zzapasy 14 410 865,73 14 370 352,28 40 513,45
iy | Naleznosci 1087 813 618,82 42 252 031,76 1045 561 587,06
krotkoterminowe
1 | Inwestycje 913 655 212,29 143 494 068,51 770 161 143,78
krotkoterminowe
Krétkoterminowe
IV | rozliczenia 13 141 357,34 0,00 13 141 357,34
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 23 421 192 441,92 3061072 212,63 20 360 120 229,29
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N Polka G Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
/;E Enengetycana za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)
Pasywa przekazane
Stan przed do PSE Operator Stan po podziale
Lp. Tytut podziatem
S.A. w ramach 31.12.2007 r.
31.12.2007 r. .
podziatu
KAPITAL (FUNDUSZ)
A [ WWEASNY 20 627 934 223,47 2 837 132 210,93 17 790 802 012,54
| | Kapital (fundusz) 14 705 765 000,00 0,00 14 705 765 000,00
podstawowy
Nalezne wplaty na kapitat
Il | podstawowy (wielkosé 0,00 0,00 0,00
ujemna)
iy | Ydzialy (akeje) wiasne 0,00 0,00 0,00
(wielkosé ujemna)
v | Kapital (fundusz) 2 655 678 453,97 709 837 313,20 1945 841 140,77
Zapasowy
v |Kapital (fundusz) z 2219 198 709,71 2127 294 897,73 91 903 811,98
aktualizacji wyceny
y| |Pozostale kapitaly 202 311 644,56 0,00 202 311 644,56
(fundusze) rezerwowe
Vil | 2Ysk (strata) z lat 18 644 184,00 0,00 18 644 184,00
ubieglych
VIII | Zysk (strata) netto 826 336 231,23 0,00 826 336 231,23
ZOBOWIAZANIA |
B |REZERWY NA 2 793 258 218,45 223 940 001,70 2569 318 216,75
ZOBOWIAZANIA
| | Rezerwy na zobowiazania 194 933 310,21 45 804 068,41 149 129 241,80
)| |Zobowiazania 1532 129 274,00 0,00 1532 129 274,00
diugoterminowe
1) | £0bowigzania 1055 399 165,20 172 471 148,86 882 928 016,34
krotkoterminowe
1y | Rozliczenia 10 796 469,04 5 664 784,43 5131 684,61
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 23 421 192 441,92 3061 072 212,63 20 360 120 229,29

Z wydzielona ze Spoiki czescia przedsiebiorstwa wiaza si¢ nastepujace wielkosci przychodéw i kosztow:

2007 rok 2006 rok
Przychody 1075 091,2 tys. zt 1294 728,1 tys. zi
Koszty 581 742,0 tys. z1 639 449,4 tys. zi

Wynik brutto na dziatalnosci

493 349,2 tys. zt

655 278,7 tys. zt
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V1.35 Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych nastepujace kursy
zostaty przyjete do ich wyceny.

Lp. Tytut stan na 31.12.2007 r. stan na 31.12.2006 r.
1 | kurs EUR/PLN 3,582 3,8312
2 |kurs USD/PLN 2,435 2,9105
3 | kurs GBP/PLN 4,8688 5,7063
4 | kurs SEK/PLN 0,3805 0,4234

V1.36 Naklady na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate.

Lp. Tytut eI G e _bleiqcym Planowane do poniesienia
okresie
1 | Naktfady na niefinansowe aktywa trwate 351 853 021,66 76 702 500,00
w tym na ochrone srodowiska 3087 836,49 0,00

V1.37 Wbudowane instrumenty finansowe pochodne

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. posiada podpisane z wytworcami Kontakty Diugoterminowe na
dostawe energii elektrycznej. Zapisy tych kontraktdéw, w tym gtéwnie zasady ksztaltowania cen spetniaja
definicje wbudowanych instrumentéw pochodnych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie dokonata wyceny wbudowanych instrumentow
finansowych pochodnych ze wzgledu na brak mozliwosci ustalenia wiarygodnej wyceny wbudowanych
instrumentdw finansowych pochodnych.

V1.38 Kontrakty dlugoterminowe

Rozpoczety w latach 2001-2006 proces przygotowania restrukturyzacji kontraktéw dtugoterminowych
(KDT ) byt kontynuowany w 2007 roku. Prace legislacyjne zakonczyly sie 29 czerwca 2007 roku, gdy
Sejm przyjat Ustaweg o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércow w zwiazku
Z przedterminowym rozwiazaniem umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U.
Nr 130 poz. 905 z 2007 r.).

W ciagu roku 2007 prowadzone byly prace zwiazane z analiza prawna zapisow poszczegdlnych artykutow
projektu wyzej wymienionej Ustawy oraz zagrozen i ryzyk zwiazanych z wejsciem w zycie Ustawy — w
przypadku braku akceptacji programu rzadowego przez Komisje Europejska. Po opublikowaniu decyzji
Komisji Europejskiej w dniu 25 wrzesnia 2007 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. byla
organizatorem prac nad dokonaniem analizy prawnej skutkdw tej decyzji dla poszczego6lnych wytwdrcow
grupy PGE. Spétka uczestniczyta takze w procesie koordynacji prac zwiazanych z rozwiazaniem uméw
dtugoterminowych biorac aktywny udziat w pracach Zespotu ds. rozwiazania KDT.

W zatozonym przepisami Ustawy terminie tj. do dnia 31 grudnia 2007 roku PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A. podpisata Umowy Rozwiazujace ze wszystkimi wytworcami bedacymi stronami KDT.
Tym samym wytworcy uzyskali prawo do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.
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Zestawienie rekompensat dla poszczegdlnych wytworcow Grupy Kapitalowej PGE zamieszczone zostato
w tabeli ponizej.

Podstawowe dane dotyczace kontraktdw diugoterminowych Wytwércow PGE

Wytwoérca

Czas obowiazywania

KDT
BOT Elektrownia Opole S.A. do 2012
BOT Elektrownia Turéw S.A. do 2016
Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. do 2010
Elektrocieptownia Gorzow S.A. do 2009
Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw sp. z o.0. do 2010
Elektrocieptownia Rzesz6w S.A. do 2012

RAZEM

Maksymalna kwota kosztow
osieroconych i dodatkowych

1966 min zt
2571 min zt

633 min zt
108 min zt
617 min zt
422 min zt
6 317 min zt

Zgodnie z postanowieniem Art. 5 Ustawy Umowy Diugoterminowe wygasha z dniem 1 kwietnia 2008
roku. Jednoczesnie z podpisaniem Umoéw Rozwiazujacych zawarte zostaty tzw. Aneksy Koncowe do
Umoéw Dtugoterminowych regulujace zasady rozliczen i wielkosci rozliczeniowe za okres od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 marca 2008 roku. Aneksy powyzsze catkowicie wyczerpuja i zamykaja
wszelkie wzajemne zobowiazania dotychczasowych stron KDT.

V1.39 Objasnienia do rachunku przeptywow pienigznych

Lp. Tytut Stan na 31.12.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.
A | Srodki pieniezne 280 885 405,22 846 536 516,32
1 | Srodki pienigzne w banku 3643 373,43 1496 541,72
2 | Srodki pieniezne w kasie 44,33 216,30
3 | Lokaty bankowe 277 241 987,46 845 039 758,30

RAZEM 280 885 405,22 846 536 516,32

V1.39.1 Wyjasnienie przyczyn znaczacych roznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku
przeplywow pieni¢znych

Lp. Tytut Stan na 31.12.2007 r. | Stan na 31.12.2006 r.
1 | Amortyzacja wynika z nastgpujacych pozycji 405 852 973,58 436 694 147,26
_ | amortyzacja zaksiegowana w cigzar kosztow 405 852 973,58 436 694 147,26

operacyjnych
2 Zyski (sFraty) z tytulg_ roznic kursowych wynikaja z 8 452 417,84 (2 825 795,05)
nastepujacych pozycji
- | zrealizowane réznice kursowe od kredytéw i pozyczek (419 984,02) 0,00
i nlegreallzowane roznice kursowe od kredytow i (6 543 190,83) (777 016,14)
pozyczek
- | niezrealizowane réznice kursowe od obligacji 11419 142,72 1012 558,92
_ | réznice kursowe od srodkow pienigznych na 3 096 449,97 (3 061 337,83)
rachunkach
3 | Odsetki i udziaty w zyskach skladaja si¢ z (67 264 810,56) (247 603 533,54)
- | odsetki i prowizje od kredytéw 18 193 453,86 27 755 364,81
- | odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 102 428,60 1979 520,33
- | odsetki od pozyczek (4 998,58) 27 628,60
- | odsetki od zakupionych obligacji (37 976 521,06) (16 899 942,21)

74




PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

/-”\\. Pl Gropa

PEW

odsetki dyskontowe i prowizje od wyemitowanych

. 2 147 683,17 0,00
weksli
wptata z zysku po opodatkowaniu 0,00 244 630 882,40
dywidendy otrzymane (245 854 767,92) (504 977 655,87)
odsetki od leasingu i zobowiazan diugoterminowych (185 961,63) (119 331,60)
dywidendy przekazane 196 313 873,00 0,00
ZyskKi (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja (42 545 942,26) (359 002 614,70)
z
odpisy aktualizujace finansowy majatek trwaty 0,00 (14 000 000,00)
odpisy'aktualizuja‘ce rzeczowy majatek trwaty/ST w 000 (931 322,46)
budowie ' '
zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow
tg\’,vah(/ch ) na sprzedazy wych aKtyw (26 062 618,10) (174 264,64)
zysk (strata) na zbyciu krétkoterminowych papieréw 0.00 (134 825,00)
wartosciowych ' '
wynik na zbyciu finansowego majatku trwatego (16 483 324,16) (343 762 202,60)
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych
pozycji
bilansowa zmiana stanu rezerw (101 151 723,42) 39 927 067,60
korekta z tytutu podziatu PGE 45 804 068,41 0,00
pozostate korekty (4 373 327,11) 0,00
zmiana stanu rezerw wynika z rachunku przeptywdéw (59 720 982,12) 39 927 067,60

pienigznych

Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych
pozycji

bilansowa zmiana stanu zapasow 8 876 897,52 (861 605,17)
korekta z tyt. Przekazanych srodkdw trwatych w 0.00 41 164.00
budowie do magazynu ' '
korekta z tytutu podziatu PGE (14 370 352,28) 0,00
zmiana stanu zapas6w wynikajaca z rachunku

przeplywow pienieznych (5 493 454,76) (820 441,17)
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastgpujacych

pozycji

bilansowa zmiana stanu naleznosci 457 477 950,58 17 066 275,34
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia 51 414 342 87 (535 623,33)
rzeczowych aktywow trwatych ' '
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia (873 476,96) (801 891,70)
inwestycji finansowych ’ '
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu leasingu (177 792,36) (110 529,35)
finansowego ’ '
korekta z tytutu podziatu PGE (42 246 990,03) 0,00
zmiana stanu naleznosci wynikajaca z rachunku

przeplyw6w pienieznych 465 594 025,10 15 618 230,96
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, za

wyjatkiem pozyczek i kredytéw wynika z

nastepujacych pozycji

bilansowa zmiana stanu zobowiazan (1 644 465 969,23) (485 790 837,18)

korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytutu emisji

. . o 1334 276 957,17 50 000 000,00
diuznych papieréw wartosciowych
korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu leasingu 491 142 64 0.00
finansowego ’ '
korekta przeniesienia zmiany stanu rozrachunkoéw 72 841 487,68 120 641 937,35

dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej
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i !<orekta przeniesienia sp}aty zol?qw_lqzaﬁ do [EC Krakéw 0,00 2 379 693,34
i z tytutu leasingu do dziatalnosci finansowej
- | korekta z tytutu podziatu PGE 172 466 116,13 0,00
_ | zmiana stz,mu z.ob_ovyla(zan wynikajaca z rachunku (64 390 265,61) (312 769 206,49)
przeptywow pienieznych
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych wynika z
nastepujacych pozycji
- | bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 27 000 168,05 43942 214,68
_ | korekta o zmiang stanu rozliczen migdzyokresowych z
tytutu odsetek dyskontowych od weksli (102 428,60) 0,00
- | korekta naliczonego dyskonta od papieréw diuznych 0,00 (12 257,05)
- | korekta odsetek naliczonych od leasingu finansowego 0,00 (39 484,71)
- | korekta z tytutu podziatu PGE (4174 612,11) 0,00
_ | zmiana stanu rozllcze,ﬁ ml_qdz_ygkresowych wynikajaca 2272312734 43 890 472,92
z rachunku przeptywdw pienieznych
10 | Na wartosé pozycji "'Inne korekty'* skladaja sie 27 125 263,36 437 602,35
- | wycena aktywow finansowych 26 766 989,67 0,00
i 3rt:1iggtl3ézaqa rzeczowego majatku trwatego za lata 358 273,69 437 602,35

V1.40 Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podzialem na grupy

zawodowe.

Lp. Wyszczegdlnienie 2007 rok 2006 rok
1 | Pracownicy ogotem, z tego: 202 189
a | na stanowiskach robotniczych 0 0
b | umystowi 202 189

V1.41 Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych
Spétke handlowych.

Lp. Wyszczegdlnienie 2007 rok 2006 rok
1 | Wynagrodzenie Zarzadu 1299 400,64 905 145,08
2 | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 277 949,46 257 130,86

V1.42 Informacje o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spolek
handlowych (dla kazdej grupy osobno) ze wskazaniem warunkow oprocentowania i
termindw splaty.

- tytut nie wystepuje w Spotce.

V1.43 Informacje o znaczacych zdarzeniach ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.
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Whiesienie spolek grupy BOT Goérnictwo i Energetyka S.A. oraz PGE-Energia S.A. do PGE Polskiej
Grupy Energetycznej S.A.

W Programie dla energetyki z dnia 28 marca 2006 r. zdecydowano o budowie Polskiej Grupy

Energetycznej na bazie:

- Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. (obecnie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.),

- Grupy BOT (obejmujacej spotki: BOT Gornictwo i Energetyka S.A., BOT Elektrownie Betchatéw S.A.,
BOT Kopalnie¢ Wegla Brunatnego S.A., BOT Elektrowni¢ Opole S.A., BOT Elektrowni¢ Turow S.A.
oraz BOT Kopalni¢ Wegla Brunatnego Turdéw S.A.),

- Zespotu Elektrowni Dolna Odra S.A. (,,ZEDQO™)

- o$miu zaktadéw energetycznych: Zamojskiej Korporacji Energetycznej S.A., Rzeszowskiego Zaktadu
Energetycznego S.A., Lubelskich Zaktadéw Energetycznych S.A., Zaktaddéw Energetycznych Okregu
Radomsko-Kieleckiego S.A., Lodzkiego Zaktadu Energetycznego S.A., Zaktadu Energetycznego 1.6dz-
Teren S.A., Zaktadu Energetycznego Warszawa-Teren S.A. oraz Zaktadu Energetycznego Biatystok S.A.

Zgodnie z dyspozycja Programu dla elektroenergetyki opracowany zostat model konsolidacji ww. spétek

polegajacy na wniesieniu aportem do PSE akcji wszystkich wyzej wymienionych spétek energetycznych.

Proces konsolidacji zostat przeprowadzony w dwdch etapach. W pierwszym kroku w grudniu 2006 roku
Skarb Panstwa wnidst 85% akcji ZEDO S.A. oraz osmiu spétek dystrybucyjnych na kapitat zaktadowy
Spotki PGE Energia S.A. W drugim kroku w dniu 9 maja 2007 roku dokonane zostalo podwyzszenie

kapitatu Spotki w zwiazku z wniesieniem aportem 85% akcji spétek PGE Energia S.A. oraz BOT GIE S.A:

- 6391 456 984 (stownie: szes¢ miliardow trzysta dziewiecdziesiat jeden miliondw czterysta piecdziesiat
szes¢ tysiecy dziewiecset osiemdziesiat cztery) akcji stanowiacych wiasnos¢ Skarbu Panstwa w spotce
PGE Energia S.A. z siedziba w Warszawie, serii B od nr B 000000000001 do nr B 006391456984
o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zt kazda, o tacznej wartosci rynkowej 6 391 413 388,34
(stownie: szes¢ miliardéw trzysta dziewiecdziesiat jeden miliondw czterysta trzynascie tysiecy trzysta
osiemdziesiat osiem zt i 34/100),

- 325363 824 (stownie: trzysta dwadziescia pie¢ miliondw trzysta szesédziesiat trzy tysiace osiemset
dwadziescia cztery) akcji stanowiacych wiasnos¢ Skarbu Panstwa spo6tce BOT Gornictwo i Energetyka
S.A. z siedziba w Lodzi, serii B od nr 000000001 do nr B 325363824 o wartosci hominalnej 10 (stownie:
dziesiec) zt kazda o tacznej wartosci rynkowej 7 916 899 987,83 (stownie: siedem miliardéw dziewiecset
szesnascie miliondw osiemset dziewiecdziesiat dziewieé tysiecy dziewiecset osiemdziesiat siedem zi
i 83/100).

Laczna warto$¢ wkiadu niepienieznego wyniosta 14 308 313 376,17 (stownie: czternascie miliardow

trzysta osiem miliondw trzysta trzynascie tysiecy trzysta siedemdziesiat szes¢ i 17/100) ztotych.

Wartos¢ wktadu niepienieznego zostata ustalona na podstawie wyceny przeprowadzonej przez firme Ernst

& Young Business Advisory sp. z. o. i Wspdlnicy sp. k. metoda zdyskontowanych przeptywéw

pienieznych na dzien 31 grudnia 2006 roku (dla sp6tki PGE Energia S.A.) oraz KPMG sp. z 0.0. metoda

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na dzien 30 czerwca 2006 roku (dla sp6tki BOT GiE S.A.).

Wartos¢ wktadu niepienieznego pozwolita na wyemitowanie 14 308 313 nowych akcji serii E 0 wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda.

Ocena wartosci akcji spotek wytwdrczych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Wycena akcji spétek wytworczych bedacych przedmiotem aportu w dniu 9 maja 2007 roku bazowata na

zatozeniach, ktore istotnie zmienity sie do dnia bilansowego. Gtéwnie obszary zmian dotyczyty:

- ostatecznego uregulowania kwestii Kontraktow Diugoterminowych w energetyce (kwestia zostata
szczegOtowo opisana w nocie nr V1.38 dodatkowych informacji i objasnien),

- przyjecia wiazacej propozycji Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji CO2 na lata 2008-2012
(KPRU 11), w ktérym limity emisji przyznane producentom z Grupy PGE sa nizsze od zaktadanych
w wycenach na potrzeby aportu;

- prognozy ksztattowania si¢ cen energii elektrycznej, ktora na skutek wyzej wymienionych czynnikéw
musiata by¢ ponownie zaprognozowana.

Powyzsze przestanki istotnie wptywaja na wartos¢ dochodowa spotek wytworczych, w zwiazku z czym
zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywéw” oraz MSR 36 Spdtka
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przeprowadzita wycene wartosci odzyskiwanej posiadanych akcji spotek BOT Gornictwo i Energetyka
S.A. oraz PGE-Energia S.A.

Wycena wartosci akcji wyzej wymienionych spétek zostata wykonana wg stanu na dzien 31 grudnia 2007
roku metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto. Wyniki przeprowadzonego testu wskazuja,
iz na dzien bilansowy nie wystapita utrata wartosci akcji tych spétek.

Ujecie rezerwy na roszczenie PKN ORLEN S.A.

W dniu 7 kwietnia 2008 r. Spétka otrzymata wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej, zasadzajacy na rzecz PKN ORLEN S.A. kwote w tacznej wysokosci 107 660 167,65 zt.
Rezerwa na powyzsza kwotg zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2007 roku.

V1.44 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W | kwartale 2008 r. prowadzone byly prace zwiazane ze sprzedaza na rzecz PSE Operator S.A. udziatow
w spotce PSE-Info Sp. z 0.0. oraz akcji w EPC S.A. Wartosci transakcji zostaty uzgodnione na poziomie:

- 100% udziatéw PSE - INFO sp. z 0.0. - 11.400.000 zt
- 100% akcji EPC S.A. - 13.700.000 zt

Spotka uzgodnita z PSE-Operator S.A. tres¢ umow sprzedazy udziatdw/akcji wyzej wymienionych spotek.
Umowy maja charakter warunkowy - udziaty/akcje przejda na PSE-Operator S.A. pod warunkiem
zakonczenia procesu podziatlu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz uzyskania niezbednych zgod
korporacyjnych. PSE-Operator S.A. uzyskal juz zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na te transakcje. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oczekiwata na zgody korporacyjne
na wykonanie transakcji. Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata wnioski Zarzadu w tej sprawnie
styczniu br. W dniu 5 marca 2008 r. Walne Zgromadzenie PGE wyrazito zgody na przeprowadzenie
transakcji. Przeniesienie na PSE-Operator S.A. udziatéw/akcji obu spdtek powinno nastapi¢ do konca
| p6trocza 2008 r.

W | kwartale 2008 roku prowadzone byly réwniez dziatania zwiazane z przekazaniem pigciu tzw.
,obszarowych” spotek z Grupy Kapitatowej PGE S.A. na rzecz PSE-Operator SA.

Spoiki ,,obszarowe”, to regionalne spétki eksploatacyjne tj.: PSE Centrum S.A. PSE Wschod S.A. PSE
Zachod S.A., PSE Potudnie S.A., PSE Po6tnoc S.A. Ich przedmiot dziatalnosci jest bezposrednio zwiazany z
dziatalnoscia Operatora Systemu Przesytowego.

Przekazywanie spotek ,,obszarowych” do PSE-Operator S.A. bedzie sie odbywaé w procesie polegajacym
na przeksztatceniu tych spotek w spdiki akcyjne, nastepnie wyplaty przez PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A., do Skarbu Panstwa, dywidendy rzeczowej w postaci akcji wymienionych spotek. Nastepnie poprzez
podniesienie kapitatu spétki PSE-Operator S.A. i pokrycie go przez Skarb Panstwa aportem w postaci akcji
omawianych spotek.

Z uwagi na fakt, iz majatek sieciowy zostat z koncem 2007 roku przekazany do PSE-Operator S.A. a nie
nastapito przekazanie Spotek obszarowych, PSE-Operator zwrdcit si¢ do PGE z propozycja zawarcia
umowy uzytkowania akcji pieciu spétek obszarowych do dnia nabycia przez PSE-Operator S.A. prawa
wiasnosci wszystkich akcji, nie p6zniej jednak niz do dnia 30 czerwca 2008 r. W przypadku, gdy PSE-
Operator S.A. nie nabedzie wszystkich akcji w wyzej wskazanym terminie, strony zawra aneks
przedtuzajacy okres jej obowiazywania jednakze nie diuzej niz na kolejne 6 miesiecy. PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A otrzymuje wynagrodzenie za ustanowienie prawa uzytkowania akcji w/w Spotek w za
okres, w ktérym Spotki beda uzytkowane.

V191441

Planowana emisja akcji PGE na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Pelclics Grope
AGE  Begetyoma za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w ztotych)

W dniu 25 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGE przyjeto uchwate, w ktérej wyrazito
kierunkowa zgode na realizacje zatozen "Programu dla energetyki" z dnia 28 marca 2006 rok, w tym w
szczegdblnosci do :

- przygotowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego PGE w drodze emisji nowych akcji i ich oferty
publicznej przez Gietde Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie lub na zagranicznych rynkach
gietdowych,

- wylonienia w tym celu doradcow Spoétki ds. oferty publicznej i wykonania wszystkich niezbednych
analiz na potrzeby dokumentacji ofertowej,

- przekazywania Radzie Nadzorczej kwartalnych informacji dotyczacych realizacji planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wprowadzenia akcji Spotki na rynek regulowany.

W celu przeprowadzenia Pierwszej Publicznej Emisji (“Initial Public Offering”, "IPO") w Grupie
Kapitatowej PGE przyjete zostaty zarzadzania projektem 1PO. W ramach przyjetych procedur powotany
zostat miedzy innymi Kierownik Projektu IPO, Kierownicy Zadan w poszczeg6lnych obszarach istotnych
z punktu widzenia IPO oraz Petnomocnicy ds. IPO w poszczegdlnych spotkach GK PGE.

Obecnie w catej Grupie Kapitatowej trwaja intensywne prace zwiazane z przygotowaniem Spotki do
wejscia na GPW, miedzy innymi :

- wdrozenie raportowania wg MSSF w spétkach GK PGE,

- przygotowanie do wypetnienia obowiazkéw informacyjnych,

- dostosowanie dokumentow korporacyjnych do standardéw spotek gietdowych,
- badanie prawne i biznesowe podmiotéw GK PGE,

- opracowanie prospektu emisyjnego.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem upublicznienie Spétki powinno nastapi¢ w IV kwartale 2008 roku.

VI1.45 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
- nie wystapity

V1.46 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje¢ majatkowa, finansows i
wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku.

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2007 Spétka zmienita metode wyceny posiadanych obligacji
spoiki Autostrada Wielkopolska S.A. W wyniku zmian opracowany zostat nowy model wyceny, ktéry
pozwala w sposéb bardziej wiarygodny i rzetelny prezentowa¢ wartos¢ wyzej wymienionych obligacji na
dzien bilansowy oraz zmiany ich wartosci na wynik danego okresu sprawozdawczego. Wptyw zmiany
metody wyceny na poréwnywalne sprawozdanie finansowe zostat przedstawiony w nocie VI1.47
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Jak opisano w nocie V1.46 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, w ciagu
roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2007 roku Spoétka zmienita metode wyceny posiadanych obligacji
spotki Autostrada Wielkopolska S.A. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw tych zmian na
poréwnywalne sprawozdanie finansowe :

AKTYWA
LIS Zmiana zasad | Dane porownywalne za
Lp. Tytul zatwierdzone za cen P 2006 )r/w
2006 . wyeeny '
A | AKTYWA TRWALE 5213442 118,24 | 23017 511,11 5 236 459 629,35
I | Wartosci niematerialne i prawne 45 125 314,68 0,00 45125 314,68
Il | Rzeczowe aktywa trwale 3053 735 574,37 0,00 3053 735 574,37
11 | Naleznosci dlugoterminowe 3034 279,74 0,00 3034 279,74
IV | Inwestycje dlugoterminowe 1887508 595,26 | 2301751111 1910 526 106,37
v | Dlugoterminowe rozliczenia 224 038 354,19 0,00 224 038 354,19
miedzyokresowe
B | AKTYWA OBROTOWE 2 381 185 339,50 0,00 2381 185 339,50
| | Zapasy 8917 410,97 0,00 8917 410,97
Il | Naleznosci krotkoterminowe 1502 801 862,42 0,00 1502 801 862,42
1 | Inwestycje krotkoterminowe 847 224 649,79 0,00 847 224 649,79
v | Krotkoterminowe rozliczenia 22 241 416,32 0,00 22 241 416,32
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 7594 627 457,74 | 23017 511,11 7 617 644 968,85
PASYWA
DEITS Zmiana zasad | Dane porownywalne za
Lp. Tytul zatwierdzone za cen P 2006 ¥W
2006 . wyceny '
KAPITAL (FUNDUSZ)
A WEASNY 5474 640 432,07 | 18 644 184,00 5493 284 616,07
| | Kapital podstawowy 397 452 000,00 0,00 397 452 000,00
I Nalezne wplaty_na krf\pltgl 0,00 0,00 0,00
podstawowy (wielko§é ujemna)
" U_d2|aly (akcje) wlasne (wielkos¢ 0,00 0,00 0,00
ujemna)
IV | Kapital zapasowy 480 702 739,97 0,00 480 702 739,97
V | Kapital z aktualizacji wyceny 2753732 752,45 0,00 2753732 752,45
VI | Pozostale kapitaly rezerwowe 202 311 644,56 0,00 202 311 644,56
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 11997 371,20 11997 371,20
VIII | Zysk (strata) netto 1640 441 295,09 6 646 812,80 1 647 088 107,89
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
B NA ZOBOWIAZANIA 2119987 025,67 4373 327,11 2124 360 352,78
I | Rezerwy na zobowigzania 250 280 965,22 4373 327,11 254 654 292,33
Il | Zobowigzania dlugoterminowe 369 699 123,60 0,00 369 699 123,60
111 | Zobowiazania krétkoterminowe 1487 575 635,06 0,00 1487 575 635,06
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 12 431 301,79 0,00 12 431 301,79
PASYWA RAZEM 7594 627 457,74 | 23017 511,11 7 617 644 968,85

80




"\ Sl G
Enengetyrna

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w ztotych)

Lp.

Tytut

Dane zatwierdzone

zmiana zasad

Dane poréwnywalne za

za 2006 r. wyceny 2006 T.
Przychody netto ze sprzedazy
A | produktéw, towarow i 12 535 523 365,12 0,00 12 535 523 365,12
materiatéw, w tym:
Koszty sprzedanych
B | produktow, towarow i 11 002 819 067,96 0,00 11 002 819 067,96
materialéw, w tym:
C |ZYysk(strata) brutto ze 1532 704 297,16 0,00 1532 704 297,16
sprzedazy (A-B)
D | Koszty sprzedazy 323 816 653,08 0,00 323 816 653,08
E | Koszty og6lnego zarzadu 43 420 987,84 0,00 43 420 987,84
F éyé'; (strata) ze sprzedazy (C- 1 165 466 656,24 0,00 1 165 466 656,24
G | Pozostale przychody 81 611 230,52 0,00 81 611 230,52
operacyjne
H | Pozostale koszty operacyjne 15 664 147,75 0,00 15 664 147,75
| (ZFV féﬁz'a‘a'”osc' OPETAtYINeT | 1 231 413 739,01 0,00 1231413 739,01
J | Przychody finansowe 968 723 179,76 8205941,73 976 929 121,49
K | Koszty finansowe 46 643 888,27 0,00 46 643 888,27
L | Zyskz dzialalnosc 215349303050 | 8205 941,73 2 161 698 972,23
gospodarczej (1+J-K)
Wynik zdarzen
M nadzwyczajnych (N.I. - N.11.) 0,00 0,00 0,00
N | Zysk (strata) brutto (L+M) 2153493030,50| 8205 941,73 2161 698 972,23
O | Podatek dochodowy 224170 372,41 1559 128,93 225729 501,34
Pozostale obowiazkowe
p |Zmniejszenie zysku 288 881 363,00 0,00 288 881 363,00
(zwigkszenia straty) - wplata z
zysku
R | Zysk (strata) netto (N-O-P) 1640 441 295,09 6 646 812,80 1647088 107,89
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

V1.48 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:

(w ztotych)

Lp.

Nazwa jednostki

Naleznosci na

Zobowiazania

Transakcje
alokowane do

Przychody (od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.)

Koszty (od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.)

31.12.2007 r. | na 31.12.2007 r. | pozycji aktyw()w daz pozostate fi dzialalnosci pozostale fi
na 31.12.2007 r. Ze sprzedazy Operacyjne Inansowe Operacyjnej operacyjne Inansowe
1. |BOTGIESA. 21811,75| 11901951353 0,00 23 617,34 0,00| 325363824| 64645326413 0,00 0,00
2. | PGE Energia S.A. 669 672,64 0,00 0,00 585 163,18 0,00 5 186,95 0,00 0,00 0,00
3. gﬁpéf Elektrowni Dolna Odra 21811,75| 46095436,37| 218828 713,71 113 318,82 0,00 151133,71| 322559 301,82 0,00 0,00
4, | Zakiady Energetyczne Okregu | 19 165 041,46 358,29 000| 9476644417 0,00 0,00 1976,03 0,00 0,00
Radomsko-Kieleckiego S.A.
5, éafad Energetyczny Bialystok | 19 555 329 71 1672,19 0,00| 97073 684,47 0,00 0,00 3546,30 0,00 0,00
6. |Zamojska Korporacja 8 289 324,87 0,00 0,00 53545347,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Energetyczna S.A.
7. |Zaklad Energetyczny 19 006 369,03 54 757,87 0,00 | 147885 024,52 0,00 2 306,01 576 636,06 0,00 0,00
Warszawa-Teren S.A.
g. |Lubelskie Zaklady 9222 634,19 246,53 000| 77219 919,87 0,00 155827 941,56 0,00 0,00
Energetyczne S.A.
9. |Rzeszowski Zaktad 10 423 066,55 49 300,62 0,00 90589 181,97 0,00 0,00 301 104,12 0,00 0,00
Energetyczny S.A.
10. g?gz"i Zaktad Energetyczny 10 727 543,24 234,41 0,00| 84370 449,38 0,00 0,00 1 488,60 0,00 0,00
11. igféﬁdsEA”efgeWCZ”y Lodz- 14 404,94 0,00 0,00| 17349512,71 0,00 33 610,11 269,47 0,00 0,00
12. | PSE-Serwis Sp. 7 0.0 177 001,78 1423 757,89 27792 133,10 1520 054,20 0,00 1 286,38 9 754 887,20 0,00 0,00
13. ';—)’BZE'- Dystrybucja Sp. z 32 704,94 21 547,77 0,00 31 384,17 0,00 0,00 28 445,18 0,00 0,00
14. | ZEB Dystrybucja Sp. 7 0.0. 30 023,15 0,00 9 849 839,12 27 448,31 0,00 5119,12 0,00 0,00 0,00
15. | ZKE Dystrybucja Sp. Z 0.0. 30 694,15 0,00 0,00 30 761,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16. | ZELT Obrét Sp. z 0.0. 9 958 938,65 603,96 0,00| 6675172331 0,00 0,00 2 417,89 0,00 0,00
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17. | LZE Dystrybucja Sp. z 0.0. 24 229,91 0,00 0,00 26 152,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18. | RZE Dystrybucja Sp. z 0.0. 24.029,91 0,00 0,00 25 941,61 0,00 0,00 3 638,14 0,00 0,00
19. | ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0. 24 029,91 176,82 0,00 27 268,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20. | ZEWT Dystrybucja Sp. z 0.0. 27 341,36 6 306,50 0,00 27 695,23 0,00 0,00 73121,10 0,00 0,00
21, E%T Elektrownia Beichatow 22 733,75 0,00 0,00 22 614,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
22. | BOT Elektrownia Turéw S.A. 21811,75| 15029540569 | 2 128541 790,62 21 692,78 0,00 6828396,22 | 1319491 680,51 0,00 0,00
23. | Elektrownia Opole S.A. 23824,75| 113 644 957,56 0,00 22 242,78 0,00 0,00 | 1062 340 242,49 0,00 0,00
24. | BOT KWB Belchatéw S.A. 258,42 0,00 0,00 211,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
25. | BOT KWB TUROW S.A. 258,42 0,00 0,00 211,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26. | Elekrocieptownia Gorzéw S.A. 21811,75| 7962 697,47 0,00 20 592,78 0,00 0,00| 88841794,80 0,00 0,00
27. E.'z'froc'epmw”'a Rzeszow 2717533 | 12 671 003,84 0,00 25 808,82 0,00 0,00| 73148987,75 0,00 0,00
28. | ZEC Bydgoszcz S.A. 258,42 0,00 0,00 211,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
29. | EC Lublin Wrotkéw Sp. z 0.0. 22482,75| 2922362502 124 201 831,64 21 142,78 000| 184438364| 133864610,40 0,00 0,00
30. | Elekrocieptownia Kielce S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31. | PSE-ELECTRASA. 210705002,88| 1526 127,42 0,00 | 2 558 689 057,75 0,00 492746 1519510422 0,00 | 10275,22
32. Eéer:]‘ggv‘o’:'; i?czym""o 49 176,60 0,00 0,00 367 631,22 0,00 0,00 0,00 338,15 0,00
33. | Exatel S.A. 3269 897,81 537 510,32 2725 350,01 790 241,07 | 254645437 203 100,62 751 665,63 0,00 0,00
34, |[EPCSA. 285,15 285 719,37 25 272 787,68 2600,55| 7300000 863 228,50 1277 184,56 0,00 0,00
35. | SOK S.A. 2 902,91 0,00 0,00 35 139,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
36. | PSE-Info Sp. z 0.0. 33660,94 | 149799714 6 584 957,92 447 188,57 0,00| 1793812,80 5 448 748,39 0,00 0,00
37. é;iphogvsg*fow”' Wodnych 5 363,58 0,00 0,00 5924,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
38. | ELECTRA Deutschland GmbH | 47 427 058,74 60 210,67 0,00| 157630 237,00 0,00 0,00 184 443,55 0,00 0,00
39. | PSE-Péinoc S.A. 6 058,28 0,00 2 462 231,00 280 899,83 000  259221,61 26000,00| 293 170,75 0,00
40. | PSE -Zachéd S.A. 25 166,67 0,00 2 777 705,07 316 709,87 0,00| 145304306 39739,50 | 2 353 862,00 0,00
41. | PSE-Centrum S.A. 70 671,27 0,00 1815 527,85 301 989,83 000  150922,00 96 473,04 | 5822337,91 0,00
42. | PSE-Wschéd S.A. 23 662,42 15 496,66 8 335 603,57 327 956,99 300,00 1199 732,06 236 330,22 | 1757 876,36 0,00
43. | PSE-Potudnie Sp. z 0.0. 67 172,23 1925,00 16 390 877,00 305 991,83 0,00 0,00 116 894,28 | 710 724,23 0,00
44. | ELECTRA Bohemia s.r.o. 3686373,14| 4415091560 000 777415578 5 250,00 0,00| 39218657,40 0,00 0,00
45. | ENERGO-TEL S.A. 1268,43 43 329,39 83 336,00 40 166,71 0,00 0,00 453 768,14 0,00 0,00
46. | SWEPOL LINK Sp. z 0.0. 564 202,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
47. | EPCON Sp. z 0.0. 0,00 53 772,50 1 245 065,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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48. | NOM Sp. z 0.0. 0,00 1 073,60 0,00 0,00 0,00 0,00 5783,10 0,00 0,00
49, E.'Z'f"o""”ia Wodna Zarnowiec 0,00 1990,43 0,00 236,00 0,00 0,00 19578,00 0,00 0,00
50 | ZEW Porabka-Zar S.A. 0,00 1991 021,94 0,00 180,00 0,00 0,00 0,00 0,00 961,94
RAZEM 357524 542,75 | 490903 692,37 | 2576 907 749,29 | 3 459 441 130,77 | 2625 004,37 | 18 054 606,76 | 3 720 518 723,58 | 10 938 309,40 | 11 237,16

Warszawa, dnia 10.04.2008 roku

Pawel Urbanski Prezes Zarzadu

Henryk Baranowski  Wiceprezes Zarzadu

Emil Wojtowicz Wiceprezes Zarzadu
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	Wartości niematerialne i prawne 
	 
	Wartości niematerialne i prawne wycenia się  według: 
	- cen nabycia, 
	- kosztów wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a także o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 
	Środki trwałe 
	Środki trwałe wycenia się według: 
	- cen nabycia, 
	- kosztów wytworzenia, 
	- wartości przeszacowanej (po aktualizacji wyceny środków trwałych), pomniejszonych o odpisy umorzeniowe a także o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 
	Wartość początkową środka trwałego powiększają koszty jego ulepszenia, polegającego na: 
	a) przebudowie (adaptacji) - czyli zmianie istniejącego stanu środka trwałego na inny; powodującej dostosowanie jego lub jego części do zmienionych potrzeb funkcjonalnych, użytkowych lub warunków technicznych, 
	b) rozbudowie - tj. powiększeniu (rozszerzeniem) zakresu rzeczowego składników majątkowych, w szczególności zaś budynków i obiektów inżynierii lądowej i wodnej, maszyn, linii technologicznych, itp. 
	c) modernizacji - tj. unowocześnieniu środków trwałych, która podnosi ich wartość techniczną lub użytkową i przynosi konkretne efekty, 
	d) rekonstrukcji - tj. odtworzeniu (odbudowaniu) zużytego całkowicie lub częściowo środka trwałego, ale tylko wówczas gdy zwiększa się jego wartość użytkowa. 
	Wzrost wartości użytkowej mierzy się w szczególności:  
	- wydłużeniem przewidywanego okresu używania obiektu, 
	- wzrostem zdolności wytwórczej (wydajności), 
	- poprawą jakości produktów uzyskiwanych za pomocą ulepszonego środka trwałego, 
	- obniżeniem kosztów eksploatacji, w tym z tytułu zużycia wszelkiego rodzaju energii, 
	- zwiększeniem powierzchni lub komfortu budynku, 
	- zmniejszeniem szkodliwości dla środowiska, 
	- poprawą warunków bezpieczeństwa i higieny pracy, itp.  
	Inne wydatki związane z bieżącą eksploatacją środków trwałych, w szczególności koszty remontu, bieżącej konserwacji lub przemieszczenia, w całości obciążają bezpośrednio koszty działalności operacyjnej. Dotyczy to również - bez względu na cenę nabycia - wydatków poniesionych na wymianę części składowanych lub peryferyjnych o tych samych właściwościach użytkowych (technicznych). 
	a) Przez remont obciążający koszty działalności operacyjnej rozumieć należy prace, które bez względu na ich koszt mają na celu jedynie przywrócenie (odtworzenie) w całości lub w części pierwotnej zdolności użytkowej (technicznej) środka trwałego, utraconej lub zmniejszonej na skutek jego eksploatacji.  
	b) Przez konserwację stanowiącą koszt działalności operacyjnej, należy rozumieć dokonywanie bieżących i okresowych czynności mających na celu utrzymanie składnika majątkowego w należytym stanie technicznym, zapobiegających przedwczesnemu niszczeniu obiektu lub jego elementów. Konserwacja nie powoduje zmiany sposobu użytkowania, warunków technicznych, wyglądu itp. 
	c)  Przez przemieszczenie  należy rozumieć – zmianę miejsca użytkowania środka trwałego lub jego części w ramach podobnych środków trwałych (tj. należących to tej samej grupy rodzajowej KŚT). Na koszty te w szczególności składają się: koszty demontażu, transportu i ponownego montażu środka trwałego w nowym miejscu pracy w ramach tego samego podmiotu prawnego, łącznie z wybudowaniem nowego stałego fundamentu, jeżeli występował w starym miejscu użytkowania. 
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