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Gtéwne wydarzenia

Henryk Baranowski

Prezes Zarzadu



2 Przeglad Il kwartatu i 9 miesiecy 2018

Wyniki finansowe

Il kwartat 2018
 EBITDA: 1,5 mld PLN (-a5%)

e EBITDA powtarzalna: 1,5 mld PLN (o%)

e Zysk netto: 0,4 mld PLN (-72%)

Wyniki operacyjne
Il kwartat 2018
* Produkcja: 16,2 TWh (:19%)
e Dystrybucja: 9,1 TWh (:a%)
* Sprzedaz detaliczna: 10,8 TWh (:9%)
e Sprzedaz ciepta: 3,3 PJ (+152%)

9M 2018

* EBITDA: 5,1 mld PLN (-16%)
e EBITDA powtarzalna: 5,2 mld PLN (s%)
e Zysk netto: 1,7 mld PLN (-43%)

9M 2018

* Produkcja: 49,1 TWh (+138%)

e Dystrybucja: 27,1 TWh (:3%)

* Sprzedaz detaliczna: 31,5 TWh (6%
e Sprzedaz ciepta: 32,4 PJ (+171%)



¥l Projekty strategiczne Grupy PGE
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Projekt Opole Il — budowa blokéw o mocy 1 800 MW
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Projekt Turow — budowa bloku o mocy 490 MW
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Zaawansowanie projektu:
Ogdlne zaawansowanie prac — ok. 94%

Kamienie milowe w Ill kw. 2018 roku:
Zakonczenie negocjacji z Generalnym Wykonawcg i podpisanie aneksu
Prace uruchomieniowe na bloku nr 5 oraz montaze na bloku 6

Dotychczas poniesione naktady inwestycyjne:
ok. 8,8 mld PLN z 11 mld PLN na projekt (budzet netto)

Zaawansowanie projektu:
Zaawansowanie prac na terenie budowy — ok. 75%

Kamienie milowe w Ill kw. 2018 roku:
Prace skoncentrowane na zamknieciu budynkéw przed zima
Préba cisnieniowa kotta przewidziana na potowe listopada

Dotychczas poniesione naktady inwestycyjne:
ok. 1,9 mld PLN z 4 mld PLN na projekt (budzet netto)



PGE w procesie zmiany

Odpowiedzialne inwestycje na trasie do energetyki jutra

* Realizacja Strategii Cieptownictwa

Dalsza integracja nabytych aktywow
w ramach Grupy PGE

ITPOE w Rzeszowie - instalacja taczgca cechy obiektu
gospodarowania odpadami i obiektu energetycznego

Plany inwestycyjne w obecnych lokalizacjach:

«  Zrédta kogeneracyjne gazowe

. Kielce

. Bydgoszcz

. Zielona Goéra
. Zgierz

. Czechnica

e Ciepto z kogeneracji w Rybniku

* Kottty rezerwowo — szczytowe gazowe (ciepto)
. Gorzéw

. Lublin
. Rzeszow
. Kielce

. Bydgoszcz

*  Akumulator ciepta w EC Lublin-Wrotkow

Zarnowiec

Gdynia
o 201 Gdarisk
Karwice Wojciechowo
Karnice Lotnisko
Pomorzany ” Malbork
Pelplin
ReskG
g Jagn‘lqtkowo Kisielice
zczecin I Kisielice 11
Dolna Odra Bydgoszcz Torun
.l Gorsw Zuromin
o
Warszawa
Dychéw -l Zgierz
Zielona Géra
- Betchatow
Turéw _ Wroctaw Kamierisk
Zawidawie -I
-l Czechnica Kielce
Opole
-l Rybnik
Porgbka-Zar, l Krakéw
Wadowice -l

Nowy Sacz

Lublin-Wrotkéw

Rzeszéw

Galicja

Solina



PGE w procesie zmiany

Ograniczanie ekspozycji na ceny uprawnien do emisji CO,

* Projekty rozwojowe * Poprawa efektywnosci istniejgcych aktywow
. Roczny efekt redukcji . . ..
Projekt Moc emisji CO,* * Ograniczenie strat sieciowych w

Opole — bloki 56 1800 MW 2,6 mint dystrybucji en. elektrycznej i ciepta

Turéw — blok 7 496 MW 0,1 min t * Modernizacja aktywéw wytworczych

Wiat 1040 MW 4,0miInt . . . . .

o e o e « Zmniejszenie zuzycia wtasnego

Bloki gazowo-parowe 1500 MW 3,0mint

Nowa EC Czechnica 200 MW 1,0mint

Wiatr na lgdzie 100 MW 0,2mint

Fotowoltaika 100 MW 0,1mint

Srednia emisyjnos¢ (t co,/Mwh) Grupy PGE * Ok. 60 mIn ton uniknietych emisji CO, w
1,10 - (netto wraz z cieptem)** latach 2016-2026
1,05 -+ . / . .
0og 098 * Sukcesywna redukcja sredniej
;;’: | 09 o095 . emisyjnosci po 2025 m.in.:
0'90 _  Dalszy rozwdj energetyki wiatrowej
0'85 (do 2,5 GW w perspektywie 2030),
0,80 * Kolejne nisko- i zeroemisyjne
0.78 H H H
075 | jednostki kogeneracyjne
0.70 , , , , , , , * Realne wsparcie krajowego planu
2013 2014 2015 2016 2017 2020 2025 redukcji emisji

* Jako efekt zastgpienia w systemie produkcji z el. weglowych o Sredniej sprawnosci 35%
** Dla 2020 i 2025 szacowana srednia emisyjnosc¢ Grupy PGE zgodnie ze wstepnymi harmonogramami ww. planowanych projektow inwestycyjnych
(kontrybucja dwoch blokéw gazowo-parowych oraz czesciowa kontrybucja farmy morskiej)
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¥ Rynek energii elektrycznej

Dynamiczny wzrost cen 16500 | gwh Krajowe zuzycie i produkcja energii elektryczne;j
16 000 | e=m==Produkcja ogétem
«  Wazrost zuzycia r/r +2,3% (1l kw.) 15500 | ==Krajowe zuzycie en. el /A
e Wzrost produkgji r/r +2,5% (lIl kw.) 15000
« Poréwnywalna nadwyzka importu w Il 14500
kwartale: -0,90 TWh vs. -0,93 w 2017 14000 5 !
(przeptywy fizyczne) 13 500
13 000
12500
Zrédto: PSE !
12000
«  Kontynuacja dynamicznych wzrostéw cen = % T etz é T 2t 2oz é T o2 ¥
od marca — srednie kwartalne: Kontrakt pasmowy 1Y Forward
* | kw. 186 PLN/MWh 290 1 PLN
- Il kw. 206 PLN/MWh 270 | i E
* Il kw. 258 PLN/MWh reo
* |Vkw. 277 PLN/MWh (do listopada) : : 236
+ Srednioroczna cena dostawy na 2019 rok 230 1
~236 PLN/MWh 210 -
 Srednia cena zrealizowana przez Energetyke 190 -
Konwencjonalng PGE w 9 miesigcach 2018: o 159 168 :
176 PLN/MWh (178 PLN/MWh wraz z \\/A__,__/-—J ' Zrédto: TGE
nabytymi aktywami) 150 L

sty 16
mar 16
maj 16

lip 16
wrz 16

lis 16
sty 17
mar 17 |
maj 17

lip 17 |
wrz 17 |

lis 17 |

sty 18
mar 18 |
maj 18

lip 18 |
wrz 18 |

lis 18 |



¥ Cena energii elektrycznej

PLN
250 -

200 -+

150 -

100 -

50 A

0

EUA-PLN (prawa os)
= Polska

= SzWecja

e NiE@MC 84
81

76
71

40
35

LN
+53;%’ *  Wazrost cen CO, przetozyt sie na
:i;; wzrost cen energii elektrycznej
niezaleznie od miksu wytwaorczego
kraju
70 * Spread Polska-Niemcy ulegt
zawezeniu do poziomu 11 PLN/MWh
z poziomu 38 PLN/MWh w styczniu
2018
30

sty-18  lut-18 mar-18 kwi-18 maj-18 cze-18 lip-18  sie-18 wrz-18 paz-18  lis-18
Zrédto: TGE, EEX, EPEX, Nordpool, Ceny rynku spot, érednie arytmetyczne cen EUA
Srednie ceny na rynku hurtowym
(1 kw. 2018)

Zrédto: TGE, EEX, EPEX, Nordpool, OTE a.s., PXE

Srednie ceny dla odbiorcéw indywidualnych
(I pét. 2018)

569

646
463

595

661
474

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu



2 Wolumen produkcji wg paliw — Ill kw. 2018 r/r

TWh
16,17
| Il kw. 2018
13,58
I kw. 2017
10,09 9,85
5,06
3,04
1,02 0,69
: . .
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
19% 2% 66% 48%
0,63
0,23 021 0,23
0,07 0,08
0,07 0,07 I 0,04 0,08
gaz ESP wiatr biomasa
174% -13% -9% -50%

*

*

*

\ g
\ 4

Wegiel brunatny: powrdt bloku nr 14
Elektrowni Betchatéw (moc 858 MW)
remontowanego w okresie bazowym

Wegiel kamienny: ujecie Elektrowni
Rybnik +1,49 TWh oraz nabytych
elektrocieptowni  (Krakdw,  Gdansk,
Gdynia, Wroctaw, Czechnica) +0,43 TWh

Gaz ziemny: ujecie nabytych
elektrocieptowni (EC Torun, EC Zielona
Gora, EC Zawidawie) +0,38 TWh

Wiatr: mniej  korzystne  warunki
pogodowe

Biomasa: ekonomika wspétspalania



% Wolumen produkcji wg paliw — 9M 2018 r/r

TWh
49,09
B 9M 2018
41,46
9M 2017
29,38 29,83
15,33
8,26
4,38 3,37
T T T - 1
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
18% -2% 86% 30%
2,87
1,69
0,85
0,74
0,27 0,26 0,32 0,33 I 0,18 0,24
gaz ESP woda wiatr biomasa
70% 4% -3% -13% -25%

\ g

»

« &« »

Wegiel brunatny: Dtuzszy o 4 300 godzin
czas  postojow  remontowych w
Elektrowni Turéw (modernizacja blokéw
1i2). Produkcja w Elektrowni Betchatéw
na porownywalnym poziomie r/r

Wegiel kamienny: ujecie Elektrowni
Rybnik +3,91 TWh oraz nabytych
elektrocieptowni  (Krakédw,  Gdansk,
Gdynia, Wroctaw, Czechnica) +2,38 TWh

Gaz ziemny: ujecie nabytych
elektrocieptowni (Torun, Zielona Goéra,
Zawidawie) +1,25 TWh

Wiatr: mniej  korzystne  warunki
pogodowe

Biomasa: ekonomika wspdtspalania



B Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

[min PLN] Il kw. 2018 | 11l kw. 2017 9M 2018 9M 2017
EBITDA 1466 2663 -45% 5141 6 108 -16%
EBITDA powtarzalna 1465 1466 0% 5223 4 828 8%

EBIT 532 1883 -72% 2363 3815 -38%
EBIT powtarzalny 605 723 -16% 2 647 2614 1%

Zysk netto dla akcjonariuszy 416 1463 -72% 1697 2 960 -43%
Zysk' n,etto dla akcjonariuszy bez 476 1493 68% 1861 3024 38%
odpisow

Zysk na akcje 0,22 0,78 -72% 0,91 1,58 -42%
Zysk na akcje skorygowany o odpisy 0,26 0,80 -68% 1,00 1,62 -38%

‘ EBITDA raportowana: negatywna dynamika z powodu wysokiej bazy (przychody z tytutu korekty koricowej KDT 1,2 mld PLN
ujete w Il kwartale 2017)

‘ EBIT powtarzalny Ill kw.: uwypuklenie sezonowosci (amortyzacja aktywoéw cieptowniczych poza sezonem grzewczym)

‘ EBIT raportowany: obcigzony dodatkowo przez negatywny wptyw odpiséw aktywow trwatych 74 min PLN w Ill kwartale
oraz 202 mIn PLN w 9 miesigcach (przed opodatkowaniem)

[min PLN] 30.09.2018 30.06.2018 A k/k 30.09.2018 | 31.12.2017 AYTD
Zadtuzenie netto 9622 8201 1421 9622 7579 2043

Wzrost zadtuzenia netto w Il kwartale wynika gtdwnie powodu zwiekszonego depozytu zabezpieczajgcego w gietdowych
kontraktach terminowych na energie elektryczng (zmiennos¢ cen energii w Il kw. oraz zmiana przepiséw o obligo gietdowym)
w wysokosci 871 min PLN oraz z zakupu uprawnien EUA na rynku spot w wysokosci 848 min PLN.



2 Gtéwne czynniki budowy warto$ci EBITDA aD»
Il kw. 2017 EBITDA RAPORTOWANA _[—[‘ @

Zdarzenia jednorazowe 1197
i kw. 2017 eBITDA POWTARZALNA* |/ @
Hurtowa cena energii elektrycznej _

Wolumen energii elektrycznej
Hurtowy obrét energia elektryczng
Wegiel kamienny z transportem
Gaz ziemny I16
Biomasa I12

Koszt uprawnien do emisji CO2 _
Regulacyjne ustugi systemowe
Marza na rynku detalicznym
Wsparcie dla OZE** 25

Zwrot z dystrybucji***

Koszty osobowe

Inne

| 7
36
[]
a9
Kapitalizowane koszty wydobycia wegla brun. .
66 |
50

Przejete aktywa I 17

i kw. 2018 EBITDA POWTARZALNA* | /4 @
Zdarzenia jednorazowe 1

I kw. 2018 EBITDA RAPORTOWANA _[.

* Z wytgczeniem znaczacych jednorazowych zdarzenn ** Zielone i btekitne certyfikaty *** Zawiera koszt roznicy bilansowej




I Aktywa wytwoércze - konwencjonalne

Wyzsze obcigzenie kluczowych elektrowni

B Dyspozycyjnosc B Wspotczynnik wykorzystania mocy

*  Wyzsze wykorzystanie El.
Betchatéw — blok 14

*  Wyzsze obcigzenie
remontowe Turowa -
modernizacje

85,7% . 89,0% 84,8%
80,2%77,5%

*  Wyzsze wykorzystanie
Elektrowni Opole

* Nizsze wykorzystanie

Il kw. 2017 Il kw. 2018 11l kw. 2017 Il kw. 2018 Il kw. 2017 11l kw. 2018 elektrocieptowni jako efekt
EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny* Elektrocieptownie Ciepfego wrzesnia

* Bez uwzgledniania blokéw nr 1-2 w Elektrowni Dolna Odra (interwencyjna rezerwa zimna) oraz bloku nr 1 w Betchatowie i blokdw nr 1-2 w Rybniku (pracujgcych w rezerwie szczytowej)
Rok 2017 uwzglednia pro forma dyspozycyjnosci i wykorzystanie mocy przejetych aktywow



& Aktywa wytworcze - wiatrowe

Nizsza wietrznos¢

B Dyspozycyjnosc B Wspotczynnik wykorzystania mocy

96,3% 97,2%

I kw. 2017 11 kw. 2018

Farmy Wiatrowe

Nizsza wietrznos¢

Wyzsza dyspozycyjnosc w
zwigzku z nizszg
awaryjnoscig oraz
mniejszg iloscig
remontow planowanych



Aktywa dystrybucyjne

Efektywnosé, jakosé, wzrost

Wolumen dystrybuowanej energii

elektrycznej (TWh) Straty sieciowe [%]
9 miesiecy (ostatnie 12 miesiecy)
6,00
@v 5,75 * Systematyczny wzrost
2620 27,08 580 dystrybuowanego wolumenu

N

25,43 60 5,55 \m powyzej kr? jowego wzrostu
24,80 konsumpcji
24,06
23,51

I I 5,40 s20 °  Sukcesywna redukcja strat

sieciowych
20
2013 2014 2015 2016 2017 2018

5,00

lip 16
paz 16
gru 16
mar 17
maj 17
sie 17
lis 17
sty 18

kwi 18
lip 18
wrz 18

SAIDI* (min.) SAIFI* (szt.) Czas przytaczenia (dni)

@ m m; *  Wykonanie wskaznika SAIDI

oo
214 212 powyzej 75% celu rocznego

217 *  Wykonanie wskaznika SAIFI
nieplanowane 3,26

144 2,64 na poziomie rocznego limitu

URE
planowane u planowane — 3

* Ograniczona poprawa czasu
9M 2017 9M 2018 9M 2017 9SM 2018 9M 2017 9SM 2018 przychzenla

nieplanowane

*SAIDI i SAIFI zgodnie z metodologig URE bez niskich napiec



1 Naktady inwestycyjne

1208 min PLN
Kluczowe projekt CAPEX
123 min PLN projexty w 9M 2018
1069 min PLN ) Elektrownia Opole — bloki 5 6 642 min PLN
C
.% T(_E
N O
RAZEM 52 1 Elektrownia Turéw — blok 7 349 min PLN
CAPEX s Z
o
3,8 mid PLN . ITPOE Rzesz6w 142 min PLN
64 min PLN (-10% r/r) _
250 min PLN ) Modernizacje aktywow dystrybucyjnych 611 min PLN
—g -
1157 min PLN Qﬁ Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 458 min PLN
Nowe projekty Modernizacja i remonty
CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Energetyce Odnawialnej i Dystrybucji (moce produkcyjne)
. Energetyka .Konwencjonalna . Energetyk.a Kc.mwencjonal.n.a l Energetyka Konwencjonalna Energet.yka l Dystrybucja Obrét i inne
—nowe projekty —modernizacje, remonty i inne - nabyte aktywa Odnawialna

Nakfady w Energetyce Konwencjonalnej— projekt Opole Il po uzgodnionych zmianach w harmonogramie
Nakfady w Dystrybucji z przewagg naktadéw modernizacjo-odtworzeniowych na sieci

Naktady w Energetyce Odnawialnej —modernizacje w elektrowniach szczytowo- pompowych i matych elektrowniach
wodnych



EBITDA raportowana: perspektywa na 2019 rok

Perspektywa ) B
- 2019 vs 2018 Gtéwne czynniki

Srednioroczna cena hurtowa energii na poziomie ok. 238-242 PLN/MWh

Planowane nizsze wolumeny produkcji z wegla brunatnego, gtéwnie ze wzgledu na
wieksze obcigzenie remontowe w Betchatowie — remonty BAT/BREF

Ceny wegla w kontrakcie na 2019 roku wyzsze ok. 10%. Wyzsze koszty transportu

wegla
Energetyka U

. Stabilnie Wozrost ogdlnego kosztu uprawnien do emisji z powodu dynamicznego wzrostu
Konwencjonalna

notowan. Alokacja darmowych uprawnied CO, na poziomie ok. 10 min ton w
poréwnaniu do ok. 12 min ton w 2018.

Nizszy poziom przychoddw z tytutu wsparcia dla istniejgcych aktywdéw kogeneracyjnych
w przypadku przyjecia nowego systemu

Kontynuacja programoéw optymalizacyjnych

Wzrost cen wegla i uprawnien do emisji nie w petni przeniesiony w taryfach na ciepto
ze wzgledu na charakter i formute taryf

nabyte aktywa Spadek
f y e Nizszy poziom przychodéw z tytutu wsparcia dla istniejgcych aktywow kogeneracyjnych
w przypadku przyjecia nowego systemu
Energetyka Umiarkowany Wolumen prOdUiji zaleiny od warunkow pOgOdOWYCh
Odnawialna wzrost Sredniorocznie wyisze ceny energii
Obrot Stabilnie Utrzymanie trendéw rynkowych
Taryfa na 2019 nie zostata jeszcze zatwierdzona. Spodziewana wartos¢ regulacyjna
aktywow (WRA) to ok. 16,7 mld PLN w taryfie na 2019 rok, oraz ok. 132 min PLN z
5 - Umiarkowany tytutu inteligentnych licznikdw (AMI)
ystrybucja wzrost Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) na 2019 rok spodziewany na poréwnywalnym

do 2018 poziomie. Za 2018 rok wynosit 6,015% (przed opodatkowaniem)
Kontynuacja programow optymalizacyjnych



Informacja dodatkowa




21 Presja kosztowa na rynkach energii

Srednia cena hurtowa energii

Pozwolenia do emisji CO, Wegiel kamienny (indeks PSCMI1) _
zrealizowana przez PGE (segment EK*)

(EUA_Grudzien 18) 18,9
EUR/t PLN/GJ 11,3 PLN/MWh 182
105 108
: 174
172

14,5

9,5

9,1 93

g6 89 167 63 163 165 166 I

Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'16 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16Q1'17Q2'17Q3'17Q4'17Q1'18 Q2'18 Q3'18
*w ujeciu poréwnywalnym — bez nabytych aktywow

Zrédto: Bloomberg Zrédto: ARP

Srednie kwartalne ceny energii na TGE 2016-2018 (w PLN/MWh)

Rynek dnia nastepnego — podstawa Rynek dnia nastepnego — szczyt
252

Kontrakty na kolejny rok — Base_17/18/19
298 258

206

186

184
5 175

163 165 160 160 163 16

162 155

Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'16Q1'17Q2'17Q3'17Q4'17Q1'18Q2'18Q3'18

Zrédto: TGE, fixing Zrédto: TGE, fixing Zrédto: TGE



2 Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

[MSR, min PLN] lkw2018| kw2017 | r/r | 9M2018 | omM2017 | r/r |

Przychody ze sprzedazy 6 091 6073 0% 18 962 16 693 14%
w tym rekompensaty KDT* 1 1211 -100% -82 1211 n/d
Powtarzalne przychody 6 090 4 862 25% 19 044 15482 23%
EBITDA 1466 2 663 -45% 5141 6 108 -16%
EBITDA powtarzalna** 1465 1466 0% 5223 4 828 8%
EBIT 532 1883 -72% 2363 3815 -38%
EBIT powtarzalny** 605 723 -16% 2647 2614 1%
Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy 416 1463 -72% 1697 2 960 -43%
Zysk (strata) netto dla akcj — bez odpiséw** 476 1493 -68% 1861 3024 -38%
CAPEX (po korektach) 1515 1598 -5% 3759 4193 -10%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej -15 1963 -101% 2 668 5245 -49%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej  -1434 -1379 n/d -4 339 -1970 n/d
Marza EBITDA 24% 44% -20 p.p. 27% 37% -10 p.p.
Powtarzalna marza EBITDA 24% 30% -6 p.p. 27% 31% -4 p.p.
Majgtek obrotowy netto (,,core NWC”)*** 4 150 2 907

Dtug netto/12 mies. EBITDA 1,44x 0,49x

*Przychody KDT (bez sporéw sagdowych), **zestawienie zdarzen jednorazowych prezentujemy na nastepnej stronie, ***Core NWC = zapasy + naleznosci
z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odrdznieniu od NWC jako aktywa obrotowe minus zobowigzania krotkoterminowe)



2l Zdarzenia jednorazowe

Do wyliczenia wynikdw powtarzalnych:

[min PLN] Il kw. 2018 | 1l kw. 2017 - 9M 2018 9M 2017 -

Przychody z rekompensat KDT 1211 1211
Sprawy sgdowe KDT 0 -14 0 69
Zdarzenia jednorazowe - poziom EBITDA 1 1197 -82 1280
Odpisy RAT i WN (brutto)* -74 -37 -202 -79
Zdarzenia jednorazowe - poziom EBIT -73 1160 -284 1201

Do wyniku netto skorygowanego o odpisy:

Odpisy RAT i WN (netto)* -60 -30 -164 -64

*RAT — Rzeczowe Aktywa Trwate, WN — Wartosci Niematerialne



i dynamika

71 Powtarzalny* zysk EBITDA w IIl kw. 2018 - sktadniki

622 28 1465
L |
Energetyka Energetyka . .
Konwencjonalna Odnawialna Obrot Dystrybucja Inne EBITDA
1l kw. 2018 526 132 157 622 28 1465
Udziat w EBITDA
w Il kw. 2018 (%) 36% 9% 11% 42% 2%
Il kw. 2017 592 70 192 585 27 1466
Zmiana (min PLN) -66 62 -35 37 1 -1
Zmiana (%) -11% 89% -18% 6% 4% 0%

Efekt wyzszych cen energii
elektrycznej oraz zwiekszonego
wolumenu produkgji
ograniczony poprzez wyzsze

koszty uprawnien do emisji CO,,
wyzszy koszt wegla kamiennego,

jak rowniez wyzsze koszty
wynagrodzen oraz nizsze
aktywowane koszty usuwania
nadktadu. Jednoczes$nie
relatywnie ciepty wrzesien
negatywnie wptynat na
przychody elektrocieptowni.

N

Wzrost EBITDA gtdwnie za
sprawa wyzszych cen
energii elektrycznej i
zielonych certyfikatéw
przewazajgcych efekt
nizszych wolumendw
produkcji z wiatru oraz
wody. Rdwnoczesnie nizsze
koszty - podatek od
nieruchomosci.

Gwattowny wzrost cen
energii elektrycznej na
rynku spot zwiekszyt koszty
bilansowania energii na
potrzeby odbiorcéw
finalnych, znajdujac swoje
odzwierciedlenie w nizszej
uzyskanej marzy. Efekt
ograniczony wyzszymi
przychodami z ustug
Swiadczonych narzecz
segmentdéw wytworczych
Grupy.

_ %

Efekt wzrostu wolumenu
dystrybuowanej energii
elektryczne;j.

* Powtarzalny = z wyfgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 23)




ﬂ Powtarzalny* zysk EBITDA w 9M 2018 - sktadniki i dynamika

1892 70 5223
2 448 354 459 -
-
Ko:cv‘:e'::j?::lna g::ﬁm:\ Obrét Dystrybucja Inne EBITDA
9M 2018 2448 354 459 1892 70 5223
”“‘fza,\,',‘g’oiss'{'/’)“ 47% 7% 9% 36% 1%
9M 2017 2121 239 614 1807 47 4828
Zmiana (min PLN) 327 115 -155 85 23 395
Zmiana (%) 15% 48% -25% 5% 49% 8%

N

Wzrost dzieki kontrybucji
przejetych aktywéw oraz
wyzszej cenie energii
elektryczne;j.

Efekt wzrostu ograniczony
poprzez nizszg dyspozycyjnosc
aktywow opalanych weglem
brunatnym. Wyzsze
wykorzystanie elektrowni na
wegiel kamienny implikuje
wyzszy koszt paliwa
produkcyjnego.

Wzrost EBITDA gtdwnie za
sprawa wyzszych cen
energii elektrycznej i
zielonych certyfikatéw
przewazajgcych efekt
nizszych wolumendw
produkcji z wiatru oraz
wody. Rdwnoczesnie nizsze
koszty - podatek od
nieruchomosci.

Gwattowny wzrost cen
energii elektrycznej na
rynku spot zwiekszyt koszty
bilansowania energii na
potrzeby odbiorcéw
finalnych, znajdujac swoje
odzwierciedlenie w nizszej
uzyskanej marzy.

_ "

Efekt wzrostu wolumenu
dystrybuowanej energii
elektryczne;j.

* Powtarzalny = z wyfgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 23)




21 Naktady inwestycyjne

Segment (min PLN) Il kw. 2018 | 1l kw. 2017 9M 2018 9M 2017

Energetyka Konwencjonalna 1035 1135 -9% 2615 3041 -14%
Nabyte aktywa* 61 0 n/d 250 0 n/d
Dystrybucja, w tym: 473 431 10% 1069 1060 1%
Przytaczanie nowych odbiorcéw 152 133 14% 370 359 3%
Linie dystrybucyjne 231 187 24% 486 393 24%
Energetyka Odnawialna, w tym: 16 21 -24% 64 49 31%
Modernizacje i odtworzenie 13 14 -7% 47 29 62%
Obroét i pozostate 47 36 31% 123 94 31%
SUMA 1571 1623 -3% 3871 4244 -9%
SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 1515 1598 -5% 3759 4193 -10%

*PGE Energia Ciepta S.A., PGE Torun S.A., PGE Gaz Torun sp. z 0.0., EC Zielona Géra S.A., Kogeneracja S.A.



Kluczowe dane operacyjne

Produkcja energii netto wedtug zrodet, sprzedaz do odbiorcéw finalnych oraz dystrybucja

Elektrownie opalane weglem brunatnym 10,07 2% 29,32 29,76 -1%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 4,59 3,02 52% 12,52 7,83 60%
Elektrocieptownie opalane weglem 0,51 0,08 538% 2,95 0,60 392%
Elektrocieptownie opalane gazem 0,63 0,23 174% 2,87 1,69 70%
Elektrocieptownie opalane biomasg 0,02 0,04 -50% 0,10 0,14 -29%
El. szczytowo-pompowe 0,07 0,08 -13% 0,27 0,26 4%
Elektrownie wodne 0,07 0,07 0% 0,32 0,33 -3%
Elektrownie wiatrowe 0,21 0,23 -9% 0,74 0,85 -13%
SUMA 16,17 13,58 19% 49,09 41,46 18%
Produkcja z OZE 0,32 0,38 -16% 1,24 1,42 -13%
w tym wspodtspalanie biomasy 0,02 0,04 -50% 0,08 0,10 -20%
Sprzedaz do odbiorcow finalnych 10,78 9,93 9% 31,51 29,73 6%
Dystrybucja 9,09 8,70 4% 27,08 26,20 3%
Sprzedaz ciepta [PJ] 3,35 1,33 152% 32,39 11,94 171%



2 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Konwencjonalna (w tym: PGE Energia Ciepta*)

[min PLN] I kw. 2018 | 111 kw. 2017 - 9M 2018 | 9M 2017 -

Przychody ze sprzedazy, w tym: 3781 3748 1% 12 062 9 398 28%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3355 2 345 43% 9990 7 130 40%
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 1 1211 -100% -82 1211 n/d

Przychody ze sprzedazy ciepta 220 87 153% 1357 494 175%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 32 -34 n/d 269 164 64%
Koszty rodzajowe, w tym: 3488 2417 44% 10424 7 348 42%
Amortyzacja 581 439 32% 1730 1256 38%
Zuzycie materiatow 991 588 69% 3267 1828 79%
Zuzycie energii 3 3 0% 10 8 25%
Ustugi obce 404 285 42% 1152 791 46%
Podatki i optaty 714 423 69% 1813 1361 33%
Koszty osobowe 746 635 17% 2321 2 004 16%
Pozostate koszty 50 45 11% 132 101 31%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2985 1981 51% 8721 6 061 44%
Koszt wtasny sprzedazy 3550 2155 65% 10 407 6 621 57%
EBIT -34 1378 n/d 709 2233 -68%
EBITDA 527 1789 -71% 2 366 3401 -30%

* Wynik segmentu w 9M 2018 roku obejmuje spoétki: PGE Energia Ciepta S.A., PGE Torun S.A., PGE Gaz Torun sp. z o.0., EC Zielona Gdra S.A,,
Kogeneracja S.A.



21 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Odnawialna

min PLN] Il kw. 2017 9M 2018 9M 2017
_m-----

Przychody ze sprzedazy, w tym: 34% 17%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 101 73 38% 317 272 17%
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia 46 23 100% 98 69 42%
Regulacyjne ustugi systemowe 67 64 5% 198 184 8%
Koszty rodzajowe, w tym: 158 159 -1% 484 491 -1%
Amortyzacja 64 66 -3% 191 198 -4%
Zuzycie materiatow 2 1 100% 4 3 33%
Zuzycie energii 33 21 57% 105 73 44%
Ustugi obce 23 26 -12% 67 80 -16%
Podatki i optaty 15 23 -35% a7 72 -35%
Koszty osobowe 19 18 6% 61 55 11%
Pozostate koszty 3 3 0% 9 9 0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 143 141 1% 431 433 0%
Koszt wtasny sprzedazy 145 142 2% 434 436 0%
EBIT 68 4 1600% 163 41 298%

EBITDA 132 70 89% 354 239 48%



2 Przychody i koszty segmentu

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1432 1552 -8% 4 352 4727 -8%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych* 1360 1475 -8% 4142 4514 -8%
Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 46 52 -12% 133 135 -1%
Koszty rodzajowe, w tym: 1125 1279 -12% 3405 3860 -12%
Amortyzacja 294 289 2% 878 870 1%

Zuzycie materiatéw 15 16 -6% 46 48 -4%
Zuzycie energii 78 88 -11% 275 288 -5%
Ustugi obce* 363 526 -31% 1064 1554 -32%
Podatki i optaty 106 100 6% 325 304 7%

Koszty osobowe 264 256 3% 806 784 3%

Pozostate koszty 4 4 0% 11 12 -8%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1050 1216 -14% 3175 3612 -12%
Koszt wtasny sprzedazy 1050 1216 -14% 3175 3612 -12%
EBIT 328 297 10% 1016 939 8%

EBITDA 622 585 6% 1892 1807 5%

* Spadek przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych wynika ze zmiany MSSF: z przychoddw wytgczona zostata optata przejsciowa pobierana przez
OSD od odbiorcy koricowego, a nastepnie przekazywana do Operatora Systemu Przesytowego. Zgodnie z MSSF 15 optata nie powinna byc¢ traktowana
jako przychody. O te sama wielko$¢ zostat skorygowany koszt ustug obcych.



2 Przychody i koszty segmentu

Obrét (w tym: PGE Paliwa)

[min PLN] Il kw. 2018 | 11l kw. 2017 r/r 9M 2018 | 9M 2017 r/r
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3296 3610 -9% 10 214 11 240 -9%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2559 2330 10% 7 466 7078 5%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych* 11 994 -99% 35 3046 -99%
Przychody ze sprzedazy uprawniern CO2 234 41 471% 358 260 38%
Przychody ze sprzedazy gazu 87 94 -7% 427 410 4%
Przychody ze sprzedazy innych paliw** 238 0 n/d 1461 0 n/d
Koszty rodzajowe, w tym: 364 328 11% 1127 999 13%
Amortyzacja 6 7 -14% 19 20 -5%
Zuzycie materiatow 1 1 0% 3 3 0%
Zuzycie energii 0 0 n/d 2 2 0%
Ustugi obce 68 50 36% 241 148 63%
Podatki i optaty 190 185 3% 567 568 0%
Koszty osobowe 77 65 18% 227 205 11%
Pozostate koszty 22 20 10% 68 52 31%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 33 34 -3% 141 94 50%
Koszt wtasny sprzedazy*** 2808 3120 -10% 8770 9719 -10%
EBIT 150 185 -19% 440 594 -26%
EBITDA 157 192 -18% 459 614 -25%

* Spadek przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych wynika ze zmiany MSSF. Zgodnie z MSSF 15 przychody i koszt wtasny sprzedazy (KWS) zostaty
pomniejszone o optaty pobierane przez Obrét na rzecz OSD.

** Wynik segmentu w 9M 2018 roku obejmuje spétke PGE Paliwa sp. z 0.0.

*** KWS uwzglednia zmiany wynikajace z MSSF 15 i objecia spotki PGE Paliwa sp. z 0.0.
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Energetyka Konwencjonalna — EBITDA w IIl kw. 2018

.
I
EBITDA Produkcja Produkcja Wpynik na Przychody Przychody Przychody — Koszty Koszty Koszty Koszty Koszty EBITDA EBITDA
11 kw. s . . . . Pozostate Nabyte
ee—ilos¢ ee-cena obrocie ee PM RUS ciepto paliw Cco2 osobowe remontéw aktywowane 11l kw. 2018
2017 aktywa*
54 227 -86 52 -11 -9 -38 -171 -36 -2 -51 -6 11
1789
1197
592 2134 47 -35 60 87 418 256 635 163 223 0
2415 -39 17 49 78 456 427 671 165 217 11 526
1
527

*PGE Energia Ciepta S.A., PGE Torun S.A., PGE Gaz Torun sp

.2 0.0., EC Zielona Gédra S.A., Kogeneracja S.A.



=1 Energetyka Konwencjonalna — EBITDA w 9M 2018
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| .
EBITDA Produkcja Produkcja Wpynik na Przychody Przychody Przychody — Koszty Koszty Koszty Koszty Koszty EBITDA EBITDA
il kw. ee—ilos¢ ee-cena obrocie ee PM RUS ciepto aliw Cco2 osobowe remontéw Pozostate aktywowane Nabyte k.
2017 P P ¥ aktywa* 2018
29 483 -145 9 -33 -27 -141 -155 -64 -81 -160 74 538
3401
1280
2121 6417 185 164 212 494 1387 844 2004 395 616 0
6929 40 173 179 467 1528 999 2068 476 690 538 2448
-82
2366

*PGE Energia Ciepta S.A., PGE Torun S.A., PGE Gaz Torun sp. z 0.0., EC Zielona Gdéra S.A., Kogeneracja S.A.



21 Energetyka Odnawialna — EBITDA w Il kw. 2018

140
120 -
100 -

80 -

60 -

40

Odchylenie
EBITDA
Il kw. 2017
EBITDA
II'lkw. 2018

]

EBITDA Przychody Przychody Przychody Przychody Przychody EBITDA
11l kw. 2017 ee - wiatr PM - wiatr ee-woda  PM-woda RUS* Koszty Pozostate Il kw. 2018
5 22 5 1 3 8 18

70 38 22 13 1 64 71
43 44 18 2 67 63 132

* z wytgczeniem przychodow i kosztéw z RB nie majgcych wptywu na wynik EBITDA



=1 Energetyka Odnawialna — EBITDA w 9M 2018
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EBITDA Przychody Przychody Przychody Przychody Przychody EBITDA
Ilkw.2017  ee - wiatr PM - wiatr ee-woda  PM-woda RUS* Koszty Pozostate 1111 kw. 2018
Odchylenie -6 25 13 4 14 33 32
EBITDA
LIl kw. 2017 239 141 66 58 B 184 222
EBITDA
LIl kw. 2018 135 91 71 7 198 189 354

* z wytgczeniem przychodow i kosztéw z RB nie majgcych wptywu na wynik EBITDA



1 Dystrybucja — EBITDA w Il kw. 2018

640
C ]
620 - ||
600 -
580 -
560 -
540 -
520 -
500
Wolumen Zmiana Pozostate Pozostate R63nica
EBITDA dvstrvbuowanei taryfy przychody przychody z bilansowa Podatek od Koszty Remonty i Pozostate EBITDA
lkw. 2017 ¥ yee ! dystrybucyjnej  zdziatalnoéci  dziatalnogci ANSOWE  nieruchomosci  osobowe eksploatacja IIl kw. 2018
* dystrybucyjnej** operacyjnej***
Odchylenie 45 -6 4 -5 10 -4 -8 3 -2
e 585 982 45 37 85 92 256 32
Il kw.'17
EBITDA 1021 49 32 75 96 264 29 622
Il kw.'18

* Z wytaczeniem kosztdw ustug przesytowych od PSE S.A.

** Energia bierna, przekroczenia mocy, ustugi dodatkowe

*** przychody z opfaty przytaczeniowej, wznowienie dostaw, saldo ustug tranzytowych, przychody z nielegalnego poboru energii elektrycznej oraz optaty dodatkowe
**** Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujacego



Dystrybucja — EBITDA w 9M 2018
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I
EBITDA . \tNokl)”me” . Ztm'a?a Pozo‘ja.ﬁ plrzy?h.Ody Réznica Podatek od Koszty EBITDA
I-11l kw. 2017 ystry eueowanej dystryzilyq\//jnej* dyzstri/lzuaccjzse?"‘* bilansowa*** nieruchomosci osobowe I-l1l kw. 2018
103 -11 14 14 -13 -22
1807 3049 129 273 275 784
3141 143 259 288 806 1892

* Z wytaczeniem kosztdw ustug przesytowych od PSE S.A.
** Energia bierna, przekroczenia mocy, ustugi dodatkowe
*** Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujgcego



1 Obrét — EBITDA w Il kw. 2018
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™ Obrét — EBITDA w 9M 2018

Przychody z ustug
Swiadczonych na

, bilansowania
rzecz segmentéw w

handlowego
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600 |
|
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EBITDA Wynik na ee Wynik na ee Koszty Wynik na
11112017 marza ilos¢ umorzenia PM obrocie gazem
Odchylenie -168 13 1 35
EBITDA
I-1112017 614 1094 561 0
EBITDA 939 560 35

I-1112018

bozostal EBITDA
ozostate -1l 2018
-29
459




& Struktura dtugu oraz ptynnosé (stan na 30.09.2018)

Zadtuzenie ze statg i zmienna Harmonogram sptaty kredytéw Profil walutowy rzeczywistego
stopa (rzeczywiste zadtuzenie) bankowych (w min PLN)* zadtuzenia*
2000
1800 - 2% 49
1600 -
1400 -
Zmienna 1200 -
27% 1000 -
800 -
600 -
400 -
Stata 200 4
73% 0 -
O O NN D AN 90N DO DN D SN
SN PPI PPN PP
AT AT AR AR AR ADT AR AR ADT AR AR ADT AR ADT DT AR
EEUR HPLN mUSD
* Wytacznie ilustracyjnie, zatozenie petnego wykorzystania dostepnych " L " . .
kredytéw bankowych (kredyt konsorcjalny, BGK, kredyty EBI, kredyt EBOR) Po uwzglednieniu transakeji zabezpieczajacych
Emisje w ramach Programu Emisji Euroobligacji Srednioterminowych
Kwota EUR 500.000.000 EUR 138.000.000
Okres 5 lat 15 lat
Zapadalnos¢ 9 czerwca 2019 r. 1 sierpnia 2029 r.
Kupon 1,625% rocznie 3% rocznie

BBB+ (Fitch);

Rating Baal (Moody’s)

BBB+ (Fitch)

Kod ISIN XS$1075312626 XS$1091799061




I Zadtuzenie w kolejnych kwartatach

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)
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= Dtug brutto == Dtug netto

v Dtugoterminowe zadtuzenie jest zaciggane gtdwnie przez spétke PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (jednostke dominujgcg) oraz PGE Sweden AB
(szwedzka spodtke specjalnego przeznaczenia emitujgcg euroobligacje). PGE GIiEK (spdtka z segmentu Energetyka Konwencjonalna) posiada réwniez
pewne zadtuzenie w postaci historycznie zaciggnietych pozyczek inwestycyjnych. Od IV kwartatu 2017 r. zestawienie uwzglednia zadtuzenie spotki PGE
Energia Ciepta oraz jej podmiotow zaleznych.



& Profil zapadalnosci zadtuzenia

Profil zapadalnosci zadtuzenia (w min PLN) stan na 30 wrze$nia 2018 r.
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2 Pozycja gotowkowa PGE zapewnia...

I kw. 2018 | pét. 2018
Zadtuzenie brutto (min PLN) 10902 9340
... komfortowa Zadtuzenie netto (min PLN) 9622 8201
pozycje w zakresie
ptynnosci Dtug netto/12M EBITDA 1,44x 1,04x
Dtug netto/Kapitat wtasny 0,20x 0,17x
MOODY’S FITCH
Dtugoterminowy rating spotki (IDR) Baal BBB+
Perspektywa ratingu stabilna stabilna
Data nadania ratingu 2 wrzes$nia 2009 2 wrzes$nia 2009
Data OStat”';gt‘i’nzth'erdze"'a 7 listopada 2018 24 paidziernika 2017
Silna pozycja
finansowa Rating niezabezpieczonego
dtuzeni BBB+
potwierdzona zadiuzenia
przez agencje Data ostatniej zmiany ratingu 4 sierpnia 2011

ratingowe

Data ostatniego potwierdzenia 24 pazdziernika 2017

ratingu
Dtugoterminowy rating krajowy spotki AA (pol)
Data nadania ratingu 10 sierpnia 2012

Data ostatniej zmiany ratingu 3 sierpnia 2016




™ Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w III kw. 2018

llustracyjnie

Gospodarstwa

domowe**

2,40 TWh
2,21 TWh (Il kw. 2017)

Energetyka
Konwencjonalna 6,18 TWh
15,82 TWh 2,87 TWh (Il kw. 2017)
13,20 TWh (11l kw. 2017) 10,78 TWh*

v

9,93 TWh (Il kw. 2017)

Energetyka

Odnawialna

Klienci biznesowi***

0,35 TWh

8,39 TWh
0,38 TWh (Il kw. 2017)

7,73 TWh (Il kw. 2017)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewngatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G *** Dotyczy Grup A, B, C+R
Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wiagczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione



) Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w 9M 2018

llustracyjnie

Gospodarstwa

domowe**

7,17 TWh
6,88 TWh (9M 2017)

Energetyka
Konwencjonalna 19,61 TWh
47,76 TWh 9,71 TWh (9M 2017)
40,02 TWh (9M 2017) 31,51 TWh*

v

29,73 TWh (9M 2017)

Energetyka

Odnawialna

Klienci biznesowi***

1,33 TWh

24,34 TWh
1,44 TWh (9M 2017)

22,85 TWh (9M 2017)

Wolumen na pokrycie
strat sieciowych

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewngatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G *** Dotyczy Grup A, B, C+R
Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wiagczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione



& Fundamenty dystrybucji

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)* (min PLN) Struktura przychodu regulowanego*
(mIn PLN)
1552 1004 R — s 604 6017 6131
B - ]

2908 2822

2638

15 069 15 647 16 380

WRA 2016 Uwzglednione Odliczenie WRA 2017 Uwzglednione Odliczenie WRA 2018

naktady naktady 2016 2017 2018
W Zwrot z WRA B Amortyzacja M Ustugi przesytowe [ Pozostate koszty
2016 2017 2018
WACC: 5,675% 5,633% 6,015%
Zwrot z WRA: 2016 2017 2018
100% 100% 101%**

* Na podstawie taryfy
** Wspdtczynnik regulacyjny na poziomie 1,01 uwzgledniajacy m.in. wdrozenie tzw. Centralnego Systemu Wymiany Informacji



Gotowka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min PLN Il kw. 2018 | 11l kw. 2017 - 9M 2018 9M 2017 -

Operacyjne 1963 2 668 5245
Inwestycyjne -1434 -1379 -4 339 -1970
Finansowe 1567 -98 445 -340

Zmiana srodkéw pienieznych i ich

. , 118 486 -1226 2935
ekwiwalentéow

Dane z bilansu skonsolidowanego
T B.Z. kw. | B.O. I kw. | Al kw. B.Z. B.O. A 9M
2018 2018 2018 9M 2018 9M 2018 2018
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1326 1208 1326 2552 -1226

Lokaty i depozyty krotkoterminowe 8 7 1 8 6 2
Srodki o ograniczonej mozliwosci

___dysponowania (korekta) -4 76 22 -4 92 38
Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 1280 1139 141 1280 2 466 -1186
| Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -4 569 -3 046 -1523 -4 569 -1623 -2 946
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe -6 333 -6 294 -39 -6 333 -8422 2 089
| tacznie zadtuzenie finansowe (brutto) -10 902 -9340 -1562 -10 902 -10 045 -857
| Zadtuzenie netto* -9 622 -8 201 -1421 -9 622 -7 579 -2043

*Zobowigzania zaprezentowane sg ze znakiem ujemnym, przez wzglagd na arytmetyczng spéjnosé miedzy bilansem a cash flow



™ Uprawnienia do emisji CO, —regulacje i rozliczenia
Regulacje w Ill Okresie Rozliczeniowym

Poczagwszy od 2013 roku jedynie uprawnienia emisyjne na — EUA —
produkcje ciepta sg przyznawane nieodptatnie. Uprawnienia llos¢ Wartosc
do emisji CO, z produkcji energii elektrycznej sa (min) (min PLN)
przyznawane nieodpfatnie pod warunkiem realizacji zadary ~ Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 85 2349
inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym. Nabycie spotki zaleznej - 2
Zakup* 12 247
. Przyznane nieodptatnie 21 -
Standardy ksu—;'gowe Umorzenie -56 -1 156
Wszystkie  otrzymane ~ darmowe  uprawnienia = s3  stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 62 1442
rozpoznawane w ich warto$ci nominalnej — zero. Rezerwa na Zakup* 39 1706
uprawnienia do emisji CO, jest zawigzywana w odniesieniu Przyznane nieodptatnie 17 )
do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione Umorzenie 70 1311
koszty widoczne w rachunku zyskéw i strat w pozycji podatki Sprzedaz 11 234
i optaty. Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 37 1603
*zakup na rynku spot (GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO, takie
Rozliczenia uprawnieﬁ do em|SJ| w 2018 r. w oparciu o kontrakty terminowe, ktorych powyzszy bilans nie obejmuje)

W Il kw. 2018 r. (w 9M 2018 r.) instalacje GK PGE

wyemitowaty 17,20 min ton CO, (52,39 min ton CO,). Koszty Rezerwy na zakup uprawnieri CO, (SSF, nota 18), w min PLN

zwigzane z emisjg CO, w Il kw. 2018 r. (w 9M 2018 r.) Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 1453
wyniosty ok. 464 min PLN (1.113 min PLN). Umorzenie -1311

W kwietniu 2018 r. jednostki z GK PGE otrzymaty : Rozwigzanie rezerwy w 9M 2018 r. -29
nieodpfatne uprawnienia do emisji CO, w iloéci 15 mln ton “..‘.J.F}'.YS?F.Z.EQEE.F.‘?.ZEF.V.YX.‘.’!.?.'.\.’!..2.9.1..5?..r ............................ 1142
na produkcje energii elektrycznej w 2017 r. Ponadto ok. Stan na 30 wrzesnia 2018 . 1255

2 min ton na produkcje ciepta w 2018 r. zostato przyznane

w lutym br. Wptyw na rachunek zyskéw i strat (mln PLN) — ilustracyjnie

W kwietniu 2018 r. Grupa PGE zakonczyta proces rozliczenia 9M 2018 .
roku 2017 (tzn. PGE umorzyta uprawnienia odpowiadajgce Koszty Wedfug rodzaju, w tym: 14 767
emISJI Z 2017 r-.)' ------------------------------------------------------------------------------------------------ -E



% Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

Instytucja Analityk

BOS Jakub Viscardi

BZ WBK Pawet Puchalski
Citigroup Piotr Dzieciotowski

Erste Group
IPOPEMA

JP Morgan

mBank

PKO BP

Raiffeisen Centrobank
Societe Generale
Trigon

Wood & Company

Tomasz Duda

Robert Maj

Michat Kuzawinski
Kamil Kliszcz
Stanistaw Ozga
Teresa Schinwald
Barttomiej Kubicki
Krzysztof Kubiszewski

Ondrej Slama



BY Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzagd PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,,Spétke” lub ,,PGE”) oraz
inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych Spoétki, ani spétek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania
nie powinien tworzy¢ podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktérego trudno jest uzyska¢ precyzyjne informacje branzowe i rynkowe. Dane rynkowe i branzowe oraz
prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczgce rynkowej pozycji PGE oparte sg na zatozeniach, ktére uwazamy
za rozsadne i pochodzg z naszych wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zaméwienie przez podmioty zewnetrzne
lub z publicznych Zzrédet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie sg adresowane, ani przeznaczone do uzytku
przez obywateli lub rezydentéw zadnego stanu, kraju czy jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub
uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacjg lub podlegato rejestracji badz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczgce przysztosci. Te zwroty zawierajg stowa ,,antycypowad”, ,wierzy¢”, ,,zamierzad”, ,,szacowad”,
,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji,
dotyczace m.in. finanséw Spotki, strategii biznesowej, planéw i celdow Zarzadu (takze plandw rozwoju i celdéw odnosnie
produktow i ustug) sg zwrotami dotyczgcymi przysztosci.



Kontakt dla inwestorow

-

Jakub Frejlich
jakub.frejlich@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Filip Osadczuk
filip.osadczuk@gkpge.pl

Malgorzata Babska
malgorzata.babska@gkpge.pl

Bernard Gaworczyk
bernard.gaworczyk@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 10 32
Kom: +48 695 883 902

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 13 36
Kom: + 48 661 778 955

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 661 778 760
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