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“pGE™

Szacunkowe wyniki
za | potrocze 2020
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Zastrzezenie: dane szacunkowe

Zarzad spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej
,Spotka” lub ,,PGE”) zastrzega, ze prezentowane wielkosci
majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie.
Sprawozdanie finansowe Grupy PGE jest nadal w trakcie
przygotowywania. Publikacja raportu skonsolidowanego
za | potrocze 2020 r. nastgpi 15 wrzesnia 2020 .
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Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad
/ PGE. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty

czy zachety do sprzedazy Ilub zakupu papieréw
wartosSciowych Spotki, ani spotek zaleznych, w zadnej
jurysdykcji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej
dystrybuowania nie powinien tworzy¢ podstawy, ani by¢
wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy
zobowigzaniem.
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¥ Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe
[rwhl [ukw.2020 [ikw.2019] /v [ipet.2020 | 1pet.2019 | r/r |

Produkcja energii el. netto, wg

. 13,22 13,89 -5% 28,58 29,50 -3%
paliw:
wegiel brunatny 7,49 8,18 -8% 14,72 17,06 -14%
wegiel kamienny: 4,10 4,25 4% 9,83 8,72 13%
wtym Er.‘ergetyka 3,48 3,56 -2% 7,76 6,56 18%
Konwencjonalna
w tym Opole 5/6 1,49 0,69 116% 3,33 0,69 383%
w tym Cieptownictwo 0,62 0,69 -10% 2,07 2,16 -4%
gaz ziemny 0,97 0,83 17% 2,39 2,26 6%
el. szczytowo pompowe 0,15 0,16 -6% 0,37 0,33 12%
woda 0,12 0,13 -8% 0,25 0,27 -7%
wiatr 0,28 0,26 8% 0,78 0,68 15%
biomasa 0,10 0,07 43% 0,22 0,16 38%
odpady komunalne 0,01 0,01 0% 0,02 0,02 0%
Sprzedaz ciepta [PJ] 8,00 7,69 4% 27,75 28,57 -3%
w tym Energetyka 0,77 0,76 1% 2,67 2,88 7%
Konwencjonalna
Sprzedat energii el. do 9,37 10,44 -10% 20,12 21,89 -8%
odbiorcow finalnych
Dystrybucja energii el. 8,12 8,83 -8% 17,29 18,13 -5%

Srednia zrealizowana hurtowa cena energii

[PLN/MWh] 11 kw. 2020 | 1l kw. 2019 | pét. 2020 | 1pét. 2019

segment Fnergetyka 292,0 2423 20% 2886 243,8 18%
Konwencjonalna (EK)

segment Cieptownictwo 235,4 252,9 -7% 245,8 252,8 -3%
Ogotem (EK i Cieptownictwo) 285,7 243,2 17% 282,4 244,9 15%




¥ szacunek kluczowych danych finansowych
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EBITDA GK PGE, w tym: 1035 2 597 -60% 2 805 4 395 -36%
Energetyka Konwencjonalna 277 1423 -81% 774 2 106 -63%
Cieptownictwo 151 379 -60% 493 772 -36%
Energetyka Odnawialna 108 145 -26% 301 310 -3%
Dystrybucja 554 566 -2% 1127 1211 -7%
Obrot* -31 330 n/d 187 473 -61%
Pozostate + korekty konsolidacyjne -24 -246 n/d -77 -477 n/d
Zdarzenia jednorazowe, w tym: -312 1096 -312 1096

Przychody z rekompensat KDT 41 -15 41 -15

Zmiana rezerwy rekultywacyjne;j -434 -246 -434 -246

Zmiana rezerwy aktuarialnej -40 -36 -40 -36

Rezerwa na ryzyko zwrotu rownowartosci i

otrzymanych uprawnien do emisji CO2 w 121 121 -

ZEDO

Dodatkowe uprawnienia do emisji EUA i 1393 i 1393

EBITDA powtarzalna 1347 1501 -10% 3117 3299 -6%

* Wedtug standarddéw sprawozdawczosci finansowej (MSR 37) segment Obrét rozpoznat w latach 2018 i 2019 rezerwe na tzw. umowy
rodzace obcigzenia, zwigzang ze skutkami tzw. ustawy o cenach energii elektrycznej (2018) oraz zwigzang z zatwierdzeniem Taryfy G na
2020 r. (2019). Jednoczesnie Grupa PGE dokonata odpowiedniej korekty na wyniku skonsolidowanym, odwracajgc wyzej wymienione

rezerwy.



¥ Szacunkowy CAPEX, dtug netto i zysk na akcje
oo om0 v || oo | s | o

Naktady inwestycyjne* 1547 1549 0% 2504 2 557 -2%
Dtug netto (na koniec okresu) 9728 10 948 1220 9728 10948 1220

Skonsolidowany wynik netto dla

akcjonariuszy jednostki dominujacej -1120 1117 n/d -688 1702 n/d
Do wyniku netto skorygowanego o odpisy

Odpisy (brutto)** -1 075 -73 -1106 -96

Odpisy (po opodatkowaniu)** -963 -59 -988 -78

Skonsolidowany wynik netto dla
akcjonariuszy jednostki dominujacej -157 1176 n/d 300 1780 -83%
skorygowany o odpisy*

Zysk (strata) na akcje [PLN] -0,60 0,60 n/d -0,37 0,91 n/d

Zysk (strata) na akcje [PLN] - bez odpisow -0,08 0,63 n/d 0,16 0,95 -83%

*naktady inwestycyjne oraz zwiekszenia na PDUA, **Odpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci Niematerialnych oraz Praw do Uzytkowania Aktywow.
Uwzgledniajgc w Il kw. 2020 r. wptyw wyniku testéw na utrate wartosci w segmencie Energetyka Konwencjonalna oraz z tytutu utraty wartosci akcji PGG S.A.
na wynik brutto w wysokosci 1 012 min PLN oraz na wynik netto w wysokosci 911 min PLN.



1 Komentarz — czynniki ksztattujace wynik okresu

Na dynamike wynikoéw w ujeciu r/r wptynety przede wszystkim nastepujace czynniki:

Il kwartat 2020 | pétrocze 2020

EBITDA powtarzalna nizsza o0 10% r/r

+ Srednia zrealizowana

Energetyki Konwencjonalnej wyzsza o 50 PLN/MWh (efekt

cena energii przez segment
okoto 540 mIn PLN wg wolumenu produkcji z Il kwartatu

2020r))

+ Wyisze ceny ciepta, spadek cen gazu ziemnego w
segmencie Cieptownictwa, wyzsza sprzedaz ciepta - faczny
efekt ok. 100 mIn PLN

Nizszy o 0,7 TWh wolumen produkcji z wegla brunatnego

- Koszt emisji CO2 wyzszy o ok. 650 min PLN
- Koszty osobowe wyzsze o ok. 50 min PLN

- Nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej w

segmencie Obrotu ok. 220 min PLN

EBITDA powtarzalna nizsza o 6% r/r

+ Srednia zrealizowana cena energii przez segment Energetyki
Konwencjonalnej wyzsza o 45 PLN/MWh (efekt okoto 1,0 mld
PLN wg wolumenu produkcji z | pétrocza 2020 r.)

+ Wyzsze ceny ciepta, spadek cen gazu ziemnego w segmencie
Cieptownictwa ok. 200 mIn PLN

+ Produkcja na weglu kamiennym wyzsza o 1,1 TWh dzieki
pracy nowych blokéw w el. Opole.

= Nizszy o0 2,3 TWh wolumen produkcji z wegla brunatnego
= Koszt emisji CO2 wyzszy 0 1,3 mid PLN
- Koszty osobowe wyzsze o 150 min PLN
-~ Nizsza marza na

sprzedazy energii elektrycznej w

segmencie Obrotu 150 min PLN

= Sprzedaz ciepta nizsza 0 0,8 PJ

EBITDA raportowana nizsza o 60% r/r

Negatywne saldo zdarzen jednorazowych r/r -1 408 min PLN
gtownie w wyniku braku dodatkowych EUA przyznanych w |
potroczu 2019 r., majgcych wptyw na wynik +1 393 min PLN.

EBITDA raportowana nizsza o0 36% r/r

Negatywne saldo zdarzen jednorazowych r/r -1 408 min PLN
gtownie w wyniku braku dodatkowych EUA przyznanych w |
potroczu 2019 r., majgcych wptyw na wynik +1 393 min PLN.



Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk, Szef IR
filip.osadczuk@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Stanistaw Ozga, CFA
stanislaw.ozga@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 887 171 324



