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Rok zakonczony 31 grudnia Rok zakonczony 31 grudnia
dane przeksztatcone * dane przeksztatcone *

Przychody ze sprzedazy 73.435 52,772 15.663 11.529
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4.299 5.123 917 1.119
Zysk brutto 4.110 4.871 877 1.064
Zysk netto 3.390 3.945 723 862
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujace] 3.328 3.972 710 868
Catkowite dochody 2.897 4.904 618 1.071
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11.609 7.439 2.476 1.625
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (7.296) (4.367) (1.556) (954)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 841 (528) 179 (115)
Zmr_:ma netil:o stanu srodkdéw pienieznych i ich 5.154 2.544 1.099 556
ekwiwalentéw

Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom 1,56 2,12 0,33 0,46

jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje)
Rozwodniony zysk netto na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,56 2,12 0,33 0,46
(w PLN/EUR na akcje)

Sredniowazona liczba akcji wyemitowanych akgji

’ ; . . 2.129.990.555 1.869.760.829 2.129.990.555 1.869.760.829
zwyktych zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje

Stan na dzien Stan na dzien
2022 2021 2022 2021
dane przeksztatcone * dane przeksztafcone *
Aktywa trwate 71.732 66.547 15.295 14.469
Aktywa obrotowe 34.027 22.714 7.255 4.938
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 19 13 4 3
Aktywa razem 105.778 89.274 22.554 19.410
Kapitat wiasny 54.383 48.291 11.596 10.499
ggﬁqi?ra‘t}na/\’fca;iny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 53.538 47.494 11.416 10.326
Kapitat podstawowy 19.184 19.165 4.090 4.167
Zobowigzania dtugoterminowe 16.099 19.159 3.432 4.166
Zobowigzania krétkoterminowe 35.296 21.824 7.526 4.745
Liczba akgji stan na koniec okresu sprawozdawczego 2.243.712.994 1.869.760.829 2.243.712.994 1.869.760.829
‘("‘::'r',tl‘_’;‘; é‘ﬁﬁf“;"‘;‘«':‘j:;‘kqe 23,86 25,40 5,09 5,52
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na akcje 23,86 25,40 5,00 5,52

(w PLN/EUR na akcje)

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedftug nastepujgcych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatow i zobowigzar — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2022
roku - 4,6899 EUR/PLN oraz 31 grudnia 2021 roku — 4,5994 EUR/PLN.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetycznq srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku - 4,6883 EUR/PLN; dla okresu od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku - 4,5775 EUR/PLN.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Koszt wiasny sprzedazy
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY
Koszty sprzedazy i dystrybugji
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym:

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej

Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metoda praw wiasnosci

ZYSK BRUTTO
Podatek dochodowy
ZYSK NETTO

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore moga w przysziosci zostacé rozliczone z wynikiem:
Wycena dtuznych instrumentéw finansowych
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg
Podatek odroczony
Pozycje, ktore nie beda mogty w przysziosci zostac rozliczone z
wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
Podatek odroczony
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda praw wiasnosci
INNE DOCHODY NETTO

RAZEM CALKOWITE DOCHODY

ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY/(A) NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej
udziaty niekontrolujace

CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAIJACE NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej
udziaty niekontrolujace

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZLOTYCH)

ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZLOTYCH)

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) P d o Polska Grupa
PGE Energetyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
31 grudnia 2022|31 grudnia 2021 | 1 stycznia 2021
dane przeksztalcone * dane przeksztalcone *

Rzeczowe aktywa trwate 9 64.388 61.125 61.986
Nieruchomosci inwestycyjne 10 32 39 41
Wartosci niematerialne 11 726 682 646
Prawa do uzytkowania skfadnikow aktywow 12 1.311 1.257 1.309
Naleznosci finansowe 25.1.1 223 204 191
w;;:tr;\:;\rzopwihodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez 2512 608 364 132
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 117 117 57
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 13 180 156 152
Pozostate aktywa ditugoterminowe 17.1 850 873 839
Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby 16 114 797 39
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.1 3.183 933 1.351
AKTYWA TRWALE 71.732 66.547 66.743
Zapasy 15 4.918 2.189 3.123
Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne potrzeby 16 4.754 4.106 1.735
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 239 144 8
w;:lzﬁr;?:;rzoﬁ);hodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez 25.1.2 927 575 423
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 25.1.1 9.083 7.727 4.812
Pozostate aktywa krotkoterminowe 17.2 2.219 1.240 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 11.887 6.733 4.189
AKTYWA OBROTOWE 34.027 22.714 15.089
AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 19 13 7
SUMA AKTYWOW 105.778 89.274 81.839
Kapitat podstawowy 20.1 19.184 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 20.2 25.049 20.154 18.410
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 20.3 (32) 609 (13)
Réznice kursowe z przeliczenia 20.4 4 2 5
Zyski zatrzymane 20.5 9.333 7.564 4.951
gl(\)F:;:\&J\A\IggJSNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 53.538 47.494 42.518
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 20.6 845 797 983
RAZEM KAPITAL WLASNY 54.383 48.291 43.501
Rezerwy dlugoterminowe 21 6.363 8.559 11.207
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.3 6.799 8.666 10.025
Instrumenty pochodne 25.1.2 305 1 385
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 1.002 402 345
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 23.1 1.011 881 833
Pozostate zobowigzania finansowe 25.1.4 478 517 448
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24.1 141 133 65
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16.099 19.159 23.308
Rezerwy krétkoterminowe 21 21.223 12.600 7.311
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.3 2.137 2.160 1.384
Instrumenty pochodne 25.1.2 1.629 82 63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 25.1.4 6.707 4.601 3.504
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 198 20 476
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 23.2 97 103 89
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24.2 3.305 2.258 2.203
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 35.296 21.824 15.030
RAZEM ZOBOWIAZANIA 51.395 40.983 38.338
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 105.778 89.274 81.839

*przeksztatcenie danych porownawczych zostato opisane w nocie 5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) /P&E\ Poiska Grupa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH
WLASNYCH

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Zyski
podstawowy zapasowy z wyceny kursowe z | zatrzymane
instrumentoéw | przeliczenia

Udziaty Razem
niekontrolujace kapitat

wiasny

finansowych
Nota

1 STYCZNIA 2022 20.154 609 2 7.564 47.494 797 48.291
Zysk netto za okres _ _ _ _
e e et 8 3.328 3.328 62 3.390
Inne catkowite dochody - - (641) 2 147 (492) (1) (493)
CALKOWITE DOCHODY - - (641) 2 3.475 2.836 61 2.897
Podziat zyskéw z lat _ _ _ _ _ _
ubieglych 1.734 (1.734)
Dywidenda - - - = = o 3) 3)
Rozliczenie zakupu
dodatkowych udziatow w - - - - 34 34 - 34
spdtkach zaleznych
Obnizenie wartosci (3.178) 3.178 B R _ R _ _
nominalnej akcji ' :
Podwyzszenie kapitatu _ _ _ _
PRSI 3.197 (17) 3.180 3.180
Wyjscie jednostek z GK - - - - - - (10) (10)
Pozostate zmiany - - = = (6) (6) - (6)
31 GRUDNIA 2022 19.184 25.049 (32) 4 9.333 53.538 845 54.383
Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Zyski Udziaty Razem
podstawowy Zzapasowy z wyceny kursowe z zatrzymane niekontrolujace kapitat
instrumentéw | przeliczenia wiasny
finansowych
Nota 20.1 20.2
1 STYCZNIA 2021 19.165 18.410 (13) 5 4.951 42.518 983 43.501
Zysk netto za okres _ _ _ _
sprawozdawczy 3.972 3.972 (27) 3.945
Inne catkowite dochody - - 622 - 335 957 2 959
CALKOWITE DOCHODY - - 622 - 4.307 4.929 (25) 4.904
Podziat zyskéw z lat _ _ _ _ _ _
ubieglych 1.744 (1.744)
Dywidenda - - - - - - (2) (2)
Wyjécie jednostek z GK - - - (2) (18) (20) (155) (175)
Rozliczenie zakupu
dodatkowych udziatéow w - - - - (1) (1) (4) (5)
spotkach zaleznych
Udziat w zmianie kapitatow
jednostek - - - - 72 72 - 72
wspdtkontrolowanych
Pozostate zmiany - - - (1) (3) (4) - 4)
31 GRUDNIA 2021 19.165 20.154 609 2 7.564 47.494 797 48.291
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 8
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Zysk brutto
Podatek dochodowy zaptacony

Korekty o pozycje:
Udziat w zysku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace
Odsetki i dywidendy, netto
Zysk na dziatalnoéci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO2 na wiasne potrzeby
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych i rozliczen
miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Pozostate

SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ

Sprzedaz RAT i WN
Nabycie RAT i WN
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy
Nabycie aktywoéw finansowych
Nabycie jednostki konsolidowanej metoda petna, po potraceniu przejetych
$rodkow pienieznych
Sprzedaz spdiki zaleznej
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych
Utrata kontroli
Sptata udzielonych pozyczek
Pozostate
S$SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wplywy z tytutu emisji akcji
Wplywy z tytutu emisji akcji akcjonariuszom niekontrolujgcym
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow
Splata pozyczek, kredytéw, leasingu
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
Zaptacone odsetki
Pozostate
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

ROznice kursowe netto
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU

27.1
27.1
27.1

27.1

27.1

27.1

27.2
27.2

27.2

27.2

27.2

27.2

27.3
27.3
27.3
27.3

27.3

18
18

*przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Rok zakonczony
31 grudnia 2022
4.110
(2.168)

4.362
286

18
(1.373)
(2.727)
35
3.005

(1.130)

7.147
44
11.609

24
(6.661)
(1.391)
1.367
4)
(797)

111
23

(2)

16

18
(7.296)

3.197
33
2.293
(4.352)
3)
(364)
37
841

5.154

7
6.733
11.887

Rok zakonczony

31 grudnia 2021
dane przeksztatcone *

4.871
(1.273)

2

4.412
312
(363)
(2.958)
866
(3.129)
1.418

(482)

3.813
(50)
7.439

59
(4.682)
(312)
303
(60)

368
63
(118)
12
(4.367)

419
601
(1.233)
(2)
(358)
45
(528)

2.544

(17)
4.189
6.733



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) 7 ity Polska Grupa
pGE Energetyczna

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

1.1 Informacje o jednostce dominujace]

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia
1990 roku. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000059307. 6 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
o zmianie siedziby Spétki na Lublin. 1 lipca 2022 roku zmiana zostata zarejestrowana w KRS
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i obecnie siedziba znajduje sie w Lublinie przy Alei
Krasnickiej 27 (Polska).

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2022 roku wchodzili:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 17 listopada 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu pana
Pawta Ciocha.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 4 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu pana Rafata Wtodarskiego
w sktad Zarzadu z dniem 9 stycznia 2023 roku.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad
Zarzadu jest nastepujacy:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Wtodarski — Wiceprezes Zarzadu.

Struktura wiasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Skarb Panstwa 60,86% 57,39%
Pozostali akcjonariusze 39,14% 42,61%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wilasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych Spoice.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ,t/:-G'E Polska Grupa
Energetyczna

Wedtug informacji dostepnych w Spéice na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w nocie 33.3 niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka
w biezacym okresie przeprowadzita obnizenie wartosci nominalnej akcji oraz podwyzszenie kapitatu
zaktadowego. 18 maja 2022 roku w KRS zostaty zarejestrowane zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

20 maja 2022 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o zmianie w ogodlnej licznie gtoséw posiadanych
przez Skarb Panstwa. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Skarb Panstwa
posiada 60,86% udziat w ogolnej liczbie gtoséw. Biorac pod uwage akcje posiadane przez podmiot
zalezny od Skarbu Panstwa tj. Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0., Skarb Panstwa posiada tagcznie
61,70% udziat w ogolnej liczbie gtoséw.

1.2  Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. sktada sie z jednostki dominujacej, ktorg jest
PGE S.A. i 74 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg. Konsolidacjg objete sg réwniez 3 jednostki
stanowigce tzw. wspdlng dziatalno$é, 2 jednostki stowarzyszone i 1 jednostka wspoétkontrolowana.
Dodatkowe informacje na temat jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2021 roku
do 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci. Wyjatkiem sg spotki nabyte w trakcie roku obrotowego, ktdre sporzadzity dane
finansowe za okres od momentu objecia kontrolg przez Grupe PGE.

Podstawowym przedmiotem dziatania spdtek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci
obejmujacej:

e wytwarzanie energii elektrycznej,

¢ dystrybucje energii elektrycznej,

e obrot hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji
CO; oraz gazem ziemnym,

e wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjq zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzacym w sktad Grupy Kapitalowej PGE. Dziatalno$¢ GK PGE jest prowadzona
w gtdwnej mierze na terytorium Polski.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez istotne spotki Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

W 2021 roku ENESTA sp. z 0.0. (obecnie ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji) rozwigzata niekorzystne
umowy na dostawe energii elektrycznej oraz gazu ziemnego. W zwigzku z tym na 31 grudnia 2021 roku
utworzona zostata rezerwa na roszczenia od kontrahentdw w wysokos$ci 279 min PLN. W 2022 roku
cze$¢ kontrahentéw skierowata roszczenia na droge sadowq. Po nieudanych prébach osiggniecia
porozumienia z kontrahentami, ENESTA zlozyta wniosek 0 wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego. W dniu 21 czerwca 2022 roku otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne
(sanacyjne). Do dnia 30 wrzesnia 2022 roku w sadzie zostat ztozony spis wierzytelnosci. W dniu
21 grudnia 2022 roku w sadzie zostat ztozony przez Zarzadce Plan restrukturyzacyjny. 27 stycznia 2023
roku zostato wydane postanowienie o zatwierdzeniu Planu restrukturyzacji.

Pod koniec 2022 roku oraz w lutym 2023 roku w toczacych sie postepowaniach zapadty wyroki
niekorzystne dla ENESTA. Wyroki ustality istnienie i obowigzywanie uméw w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej i gazu ziemnego. W zwigzku z tym ENESTA dokonata rozwigzania rezerwy utworzonej
w 2021 roku na spory sadowe. W zwigzku z koniecznoscig kontynuowania realizacji niekorzystnych
umdw sprzedazy na koniec 2022 roku utworzona zostata rezerwa na umowy rodzace obcigzenia w 2023
roku w wysokosci 37 min PLN. Dodatkowo utworzono rezerwy z tytutu potencjalnych sporéw sadowych
w zwigzku ze sprzedazg rezerwowg realizowang w 2022 roku przez sprzedawce z urzedu w wysokosci
56 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ,t/:-G'E Polska Grupa
Energetyczna

Przychody ze sprzedazy, ktére w trakcie 2022 roku ENESTA fakturowata przy zatozeniu, ze rozwigzanie
umdw byto skuteczne, zastaty skorygowane zgodnie z prawomocnymi wyrokami sadowymi.

Na 31 grudnia 2022 roku wartos¢ aktywow oraz kapitatdw i zobowigzan spotki ENESTA wynosi 134 min
PLN a wartos¢ kapitatow wtasnych (236) min PLN.

Poza kwestig ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez istotne spotki Grupy.

1.3 Sktad Grupy Kapitatowej PGE

1.3.1 Spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja
metoda petna

SEGMENT: OBROT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostka dominujaca

Warszawa
2.  PGEDom Maklerski S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
3.  PGEObrotS.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Rzeszow
4,  ENESTAsp.zo.0. wrestrukturyzagji PGE Obrét S.A. 87,33% 87,33%
Stalowa Wola
5, PGEPaliwasp.zoo. PGE EC S.A. 100,00% 100,00%
Krakéw
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCJONALNA
6. PGE Gor:nlctwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Befchatéw
Elbest Security sp. z 0.0.
7. Belchatow PGE S.A. 100,00% 100,00%
8 MegaSerwis sp. z 0.0. PGE S.A. - 100,00%
i Bogatynia PGE GIiEK S.A. 100,00% -
9 ELMEN sp. z 0.0. PGE S.A. - 100,00%
: Rogowiec PGE GIiEK S.A. 100,00% -
10 ELTUR-SERWIS sp. z 0.0. PGE S.A. = 100,00%
" Bogatynia PGE GIEK S.A. 100,00% -
11 BETRANS sp. z o.0. PGE S.A. - 100,00%
" Kalisko PGE GIiEK S.A. 100,00% -
12 BESTGUM POLSKA sp. z o.0. PGE S.A. - 100,00%
" Rogowiec PGE GIEK S.A. 100,00% -
13 RAMB sp. z 0.0. PGE S.A. - 100,00%
" Piaski PGE GIiEK S.A. 100,00% -
14 ~Energoserwis — Kleszczéw” sp. z 0.0. PGE S.A. 51,00% -
" Rogowiec PGE GIEK S.A. - 51,00%
SEGMENT: CIEPLOWNICTWO
15, PGE Energia Ciepla S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
16, PGETorunS.A. PGE EC S.A. 95,22% 95,22%
Torun
PGE Gaz Torun sp. z 0.0. PGE EC S.A. _ 100,00%
Warszawa
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
17. KOGENERACJA S.A. PGE EC S.A. 58,07% 58,07%
Wroctaw
1g,  Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. KOGENERACIA S.A. 98,40% 98,40%
Zielona Géra
19, MEGAZECsp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Bydgoszcz
;r;zfzseblorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. PGE EC S.A. _ 100,00%
SEGMENT: GOSPODARKA OBIEGU ZAMKNIETEGO
20. [OF Ekoserwis SA PGE S.A. 100,00% 100,00%
roctaw
21. EPORESA. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
ZOWER sp. z 0.0.
22.  Rybnik PGE Ekoserwis S.A. 100,00% 100,00%
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 12
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48.

49.

50.

51.
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53.

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
PGE Energia Odnawialna S.A.

Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-9 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-10 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-11 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-12 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-8 sp. z 0.0. (dawniej PGE
Baltica 1 sp. z 0.0.)

Warszawa

PGE Baltica 2 sp. z o.0.

Warszawa

PGE Baltica 3 sp. z o.0.

Warszawa

PGE Baltica 4 sp. z o.0.

Warszawa

PGE Baltica 5 sp. z o.0.
Warszawa

PGE Baltica 6 sp. z o.0.

Warszawa

PGE Baltica sp. z o.0.
Warszawa

PGE Klaster sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 1 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 2 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 3 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 4 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 5 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 6 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 7 sp. z 0.0.
Warszawa

Mithra B sp. z 0.0.
Poznan

Mithra D sp. z o0.0.
Poznan

Mithra F sp. z 0.0.
Poznan

Mithra G sp. z 0.0.
Poznan

Mithra H sp. z o.0.
Poznan

Mithra I sp. z 0.0.
Warszawa

Mithra K sp. z 0.0.
Poznan

Mithra M sp. z o.0.
Poznan

Mithra N sp. z 0.0.
Poznan

Mithra O sp. z 0.0.
Poznan

Mithra P sp. z 0.0.
Poznan

SEGMENT: DYSTRYBUCJA

PGE Dystrybucja S.A.
Lublin

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.
PGE S.A.

PGE S.A.

PGE Baltica 3 sp. z o.0.

PGE Baltica 2 sp. z o0.0.

PGE S.A.

PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.

PGE EO S.A.
PGE EO S.A.

PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE S.A.

oGE

100,00%
100,00%
66,19%
66,19%
66,24%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
55,04%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

Polska Grupa
Energetyczna

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
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60.
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62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

P GE Energetyczna

SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
PGE Systemy S.A.

PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Sweden AB (publ) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Sztokholm
PGE Synergia sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
~Elbest” sp. z 0.0. _ o
Belchatow PGE S.A. 100,00%
ELBIS sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
PGE Inwest 2 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Ventures sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Gryfino 2050 sp.  0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 9 sp. z 0.0.
(obecnie PGE Obstuga Klienta sp. z 0.0.) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 10 sp. z 0.0. PGE S.A 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 11 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 12 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Asekuracja S.A. (dawniej PGE Inwest 13 S.A.) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 14 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Nowa Energia sp. z 0.0. w likwidacji PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. PGE S.A. _ 100,00%
Warszawa
Rybnik 2050 sp. z .0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 20 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 21 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 22 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 23 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 24 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Inwest 25 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
BIO-ENERGIA sp. z 0.0. PGE EO S.A. _ 100,00%
Warszawa
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe
+ETRA” sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. - 100,00%
Biatystok
Energetyczne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
_T_Zi(:l]s@blorstwo Ustugowo-Handlowe TOREC sp. z 0.0. PGE Toruri S.A. _ 51,05%
4Mobility S.A. I?GE_ Nov_\{a Energia sp. zo.0. w _ 51,47%
Warszawa likwidacji
PIMERGE S.A. PGE Ventures sp. z 0.0. - 89,87%
Wroctaw

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujace zmiany w strukturze spotek Grupy Kapitatowej
PGE, podlegajacych konsolidacji metoda petna, ktére miaty miejsce w ciggu roku zakonczonego dnia
31 grudnia 2022 roku:

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

3 stycznia 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE EC S.A. (spotka przejmujaca)
oraz spoftki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. (spdtka przejmowana). Potaczenie nie
miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE.

4 |lutego 2022 roku PGE EO S.A. nabyta po 100% udziatéw w spotkach Mithra A sp. z 0.0., Mithra B
sp. z 0.0., Mithra L sp. z 0.0. oraz Mithra V sp. z 0.0. posiadajacych 7 projektéw fotowoltaicznych
o tacznej mocy 26 MW, za faczna kwote 18,7 min PLN. W dniu 30 grudnia 2022 roku zarejestrowane
zostato w KRS potgczenie PGE EO S.A. (spétka przejmujgca) oraz spotek Mithra A, Mithra L i Mithra V
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(spétki przejmowane). Rozliczenie nabycia zostato opisane w nocie 1.4 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e 4 marca 2022 roku zostata zrealizowana umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez PGE S.A.
akcji spotki Elbest sp. z 0.0. spotce Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. Zysk na sprzedazy spotki na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniést 19 min PLN.

e 21 marca 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE Dystrybucja S.A. (spoétka
przejmujgca) oraz spotki Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe ,ETRA” sp. z 0.0. (spotka
przejmowana). Potgczenie nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GK PGE.

¢ 31 marca 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PGE Nowa Energia sp. z 0.0. podjeto
uchwate o rozwigzaniu PGE Nowa Energia sp. z 0.0. i powotaniu likwidatora w celu przeprowadzenia
czynnosci likwidacyjnych.

e W dniu 21 kwietnia 2022 roku zostaty sprzedane wszystkie udziaty posiadane przez PGE Torun S.A.
w PHU Torec sp. z 0.0. Strata na sprzedazy spotki na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wyniosta 3 min PLN.

e 30 czerwca 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE EO S.A. (spotka przejmujaca)
oraz spotki Bio-Energia sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Potgczenie nie miato wptywu na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE.

e Ze wzgledu na zgtoszone wnioski o postawienie spotki w stan upadtosci, z poczatkiem 2022 roku
PIMERGE S.A. zostata wytaczna z konsolidacji. Na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego strata z tego tytutu wyniosta 1 min PLN.

e 1 kwietnia 2022 roku pomiedzy PGE EO S.A. oraz spdtkg Vanadium Holdco Limited, zawarta zostata
warunkowa umowa kupna udziatow, w wyniku ktorej PGE EO S.A. zobowigzata sie naby¢ 100%
udziatdw w spotce Collfield Investments, posiadajacej 100% udziatdw w trzech spétkach celowych
operujacych trzema farmami wiatrowymi o tgcznej mocy 84,2 MW. Wartos$¢ transakcji wyniosta 939
min PLN. 21 czerwca 2022 roku doszto do przeniesienia prawa wtasnosci udziatéw na rzecz PGE EO
S.A. W dniu 30 grudnia 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE EO S.A. (spotka
przejmujgca) oraz wymienionych powyzej spotek (spdtki przejmowane). Rozliczenie nabycia zostato
opisane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e W dniu 15 lipca 2022 roku zostata zrealizowana umowa sprzedazy wszystkich akcji posiadanych
przez PGE S.A. w TFI Energia na rzecz PZU S.A. Zysk na sprzedazy akcji TFI Energia S.A. na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynidst 4 min PLN.

e W dniu 15 lipca 2022 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego 4Mobility
S.A. Wszystkie nowe akcje zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej wytacznie spotce
EFF B.V. z siedzibg w Maastricht - obecnemu akcjonariuszowi 4Mobility S.A. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udziat kapitatowy PGE Nowa Energia sp. z 0.0. obnizyt sie z
51,47% do 37,93%, co oznacza ze 4Mobility S.A. nie jest juz jednostka zalezng w ramach GK PGE.

e 25 lipca 2022 roku nastgpito przeniesienie prawa wtasnosci 33,8% udziatéw posiadanych przez PGE
S.A. w spotkach EWB 4, EWB 5 i EWB 6 na rzecz ENEA S.A. Zysk na sprzedazy 33,8% udziatéw we
wskazanych spétkach, ktéry zastat rozpoznany na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynidst okoto 800 tys. PLN.

e 27 wrzesnia 2022 roku nastgpito przeniesienie prawa wtasnosci 44,96% udziatéw posiadanych przez
PGE S.A. w PGE Baltica 4 na rzecz Tauron Polska Energia S.A. Zysk na sprzedazy 44,96% udziatéw
w spotce PGE Baltica 4, ktory zastat rozpoznany na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynidst okoto 250 tys. PLN.

e 2 listopada 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE EC S.A. (spotka przejmujaca)
oraz spo6tki PGE Gaz Torun sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Potaczenie nie miato wpltywu na
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE.

e 9 grudnia 2022 roku PGE EO S.A. zawarto umowy zakupu 100% udziatéw w spotkach Mithra D sp.
Z 0.0., Mithra F sp. z 0.0., Mithra G sp. z 0.0., Mithra H sp. z 0.0., Mithra I sp. z 0.0., Mithra K sp.
Z 0.0., Mithra M sp. z 0.0., Mithra N sp. z 0.0., Mithra O sp. z 0.0., Mithra P sp. z 0.0. posiadajqcych
28 projektow fotowoltaicznych o tgcznej mocy 59 MW. Wartos¢ transakcji wyniosta 21,1 min PLN.
Rozliczenie nabycia zostato opisane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

e 30 grudnia 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE EO S.A. (spdtka przejmujaca)
oraz PGE Soleo 4 sp. z 0.0., PGE Soleo 5 sp. z 0.0., PGE Soleo 6 sp. z 0.0. oraz PGE Soleo 7sp.
z0.0. (spotki przejmowane). Pofaczenie nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe GK PGE.

Transakcje po dniu sprawozdawczym

Jak opisano w nocie 33.6 niniejszego sprawozdania finansowego 28 grudnia 2022 roku zawarta zostata
przedwstepna umowa zakupu akcji PKPE Holding sp. z 0.0. Realizacja transakcji bedzie mozliwa po
spetnieniu warunkéw zawieszajacych.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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1.3.2 Wspolne przedsiewziecia podlegajace konsolidacji w zakresie
przypadajacych na GK PGE aktywow i zobowiazan oraz
przychodow i kosztow

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.

1. PGE Baltica 6 sp. z 0.0. 50,00% 50,00%
Warszawa

5. Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Baltica 5 sp. z 0.0. 50,00% 50,00%
Warszawa

3. PGE Sol:eo Kleszczéw sp. z 0.0. PGE EO S.A. 50,00%
Kleszczow

12 maja 2022 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGE Soleo 1
sp. z 0.0. (obecnie PGE Soleo Kleszczéw sp. z 0.0.) 0 4,1 min PLN, poprzez utworzenie nowych 4.100
udziatdow o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato objete
w nastepujacy sposdb: spotka PGE EO S.A. objeta 2.000 nowo utworzonych udziatdw i pokryta je
w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 2 min PLN, Gmina Kleszczéw objeta 2.100 nowo
utworzonych udziatdéw i pokryta je w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 2,1 min PLN.

W wyniku powyzszej transakcji PGE EO S.A. i Gmina Kleszczéw posiadajg udziaty stanowigce po 50%
udziatu w kapitale zaktadowym, a PGE Soleo 1 sp. z 0.0. nie jest juz jednostka zalezng w ramach GK
PGE ale wspdlng dziatalnoscig podlegajaca konsolidacji w zakresie przypadajacych na GK PGE aktywow
i zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw.

W maju 2021 roku podmioty grupy @rsted objety udziaty w podwyzszonym kapitale spétek Elektrownia
Wiatrowa Baltica - 2 sp. z 0.0. i Elektrownia Wiatrowa Baltica — 3 sp. z 0.0. Po tej transakcji grupa
@rsted stata sie 50% udziatowcem w spdtkach EWB2 i EWB3. W efekcie GK PGE utracita kontrole nad
tymi dwoma spétkami.

W wyniku transakcji oraz podpisanych umoéw, udziatowcy majq faczng kontrole nad spétkami EWB2
i EWB3. Decyzje dotyczace wszystkich znaczacych dziatan wymagaja jednomysinej zgody udziatowcow.
Jednoczesénie na podstawie profesjonalnego osadu, GK PGE ocenita, ze w wyniku zawartych umow
udziatowcy majg prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych, ktére beda generowane
przez aktywa spoétek i bedg ich zasadniczo jedynym zrédtem przychodéow. Zdaniem GK PGE poczgwszy
od dnia objecia udziatéw przez @rsted (o czym mowa powyzej), EWB2 oraz EWB3 stanowig tzw. wspdlng
dziatalno$¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne w zwigzku z czym w niniejszym
sprawozdaniu finansowym GK PGE ujmuje przypadajacy na nig udziat 50% w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach wspétkontrolowanych jednostek.

1.3.3 Spotki stowarzyszone i wspotzalezne objete konsolidacja
metoda praw wtasnosci

Polimex Mostostal S.A.

0, 0,
1. Warszawa PGE S.A. 16,26% 16,40%
2.  PECBogatynia S.A. PGE EC S.A. 34,93% 34,93%
Bogatynia
Energopomiar sp. z 0.0. s o o
3. Gliwice Spotki GK PGE 49,79% 49,79%
Polska Grupa Gornicza S.A. ; } o
Katowice PGE GIiEK S.A. 15[32 %o

W pierwszym pétroczu 2022 roku zrealizowane zostaty trzy transze opcji call, w wyniku ktorych PGE
S.A. nabyta facznie 500.000 akcji Polimex Mostostal S.A. W efekcie udziat PGE S.A. w kapitale Polimex
Mostostal S.A. ulegt zwiekszeniu z 16,40% do 16,48%. 27 wrzesnia 2022 roku miata miejsce zamiana
obligacji na akcje i w wyniku tej transakcji udziat PGE S.A. ulegt zmniejszeniu do 16,26%.

25 pazdziernika 2022 roku zrealizowana zostata umowa sprzedazy akcji Polskiej Grupy Gorniczej S.A.
Zgodnie z umowg PGE GIiEK S.A. dokonata zbycia na rzecz Skarbu Panstwa wszystkich posiadanych
przez siebie akcji PGG, za cene 1 PLN za wszystkie posiadane akcje. Warto$¢ inwestycji w PGG zostata

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 16
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objeta catkowitym odpisem aktualizujgcym, w zwigzku z czym transakcja sprzedazy nie miata istotnego
wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe GK PGE.

1.4  Rozliczenie nabycia nowych spotek zaleznych

Rozliczenie nabycia Collfield Investments

21 czerwca 2022 roku PGE EO S.A. kupita od Vanadium Holdco Limited 100% udziatéw w spdice Collfield
Investments sp. z o0.0. posiadajagcej 100% udziatdbw w trzech spdtkach celowych (Future
Energy sp. z 0.0., Radzyn Clean Energy Poland sp. z o.0., Elwiatr Pruszynski sp. z 0.0.) operujacych
trzema farmami wiatrowymi o tqcznej mocy 84,2 MW.

Zgodnie z wymogami MSSF 3 Potgczenia jednostek przeprowadzono analize czy nabyte aktywa
i zobowigzania spefniajgq definicje przedsiewziecia i transakcja powinna zostat rozliczona zgodnie
z MSSF 3 jako pofaczenie jednostek, czy tez nabyte aktywa nie stanowig przedsiewziecia i transakcja
powinna zostac rozliczona jako nabycie aktywodw.

Po przeprowadzeniu testu koncentracji Grupa stwierdzita, ze transakcja stanowita nabycie aktywdéw i w
taki sposdb zostata ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wartos$¢ transakcji wyniosta 939 min PLN. Kwota 344 min PLN stanowita zaptate za udziaty, zas kwota
595 min PLN dotyczyta subrogacji zobowigzan. Nabyte aktywa to $rodki trwate stanowigce w gtdwnej
mierze turbiny wiatrowe oraz infrastruktura techniczna obejmujgca fundamenty, drogi i place a takze
sktadniki wyprowadzenia mocy - kable SN i WN oraz stacja elektroenergetyczna.

Rozliczenie nabycia spoétek Mithra

4 lutego 2022 roku PGE EO S.A. nabyta po 100% udziatow w spétkach Mithra A sp. z 0.0., Mithra B
sp. z 0.0., Mithra L sp. z 0.0. oraz Mithra V sp. z 0.0. posiadajacych 7 projektéw fotowoltaicznych o
tacznej mocy 26 MW, za taczna kwote 18,7 min PLN. Zakup udziatdéw poszczegdlnych spoétek odbyt sie
w ramach odrebnych umdw ale ich struktura i formuta transakcji byty analogiczne.

9 grudnia 2022 roku PGE EO S.A. zawarto umowy zakupu 100% udziatéw w spétkach Mithra D sp. z o0.0.,
Mithra F sp. z 0.0., Mithra G sp. z 0.0., Mithra H sp. z 0.0., Mithra I sp. z 0.0., Mithra K sp. z 0.0.,
Mithra M sp. z o0.0., Mithra N sp. z 0.0., Mithra O sp. z 0.0., Mithra P sp. z 0.0. posiadajacymi 28
projektow fotowoltaicznych o tacznej mocy 59 MW. Wartos$¢ transakcji wyniosta 21,1 min PLN.

Zakup udziatéw poszczegolnych spétek odbyt sie w ramach odrebnych uméw ale ich struktura i formuta
transakcji byty analogiczne.

Zgodnie z wymogami MSSF 3 Potgczenia jednostek przeprowadzono analize czy nabyte aktywa
i zobowigzania spetniajq definicje przedsiewziecia i transakcja powinna zosta¢ rozliczona zgodnie
z MSSF 3 jako pofaczenie jednostek, czy tez nabyte aktywa nie stanowig przedsiewziecia i transakcja
powinna zostac rozliczona jako nabycie aktywdw.

Po przeprowadzeniu testu koncentracji Grupa stwierdzita, ze transakcja stanowita nabycie aktywow
i w taki sposdb zostata ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W przypadku wszystkich powyzszych transakcji nabyte aktywa to dokumentacja projektow farm
fotowoltaicznych: warunki techniczne przytaczenia, mapy projektowe, raporty srodowiskowe, umowy
dzierzawy gruntéw, optaty administracyjne itp. Poszczegdlne pozycje rdznigq sie w poszczegdlnych
spétkach w zaleznosci od stopnia zaawansowania realizacji projektéw

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS Interpretations Committee).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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2.2

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest polski ztoty. Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych,
o ile nie zaznaczono inaczej.

Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN

na dzien sprawozdawczy:
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

4,4018 4,0600
4,6899 4,5994

usb
EUR

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,

a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2022 roku:

Zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces
zatwierdzania standardu

w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji
ostatecznej.

MSSF 14 Regulacyjne pozycje
odroczone

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywoéw prace nad zatwierdzeniem

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany do MSSF 17 umowy
ubezpieczeniowe
Zmiany do MSR 1
Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 8

przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia

Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodéw oraz
zysku/ strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych
Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - dane poréwnawcze

Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych -
klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dlugoterminowe

Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych -
ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowosci

Zmiany dotyczg ujawnien na temat stosowanej polityki

zostaty odtozone bezterminowo

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

rachunkowej, w tym zmiany wartoéci szacunkowych i
korygowania btedéw
Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony zwigzany z aktywami i pasywami

wynikajacymi z pojedynczej transakcji

1 stycznia 2023

Zmiany do MSSF 16 Zmiany dotycza sposobu wyceny zobowigzania z tytutu

transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego

1 stycznia 2024

Grupa Kapitalowa PGE zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze regulacje nie bedg mieé istotnego wptywu na przyszie sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej PGE.

2.4

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na
wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach
objasniajacych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie
biezacych i przysztych dziatan i zdarzeh w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat
przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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e W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadzita analize przestanek a nastepnie testy na
utrate wartosci aktywow trwatych. Wyniki testdw zostaty opisane w nocie 3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

e Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywdw trwatych opiera sie na szeregu istotnych
zatozen, ktérych realizacja w przysztosci jest niepewna i znajduje sie w istotnej czesci poza kontrolg,
Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wiasciwe jej zdaniem wielkosci i wartosci, tym
niemniej nie mozna wykluczyd¢, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie odbiegac od przyjetych
przez Grupe.

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zapfaty nie sg pewne. W ciagu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.
W szczegdlnosci w ciggu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na koszty
rekultywacji oraz rezerwy na $wiadczenia pracownicze ze wzgledu na wzrost stopy dyskonta oraz
inflacji. Szczegdty przedstawione sg w nocie 21 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Niepewnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 30 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e  Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych, szczegoty
przedstawione sg w nocie 28 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Wycena instrumentdéw finansowych jest dokonywana w oparciu o szereg zatozen i szacunkéw na
podstawie danych dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego. Zmiany
tych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na przyszte sprawozdania finansowe GK PGE. Nota
25.1.2 zawiera informacje o wptywie wyceny instrumentéw finansowych na wynik finansowy oraz
na inne catkowite dochody.

¢ W zwigzku z kryzysowg sytuacjg na rynku energii elektrycznej w 2022 roku w zycie weszto szereg
regulacji prawnych, ktére spowodowaty po stronie GK PGE koniecznos¢ dokonania szacunkow
przychodow i kosztdw w zakresie rekompensat zwigzanych z zakupem wegla, rekompensat i korekt
ceny wynikajacych z ustawy dla gospodarstw domowych, odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny
wynikajacy z ustawy o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku. Szczegdtowy opis tych szacunkéw
znajduje sie w notach 33.4 oraz 33.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Niektéore z przychodow ze sprzedazy opisanych szczegbtowo w nocie 7.1 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg fakturowane w oparciu o cyklicznie dokonywane
odczyty uktaddéw pomiarowo-rozliczeniowych. Powoduje to konieczno$¢ doszacowania przychodow
ze sprzedazy w odniesieniu do dostaw, dla ktérych Grupa PGE nie posiada odczytow z urzadzen
pomiarowych na dzien sprawozdawczy.

¢ Na dzien sprawozdawczy nie zaobserwowano istotnego wydtuzenia okresu spfaty naleznosci, czy
problemoéw z ptynnoscig wynikajacych z pandemii COVID-19. Po wybuchu pandemii w 2020 roku
Grupa dokonata aktualizacji modeli stuzacych do szacowania oczekiwanych strat kredytowych. Na
potrzeby szacowania oczekiwanych strat kredytowych kontrahenci zostali podzieleni na dwie
grupy: kontrahenci strategiczni, ktérym wewnetrznie nadawane sg ratingi na podstawie modelu
scoringowego oraz pozostali kontrahenci, dla ktérych oczekiwane straty kredytowe sg szacowane
w oparciu o macierz rezerw. W przypadku pierwszej grupy kontrahentéw, zmieniono podstawe do
wyliczania oczekiwanych strat kredytowych. Obecnie straty sg obliczane w oparciu o notowania
instrumentéw Credit Default Swap (CDS), za$ w przypadku drugiej grupy kontrahentéw
zaktualizowano wskazniki procentowe w poszczegdlnych przedziatach czasowych macierzy rezerw
do poziomu odpowiadajacego obecnej $ciggalnosci naleznosci.

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdéw Grupy Kapitatowej PGE. Z uwagi
na zmienne otoczenie makroekonomiczne oraz regulacyjne, Grupa Kapitatowa PGE okresowo weryfikuje
przestanki mogace swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majatku. Grupa Kapitatowa PGE
w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie zarowno wiasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem
niezaleznych osrodkdw analitycznych. W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa
PGE dokonywata istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw trwatych segmentu Energetyka
Konwencjonalna, segmentu Cieptownictwo oraz segmentu Energetyka Odnawialna. Odpis utworzony
w segmencie Energetyka Odnawialna zostat, réwniez w poprzednich okresach, catkowicie odwrdécony.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki,
ktére w istotny sposdb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartoséci posiadanych aktywéw trwatych
w powyzej wskazanych segmentach oraz w spétce PGE Gryfino 2050 sp. z o0.0.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Przestanki zewnetrzne

e Utrzymywanie sie kapitalizacji gietdowej PGE ponizej wartosci ksiegowej aktywdw netto.

e Globalny kryzys energetyczny, ktory przejawia sie wzrostem poziomdow cen paliw, energii
elektrycznej i uprawnien do emisji CO, oraz nieobserwowalnymi do tej pory poziomami ich
zmiennosci. Kryzys ten zostat spotegowany przez inwazje Rosji na Ukraine 24 lutego 2022 roku i
pojawienie sie ryzyka niedoboru wegla i gazu w Europie:

o Srednia cena energii elektrycznej dla kontraktéw terminowych na rok nastepny (Y+1) w 2022 roku
wyniosta 1.112 PLN/MWh i byta wyzsza o 188 % w poréwnaniu do roku 2021;

o Ceny uprawnien do emisji CO, po gwattownym zatamaniu wywotanym wybuchem pandemii
w potowie marca 2020 roku zaczety sie odbudowywac az do gwattownego wzrostu, ktéry rozpoczat
sie w listopadzie 2021 roku. W 2022 roku $rednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 22 wyniosta
80,85 EUR/t i byta znaczaco wyzsza (50%) od $redniej ceny instrumentu EUA DEC 21 obserwowanej
w 2021 roku;

o Srednia cena wegla kamiennego w portach ARA w miesiecznych kontraktach kontynuacyjnych
w 2022 roku wynosita 253 USD/t i wzrosta w poréwnaniu do 2021 roku o 234%;

o Srednia cena gazu ziemnego w kontraktach terminowych z dostawg w 2022 roku wynosita 118
EUR/MWh i wzrosta w poréwnaniu do 2021 roku o 293%.

e Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o s$rodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokoséci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku
obliguje wytworcow do dokonywania wpfat na Fundusz Wyptat Réznicy Ceny za kazdy miesigc od
grudnia 2022 roku do grudnia 2023 roku. Srodki te majg na celu pokrycie réznicy pomiedzy
maksymalna ceng energii przyjeta w ustawie, a ceng umowng lub referencyjng, ktéra ma by¢
wyptacana sprzedawcom energii elektrycznej w formie rekompensat.

W wyniku analizy powyzej wymienionych przestanek, Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci
aktywow na dzien 31 grudnia 2022 roku dla segmentdéw Energetyka Konwencjonalna, Energetyka
Odnawialna, segmentu Cieptownictwo, do ktérego przypisana jest wartos¢ firmy, spotki PGE Gryfino
2050 sp. z 0.0. oraz spotek EW Baltica 2 sp z 0.0. i EW Baltica 3 sp. z 0.0., do ktérych przypisana jest
warto$¢ firmy. Na podstawie przeprowadzonych testéw stwierdzono brak koniecznosci dokonania
odpiséw lub odwrdcen odpiséw dla wymienionych segmentdéw i spotek.

Zatozenia makroekonomiczne

Gtowne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2, wegla kamiennego,
gazu ziemnego oraz zatozenia dotyczgce produkcji z wiekszosci instalacji Grupy pochodzity
Z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta, z uwzglednieniem szacunkéw wiasnych,
na bazie aktualnej sytuacji rynkowej dla trzech pierwszych lat prognozy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg wzrost cen w 2024 roku w odniesieniu do cen z 2023 roku,
nastepnie $rednioroczny spadek w latach 2025-2026 na poziomie ok. 22,4% w odniesieniu do 2024
roku oraz $rednioroczny wzrost na poziomie okoto 5,6 % w latach 2027-2030.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO, zaktadajg wzrost cen w 2024 roku w poréwnaniu do 2023,
a nastepnie srednioroczny spadek w latach 2025-2026 na poziomie okoto 14,9% w odniesieniu do roku
2024 oraz $rednioroczny wzrost w latach 2027-2029 na poziomie okoto 14,6%. Dla 2030 roku
przewiduje sie niewielki spadek w odniesieniu do 2029, a w kolejnych latach stabilne wzrosty o ok.
3,7 % rocznie do 2040 roku.

Prognozy cen wegla kamiennego zakfadajg srednioroczny spadek na poziomie okoto 28,9% w okresie
2024-2026 w odniesieniu do cen z 2023 roku, a nastepnie $rednioroczny wzrost na poziomie okoto
2,4% do 2040 roku.

Prognozy cen gazu ziemnego zaktadaja $rednioroczny spadek cen na poziomie okoto 38,6% w okresie
2024-2026 w stosunku do 2023 roku i utrzymanie sie $redniorocznych wzrostéw cen gazu o okoto 3,8%
rocznie w kolejnych latach.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii zaktadajq $rednioroczny spadek w latach 2024 -
2031 na poziomie ok. 9,6% w odniesieniu do 2023 roku, co zwigzane jest ze zmniejszajacym sie
obowigzkiem ich umorzenia.

Prognoza przychoddéw z rynku mocy dla lat 2023-2027 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji
gtéwnych i dodatkowych dla tych okresdw dostaw z uwzglednieniem mechanizméw wspdlnego
bilansowania w ramach spétek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2028 roku zostata opracowana
przez zespo6t ekspertdw PGE S.A. na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przysztych
przeptywéw dla jednostek wytworczych bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz
prognozach zewnetrznego eksperta. Od 1 lipca 2025 roku wszystkie Jednostki Rynku Mocy, ktére
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zawarty umowy mocowe po 31 grudnia 2019 roku (czyli dla kontraktow zawartych w ramach Aukcji
Gtownej na rok dostaw 2025 i kolejnych) bedzie obowigzywac kryterium emisyjnosci 550g CO2/kWh
(tzw. EPS 550), co w praktyce wykluczy udziat wszystkich jednostek weglowych z kolejnych aukcji
Rynku Mocy.

Dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem
statystycznej awaryjnosci.

Sredni wazony koszt kapitatu

Rok 2022 na rynku energii i produktow powigzanych pozostawat pod silng presjg postcovidowego
odbicia w gospodarkach na catym s$wiecie jak i zmian na rynkach finansowych, gdzie prowadzone sg
dziatania zaostrzonej polityki pienieznej. Ponadto prowadzone sg dziatania wojenne na Ukrainie, ktore
stworzyty dodatkowe ryzyko dostepnosci weglowodoréw ze wschodu. Wyzej wymienione czynniki
spowodowaly istotne zaburzenia i gwattownie zmienity trendy na rynkach finansowych oraz
surowcowych. Jednym z istotnych elementéw rynku, na ktéry miato to wptyw jest stopa dyskontowa
($redni wazony koszt kapitatu) przyjmowana dla potrzeb testéw na utrate wartosci aktywdéw. Zdaniem
Grupy PGE okreslenie statego kosztu kapitatu na kolejne lata na podstawie charakterystyk rynku
z ostatniego okresu nie jest uzasadnione, dlatego podjeto decyzje, ze w pierwszych latach projekcji
sytuacja ksztattuje sie pod wptywem wydarzen biezacych, natomiast w kolejnych latach sredni wazony
koszt kapitatu bedzie sie zblizat do s$redniej z okresu ostatnich 11 lat (obejmujacych peten cykl
koniunkturalny od ostatniego kryzysu na rynkach finansowych oraz surowcowych).

Kwestie zwigzane z klimatem

W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy m.in. do
osiggniecia redukcji emisji gazow cieplarnianych w UE o 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku
w stosunku do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikow rynku, ujeta w pakiecie reforma
systemu EU ETS powinna skutkowaé znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji CO2, co w
praktyce nastgpito juz w 2021 roku. Wysoki poziom cen uprawnien do emisji CO, utrzymywat sie
réwniez w 2022 roku. Wprowadzane zmiany mogg negatywnie oddziatywac na marze uzyskiwane przez
wysokoemisyjne jednostki wytwdrcze, w szczegdlnosci, w zakresie w ktéorym wzrost cen uprawnien do
emisji CO> nie zostanie przeniesiony w cenie, po ktorej jednostki te sprzedajg wyprodukowang energie
elektryczna lub ciepfto.

W dniu 15 grudnia 2022 roku dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety w ramach GK PGE Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, ktérego celem jest wypetnienie wymogow regulacyjnych stawianych
przed energetyka oraz utrzymanie w diugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu
zaspokojenia potrzeb odbiorcdw. Plan Dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celéw okreslonych
bezposrednio w strategii GK PGE oraz w planie wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan
okresla lokalizacje, w ktéorych zostanie przeprowadzona transformacja majatku produkcyjnego,
harmonogram gtéwnych dziatan, planowane nakfady oraz efekty. Transformacja mocy wytwdrczych
poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwdérczych planowana jest
w perspektywie do 2030 roku, a neutralnos¢ klimatyczna w perspektywie do 2050 roku. W zwigzku
z powyzszym segment Cieptownictwo stopniowo zastepuje stare zrddta weglowe nowymi zrodtami
niskoemisyjnymi opalanymi paliwem gazowym i olejowym. Nowe jednostki wytwoércze bedg
charakteryzowac sie wiekszg elastycznoscig pracy i niezawodnoscia. Przyczynig sie rowniez do redukcji
emisji w miastach, w ktérych beda zabudowane. W latach 2023-2029 w wiekszosci lokalizacji, w ktérych
znajdujg sie aktywa cieptownicze GK PGE, zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktore spowodujg
catkowite lub znaczace odejscie od paliwa weglowego. Do produkcji ciepta w nowych
i zmodernizowanych jednostkach cieptowniczych zostang wykorzystane: gaz, odpady komunalne,
biomasa, ciepto odpadowe oraz energia odnawialna. Plan dekarbonizacji zostat uwzgledniony przy
szacowaniu wartosci uzytkowej aktywéw wytwdrczych segmentu Cieptownictwo.

Odnosnie aktywow segmentu Energetyka Konwencjonalna planowane jest zbycie aktywéw weglowych
do Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego. Kwestia ta zostata szerzej opisana w nocie 33.2
niniejszego sprawozdania finansowego.

Opisane powyzej zmiany powodujg, ze przewidywane jest zmniejszenie wolumenu produkcji ze zrédet
konwencjonalnych oraz zmniejszanie marz generowanych przez te aktywa w dtuzszym okresie.
W konsekwencji skutkuje to ograniczeniem wydatkéw (CAPEX i OPEX) na zadania utrzymaniowe
majatku weglowego, co dodatkowo wptywa na przewidywany spadek rentownosci poprzez stopniowe
pogarszanie sie dyspozycyjnosci tych jednostek. Réwnoczesnie powyzsze zmiany legislacyjne i rynkowe
sprzyjajg rozwojowi zrédet zero- oraz niskoemisyjnych, co w przypadku inwestowania przez Grupe w
te wtasnie technologie pozytywnie przektada sie na warto$¢ uzytkowa testowanych aktywoéw. Nalezy
miec takze na uwadze, ze instalacje wytwdrcze oparte o paliwa kopalne, w obliczu niepewnosci generacji
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z OZE (napedzanej czynnikami $rodowiska: woda, wiatr, stonce), sg nadal potrzebne w systemie
elektroenergetycznym, aby go zbilansowac.

Istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym zaréwno w zakresie regulacji krajowych, jaki i zagranicznych,
ktore wptywaja albo bedg wptywaé na dziatalno$¢ GKPGE, zostaly opisane w nocie 4.5. Otoczenie
regulacyjne w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE za rok 2022 zakonczony
dnia 31 grudnia 2022 roku.

Wiecej informacji na temat ryzyk klimatycznych przedstawiono w nocie 26.4 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Kwestie zwigzane z klimatem sg uwzglednione w zatozeniach przyjetych do testéw na utrate wartosci
zgodnie z najlepszg wiedzg Grupy, przy wsparciu zewnetrznego, niezaleznego eksperta. Grupa PGE na
biezgco monitoruje sytuacje rynkowg i regulacyjng. Odnotowywane aktualnie rekordowe poziomy cen
paliw, energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO, oraz nieobserwowalne dotychczas poziomy ich
zmiennos$ci powoduja, ze Grupa PGE stoi w obliczu duzej niepewnosci odnosnie przysztego rozwoju
sytuacji. Dlatego w dtugim terminie Grupa zdecydowata o pozostawieniu zatozen opracowanych przez
niezalezny osrodek analityczny przyjmowanych na potrzeby testow na utrate wartosci
przeprowadzanych w 2021 roku. Zatozenia te zostaty skorygowane o szacunki wiasne w okresie
pierwszych trzech lat projekcji, aby uwzgledni¢ najlepsza biezgca wiedze odnosnie sytuacji na rynkach
energetycznych. Przyszte zmiany na rynku energii elektrycznej moga odbiegac od przyjetych obecnie
zatozen, co moze doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy
PGE. Zostang one ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.1 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Konwencjonalna

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 grudnia 2022 roku w odniesieniu do o$rodkow
wypracowujacych s$rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci
godziwej dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest
poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i kopalni,
dla ktérych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe.
W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu
0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodag zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na
podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od stycznia 2023 roku do konca czasu
eksploatacji. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze
wzgledu na istotny i diugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki
przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Zatozenia szczegotowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
CGU:

e uznanie za jedno CGU z uwagi na powigzania technologiczne odpowiednio:

o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw oraz Oddziatu Elektrownia Betchatéw,
o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw oraz Oddziatu Elektrownia Turdw,

e uznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Opole, Elektrowni Rybnik i Elektrowni Dolna Odra,
e przyjecie zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci:

o do 2036 roku dla Kompleksu Betchatéw w oparciu o zaakceptowang przez Strone Spoteczng date
wylgczenia wszystkich blokéw przyjetq dla potrzeb Planu Sprawiedliwej Transformacji Wojewddztwa
toédzkiego,

o do 2044 roku dla Kompleksu Turéw w oparciu o decyzje o wydtuzeniu okresu obowigzywania koncesji
na prowadzenie dziatalnosci wydobywczej do 2044 roku z dnia 28 kwietnia 2021 roku,

¢ uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych plandw etatyzacji,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym,

e przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitalu po opodatkowaniu zréznicowanego dla
poszczegdlnych CGU, zgodnie z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zrédznicowanego
w czasie:

o dla lat 2023-2025 na sredniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU na poziomie od 8,30% do
9,30%,
o dlalat 2026-2036 na sredniorocznym poziomie dla poszczegdinych CGU 6,73%-7,64%
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Na dzien 31 grudnia 2022 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywow trwatych spétki PGE
GIiEK S.A. wyniosta 28.774 min PLN. Wartos$¢ ta nie obejmuje CGU, dla ktérych wartos¢ uzytkowa
testowanych aktywow jest ujemna. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow,
Grupa stwierdzita brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpisdow aktualizujgcych wartos$¢ tych
aktywéw. Brak koniecznosci rozwigzania odpiséw jest zwigzany z faktem, iz przyszite przeptywy
finansowe PGE GIiEK S.A. sg obarczone niepewnoscig i realizacjq zatozen, ktore w istotnej czesci
znajdujq sie poza kontrolag GK PGE. W zwigzku z tym zdaniem Grupy nie zachodza przestanki do
odwrdcenia odpiséw aktualizujacych ujetych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla jednostek
wytworczych segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na
wartos¢ uzytkowg aktywdw na dzien 31 grudnia 2022 roku dla segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

Wplyw na wartosc¢ uzytkowa_ w min PLN

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 2. 880 -
prognozy -1% - 2.993

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywdw
o okoto 3,0 mid PLN.

Wplyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

+ 0,5 p.p. - 648
-0,5p.p 699 -

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow
o okoto 0,6 mid PLN.

Wplyw na wartosc¢ uzytkowa w min PLN

1% 1.367

Zmiana ceny uprawnien do emisji CO2
-1% 1.305 -

Wzrost cen uprawnien do emisji CO2 o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o
okoto 1,4 mid PLN.

Wplyw na wartosc¢ uzytkowa w min PLN

1% 291

Zmiana ceny wegla kamiennego
y Wed d - 1% 292 -

Wzrost ceny wegla kamiennego o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywdéw o okoto
0,3 mid PLN.

Kwestie klimatyczne

Przysztos$¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej,
a na rozwdj sytuacji na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw
Europejski Zielony tad (,EGD”), majacy na celu osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku.
Jednym z najwazniejszych krokéw do osiggniecia neutralnosci klimatycznej byta akceptacja przez Rade
Europejska w grudniu 2020 roku nowego wigzacego celu unijnego ograniczenia emisji netto gazéw
cieplarnianych o co najmniej 55% do 2030 roku w poréwnaniu z poziomem z roku 1990. Konsekwencjg,
wyzszego celu redukcji emisji CO2 sa rosnace koszty uprawnien do emisji CO2, co moze negatywnie
wptywac na wyniki segmentu Energetyki Konwencjonalnej oraz GK PGE. Zatozenia makroekonomiczne
przyjete do testédw na utrate wartosci uwzgledniajg nowy, wyzszy cel redukcji emisji CO> w 2030 roku,
a w rezultacie rosnacy poziom cen uprawnien do emisji CO, w dtugim terminie.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysokg zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym
zakresie mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego
powyzsze oraz pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywédw podlegajq
okresowej analizie i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przyszitych sprawozdaniach
finansowych.
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3.2  Opis zatozen dla segmentu Cieptownictwo

Testy na utrate wartosci aktywdw trwatych zostaly przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku
w odniesieniu do osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci
odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywdw, dla ktérych nie ma
aktywnego rynku i mato jest poréownywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku
catych elektrowni i elektrocieptowni, dla ktorych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg
obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym, wartos¢ odzyskiwalna analizowanych
aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od 2023
roku do konca 2030 roku. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest
zasadne ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.
Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie. Dla
jednostek wytwodrczych, ktorych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030
okreslono wartos¢ rezydualng na pozostaty czas eksploatacji.

Rynek energetyczny, a w szczegdlnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako
taki podlega wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje
biznesowe. Prawo energetyczne w swoich celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan
regulacyjnych zmierzajacych do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to, ze otoczenie
regulacyjne zmierza do stabilnego dziatania dostawcéw ciepta na danym terenie tak by zaspokoic
w perspektywie dlugoterminowej potrzeby odbiorcédw. Zgodnie z przepisami ustawy - prawo
energetyczne - Prezes URE moze nawet w skrajnych przypadkach nakazaé¢ przedsiebiorstwu
energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjq (przez okres nie dtuzszy niz 2 lata), jezeli
wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalno$¢ przynosi strate, przedsiebiorstwu
energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Panstwa.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie zaktada skonczonego okresu zycia CGU z uwagi na otoczenie
regulacyjne, ktére ogranicza mozliwos¢ zaprzestania dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze w testach na
utrate wartosci zatozono kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu
naktadéw na poziomie odtworzeniowym, w dtugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny
w postaci zapewniana dostaw ciepta. W odniesieniu do aktywow wytworczych objetych Planem
Dekarbonizacji inwestycje o charakterze odtworzeniowym dotyczg transformacji mocy wytworczych (na
aktywa zasilane gazem) poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek
wytwodrczych, co oznacza, ze srodki pieniezne generowane przez te aktywa uwzgledniane sg w testach
na utrate wartosci.

Kwestie klimatyczne

W dniu 15 grudnia 2022 roku, dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety w ramach GK PGE Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, ktérego celem jest wypetnienie wymogow regulacyjnych stawianych
przed energetyka oraz utrzymanie w diugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu
zaspokojenia potrzeb odbiorcéw. Plan dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celéw okreslonych
bezposrednio w strategii GK PGE oraz w planie wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan
okresla lokalizacje, w ktorych zostanie przeprowadzona transformacja majatku produkcyjnego,
harmonogram gtéwnych dziatan, planowane naktady oraz efekty. Transformacja mocy wytwérczych
poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwdrczych planowana jest
w perspektywie do 2030 roku, a neutralnos¢ klimatyczna w perspektywie do 2050 roku.

Zalozenia szczegotowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
CGU:

e uznanie za odrebne CGU poszczegdlnych oddziatéw spétki PGE EC S.A. tj. Oddziatu nr 1 w Krakowie
(Elektrocieptownia Krakéw), Oddziatu Wybrzeze (Elektrocieptownia Gdansk, Elektrocieptownia
Gdynia), Oddziatu w Rzeszowie (Elektrocieptownia Rzeszéw), Oddziatu w Lublinie (Elektrocieptownia
w Lublinie Wrotkow), Oddziatu w Bydgoszczy (Elektrocieptownia Bydgoszcz I, Elektrocieptownia
Bydgoszcz II), Oddziatu w Gorzowie Wielkopolskim (Elektrocieptownia w Gorzowie Wielkopolskim),
Oddziatu w Zgierzu (Elektrocieptownia w Zgierzu), Oddziatu w Kielcach (Elektrocieptownia
w Kielcach), Oddziatu Szczecin (Elektrocieptownia w Szczecinie, Elektrocieptownia w Pomorzanach,
siec¢ cieptownicza w Gryfinie);

e uznanie za jedno CGU trzech zaktaddéw produkcyjnych wchodzacych w sktad spétki KOGENERACIA
tj. Elektrocieptowni Wroctaw, Elektrocieptowni Czechnica oraz Elektrocieptowni Zawidawie;

e dla okresu od 2023 roku zatozono, iz wytwdrcy z GK PGE nie uzyskuja przydziatdw bezptatnych
uprawnien CO; na produkcje energii elektrycznej;
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¢ uwzglednienie przydzialu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2023-2030 dla
cieptownictwa systemowego i wysokosprawnej kogeneracji. Panstwa cztonkowskie moga ubiegad
sie o przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na ciepto w wysokosci 30% w okresie od 2022 do
2030, przy czym wartos$¢ 30% odnosi sie do benchmarku gazowego i dostaw ciepta na potrzeby
komunalne;

e przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku mocy
lub jego ekwiwalent;

e uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w horyzoncie prognoz oraz
okresie rezydualnym: dla istniejgcych jednostek zatozono wsparcie w zakresie premii
gwarantowanej oraz w przypadku spetnienia warunku luki finansowej, premii gwarantowanej
indywidualnej, dla nowych jednostek gazowych zatozono przyznanie premii kogeneracyjnej;

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym. Dla aktywdw wytworczych, dla ktérych podjeto dziatania zmierzajace do realizacji
Planu Dekarbonizacji, naktady o charakterze odtworzeniowym oznaczajq transformacje majatku
produkcyjnego na aktywa zasilane gazem. Plan dekarbonizacji dotyczy nastepujacych lokalizacji:
Krakéw, Gdansk, Gdynia, Wroctaw, Bydgoszcz, Kielce, Zgierz;

¢ uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektéw o wysokim poziomie zaawansowaniu, min.
ujecie w zatwierdzonym planie inwestycyjnym spotki;

e przyjecie skorygowanego $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
w czasie:

o dlalat 2023-2025 na s$redniorocznym poziomie 8,30%,
o dlalat 2026-2030 na sredniorocznym poziomie 6,73%.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ testowanych rzeczowych aktywdéw trwatych segmentu
Cieptownictwo wyniosta 4.181 min PLN, a wartos¢ firmy 192 min PLN. W wyniku przeprowadzonego
testu na utrate wartosci aktywdéw, Grupa stwierdzita brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpisow
aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36, Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla jednostek wytworczych segmentu
Cieptownictwo.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na
wysokos¢ wartos¢ uzytkowg aktywdéw na dzien 31 grudnia 2022 roku dla segmentu Cieptownictwo.
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m Wplyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

Zwiekszenie Zmniejszenie
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 673 -
prognozy -1% b 673

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywodw

o okoto 0,7 mld PLN.
Wptyw na warto$é uzytkowa w min PLN
+ 0,5 p.p. - 2.797
-0,5p.p 3.225 -

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywoéow
o0 okoto 2,9 mlid PLN.

Wptyw na warto$é uzytkowa w min PLN
+ 0,5 p.p. - 72

Zmiana ceny wegla kamiennego
y Weg g -0,5p.p 72 ~

Wzrost ceny wegla kamiennego o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci
uzytkowej aktywéw o okoto 0,7 min PLN.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscia i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym
zakresie mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego
powyzsze oraz pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdw podlegajq
okresowej analizie i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostanag ujete w przysztych sprawozdaniach
finansowych.

3.3  Opis zatozen dla segmentu Energetyka Odnawialna

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku w odniesieniu
do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywéw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych
przygotowanych na zakfadany czas uzytkowania danego CGU w przypadku farm wiatrowych lub okres
2023-2030 w przypadku pozostatych CGU. Dla tych CGU, ktdérych zaktadany okres ekonomicznej
uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartos¢ rezydualng po okresie szczegétowej prognozy.
Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na
fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Grupe majq istotnie diuzszy okres ekonomicznej
uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu
regulacyjnym ujetych w szczegotowej prognozie.

Zalozenia szczegolowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
CGU:

e uznanie za odrebne CGU odpowiednio:

o elektrowni szczytowo-pompowych (jedno CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu na wspdlny
ekonomiczny charakter);

o pozostatych elektrowni wodnych (jedno CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu na wspdlny
ekonomiczny charakter);

o poszczegolnych elektrowni wiatrowych (oddzielne CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu na
rézny okres eksploatacji elektrowni);

e produkcja energii elektrycznej i praw majatkowych zostata zatozona na podstawie danych
historycznych, z uwzglednieniem dyspozycyjnosci poszczegdinych jednostek;

e dyspozycyjnos$c¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem
statystycznej awaryjnosci;

e przychody z regulacyjnych ustug systemowych do potowy 2025 roku zostaty oszacowane w oparciu
0 obecnie funkcjonujacy system wynagradzania tych ustug, od potowy 2025 roku przewidywane
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jest rozpoczecie funkcjonowania rynkowego mechanizmu kontraktacji ustug regulacyjnych, z
ktorego przychody zostaty oszacowane na podstawie wewnetrznych analiz GK PGE;

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym;

e przyjecie skorygowanego sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
w czasie:

o dlalat 2023-2025 na sredniorocznym poziomie 8,30%,
o dla lat 2026-2030 na poziomie 6,73%.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ testowanych rzeczowych aktywdéw trwatych segmentu
Energetyka Odnawialna wyniosta 2.417 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2022 roku szacowana wartosc
testowanych rzeczowych aktywow trwatych farm wiatrowych nabytych na dzien 21 czerwiec 2022 roku
wyniosta 640 min PLN. kaczna wartos¢ testowanych rzeczowych aktywodw trwatych wyniosta 3.057 min
PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdw, Grupa stwierdzita brak
koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci wykazata, ze istotny wptyw na oszacowang wartos¢ uzytkowa majq takie czynniki
jak WACC oraz ceny energii elektrycznej. Wyniki analizy wrazliwosci dotyczg wszystkich CGU nalezacych
do PGE EO S.A.

Ponizej zostat przedstawiony wptyw zmian czynnikow przy zastosowaniu zasady ceteris paribus
majacych istotny wptyw w catym okresie projekcji na prognozowane przeptywy pieniezne, a w zwigzku
z tym réwniez na oszacowang wartos$¢ uzytkowa.

Wplyw na wartos$é¢ uzytkowa w min PLN
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 101 -

prognozy -1% - 101

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% w catym okresie prognozy spowodowatby zmniejszenie wartosci
uzytkowej aktywéw o okoto 0,1 mid PLN.

+ 0,5 p.p. - 1.324
-0,5p.p 1.659 -

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego w catym okresie prognozy spowodowatby zmniejszenie
wartosci uzytkowej aktywow o okoto 1,3 mid PLN.

Test na utrate wartosci aktywow trwalych CGU PGE Klaster sp. z o.0.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku w odniesieniu
do os$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych netto, na podstawie projekcji finansowych
przygotowanych na zaktadany czas uzytkowania farm wiatrowych.

Zatozenia szczegétowe

e produkcja energii elektrycznej zostata przyjeta zgodnie z zatozeniami do modelu inwestycyjnego,

e uwzglednienie rozliczenia z Zarzadca Rozliczen dla wolumenu produkcji energii elektrycznej
objetego systemem aukcyjnym do 2035 roku,

e przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego w czasie zgodnie
Z ponizsza tabelq:

o w okresie obowigzywania wsparcia w postaci ceny aukcyjnej dla lat 2023-2027 na $redniorocznym
poziomie 6,22% oraz dla lat 2028-2035 na poziomie 5,16%,
o W pozostatym okresie projekcji, po zakonczeniu okresu wsparcia, na poziomie 5,56%.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywdw trwatych nalezacych do PGE
Klaster Sp. z 0.0. wyniosta 677 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci, Grupa
stwierdzita brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow.
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Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla farm wiatrowych PGE Klaster sp. z 0.0.
Ponizej przedstawiono wptyw zmiany WACC przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢
uzytkowg aktywow na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Wplyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

+ 0,5 p.p. - 21
-0,5p.p 14 -

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego w catym okresie prognozy spowodowatby zmniejszenie
wartosci uzytkowej aktywow o 21 min PLN.

3.4  Opis zatozen dla projektu budowy blokow gazowo - parowych
w Nowym Czarnowie realizowanego przez PGE Gryfino
2050 sp. z 0.0.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 grudnia 2022 roku w odniesieniu do osrodkdéw
wypracowujacych s$rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci
godziwej dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest
poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni, dla ktérych
nalezy okresli¢c warto$¢ na lokalnym rynku, nie istnieja obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku
z powyzszym wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie
ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji
finansowych przygotowanych na okres od stycznia 2023 roku do konca czasu eksploatacji. Zdaniem
Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na istotny
i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych
projekcji warto$¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
aktywow:

e Moc nominalna oraz $rednia sprawnos¢ jednostek przyjeta zgodnie z parametrami gwarantowanymi
w Kontrakcie z Wykonawcag;

e Okres eksploatacji: 25 lat (benchmarkowy okres zycia jednostek CCGT);

e Nakfady inwestycyjne: na lata 2023-2024 przyjeto zgodnie z Planem Inwestycyjnym GK PGE
i zawartymi kontraktami na budowe tej jednostki;

e Przyjecie S$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla
poszczegdlnych CGU, zgodnie z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zréznicowanego
w czasie na $redniorocznym poziomie 8,12%.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywoéw trwatych nalezacych do PGE
Gryfino 2050 Sp. z 0.0. wyniosta 2 961 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci,
Grupa stwierdzita brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci spétki PGE Gryfino
2050 Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na
wartos¢ uzytkowg aktywoéw na dzien 31 grudnia 2022 roku dla aktywdw nalezacych do spotki PGE

Gryfino 2050 Sp. z 0.0.
m

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 296 -
prognozy -1% - 296

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywéw

o okoto 0,3 mlid PLN.
Wptyw na warto$é uzytkowa w min PLN

+ 0,5 p.p. - 306
-0,5p.p 287 -

Zmiana WACC
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Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywoéow
o okoto 0,3 mld PLN.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym
zakresie mogg miec istotny wpltyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego
powyzsze oraz pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywow podlegaja
okresowej analizie i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach
finansowych.

3.5  Opis zatozen dla projektu Energetyka Wiatrowa

W 2021 podmioty grupy @rsted objety udziaty w podwyzszonym kapitale spétek Elektrownia Wiatrowa
Baltica - 2 sp. z 0.0. i Elektrownia Wiatrowa Baltica — 3 sp. z 0.0. Po tej transakcji grupa @rsted stata
sie 50% udziatowcem w spotkach EWB2 i EWB3. W efekcie transakcji GK PGE utracita kontrole nad tymi
dwoma spotkami. Na podstawie umoéw zawartych pomiedzy GK PGE a spotkami z grupy @rsted,
Elektrownia Wiatrowa Baltica — 2 sp. z 0.0. i Elektrownia Wiatrowa Baltica — 3 sp. z 0.0. stanowig tzw.
wspdlng dziatalno$¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne. W wyniku rozliczenia utraty
kontroli na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozpoznana zostata wartosc firmy
w wysokosci 81 min PLN.

Testy na utrate wartosci firmy zostaty przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2022 w oparciu o ustalenie
wartosci odzyskiwalnej aktywéw. Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w
oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto
na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na zaktadany czas uzytkowania danego CGU.

Projekty EWB2 i EWB3 znajdujq sie w zaawansowanej fazie rozwoju.
Zalozenia szczego6ilowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
CGU:

e Przychody: projektom EWB2 oraz EWB3 przystuguje wsparcie publiczne w postaci dwustronnego
kontraktu réznicowego (prawo do pokrycia ujemnego salda) na okres 25 lat od pierwszego dnia
wytworzenia energii elektrycznej i wprowadzenia do sieci na podstawie przyznanej koncesji:

o Cena wsparcia wyrazona jest w wartosciach roku 2021 (w wyniku zmian wprowadzonych do ustawy
offshore ustawg z dnia 15 grudnia 2022 r. o szczegdlnej ochronie niektérych odbiorcédw paliw
gazowych w 2023 r.) i podlega corocznej waloryzacji zgodnie z publikowanymi przez GUS
sredniorocznymi wskaznikami CPI,

o Komisja Europejska wydata pozytywna decyzje w procesie indywidualnej notyfikacji wsparcia, a cena
ustalona przez KE zostata zaakceptowana w grudniu 2022 przez Urzad Regulacji Energetyki -
potwierdzajac poziom wsparcia wynoszacy 319,60 PLN/MWh.

e Nakfady inwestycyjne i koszty operacyjne zostaly oszacowane przez partneréw JO (PGE oraz
@rsted) w oparciu o ich wewnetrzne kompetencje i doswiadczenia w realizacji analogicznych
inwestycji z uwzglednieniem informacji pozyskiwanych w procesie toczacych sie postepowan
zakupowych.

e Wydatki rozwojowe obejmujg m. in. koszty zewnetrzne oraz koszt refakturowanych godzin
pracownikéw @rsted oraz PGE.

e Produkcja energii zostata oszacowana w oparciu o:

o Dane zebrane podczas kampanii pomiarowej w bezposrednim sasiedztwie obszaru Morskiej Farmy
Wiatrowej EWB2 i EWB3 oraz dane ze zrédet dlugoterminowych, co pozwolito wyznaczy¢ dtugoletnig,
$rednig wartos$¢ predkosci wiatru na obszarze projektow.

o Charakterystyki produktywnosci dla wybranego modelu turbiny oraz planowanego rozktadu turbin
na akwenach.

o Straty konwersji i transformacji energii oraz dostepnosci urzadzen.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywow trwatych spétek EW Baltica
2 Sp. z 0.0. oraz EW Baltica 3 Sp. z 0.0. wyniosta 305 min PLN oraz wartosc¢ firmy 81 min PLN. W wyniku
przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdéw Grupa oszacowata nadwyzke wartosci uzytkowej
testowanych aktywéw nad wartoscig bilansowg, w zwigzku z czym stwierdzita brak koniecznosci ujecia
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywdw.
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3.6 Rzeczowe aktywa trwate segmentu Dystrybucja

Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng na dzien
sprawozdawczy wynosi okoto 22 mld PLN i stanowi okoto 32% sumy skonsolidowanych rzeczowych
aktywow trwatych. Ich warto$¢ odzyskiwalna zalezy gtéwnie od taryfy zatwierdzonej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki. Przychdd regulowany (taryfowy) ustalany corocznie zapewnia pokrycie
uzasadnionych kosztow: operacyjnych, amortyzacji, podatkdéw, zakupu energii na pokrycie rdoznicy
bilansowej, kosztow przeniesionych oraz osiggniecie zwrotu z kapitatu zaangazowanego w dziatalnos¢
dystrybucyjng na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu z zaangazowanego kapitatu jak i amortyzacja
uzaleznione sg od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow.

Grupa Kapitatowa PGE nie stwierdzita na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przestanek $wiadczacych o utracie wartosci rzeczowych aktywow trwatych
przypisanych do dziatalnosci dystrybucyjnej.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem:

e uprawnien do emisji CO2 nabytych w celu realizacji zyskdw z tytutu wahan cen rynkowych, ktdre sq
ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy;

e instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej;

e aktywow, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE zostato sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, sprawozdan finansowych jej jednostek zaleznych,
stowarzyszonych oraz jednostki wspoétkontrolowanej. Sprawozdania finansowe jednostek objetych
konsolidacjg sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci.

Wszystkie salda rozrachunkdéw, przychodow i kosztéw powstatych pomiedzy jednostkami Grupy oraz
niezrealizowane zyski wewnatrzgrupowe sg w catosci eliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wiasnosc¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdtka
z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy
nad tg jednostka. Sprawowanie witadzy moze réwniez mie¢ miejsce w sytuacji, gdy jednostka
dominujaca nie posiada ponad potowy liczby gtoséw w jednostce zaleznej.

Rozliczenie powstania Grupy Kapitalowej PGE i p6zniejszych przeksztalcen w ramach Grupy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Problematyke przejeé¢ i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3
Potaczenia jednostek gospodarczych, jednak standard ten wytlacza ze swojego zakresu transakcje
pomiedzy jednostkami pozostajacymi pod wspdlng kontrolg. Podmioty na bazie ktérych powstata Grupa
PGE, znajdowaty sie w momencie potgczenia pod kontrola Skarbu Panstwa. Transakcja wniesienia
spoétek spetniata wiec w ocenie Spéiki definicje transakcji pod wspdlng kontrolg w zwigzku z czym jest
ona wytaczona z zakresu MSSF 3.

Potgczenia jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg zostaty rozliczone przy zastosowaniu
metody taczenia udziatdw i w zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt
ciagtosci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywéw netto do wartosci godziwych
(lub tez rozpoznania nowych aktywéw) lub wyceny wartosci firmy.

Kolejne potaczenia w Grupie PGE zostaty ujete jako transakcje pomiedzy podmiotami znajdujacymi sie
pod wspdlng kontrola, w zwigzku z powyzszym zostaty rozliczone w obrebie kapitatdw wtasnych Grupy
Kapitatowej, bez wptywu na wartos¢ firmy.

Zakup spoétek od pomiotdow niepowigzanych jest rozliczany za pomocg metody przejecia, zgodnie
z MSSF 3.
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Wspolne ustalenia umowne i wspétkontrola

W zwigzku z udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu (wspdlnym ustaleniu umownym dajacym prawo
do udziatu w aktywach netto) w sprawozdaniu finansowym udziat ten ujmuje sie jako inwestycje
i rozlicza przy zastosowaniu metody praw wtasnosci.

W zwigzku z udziatem we wspdlnej dziatalnosci kazdy ze wspdlnikdw ujmuje przypadajacq na niego
cze$¢ aktywow i zobowigzan oraz przychoddw i kosztow.

Wspotkontrola jest umownie ustalonym podziatem kontroli w ramach ustalenia umownego, ktoéry
wystepuje tylko wéwczas, gdy decyzje dotyczace istotnych dziatan wymagajg jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktore jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki
zalezne wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wtasnosci.

Wycena wartosci godziwej nabywanych aktywow i zobowiazan, ustalenie wartosci firmy

Zgodnie z MSSF 3 Pofgczenia jednostek Grupa Kapitatowa PGE dokonuje identyfikacji i wyceny
nabywanych aktywow, zobowigzan oraz wartosci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia. Wycena
opiera sie na szeregu istotnych zatozen, obejmujacych miedzy innymi: wybdr odpowiedniej metody,
plany kierownictwa odnosnie wykorzystania przejetych aktywow, prognozy finansowe (w tym Sciezki
cenowe okreslajgce gtdwne pozycje przychoddow i kosztdéw), zmiany legislacyjne i tym podobne.
Z drugiej strony na rozliczenie transakcji nabycia ma wptyw odpowiednie ustalenie ceny nabycia (w tym
czesci warunkowej). Przyjete zatozenia moga miec istotny wptyw na okreslenie wartosci godziwej
nabywanych aktywow i zobowigzan oraz ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.
Wartosé¢ firmy podlega testom na utrate wartosci tgcznie z odpowiednimi osrodkami generujgcymi
strumienie pieniezne.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane, metodg uproszczong, przy zastosowaniu kursu zamkniecia NBP,

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji,

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w wyniku finansowym lub, w przypadkach
okreslonych polityka rachunkowosci, w wartosci aktywdw.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. Réznice
kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Roéznice kursowe wynikajace z przeliczenia aktywdw i pasywow spotek
zagranicznych o walucie funkcjonalnej innej niz waluta funkcjonalna jednostki dominujacej sa
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w osobnej pozycji kapitatow wiasnych
"RoOznice kursowe z przeliczenia".

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie 1 stycznia 2022 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sq spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2021 rok
z wyjatkiem kwestii zmiany w MSR 16 opisanej ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Z wyjatkiem zmiany z MSR
16, ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe
lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2018-2020 - Zmiany w MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz
MSR 41 dotycza gtownie rozwigzania niezgodnosci i uscislenia stownictwa;

e Zmiany do MSSF 3 - Zmiany dotycza odniesien do zatozen koncepcyjnych;

e Zmiany do MSR 16 - zmiany zwigzane sg z przychodami uzyskiwanymi przed przyjeciem sktadnika
aktywow trwatych do uzytkowania;

e Zmiany do MSR 37 - Umowy rodzace obcigzenia — koszt wypetnienia umowy;
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e Zmiany do MSSF 16 - zmiany dotyczg ulg w czynszach w zwigzku z COVID-19.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Przychody z tytutu rozruchu prébnego

Zgodnie z obowigzujacymi od 1 stycznia 2022 roku wymogami MSR 16 przychody ze sprzedazy pozycji
wytworzonych podczas wprowadzania pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych do miejsca i warunkéw
niezbednych do umozliwienia prawidtowego dziatania oraz koszty tych pozycji uymowane sg w rachunku
zyskow i strat. Przepisy MSR 16 wymagajg zastosowania retrospektywnego opisanej powyzej regulacji,
ale tylko w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych ktére zostaty oddane do uzytkowania
w najwczesniej prezentowanym w sprawozdaniu finansowym okresie.

Powyzsze uregulowanie ma zastosowanie do przychodéw z tytutu rozruchu préobnego bloku
energetycznego, ktore zostaty osiggniete w pierwszym kwartale 2021 roku przez PGE GIiEK S.A., oddziat
Elektrownia Turéw. Zgodnie z obowigzujacg w 2021 roku Polityka rachunkowosci przychody z tzw.
rozruchu probnego pomniejszaty koszty wytworzenia bloku energetycznego, jednak kwota przychoddéw
ze sprzedazy, ktéra pomniejsza koszty wytworzenia sktadnika aktywdéw, nie mogta przekracza¢ kwoty
kosztow sprawdzenia (testowania). Zgodnie z obowigzujacg w 2021 roku politykg rachunkowosci
w pierwszym kwartale 2021 roku w nakfadach na budowe bloku energetycznego rozpoznano koszty
zwigzane z rozruchem probnym oraz przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z rozruchu prébnego
w kwocie 42 min PLN. Nadwyzka przychodéw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej z rozruchu
prébnego ponad poniesione z tego tytutu koszty wyniosta 9 min PLN i zostata rozpoznana w rachunku
zyskow i strat.

W celu doprowadzenia danych za 2021 rok do poréwnywalnosci przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej oraz koszty wiasne sprzedazy zostaty powiekszone o 42 min PLN. Zmiana nie miata wptywu
na wynik finansowy.

Rozliczenie tzw. kolizji energetycznych

W biezacym okresie sprawozdawczym GK PGE wprowadzata zmiany w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci dotyczacych prezentacji oraz rozliczania kolizji energetycznych.

Zmieniono zasade ujecia w ksiegach operacji zwigzanych z usuwaniem kolizji energetycznych.
Dotychczas usuwanie kolizji byto traktowane jako wymiana sktadnikdw majatkowych bez efektu
ekonomicznego, a nierozliczona warto$¢ kolizji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pomniejszata
wartos¢ srodkow trwatych.

Po zmianie zasad operacje zwigzane z usuwaniem kolizji sq rozliczane jako likwidacja istniejacych
sktadnikédw majatkowych i przyjecie nowych. Warto$¢ sktadnikédw majatkowych otrzymanych
nieodptatnie w wyniku usuwania kolizji prezentowana jest w rozliczeniach miedzyokresowych
przychoddw.

Wptyw zmiany na prezentacje pozycji bilansowych zostat ujety jedynie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej bez petnej korekty wartosSciowej danych poréwnawczych. Zdarzenie to spowodowato
zwiekszenie sumy aktywOw oraz kapitatéw i zobowigzan o 308 min PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku
oraz o 245 min PLN na dzien 1 stycznia 2021 roku i pozostato bez wptywu na wartos¢ kapitatow
wiasnych.

Zmiana zasad ewidencji operacji zwigzanych z usuwaniem kolizji wptyneta rowniez na wycene wartosci
rozliczen miedzyokresowych przychodoéw, ale Grupa nie dokonata retrospektywnej korekty wartosciowej
danych, mimo podjecia racjonalnych wysitkdw i czynnosci aby to uczynic, ze wzgledu na brak mozliwosci
wykonania tego dziatania w praktyce. Skutkuje to brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania
wptywu zmiany polityki rachunkowosci na informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym w zakresie
danych poréwnawczych.

Réznice kursowe w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

W celu zapewnienia wiekszej spéjnosci prezentowanych danych finansowych, GK PGE podjeta decyzje
0 zmianie prezentacji naliczonych réznic kursowych od $rodkdéw pienieznych. Obecnie naliczone réznice
kursowe sg prezentowane w dziatalnosci operacyjnej a dzieki zastosowanej zmianie saldo Srodkéw
pienieznych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jest zgodne z saldem s$rodkéw pienieznych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Dane za okres poréwnawczy zostaty odpowiednio
przeksztatcone.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Koszt wiasny sprzedazy
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Rok zakonczony
31 grudnia 2021
dane publikowane

52.730
(49.121)
3.609

Zmiana prezentacji
rozruch prébny

42
(42)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
SUMA AKTYWOW

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
i dotacje rzadowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
i dotacje rzadowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN

Stan na
31 grudnia 2021
dane publikowane

66.239
60.817
88.966

18.878
600

21.797
76

40.675
88.966

Zmiana prezentacji
kolizje

308
308
308

281
281

27
27

308
308

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
SUMA AKTYWOW

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
i dotacje rzadowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
i dotacje rzadowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN

Stan na

1 stycznia 2021
dane publikowane

66.498
61.741
81.594

23.075
600

15.018
77

38.093
81.594

Zmiana prezentacji
kolizje

245
245
245

233
233

12
12

245
245

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]
Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI OPERACYINE]

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU

Rok zakonczony
31 grudnia 2021
dane publikowane

(33)
7.456

2.561
4.173

6.734
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Zmiana prezentacji

naliczonych réznic

(17)
(17)

17)
16

(1)

Polska Gruj
IDGE Em:geqrzrf:

Rok zakonczony
31 grudnia 2021
dane przeksztatcone

52.772
(49.163)
3.609

Stan na
31 grudnia 2021
dane przeksztatcone

66.547
61.125
89.274

19.159
881

21.824
103

40.983
89.274

Stan na

1 stycznia 2021
dane przeksztatcone

66.743
61.986
81.839

23.308
833

15.030
89

38.338
81.839

Rok zakonczony
31 grudnia 2021
dane przeksztatcone

(50)
7.439

2.544
4.189

6.733
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Grupy:

e ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi
tej samej jednostki),

e ktorej wyniki dziatalnosci sq regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu,

e w przypadku ktorej sq dostepne oddzielnie informacje finansowe.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami Grupy Kapitatowej, ktore sg wykazywane w rachunku zyskow i strat
Grupy i dajq sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychododw, ktéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami skladajagcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktdre wynikajg z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu i dajq sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz
z odpowiednig czescig kosztow jednostki gospodarczej, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest réznicq miedzy przychodami a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami
operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow i zobowigzan segmentu nie zalicza sie rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego.

Zobowigzania segmentu sa zobowigzaniami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci
operacyjnej segmentu, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub

w oparciu o racjonalne przestanki przypisac¢ do tego segmentu.
Do zobowigzan segmentu nie zalicza sie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Do zobowigzan segmentu zalicza sie np. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania,
rozliczenia miedzyokresowe bierne, zaliczki otrzymane od klientdéw, rezerwy na reklamacje dotyczace
dostarczanych towardw i Swiadczonych ustug.

Do zobowigzan segmentu, ktérego dziatalnos¢ nie jest w pierwszym rzedzie dziatalnoscig finansowa, nie
zalicza sie pozyczek oraz podobnych zobowigzan.

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede
wszystkim koncesji na: wytwarzanie, obrét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt
i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki oraz koncesji na
wydobywanie wegla brunatnego ze zt6z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg z reguty
wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat. Kluczowe koncesje w Grupie Kapitatowej PGE wygasajq
w latach 2024-2044.

Do koncesji na wydobycie wegla brunatnego, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje
energii elektrycznej i ciepta przypisane sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdtowych
informacjach na temat segmentéw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi koncesjami dotyczacymi
energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku
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prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sq
optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujacej stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za
uzytkowanie gornicze. W 2022 roku koszty Grupy Kapitatowej PGE z tytutu koncesji wyniosty okoto
15 min PLN (w 2021 roku 16 min PLN), za$ koszty z tytutu optaty eksploatacyjnej i optaty za
uzytkowanie gérnicze w kopalniach wyniosty 157 min PLN w 2022 roku i 135 min PLN w 2021 roku.

Grupa Kapitalowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci za biezacy oraz
poréwnawczy okres sprawozdawczy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci
Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach operacyjnych:

e Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz
wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych a takze dziatalno$¢ pomocniczg
W powyzszym zakresie.

o Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w Zzrddtach kogeneracyjnych oraz
przesytanie i dystrybucje ciepta.

e Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-
pompowych oraz ze zrédet odnawialnych.

e Obrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu ziemnego na rynku hurtowym,
obrét uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami majatkowymi wynikajagcymi ze Swiadectw
pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie
ustug odbiorcom koricowym.

e Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii
elektrycznej tymi sieciami.

e Gospodarka Obiegu Zamknietego obejmuje gospodarowanie ubocznymi produktami spalania.

e Dziatalno$¢ pozostata obejmuje swiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej
np. organizacja pozyskiwania finansowania, s$wiadczenie ustug informatycznych, ksiegowo-
kadrowych, transportowych oraz inwestycje w start-up’y. Ponadto w strukturach segmentu
znajdujg sie spotki odpowiedzialne za budowe nowych, niskoemisyjnych jednostek wytwdrczych.

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace
rodzaj oferowanych produktéow iustug. Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczng jednostke
gospodarczg, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki. Przypisanie poszczegdlnych jednostek do
segmentow dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Grupa Kapitatowa PGE co do zasady rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki
sposob, jakby dotyczyty one podmiotdw niepowigzanych - na warunkach rynkowych. Analizujgc wyniki
poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej PGE zwraca przede wszystkim
uwage na osiagany wynik EBITDA.

Sezonowos¢ segmentéw dziatalnosci

Gtowne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki
atmosferyczne - temperatura powietrza, sita wiatru, wielko$¢ opaddéw, czynniki socjoekonomiczne -
liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikéw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz czynniki technologiczne
- postep technologiczny, technologia wytwarzania poszczegdlnych produktéow. Kazdy z tych czynnikow
ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikéw energii, a tym
samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spoétki Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od
czynnikow atmosferycznych - temperatura powietrza, dtugos¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie
elektryczng jest szczegdlnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze zapotrzebowanie
obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne s wsrdéd wybranych grup
odbiorcéw koncowych. Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla
sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobdéw srodowiska
naturalnego takich jak woda, wiatr, stonce. Warunki meteorologiczne sag istotnym czynnikiem
wptywajacym na produkcje energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym,
a mniejsza w okresie letnim.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

6.1

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych za 2022 rok

Energetyka 5 3 Energetyka A
“

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM
Koszt wiasny sprzedazy

EBIT

Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy
ujete w wyniku finansowym

EBITDA

ZYSK BRUTTO
Podatek dochodowy
ZYSK NETTO

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA

Aktywa segmentu bez RAT, WN, NI, PDUA
i naleznosci z tytutu dostaw i ustug

RAT, WN, NI, PDUA
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Udzialy i akcje wykazywane metoda praw
wiasnosci

Aktywa nieprzypisane
AKTYWA, RAZEM

Zobowigzania segmentu z wylaczeniem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania nieprzypisane

ZOBOWIAZANIA, RAZEM

POZOSTALE INFORMACJIE
DOTYCZACE SEGMENTU

Nakfady inwestycyjne
Zwiekszenia PDUA

NAKLADY INWESTYCYINE, RAZEM
Nabycie RAT,WN i NI w ramach nabycia
nowych spdtek

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
finansowych i niefinansowych

Pozostate koszty niepieniezne *

32.864
3.596
36.460
(36.262)
127

1.938

2.065

6.926
29.259
1.262

25.261

1.681

618

17.496

5.345
2.345
7.690
(8.097)
(713)
752

39

1.998

7.626
1.242

3.514

1.612

1.140

1.140

(111)

2.205

2.220
1.181
3.401
(1.784)
1.440

855

1.795

300

4.673
274

863

119

458

458
1.116

(89)

26.093
20.473
46.566
(42.533)
2.010

3.018

313
7.744

6.907

5.124

14

17

144

1.041

6.723
80
6.803
(4.886)
1.616

1.234

2.850

60

21.333
1.308

2.552

437

2.572

2.576

16

24

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

jospodarka
Obiegu
Zamknietego

153
201
354
(256)
28

9

37

13

84

57

67

1)
10

CoGE ™ Letska Grupa

Dziatalno$¢

29 8 73.435
288 (28.164) -
317 (28.156)  73.435

(275) 26.399  (67.694)
6 (215) 4.299

51 (14) 4.358
57 (229) 8.657

= - 4.110

= - (720)

= = 3.390

296 244 12.855
3.210 (26) 66.457
49 (5.446) 6.517

= 180

- 19.769

- 105.778

78 (3.011) 36.221
45 (5.981) 3.104

- 12.070

= 51.395
2.195 (104) 7.036
5 = 17
2.200 (104) 7.053
= - 1.116

2 11 679

25 (244) 20.468

* Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO., nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzari niefinansowych z

tyt. $wiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) 7 — Polska Grupa
PGE Energetyczna

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych za 2021 rok

Gospodarka 5 "
” Energetyka iepk ict Energetyka Dystrybudj: Dziatalnos¢ Kt R
danep c gomencionaing = & = odnawiing m- 'g::ﬂ' e

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 18.772 4.019 1.050 22.260 6.415 137 110 9 52.772
Sprzedaz miedzy segmentami 9.992 2.220 622 15.963 77 174 322 (29.370) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 28.764 6.239 1.672 38.223 6.492 311 432 (29.361) 52.772
Koszt wiasny sprzedazy (29.956) (5.690) (912)  (35.496) (4.738) (227) (383) 28.239  (49.163)
EBIT 1.998 104 686 794 1.559 36 (2) (52) 5.123
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy
ujete w wyniku finansowym 2.080 701 330 33 1.220 9 62 (23) 4.412
EBITDA 4.078 805 1.016 827 2.779 45 60 (75) 9.535
ZYSK BRUTTO - - - - - - - - 4.871
Podatek dochodowy - - - - - - - - (926)
ZYSK NETTO - - - - - - - - 3.945
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA - - - - - - - - -
Aktywa segmentu bez RAT, WN, NI, PDUA i
naleznosc z tytutu dostaw i ustug 5.961 1.433 127 1.250 40 10 685 (301) 9.205
RAT, WN, NI, PDUA 31.097 7.247 4.111 325 19.857 61 1.163 (758) 63.103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7.383 1.399 358 11.025 958 71 59 (17.044) 4.209
Udzialy i akcje wykazywane metodaq praw - - - - - - - - 156
wiasnosci
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - 12.601
AKTYWA, RAZEM - - - - - - - - 89.274
Zobowigzania segmentu z wylaczeniem
zobowiazar z tytutu dostaw i ushig 18.776 2.742 578 5.705 2.243 50 274 (2.324) 28.044
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5.648 1.821 133 10.888 402 51 30 (17.365) 1.608
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - 11.331
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - - 40.983
POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE - - - - - - - - -
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 1.758 608 189 8 1.354 9 838 (116) 4.648
2Zwiekszenia PDUA 1 2 - - 4 - 7 - 14
NAKLADY INWESTYCYJNE, RAZEM 1.759 610 189 8 1.358 9 845 (116) 4.662
Nabycie RAT,WN i NI w ramach nabycia

A - - 81 - - - - - 81
nowych spotek
Odpisy aktua!lzt_i]qce wartos¢ aktywow 219 128 (45) (26) 6 _ 1 6 289
finansowych i niefinansowych
Pozostate koszty niepieniezne * 9.185 1.362 19 1.417 (109) 1 19 (95) 11.799

* Zmiany o charakterze niepienieznym dotycza rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzar niefinansowych z tyt.
$wiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) 7 — Polska Grupa
PGE Energetyczna

6.2 Informacje dotyczace obszardw geograficznych

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy za 2022 rok oraz 2021 rok przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony g‘: I;:: (I’(:gc;g;\]!-
31 grudnia 2022 dane przeksztalcone

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ]

Rynek krajowy 73.406 47.498
Kraje Unii Europejskiej 29 5.233
Pozostate kraje - 41
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 73.435 52.772

Podziat geograficzny aktywéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na 31 grudnia 2021

roku przedstawia sie nastepujaco:
o Stan na dzien
Stan na dzien
f 31 grudnia 2021
31 grudnia 2022 =y .

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE OBSZARU

Rynek krajowy 85.826 76.481
Kraje Unii Europejskiej 3 36
AKTYWA PRZYPISANE DO SEGMENT6W, RAZEM 85.829 76.517
Rynek krajowy 19.696 12.528
Kraje Unii Europejskiej 73 73
AKTYWA NIEPRZYPISANE DO SEGMENTéW, RAZEM 19.769 12.601
Rynek krajowy 180 156
UDZIALY I AKCIJE WYKAZYWANE METODA PRAW WI’.ASNOéCI, RAZEM 180 156
RAZEM AKTYWA 105.778 89.274

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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7.1 Przychody ze sprzedazy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z umow z klientami

Przychody s3 ujmowane w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta w kwocie, ktora odzwierciedla wynagrodzenie, do ktdérego - zgodnie z oczekiwaniem
Grupy - bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody sa ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra (produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie,
gdy klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Grupa ujmuje przychdd z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace

kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg
zostac¢ przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostac
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng;

e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta:

e dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic; lub
e grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdw, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem
aktywow i mozliwosci uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony
jest jeden z nastepujacych warunkow:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia Grupy, w miare
wykonywania przez Grupe tego Swiadczenia;

¢ w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow
(np. produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania
lub ulepszania - sprawuje klient; lub

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywdéw o alternatywnym
zastosowaniu dla Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu Grupa ujmuje
przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania jednostki
do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa ujmuje jako
przychdéd kwote réwng cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia cze$¢ lub catos¢ kwoty szacowanego
wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow w
momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Przychody sg
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nigq
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem Grupy - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub
ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawarte na rynku hurtowym sg zgtaszane do Operatora Systemu
Przesytlowego (OSP) w postaci deklarowanej w kazdej godzinie ilosci energii elektrycznej, ktorg Grupa,
jako dostawca, zobowigzana jest dostarczy¢ lub spowodowac jej dostarczenie, a odbiorca odebrac. Cena
rozliczeniowa, jak i wolumeny energii elektrycznej w poszczegdlnych godzinach wynikajg z wczesniej
podpisanych Umoéw OTC (over the counter), badz w przypadku sprzedazy na rynkach TGE
z elektronicznie zarejestrowanych transakcji. Przychdd ze sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie
jest rozpoznawany w dniu dostawy.

Rzeczywiste dostawy energii elektrycznej odbywaja sie poprzez Rynek Bilansujacy gdzie OSP
zabezpiecza wiarygodnos$¢ danych w zakresie dostarczanej ilosci energii, a odchylenia ilosciowe od
zgtoszonych wczesniej grafikow pracy (tzw. USE: Umoéw Sprzedazy Energii) sg rozliczane po cenach
wynikajacych z mechanizmu funkcjonowania Rynku Bilansujacego. Rozliczenia Rynku Bilansujacego
wykonywane sg z OSP w cyklach dekadowych natomiast rozliczenia sprzedazy hurtowej na TGE
prowadzone sg z IRGIiT bedacej gwarantem rozliczen transakcji zawartych na TGE, wykonywane sg
dobowo zgodnie z regulaminem rozliczen IRGIiT. W przypadku Umdéw OTC rozliczenia realizowane sq
zgodnie z zapisami tych Umdw tj. w cyklach dekadowych lub miesiecznych.

Przychody ze sprzedazy ciepta w segmencie Cieptownictwo

Przychody sa wyceniane wedtug aktualnie obowigzujacych cen ciepta i stawek optat taryfowych,
podlegajacych zatwierdzaniu przez Prezesa URE. Ceny ciepta dotyczg zamodwionej mocy cieplnej,
sprzedanej energii cieplnej i nosnika ciepta w zakresie wytwarzania ciepta natomiast stawki optaty
zmiennej i statej dotycza dystrybucji i przesytania ciepta. Przychody zafakturowane z tytutu sprzedazy
ciepta stanowig iloczyn opisanych wyzej stawek taryfowych i wolumendw sprzedazy.

Sprzedaz ciepta w ujeciu ilosciowym pochodzi z przeprowadzonych odczytéw uktadéw pomiarowo-
rozliczeniowych. Odczyty s dokonywane we wskazanych dniach roboczych kazdego miesigca
kalendarzowego, w tym réwniez w dacie zblizonej do korica miesigca. W zwigzku z tym, na potrzeby
sprawozdawczosci finansowej dokonywane sg doszacowania wolumenu sprzedazy dla okresu miedzy
ostatnig datg odczytu w miesigcu a koncem tego miesigca.

Przychdd ze sprzedazy ciepta jest rozpoznawany w momencie dostarczenia ciepta zgodnie z uzyskanymi
odczytami wraz z doszacowaniem.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej w segmencie Dystrybucja

Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej wynika ze sprzedazy
udokumentowanej fakturami, skorygowanej o dokonane doszacowanie niezafakturowanej w danym
okresie sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej. Doszacowanie sprzedazy jest dokonywane nie
rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

Przychdéd z tytutu ustugi dystrybucyjnej rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, na podstawie
wskazan uktaddédw pomiarowo-rozliczeniowych, z uwzglednieniem doszacowania zuzycia.

Do przychoddw ze sprzedazy nie jest zaliczana warto$¢ optat pobranych w imieniu stron trzecich, dla
ktorych Grupa petni role pfatnika, tj. optaty przejsciowej, optaty OZE, optaty kogeneracyjnej oraz optaty
MOCOWE].

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Konto regulacyjne

Saldo konta regulacyjnego jest ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Klimatu i Srodowiska z dnia 13 listopada 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczego6towych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie energig elektryczna.

Saldo konta regulacyjnego stanowi rdznice pomiedzy suma przyjetego w taryfie na dany rok
planowanego przychodu bedacego podstawa kalkulacji stawek optat wiasnych OSD, a sumg
rzeczywiscie uzyskanego przychodu w danym roku, ktora to rdznica nie zalezy od Grupy i jest przede
wszystkim wynikiem odchylen nos$nikéw optat takich jak np. wolumen dostaw energii elektrycznej czy
poziom mocy umownej, na podstawie ktorych kalkulowane sg stawki opfat.

Saldo konta regulacyjnego za rok n jest uwzgledniane przez Prezesa URE przy kalkulacji taryfy i wptywa
na wysokos$¢ przychodu regulowanego w roku n+2 (ewentualnie rowniez w kolejnych latach).

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz paliwa gazowego w segmencie Obroét

Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz gazu ziemnego do odbiorcéw
finalnych oraz na rynku hurtowym. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej sa rozpoznawane na
podstawie miesigca sprzedazy wskazanego na fakturach.

Ze wzgledu na ciagty charakter dostaw energii, na potrzeby prawidtowego ujecia w ksiegach
rachunkowych Grupa koryguje przychody ze sprzedazy (sprzedaz zafakturowana) o wielkos¢
dostarczonej a niezafakturowanej w danym okresie energii. Doszacowanie sprzedazy energii
elektrycznej jest dokonywane na koniec kazdego miesigca.

Kalkulacja wartosci doszacowania sprzedazy dokonywana jest odrebnie dla kazdego punktu poboru
energii oraz odrebnie dla poszczegdlnych sktadnikow ceny i rodzajow optat taryfowych. Doszacowanie
wolumenu energii elektrycznej jest obliczane na podstawie przecietnego dziennego zuzycia energii dla
danego punktu poboru, wyznaczonego w oparciu o:

e dane ze sprzedazy energii zafakturowanej w ostatnim okresie rozliczeniowym,
e prognozowane dzienne zuzycie enerdgii.

Doszacowanie wolumenu energii elektrycznej dla nowo pozyskanego punktu poboru energii
(nieposiadajacego historii zuzycia energii elektrycznej w systemie bilingowym) wyznaczane jest na
podstawie deklarowanego przez klienta wolumenu.

W przypadku punktéw poboru energii elektrycznej rozliczanych z wykorzystaniem faktur prognozowych,
doszacowanie urealnia sprzedaz poprzez przeliczenie wartosci optat dla prognozowanej ilosci energii wg
aktualnych stawek, obowigzujacych w okresie prognozowanym.

Naleznosci z tytutu doszacowanej sprzedazy na dzien 31 grudnia 2022 roku sg przedstawione w nocie
25.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Przychody z Rynku Mocy

Na mocy Ustawy o rynku mocy Dostawcy mocy mogq w aukcjach mocy zaoferowac¢ Operatorowi (PSE
S.A.) obowigzek mocowy na okreslony okres dostaw. Obowigzkiem mocowym nazywa sie zobowigzanie
Dostawcy mocy do pozostawania w okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy
elektrycznej do systemu przez jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do
systemu w okresach zagrozenia. GK PGE w wyniku Aukcji Gtéwnych na rok 2022, ktore odbyty sie 15
listopada oraz 5 grudnia 2018 roku zakontraktowata ponad 12 GW obowigzkéw mocowych.

Przychody z leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w wyniku biezacego okresu przy zastosowaniu
metody liniowej przez okres leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej
odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing
sktadnika aktywdw.

Niezdyskontowane optaty leasingowe, ktére beda otrzymane w skali roku w nastepnych okresach
zaprezentowano w ponizej tabeli.

do 1 roku 59 55
od 1do 2 lat 52 48
od 2 do 3 lat 51 46
od 3 do 4 lat 48 45
od 4 do 5 lat 45 43
powyzej 5 lat 697 639
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Przychody ze sprzedazy za rok 2022 w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddéw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktore jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Gospodarka
Energetyka . : Energetyka - " Dz|a|aln
| | amtomee | SRR | o | s | TR m

Przychody z uméw z klientami 36.449 7.435 3.395 45.887 6.746 353 (28.139) 72.442
Przychody z tytulu rozpoznanych

rekompensat na podsta'W|e' B B B 543 _ _ 543
Ustaw o cenach pradu i paliw

gazowych

Przychody z tytutu rozpoznanych
rekompensat zgodnie z Ustawa o

zakupie preferencyjnym paliwa - - - 131 - - o - 131
statego dla gospodarstw

domowych

Przychody z tytL!hJ wsparua"dIa _ 231 - - = 231
wysokosprawnej kogeneracji

Przychody z tytutu rekompensat B 5 - - - = - 2
KDT

Pmychor_jy z leasingu 11 22 6 5 57 1 1 17) 86
operacyjnego i

"RZ‘E’;"°°Y ZE SPRZEDAZY, 36.460 7.690 3401 46.566 6.803 354 317 (28.156)  73.435

W tacznej kwocie przychoddw ze sprzedazy Grupa ujeta 66 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy, dla
ktorych warto$¢ nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego. Grupa PGE
dokonuje szacunkdw przychodoéw, z czego najistotniejszy dotyczy:

e szacunku przychoddw z tytutu rekompensat w segmencie Obrot,

e doszacowania przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego, ustug
dystrybucyjnych w segmentach Obroét i Dystrybucija,

e szacunku przychoddéw z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji w segmencie Cieptownictwo.

Opftaty leasingowe ujete jako przychdd w 2022 roku wyniosty 86 min PLN (84 min PLN w 2021 roku).
Grupa nie osiggneta przychodow z tytutu leasingu operacyjnego odnoszacych sie do zmiennych optat
leasingowych, ktore nie sg zalezne od indeksu lub stopy.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajgq sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych.

Gospodarka
rwendona e -- : teg Fpocasre -m
strybucja Obiegu Korekty
Konwencjonalna Odnawialna SEa T pozostata
Przychody ze sprzedazy towarow

i produktéw bez wylaczenia 36.362 7.387 3.3 44.487 8.207 162 20 (26.178) 73.811
podatkdw i optat
Podatki i opfaty pobrane w imieniu

stron trzecich (8) (5) - (73) (1.515) - = - (1.601)
Przychody ze sprzedazy 36.354 7.382 3364 44.414 6.692 162 20 (26.178)  72.210
towardow i produktow, w tym:
Sprzedaz energii elektrycznej 33.434 3.969 2.849 22.520 15 - - (8.870) 53.917
Rynek mocy 2.142 211 276 29 = = = = 2.658
Sprzedaz ustug _ - -
dystrybucyjnych 13 15 46 6.374 (77) 6.371
Sprzedaz ciepta 89 2.901 - 13 - - - (14) 2.989
Sprzedaz praw majatkowych 1 75 246 B B B B 13 335
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi systemowe 220 91 16 B - - - - 327
Sprzedaz gazu ziemnego = = = 1.041 = = - (465) 576
Sprzedaz innych paliw = = = 8.568 = = - (4.357) 4.211
Sprzedaz uprawnien CO2 263 67 = 12.200 = = = (12.221) 309
Pozostata sprzedaz towarow 192 53 (23) @3) 303 162 20 (187) 517
i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 95 53 31 1.473 54 191 296 (1.961) 232
PRZYCHODY Z UMOW Z
KLIENTAMI, RAZEM 36.449 7.435 3.395 45.887 6.746 353 316 (28.139) 72.442
Energ Energ Dz|alaln
A | cmicnn | SRR | o | o | B m
Przychody ze sprzedazy towarow
oraz ustug przekazywanych 35.898 7.187 3.141 23.649 6.389 - (9.426) 66.838
klientowi w miare uptywu czasu
Przychody ze sprzedazy towardw
oraz ustug przekazywanych 551 248 254 22.238 357 353 316 (18.713) 5.604
klientowi w okre$lonym momencie
P! CHODY Z UMOW z 36.449 7.435 3.395 45.887 6.746 353 316 (28.139) 72.442

KLIENTAMI, RAZEM
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Przychody ze sprzedazy za rok 2021 w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddéw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Gospodarka
Energetyka : o Energetyka . " Dziatalnos¢
| A | oo | S0 | o | o | B m

Przychody z uméw z klientami 28.751 6.265 1.667 38.220 6.437 311 (29.337) 52.741
Przychody z tytutu rozpoznanych

rekompensat na podstawie Ustawy o - - - 2 - - - - (2)
cenach pradu

Przychody z tytutu wsparcia dla _ 7 _ _ R R _ _ 7
wysokosprawnej kogeneragji

Przychody z tytutu rekompensat KDT - (58) - - - - - - (58)
Przychody z leasingu operacyjnego 13 25 5 5 55 - 5 (24) 84
:AZEEHODY ZE SPRZEDAZY, 28.764 6.239 1.672 38.223 6.492 311 432 (29.361) 52.772

W tacznej kwocie przychoddéw ze sprzedazy Grupa ujeta - 40 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy, dla
ktorych warto$¢ nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego. Grupa PGE
dokonuje szacunkow przychoddw, z czego najistotniejszy dotyczy doszacowania przychodow ze
sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego, ustug dystrybucyjnych w segmentach Obrét
i Dystrybucja a takze szacunek przychodow z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji w segmencie
Cieptownictwo.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajgq sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywdw pienieznych.

Gospodarka
Energetvka Energetvka 5 Dzlalaln
MM SR
Przychody ze sprzedazy towarow

i produktow bez wytaczenia 28.710 6.213 .64 37.393 7.729 130 65 (27.880) 54.006
podatkéw i opfat
Podatki i opfaty pobrane w imieniu

stron traecich (10) ) - (145) (1.344) - - - (1.503)

Przychody ze sprzedazy 28.700 6.209 1.646  37.248 6.385 130 65 (27.880) 52.503

towardow i produktow, w tym:
Sprzedaz energii elektrycznej 18.807 2.680 1.137 13.633 4 - - (5.433) 30.828
Rynek mocy 2.162 281 305 32 - - - - 2.780
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 19 12 - 49 6.155 - - (76) 6.159
Sprzedaz ciepta 157 2.555 - 13 - - - 7) 2,718
Sprzedaz praw majatkowych 35 143 224 _ R _ R (s6) 346
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi systemowe 232 16 13 - - - - - 261
Sprzedaz gazu ziemnego - - - 449 - - - (199) 250
Sprzedaz innych paliw - - - 564 - - - (315) 249
Sprzedaz uprawnier CO; 7.175 511 - 22506 - - - (21.702) 8.490
Pozostata sprzedaz towarow 113 11 33 2 226 130 65 (92) 422
i materiatéw

Przychody ze sprzedazy ustug 51 56 21 972 52 181 362 (1.457) 238

PRZYCHODY Z UMOW Z

KLIENTAMI, RAZEM 28.751 6.265 1.667 38.220 6.437 311 427 (29.337) 52.741

Gospodarka n A
Energetvka Energe " Dziatalnosc¢
mm el R
Zamkni go

Przychody ze sprzedazy towarow

oraz ustug przekazywanych 21.377 5.5 1.455 14.176 6.159 - - (5.715) 42.996

klientowi w miare uptywu czasu

Przychody ze sprzedazy towardw

oraz ustug przekazywanych 7.374 721 212 24.044 278 311 427 (23.622) 9.745

klientowi w okreslonym momencie

PRZYCHODY Z UMOW z 28.751 6.265 1.667 38.220 6.437 311 427 (29.337) 52741

KLIENTAMI, RAZEM

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc 43



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) /,/:-G'E Polska Grupa
Energetyczna

7.2  Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

e koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktow (wyrobow gotowych, pétproduktéw oraz produkcji w toku) oraz
skorygowany o koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby,

e wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej, towardow i materiatdw wedtug cen nabycia,

e zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych zwigzanych z weglem wycenianym
do wartosci godziwej, a takze zmiany wyceny zapaséw wegla wycenianego w wartosci godziwej.

Koszty wytworzenia, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostki, wptywaja na wynik finansowy Grupy za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te
wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez Grupe, wptywajq na wynik finansowy Grupy w czesci, w ktorej dotyczg
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernos¢ do przychoddw lub innych korzysci
ekonomicznych

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4.371 4.419
Zuzycie materiatéw i energii 11.348 5.993
Ustugi obce 2.787 2.499
Podatki i optaty 23.278 13.988
Koszty $wiadczen pracowniczych 6.092 5.098
Pozostate koszty rodzajowe 436 365
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 48.312 32.362
Zmiana stanu produktow (7) 4
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (689) (563)
Koszty sprzedazy i dystrybugji (2.012) (1.515)
Koszty ogolnego zarzadu (1.382) (1.028)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 23.472 19.903
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 67.694 49.163

7.2.1 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate, wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania sktadnikdw aktywoéw oraz nieruchomosci
inwestycyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

31 grudnia 2022 RAT WN PDUA NI RAZEM RAT WN RAZEM
Koszt wiasny sprzedazy 4.089 45 50 2 4.186 87 10 97
Koszty sprzedazy i dystrybucji 8 2 4 - 14 - - -
Koszty ogélnego zarzadu 41 7 10 - 58 2 1 3
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 4.138 54 64 2 4.258 89 11 100
Zmiana stanu produktow (2) - - - (2) - - -
Koszt wytworzenia $wiadczen

na wiasne potrzeby jednostki 19 1 B B = B B -
RAZEM 4.150 55 64 2 4.271 89 11 100
Pozostate koszty operacyjne - - - - - 4 - 4

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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31 grudnia 2021 RAT WN PDUA NI RAZEM RAT WN PDUA RAZEM
Koszt wiasny sprzedazy 4.003 59 47 2 4,111 185 28 1 214
Koszty sprzedazy i dystrybugji 10 2 2 - 14 1 - - 1
Koszty ogolnego zarzadu 44 18 10 - 72 - - - -
g&'fﬁggw W WYNIK 4.057 79 59 2 4.197 186 28 1 215
Zmiana stanu produktow 1 - - - 1 - - - -
Koszt wytworzenia Swiadczen na 6 B B B 6 B R B _
wiasne potrzeby jednostki

RAZEM 4.064 79 59 2 4.204 186 28 1 215
Pozostate koszty operacyjne - - - - - 1 - - 1

Odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotycza gtdwnie naktaddéw inwestycyjnych
poniesionych w jednostkach, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja, Grupa ujeta kwote 44 min PLN z tytutu wartosci netto likwidacji RAT
i WN (33 mIn PLN w okresie pordwnawczym).

7.2.2 Zuzycie materiatow i energii

. Rok zakonczony
Rok zakonczon 5
31 grudnia 202; 31 grudnia 2021
dane przeksztatcone

Koszty paliwa produkcyjnego 9.377 4.831
Zuzycie energii 964 333
Zuzycie materiatdw remontowo eksploatacyjnych 518 457
Pozostate 489 372
RAZEM ZUZYCIE MATERIALOW I ENERGII 11.348 5.993

7.2.3 Ustugi obce
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Ustugi przesytowe 1.241 1.272
Ustugi obce — remonty i eksploatacja 508 479
Ustugi transportowe 363 151
Ustugi informatyczne 137 101
Ustugi doradcze 59 45
Ustugi telekomunikacyjne 20 20
Czynsze i dzierzawy 18 20
Pozostate 441 411
RAZEM KOSZTY USLUG OBCYCH 2.787 2.499

7.2.4 Podatki i optaty
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Optaty za emisje CO> 20.325 11.553
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 1.411 1.304
Podatek od nieruchomosci 1.009 960
Odpis na Fundusz WRC 351 -
Pozostate 182 171
RAZEM PODATKI I OPLATY 23.278 13.988
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7.2.5 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Wynagrodzenia 4.224 3.850
Koszty ubezpieczen spotecznych 809 733
Koszty $wiadczen emerytalnych 53 62
Nagrody jubileuszowe, deputaty 124 123
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 54 50
Zmiana wartosci rezerwy na $wiadczenia pracownicze 150 (277)
Koszty dotyczace Programéw Dobrowolnych Odejsc¢ - (10)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 678 567
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 6.092 5.098
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 4.456 3.965
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybudji 364 298
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 957 677
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 315 158

W pozycji Pozostate koszty S$wiadczen pracowniczych Grupa ujeta m.in. koszty pracowniczych
programéw emerytalnych, odpis na ZFSS, koszty opieki medycznej oraz szkolen.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PGE (w etatach) ksztattowato sie nastepujaco:

A Stan na dzien
3ft;;::igzz'g;2 31 grudnia 2021
dane przeksztatcone

Energetyka Konwencjonalna 19.574 19.585
Cieptownictwo 3.628 3.705
Energetyka Odnawialna 713 630
Obroét 2.702 2.459
Dystrybucja 9.703 9.636
Gospodarka Obiegu Zamknietego 970 944
Pozostate konsolidowane spotki 723 1.042
RAZEM ZATRUDNIENIE 38.013 38.001

7.3  Pozostate przychody i koszty operacyjne

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg 0stroznosci

i wspdtmiernosci.
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYINE NETTO

Efekt zmiany wyceny rezerw na koszty rekultywacji 1.721 1.463
Kary, grzywny, odszkodowania 599 69
(Utworzenie)/Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci (548) (83)
Rozwigzanie/(Utworzenie) pozostatych rezerw 162 (352)
Przekazane darowizny (75) (18)
Nadwyzki, ujawnienia aktywdéw/Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 75 24
Dotacje 32 32
RAT/WN oraz pozostata infrastruktura otrzymana nieodpfatnie 21 17
Zysk/(Strata) ze zbycia RAT/WN 18 41
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych, w tym: (22) 2.896

- COz 33 2.894

- Wegiel (55) 2
Pozostate (31) (32)
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJINE NETTO, RAZEM 1.952 4.057
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Wzrost Kar, grzywien, odszkodowan spowodowany jest naliczeniem przez spétke zalezng PGE GIEK S.A.
kary umownej w kwocie 562 min PLN konsorcjum firm Mitsubishi Power Europe Gmbh, TECNICAS
REUNIDAS S.A. oraz BUDIMEX S.A z tytutu niedotrzymania wskaznika dyspozycyjnosci bloku
w Elektrowni Turow w pierwszym roku okresu gwarancji. Kara umowna zostata objeta odpisem
aktualizujgcym w tej samej wysokosci. W lipcu 2022 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta konsorcjum wezwanie
do zaptaty, na ktére otrzymata odpowiedZz odmownga. W pazdzierniku 2022 roku konsorcjum wystgpito
Zz wnioskiem o przeprowadzenie mediacji, na ktory otrzymata odpowiedz, ze mozliwos¢ ich
przeprowadzenia bedzie mozliwa dopiero po doprowadzeniu bloku do stanu zgodnego z zapisami
Kontraktu.

Rozwigzanie pozostatych rezerw dotyczy rezerw na spory sadowe z kontrahentami spotki ENESTA, co
zostato opisane w nocie 1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Kwestia wyceny rezerwy rekultywacyjnej zostata opisana w nocie 21.2 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Przekazane darowizny dotyczy gtdwnie darowizny przekazanej przez GK PGE na rzecz Kraju
Libereckiego w Republice Czeskiej w kwocie 10 milionéw EUR.

7.4  Przychody i koszty finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto na dzien
sprawozdawczy danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH NETTO

Dywidendy 4 3
Odsetki; w tym 147 (307)
Przychody odsetko we obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 458 35
procentowej
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 4) (33)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisow 9) (7)
Réznice kursowe (26) 4)
Zysk/(Strata) na zbyciu inwestycji 37 (6)
Rozliczenie utraty kontroli (1) 324
RAZEM KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
NETTO 148 (30)
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych (338) (219)
Odsetki od naleznosci budzetowych (3) 2
Rozwigzanie rezerw (2) (1)
Pozostate 6 (2)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (337) (220)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (189) (250)

Grupa wykazuje przychody z tytutlu odsetek gtdwnie od $rodkdw pienieznych ulokowanych na
rachunkach bankowych i lokatach. Koszty odsetek dotyczg gtéwnie wyemitowanych obligacji,
zaciagnietych kredytéw i pozyczek, rozliczonych transakcji IRS oraz leasingdw. Koszt odsetek
od zobowigzan z tytutu leasingu w biezacym okresie wyniést 41 min PLN (40 min PLN w 2021 roku).
Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw
na $wiadczenia pracownicze.

Wynik na utracie kontroli w okresie poréwnawczym zwigzany jest z objeciem przez @rsted 50%
udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym w spétkach EWB 2 i EWB 3.
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7.5  Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda praw

r .

wtasnosci
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,26% 34,93% 49,79%
Przychody 8.287 3.766 19 65
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 1.664 143 - 1
Udziat w wyniku jednostek o 255 23 _ _
wykazywanych metoda praw witasnosci
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych (6) (17) - -
Odpis z tytutu utraty wartosci (255) - = =
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK
WYKAZYWANYCH METODA PRAW (6) 6 - -
WLEASNOSCI
Inne catkowite dochody 76 9 - -
UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACHJEDNOSTEK,WYKAZYWANYCH 12 1 = =
METODA PRAW WEASNOSCI
Odpis z tytutu utraty wartosci (12) - - -
UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH JEDNOSTEK . 1 . .

WYKAZYWANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI PO ODPISIE

Polska Grupa : : :

UDZIAL W GLOSACH 15,32% 16,40% 34,93% 49,79%
Przychody 8.087 2.221 13 72
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (824) 101 - 2

Udziat w wyniku jednostek

wykazywanych metoda praw wiasnosci (126) 16 - 1
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 9) (5) - -
Odpis z tytutu utraty wartosci 121 - - -
UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK

WYKAZYWANYCH METODA PRAW (14) 11 - 1
WELASNOSCI

Inne catkowite dochody 48 7 - -
UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODACHJEDNOSTEK s 1 _ _
WYKAZYWANYCH METODA PRAW

WELASNOSCI

25 pazdziernika 2022 roku zrealizowana zostata umowa sprzedazy akcji Polskiej Grupy Gorniczej S.A.
Zgodnie z umowg PGE GIiEK S.A. dokonata zbycia na rzecz Skarbu Panstwa wszystkich posiadanych
przez siebie akcji PGG. W zwigzku z tym dane PGG zostaty zaprezentowane za okres do dnia 30 wrzesnia
2022 roku.

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy ze sprzedazy wegla pomiedzy Polskg Grupg
Gornicza a Grupg (do momentu sprzedazy akcji tej spotki) a takze korekty marzy na kontraktach
realizowanych przez Polimex - Mostostal na rzecz Grupy.

8. Podatek dochodowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.

W rachunku zyskéw i strat ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy
o podatku dochodowym od 0séb prawnych, oraz zmiana stanu aktywdw oraz zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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8.1  Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia

2021 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Biezacy podatek dochodowy

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Korekty odroczonego podatku dochodowego

OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH

Od zyskdw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze

Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

(Korzys¢ podatkowa) / obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych
dochodach (kapitale wiasnym)

8.2  Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujgco:

ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej
19%

POZYCJE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Korekty odroczonego podatku dochodowego

Wynik na rozliczeniu utraty kontroli

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Strata podatkowa

Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujacych

Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpisdéw aktualizujgcych

Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania

Pozostate korekty

PODATEK WEDLUG EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE]

Podatek dochodowy (obciazenie) w skonsolidowanym sprawozdaniu
EFEKTYWNA STAWKA

2.177
7
(1.452)
(12)
720

33
(150)

(117)

650
27
250
1)
926

77
146

223

brutto przed opodatkowaniem wedtug

liczonym wedtug efektywnej

4.110
781

7
(12)

60
25
151
(183)
(126)
17

720
18%

stawki

4.871

27
1)
(62)
50

9

51
(53)
5
(26)

926
19%

Jak zostato opisane w nocie 7.3, w biezacym okresie spdtka zalezna PGE GIiEK S.A. naliczyta kare
umowng 562 min PLN. Kara umowna zostata objeta odpisem aktualizujagcym w tej samej wysokosci.
Od przychoddéw oraz od utworzonego odpisu nie rozpoznano podatku odroczonego (107 min PLN).

W okresie poréwnawczym korekty dotyczace rozliczenia biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych dotycza koncowego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej za poprzedni rok. Roéznice
wynikajg z zafakturowania sprzedazy energii elektrycznej za rok poprzedni w roku biezacym, ujetej

wczesniej na podstawie szacunkow.

W okresie poréwnawczym wynik na utracie kontroli jest zwigzany z objeciem przez @rsted 50%
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym w spoétkach EWB2 i EWB3 co zostato szerzej opisane

w nocie 1.3.2.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

e ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

e ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie
zaktadanym dla $rodkow trwatych uzywanych przed dniem przejScia na MSSF) pomniejszonej
o0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa rzeczowych
aktywow trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu
wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywéw trwatych, usuniecia
i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérego
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania dla celow
innych niz produkcja zapasow. Na dzien nabycia lub wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych Grupa identyfikuje i wyodrebnia wszystkie czesci sktadowe wchodzace w skiad danego
sktadnika aktywodw, istotne w poréwnaniu z ceng nabycia, kosztem wytworzenia lub kosztem
zaktadanym catej pozycji, i amortyzuje osobno kazdg taka czes¢. Grupa ujmuje réwniez jako element
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych koszty remontéw kapitalnych i okresowych przegladdw, ktére
spetniajq definicje komponentu.

Podstawe naliczania odpisdw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania
przez Grupe korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow. Remonty kapitalne i przeglady okresowe
stanowigce komponent sktadnika rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sie przez okres od miesigca
nastepujacego po zakonczeniu remontu/przegladu do miesigca rozpoczecia nastepnego
remontu/przegladu.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywdéw trwatych
podlegajq corocznej weryfikacji. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie
jako zmiane szacunkoéw, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w roku,
w ktérym dokonano weryfikacji oraz w okresach nastepnych.

Inwestycje rozpoczete dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajgq amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Grupe w zwigzku
z pozyczeniem srodkéw finansowych. Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje
sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Inne koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu. W przypadku réznic kursowych powstajacych
w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej Grupa kapitalizuje je do wysokosci, w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogfa nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skfadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany skfadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Koszty usuwania nadktadu

W przypadku spetnienia warunkdw zapisanych w interpretacji KIMSF 20 kopalnie ujmujg rowniez jako
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych tzw. aktywo z tytutu usuwania nadktadu, czyli ponoszone na
etapie produkcji koszty usuwania nadktadu. Wartos¢ sktadnika aktywa z tytutu zdejmowania nadktadu
na etapie produkcji ustalana jest na podstawie modelu uwzgledniajacego m.in. szacowang wartosc¢
ogolnego wskaznika N-W (stosunek ilosci nadktadu do wegla) oraz rzeczywistego rocznego
wskaznika N-W. Wskaznik ten obliczany jest jako stosunek pozostatej do usuniecia ilo$ci nadktadu do
pozostatych do wydobycia zasobéw wegla poczawszy od daty zastosowania interpretacji KIMSF 20 do
konca eksploatacji wegla z danego komponentu ztoza. Wskaznik ten ustalany jest na podstawie
najlepszej wiedzy stuzb technicznych kopalni na koniec kazdego roku obrotowego i moze ulegac
zmianom w przypadku pozyskiwania w miare postepu prac eksploatacyjnych nowych informacji
w zakresie wielkosci eksploatowanego ztoza oraz sposobu jego zalegania.

Skfadnik aktywéw z tytutu usuwania nadkfadu jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem
metody naturalnej opartej na ilosci wydobytego wegla z danego komponentu ztoza.

Wycena sktadnika aktywow z tytutu usuwania nadktadu na etapie produkcii

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu zdejmowania nadktadu na etapie produkcji ustalana jest na
podstawie modelu uwzgledniajacego m.in. szacowang warto$¢ ogdélnego wskaznika N:W.

Koszty rekultywacii wyrobisk konncowych kopalni odkrywkowych

Kopalnie odkrywkowe dziatajagce w Grupie Kapitatowej PGE ujmujg w wartosci srodkow trwatych
szacowane koszty rekultywacji wyrobisk koricowych przypadajace na wydobyty nadktad, w proporcji
odpowiadajgcej stosunkowi objetosci odkrywki przypadajacej na nadktad na dzien sprawozdawczy do
planowanej objetosci odkrywki przypadajacej na nadkfad na zakonczenie okresu eksploatacji.

Skiadnik aktywoéw z tytutu kosztow rekultywacii jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem
metody naturalnej opartej na ilosci wydobytego wegla z danej odkrywki.

Rzeczowe aktywa trwate objete leasingiem operacyinym

Grupa klasyfikuje kazdy ze swoich leasingdw jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Leasing
jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdow wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywdw na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu s traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie
z charakterem tych aktywoéw.

Jednostka, jako leasingodawca dzieli kazdg klase rzeczowych aktywow trwatych na aktywa objete
leasingiem operacyjnym i na aktywa nieobjete leasingiem operacyjnym.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Polska Grupa
IDGE Energetyczna

Przyjete okresy uzytkowania dla poszczegoéinych grup rzeczowych aktywow trwatych

Sredni pozostaly okres Najczesciej stosowane
amortyzacji catkowite
w latach okresy amortyzacji

w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 17 20 - 60
Maszyny i urzadzenia techniczne 13 2-40
Srodki transportu 5 4-15
Inne rzeczowe aktywa trwate 7 3-10

Stan na dzien Stan na dzien

31 gru 2022 31 grudnia 2021

dane przeksztatcone
Grunty 200 199
Budynki i budowle 26.506 26.060
Urzadzenia techniczne 29.138 28.902
Srodki transportu 333 351
Inne rzeczowe aktywa trwate 1.541 2.314
RAT w budowie 6.670 3.299
WARTOSC NETTO 64.388 61.125

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Budynki | Urzadzenia Srodki RAT w
|y | SO | e | ravosers | 1™ RAT | e | Rezem |

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 234 48.018 64.066 940 9.104 3.478 125.840
Naktady inwestycyjne - - 1 1 - 6.911 6.913
Rozliczenie RAT w budowie 8 1.576 1.916 48 25 (3.573) -
Likwidacja, sprzedaz 3) (306) (381) (20) 9) - (719)
Zmiana sktadu GK (4) 195 693 (5) (8) 38 909
Efekt zmianY za.’rozer'\ do rezerwy 1 18 16 _ (579) _ (544)
rekultywacyjnej

Darowizny i nieodptatne przekazania - 126 6 - - - 132
Pozostate (1) (3) (14) - - (3) (21)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 235 49.624 66.303 964 8.533 6.851 132.510
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 35 21.958 35.164 589 6.790 179 64.715
ﬁjfgg’;‘zzvavqkzs'z‘g’:gffoc dzg;g?,vl;lmndaqn 2 1.567 2.294 63 221 3 4.150
Odpisy aktualizujace - (12) 99 - 1 5 93
Likwidacja, sprzedaz - (301) (372) (16) (8) - (697)
Sprzedaz spotek zaleznych (2) (87) (16) (2) (10) - (117)
Pozostate - (7) (4) (3) (2) (6) (22)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 35 23.118 37.165 631 6.992 181 68.122
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2022 200 26.506 29.138 333 1.541 6.670 64.388
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WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 260 45.547 59.302 927 9.843 7.271 123.150
Naktady inwestycyjne - . 5 2 - 4.573 4.580
Rozliczenie RAT w budowie 5 2.705 5.124 40 23 (7.897) -
Likwidacja, sprzedaz (1) (168) (411) (21) 9) (2) (612)
Sprzedaz spotek zaleznych (29) (6) (3) - 2) (412) (452)

Efekt zmiany zatozen do rezerwy

rekultywacyinej (1) (31) (35) - (749) - (816)
Przemieszczenia miedzy grupami - (93) 95 - - 2)

Utrata kontroli w je

wspé’{kontrolowarayg;OStkaCh B B B B B (50) (30)
Pozostate B 64 (11) (8) 2) 3) 40
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 234 48.018 64.066 940 9.104 3.478 125.840
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 33 20.700 33.024 551 6.493 360 61.161
’:J.“;gf;‘zz;qkzs'z"tv:;"f; d;gizl';,‘éﬁ'dacJ' 3 1.504 2.179 63 302 13 4.064
Odpisy aktualizujace - (25) 358 - 4 (150) 187
Likwidacja, sprzedaz - (159) (407) (19) 9) - (594)
Sprzedaz spdtek zaleznych - (5) (2) - (1) (37) (45)
Przemieszczenia miedzy grupami - (41) 41 - - - -
Pozostate (1) (16) (29) (6) 1 (7) (58)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 35 21.958 35.164 589 6.790 179 64.715
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2021 199 26.060 28.902 351 2.314 3.299 61.125

Istotne zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywoéw trwatych

W 2022 roku najwieksze nakfady inwestycyjne poniesione zostaty przez segment Dystrybucja (2.576
min PLN), segment Dziatalno$¢ Pozostata (2.202 min PLN) oraz segment Cieptownictwo (1.140 min
PLN). Gtéwne pozycje naktaddw stanowity: przytaczenie nowych odbiorcow do sieci dystrybucyjnej
(1.097 min PLN) oraz Program Kablowania (503 mIn PLN). Naktady w segmencie Dziatalnos¢ Pozostata
poniesione zostaty przede wszystkim na budowe blokéw gazowo — parowych w PGE Gryfino 2050 (2.110
min PLN). W segmencie Cieptownictwo najwieksze naktady zostaty poniesione na budowe nowej
elektrocieptowni EC Czechnica (393 min PLN).

W okresie poréwnawczym najwieksze naktady inwestycyjne poniesione zostaty przez segment
Energetyka Konwencjonalna (1.759 min PLN), segment Dystrybucja (1.358 mIn PLN). Gldwne pozycje
naktadéw stanowity: budowa bloku nr 7 w Elektrowni Turéw (587 min PLN). Nakfady poniesione na
przytaczenie nowych odbiorcéw do sieci dystrybucyjnej poniesione przez segment Dystrybucja wyniosty
626 min PLN.

W biezacym okresie Grupa zakupita udziaty w spotkach posiadajacych farmy wiatrowe. Nabycie zostato
opisane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W wyniku tej transakcji
wartos¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych oraz prawa do uzytkowania aktywoéw wzrosta o 1.134
min PLN.

W okresie poréwnawczym Grupa sprzedata udziaty PGE EJ1 sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji wartos¢
netto rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz prawa do uzytkowania aktywow
zmniejszyta sie o0 415 min PLN.

Koszty finansowania zewnetrznego

W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2022 roku Grupa Kapitatowa PGE ujeta w rzeczowych
aktywach trwatych koszty finansowania zewnegtrznego w wysokosci okoto 71 min PLN (40 min PLN
w okresie poréwnawczym). Srednia stopa kapitalizacji kosztéow finansowania zewnetrznego w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku wyniosta 18% (22% w okresie poréwnawczym).

Aktywowane koszty udostepnienia zloza

W biezgcym okresie, zgodnie z wymogami KIMSF 20, nie zostaty aktywowane poniesione wydatki na
usuwanie nadktadu na etapie produkcji. W biezacym okresie sprawozdawczym, w koszty zostata
odniesiona amortyzacja aktywowanych wydatkéw w wysokosci 154 min PLN (147 min w okresie
porownawczym). Aktywowane koszty udostepnienia ztoza sg prezentowane w pozycji ,inne rzeczowe
aktywa trwate”.
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Aktywowanie zmian wyceny rezerwy rekultywacyjnej

Grupa Kapitatowa PGE ujmuje w wartoéci rzeczowych aktywéw zmiany wartosci rezerwy
rekultywacyjnej przypisanej do nadkfadu, rezerwy na rekultywacje terendéw po farmach wiatrowych
i rezerwy na likwidacje rzeczowych aktywow trwatych. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku
wartos¢ netto aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych (po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
i amortyzacji) wyniosta 239 min PLN (w tym rezerwa na rekultywacje wyrobisk koncowych 113 min
PLN). W okresie porownawczym wartos¢ netto aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych wyniosta
827 min PLN (w tym rezerwa na rekultywacje wyrobisk koncowych 730 min PLN).

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos¢ stawek odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz szacunkéw
dotyczacych wartosci rezydualnej. Kapitalizowane remonty generalne sg amortyzowane w okresie
pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciaqgu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzacji zostaty przedstawione w notach 9, 11 oraz 12.

Przeprowadzona w 2022 roku weryfikacja okresow ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych wptyneta na zmniejszenie kosztéw amortyzacji 2022 roku w tacznej kwocie okoto 58 min PLN.

Rzeczowe aktywa trwate objete leasingiem operacyjnym

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu rzeczowych aktywdw trwatych objetych leasingiem
operacyjnym w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywow.

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 26 70 8 1 105
Sprzedaz - ) - _ )
Pozostate (1) 4 - - 3

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 25 72 8 1 106

UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 3 39 7 - 49
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji ujetych
w kosztach rodzajowych B 2 B B 2
Sprzedaz - ) - _ )
Pozostate (1) - - 1 -

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 2 39 7 1 49

WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2022 23 33 1 = 57
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 27 526 533 3 1.089
Pozostate 1) (456) (525) ) (984)

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 26 70 8 1 105

UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 2 340 430 1 773
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji ujetych
w kosztach rodzajowych ) 2 ) ) 2
Pozostate* 1 (303) (423) (1) (726)

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 3 39 7 - 49

WARTOSCE NETTO NA 31 GRUDNIA 2021 23 31 1 1 56

* W wierszu Pozostate, zaprezentowano gfdwnie skutki zakoriczenia umowy o $wiadczenie regulacyjnych ustug systemowych pomiedzy elektrowniami szczytowo-pompowymi
nalezacymi do Grupy a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sq w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia uwzgledniajgcych koszty przeprowadzonej transakcji. Jezeli nieruchomosé
inwestycyjna zostata zakupiona, to na cene nabycia sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie
koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu, takie jak optaty za obstuge prawng oraz podatek
od zakupu nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w spdtkach Grupy Kapitatowej PGE obejmujg gtdwnie budynki znajdujace
sie na terenie danej spotki, wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci. Z punktu widzenia
istotnosci  skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych nie rézni sie istotnie od ich wyceny ustalonej zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

W biezacym okresie Grupa nie ponosita naktaddéw na nieruchomosci inwestycyjne. Koszty amortyzacji
wyniosty 2 min PLN.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,
nie posiadajqce postaci fizycznej, takie jak:

e nabyte, zaliczane do aktywdéw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby Grupy,

koszty prac rozwojowych,

wartos¢ firmy z wytaczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we witasnym zakresie,
stuzebnosci nabyte pod linie energetyczne oraz otrzymane nieodptatne,

wartosci niematerialne nie oddane do uzytkowania.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nabytych w oddzielnej transakcji nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia (w przypadku prac rozwojowych).

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady
poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sq ujmowane w kosztach okresu,
w ktoérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony, oraz, jesli jest okreslony, szacuje dtugos¢ tego okresu uzytkowania w oparciu o wielkos¢
produkcji lub inng miare bedaca podstawag do okreslenia okresu uzytkowania. Okres uzytkowania
sktadnika wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie
odpowiednich czynnikéw nie istnieje przewidywalna diugos¢ okresu, w ktorym aktywo to bedzie
generowato przeptywy pieniezne dla Grupa.

Wartos¢ podlegajgca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sie od
pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym sktadnik aktywow jest gotowy do
uzycia.

Okres i metoda amortyzacji podlegajq weryfikacji nie rzadziej niz na koniec kazdego roku bilansowego.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkdéw.

Wartosci niematerialne, zarowno o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne
jeszcze nie uzytkowane, podlegajq cyklicznej (co najmniej raz do roku) ocenie pod katem utraty
wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
przestanki wskazujace na ich utrate wartosci. Jezeli istniejq przestanki wskazujace na to, ze mogfa
nastgpic¢ utrata wartosci, a wartos$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas
warto$¢ bilansowa tych aktywdéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych
te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Grupa ujmuje odpisy aktualizujgce
wartos¢ wartosci niematerialnych w rachunku zyskoéw i strat w pozycji kosztdw rodzajowych, a w
uktadzie kalkulacyjnym zgodnie z odniesieniem amortyzacji. Dotyczy to rowniez odpisow
aktualizujgcych wartos¢ wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania oraz wynikajace z utraty
wartosci przez cate CGU.

Przyjete okresy uzytkowania dla poszczegéinych grup wartosci niematerialnych wynosza:

Patenty i licencje 3 3-11
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3 3-15
Inne 10 3-70
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31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 2
Wartos$¢ firmy 276 285
Oprogramowanie 179 165
Pozostate licencje i patenty 5 3
Inne wartosci niematerialne 151 155
WN nieoddane do uzytkowania 114 72

WARTOSC NETTO
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH e 682

Zmiany stanu wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych

Roszh Wartos¢ Oprogramo- " ; Inne wartosci WN nieoddane

firmy wanie ipa niematerialne do uzytkowania

zakorczonych prac
j ch

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 18 285 842 107 260 106 1.618

Nakfady inwestycyjne = = = = = 123 123
Rozliczenie WN nieoddanych

do uzytkowania - - &3 g i (78) -
Przemieszczenia miedzy grupami = = (5) 5 = = -
Likwidacja, sprzedaz, = = (30) (1) = = (31)
Zmiany w sktadzie GK 3) ) 2) 1 1) 1 (13)
Pozostate 1 - (3) - 4 (3) (1)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 16 276 866 115 274 149 1.696
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 16 - 677 104 105 34 936
Amortyzadja, likwidacja 1 = 42 2 10 = 55
Odpisy aktualizujace = = = 3 8 = 11
Przemieszczenia miedzy grupami - - 3) 3 = o =
Likwidacja, sprzedaz - - (29) (1) - - (30)
Zmiany w skfadzie GK (2) = (2) = (1) 1 4)
Pozostate = = 2 (1) 1 = 2
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 15 - 687 110 123 35 970
:;_Aglg[s)ﬁaﬂ-;gzNA 1 276 179 5 151 114 726

= |
prac rozwojowych firmy wanie e niematerialne do uzytkowania
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 18 204 805 114 250 108 1.499

Naktady inwestycyjne - - 1 - - 67 68
Rozliczenie WN nieoddanych do

uzytkowania B B 62 1 7 0) B
Przemieszczenia miedzy grupami - - 1 3) - 2 -
Likwidacja, sprzedaz, - - (21) 4) (1) - (26)
Zmiana w sktadzie GK - 81 (1) (1) - - 79
Pozostate - - (5) - 4 1) (2)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 18 285 842 107 260 106 1.618
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 15 - 639 104 88 7 853
Amortyzacja, likwidacja 1 - 54 6 18 - 79
Odpisy aktualizujace - - - 1 (1) 28 28
Przemieszczenia miedzy grupami - - 3 3) - - -
Likwidacja, sprzedaz - - (18) (2) (1) - (21)
Zmiany w skfadzie GK - - 1) 2) - - (3)
Pozostate - - - - 1 (1) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 16 - 677 104 105 34 936
e aao NA 2 285 165 3 155 72 682

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania

Prezentowana kwota wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2022
roku dotyczy przede wszystkim projektéw wdrozenia systemoéw informatycznych w Grupie Kapitatowej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Wartos¢ firmy

Na dzien sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2022 roku warto$¢ firmy zostat przypisana do
nastepujacych segmentow:

e Cieptownictwo — 192 min PLN,
e Energetyka Odnawialna - 84 min PLN,

Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych

Przeprowadzona w 2022 roku weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych
wptyneta na zmniejszenie kosztéw amortyzacji 2022 roku w kwocie okoto 4 min PLN.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Z zakresu stosowania MSSF 16 wytaczone sg umowy leasingu dotyczace poszukiwania lub
wykorzystywania zt6z wegla brunatnego, w tym szczegdlnosci umowy o ustanowienie uzytkowania
gorniczego oraz PWUG, umowy dzierzawy i im podobne umowy leasingu gruntéw dotyczace wyrobisk
gorniczych, przedpol i zwatowisk. Zgodnie z interpretacjq Grupy z zakresu stosowania MSSF 16
wylgczone sa umowy dotyczace eksploatacji ztéz wegla brunatnego.

Grupa okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, wraz z:

e okresami, na ktore mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozyc,
ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa; oraz

e okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig
zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Okreslajac okres leasingu i szacujac dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Grupa stosuje definicje
umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjq jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje
wszelkiego rodzaju ,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzace bariery wyjscia z umowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje
wypowiedzenia leasingu przystugujacq leasingobiorcy, ktérg jednostka uwzglednia przy okreslaniu
okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu, nieodwotalny okres
leasingu obejmuje okres objety opcjg wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywoéw do
uzytkowania przez leasingobiorce) i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy
przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktore tworzg
zachete ekonomiczng dla leasingobiorcy do skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia
leasingu, opcji nabycia bazowego sktadnika aktywow, badz tez nie skorzystania z opcji wypowiedzenia
leasingu.

Stopa procentowa leasingu jest stopg procentowg, ktdéra powoduje, ze warto$¢ biezaca opfat
leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej réwna sie sumie wartosci godziwej bazowego
sktadnika aktywow oraz wszelkich poczatkowych kosztéow bezposrednich poniesionych przez
leasingodawce.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest stopg procentowg, jaka leasingobiorca musiatby

zaptaci¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do

zakupu sktadnika aktywdéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

w podobnym $rodowisku gospodarczym.

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.

Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu

do:

e leasingdow krotkoterminowych, tj. leasingéw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12
miesiecy i ktére nie zawierajq opcji kupna;
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e leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartosc i ktére nie sg
przedmiotem dalszego subleasingu. Grupa uznaje, ze warto$¢ bazowego skfadnika aktywdw jest
niskiej wartosci (warto$¢ nowego sktadnika aktywdw bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow
objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN.

Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu

do:

e leasingow krotkoterminowych, tj. leasingdow, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12
miesiecy i ktore nie zawierajq opcji kupna;

e leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartosc i ktére nie sg
przedmiotem dalszego subleasingu. Grupa uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywdw jest
niskiej wartosci (warto$¢ nowego sktadnika aktywéw bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow
objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN.

Wyboru zwolnienia dla leasingu krétkoterminowego dokonuje wedtug klasy bazowego skfadnika
aktywow, do ktorego odnosi sie prawo uzytkowania. Grupa korzysta ze zwolnienia dla wszystkich
zawieranych umow. Wybor zwolnienia dla leasingéw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywow
ma niskg wartos¢, dokonuje w odniesieniu do poszczegdlnych leasingdw.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

e szacunek kosztow, ktore majq zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego skfadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym sie
znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego
przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.
Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo
w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania stosujac
model kosztu. Leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

e pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne sq dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu
przekazania sktadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpisdw amortyzacyjnych od prawa do
uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

e skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat
leasingowych).

Przyjete okresy uzytkowania dla poszczegoéinych grup praw do uzytkowania aktywow:

Umowy najmu i dzierzawy gruntow 13 1-70
PWUG 51 3-90
Umowy stuzebnosci 26 17-50
Budynki i budowle 6 1-60
Inne 4 1-28
Umowy najmu i dzierzawy gruntow 273 206
PWUG 883 907
Umowy stuzebnosci 29 24
Budynki i budowle 97 89
Inne 29 31
WARTOSC NETTO PRAW DO UZYTKOWANIA SKEADNIKOW 1311 1257
AKTYWOW
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Zmiany stanu praw do uzytkowania skladnikow aktywoéw wedtug grup rodzajowych
T T T
gruntow i budowle
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 254 974 29 149 33 1.439
Likwidacja, sprzedaz (1) (5) - (23) 3) (32)
Zmiany, aktualizacja zobowiagzania,

modyfikacje uméw B @) ) e 2 28
Umowy zawarte w biezacym okresie, z tego: 52 4 3 14 8 81
Zwiekszenia PDUA (kwoty zapfacone) - 1 3 8 5 17
Zwigkszenia PDUA (kwoty dyskontowane) 52 3 - 6 3 64
Pozostate 20 (3) 3 3 (10) 13
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 344 966 35 154 30 1.529
UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 48 67 5 60 2 182
Amortyzacja 22 17 1 17 7 64
Likwidacja, sprzedaz = (1) = (19) 3) (23)
Pozostate 1 = = (1) (5) (5)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 71 83 6 57 1 218
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2022 273 883 29 97 29 1.311
| e | s | | e
gruntow i budowle
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 270 982 25 134 53 1.464
Likwidacja, sprzedaz 4) (8) - (13) (8) (33)
rznn;:jayr}?{(’ai;(;u:rlrfv?a zobowigzania, 12 (20) _ 6 1 )
Umowy zawarte w biezacym okresie, z tego: 8 18 4 2 6 38
Zwiekszenia PDUA (kwoty zapfacone) - 9 4 - 1 14
Zwiekszenia PDUA (kwoty dyskontowane) 8 9 - 2 5 24
Pozostate (32) 2 - 20 (19) (29)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 254 974 29 149 33 1.439
UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 43 49 4 37 22 155
Amortyzacja 15 17 1 16 10 59
Odpisy aktualizujace - - - - 1 1
Likwidacja, sprzedaz (1) - - (8) (6) (15)
Pozostate 9) 1 - 15 (25) (18)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 48 67 5 60 2 182
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2021 206 907 24 89 31 1.257

13. Udzialy i akcje wykazywane metoda praw witasnosci

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Polska Grupa Gérnicza S.A., Katowice - -
Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 169 144
ElectroMobility Poland S.A., Warszawa, - -
PEC Bogatynia S.A., Bogatynia - -
Energopomiar Sp. z 0.0., Gliwice 11 12
UDZIALY I AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WLASNOSCI 180 156
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Polimex Hostostal PEC Bogatynia

UDZIAL W GLOSACH 16,26% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022
Aktywa obrotowe 2.149 5 25
Aktywa trwate 676 20 22
Zobowigzania krétkoterminowe 1.621 4 23
Zobowigzania dtugoterminowe 262 = 3
AKTYWA NETTO 942 21 21
Udziat w aktywach netto 153 7 11
Warto$¢ firmy 16 - -
Odpis z tytutu utraty wartosci - 7) -
UDZIALY I AKCJE WYKAZYWANE METODA 169 _ 11
PRAW WEASNOSCI

Gornicza
UDZIAL W GLOSACH 15,32% 16,40% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021
Aktywa obrotowe 1.749 1.544 4 32
Aktywa trwate 8.722 673 20 19
Zobowigzania krétkoterminowe 7.766 1.156 2 25
Zobowiazania dtugoterminowe 3.034 276 - 3
AKTYWA NETTO (329) 785 22 23
Udziat w aktywach netto - 128 8 12
Warto$¢ firmy - 16 - -
Odpis z tytutu utraty wartosci - - (8) -
UDZIALY I AKCJ,E WYKAZYWANE METODA _ 144 _ 12
PRAW WLASNOSCI

14. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejéciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywdw i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, Grupa ustala zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Grupa osobno rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu ujemnych réznic przejsciowych
od zobowigzan leasingowych rozpoznanych w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 oraz zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego z tytutu dodatnich réznic przejsciowych do PDUA.

Biezaca wartosc¢ ksiegowa sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego
weryfikuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe. Grupa dokonuje kompensaty aktywoéw
i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego na poziomie podatkowej grupy kapitatowej oraz na poziomie
poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowej PGE.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢ 61




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

14.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

)
b

Stan na dzien
31 grudnia 2022

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywéw
trwatych

Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO>

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg zobowigzan

Rdznica miedzy bilansowa a podatkowa wartoscig praw do uzytkowania

Straty podatkowe

Pozostate rezerwy

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg zapaséw
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane opfaty przytaczeniowe
Pozostate

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

2.214

637
608
3.852
712
187
145
243
367
85
103
96

19
9.268

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA

Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami
Zmiany w korespondencji z zyskami zatrzymanymi
Zmiany w skfadzie GK

Pozostate zmiany

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA

7.553
1.647
(31)

2

106
9)
9.268

Polska Grupa
Energetyczna

Stan na dzien
31 grudnia 2021

2.585

859
626
2.157
335
152
55
111
545
85

14

26

3
7.553

Rok zakonczony

31 grudnia 2021
dane przeksztatcone

7.219
414
(78)

4)
2
7.553

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotycza zmiany podatku odroczonego od
czesci rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczgcej $wiadczen po okresie zatrudnienia. Pozostate

zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku finansowym.

14.2 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywow
trwatych

Uprawnienia do emisji CO2

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg aktywow finansowych
Réznica miedzy bilansowq a podatkowg wartoscig zobowigzan leasingowych
Naleznoéci z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat zgodnie z Ustawq, o zakupie
preferencyjnym paliwa statego

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg praw majatkowych
pochodzenia energii

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych
Pozostate

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - zobowiazania

4.807

795
951
235
103

25

20

30
121
7.087

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA

Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami
Zmiana skfadu GK

Pozostate zmiany

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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7.022
183
(148)
28

2
7.087

4.938

792
1.012
190

15

11
64
7.022

Rok zakonczony

31 grudnia 2021
dane przeksztatcone

6.213
663
145

1

7.022
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Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotycza zmiany podatku odroczonego od
wyceny instrumentow zabezpieczajacych. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku
finansowym.

Grupa nie tworzy zobowigzania na podatek odroczony od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych
z inwestycjami w jednostki zalezne i stowarzyszone poniewaz nie jest prawdopodobne aby rdznice
ulegty odwrdceniu w przewidywalnej przysztosci. Ujemne rdznice przejéciowe zwigzane z inwestycjami
w jednostki zalezne i stowarzyszone wynosityby 1.785 miIn PLN a aktywa z tytutu podatku odroczonego
wynositoby 339 min PLN. Grupa nie ujmuje rowniez rezerwy na podatek odroczony od réznicy pomiedzy
podatkowg a ksiegowg wartoscig akcji PGE GIiEK S.A. (potencjalna kwota podatku odroczonego
w wysokosci 273 min PLN) z uwagi niepewnos¢ wartosci podatkéw dochodowych, ktére beda
realizowane przy sprzedazy tej spotki. Jak zaprezentowano w nocie 33.2 niniejszego sprawozdania
finansowego istotne parametry zwigzane ze sprzedazg PGE GIiEK S.A. nie sg jeszcze ustalone.

Podatek odroczony grupy po skompensowaniu aktywow i zobowiazan w poszczegélnych
spotkach

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 3.183 933
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego (1.002) (402)

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zapasy

Zapasy s to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub majace posta¢ materiatdw lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Do zapasow zalicza sie:

materiaty,

produkty,

potprodukty i produkty w toku,

prawa pochodzenia energii - zakupione, wytworzone Iub otrzymane prawa majatkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrdédtach energii, prawa majatkowe
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji oraz prawa majatkowe do $wiadectw
efektywnosci energetycznej,

e towary (w szczegdlnosci przeznaczone do dalszej odsprzedazy uprawnienia do emisji CO5).

Zapasy (z wyjatkiem uprawnien do emisji CO, nabytych w celu realizacji zyskow) s wyceniane wedtug
nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Uprawnienia nabyte w celu realizacji zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych sg ujmowane w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Rozchéd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e materiaty i towary (z wyjatkiem uprawnien do emisji CO; oraz praw majatkowych) - wedtug
metody FIFO,

e uprawnienia do emisji CO, - wedtug szczegotowej identyfikacii,

e prawa majatkowe - wedtug szczegdtowej identyfikacji.

Stosowane do wyceny na dzien sprawozdawczy ceny nabycia lub koszty wytworzenia zapaséw nie
mogaq by¢ wyzsze od ceny netto mozliwej do uzyskania tych sktadnikow. Odpis aktualizujacy wartos¢
zapasow zalicza sie do kosztéw operacyjnych. W razie odzyskania przez okreslony skfadnik zapasow
w pehi lub w czesci poprzednio utraconej wartosci urealnia sie jego wycene, poprzez zmniejszenie
wartosci odpisu aktualizujacego.

Spotki, w ktorych zapasy zalegajace i zbedne stanowig istotng pozycje, mogg na podstawie
szczegotowej instrukcji, stosowaé bardziej szczegdtowe zasady kalkulacji i dokonywania odpiséw
aktualizujacych ich wartosci. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasoéw zalegajacych i zbednych mogg byc¢
ujmowane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
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Stan na dzien 31 grudnia 2022 Stan na dzien 31 grudnia 2021

Wartos$é Aktualizacja Wartos$é Wartoséé Aktualizacja kvs"iaﬂm
poczatkowa wartosci ksiegowa netto | poczatkowa wartosci nqegtt -
499 - 499

Wegiel kamienny 1.958 - 1.958

Materiaty remontowo-eksploatacyjne 776 (30) 746 683 (29) 654
Mazut 64 = 64 50 - 50
Pozostate materiaty 156 (13) 143 86 (13) 73
RAZEM MATERIALY 2.954 (43) 2.911 1.318 42) 1.276
Prawa majatkowe zielone 466 (38) 428 884 (60) 824
Pozostate prawa majatkowe 4 (1) 3 3 - 3
PRAWA POCHODZENIA ENERGII 470 (39) 431 887 (60) 827
Uprawnienia do emisji CO2 1 - 1 1 - 1
Wegiel kamienny 1.723 (226) 1.497 12 5 17
Pozostate towary 8 (1) 7 11 (2) 9
RAZEM TOWARY 1.732 (227) 1.505 24 3 27
POZOSTALE ZAPASY 71 = 71 61 (2) 59
RAZEM ZAPASY 5.227 (309) 4.918 2.290 (101) 2.189

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

AKTUALIZACJA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 1 STYCZNIA (101) (165)
Utworzenie odpisu (81) (18)
Rozwigzanie odpisu 66 81
Wykorzystanie odpisu 3 5
Wycena do wartosci godziwej (196) (2)
Zmiana skfadu GK (5) -
Pozostate zmiany 5 2)
AKTUALIZACJA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 31 GRUDNIA (309) (101)

16. Uprawnienia do emisji CO; na wiasne potrzeby

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uprawnienia do emisji CO> na wiasne potrzeby

GK PGE w ramach prowadzonej dziatalnosci emituje do atmosfery dwutlenek wegla. Zapotrzebowanie
na uprawnienia do emisji dwutlenku wegla jest pokrywane czesciowo uprawnieniami otrzymanymi
nieodptatnie, a pozostatg czes¢ GK PGE musi pozyskac na rynku. W celu pokrycia zapotrzebowania
jednostek wytwoérczych GK PGE, zawierane sg zewnetrzne transakcje zakupu uprawnien do emisji
gazéw cieplarnianych. W odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg,
przeznaczone na wiasne potrzeby jednostek wytworczych, uprawnienia do emisji dwutlenku wegla. EUA
otrzymane nieodptatnie prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nominalnej,
czyli w wartosci zerowej. Zakupione jednostki uprawnien do emisji s ujmowane w cenie nabycia.
Rozchdd uprawnien do emisji CO, zakupionych na wlasne potrzeby wycenia sie metoda szczegotowej
identyfikacji.

Poniewaz GK PGE zawiera transakcje dotyczace zakupu uprawnien do emisji CO, w momencie
kontraktowania sprzedazy, kazdy zakup jest przyporzadkowywany do odpowiedniego koszyka
zwigzanego ze sprzedazg zakontraktowang na dany rok. Warto$¢ uprawnien alokowanych do koszyka
dotyczacego danego okresu sprawozdawczego jest odzwierciedlona w wartosci rezerwy na koszty emisji
CO; tego okresu.

Transakcje terminowe zwigzane z zabezpieczeniem zakupu uprawnien do emisji CO, na potrzeby

umorzeniowe korzystajg ze zwolnienia na potrzeby wiasne i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Stan na dzien 31 grudnia 2022 Stan na dzien 31 grudnia 2021

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe | Diugoterminowe Krétkoterminowe

Ilos¢ (min Mg)
Warto$¢ (min PLN) 114 4.754 797 4.106
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STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 21 1.774
Zakup/Sprzedaz 80 9.447
Przyznane nieodptatnie 1 -
Umorzenie (59) (6.318)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 43 4,903
Zakup/Sprzedaz 47 11.525
Przyznane nieodptatnie 1 -
Umorzenie (71) (11.560)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 20 4.868

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate aktywa, w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

e wynikaja z przeszitych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,

e ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

e dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow,
jakie dotyczg przysztych okreséw i sg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sq w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych,
zaliczki na dostawy i ustugi (w tym zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie), naleznosci z tytutu
dywidend.

17.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 615 749
Koszty pozyskania klienta 102 106
Pozostate aktywa dtugoterminowe 133 18
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 850 873

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie zwigzane sa gtownie z modernizacjq Elektrowni
Szczytowo Pompowej Porgbka-Zar przez PGE Energia Odnawialna S.A., budowg dwdch blokéw gazowo-
parowych przez PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. oraz inwestycjami realizowanymi w segmencie
cieptownictwo. Koszty pozyskania klienta dotyczg wspoéifinansowania przez PGE Energia Ciepta S.A.
inwestycji w rozwdj sieci cieptowniczych oraz prowizji agencyjnych w PGE Obrot S.A. Pozostate aktywa
dtugoterminowe zawierajq gtownie zaliczki na dostawy COa.
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17.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Koszty pozyskania klienta 60 56
Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla 55 4
Kontrakty dtugoterminowe 35 38
Ustugi informatyczne 19 15
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 17 14
ZFSS 5 7
Pozostate koszty rozliczane w czasie 30 18
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznoéci z tytutu naliczonego VAT 1.570 537
Zaliczki na dostawy 404 507
Naleznosci z tytutu akcyzy 12 17
Pozostate aktywa krétkoterminowe 12 27
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 2.219 1.240

Wzrost naleznosci z tytutu naliczonego VAT wynika gtdownie z faktu wprowadzenia tarczy antyinflacyjnej
(obnizenia stawki podatku VAT m.in. na energie elektryczng, ciepto systemowe, gaz) oraz zwiekszenia
zakupu wegla. Kwota zaliczki na dostawy zwigzana jest z przysztymi dostawami wegla.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszty pozyskania klienta

Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjq jej przedmiotu zaliczane sg do
pozostatych aktywow i ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, jezeli pokrycie
w przyszitosci tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Na dzien 31 grudnia 2022 oraz na 31 grudnia 2021 roku Grupa rozpoznata nastepujace koszty do
rozliczenia w czasie.

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 162 155
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy - aktywowane 56 61
Amortyzacja oraz odpisy (56) (54)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 162 162
Krétkoterminowe 60 56
Diugoterminowe 102 106

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujgq przede wszystkim prowizje agencyjne z tytutu
pozyskania lub utrzymania klienta.

Sktadnik aktywdéw jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania
klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest powigzany.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne sktadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, z regulty od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne.
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Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw skiada sie z nastepujacych pozycii:

Srodki pieniezne w banku i kasie 1.429 5.059
Lokaty typu overnight 801 5
Lokaty krétkoterminowe 6.147 1.124
Srodki z tytutu emisji akgji 2.716 -
Srodki na rachunkach VAT 794 545
RAZEM 11.887 6.733
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe na dzier 31 grudnia 11.783 6.002
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 3.817 1.830

Szczegbtowy opis zawartych uméw kredytowych zostat opisany w nocie 25.1.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

W wartosci srodkéow pienieznych zawarte sg $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 295 min PLN (212 min PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientéow PGE Dom
Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych i Pozostate Fundusze Specjalne

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z po6zniejszymi
zmianami stanowi, Ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS) tworzg pracodawcy
zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty). Jednostki wchodzace w skiad
Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpisow. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw
socjalnych. Odpisy w ciggu roku na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych stanowig koszt okresu,
ktérego dotycza.

Aktywa i zobowigzania Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych sa wykazywane w sprawozdaniu
finansowym po skompensowaniu.

Pozyczki udzielone pracownikom 75 70
Srodki pieniezne 48 54
Pozostate aktywa 2 2
Zobowigzania funduszu (120) (119)
SALDO PO SKOMPENSOWANIU 5 7
Odpis na Fundusz w okresie 283 187

Dodatkowo, jak opisano w nocie 22, jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwg na
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (ZFSS).
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy, kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty rezerwowe w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg kapitatami jednostki dominujacej. Kapitat z wyceny instrumentéw
finansowych, rdznice kursowe z przeliczenia oraz zyski zatrzymane obejmujq zaréwno kapitaty
jednostki dominujacej jak i odpowiednig czes¢ kapitatdw jednostek zaleznych, ustalonych zgodnie
z zasadami konsolidacji. Zadeklarowane, lecz nie wniesione, wkiady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wkiady na poczet kapitatu w wielkosci ujemnej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat wiasny prezentowany jest w podziale
na:

e Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej,

o Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujacy

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, nakfady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestorow
dtuznych. Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Grupa monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na
poziomie Grupy Kapitatowej PGE. Ditug netto rozumiany jest jako krétko- i dlugoterminowe zadtuzenie
finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i inne papiery dtuzne, a takze
zobowigzania z tytutu leasingu), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz krétkoterminowe
lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sg uwzgledniane
w obliczaniu dtugu netto.

Celem Grupy jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku
z realizowanym programem inwestycyjnym w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dzwigni
finansowej. Relacja dtugu netto do EBITDA jest centralnym elementem sporzadzanych przez Grupe
prognoz i planéw finansowych

Wskaznik zadtuzenie netto / EBITDA -0,31x 0,44x
Wskaznik zadtuzenie netto/ kapitat wiasny -0,05x 0,09x

20.1 Kapitat podstawowy

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 12.574
259.513.500 akgji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 2.219
73.228.888 akcji zwykiych serii C o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 626
66.441.941 akcji zwykiych serii D o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 568
373.952.165 akcji zwyktych serii E 0 wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 3.197
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.184
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073
259.513.500 akgji zwyktych serii B o wartoéci nominalnej 10,25 ziotych kazda 2.660
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 zotych kazda 681
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.165

Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone.

6 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia
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dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania sie
0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E lub praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii E lub
praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy zostat obnizony poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty
10,25 PLN do kwoty 8,55 PLN. Kwota z obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 3.178.593.409,30
PLN zostata przeniesiona na kapitat zapasowy. Nastepnie kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote
3.197.291.010,75 PLN poprzez emisje 373.952.165 akcji serii E o wartosci nominalnej 8,55 PLN.

Zmiany w kapitale zaktadowym PGE S.A. zostaty zarejestrowane w KRS 18 maja 2022 roku.
Dokapitalizowanie Spoétki zostato réwniez opisane w nocie 33.3 niniejszego sprawozdania.
Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spoétki

Spétka wchodzi w skifad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktdérej Skarb Panstwa posiada
szczegdblne uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegolne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktore mogg miec zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej
PGE, przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegolnych uprawnieniach ministra wtasciwego
do spraw aktywoéw panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektdrych spétkach kapitatowych lub grupach
kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 2173). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujace
ministrowi witasciwemu do spraw aktywdw panstwowych w spdtkach kapitatowych lub grupach
kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektow, instalacji, urzadzen i ustug
wchodzacych w skiad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw aktywow panstwowych, moze
wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci
prawnej, ktorej przedmiotem jest rozporzadzenie skfadnikiem mienia stanowigce rzeczywiste
zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.
Sprzeciwem moga byc¢ objete rowniez uchwaty organu Spétki dotyczace:

e rozwigzania spofki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzacego w skiad
infrastruktury krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki,

¢ zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby spoétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw ministra wtasciwego do spraw aktywow
panstwowych wyrazany jest - po zasiegnieciu opinii ministra wtasciwego do spraw energii - w formie
decyzji administracyjnej.

20.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych, z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potaczen PGE S.A.
z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, podmioty majace status spoétek akcyjnych sa
obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spétki, dopoki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy
w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi na inne cele.
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2022 roku
wynosi 18.654 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2021 roku 13.766 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

. o - . s 69
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2022 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) //-' Polska Grupa
PGE Energetyczna

20.3 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

NA DZIEN 1 STYCZNIA 609 (13)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéow finansowych: (791) 768
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych w tym: (788) 756
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych
- i o ) ’ ) (728) 762
instrumentdw finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu z wyceny (45) (8)
i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku (13) 2
z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji 2) B
zabezpieczajacych zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych (3) 12
Podatek odroczony 150 (146)
NA DZIEN 31 GRUDNIA (32) 609

Na kapitat z wyceny instrumentdow finansowych sktada sie w gtdwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

20.4 Rdznice kursowe z przeliczenia

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych obejmujg efekt przeliczenia sprawozdan
finansowych zagranicznych spétek Grupy tj. PGE Trading GmbH (do dnia sprawowania kontroli nad tg
Spotkg tj. do 31 marca 2021 roku) i PGE Sweden AB (publ) na PLN w ramach procedur
konsolidacyjnych.

20.5 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie
dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajgce podziatowi to kwoty, ktére nie mogq zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy.

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi przez jednostke
dominujaca:
Zyski zatrzymane spofek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki

dominujgcej, w tym korekty konsolidacyjne L2z 5.827
Wysokos¢ zyskow ujetych przez jednostke dominujgcq w zyskach zatrzymanych 4 3
poprzez pozycje innych catkowitych dochodéw
Zysk/(Strata) okresu netto jednostki dominujacej 3.097 1.734
LACZNIE ZYSKI ZATRZYMANE WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU Z 0.333 7.564

SYTUACII FINANSOWE]

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 20.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Na dzien 31 grudnia 2022 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace
wyptaty dywidendy.

20.6 Kapitaty wtasne przypisane udziatom niekontrolujacym

Na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitaty wiasne przypisane udzialom niekontrolujagcym w wiekszosci
dotyczg akcjonariuszy niekontrolujgcych ZEW Kogeneracja S.A. oraz EC Zielona Géra S.A.

Ponizej przedstawiono zmiany kapitatdw przypisanych udziatom niekontrolujacym w okresach
sprawozdawczych.
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STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 797 983
Udziat w zysku netto jednostek zaleznych 62 (27)
Udziat w zyskach i stratach aktuarialnych (1) 2
Dywidendy uchwalone przez jednostki zalezne (3) (2)
Sprzedaz spofek zaleznych (10) (155)
Zakup udziatéw niekontrolujacych przez Grupe Kapitatowq - 4)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 845 797

Na taczng wartosé kapitatdéw wiasnych przypisanych udziatom niekontrolujacym 79% stanowig kapitaty
spotki Kogeneracja S.A. Ponizej przedstawiono sumaryczne informacje dotyczace tej jednostki zaleznej.

UDZIAL W GLOSACH 58,07%

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022%

Aktywa obrotowe 589
Aktywa trwate 1.969
Zobowigzania krotkoterminowe 804
Zobowigzania dtugoterminowe 195
Kapitaty wlasne 1.559
Przychody 1.132
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (14)
Dywidendy uchwalone 5

*Dane rézniq sie od danych statutowych z uwagi na procedury konsolidacyjne

20.7 Zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zysk/(strata) netto na akcje

Zysk/(strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku lub straty
netto przypadajacego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk/(Strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akdcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpit efekt rozwodnienia zysku/(straty)
na jedng akcje.

ZYSK NETTO PRZYPISANY 3.390 3.945
akcjonariuszom jednostki dominujacej 3.328 3.972
udziatom niekontrolujgcym 62 (27)

ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI,

ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE SRR 3.972
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akgji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 2.243.712.994 1.869.760.829
SREDNIOWAZONA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCJI ZWYKLYCH

ZASTOSOWANA DO OBLICZENIA ZYSKU/(STRATY) NA JEDNA AKCJE PRl 1.869.760.829
ZYSK NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE

PRZYPADAJACY AKCIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W 1,56 2,12

ZLOTYCH)

20.8 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezacym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyptacata dywidendy.
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Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy woéwczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci nakfadéw, ktdre jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope
dyskontowgq ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnosnie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy
dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktdére skorygowano szacunki przysztych przeptywow pienieznych.

Odwracanie dyskonta jest rozliczane w ciezar kosztéw finansowych.

Rezerwa na swiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe

Zaleznie od jednostki pracownicy spotek Grupy majq prawo do nastepujacych swiadczen po okresie
zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture lub rente,

e odpraw po$miertnych,

o ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego,

e deputatow weglowych wydawanych w okreslonej ilosci w naturze lub wyptacanych w formie
ekwiwalentu pienieznego, )

e Swiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

e opieki medycznej.

Pracownicy spétek Grupy sa rowniez uprawnieni do nagrod jubileuszowych, ktére sq wyptacane po

przepracowaniu okreslonej liczby lat. Wysokos¢ nagrod jubileuszowych uzalezniona jest od stazu pracy

oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktdrych dotycza. Rezerwa tworzona
jest w ciezar kosztdw operacyjnych w kwotach odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez
obecnych pracownikéw. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w przypadku
Swiadczen po okresie zatrudnienia oraz w ciezar kosztow operacyjnych biezacego okresu w przypadku
nagrod jubileuszowych.

Rezerwa na koszty rekultywacii

Kopalnie nalezace do Grupy tworzg rezerwy na koszty rekultywacji terenu po zakonczeniu jego
eksploatacji. Wysokos$¢ rezerwy ustala sie w oparciu o przewidywany koszt przeprowadzenia prac
rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk koncowych. Koszt ten dzielony jest na czes¢
przypadajaca na wydobyty nadktad oraz wegiel. Rezerwe tworzy sie:

e dla czesci przypadajacej na wydobyty wegiel: w proporcji odpowiadajacej stosunkowi
wydobytego wegla na dzien sprawozdawczy do planowanego catkowitego wydobycia wegla ze
ztoza w catym okresie eksploatacji,

o dla czesci przypadajacej na wydobyty nadktad: w proporcji odpowiadajacej stosunkowi objetosci
odkrywki przypadajacej na nadkfad na dzien sprawozdawczy do planowanej objetosci odkrywki
przypadajacej na nadktad na zakonczenie okresu eksploatacji.

Rezerwa jest aktualizowana w przypadku zmiany szacowanego czasu rekultywacji, zmiany kwot
wydatkow niezbednych do przeprowadzenia rekultywacji lub w przypadku zmiany stopy dyskontowe;.
Oszacowanie rezerwy rekultywacyjnej wymaga przyjecia zatozen techniczno-geologicznych,
$rodowiskowych, prawnych i podatkowych, jak réwniez harmonogramu, zakresu oraz poziomu
kosztéw procesu rekultywacji. Zmiany w powyzszych zatozeniach wplywajg na wartos¢ rezerwy
rekultywacyjnej, wartos¢ skapitalizowanych kosztéw rekultywacji ujetych w rzeczowych aktywach
trwatych oraz na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.
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W przypadku rekultywacji skfadowisk popiotdéw (odpadoéw poprodukcyjnych z produkcji energii
elektrycznej) koszt tworzenia rezerwy ujmowany jest w kosztach operacyjnych proporcjonalnie do
stopnia zapetnienia skfadowiska.

Rezerwa na rekultywacje terendw po budowie farm wiatrowych tworzona jest w momencie oddania
farmy do eksploatacji w wysokosci wartosci biezacej szacunkowych kosztéw demontazu i wywozu
pozostatosci urzadzen, konstrukcji i budowli oraz doprowadzenia gruntu do stanu jak najbardziej
zblizonego do stanu sprzed budowy farmy.

Szacunki dotyczace przewidywanych kosztéw rekultywacji podlegajq aktualizacji nie rzadziej niz raz
na 5 lat, z tym, ze corocznie weryfikowana jest wielkos¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w
zakresie stopy inflacji, stopy dyskonta oraz odpowiednio wielkosci wydobycia wegla lub stopnia
zapetnienia sktadowiska.

Przyrost rezerwy dotyczacy danego roku obcigza odpowiednio koszty operacyjne lub jest ujmowany
w wartosci poczatkowej srodkdw trwatych. Efekt odwracania dyskonta obcigza koszty finansowe.
Zmiana wyceny rezerw wynikajaca ze zmiany zatozen (np. w zakresie czynnikow
makroekonomicznych, sposobu przeprowadzenia rekultywacji, terminu, itp.), ujmowana jest:

e dla rezerw ujmowanych jako czes¢ kosztu wytworzenia $rodka trwatego: dodaje sie lub
odejmuje od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia odnosnego skfadnika aktywéw, z tym ze
kwota odjeta od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywdéw nie powinna
przewyzszac¢ jego wartosci ksiegowej;

e w pozostatych kosztach operacyjnych lub pozostatych przychodach operacyjnych - dla innych
przypadkdéw.

Rezerwa z tytutu niedoboru uprawnien do emisji gazow cieplarnianych

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujq
w odniesieniu do niedoboru uprawnien do emisji CO> przyznanych nieodptatnie. Rezerwa tworzona jest
w wysokosci najbardziej wiasciwego szacunku naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego
obowiazku na dzien sprawozdawczy. Szacunek wydatkéw niezbednych do wypetnienia obowigzku
umorzenia uprawnien do emisji CO, nastepuje w oparciu o metode szczegdtowej identyfikaciji
z uwzglednieniem przyporzadkowania zaréwno darmowych jak i zakupionych uprawnien do danego
roku.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dziatalnosci
operacyjnej, a ewidencjonowany jako koszt wtasny sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz podatki
i opfaty w uktadzie poréwnawczym.

Rezerwa na wartos¢ praw majgtkowych przeznaczonych do umorzenia

Rezerwa jest tworzona w oparciu o wymodg procentowego udziatu energii odnawialnej i energii
wytworzonej w jednostkach kogeneracji w catkowitej sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy
koncowego oraz wielko$¢ sprzedazy do koncowego odbiorcy. Do wysokosci posiadanych praw
majatkowych przeznaczonych do umorzenia rezerwe ujmuje sie w wartosci tych praw. Rezerwe
w wysokosci niepokrytej prawami majatkowymi wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie
wypetnienia przysztego obowigzku umorzenia praw majgtkowych. Dokonujac szacunku uwzglednia sie
miedzy innymi wysokos¢ optaty zastepczej oraz ceny rynkowej. Koszt tworzonej rezerwy ujmuje sie
w kosztach sprzedazy.

Wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujaco:

Swiadczenia pracownicze 2.188 298 2.381 276
Rezerwa na koszty rekultywacji 4.139 3 6.071 4
Rezerwa na niedobor uprawnien do emisji CO2 20.318 11.553
Rezerwy na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych

do umorzenia 271 276
Pozostate rezerwy 36 333 107 491
RAZEM REZERWY 6.363 21.223 8.559 12.600
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SNGE T

Zmiany stanu rezerw

Rezerwa

&= A Rezerwa Rezerwa na prawa

S‘r";f:vf,f\?z: na koszty na koszty emisji majatkowe Pozostate

p rekultywacji CO2 przeznaczone

do umorzenia

1 STYCZNIA 2022 2.657 6.075 11.553 276 598 21.159
Zyski i straty aktuarialne 605 - - - = 605
Koszty biezacego zatrudnienia 80 - - - - 80
Koszty przesztego zatrudnienia (1) - - - - (1)
Koszty odsetek 95 243 - - - 338
Korekta stopy dyskontowej _ _ _
i innych zatozen (ZED) (22285) (2225)
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (234) 1) (11.559) (1.140) (55) (12.989)
Rozwigzane rezerwy - - (1) (17) (387) (405)
Utworzone rezerwy - koszty - 58] 20.325 1.152 237 21.767
Utworzone rezerwy - nakfady - 24 - - - 24
Zmiana skfadu GK 3) 25 - - - 22
Pozostate zmiany (2) 8 - = (24) (18)
31 GRUDNIA 2022 2.486 4.142 20.318 271 369 27.586
Zmiana odniesiona w koszty
dzialalnodd operacyine] (152) (53) (20.324) (1.135) (8) (21.672)
Zmiana odniesiona w pozostate _ - -
przychody/ (koszty) operacyine 1.721 161 1.882
Zmiana odniesiona w pozostate ~ _
przychody/ (koszty) finansowe (95) (243) ©) (341)
Zmiana odniesiona w aktywa = 532 = = = 532
Zmiana odniesiona w inne 179 _ _ _ _ 179

catkowite dochody
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)
b

Polska Grupa
Energetyczna

Rezerwa
Rezerwa LEN I CIE]
na koszty majatkowe

Rezerwa na

bezumowne
korzystanie z
nieruchomosci

Swiadczenia

pracownicze Pozostate

emisji CO2 przeznaczone
do umorzenia

1 STYCZNIA 2021 154 18.518

Zyski i straty aktuarialne 209 - - - - - 209
Koszty biezacego zatrudnienia 86 - - - - - 86
Koszty przesziego zatrudnienia (51) - - - - - (51)
Koszty odsetek 42 177 - - - - 219

Korekta stopy dyskontowej

i innych zatozen (678) (2.323) - - - - (3.001)
byyacons Swadzena/ @33 @ (6319 125 | e e
Rozwigzane rezerwy - 3) ) (1) (56) (34) (96)
Utworzone rezerwy - koszty - 74 11.555 972 5 500 13.106
Utworzone rezerwy - nakfady - 40 - - - - 40
Zmiana sktadu GK (1) - - - - 2 3
Pozostate zmiany - - - - - 14 14
31 GRUDNIA 2021 2.657 6.075 11.553 276 11 587 21.159
g:a'fa'}ﬁo‘ﬁ:‘f;:ﬁggy ;:?sny 30 72) (11.553) (971) - (22)  (12.588)
Zmiana odniesiona w pozostate

przychody/ (koszty) operacyjne - 1.463 - B 51 (403) L1t
Zmiana odniesiona w pozostate (42) 177 _ R R (41) (260)

przychody/ (koszty) finansowe
Zmiana odniesiona w aktywa - 821 - - - - 821

Zmiana odniesiona w inne

catkowite dochody 404 - - - - - 404

21.1 Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Po zakonczeniu wydobycia wegla teren kopalni odkrywkowych nalezacych do Grupy bedzie
zrekultywowany. Wedtug obecnych plandéw koszty bedg ponoszone w latach 2032 - 2066 w przypadku
Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw oraz w latach 2045 - 2085 w przypadku Oddziatu
Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw.

Grupa tworzy rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu
finansowym obejmuje réwniez warto$¢ FLZG tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne
i gérnicze. Wartos$c¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 3.606 min PLN (na 31 grudnia 2021
roku 5.571 min PLN).

Ponadto Grupa skorygowata poziom stdp dyskonta uzytych do oszacowania biezacej wartosci przysztych
wydatkow na rekultywacje wyrobisk w obu kopalniach odkrywkowych wegla brunatnego, wynosza one
odpowiednio:

e dla wydatkdw, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie do 15 lat od dnia bilansowego -
7,0% (wzgledem 3,6% na 31 grudnia 2021),

o dla wydatkdw, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie od 16 do 25 lat od dnia bilansowego
- 7,03%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjeta metoda, (wzgledem 4,08% na 31 grudnia 2021),

o dla wydatkdw, ktoérych poniesienie przewidywane jest w okresie powyzej 25 lat od dnia bilansowego
- 7,08%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjetg metoda, (wzgledem 4,17% na 31 grudnia 2021).

Dodatkowo Grupa zweryfikowata prognozy dotyczace wysokosci inflacji.

Aktualizacja powyzszych zatozen spowodowata spadek rezerwy o 2.262 min PLN. Biezgce wydobycie i
odwracanie dyskonta skutkowato zwiekszeniem rezerwy o 297 min PLN. W rezultacie rezerwa na
rekultywacje wyrobisk kopalnianych spadta w biezacym okresie sprawozdawczym o 1 965 min PLN.
Zmiana ta zostata ujeta w nastepujacy sposob:

e 569 mIn PLN - w korespondencji z aktywami (jako zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow
trwatych),
e 1396 mIn PLN - w korespondencji z biezacym wynikiem finansowym.
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Szacowane zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej na skutek zmiany stopy dyskonta:

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych 3.606 952 (734)
Rezerwa na rekultywacje skladowisk popiotow

Jednostki wytworcze tworza rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddow paleniskowych. Wartosé
rezerwy na 31 grudnia 2022 roku wynosi 205 min PLN (248 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spotki bedace wrascicielami farm wiatrowych tworzg rezerwy na rekultywacje terenéow. Wartosc rezerwy
na 31 grudnia 2022 roku wynosi 22 min PLN (26 mIn PLN na 31 grudnia 2021 roku).

Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi 309 min PLN (230 min PLN na koniec okresu
poréwnawczego) i dotyczy niektorych aktywow segmentu Energetyka Konwencjonalna i Energetyka
Odnawialna.

21.2 Rezerwa na koszty emisji CO;

Jak opisano w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego od 2020 roku Grupa nie otrzymuje
darmowych uprawnien na wytwarzanie energii elektrycznej. Grupa uprawniona jest jedynie do
darmowych uprawnien na produkcje ciepta. Wartos¢ rezerwy na 31 grudnia 2022 roku wynosi
20.318 min PLN (11.553 mIn PLN na koniec okresu poréwnawczego).

21.3 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spoétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii,
dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos$¢ rezerwy na 31 grudnia 2022 roku wynosi 271 min
PLN (276 min PLN w okresie porownawczym) i tworzona jest gtdwnie przez PGE Obrot S.A.

21.4 Pozostate rezerwy

Rezerwa na potencjalne roszczenia od kontrahentow

Na warto$c¢ pozostatych rezerw sktadajq sie gtdwnie rezerwy utworzone przez spdétke ENESTA sp. z 0.0.
w restrukturyzacji (93 min PLN) - szczegdtowy opis ruchu na rezerwach opisany jest w nocie 1.3
niniejszego sprawozdania skonsolidowanego.

Ponadto na warto$¢ pozostatych rezerw sktadajg sie rezerwy utworzone przez PGE Paliwa Sp. z 0.0. -
49 min dotyczy uméw rodzacych obcigzenia, 41 min dotyczy rezerw z tytutu kar.

W 2021 roku Grupa utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedazg udziatéw PGE EJ1
sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa. Zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujagcym odpowiedzialnosé
dotychczasowych Wspdlnikdow z tytutu kosztéw sporu z Worley Parsons PGE S.A. w razie przegrania
moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN.
Kwota 59 min PLN zostata wykazana w zobowigzaniach warunkowych, w nocie 28.1.

Rezerwa na rozliczenia z prosumentami

W 2021 roku doszto do znaczacego wzrostu ilosci instalacji prosumenckich, gtdwnie w wyniku programu
wsparcia ,Méj prad”. Wedtug Agencji Rynku Energii moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce wzrosta o
94%, notujac poziom 7,67 GW w 2021 roku versus 3,96 GW na koniec 2020 roku. Z kolei ustawa o
odnawialnych zrédfach energii z dnia 20 lutego 2015 roku wprowadzita system rozliczen prosumentow
oraz spotdzielni energetycznych, ktéry generuje straty dla sprzedawcy zobowigzanego (tj. PGE Obrét
S.A.) tym wieksze, im wiekszy procent energii elektrycznej wprowadzonej do sieci prosument lub
spotdzielnia energetyczna moze skompensowac zuzyciem wiasnym.

Tym samym dla energii pobranej z sieci prosument nie ponosi zmiennych kosztéw ustug
dystrybucyjnych. Natomiast spétka obrotu ktéra jest jedynie posrednikiem w sprzedazy ustug
dystrybucyjnych, musi odprowadzi¢ petng optate za pobrang przez prosumenta energie elektryczng do
Operatora Sieci Dystrybucyjnej. Spétki obrotu, pomimo iz nie prowadzg dziatalnosci w zakresie ustug
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dystrybucyjnych, sa obarczone kosztami z nimi zwigzanymi z uwagi na to, iz sq strong umowy
kompleksowej z odbiorca.

Prawa do korzystania z obecnego systemu rozliczen obowigzujg prosumenta przez 15 lat. Na obecnych
zasadach bedg mogli rozlicza¢ sie obecni prosumenci oraz nowi, ktorzy ztoza wniosek o przytaczenie do
sieci elektroenergetycznej do 31 marca 2022 roku. Nowe regulacje likwidujace system opustéw wejdg
w zycie od 1 kwietnia 2022 roku. Od tej daty obowigzywac bedzie system net-billingu oparty o zakup i
sprzedaz energii polegajacy na rozliczaniu energii wartosciowo. Od 1 lipca 2022 roku prosument bedzie
sprzedawat energie wedtug $redniej ceny miesiecznej. Wypracowang nadwyzke odbierze w ciggu roku,
ale ze wszystkimi optatami zgodnie z taryfa sprzedawcy, a wiec zaptaci tez optaty za dystrybucje (dotad
obcigzajace sprzedawcow energii). Jesli po roku uzyska nadpfate, to nie wyptaci wiecej niz 20% wartosci
energii wprowadzonej do sieci w miesigcu, ktdérego ta nadptata dotyczy.

Koniecznos$¢ respektowania prawa prosumenta do korzystania z systemu rozliczen opartego o net-
metering zgodnie z obecnie obowigzujacymi regulacjami ustawy o odnawialnych zrédtach energii przez
okres 15 lat generuje dalsze straty PGE Obrét S.A. W zwigzku z tym w sprawozdaniu za 2021 rok
rozpoznano rezerwe na umowy rodzace zobowigzania w rozumieniu MSR 37 w wysokosci 74 min PLN.
Rezerwa zostata rozpoznana na straty przewidziane na 2022 rok, to jest okres dajacego sie przewidzie¢
w wiarygodny sposdb poziomu ksztattowania sie cen energii.

W trakcie 2022 roku rezerwa zostata w catosci odwrdcona. Zrealizowana faktycznie strata na samej
ustudze dystrybucyjnej w ramach umoéw kompleksowych z prosumentami w 2022 roku wyniosta
259 min PLN. Uwzgledniajgc jednak wysokie ceny zakupu energii w kontekscie przejecia 20% lub 30%
energii wprowadzonej do sieci przez prosumenta oraz uwzgledniajgc wynik na obrocie energig
elektryczng w ramach tych umdw, prognozowany wynik dla roku 2023 na rozliczeniu prosumentéw z
grup taryfowych Gx jako catosci powinien pozostaé¢ dodatni. W zwigzku z tym w niniejszym
sprawozdaniu finansowym Grupa nie rozpoznata rezerw na umowy rodzace obcigzenia .

Warto$¢ rezerw aktuarialnych wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny
przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania
sq hastepujace:

13,70 w roku 2023

5,05 w roku 2024

Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3,00 w roku 2025,
2,50 w roku 2026 i w

kolejnych latach

4,45% w roku 2022,
3,35% w roku 2023,
2,5% w roku 2024 i w
kolejnych latach

Stopa dyskontowa (%) 7,0 3,6
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 3,8-5,0 1,36 - 2,80
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,0-8,2 0,2-9,8
-22,34* w 2022 roku;

Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 0,0 - 14,5 2,5% w latach
kolejnych

Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%) 0,0-10 4,5-7,27

*Zmiana wynika gfownie ze zmiany dostawcy ustug medycznych.

¢ Prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikdéw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych
rotacji zatrudnienia w Grupie.

e Umieralno$é i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia,
publikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Grupie
odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

e Przyjeto ustawowy tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad
zawartych w Ustawie o zmianie ustawy o emeryturach irentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych oraz niektdrych innych ustaw z dnia 16 listopada 2016 roku.

e Do dyskontowania przysztych wyptat $wiadczen na dzien sprawozdawczy przyjeto stope
dyskontowg w wysokoséci 7,0%, (31 grudnia 2021: 3,6%), tj.na poziomie rentownosci
dtugoterminowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, notowanych na
polskim rynku kapitatowym.
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Biezaca wartos$c¢ ksiegowa rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia i nagréd

Stan na dzien 31 grudnia 2022 Stan na dzien 31 grudnia 2021
Dlugoterminowe | Krétkoterminowe Krétkoterminowe

jubileuszowych
Odprawy emerytalno-rentowe i po$miertne 460
Deputat weglowy 72
Taryfa energetyczna 678
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 254
Opieka medyczna 43
RAZEM SWIADCZENIA PO OKRESIE 1.507
ZATRUDNIENIA
Nagrody jubileuszowe 681
RAZEM REZERWY AKTUARIALNE 2.188

Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odprawy
emerytalno- Deputat Taryfa
rentowe weglowy energetyczna
i po$miertne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 563 109 781
Zyski i straty aktuarialne 137 (4) 225
Korekta stopy dyskontowej (123) (20) (287)
Koszty biezacego zatrudnienia 22 1 11
Koszty przesztego zatrudnienia (1) - -
Koszty odsetek 20 4 28
v | o 2
Zmiana sktadu GK (1) - -
Pozostate zmiany - - -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 563 81 725
b @ e
e one Yo @ @ @
Zmiana odniesiona w inne (14) 24 62

catkowite dochody

Odprawy
emerytalno- Deputat Taryfa
rentowe weglowy energetyczna
i po$miertne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 662 141 983
Zyski i straty aktuarialne 31 (4) 115
Korekta stopy dyskontowej (99) (21) (290)
Koszty biezacego zatrudnienia 23 1 16
Koszty przesziego zatrudnienia 3) - (25)
Koszty odsetek 8 2 12
e ey | © © &2
Zmiana sktadu GK (1) - -
Pozostate zmiany 2 (1) -
rz!(l’\zliZIEN 31 GRUDNIA 563 109 781
Al o g ;
oryeocy/ (kossty) fiansovie ® @ a2
Zmiana odniesiona w inne 68 25 175

catkowite dochody
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Analiza wrazliwosci rezerw aktuarialnych na dzien 31 grudnia 2022 roku na zmiane kluczowych zalozen

Odprawy emerytalno-rentowe i po$miertne 563 31 (30) (31)
Deputat weglowy 81 5 (5) (5)
Taryfa energetyczna 725 69 (58) (61)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 273 26 (22) (22)
Opieka medyczna 47 4 3) 3)
Nagrody jubileuszowe 797 42 (39) (39)
RAZEM 2.486 177 (157) (161) 1

31

72
25

42
80

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzagdowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw zalicza sie:

e otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywodw
trwatych oraz wartosci niematerialnych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychoddw operacyjnych o kwote odpowiadajaca odpisom amortyzacyjnym od
tych sktadnikow majatkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane $rodki pieniezne.
Dotyczy to w szczegdlnosci umorzonych czesciowo lub catkowicie pozyczek i kredytéw oraz
dotacji na zakup rzeczowego aktywa trwatego oraz dofinansowania prac rozwojowych lub
zakupu wartosci niematerialnych,

e przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych
przychodow dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych od tych rzeczowych aktywow trwatych.

Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nigq warunki. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychoddw operacyjnych
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od tych sktadnikéw majatkowych.

23.1 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
i dotacje rzadowe

DOTACJE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW 296
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 25
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 124
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje otrzymane i optaty przytaczeniowe 56
Darowizny i nieodpfatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 455
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodow 55

DLUGOTERMINOWE DOTACIE I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

PRZYCHODOW, RAZEM 1.011

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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CoGE ™ Letska Grupa

23.2 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

i dotacje rzadowe

DOTACIE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW

Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych

Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Dotacje otrzymane i optaty przylaczeniowe

Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

KRéTKOTEBMINOWE DOTACIJE I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
PRZYCHODOW, RAZEM

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Gtoéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdine dni sprawozdawcze.

24.1 Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu umowy 139 132
Pozostate 2 1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM 141 133

24.2 Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 840 564
Zobowigzania z tytulu podatku akcyzowego 12 27
Zobowigzania z tytutu umowy 446 344
Zobowigzania z tytutu wptat na Fundusz WRC 351 -
Opfata za korzystanie ze Srodowiska 266 240
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 299 257
Premie dla pracownikow 297 277
Niewykorzystane urlopy i inne $wiadczenia pracownicze 313 101
Nagrody dla Zarzadow 19 17
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 95 99
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 291 255
Inne 76 77
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KR()TKOTERMINOWE, RAZEM 3.305 2.258

Optaty za korzystanie ze Srodowiska dotyczg przede wszystkim optat za zuzycie wody oraz emisje gazow
w elektrowniach konwencjonalnych oraz optat eksploatacyjnych wnoszonych przez kopalnie wegla
brunatnego. Pozycja ,Inne” w gtdwnej mierze obejmuje wptaty na Pracowniczy Program Emerytalny,
potracenia z wynagrodzen pracownikéw oraz wptaty na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych.

Zobowigzania z tytulu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedptaty dokonane
przez klientow za przytacza do sieci dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej
dotyczace przysztych okresow. W 2022 roku, Grupa ujeta przychody w wysokosci 167 min PLN
(147 min PLN w roku 2021), ktére uwzglednione byty na saldzie zobowigzan z tytutu uméw na poczatek
okresu.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe podlegajq kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych:

e wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu;

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na kryterium modelu biznesowym oraz charakterystyce
przeptywdéw pienieznych.

Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie skfadnika aktywoéw w celu gromadzenia
przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
spfate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Dluzne aktywo finansowe jest wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz sktadnikow aktywdw
finansowych;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
spfate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktére nie spetniajg powyzszych warunkéw wyceniane sg w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe sg zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Grupa moze podjac
nieodwotalng decyzje o ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile
instrument nie jest przeznaczony do obrotu. W przypadku instrumentéw kapitatowych przeznaczonych
do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych sg ujmowane w dniu
zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia danego sktadnika
aktywow. Standardowe transakcje zakupu lub sprzedazy aktywodw finansowych to transakcje zakupu
lub sprzedazy, w ktérych termin dostarczenia aktywéw drugiej stronie jest zasadniczo ustalony przez
przepisy badz zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

e diuzne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;

e zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystepuje zobowigzanie do jego
uruchomienia;

e udzielone gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 9;

e naleznosci z tytutu umoéw leasingowych wchodzace w zakres MSSF 16;

e aktywa umowne wchodzace w zakres MSSF 15.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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25.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii
instrumentow finansowych

25.1.1 Naleznosci finansowe i pozostate naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w
wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Dla naleznosci finansowych Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Grupa wycenia aktywa finansowe wediug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z przyjetym modelem
biznesowym. Model ten zaktada utrzymanie sktadnika aktywow finansowych celem uzyskania
umownych przeptywdw pienieznych.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - 6.517 - 4.209
Lokaty, depozyty i pozyczki 214 - 194 -
Pozyczki udzielone - - - 77
Naleznoéci z tytutu naleznych rozpoznanych _ 671 ~

rekompensat

System wsparcia wysokosprawnej kogeneracji - 41 - -
Kaucje, wadia i zabezpieczania 7 1.579 5 3.348
Odszkodowania i kary - 192 - 17
Pozostate naleznosci finansowe 2 83 5 76
NALEZNOSCI FINANSOWE 223 9.083 204 7.727

Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotycza gtdwnie depozytédw zabezpieczajacych i transakcyjnych oraz
funduszu gwarancyjnego w obrocie energig elektrycznag i EUA.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (naleznos$ci handlowe)

Gtéwnym sktadnikiem naleznosci handlowych sg naleznosci wykazywane przez spotke PGE Obrét S.A.
Naleznosci od gospodarstw domowych stanowig okoto 17% skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, natomiast naleznosci od klientéw korporacyjnych PGE Obrét S.A. stanowig okoto 40%
skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci
handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 26.3.1. niniejszego sprawozdania finansowego.

W naleznosciach z tytutu dostaw i ustug Grupa prezentuje rowniez naleznosci z tytutu doszacowania
sprzedazy energii elektrycznej.

Pozostate naleznosci finansowe

Na wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych sktadajg sie gtéwnie fundusz gwarancyjny,
odszkodowania i naleznosci sporne opisane w nocie 28.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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25.1.2 Instrumenty pochodne i inne instrumenty wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
Zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward, futures oraz kontrakty na zamiane stép procentowych IRS oraz transakcje
CCIRS zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowg. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy
ich wartos$c jest dodatnia, i jako zobowigzania gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutlu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkdéw rachunkowosci zabezpieczen oraz cze$¢ nieskuteczna powigzan zabezpieczajacych
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych sg bezposrednio odnoszone w wynik
finansowy roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktdéw forward jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia
do biezacych kurséw terminowych (forward) wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Warto$c
godziwa kontraktdw na zamiane stép procentowych jest wyliczana na podstawie krzywych
dochodowosci.

Stan na dzien 31 grudnia 2022
Odniesiono

Odniesiono w inne Aktywa Zobowiazania

w wynik catkowite
dochod

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Forward walutowy (199) - 3 111
Forward towarowy 157 - 5 1
SWAP towarowy (65) - 95 71
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla (8) - 650 650
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy

handlowe 9 - - 397
Opcje 2 - 18 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS (11) (19) 104 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 119 212 459 -
Forward walutowy USD - (14) - 13
Forward walutowy EUR - (967) 173 691
POZOSTALE' AKTYWA WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 2 - 28 -
RAZEM 6 (788) 1.535 1.934
czesc¢ krotkoterminowa - - 927 1.629
czes¢ diugoterminowa - - 608 305
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Stan na dzien 31 grudnia 2021

Odniesiono

Odniesiono w inne Aktywa Zobowigzania

w wynik catkowite
dochod

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Forward walutowy (102) - 4

Forward towarowy 3.018 - 47 1
SWAP towarowy (126) - 22 31
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 9 - 19 11
Transakcje IRS - - - -
Opcje - - 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS (44) 82 110 -
Transakcje zabezpieczajace IRS (119) 579 203 -
Forward walutowy USD - 3 3 -
Forward walutowy EUR - 93 485 34

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 1 - 30 -
RAZEM 2.637 757 939 83
czes¢ krotkoterminowa - - 575 82
czes¢ diugoterminowa - - 364 1

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami
do emisji CO, oraz sprzedaza wegla. Dla ujecia transakcji terminowych walutowych Grupa stosuje
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Opcje

PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje call na zakup akcji Polimex-
Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swapy na wegiel

W biezacym okresie PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene
wegla importowanego, zawarta szereg transakcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomoca swapow
towarowych na wegiel. Ilos$¢ i warto$¢ transakcji jest skorelowana z iloScig i wartoscig importowanego
wegla. Zmiana z tytutu wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczng dostawa wegla

PGE Paliwa Sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawqg
w modelu tradera-brokera do wartosci godziwej. Na dzien sprawozdawczy spétka posiada kontrakty,
ktorych termin realizacji przypada na 2023 rok.

Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe

Jak zostato opisane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa PGE
nabyta aktywa wiatrowe.

W ramach zakupionych farm, GK PGE nabyta réwniez wbudowane instrumenty pochodne do uméw
handlowych. Konstrukcja instrumentdw wigze sie z koniecznoscig dostarczenia w kazdej dobie
zakontraktowanej mocy, przez okres obowigzywania umow.

Transakcje IRS

Grupa zawarta transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowa od zaciggnietych kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 7.030 min PLN (5.630 min PLN dla kredytéw
oraz 1.400 mIn PLN dla obligacji). W zwigzku z rozpoczeciem sptaty kapitatu niektérych kredytéw,
obecny nominat transakcji IRS zabezpieczajacych kredyty wynosi 2.827 min PLN. Dla ujecia powyzszych
transakcji IRS Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na
kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.3 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS,
zabezpieczajgce kurs walutowy sptaty kapitatu i odsetek. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacq
PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia cze$¢ transakcji CCIRS traktowana jest
jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.
Wptyw rachunkowosci zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 20.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Grupa posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach TFI
Energia S.A.

25.1.3 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 31 grudnia 2022 Stan na dzien 31 grudnia 2021
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 3.808 2.062 5.757 2.099
Wyemitowane obligacje 2.046 21 2.033 13
Leasing 945 54 876 48

RAZEM KREDYTY BANKOWE,

POZYCZKI, OBLIGACJIE I LEASING 6.799 2.137 8.666 2.160

Pozycja walutowa i oprocentowanie

Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku

Stopa referencyjna Wartos$é w walucie Wartos$é w ztotych Ostateczny termin splaty
kredyty, pozyczki - IX 2023 - III 2036;

oL Zmienna 4.959 4.959 obli.gacje- 2V 2026 - V 2029
saw e el oo xa0s
RAZEM PLN 8.241 8.241
Zmienna - = -
EUR
Stata 140 655 obligacje - VIII 2029
RAZEM EUR 140 655
UsD Zmienna 9 40 kredyty i pozyczki - X 2023
RAZEM USD 9 40
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE I LEASING 8.936

Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku

m Stopa referencyjna Wartos$¢ w ztotych Ostateczny termin sptaty

kredyty, pozyczki — IV 2022 - VI 2035;

oL Zmienna 6.587 6.587 obligacjet V2026 - V 2029
sss  Heedvw el a2 a0

RAZEM PLN 9.920 9.920

EUR Zmienna 28 129 kredyty i pozyczki - VI 2024
Stata 140 642 obligacje - VIII 2029

RAZEM EUR 168 771

usb Zmienna 33 135 kredyty i pozyczki - IX 2022

RAZEM USD 33 135

RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE I LEASING 10.826

Grupa na biezaco $ledzi prace zwigzane z reformg IBOR, ktéra moze mie¢ wptyw na instrumenty
finansowe oparte na zmiennej stawce procentowej. Na 31 grudnia 2022 roku warto$¢ kredytow,
pozyczek i obligacji narazona na ryzyko stopy procentowej wynosi 4.999 min PLN (4.959 min PLN
oparta jest na stawce WIBOR, 40 min PLN na stawce LIBOR). Aby zabezpieczy¢ stope procentowg
w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi, PGE S.A. stosuje instrumenty zabezpieczajace
IRS oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen. Wartos¢ kredytéw, pozyczek i obligacji objeta instrumentami
zabezpieczajacymi i rachunkowosécig zabezpieczen na 31 grudnia 2022 roku to 4.274 min PLN.
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Zmiana stanu zadluzenia kredytow, pozyczek i obligacji w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2022 oraz

2021 roku
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
NA DZIEN 1 STYCZNIA 9.902 10.468
ZMIANA STANU KREDYTOW W RACHUNKACH BIEZACYCH = -
ZMIANA STANU kredytow, pozyczek, obligacji (1.965) (566)
Zaciggniecie kredytéw, pozyczek/ emisje obligacji 2.293 601
Sptata kredytéw, pozyczek/ wykup obligacji (4.305) (1.221)
Naliczenie odsetek 399 170
Sptata odsetek (362) (123)
Ro6znice kursowe 13 9
Pozostate zmiany (3) (2)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 7.937 9.902

Kredyty i pozyczki

Instrument Data Stopa Zobowiazanie
M A zabezpieczajz mm na 31-12-2022 | na 31-12-2021

Konsorcjum bankéw IRS 2023 09-30 3.630 Zmienna 1.481 2.909
Europejski Bank . 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.442 1.505
Inwestycyjny

Bank Gospodarstwa IRS 2027-12-31 1.000 PLN  Zmienna 627 751
Krajowego

Europejski Bank . 2034-08-25 490 PLN Stata 472 493
Inwestycyjny

Europejski Bank

; . IRS 2028-06-06 500 PLN  Zmienna 378 439
Odbudowy i Rozwoju
Bank Gospodarstwa IRS 2028-12-31 500 PLN  Zmienna 376 438
Krajowego
Europejski Bank . 2038-10-16 273 PLN Stata 274 274
Inwestycyjny
Bank Pekao S.A. - 2021-09-21 40 UsbD Zmienna 40 135
Nordic Investment Bank - 2024-06-20 150 EUR Zmienna - 129
Europejski Bank . 2042-12-09 2.000 PLN Stata - -
Inwestycyjny
Bank Gospodarstwa - 2023-06-30 2.000 PLN  Zmienna - -
Krajowego
Bank Gospodarstwa - 2023-12-31 1.600 PLN  Zmienna = -
Krajowego
PKO BP S.A. - 2023-10-31 2.000 PLN  Zmienna = -
Bank Pekao S.A. - 2024-07-03 500 PLN Zmienna - -
Bank Pekao S.A. - 2023-10-31 100 UsD Zmienna - -
Bank Gospodarstwa - 2024-06-12 2.500 PLN  Zmienna = -
Krajowego
PKO BP S.A. - 2023-10-31 300 PLN  Zmienna = -
NFOSIGW - XII 2028 214 PLN Stata 90 116

. VI 2024 - .
NFOSIGW - VI 2037 1.693 PLN  Zmienna 515 491
WFOSIGW - IX 2026 9 PLN Stata 5 25
.. 111 2026 - _

WFOSIGW - XII 2029 213 PLN  Zmienna 170 151
RAZEM KREDYTY BANKOWE 5.870 7.856

Na 31 grudnia 2022 roku wartos¢ pozostajacych do dyspozycji limitow kredytowych w rachunku
biezacym istotnych spoétek Grupy Kapitatowej PGE wyniosta 3.817 min PLN. Terminy sptaty przyznanych
linii kredytowych w rachunkach biezacych gtéwnych spétek Grupy Kapitatowej przypadajg w latach 2023
- 2024. Kwota pozostajacych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezacym zostata obnizona
0 59 min PLN (13,5 mIn USD) tj. o kwote udzielonej akredytywy stanowigcej zabezpieczenie sptaty
zobowigzan handlowych.

W 2022 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptat lub
naruszenia innych warunkéw umoéw kredytowych.
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Wyemitowane obligacje

2019-05-21  2029-05-21 1.009 1.003

PGE SA IRS bezterminowy 5.000 PLN Zmienna
2019-05-21  2026-05-21 403 401
P(/i'; f’;ﬁ?ﬁ” CCIRS bezterminowy 2.000  EUR Stata  2014-08-01  2029-08-01 655 642
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE YoCy 2.046

Zobowigzanie z tytutu leasingu

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z
zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym
razie leasingobiorca stosuje krancowgq stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja
nastepujace optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw podczas okresu leasingu,
ktére pozostajg do zaptaty w tej dacie:

e stale optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe;

e zmienne oplaty leasingowe, ktdre zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

o kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej,

e cene wykonania opgcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

o zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu, ktore w kazdym terminie w ciggu okresu leasingu sg kwotg, w ramach ktérej uzyskuje
sie stalq okresowg stope procentowg w stosunku do nieuregulowanego salda zobowigzania
z tytutu leasingu,

e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Grupa PGE jest strong szeregu umow leasingu, najmu, stuzebnosci czy dzierzawy. Przedmiotem umoéw
sq grunty, powierzchnie infrastruktury technicznej, powierzchnie biurowe i uzytkowe, urzadzenia,
instalacje, pomieszczenia techniczne, a takze infrastruktura IT. Umowy zawierane sg na czas okreslony
badz nieoznaczony z okreslonym terminem wypowiedzenia. Grupa posiada réwniez prawo do
korzystania z gruntow w uzytkowaniu wieczystym. Grupa kazdorazowo szacuje okres leasingu, biorac
pod uwage istotne fakty i okolicznosci, ktére moga wptywac na przedtuzenie badz skrdcenie okresu
trwania umow.

W niektérych umowach wystepujg optaty zmienne oparte o wskaznik inflacji, ogtoszony przez GUS za
rok poprzedni. Element waloryzacji stanowi o ich zmiennym charakterze- optaty te uwzglednia sie przy
wycenie zobowigzania z tytutu leasingu, gdyz oparte sg o indeks. W niektérych przypadkach czynsz
roczny powiekszony jest o inne optaty o charakterze zmiennym, inne niz optaty zmienne zalezne od
stopy lub indeksu. Sa to przyktadowo ptatnosci z tytutu podatku od nieruchomosci badz podatku od
budowli. Optaty te nie sg uwzgledniane w wycenie zobowigzan leasingowych. W umowach dzierzawy
gruntéw pod budowe i eksploatacje elektrowni wiatrowych, oprdécz czynszu dzierzawnego wystepujg
optaty z tytutu rekompensaty za wytaczenia nieruchomosci z uprawy rolnej za okres budowy. Optaty te
nie sq uwzgledniane przy kalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu, gdyz z tytutu ich poniesienia nie sg
przekazywane korzystajacemu zadne prawa do korzystania z aktywow, ani nie sa na jego rzecz
$wiadczone ustugi. Podobnie traktowane sg réwniez opfaty dotyczace rekompensaty z tytutu strat za
wejscie na teren celem wykonania prac eksploatacyjnych, konserwacyjnych iinnych, zwigzanych
z funkcjonowaniem parku elektrowni wiatrowej.
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Decyzje dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntéw udzielane sg zazwyczaj na czas okreslony
wynoszacy 99 lat. Optata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow ustalana jest jako procent wartosci
gruntu. Wysokos$¢ optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej podlega
aktualizacji nie czesciej niz raz na 3 lata, jezeli wartos¢ tej nieruchomosci ulegnie zmianie, tym samym
bedzie to optata o charakterze zmiennym zaleznym od indeksu lub stawki, ktéra jest uwzgledniania
w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa leasinguje drobne wyposazenie biurowe (urzadzenia drukujace, kserokopiarki, komputery, itp.),
ktére traktuje jako leasingi aktywow o niskiej wartosci. Grupa zdecydowata sie na zastosowanie
zwolnienia i nie ujmowanie praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do
tych umoéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Grupa zastosowata rowniez praktyczne zwolnienie dla leasingdéw krotkoterminowych. Dotyczy to
gtéwnie decyzji na zajecie pasa drogowego lub kolejowego, jezeli decyzja wydawana jest na okres
krétszy niz 12 miesiecy.

Grupa korzysta takze z uproszczenia dla leasingdw krétkoterminowych w przypadku uméw najmu
nieruchomosci na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia ponizej 12 miesiecy, gdzie
wynajmowane powierzchnie nie podlegaty specjalnym dostosowaniom, nie ma istotnych barier wyjscia
(np. kar za wczesniejsze rozwigzanie umowy) i obie strony majg praktyczng mozliwo$¢ wynajac takg
powierzchnie na rynku.

25.1.4 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spotki, ktorego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spotki Srodkow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Grupa dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg
zamortyzowanego kosztu,

e zobowigzania niefinansowe.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci
zdyskontowanej.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug = 3.104 - 1.608
Zakup RAT i WN 1 1.078 7 909
Otrzymane kaucje i wadia 31 169 30 106
Zobowigzania z tytutu KDT 375 55 430 17
Rekompensaty - 357

Ubezpieczenia - 4

Rozrachunki zwigzane z transakcjami gietdowymi = 1.423 - 1.663
Inne 71 517 50 298

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE A G/ 517 4.601

Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientéw z tytutu
wptaconych srodkéw pienieznych.

25.2 Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ aktywow oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi
racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych, za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spétke
PGE Sweden AB (publ) oraz kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.
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Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sg oparte o statg stope procentowa. Ich wartos¢
wg zamortyzowanego kosztu wykazywana w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2022 roku wynosi 140 min EUR, a wartos$¢ godziwa 125 min EUR. Wskazniki przyjete do wyceny nalezg
do Poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej.

W przypadku kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, opartym na stalej stopie
procentowej, jego wartos¢ wedtug zamortyzowanego kosztu wykazana w sprawozdaniu finansowym na
dzien sprawozdawczy wynosi 2.188 min PLN, a jego warto$¢ godziwa 1.871 mIn PLN. Wskazniki przyjete
do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci
godziwej nie jest mozliwe

Kluczowymi pozycjami tej kategorii instrumentéw finansowych sa udziaty i akcje w podmiotach
nienotowanych na aktywnych rynkach. Grupa Kapitatowa PGE nie jest w stanie w wiarygodny sposéb
okresli¢ wartosci godziwej akcji spotek nienotowanych na aktywnych rynkach, w zwigzku z czym
prezentowane sg one wedtug ceny nabycia, skorygowanej w razie koniecznosci o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

25.3 Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartos$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentéw finansowych, wykorzystujac ogdlnie dostepne w platformach informacyjnych kursy
walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace réwniez
dla towardw, ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartosc
godziwa instrumentdow pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z
tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjna.
Wycena transakcji IRS jest rdznicg zdyskontowanych przeptywow odsetkowych strumienia
statoprocentowego i zmiennoprocenotwego. Wycena transakcji CCIRS jest roznica zdyskontowanych
przeptywdw ptaconych i otrzymywanych w dwoch réznych walutach. Terminowych kurséw wymiany
walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Przyszite ksztattowanie sie stép procentowych, kurséw walutowych czy poziomoéw cen EUA w sposdb
inny niz zaprognozowany przez Grupe bedzie miat wptyw na przyszte sprawozdania finansowe.

W kategorii aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa
wykazuje instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji CO> - forward walutowy
i towarowy, ponadto kontrakty na zakup i sprzedaz wegla, SWAPy towarowe (Poziom 2).

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajace IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg
stope w PLN (Poziom 2).
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31 grudnia 2022 31 grudnia 2022

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji COz2 w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 1.497 - - -
ZAPASY 1.498 = = =
Forward walutowy - 3 - 111
Forward towarowy - 5 - 1
SWAP towarowy = 95 = 71
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - 650 - 650
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy _ 397
handlowe

Opcje = 18 = o
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK - 771 - 1.230
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 104 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 459 - -
Forward walutowy USD - - - 13
Forward walutowy EUR - 173 - 691
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE = 736 = 704
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 28 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ - 28 - -

WYNIK FINANSOWY
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31 grudnia 2021 31 grudnia 2021

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji COz w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 17 - - -
ZAPASY 18 - - -
Forward walutowy - 4 - 6
Forward towarowy - 47 -

SWAP towarowy B 22 b 31
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - 19 - 11
Opcje - 16 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK - 108 - 49
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 110 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 203 - -
Forward walutowy USD - 3 - -
Forward walutowy EUR - 485 - 34
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 801 - 34
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 30 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ - 30 - -
WYNIK FINANSOWY

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 25.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
W okresie sprawozdawczym i okresie porownawczym nie wystapity przesuniecia instrumentéw
finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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Warunki poszczegdlnych instrumentdw pochodnych i innych naleznosci wycenianych w wartosci

Stan na dzief 31 grudnia 2022 Stan na dzief 31 grudnia 2021 zas:e";'l'l‘sc

godziwej przez wynik.

- o stanu na 31
Wartos¢ w Nominat Wartos¢ w Nominat grudnia 2022
sprawozdaniu instrumentu sprawozdaniu instrumentu
finansowym w walucie finansowym w walucie
w PLN oryginalnej w PLN oryginalnej
CCIRS - EUR na PLN 104 144 110 144 lipiec 2029
Opcje 18 4 16 5 listopad 2026
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 28 23 30 27 n/a
Forward walutowy zakup EUR 5 1961 485 3.980 grudzien 2024
Forward walutowy sprzedaz EUR 91 14 grudzien 2024
Forward towarowy sprzedaz PLN 5 40 47 132 grudzien 2023
Forward towarowy zakup PLN 35 180 grudzien 2023
375 438 czerwiec 2028
625 750 grudzien 2027
375 438 grudzien 2028
IRS - stopa % PLN 459 203 o,
1.452 2.904 wrzesien 2023
1.000 1.000 maj 2029
400 400 maj 2026
Forward walutowy sprzedaz USD = = 3 8 -
48 luty 2023
Forward walutowy zakup USD 3 1 10
5 kwiecien 2023
Forward walutowy zakup USD - - 3 8 grudzien 2022
SWAP towarowy zakup USD 5 4 2 5 styczen 2023
SWAP towarowy sprzedaz USD 114 17 marzec 2023
Kontrakty zakupowe USD a0 10 19 6 kwiecien 2023
Kontrakty sprzedazowe USD 201 13 grudzien 2023
Aktywa finansowe 1.535 - 939 -
Forward walutowy zakup EUR 691 3.899 34 831 grudzien 2024
Forward walutowy sprzedaz EUR 28 65 grudzien 2024
28 19 3
Forward towarowy PLN 1 1 grudzien 2023
29 18
SWAP towarowy zakup USD - 82 31 25 marzec 2023
SWAP towarowy sprzedaz USD 6 11 marzec 2023
170 53 L,
Forward walutowy USD 72 3 3 grudzien 2023
Forward walutowy USD 13 105 - - styczen 2023
Forward walutowy zakup USD 39 297 3 8 listopad 2023
Kontrakty zakupowe USD a0 816 1 21 grudzien 2023
Kontrakty sprzedazowe USD = 6 -
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy 45 53 _ _ rudzien 2025
handlowe g
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy 352 344 _ _ grudzier 2030
handlowe
Zobowigzania finansowe 1.934 83

25.4 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wplyw poszczegoéinych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe

o q Instrumenty
Srodki Pozostate ggzzldz;oas-ﬁ: finansowe Instrumenty Pozostate
ieniezne aktywa oy st:’umenty wyceniane pochodne zobowiazania
plenicz finansowe p w wartosci zabezpieczajace | finansowe
kapitatowe e e
Dywidendy 4
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 343 109 = = 108 (413) 147
Aktualizacja wartosci - - 7) 3 - - 4)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisow - (5) (4) - - - 9)
Réznice kursowe 4 26 - - - (56) (26)
Zysk/(Strata) ze zbycia inwestycji - - 37 - - - 37
Rozliczenie utraty kontroli = = (1) = o = (1)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 347 130 29 3 108 (469) 148
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Udzialy i akcje

ot | ok | P .
kapitatowe
Dywidendy - 3
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 1 16 - - (129) (195) (307)
Aktualizacja wartosci - - - 2) (31) - (33)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpiséw - (7) - - - - 7)
Réznice kursowe 1 (18) - - - 13 4)
Zysk/(Strata) ze zbycia inwestycji - - (6) - - - (6)
Rozliczenie utraty kontroli - - 324 - - - 324
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 2 9) 321 (2) (160) (182) (30)

25.5 Zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci i zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty kredytéw Grupa stosuje wiele instrumentow zabezpieczajacych oraz ich
kombinacje. Do najczestszych naleza umowy przelewu wierzytelnosci, weksle oraz os$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Grupa wykorzystuje petnomocnictwa do rachunkéw bankowych
i cesje wierzytelnosci.

Na dzien sprawozdawczy aktywa o nastepujgcej wartosci stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan

lub zobowigzan warunkowych:
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Rzeczowe aktywa trwate 958 911
Zapasy - -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 94 119
RAZEM WARTOSC AKTYWOW STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE SPLATY 1.052 1.030
ZOBOWIAZAN

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w powyzszej tabeli stanowig zabezpieczenie zaciggnietych kredytow
inwestycyjnych. Najbardziej istotng pozycja na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia
2021 roku jest hipoteka kaucyjna na bloku 858 MW w PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Oddziat Elektrownia Befchatow.

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE, zgodnie z regulaminem IRGIT, sg zobowigzane do utrzymywania
okreslonego stanu srodkéw pienieznych na rachunkach prowadzonych w PKO BP. W PKO BP, Santander
Bank Polska oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A przechowywane sg S$rodki pieniezne klientéw. Stan
srodkéw pienieznych wykazywanych jako srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
z tych dwoch tytutdw wynosit 295 min PLN na 31 grudnia 2021 roku (212 min PLN w okresie
porownawczym).

Ponadto, w naleznosciach finansowych znajdujg sie $rodki na FLZG w kwocie 214 min PLN (194 min
PLN w okresie poréwnawczym).

26. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest wsparcie procesu
tworzenia wartosci Grupy dla akcjonariuszy oraz realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez
ograniczenie i kontrole ryzyka finansowego do poziomu akceptowanego przez kierownictwo Grupy.

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupy Kapitatowej PGE spoczywa na
Zarzadzie PGE S.A. Zarzad okresla apetyt na ryzyko, ktory jest rozumiany jako akceptowalny poziom
pogorszenia wyniku finansowego Grupy Kapitalowej PGE majac na uwadze jej aktualng i planowang
sytuacje ekonomiczno-finansowq. Zarzad decyduje takze o alokacji apetytu na ryzyko do
poszczegdlnych obszardéw dziatalnosci.

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest oparta o zasade
niezaleznosci organizacyjnej jednostki odpowiedzialnej za pomiar i kontrole ryzyka w Grupie
Kapitatowej PGE (Departament Ryzyka i Ubezpieczen w PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.) od
jednostek biznesowych bedacych witascicielami ryzyk. Raporty ryzyk przekazywane sg bezposrednio do
Komitetu Ryzyka, Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PGE S.A.i Zarzadu PGE S.A.

W Grupie Kapitatowej PGE funkcjonuje Komitet Ryzyka, sprawujacy nadzér nad procesem zarzadzania
ryzykiem finansowym i korporacyjnym w Grupie Kapitatowej PGE. Komitet Ryzyka monitoruje poziom
ekspozycji Grupy Kapitatowej PGE, ustala limity w zakresie istotnych ryzyk finansowych, akceptuje
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stosowane metodyki w obszarze ryzyka finansowego wynikajacego z dziatalnosci handlowej
i finansowej, zezwala na rozszerzenie dziatalnosci w nowych obszarach biznesowych, a takze podejmuje
pozostate kluczowe decyzje w obszarze zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko finansowe jest zarzgdzane z perspektywy catej Grupy Kapitatowej PGE w sposob zintegrowany.
Proces ten jest realizowany lub nadzorowany w ramach Centrum Korporacyjnego Grupy Kapitatowej
PGE, bedacego centrum kompetencji w tym obszarze. Ekspozycje na ryzyko poszczegdlnych obszarow
biznesowych sg rozpatrywane w sposob kompleksowy, uwzgledniajacy wystepujace zaleznosci
pomiedzy ekspozycjami, mozliwosci wykorzystania efektéw hedgingu naturalnego oraz ich taczny wptyw
na profil ryzyka i sytuacje finansowg catej Grupy Kapitatowej PGE.

Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

e gromadzenie i analizowanie danych rynkowych i danych o ekspozycjach w podziale na poszczegdlne
kategorie ryzyka finansowego;

e kalkulacje miar ryzyka finansowego m.in. Value-at-Risk (VaR) i Profit-at-Risk (PaR) dla
poszczegdlnych czynnikdw ryzyka i tacznie dla istotnych czynnikéw ryzyka;

e zarzadzanie skonsolidowang ekspozycja Grupy Kapitalowej PGE w odniesieniu do kapitatu
narazonego na ryzyko oraz ustalonych na jego podstawie limitéw ryzyka (m.in. poprzez okreslenie
i realizacje strategii zabezpieczajacych).

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Grupa Kapitatowa PGE wdrozyta wewnetrzne
regulacje okreslajace zasady zarzadzania tymi ryzykami.

Grupa Kapitatowa PGE narazona jest na rézne typy ryzyk finansowych:

e ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe);
e ryzyko ptynnosci;
e ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE z tytutu poszczegdlnych ryzyk finansowych zalezy od zakresu
prowadzonej dziatalnosci na rynkach towarowych i finansowych.

26.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtownym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej PGE jest ochrona wyniku
finansowego oraz utrzymanie poziomu ryzyka wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej na
akceptowanym poziomie oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Grupy
dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Grupie Kapitatowej PGE procedury zarzadzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka
rynkowego w zakresie dziatalnosci handlowej i finansowej okreslajg m.in.:

e cel, zakres i zasady zarzadzania ryzykiem;

e zakresy odpowiedzialnosci za zarzadzanie ryzykiem;

e procesy zarzadcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej na
rynkach energii elektrycznej i produktéw powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci finansowej;

e sposoby identyfikacji zrodet ekspozycji na ryzyko;

¢ dopuszczalne do stosowania instrumenty zabezpieczajace ekspozycje na ryzyko;

e metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko;

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym obowigzujgce w Grupie Kapitatowej PGE okreslajg ponadto
sposéb ustalania apetytu na ryzyko rynkowe, limitowania ekspozycji na ryzyko rynkowe oraz
mechanizmy zabezpieczenia ekspozycji w sytuacji przekroczenia limitdw.

26.1.1 Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscia pogorszenia wyniku finansowego w obszarze handlowym
wskutek zmian cen towardéw.

Ekspozycja spétek z Grupy Kapitatowej PGE z tytutu ryzyka towarowego dotyczy nastepujacych rynkéw
towarowych:

e energii elektrycznej;
e uprawnien do emisji CO;
e praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej;
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¢ wegla kamiennego;
e gazu ziemnego;
e biomasy i innych paliw.

W Grupie Kapitalowej PGE znajdujg sie kopalnie wegla brunatnego, ktére dostarczajg paliwo
produkcyjne do dwoch elektrowni dziatajgcych w ramach Grupy, w zwigzku z tym ekspozycja Grupy na

ryzyko cenowe w tym obszarze nie jest istotna.

Wybrane kluczowe rodzaje ryzyka towarowego (w tym réwniez walutowego), na ktdre eksponowana jest
Grupa Kapitalowa PGE (nie uwzgledniajac stosowanych strategii zabezpieczenia tych ryzyk)

Ryzyko
Ryzyko zmian
cen energii
elektrycznej

Ryzyko zmian
cen praw
majatkowych
do $wiadectw
pochodzenia
energii
elektrycznej
Ryzyko zmian
cen uprawnien
do emisji CO2

Ryzyko zmian
cen paliw do
produkdji
e.e.(w tym
wegiel
kamienny, gaz
ziemny,
biomasa, oleje
opatowe)

Ryzyko
wolumenu
w diugim
terminie

Charakterystyka

GK PGE ma naturalng pozycje diuga
ze wzgledu na posiadane aktywa
wytwoércze oraz brak mozliwosci
uplasowania na rynku produkcji po
z gory ustalonej cenie.

GK PGE ma pozycje krotka netto,
wynikajaca z obowigzku umorzenia
praw majatkowych z tytutu
sprzedazy energii elektrycznej do
klientow koncowych.

Ryzyko dotyczace zmian cen
uprawnien do emisji CO>, w EUR i
ryzyko zmian kursu walutowego
EUR/ PLN;

GK PGE ma krotkg pozycje, ze
wzgledu na wytwarzanie energii
elektrycznej w jednostkach
uczestniczacych w systemie EU-
ETS.

Ryzyko dotyczace zmian cen
towarow, w tym towaréw
denominowanych w walucie obcej
(lub indeksowanych do waluty
obcej) i ryzyko zmian kursu
walutowego;

GK PGE ma krotka pozycje, ze
wzgledu koniecznosci zakupu paliw
na rynku.

Ryzyko dotyczace zmian
zapotrzebowania na energie
elektryczng w Krajowym Systemie
Energetycznym oraz dtugookresowe

ryzyko zastepowania jednostek
wytworczych GK PGE w pokryciu
tego zapotrzebowania przez
jednostki wytworcze o nizszym
koszcie wytwarzania (w
szczegblnosci odnawialne zréodta
energii).
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Przyktadowe Zrédta ekspozycji
Poziom generowanej marzy w wyniku
zmian cen energii elektrycznej i
kosztéw wytwarzania energii
elektrycznej;
Ceny kontraktéow sprzedazy energii
elektrycznej do klientéw detalicznych;
Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
energii na rynku hurtowym.

Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
praw majatkowych na rynku
hurtowym.

Rézne od planowanego wykorzystanie
poszczegolnych zrodet wytwodrczych
przy ich zréznicowanej emisyjnosci;
Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
uprawnien do emisji CO2 na rynku
hurtowym.

Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
paliw na rynku hurtowym.

Sytuacja makroekonomiczna, w
szczegdlnosci w  energochtonnych
branzach;

Zmiany technologiczne, w

szczegdlnosci w zakresie efektywnosci
energetycznej i rozwoju energetyki
rozproszonej (odnawialnych Zrédet
energii);

Zmiany klimatyczne;

Regulacje dotyczace obszaru ESG, w
tym preferencje dla poszczegdinych
sektoréw energetyki;

Stopien integracji z zagranicznymi
systemami energetycznymi.
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Ryzyko Charakterystyka Przyktadowe zrédta ekspozycji
Ryzyko ) Trendy wsrdd klientéow detalicznych
WOQUth"E_nU EL Zr?lokv(\janego dv(\)/gllﬁ'\ahecﬁu sprzzer:ag; dotyczace zmian dostawcow energii;
\t/:ern:(i)ni;m energii elektrycznej wskutek zmian Regulacje, w tym dotyczace

zapotrzebowania na energie
elektryczng odbiorcéw lub krotko- i
$redniookresowego zastepowania w
pokryciu tego zapotrzebowania
jednostek wytworczych GK PGE

mozliwosci zmiany dostawcy energii;

Krotko-, $rednioterminowe zmiany
pogodowe;

Krétkoterminowe zmiany dostepnosci
podazy z odnawialnych zrédet energii

: cdnostki W6 Ryzyko modelu planowania
przez  jednostki  wytworcze — o zapotrzebowania na energie i jakos¢
nizszym koszcie wytwarzania (w danych 2rodiowych

szczegdblnosci  odnawialne Zzrodta
energii).

wykorzystywanych do planowania.

Grupa Kapitatowa PGE realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu
energig elektryczng i towarami powigzanymi adekwatng do poziomu apetytu na ryzyko w horyzoncie
$rednioterminowym. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej ustalany jest z uwzglednieniem
zmiennosci cen energii elektrycznej i towaréw powigzanych, ptynnosci poszczegélnych rynkéw, sytuacji
finansowej Grupy i zatozonych celdw wynikajacych z przyjetej strategii Grupy.

Ekspozycje Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko cen towardéw (w zakresie dotyczacym surowcow) okresla
wolumen zakupdw zewnetrznych poszczegdlnych surowcow, ktory zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli:

Wegiel kamienny 11.348 8.085 9.983 2.932
Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne potrzeby 48.343 11.765 116.206 14.024
Gaz ziemny [tys. m3] 832.945 1.570 1.173.366 980
Biomasa 491 196 719 150
Olej opatowy 72 272 66 160
RAZEM - 21.888 - 18.246

26.1.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwos$cig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian
stép procentowych.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtdwnie z faktu, ze spotki
Grupy finansujg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng pozyskujac finansowanie oparte na zmiennej
stopie procentowej, przede wszystkim w formie kredytow, pozyczek i wyemitowanych obligacji
w walucie krajowej i obcej oraz z tytutu inwestycji w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej.

Grupa Kapitatowa PGE kontroluje ryzyko stopy procentowej poprzez system limitdbw odnoszacych sie
do maksymalnej potencjalnej straty z tytutu zmian stép procentowych w odniesieniu do
skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej Spotek z Grupy. Miara ryzyka stopy
procentowej oparta jest na metodyce wielkosci zagrozonej rozumianej jako iloczyn wielkosci pozycji
stopy procentowej netto oraz wartosci potencjalnej zmiany rynkowych stawek stép procentowych.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE okreéla strategie zabezpieczenia w odniesieniu do skonsolidowanej
ekspozycji na ryzyko stopy procentowej Grupy, poprzez wspodtczynniki zabezpieczen podlegajace
akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu PGE SA. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka
stopy procentowej podlegajq monitorowaniu i sg regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spotki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych
0 stope procentowa wytgcznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje
obowigzujace w Grupie Kapitatowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych
o stope procentowg na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu
generowanie dodatkowych zyskow wynikajacych ze zmian poziomu stép procentowych, jednoczesnie
narazajac Grupe na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.
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Obligacje wyemitowane na kwote 1,4 mid PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote 5 mid PLN
sq obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Ptatnosci z tytutu tych
obligacji sq zabezpieczone za pomocg kontraktéw IRS.

Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji Euroobligacji Srednioterminowych sa obligacjami
oprocentowanymi wedtug statej stopy procentowej w EUR. Piatnosci z tytutu tych obligacji sa
zabezpieczone za pomocg instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS.

Kredyty diugoterminowe w tgcznej kwocie 1 mld PLN na 31 grudnia 2022 roku w ramach Umdw
Kredytowych zawartych odpowiednio w dniach 17 grudnia 2014 roku oraz 4 grudnia 2015 roku
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz kredytu konsorcjalnego (transza terminowa) w wysokosci
1,45 mild PLN na 31 grudnia 2022 w ramach Umowy Kredytowej z dnia 7 wrzesnia 2015 roku, sg
instrumentami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Platnosci z tytutu
niniejszych kredytow sg zabezpieczone za pomocg kontraktéw IRS.

Podwyzki stop procentowych bedace nastepstwem walki z inflacjg nie wptynety w zauwazalny sposéb
na ryzyko stopy procentowej z tytutu zaciggnietych zobowigzan diugoterminowych opartych na
zmiennej stopie procentowej, poniewaz byty one w 100% zabezpieczone za pomocg kontraktéw IRS
i CCIRS.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka
w podziale na waluty:

PLN State 5 47

Instrumenty pochodne - aktywa, narazone Zmienne 477 219

na ryzyko stopy procentowej State - -
Inne waluty .

Zmienne 1.025 643

State 10.180 6.044
PLN X

Lokaty, srodki pieniezne, papiery dtuzne, leasin Zmienne . —

v plenigzne, paplery , 1easing State 1.926 964
Inne waluty X

Zmienne o -

PLN State (1) (1)

Instrumenty pochodne - zobowiazania, narazone na Zmienne (397) -

ryzyko stopy procentowej State o -
Inne waluty X

Zmienne (1.536) (82)

PLN State (3.276) (3.329)

Kredyty, pozyczki i wyemitowane obligacje, leasin Zmienne (4.959) (6.583)

r , pozyczki i w itow i , i

Y, pozy Y 9ed g State (661) (650)
Inne waluty .

Zmienne (40) (264)

Ekspozycja netto PLN State 6.908 2.761

Zmienne (4.879) (6.364)

State 1.265 314
Inne waluty X

Zmienne (551) 297

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach kroétszych niz rok. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state
przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdw.

26.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig zmiany wyniku finansowego wskutek zmian kurséw
walutowych.

Ponizej przedstawiono gtéwne zrodta ekspozycji na ryzyko walutowe Grupy Kapitatowej PGE:

wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

sprzedaz i zakup energii elektrycznej denominowana w walutach obcych (jezeli wystepuje);

optaty denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupu mocy przesytowych

(Jezeli wystepuja);

e transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO, i gazu oraz transakcje zakupu wegla
kamiennego oraz innych paliw denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

o wydatki zwigzane z biezaca eksploatacjag srodkéw produkcji denominowane/indeksowane do kursow

walut obcych;
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e aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych
e pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych.

Grupa Kapitatowa PGE kontroluje ryzyko walutowe poprzez system limitdw odnoszacych sie do
maksymalnej potencjalnej straty z tytutu zmian kurséw walutowych w odniesieniu do skonsolidowanej
ekspozycji na ryzyko walutowe spétek z Grupy. Miara ryzyka walutowego oparta jest na metodyce
wielkosci zagrozonej rozumianej jako iloczyn bezwzglednej wielkosci pozycji walutowej netto oraz
wartosci potencjalnej zmiany kursu walutowego.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE okresla strategie zabezpieczenia w odniesieniu do skonsolidowanej
ekspozycji na ryzyko walutowe Grupy, poprzez wspotczynniki zabezpieczen podlegajace akceptacji
Komitetu Ryzyka i Zarzadu Spotki. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka walutowego
podlegajg monitorowaniu i sg regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spotki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentéow opartych
o walute wytacznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko.

Regulacje obowigzujace w Grupie Kapitatowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych
opartych o walute na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu
generowanie dodatkowych zyskéw wynikajacych ze zmiany kurséw walutowych, jednoczesnie narazajac
Grupe na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

W zwigzku z przyjetgq strategia =zarzadzania ryzykiem walutowym opartg na minimalizacji
i zabezpieczaniu ekspozycji na ryzyko walutowe koszt obstugi zobowigzan w walutach obcych,
w srednim i dtugim terminie, w warunkach eskalacji ryzyk zwigzanych z agresjg Rosji w Ukrainie, nie
ulegt istotnej zmianie, w wyniku dziatan zabezpieczajacych, realizowanych zgodnie z wczesniej
przyjetymi strategiami zabezpieczenia.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegoéline klasy instrumentoéw finansowych

POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

| wsprawozdaniu | EewR [ ok | = uso |
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
i pozostate naleznosci finansowe:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.887 397 1.864 90 57 1 5
Instrumenty pochodne, w tym: 1.535 2.015 9.450 = = 344 1.514

Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce 736 2.015 9.450 - - - -
Pozostate aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
AKTYWA FINANSOWE 22,728 2.696 12.643 90 57 345 1.519
Kredyty bankowe, pozyczki,

9.306 284 1.329 = =

771 = = = = 344 1.514

28 - - - - - -

AN : 8.936 141 661 = = 9 40
obligacje i leasing
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 2.185 381 1.784 _ _ 117 514

finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Instrumenty pochodne, w tym: 1.934 3.871 18.155 - - 1.164 5.124
Wyceniane w wartosci godziwej

i 1.230 = = 1.164 5.124
przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce 704 3.871 18.155 = = = =
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 18.055 4.393 20.600 - - 1.290 5.678

Wartos¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych
(forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢
w walucie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.
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kaczna wartosé | POZYCIA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021

wepravesdania | mm | o | w

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

X NP ; 7.931 374 1.718 -

i pozostate naleznosci finansowe:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.733 186 856 174 108 -

Instrumenty pochodne, w tym: 939 4.144 19.060 - - 45 182
Wyceniane w wartosci godziwej _ _ _ _

przez wynik finansowy 108 37 150
Instrumenty zabezpieczajgce 801 4.144 19.060 - - 8 32
Pozostate aktywa wyceniane w 30 _ _ _ _ _ _
wartosci godziwej przez wynik

AKTYWA FINANSOWE 15.603 4.704 21.634 174 108 45 182
Kredyty bankowe, pozyczki, 10.826 170 779 B B 33 135
obligacje i leasing :

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 5.118 417 1.918 16 10 8 33
finansowe wyceniane wedtug : ’

zamortyzowanego kosztu

Instrumenty pochodne, w tym: 83 766 3.523 - - 90 365
Wyceniane w wartosci godziwej _ _

przez wynik finansowy 49 %0 365
Instrumenty zabezpieczajgce 34 766 3.523 - - - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 16.027 1.353 6.220 16 10 131 533

Wartos¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych
(forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi warto$¢ w
walucie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.

26.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci finansowej dotyczy sytuacji, w ktérej podmiot nie moze wykonac swoich zobowigzan
(krétko- lub dtugoterminowych) pfatniczych w dacie ich wymagalnosci .

Gtownym celem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej PGE jest zapewnienie
i utrzymanie zdolnosci spotek do wywigzywania sie zaréwno z biezgcych jak i przysztych zobowigzan
finansowych, z uwzglednieniem kosztéw i mozliwosci ich pozyskania.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu
przeptywdw pienieznych w krotkim i dtugim okresie w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej oraz na podejmowaniu dziatan majacych na celu zapewnienie $srodkéw na
prowadzenie dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw tych
dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE pozwala zabezpieczy¢ $rodki
na pokrycie ewentualnej luki ptynnosciowej, zaréwno poprzez alokacje srodkow pomiedzy spoétkami
z Grupy Kapitatowej PGE (cash pooling), jak réwniez z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego,
w tym kredytéw w rachunkach biezacych oraz kredytow obrotowych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w dtugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci Grupy
Kapitalowej PGE do zadiuzania sie i wspiera decyzje dotyczace finansowania dlugoterminowych
inwestycji.

W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady
umowy finansowania zewnetrznego zawierane sg przez PGE S.A. Spdiki zalezne w Grupie Kapitatowej
PGE korzystajg z roznych zrédet finansowania wewnatrzgrupowego takich jak: pozyczki, obligacje czy
umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkow (cash pooling rzeczywisty).

Grupa Kapitatowa PGE korzysta z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: kredyty w rachunku
biezacym, kredyty obrotowe, terminowe pozyczki inwestycyjne, emisje obligacji krajowych
i euroobligacji.

W ramach oceny swojej ptynnosci Grupa monitoruje wykonanie wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA
na poziomie gwarantujgcym utrzymanie ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingdw) na poziomie
inwestycyjnym i w konsekwencji mozliwo$¢ finansowania programu inwestycyjnego Grupy. Wskaznik
wyliczany jest na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej PGE. Warto$¢ wskaznika
zadtuzenia zostata przedstawiona w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Tabela ponizej przedstawia wymagalnos$¢ zobowigzan finansowych Grupy na dni sprawozdawcze wedtug
daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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W przypadku instrumentéow pochodnych - towarowych, w tabeli pokazano przeptywy netto — ptatnosci
zostaty pomniejszone o wptywy z tytutu realizacji kontaktow.

Kredyty i pozyczki 5.870 6.926 823 1.504 2.625 1.974
Wyemitowane obligacje 2.067 2.897 = 145 926 1.826
Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5.762 5.847 4.759 525 420 143
zobowigzania finansowe

Rozrachunki z gietdami, zwigzane przede

wszystkim z zakupem uprawnien do emisji 1.423 1.423 1.423 = = =
CO2(*)

Zobowiazania z tytutu leasingu 999 2.293 18 54 293 1.928
Instrumenty pochodne 1.184 3.986 1.774 1.731 341 140
RAZEM 17.305 23.372 8.797 3.959 4.605 6.011

(*)Rozrachunki zwigzane sg z depozytami uzupetniajacymi, ktérych warto$¢ uzalezniona jest od kursu biezacej ceny uprawnien do emisji CO2.

Kredyty i pozyczki 7.856 8.591 902 1.339 3.986 2.364

Wyemitowane obligacje 2.046 2.499 - 66 657 1.776
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. " 3.902 3.902 2.831 124 907 40
zobowigzania finansowe
Rozrachunki z gietdami, zwigzane przede
wszystkim z zakupem uprawnien do emisji 1.663 1.663 1.663 - - -
CO2(*)
Zobowiazania z tytutu leasingu 924 2.374 19 55 244 2.056
Instrumenty pochodne 83 155 117 9 29 -
RAZEM 16.474 19.184 5.532 1.593 5.823 6.236

26.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme
niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opodznienia w sptacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym w szczegolnosci braku realizacji
dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku ptatnosci
odszkodowan i kar umownych).

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE narazone sg na ryzyko kredytowe powstajace w obszarze:

e podstawowej dziatalnosci spdtek - zroditem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu
i sprzedazy energii elektrycznej oraz cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy praw majatkowych do
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO;, transakcje zakupu
i sprzedazy paliw itp. Dotyczy to miedzy innymi mozliwos$ci braku dokonania ptatnosci przez
kontrahentéw i odbiorcéw Grupy Kapitatowej PGE w terminach wymagalnosci lub braku realizacji
ich zobowigzan dostawy w stosunku do spotki Grupy Kapitatowej PGE, jezeli wartos¢ godziwa
transakcji jest dodatnia z punktu widzenia Grupy;

e dziatalnosci inwestycyjnej spotek - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajace
z realizacji projektow inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji finansowej
dostawcow Grupy;

¢ lokowania wolnych $rodkéw pienieznych spétek - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych $rodkdw pienieznych przez spétki Grupy Kapitalowej PGE w instrumenty finansowe
obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb
Panstwa.

Do monitorowania ryzyka kredytowego w dziatalnosci operacyjnej najistotniejsze handlowo Spéiki
Grupy Kapitatowej PGE wykorzystujg metode wewnetrznych ratingdw stosujac modele ratingowe
wdrozone przy udziale zewnetrznego dostawcy.

W Grupie Kapitatowej PGE wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana z naleznosciami
z tytutu dostaw i ustug. Udziat trzech najwiekszych kontrahentéw wynidst okoto 14% salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywdw finansowych Grupy Kapitatowej
PGE jest réwna warto$ciom ksiegowym tych pozycji.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 9.306 7.931
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.887 6.733
Instrumenty pochodne - aktywa 1.573 939
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 22.766 15.603

26.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Pozostate pozyczki
i naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania
w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana
strata kredytowa szacowana jest do terminu zapadalnosci instrumentu.

Spotki stosujq nastepujace zasady szacowania i ujmowania odpisdw z tytutu utraty wartosci
naleznosci finansowych:

o dla naleznosci od istotnych klientow, ktérzy objeci sg procedurg oceny ryzyka kredytowego,
Spotki szacujq oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model stuzacy do oceny tego ryzyka
bazujacy na ratingach przypisanych poszczegdlnym kontrahentom; ratingom przypisywane
jest prawdopodobienstwo upadioéci, ktére jest korygowane o wplyw czynnikéw
makroekonomicznych;

e dla naleznosci od klientdbw masowych lub nieobjetych procedurg oceny ryzyka kredytowego
Spoétki szacujg oczekiwane straty kredytowe w oparciu o analize prawdopodobienstwa
poniesienia strat kredytowych w poszczegolnych przedziatach wiekowania;

e w uzasadnionych przypadkach Spétki mogq oszacowac wartosé odpisu indywidualnie.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow

operacyjnych lub do kosztéw finansowych. Naleznosci dtugoterminowe sg wykazywane w wartosci
biezacej (zdyskontowanej).

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug macierzy rezerw:

Naleznosci nieprzeterminowane 463 0,0 - 79,39/ 100 462 0,0 - 0,14/ 100
Przeterminowane <30 dni 8 0,0 - 79,39/ 100 5 0,0 - 2,5/ 100
Przeterminowane 30-90 dni 18 0,0 - 59,47/ 100 7 0,0 - 10,2/ 100
Przeterminowane 90-180 dni 28 100,0 20 100,0
Przeterminowane 180-360 dni 651 100,0 46 100,0
Przeterminowane >360 dni 275 100,0 385 100,0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 1.443 925

Odpis dotyczy naleznosci objetych odpisem wyliczanym wg macierzy oraz odpisem indywidualnym
(100%). Grupa nie posiada istotnych pozycji naleznosci, przeterminowanych powyzej 90 dni, ktére na
dzien sprawozdawczy nie byty objete 100% odpisem.
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Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug modelu dla kluczowych
klientow:

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Najwyzszy

Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz Aaa do Aa3 o = - --
wg Moody’s

Sredniowysoki

A+ do A- wg S&P i Fitch oraz A1 do A3 wg Moody'’s

Sredni

BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz Baal do Baa3 wg <1 100,0 <1 100,0
Moody’s

RAZEM AKTYWA FINANSOWE <1 <1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14 - 21 dniowe terminy ptatnosci. W 2022 roku
Grupa Kapitatowa PGE oczekiwata srednio na sptate naleznosci 28 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
dotycza gtdwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug dystrybucji. W ocenie kierownictwa Grupy
Kapitatowej PGE brak jest dodatkowych ryzyk braku sptaty naleznosci, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym.

Grupa Kapitatowa PGE ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi
zgodnie z jednolitymi zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym, wdrozonymi we wszystkich
istotnych spoétkach Grupy Kapitatowej PGE. W przypadku transakcji handlowych, ktéore ze wzgledu na
wysokg warto$¢ moga generowac znaczace straty w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z umowy,
przed zawarciem transakcji przeprowadzana jest ocena kontrahenta uwzgledniajaca analize finansowa,
historie kredytowa kontrahenta i inne czynniki. Na podstawie oceny Grupa Kapitatowa PGE nadaje
wewnetrzny rating lub korzysta z ratingu nadanego przez niezalezng renomowang agencje ratingowa.
Na podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta. Zawieranie kontraktéw, ktore
powodowatyby wzrost ekspozycji powyzej limitdw, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia
zgodnego z obowigzujacymi w Grupie Kapitatowej PGE zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym.
Poziom wykorzystania limitow jest regularnie monitorowany i raportowany, a w przypadku pojawienia
sie istotnych przekroczen, jednostki odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta zobowigzane
sq do podjecia dziatan zmierzajacych do ich zlikwidowania. Grupa Kapitatowa PGE na biezaco monitoruje
ptatnos$¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje, przy uwzglednieniu termindw wynikajacych
z prawa energetycznego i wysokiego poziomu sptaty naleznosci o krétkim terminie przeterminowania.
Wspotpracuje takze z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje
ponizsza tabela:

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Saldo naleznosci Saldo naleznosci

Polska 6.515 100% 4.178 99%
Niemcy 2 0% 31 1%
RAZEM 6.517 100% 4.209 100%

Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujace

Na dzien 31 grudnia 2022 roku czes$¢ aktywow finansowych byfa objeta odpisami aktualizujgcymi.
Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych dla tych klas instrumentdw finansowych zostata zaprezentowana

W ponizszej tabeli:
dostaw i ustug finansowe 'gacje finansowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (150) (389) (386) (925)
Wykorzystanie odpiséw 15 6 - 21
Rozwigzanie odpiséw 94 169 = 263
Utworzenie odpisow (206) (600) = (806)
Pozostate zmiany 4 - = 2
Odpis aktualizujacy na dzieh 31 grudnia (243) (814) (386) (1.443)
Wartos¢ przed odpisem aktualizujacym 6.760 3.380 386 10.526
Wartos¢ pozycji netto (wartosc ksiegowa) 6.517 2.566 = 9.083

Wiekszos$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe dotyczy segmentu obrotu. taczna kwota
odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe tych spétek na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi
235 min PLN (w 2021 roku 147 min PLN).

Grupa nie posiada istotnych pozycji naleznosci, ktére na dzien sprawozdawczy byly znacznie
przeterminowane, lecz nie objete odpisem aktualizujgcym.
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s - Pozostate
Naleznosci z tytutu S S Razem aktywa
oo | e | v

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (202) (300) (386) (888)
Wykorzystanie odpisow 37 8 - 45
Rozwigzanie odpiséw 70 32 - 102
Utworzenie odpisow (59) (133) - (192)
Pozostate zmiany 4 4 - 8
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (150) (389) (386) (925)
Wartos¢ przed odpisem aktualizujacym 4.359 4.111 386 8.856
Wartos¢ pozycji netto (wartosc ksiegowa) 4.209 3.722 - 7.931

Ponizej przedstawiono analize wiekowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek
i naleznosci, uwzgledniajacag odpisy z tytutu utraty wartosci:

Naleznosci nieprzeterminowane 9.466 (463) 9.003 8.058 (462) 7.596
Przeterminowane <30 dni 229 (8) 221 184 (5) 179
Przeterminowane 30-90 dni 92 (18) 74 46 (7) 39
Przeterminowane 90-180 dni 28 (28) = 22 (20) 2
Przeterminowane 180-360 dni 651 (651) = 52 (46) 6
Przeterminowane >360 dni 283 (275) 8 494 (385) 109

Naleznosci przeterminowane, razem 1.283 (980) 303 798 (463) 335

Razem aktywa finansowe 10.749 (1.443) 9.306 8.856 (925) 7.931

Na dzien 31 grudnia 2022 roku powyzej 72% salda przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych pozyczek i naleznosci, ktore nie zostaty objete odpisami aktualizujacymi,
dotyczg sprzedazy energii do odbiorcéw koncowych.

26.3.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze s$rodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankdw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa
Kapitatowa PGE zawiera transakcje depozytowe, dziatajag w sektorze finansowym. Sa to wytacznie banki
zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankdéw zagranicznych,
posiadajacy rating na poziomie co najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujace odpowiednim
wskaznikiem wyptacalnosci i kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Udziat
trzech gtéwnych bankdéw, w ktérych Grupa Kapitalowa PGE posiada najwieksze salda srodkow
pienieznych na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosit okoto 72% (82% w okresie poréwnawczym).

26.3.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa PGE zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze
finansowym. Sg to banki i podmioty regulowane przez instytucje nadzoru finansowego, posiadajace
rating inwestycyjny, a takze dysponujace odpowiednia wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng
i ustabilizowang pozycja rynkowga. Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa PGE posiadata zawarte
transakcje pochodne, szczegétowo opisane w nocie 25.1.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

26.3.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez spoétki z Grupy Kapitatowej PGE zostaty przedstawione w nocie
28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26.4 Ryzyko klimatyczne

Grupa Kapitatowa PGE ma swiadomos$¢ wplywu swojej dziatalnosci na klimat, jak réwniez zagrozen
ptynacych ze zmian klimatycznych dla dziatalnosci Grupy. Wiadomym jest, ze nasza dziatalnosc
biznesowa zaréwno wptywa na klimat, jak i od niego zalezy, ta wspotzaleznos$c generuje zaréwno ryzyka
jak i mozliwosci rozwoju. Dlatego tez rozumiemy oczekiwania interesariuszy w zakresie raportowania
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wptywu dziatalnosci na srodowisko, uznajac zarzadzanie ryzykiem klimatycznym za kluczowy element
zarzadzania strategicznego, z bezposrednim wptywem na aspekty finansowe.

W zwigzku z powyzszym GK PGE koncentruje sie nie tylko na ryzykach, ale rdwniez na szansach, aby
zapewnic¢ sobie odpornos$¢ na zagrozenia oraz zwiekszanie zrownowazonych przychodéw GK. Grupa
Kapitatowa PGE podjeta w 2022 roku szereg dziatan ukierunkowanych na osiggniecie neutralnosci
klimatycznej w 2050 roku, ktére zostaty juz wskazane w Strategii Grupy PGE do 2030 roku oraz
kontynuuje prace nad wdrozeniem Strategii ESG Grupy PGE, koncentrujacej sie na 4 obszarach:
konkurencyjnoséci na rynku finansowym, lidera zielonej transformacji, kultury korporacyjnej
wspierajacej zréwnowazony rozwoj oraz aktywnej komunikacji na temat zrdwnowazonego rozwoju ze
wszystkimi interesariuszami. Grupa realizuje takze dziatania majace na celu spetnienie wymogow
regulacyjnych, zaréwno krajowych jak i europejskich. Dotyczy to m. in. Taksonomii UE, przygotowania
do Dyrektywy ws. sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zréownowazonego rozwoju (tzw.
CSRD), a takze oczekiwan instytucji finansowych, inwestoréow oraz klientow.

Zagadnienia zwigzane z ryzkiem klimatycznym podlegaja rygorom oraz wytycznym wynikajacym z
procesu zarzadzania ryzykiem korporacyjnym. Organem odpowiadajacym za nadzoér nad procesem
zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie PGE, w tym ryzyka klimatycznego jest Komitet Ryzyka,
tak jak w przypadku ryzyk finansowych. Ustanowienie na najwyzszym poziomie zarzgdczym Komitetu
Ryzyka, raportujacego bezposrednio do Zarzadu, zapewnia nadzér nad efektywnoscig zarzadzania
ryzykiem w Grupie. Takie umiejscowienie funkcji ryzyka pozwala na niezalezng ocene poszczegdlnych
ryzyk, ich wptywu na Grupe PGE oraz ograniczanie i kontrole istotnych ryzyk za pomoca dedykowanych
instrumentow.

Ocena ryzyk klimatycznych i zwigzanych z ochrong S$rodowiska, realizowana jest na podstawie
Procedury Ogodlnej Korporacyjnego Zarzadzania Ryzykiem. W Grupie PGE ryzyko zwigzane z klimatem
analizowane jest zaréwno w kontekécie wptywu zmian klimatycznych na prowadzony biznes, jak i
wplywu biznesu na te zmiany. Identyfikacja i analiza ryzyka zwigzanego z klimatem i ciggte
doskonalenie rozwigzan prosrodowiskowych, jak i narzedzi kontroli pozwala na skuteczne zarzadzanie
i minimalizacje wptywu na klimat, przy jednoczesnej dbatosci o wyniki finansowe Grupy PGE.
Rozwigzania, jakie wypracowuje Grupa PGE majg na celu jej rozwdj i zrownowazong transformacje
zgodnie z wymogami klimatycznymi i dbatoscig o wszystkich interesariuszy.

Zagadnienia klimatyczne oceniane sg w sposéb centralny w PGE S.A. z uwzglednieniem wszystkich
rodzajoéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej i jednostek wchodzacych w jej sktad. Oznacza to, ze wynik
oceny podawany jest wspdlny, na poziomie GK.

Podejscie do zagadnienia ryzyk klimatycznych inspirowane jest rekomendacjami Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD), jednakze przyjeta metoda dotyczaca inwentaryzacji i oceny ryzyk,
jest wewnetrzng koncepcja PGE.

W 2022 roku Grupa PGE po raz kolejny wzieta udziat w miedzynarodowym badaniu dot. wptywu firmy
na srodowisko tj. Carbon Disclosure Project - CDP (https://www.cdp.net/en). Grupa odpowiedziata na
zapytania globalnych inwestoréw z zakresu wptywu swojej dziatalnosci na klimat oraz zasoby wodne
oraz okreslita zaréwno ryzyka, jak i szanse z tym zwigzane.

Istnieje wspdizaleznosé miedzy ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z klimatem dla biznesu. Na kazdg
dziatalno$¢ gospodarczg oddziatywajg dwa typy ryzyk klimatycznych:

e ryzyka fizyczne, zwigzane z fizycznymi skutkami zmian klimatu tj. realnymi zagrozeniami w postaci
ekstremalnych zjawisk pogodowych, suszy, powodzi;

e ryzyka zwigzane z transformacjg (tzw. transformacyjne / przejscia) w kierunku gospodarki
niskoemisyjnej i odpornej na zmiany klimatu i dotycza spetnienia wymogoéw prawnych, wdrozenia
nowych technologii czy tez wptywu na reputacje firmy.

Zmieniajacy sie klimat oraz czynnosci na rzecz przeciwdziatania zmianom klimatycznym, zmierzajace
do ich mitygacji i przystosowania do ich skutkow, dostarczajq jednoczes$nie nowych mozliwosci i szans
na rozwdj dziatalnosci. Dlatego tez GK PGE koncentruje sie nie tylko na ryzykach, ale réowniez na
szansach, aby zapewni¢ sobie odporno$¢ na zagrozenia oraz zwiekszanie zréwnowazonych zyskéw.
Szanse zwigzane z klimatem w Grupie PGE dotycza przede wszystkim:

o efektywnego gospodarowania zasobami np. w postaci pracy nad rozwigzaniami w zakresie
zagospodarowania odpadow i odzysku wartosciowych produktow z topat turbin wiatrowych;

¢ nowych zrédet energii np. poprzez inwestycje w morskie i ladowe farmy wiatrowe, a takze farmy
fotowoltaiczne, budowe bezemisyjnego hybrydowego magazynu energii elektrycznej;

¢ nowych produktéow np. takich jak rozbudowa portfolio produktowego o inicjatywy PRO EKO -
produkty wpisujgce sie w niskoemisyjne systemy ogrzewania, rozwéj produktéw/ofert promujacych
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dziatania niskoemisyjne, podgzanie za zmianami preferencji konsumentéw czy rozwoj rozwigzan
ubezpieczeniowych Morskich Farm Wiatrowych (MFW);

o zwiekszonej odpornosci na zmiany klimatyczne m.in. w postaci budowania kompetencji w branzy
morskiej energetyki wiatrowej w ramach wspotpracy PGE S.A. ze szkotami $rednimi oraz uczelniami
wyzszymi w Polsce, nawigzania wspoétpracy naukowo-badawczej pomiedzy PGE S.A a instytutami z
branzy morskiej energetyki wiatrowej w Polsce czy podziemnego kablowania.

Ryzyko klimatu w GK PGE zostato zdefiniowane w pieciu nastepujacych obszarach:

e pozyskiwania funduszy pomocowych i zachet inwestycyjnych w regulacjach krajowych - zwigzane
ze zwiekszaniem wptywu wymogoéw klimatycznych, majacych znaczenie przy przyznawaniu
funduszy pomocowych i zachet inwestycyjnych w regulacjach krajowych,

e regulacji miedzynarodowych - zwigzane z prawodawstwem UE w zakresie polityki energetyczno-
klimatycznej, w szczegolnosci w ramach procedowanego pakietu Fit for 55,

e emisji CO; - zwigzane z rosngcymi kosztami uprawnien do emisji, co moze negatywnie wptynac na
rentownosc¢ jednostek wytworczych lub doprowadzi¢ do wstrzymania produkcji w tych jednostkach,

e operacyjnym - zwigzane z ekstremalnymi zjawiskami pogodowymi lub zmianami warunkéw
klimatycznych, mogacymi ujemnie wptyna¢ na majatek i dziatalnos¢ operacyjng GK PGE,

¢ inwestycyjnym - dotyczgce niewypetnienia przez Grupe PGE zobowigzan inwestycyjnych, majacych
na celu zielong transformacje, na poziomie unijnym, krajowym i wiasnych celdw strategicznych.

Kazdy opisany wyzej obszar ryzyka klimatu jest oceniany w perspektywie krotkoterminowej,
Srednioterminowej oraz dtugoterminowej. Przyjete horyzonty czasowe wynikajga z analogii do
realizowanych badan zewnetrznych.

Ocena wplywu fizycznych ryzyk klimatycznych na dziatalnosé

Globalne ocieplenie, zmieniajace sie wzorce opaddw, podnoszacy sie poziom morz oraz ekstremalne
zjawiska pogodowe coraz czesciej stanowig powazne wyzwanie dla odpornosci systemow
elektroenergetycznych, zwiekszajac prawdopodobienstwo zaktdcen. Zmiany klimatyczne wplywajq
bezposrednio na kazdy segment systemu elektroenergetycznego: zaréwno potencjat i wydajnosc
wytwarzania, zapotrzebowanie na ogrzewanie i chtodzenie, odpornos¢ sieci przesylowych
i dystrybucyjnych a takze wzorce popytu.

Grupa PGE majac swiadomos¢ zagrozen ptynacych ze zmian klimatycznych, w ramach pierwszego etapu
procesu zarzadzania ryzykiem klimatycznym, w 2022 r. przeprowadzita ocene istotnych klimatycznych
ryzyk fizycznych (materialnych) - mogacych mie¢ negatywny wptyw na prowadzong dziatalnosg,
wspierajac adaptacje do zmian klimatu oraz zwiekszajac odpornos¢ na zagrozenia klimatyczne. Ocenie
podlegaty czynniki klimatyczne w postaci przede wszystkim temperatury, opadu oraz wiatru i ich
negatywny wptyw na kluczowe dziatalnosci w Grupie.

Ocena ryzyka zwigzanego z klimatycznymi zagrozeniami fizycznymi w GK PGE w 2022 roku zostata
przeprowadzona w perspektywie biezacej oraz dtugoterminowej przy zastosowaniu modeli naukowych
opisujacych mozliwe scenariusze klimatyczne tj.:

e RCP 4.5- scenariusz optymistyczny, ktéry zaktada wprowadzanie nowych technologii w celu
uzyskania wyzszej niz obecnie redukcji emisji gazoéw cieplarnianych, przyjmujac, ze wzrost sredniej
temperatury globalnej wyniesie ok. 2.5° pod koniec XXI wieku wzgledem epoki przedindustrialnej
oraz

e RCP 8.5- scenariusz pesymistyczny, ktory zaktfada utrzymanie aktualnego tempa wzrostu emisji
gazoéw cieplarnianych, w formule ,business as usual”, przyjmujac ze, $rednia temperatura Ziemi
wzrosnie o0 4.5° pod koniec XXI wieku wzgledem epoki przedindustrialnej.

Przeprowadzona ocena wykazata niski badz sredni wptyw ryzyk zwigzanych z klimatycznymi
zagrozeniami fizycznymi na kluczowe dziatalnosci w Grupie w roku 2022. Zgodnie z przyjetym kryterium
testowaniu podlegaty ryzyka ktérych ocena wykazata wysoki wptyw. Istotng role w procesie oceny
wptywu ma m.in. wdrozenie opracowanych w GK PGE s$rodkéw adaptacyjnych, zwiekszajacych
odpornos$¢ systemow elektroenergetycznych na zmiane klimatu w postaci stosowania rozwigzan
bardziej odpornych na warunki pogodowe w postaci programu kablowania (zamiana sieci przesytowych
napowietrznych na kable umieszczane w gruncie), prewencyjne zarzadzanie kluczowymi elementami
infrastruktury majacymi wptyw na ciagtos$¢ dziatania, ubezpieczenia na wypadek wystgpienia zdarzen
zwigzanych ze zjawiskami pogodowymi czy precyzyjnych analiz terenéw pod nowe inwestycje.

Wplyw transformacyjnych ryzyk klimatycznych na dziatalnos¢

Transformacyjne ryzyka klimatyczne w Grupie Kapitalowej PGE dotycza przede wszystkim obszaréw
wptywajacych na transformacje w kierunku osiggniecia planowanej do roku 2050 neutralnosci
klimatycznej tj. m.in.: wymagan i regulacji dotychczas istniejgcych produktéw i ustug (obszar: polityki
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i prawa), zastepowania istniejgcych produktéw i ustug ich niskoemisyjnymi odpowiednikami (obszar:
technologii) oraz obawy interesariuszy/ negatywne opinie (obszar: reputacji). Przyktady ryzyk z ww.
obszaréw zostaty wymienione ponizej, w podziale na kategorie:

Polityka i prawo

Regulacje klimatyczne majg bezposredni wplyw na przedsiebiorstwa energetyczne. Spotki Grupy
Kapitatowej PGE, podobnie jak inne podmioty sektora energetycznego, narazone sa na ryzyka
i zagrozenia wynikajace z charakteru ich dziatalnosci oraz funkcjonowania w specyficznym otoczeniu
rynkowym i regulacyjno-prawnym. Grupa Kapitatowa PGE dziata w otoczeniu, ktére charakteryzuje sie
znacznym wptywem regulacji krajowych i zagranicznych. Ryzyko aktualnych regulacji jest szczegélnie
istotne w kontekscie pozyskiwania kapitatu, dotacji i wsparcia z funduszy pomocowych.

Grupa PGE podejmuje szereg dziatan zwigzanych z monitorowaniem dostepnych Zzrdodet wsparcia,
rzetelnym przygotowaniem dokumentacji aplikacyjnej oraz positkowaniem sie eksperckim know-how.
GK PGE ma duze doswiadczenie w pozyskiwaniu preferencyjnego wsparcia, dysponuje wiedzg i kadra,
ktora pozwala z powodzeniem realizowac ten proces.

Powstajgce requlacije

Powstajace regulacje sa istotne z punktu widzenia realizacji strategii i wspierania efektywnego przejscia
na technologie niskoemisyjne. Grupa Kapitatowa PGE dazy do pethego wykorzystania dostepnych opcji
finansowania dla zielonych inwestycji. Pojawiajace sie zmiany regulacyjne, takie jak wsparcie
infrastruktury UE w celu pobudzenia zréwnowazonych inwestycji, uwzglednienie braku finansowania,
kary za transakcje negatywne dla klimatu, moga rodzi¢ rodza istotne ryzyka. Zmiany te bedg miaty
wplyw na ryzyko kredytowe i moga wptywac na przeptywy finansowe generowane przez aktywa
nalezgce do GK PGE a tym samym wptywac na ich warto$¢ dochodowa.

Ryzyko rosnacych kosztow uprawnien do emisji gazow cieplarnianych, w tym obnizenie limitu
bezptatnych uprawnien do emisji dla cieptownictwa, skutkuje zmniejszeniem zdolnosci do finansowania
inwestycji nisko- i zeroemisyjnych.

Grupa Kapitatowa PGE systematycznie podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie emisji gazow
cieplarnianych. Dekarbonizacja aktywow wytwdrczych bedzie sie nasilaé wraz z realizacjg nowej
strategii Grupy Kapitatowej PGE. W efekcie wktad PGE w unikniecie emisji CO2 do 2030 roku ma wynies¢
120 min ton. Jednoczesnie inwestycje proekologiczne stanowig trzon dziatalnosci inwestycyjnej Grupy
Kapitatowej PGE. Ponadto Grupa inwestuje w modernizacje aktywdéw i inwestycje rozwojowe,
obejmujace optymalizacje proceséw spalania i wprowadzanie rozwigzan majacych na celu poprawe
sprawnosci wytwarzania, wyzszg efektywnos¢ zuzycia paliw i surowcow oraz ograniczenie
energochtonnosci procesdéw wytwdrczych i potrzeb wewnetrznych.

Technologia

Trwate zmniejszenie intensywnosci emisji ma by¢ osiggniete w Grupie Kapitatowej PGE poprzez zmiane
technologii wytwarzania, inwestycje w nowe technologie, rozbudowe portfela odnawialnych zrédet
energii, rozw0j gospodarki cyrkulacyjnej oraz umozliwienie klientom udziatu w transformacji
energetycznej. Ryzyko technologiczne obejmuje réwniez wybor optymalnych i efektywnych nowych
technologii, wykorzystanie potencjatu przez Grupe Kapitatowg PGE. Do 2030 roku udziat zrédet nisko-
i zeroemisyjnych w portfelu wytwoérczym Grupy ma osiggnaé¢ 85% a odnawialne zrédfa energii bedq
stanowity 50% wytwarzanej energii. Grupa Kapitatlowa PGE dazy do osiagniecia neutralnosci
klimatycznej do 2050 roku.

Reputacja

Ryzyko reputacji w przypadku Grupy PGE jest bardzo istotne, poniewaz sektor energetyczny odgrywa
wazng role we wspieraniu efektywnego przejscia na gospodarke niskoemisyjng, a docelowo
zeroemisyjng. Jako lider transformacji Grupa PGE koncentruje sie na zmniejszeniu swojego wptywu na
$rodowisko naturalne. Trwate zmniejszenie intensywnosci emisji ma zostac osiggniete dzieki zmianie
technologii wytwarzania, rozbudowie portfela odnawialnych zrédet energii oraz umozliwieniu klientom
udziatu w transformacji energetycznej poprzez oferowanie im atrakcyjnych produktéw. Brak nalezytego
zwracania uwagi na gospodarke niskoemisyjng oraz kwestie ESG moze powodowac problemy z
dostepem do kapitatu.

W celu ograniczenia ryzyka w Grupie Kapitatowej PGE powotano zespot ds. obliczania $ladu weglowego
Grupy PGE, utworzono wspdlna inicjatywe w ramach Polskiego Towarzystwa Elektrocieptowni
Zawodowych celem opracowania sektorowego przewodnika dla jednolitego ujecia $ladu weglowego
elektrowni, elektrocieptowni, w tym przesytu i dystrybucji ciepta oraz dla dziatalnosci w zakresie
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dystrybucji energii elektrycznej, zwiekszono obsady jednostek organizacyjnych zaangazowanych
W procesy zwigzane z raportowaniem, dekarbonizacja i oceng ryzyka.

26.5 Ryzyko rynkowe (finansowe) - analiza wrazliwosci

Grupa Kapitatowa PGE narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz na
ryzyko zmian referencyjnych stép procentowych PLN, EUR. Posiada réwniez pozycje w USD, ktérych
skala jest mniejsza i tym samym ryzyko z nimi zwigzane dla Grupy jest niskie. Na potrzeby analizy
wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa PGE wykorzystuje metode
analizy scenariuszowej, tj. scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywng ocene odnosnie
ksztattowania sie czynnikdéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian
czynnikdw ryzyka rynkowego na skonsolidowane wyniki finansowe. W zakresie ryzyka stopy
procentowej i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wylacznie te pozycje, ktore spetniajg
definicje instrumentdéw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa Kapitalowa PGE stosuje rownolegte
przesuniecie krzywej stdép procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop
procentowych w trakcie najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostatby
odniesiony w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw do pozycji przychoddéw/kosztow
odsetkowych lub do pozycji aktualizacja wartosci instrumentow finansowych wycenianych do wartosci
godziwej.

W kolejnych tabelach przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na
ktore Grupa Kapitatowa PGE jest narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujac jaki wptyw na wynik
finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikdw ryzyka wedtug klas
aktywow i zobowigzan finansowych.

Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentow pochodnych (forward) stanowi ich wartos¢
nominalna wraz z naliczonymi do dnia sprawozdawczego odsetkami, przeliczona na PLN wedtug kursu
zamkniecia na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2021 roku, bez
uwzglednienia dyskonta. Z kolei wartos¢ ksiegowg tych instrumentéw pochodnych stanowi wycena do
wartosci godziwej.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ instrumentéw finansowych na racjonalnie mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy niezmiennych pozostatych czynnikach ryzyka.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA
31 GRUDNIA 2022 ROKU
sprawozdaniu | wartosé | EUR/PLN DKK/PLN USD/PLN

narazona wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik
[ 777" | finanso kapita finanso kapita finanso; kapita

9.306 1.329 133 (133) = = = =

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostate naleznosci finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.887 1.926 186 (186) 6 (6) 1 (1)
Instrumenty pochodne wyceniane

Y P 771 1.514 = = = = 151 (151)
w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne 736 680 67 (67) _ _ _ _
zabezpieczajace
Oprocentowane kredyty i pozyczki (5.870) (40) - - = - 4) 4
Wyemitowane obligacje (2.067) (655) (66) 66 = = - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (999) (6) (1) 1 - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (7.185) (2.298) (178) 178 = = (51) 51
finansowe
Instrumenty pochodne wyceniane _ _ _ _
w wartosci godziwej (1.230) (Q2652) (319) B
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 141 (141) 6 (6) (222) 222
Instrumenty zabezpieczajace 32 (9.167) 2.694 (2.694) - - 46 (46)
WPLYW NA KAPITAL Z
AKTUALIZACII WYCENY e (2.694) - - 23 (46)
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KLASY INSTRUMENTOW m ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA

RUDNIA 2021 ROKU

sprawozdaniu | wartosé EUR/PLN DKK/PLN USD/PLN

w PLN CETEErTE wplyw na wynik wplyw na wynik wpltyw na wynik
finansowy/kapita finansowy /kapita inansowy/kapita

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

i pozostate naleznosci finansowe 7.931 1.718 172 (172) - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.733 964 86 (86) 11 (11) -

Instrumenty pochodne wyceniane _ _ _ _

w wartosci godziwej 108 150 15 (15)
Instrumenty pochodne - _ - -
zabezpieczajace 801 819 66 (66)

Oprocentowane kredyty i pozyczki (7.856) (264) (13) 13 - - (14) 14
Wyemitowane obligacje (2.046) (642) (64) 64 - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (924) (8) (1) 1 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania (5.118) (1.961) (192) 192 1) 1 3) 3
finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane _ _ _ _

w wartosci godziwej (49) (365) 7 @
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 54 (54) 10 (10) 5 (5)
Instrumenty zabezpieczajace 767 15.569 2.192 (2.192) - - 3 3)
WPLYW NA KAPITAL Z

AKTUALIZACII WYCENY 2192 (2192) - - 3 3

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR, LIBOR. Ponizsza
tabela przedstawia wrazliwos$¢ instrumentdéw finansowych na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany
stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw ryzyka.

w ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
NA 31 GRUDNIA 2022 ROKU
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA .
FINANSOWE sprawozdaniu Wartoéé WIBOR EURIBOR LIBOR

w PLN . wplyw na wynik wpltyw na wynik wplyw na wynik
nara=ona finanso kapita finansor kapita finanso kapita
na ryzyko -50% +25% +25% -25%
Itmmerty pochodne 1 vertosa o : : : : @
Oprocentowane kredyty i pozyczki (5.870) (3.587) (18) 18 - - - -
Wyemitowane obligacje (2.067) (1.412) 7) 7 - - - -
Instrumenty pochodne - pasywa (1.230) (1.229) 2) 2 - - 2) 2
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (27) 27 - - - -
Instrumenty zabezpieczajace 32 32 58 (58) (12) 12 - -
AKTUALIZACT WYCENY N CO RN € 12 : -

_ ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wartosé w NA 31 GRUDNIA 2021 ROKU
Al

sprawozdaniu Wartoéé WIBOR EURIBOR

w PLN . wplyw na wynik wplyw na wynik
I Save +50pb | ___-50pb| __+25pb | -25pb |

Instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez

wynik - aktywa 108 61 B B B B
Oprocentowane kredyty i pozyczki (7.856) (5.443) (26) 26 - -
Wyemitowane obligacje (2.045) (1.404) 7) 7

Instrumenty pochodne (49) (48) - - - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (33) 33 - -
Instrumenty zabezpieczajace 767 313 87 (95) (14) 15
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 87 (95) (14) 15

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian cen towarow

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian cen towardéw, w tym surowcow do produkcji energii
elektrycznej.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci zmian kosztéw zakupu wybranych towaréw w oparciu
0 10% zmiane ceny:
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Wegiel kamienny 8.085 809 (809) 2.932 293 (293)
Uprawnienia do emisji CO2

b whasne potreeby 11.765 1.177 (1.177) 14.024 1.402 (1.402)
Gaz ziemny [tys. m3] 1.570 157 (157) 980 98 (98)
Biomasa 196 20 (20) 150 15 (15)
Olej opatowy 272 27 (27) 160 16 (16)
RAZEM 21.888 2.190 (2.190) 18.246 1.824 (1.824)

26.6 Rachunkowosc¢ zabezpieczen

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne CCIRS oraz IRS odnoszone sg do kapitatu
z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czesé
zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete
uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie lub
okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na rachunek zyskéw i strat. Alternatywnie,
w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Grupa wytacza kwote z kapitatow i wiacza ja do
poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow lub zobowigzan
niefinansowych.

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS,
zabezpieczajace kurs walutowy. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptaca PGE S.A. odsetki oparte
na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiednia cze$¢ transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie
obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

PGE S.A. zabezpiecza ryzyko zmian przeptywdw pienieznych wynikajace z kurséw walutowych
w zwigzku z zawartymi kontraktami forwardowymi nabycia uprawnien do emisji dwutlenku wegla,
ktérych cena wyrazona jest w EUR.

PGE S.A. stosuje réwniez rachunkowos$¢ zabezpieczen do transakcji IRS, zabezpieczajacych stope
procentowa w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi w ramach umoéw kredytowych
takich jak Umowa Kredytowa z konsorcjum bankéw zawarta w dniu 7 wrzesnia 2015 roku. oraz Umowa
Kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku oraz w ramach
obligacji rynkowych wyemitowanych w dniu 9 maja 2019 roku. W ramach zawartych transakcji IRS
banki - kontrahenci ptacq PGE S.A. odsetki oparte na stopie zmiennej w PLN a PGE S.A. ptaci odsetki
na stopie statej w PLN.

Dla ujecia powyzszych transakcji Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Zrodtem nieefektywnoéci w przypadku stosowania rachunkowoséci zabezpieczen jest wytacznie
transakcja CCIRS, zabezpieczajaca kurs obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB.

WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 1 STYCZNIA 642
Naliczenie odsetek 19
Sptata odsetek (19)
R&znice kursowe 13
WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANE]J NA 31 GRUDNIA 655

Informacja o instrumentach zabezpieczajacych - struktura terminowa zapadalnosci na dzien 31 grudnia
2022 roku. Pfatnosci otrzymywane przez Grupe sa wykazane ze znakiem ,minus”, a ptatnosci
dokonywane przez Grupe sg wykazywane ze znakiem ,plus”.
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| Waluta | Doiroku | 0d1rokudo5lat | Powyzejs5 lat
27

CCIRS EUR 9 (266)
IRS PLN (194) (277) (56)
Forward walutowy EUR (529) (20) -
Forward walutowy UsD (14) - -

Grupa ocenia, ze wptyw nieefektywnej czesci zabezpieczenia, wynikajgca z kursu EUR oraz zmiany
WIBOR i odnoszona do rachunku zyskdw i strat nie bedzie miata istotnego wptywu na przyszie
sprawozdania finansowe GK PGE.

Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.3
niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

CoGE ™ Letska Grupa

27. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodq posrednia.

27.1  Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(Zysk)/ strata na dzialalnosci inwestycyjnej

Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych

(Zysk)/ strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
(Zysk)/strata na zbyciu finansowego majatku trwatego

(Zysk)/strata na utracie kontroli

Pozostate

(ZYSK)/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ, RAZEM

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytut dostaw i ustug i pozostatych naleznosci finansowych
Korekta o nabycie/sprzedaz spdiki zaleznej

Korekta o zmiane stanu lokat i depozytéw

Pozostate

ZMIANA STANU NALEiNOéCI, RAZEM

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zapasow

Korekta o przeniesienie materiatéw inwestycyjnych do RAT
Korekta o nabycie/sprzedaz spdiki zaleznej

ZMIANA STANU ZAPASOW, RAZEM

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan
finansowych

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych
Korekta o nabycie/sprzedaz spdiki zaleznej

Pozostate

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAI"I, RAZEM

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

71
(21)
(47)

15
18

9
(50)
19
(324)
1
(363)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

(1.375)
4

20

(22)
(1.373)

(2.927)
(40)

3

6
(2.958)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

(2.729)
(23)

25
(2.727)

934
(68)

866

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

2.067

1.055
(163)
(8)

54
3.005

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych i rozliczenh miedzyokresowych

1.166

123
145
(12)
4
1.418

- Rok zakonczony
Rok zakonczony 4
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Zmiana stanu pozostatych aktywdow (956) (475)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw 124 62
Korekta o zmiane stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (134) 54
Korekta o nabycie/sprzedaz spotki zaleznej (7) (16)
Korekta o zmiane stanu dotyczaca dziatalnosci finansowej/inwestycyjnej (187) (45)
Pozostate 30 (62)
ZMIANA STANU POZOSTALYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH, ROZLICZEN (1.130) (482)
MIEDZYOKRESOWYCH, RAZEM
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Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw 6.427 2.641
Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych odniesiong w inne catkowite dochody 178 404
Korekta o zmiane stanu rezerw rekultywacyjnych odniesiong w aktywa 542 821
Korekta o zmiane stanu dotyczacq dziatalnosci inwestycyjnej - (39)
Korekta o nabycie/sprzedaz spdtki zaleznej (25) -
Pozostate 25 (14)
ZMIANA STANU REZERW, RAZEM 7.147 3.813

27.2  Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W 2022 roku najwieksze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
zostaty poniesione przez segmenty:

Dystrybucja 2.372 min PLN

Dziatalno$¢ Pozostata 1.839 min PLN
Cieptownictwo - 1.114 min PLN
Energetyka Konwencjonalna 704 min PLN
Energetyka Odnawialna - 603 min PLN

Zatozenie i rozwigzanie lokat powyzej 3 miesiecy

Spotki z segmentu Energetyki Konwencjonalnej sg zobligowane do posiadania $rodkéw FLZG
gromadzonych i lokowanych zgodnie z wymogami ustawy prawo goérnicze i geologiczne.

Nabycie jednostki konsolidowanej metoda petna, po potraceniu przejetych srodkow pienieznych
W biezacym okresie sprawozdawczym PGE EO S.A. kupita:

e 100% udziatdw w spédice Collfield Investments sp. z 0.0. posiadajgcej 100% udziatdw w trzech
spotkach celowych (Future Energy sp. z o.0., Radzyn Clean Energy Poland sp. z o0.0., Elwiatr
Pruszynski sp. z 0.0.) operujacych trzema farmami wiatrowymi o tacznej mocy 84,2 MW. Wydatki
na nabycie tej spdtki wyniosty 939 min PLN a przejete srodki pieniezne 183 min PLN.

e 100% udziatdw w spotkach Mithra posiadajacymi 35 projektéw fotowoltaicznych o facznej mocy
85 MW. Wydatki na nabycie tych spétek wyniosty 41 min PLN a przejete $rodki pieniezne
200 tys. PLN.

Sprzedaz spotki zaleznej

W biezacym okresie sprawozdawczym kwota 111 min dotyczy wptywu ze sprzedazy spotek: Elbest sp.
Zz 0.0., TFI Energia S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe TOREC sp. z 0.0.

W okresie poréwnawczym kwota 368 min PLN dotyczy wptywu ze sprzedazy spotki PGE EJ1 sp. z 0.0.
Utrata kontroli

W okresie porédwnawczym fgczna kwota 118 min PLN dotyczy srodkdéw pienieznych sprzedanej spotki
PGE EJ1 sp. z 0.0. (53 miIn PLN) oraz zdekonsolidowanej PGE Trading GmbH (13 min PLN) oraz $rodkdéw
przekazanych do spotek EWB2 i EWB3 w okresie, gdy GK PGE sprawowata nad tymi spdtkami kontrole
(52 min PLN).
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27.3 Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytulu emisji akcji

Pozyskanie wptywdéw z emisji akcji w kwocie okoto 3 197 min PLN ma na celu wsparcie inwestycji
GK PGE w obszarze rozwoju odnawialnych Zzrédet energii, dekarbonizacji poprzez rozwdj zrodet
niskoemisyjnych oraz rozwoju segmentu dystrybucji.

Srodki pozyskane z emisji akcji moga zosta¢ wykorzystane wytacznie na inwestycje w trzech opisanych
powyzej obszarach. Sposob wydatkowania $rodkéw pienieznych z emisji bedzie podlegat
szczegbtowemu raportowaniu i audytowi.

Wplywy z tytulu emisji akcji akcjonariuszom niekontrolujacym

Wptywy w wysokosci 33 min w okresie biezacym i 419 min PLN w okresie poréwnawczym dotyczg
potowy wptat dokonanych przez @rsted na objecie i podwyzszenie kapitatu we wspdlnych dziataniach
umownych to jest spotkach EWB2 i EWB3.

Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek i kredytow

W biezacym okresie sprawozdawczym PGE S.A. wykorzystata dostepne kredyty w tacznej wysokosci
2 200 min PLN (273 min PLN w 2021 roku). Dodatkowo spétki segmentu Energetyka Konwencjonalna i
Cieptownictwo otrzymaty kredyty i pozyczki zaciagniete w funduszach srodowiskowych o wartosci okoto
93 min PLN (316 min PLN w 2021 roku).

Splata pozyczek, kredytow i leasingu finansowego

W biezacym okresie sprawozdawczym PGE S.A. sptacita kredyty o tacznej wartosci 3 985 min PLN (976
min PLN w 2021 roku). PGE GIiEK Oddziat Elektrownia Betchatow sptacita w biezagcym okresie kredyt
w wysokosci 156 min PLN (90 min PLN w poprzednim okresie).

Poza powyzszym, pozycja obejmuje gtownie sptate kredytdw w rachunku biezacym o wartosci 94 min
PLN w PGE Paliwa.

Ptatnosci gtéwnej czesci zobowigzania leasingowego wyniosty 47 min PLN w biezgcym okresie i 53 min
PLN w poprzednim.

Odsetki zaptacone

W biezgacym okresie sprawozdawczym w pozycji wykazane sg gtéwnie odsetki od pozyczek i kredytéw
w wysokosci okoto 270 min PLN, od obligacji w wysokosci 99 min PLN, od instrumentéw finansowych
(CCIRS i IRS) w wysokosci (-) 65 mIn PLN, od zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 41 min PLN.

W 2021 roku w pozycji wykazane sg gtdwnie odsetki od pozyczek i kredytdw w wysokosci okoto 139
mIn PLN, od obligacji w wysokosci 41 min PLN, od instrumentéw finansowych (CCIRS i IRS) w wysokosci
137 miIn PLN, od zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 41 min PLN.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania warunkowe

Stosujac sie do zapisow MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan
warunkowych dokonywana jest ocena prawdopodobienstwa wystgpienia potencjalnych zobowigzan.
Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne, ujmowana jest rezerwa
w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz nie jest
prawdopodobne, ujawniane jest zobowigzanie warunkowe.

28.1 Zobowiazania warunkowe

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy $rodowiskowych 616 476
Zobowigzania z tytutu pozwdéw sadowych 86 104
Zpbowiazanie Z tytutu poreczen gwarancji bankowych zabezpieczajacych transakcje 601 262
gietdowe

Uzytkowanie wieczyste gruntdw 61 67
Inne zobowigzania warunkowe 31 5
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 1.395 914

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg wartos¢ mozliwych przysztych zwrotow srodkdw otrzymanych przez spotki
Grupy Kapitatowej PGE z funduszy $rodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot $rodkéw bedzie
musiat nastgpié, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego
efektu srodowiskowego.

Zobowiazania z tytulu pozwoéw sadowych

Spor z Worley Parsons

W zwigzku ze sprzedaza udziatdw PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa, ktéra miata miejsce w 2021
roku oraz zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujagcym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych
Wspdlnikéw z tytutu kosztdéw sporu z Worley Parsons, PGE SA w razie przegrania sporu moze by¢
zobowigzana do pokrycia kosztow sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku
ztym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania
prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 min PLN zostala rozpoznana
w zobowigzaniach warunkowych, zas kwota 39 min PLN w rezerwach krétkoterminowych. Kwota
utworzonej rezerwy skorygowata wynik na sprzedazy udziatdw prezentowany w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania z tytutu poreczen gwarancji bankowych

Zobowigzania przedstawiaja wystawione przez spoétki poreczenia gwarancji bankowych wniesione jako
depozyt celem zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w IRGIT.

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Zobowigzania warunkowe z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu sa zwigzane z otrzymaniem
aktualizacji optat rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego. Oddziaty PGE GIiEK S.A. ztozyly odwotania
od otrzymanych decyzji do Samorzadowych Kolegiéw Odwotawczych. Wartos¢ zobowigzania
warunkowego zostata wyceniona jako réznica pomiedzy zdyskontowang suma zaktualizowanych optat
za wieczyste uzytkowanie za caty okres na jaki wieczyste uzytkowanie zostato ustanowione
a zobowigzaniem z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu, ktore zostato ujete w ksiegach na bazie
poprzednich optat.

Inne zobowigzania warunkowe

W sierpniu 2022 roku podpisana zostata ,Umowa o zwrot kosztow” pomiedzy spétkami EWB1,EWB2
i EWB3 a spotka wykonujaca budowe portu instalacyjnego. Umowa zapewnia wykonawcy prac zwrot
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poniesionych kosztow zwigzanych z budowg portu instalacyjnego w przypadku nie kontunuowania przez
spotki przedmiotowej inwestycji. Warto$¢ zobowigzania warunkowego szacuje sie na kwote 6,5 min
EUR, a w podziale na spotki ptatnos¢ z tytutu zwrotu kosztéw nastapi na zasadach po 33,33% kazda ze
spotek. W zwigzku z tym potencjalna warto$¢ zobowigzania ze strony GK PGE zostata oszacowana na
20 min PLN.

28.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 21.4 Grupa Kapitalowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace
bezumownego korzystania z nieruchomosci stuzgcych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktdére zostaty
zgtoszone w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej PGE wystepuja spory na
wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczyé zwiekszenia liczby i wartosci
podobnych roszczen w przysztosci.

Zobowigzania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtdownie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE
zobowigzana jest do odebrania okreslonej minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia
okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdlnych okresach. Brak odebrania
minimalnych ilosci paliw lub przekroczenie wielkosci maksymalnych okreslonych w umowach moze
skutkowac koniecznosécig uiszczenia odpowiednich optat (w przypadku jednej z umow na zakup paliwa
gazowego ilosci nieodebrane ale optacone, mogg by¢ odebrane w ciggu kolejnych trzech lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytwdrczych w przytoczonym
powyzej zakresie nie odbiegajq od warunkéw dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim
rynku.

Zobowigzania dotyczace utrzymania zapasu paliw

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej lub ciepta jest obowigzane utrzymywaé zapasy paliw w ilosci
zapewniajacej utrzymanie ciggtosci dostaw energii elektrycznej lub ciepta do odbiorcow. W pazdzierniku
2021 roku we wszystkich jednostkach wytwoérczych PGE GIiEK S.A. pracujacych w oparciu o wegiel
kamienny (Elektrownia Opole, Elektrownia Dolna Odra, Elektrownia Rybnik), nastgpito naruszenie
minimalnego zapasu wegla kamiennego. Do konca 2021 roku poziomy zapaséw wegla kamiennego byty
ponizej wielkosci minimalnych okreslonych na dany miesigc. Prezes URE pozytywnie rozpatrzyt wnioski
Oddziatéw ztozone w listopadzie 2021 roku i wydat trzy odrebne decyzje administracyjne wydtuzajace
termin na odbudowe zapasow wegla kamiennego w ww. Oddziatach do dnia 28 lutego 2022 roku.

W terminie do konca lutego 2022 roku w Elektrowni Dolna Odra i Elektrowni Rybnik zapas wegla zostat
odbudowany i przekroczyt minimalny poziom wskazany w przepisach, natomiast w Elektrowni Opole
wymagany zapas wegla zostat odbudowany dopiero w kwietniu 2022 roku. Okresy obnizenia zapasow
wegla kamiennego ponizej poziomu wymaganego przepisami wystepowaty réwniez w kolejnych
miesigcach 2022 roku we wszystkich wyzej wymienionych jednostkach wytwdrczych. W szczegdlnosci
istotny wptyw na utrzymywanie minimalnego wymaganego poziomu zapaséw wegla kamiennego miata
zmiana przepisow, ktéra weszta w zycie 28 listopada 2022 roku i ktéra spowodowata blisko dwukrotny
wzrost wymaganych minimalnych pozioméw zapaséw wegla kamiennego w PGE GIiEK S.A. W zwigzku
z powyzszym pod koniec listopada 2022 roku we wszystkich wyzej wymienionych Oddziatach pojawity
sie naruszenia minimalnego zapasu wegla kamiennego. W grudniu 2022 roku wszystkie ww. Oddziaty
ztozyty wnioski o wydtuzenie terminu na odbudowe zapaséw wegla kamiennego do dnia 31 marca 2023
roku. Prezes URE pozytywnie rozpatrzyt wniosek Oddziatu Elektrownia Opole i wydat decyzje
administracyjna wydtuzajaca termin na odbudowe zapaséw wegla kamiennego w tym Oddziale do dnia
31 marca 2023 roku, podczas gdy pozostate Oddziaty do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie uzyskaty odpowiedzi na ztozone wnioski. W lutym 2023 roku wymagany przepisami
poziom zapasow wegla kamiennego zostat odbudowany we wszystkich ww. Oddziatach.

Na zaistniatg sytuacje niedotrzymania minimalnych pozioméw zapaséw wegla kamiennego oraz
problemy z odbudowg tych zapaséw istotny wptyw miato szereg czynnikdw niezaleznych od Grupy,
w tym przede wszystkim:

e nieprzewidziane ograniczenia w dostawach wegla, ktérych gtdwnym powodem byly problemy
wystepujace po stronie przewoznikéw kolejowych oraz brak wystarczajacej podazy wegla
u najwiekszych krajowych dostawcéw,

e brak petnej realizacji zobowigzan kontraktowych przez niektérych dostawcow wegla kamiennego,
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¢ nawarstwiajgce sie zalegtosci w wysytkach sktadéw kolejowych, a po stronie kopaln nieterminowo
realizowane zatadunki wegla,

e brak zgody OSP na wszystkie wnioskowane ograniczenia produkcji energii elektrycznej,

e wysokie (wyzsze od planowanego) zapotrzebowanie OSP na energie elektryczng z jednostek
wytwoérczych PGE GIiEK S.A.,

e ograniczenia w transporcie wegla do ww. jednostek wytwdrczych spowodowane pracami
remontowymi i modernizacyjnymi linii kolejowych.

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 pkt. 2) ustawy Prawo Energetyczne, karze pienieznej podlega
ten, kto nie przestrzega obowigzku utrzymania zapaséw paliw, (...), lub nie uzupetnia ich w terminie,
(...). Wskaza¢ nalezy, iz sam fakt naruszenia zakazu lub nakazu przewidzianego w ustawie Prawo
Energetyczne skutkuje natozeniem kary przez Prezesa URE. Poniewaz w Elektrowni Opole nie
odbudowano wymaganych zapasow wegla w terminie do 28 lutego 2022 roku ryzyko natozenia przez
Prezesa URE kary na PGE GIiEK S.A. jest duze. Zgodnie z brzmieniem art. 56 ust. 3 ustawy Prawo
Energetyczne, wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i wyzsza niz 15% przychodu
ukaranego przedsiebiorcy, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, a jezeli kara pieniezna
zwigzana jest z dziatalnoscig prowadzong na podstawie koncesji, wysokos¢ kary nie moze by¢ nizsza
niz 10 tys. PLN i nie moze by¢ wyzsza niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy, wynikajacego
z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.

Biorac pod uwage powyzsze, niezalezne od GK przyczyny niedotrzymania i nieodbudowania
w wyznaczonym terminie wymaganych minimalnych zapaséw wegla, a takze fakt braku uprzedniej
karalnosci PGE GIEK S.A. z tego tytutu, co powinno stanowi¢ przestanke do odpowiedniego miarkowania
wymiaru kary, Grupa szacuje, ze wartos¢ ewentualnej naliczonej kary nie powinna by¢ istotna dla GK
wobec czego w niniejszym sprawozdaniu nie rozpoznano rezerw z tego tytutu.

$rodki z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Jak opisano w nocie 33.3 niniejszego sprawozdania, wydatkowanie srodkéw uzyskanych z podwyzszenia
kapitatu niezgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej, moze skutkowac karami pienieznymi lub
nawet koniecznoscig zwrotu otrzymanych srodkow.

28.3 Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa posiada naleznosci warunkowe na kwote 120 min PLN (72
mIn PLN w okresie poréwnawczym) z tytutu potencjalnego zwrotu nadptaty podatku akcyzowego. Grupa
oczekuje na orzeczenie NSA, jaka stawka akcyzy winna by¢ zastosowana do rozliczenia ulgi w akcyzie
Z tytutu umorzenia Praw Majatkowych wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii przed 1 stycznia
2019 roku.

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE do rozliczenia przedmiotowej ulgi winna by¢ zastosowana stawka
obowigzujgca w momencie sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii
do nabywcy koncowego, tj. 20 PLN/MWh. Stanowisko to zostalo potwierdzone wyrokiem
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie z dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 20 listopada 2019 roku organ podatkowy ztozyt skarge kasacyjna od wyzej wymienionego
wyroku WSA.

28.4 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spotka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyla pozew sgadowy o zasadzenie odszkodowania
w tacznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym
(jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spotki PGE Goérnictwo
i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku
wptyneto do Spétki pismo procesowe powoda - zmiana zgdania pozwu, zwiekszajac kwote dochodzong
pozwem do wysokosci 636 min PLN. W dniu 20 listopada 2018 roku odbyfa sie rozprawa dotyczaca
tematu powotania biegtego. Obecnie toczy sie postepowanie sadowe w pierwszej instancji. Sad,
postanowieniem datowanym na dzien 19 kwietnia 2019 roku wskazat biegtych, wybranych do
sporzadzenia opinii w w/w sprawie. W dniu 8 kwietnia 2022 roku odbyta sie kolejna rozprawa dotyczaca
potrzeby oraz mozliwosci przeprowadzenia opinii uzupetniajacej przez dodatkowego biegtego. Do chwili
obecnej nie zostata sporzgdzona ostateczna opinia biegtych.
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Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spétka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spoétki PGE Elektrownia Opole S.A. Spotka Pozwy sp. z 0.0. pozwem whniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako
Pozwani) wniosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz
Pozwy sp. z 0.0. odszkodowania w taqcznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo
nieprawidtiowego (jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje
PGE GIEK S.A. w procesie faczenia tych spétek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017
roku, zas termin na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sad do 9 lipca 2017 roku.
Spotki: PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedZz na pozew. Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spotki Pozwy
sp. z 0.0. skierowany przeciwko PGE S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat oddalony.
W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia
2018 r. Odpowiedz PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia
2019 roku. Rozprawa odbyta sie w dniu 21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym
uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w catosci i zwrocit sprawe do ponownego rozpoznania do
Sadu Okregowego. W dniu 22 stycznia 2021 roku PGE SA wraz z PGE GIiEK SA ztozyta zazalenie na
wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy
do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021
roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok. Tym samym sprawa powrocita do ponownego
rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Obecnie sprawa toczy sie przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie,
na kolejnych rozprawach wyznaczanych przez Sad przestuchiwani sg swiadkowie.

Spoétki z Grupy PGE nie uznajq zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A.
roszczenia te sq bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo.
Sama wartosc¢ akcji spotek podlegajacych pofaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spdtke PwC
Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany pofaczenia ww. spétek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane
w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry nie
stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potaczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.
Wypowiedzenie uméw sprzedazy praw majatkowych przez Enea S.A.

W zwigzku z wypowiedzeniem przez Enea S.A. diugoterminowych umoéw sprzedazy praw majatkowych
wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet, od 2016 roku spétki z GK PGE
pozostawaty w sporze sagdowym z Enea S.A.

W zwigzku z wolg przeprowadzenia pomiedzy stronami rozmoéw ugodowych w ramach alternatywnego
sposobu rozwigzania sporow, postepowania saqdowe zostaty zawieszone w 2020 roku. W 2021 roku
strony sporéw poddaty je pod koncyliacje Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polski. W lutym 2022
roku koncyliacja zostata zakonczona, a strony podjety dziatania zmierzajace do odwieszenia
postepowania sagdowego. W trakcie 2022 roku strony na nowo podjety koncyliacje i na zgodny wniosek
stron zawiesity postepowania przed Sadami.

W dniu 20 grudnia 2022 roku podpisane zostato porozumienie dotyczace ugodowego rozwigzania
sporow wszystkich toczacych sie sporow.

Zgodnie z trescig porozumienia zawartego z PGE EO, jego istotnym postanowieniem byto zobowigzanie
stron do zawarcia transakcji sprzedazy na rzecz Enea S.A. praw majatkowych wynikajacych ze
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej za taczng cene okoto 25 min PLN. Sprzedaz nastgpita w dniu
28 grudnia 2022 roku.

Zgodnie z powyzszymi porozumieniami spotki GK PGE otrzymajg do konca kwietnia 2023 roku okoto
287 min PLN. Wptyw zawartych porozumien zwiekszyt wynik finansowy brutto GK PGE za 2022 rok,
uwzgledniajac opisang powyzej transakcje sprzedazy praw majatkowych, o okoto 163 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe
aktywa trwate w kwocie okoto 9.426 min PLN. Kwoty te przeznaczone beda gtdwnie na budowe nowych
blokéw, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen.
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Dystrybucja 2.824 1.058
Energetyka Odnawialna 2.092 414
Dziatalno$¢ pozostata 2.067 3.570
Cieptownictwo 1.928 1.549
Energetyka Konwencjonalna 512 256
Obroét 3 1
Gospodarka Obiegu Zamknietego - 4
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE, RAZEM 9.426 6.852

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

o Dystrybucja — zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z majatkiem sieciowym w kwocie okoto
2.824 min PLN;

e Energetyka Odnawialna - modernizacja zbiornika gérnego ESP Porgbka Zar - kwota okoto 909 min
PLN; przeprowadzenie badan srodowiskowych wraz ze sporzadzeniem Raportu o oddziatywaniu
przedsiewziecia na s$rodowisko i uzyskaniem Decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach dla
przedsiewziecia obejmujgacego budowe na Morzu Battyckim farmy wiatrowej Baltica 1 wraz z morskq
i ladowq infrastrukturg przytaczeniowa - kwota okoto 411 min PLN; zaprojektowanie i budowa
nowych instalacji fotowoltaicznych w ponad 40 réznych lokalizacjach - kwota okoto 487 min PLN;

e Dziatalnos¢ pozostata - budowa dwoch blokéw gazowo-parowych (PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0.) oraz
umowa o $wiadczenie ustug serwisowych dla dwdch turbin gazowych — kwota okoto 1.909 min PLN;

e Cieptownictwo - budowa elektrocieptowni gazowo - parowej Nowa EC Czechnica w Siechnicach
kwota okoto 747 min PLN; budowa zrédta kogeneracyjnego na paliwo gazowe opartego o silniki
gazowe oraz zrodta cieptowniczego rezerwowo-szczytowego w Bydgoszczy - kwota okoto 317 min
PLN; budowa II linii technologicznej Instalacji Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii
w Rzeszowie — kwota okoto 324 min PLN;

Obowiagzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne s$wiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewodztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac
kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochoddw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotdw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochoddéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardéw
i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od $rodkéw
transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktore zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi -
podatki. W$rdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattujg sie nastepujaco: stawka podatku dochodowego od osdb
prawnych - 19%, dla matych przedsiebiorcow mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku
VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi s objete zwolnieniem z podatku
VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace
regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrola moga by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin
ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

W poprzednich latach obowigzywata umowa z 18 wrzesnia 2014 roku podatkowej grupy kapitatowej
pod nazwa ,Podatkowa Grupa Kapitatowa PGK PGE 2015”. Na mocy aneksu z dnia 28 lipca 2021 roku
skrécono okres na jaki zostata zawarta umowa z 25 do 7 lat. Z dniem 31 grudnia 2021 roku ustat byt
prawny ,Podatkowa Grupa Kapitatowa PGK PGE 2015"”. Od 1 stycznia 2022 roku wszystkie spotki objete
umowg podatkowej grupy kapitatowej staty sie z powrotem samodzielnymi podatnikami podatku CIT.
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Mechanizm podzielonej platnosci w VAT, obowiazek dokonywania platnosci na rachunki
zgtoszone w urzedach skarbowych

Grupa Kapitatowa wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do pfatnosci
swoich zobowigzan zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu
zalezy w gtownej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Grupy Kapitatowej skorzysta z mechanizmu
oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2022 roku saldo $rodkdw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 794 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe
raportowanie schematéw podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady
jako schemat podatkowy nalezy rozumiec¢ czynnos$é, w wyniku ktérej osiggniecie korzysci podatkowej
jest gtdbwng lub jedng z gtédwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty
zdarzenia posiadajace tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane
w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostajg objete trzy typy podmiotéow: promotorzy,
wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co
powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowg implementacjg przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w spétce
PGE GIiEK S.A. w 2009 roku rozpoczety sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie
uiszczanego podatku akcyzowego w okresie styczen 2006 - luty 2009 roku. Nieprawidtowos¢ polegata
na opodatkowaniu energii elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentow,
podczas gdy powinna by¢ opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcéw koncowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez
organy podatkowe decyzje odmawiajace stwierdzenia nadptaty akcyzy orzekaty, iz spotka nie poniosta
ciezaru ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego (co w $wietle uchwaty NSA z dnia
22 czerwca 2011 roku sygn. akt I GPS 1/11 wyklucza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem NSA
roszczenia, ktore spotka wykazata, w szczegdlnosci za pomocg analiz ekonomicznych, maja charakter
kompensacyjny i w zwigzku z tym mogg by¢ dochodzone wytgcznie przed sgdami cywilnymi. W zwigzku
z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjeta decyzje o wycofaniu sie z postepowan w zakresie roszczen
restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie nadptaty podatku akcyzowego prowadzone sg ha drodze
cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie
z powddztwa PGE GIiEK S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa - Ministrowi Finanséw. Sad oddalit
powddztwo. Spétka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa odbyta sie 2 grudnia 2020 roku po ktérej wyrokiem ogtoszonym
w dniu 17 grudnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGE GIiEK S.A. W dniu 23
kwietnia 2021 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. 20 maja 2021 roku
PGE GIiEK S.A. otrzymata odpowiedz Prokuratorii Generalnej na skarge kasacyjna wniesiong przez
spotke.

Z uwagi na istotng niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie
ujmuje w sprawozdaniu finansowym zadnych skutkdéw zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem
odszkodowania na drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektérych spétek Grupy Kapitatowej PGE.
Regulacje dotyczace podatku od nieruchomosci w niektérych obszarach sg niejasne i budza szereg
watpliwosci interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktdrym jest waéjt, burmistrz lub prezydent miasta,
czesto wydajg niespdjne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze
powoduje, iz spotki Grupy Kapitatowej PGE byty i moga by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku
od nieruchomosci. Jezeli Grupa uznaje, ze w wyniku postepowania korekta rozliczen jest
prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe.

Niepewnos$c¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami pafstwowymi i przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq
by¢ przedmiotem kontroli organdow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
0 bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogaq sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosé
nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotow posredniczacych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéow wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga byc¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktdre zostaty przeprowadzone przed wejéciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowq), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie
akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac
ocene niepewnosci.

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny
rynkowe dostarczanych towardéw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

31.1  Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

taczna wartos$¢ transakcji, sald z jednostkami stowarzyszonymi i wspoétkontrolowanymi zostata
przedstawiona w tabeli ponizej.

Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 22 162
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 1.316 2.092
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 6 51
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 17 178

Warto$¢ obrotdw oraz salda rozrachunkéw wynikaja z transakcji z Polskg Grupg Goérnicza S.A.,
PEC w Bogatyni S.A. oraz Polimex-Mostostal S.A.

31.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym wiascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych spétki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy PGE identyfikujg szczegdtowo transakcje z okoto
40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa.
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taczna wartos¢ transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 8.410 4.674
Zakupy od podmiotéw powigzanych 10.324 7.650
Naleznosci handlowe od podmiotdéw powigzanych 1.260 616
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 1.089 895

*dane przeksztatcone

Najwieksze transakcje z udzialem spétek Skarbu Panstwa dotyczg spoétek Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., PKN Orlen S.A., PKO Bank Polski S.A., Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.,
Enea Wytwarzanie S.A., WEGLOKOKS S.A., ENERGA - Operator S.A., Polska Grupa Gérnicza sp. z 0.0.,
PKP Cargo S.A., ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A., Zaktady Azotowe PULAWY S.A.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako transakcje z podmiotem
powigzanym.

Prezentowane powyzej wartosci nie obejmujg istotnych transakcji z Zarzadcg Rozliczen S.A.,
obejmujacych odpisy na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny oraz rozliczanych, wyptacanych rekompensat
dla podmiotow uprawnionych z tytutu wprowadzenia ceny maksymalnej, okreslonych Ustawg z dnia 27
pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku. Przedmiotowe informacje opisano
w nocie 33.5 Zmiany regulacyjne na rynku energii elektrycznej.

31.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtowna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki dominujgcej oraz istotnych
spotek zaleznych.

tys. PLN
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 37.433 34.387
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1.938 1.374
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ 39.371 35.761
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 23.616 24.898
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 62.987 60.659
Zarzad jednostki dominujacej 9.193 5.869
w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia 555 (935)
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 767 818
Zarzady - jednostki zalezne 25.647 25.545
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 3.764 3.529
RAZEM 39.371 35.761
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 23.616 24.898
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 62.987 60.659

W spétkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie
zarzadow zatrudniani sg na podstawie umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania. W nocie 7.2 Koszty
w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji
pozostate koszty rodzajowe.

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. za rok 2022
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE jak rowniez Swiadczacym ustuge przegladu
potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022 jest PKF
Consult sp. z 0.0. sp.k. (PKF) na podstawie umowy zawartej 21 stycznia 2022 roku.
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Wyboru wyzej wymienionej firmy audytorskiej na lata 2022-2024 dokonata Rada Nadzorcza PGE S.A.
PKF jest rowniez podmiotem uprawnionym do badania rocznych sprawozdan finansowych wybranych
spoétek z Grupy Kapitatowej PGE. Odnos$nie okresu poréwnawczego podmiotem uprawnionym do badania
jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. za rok 2021 oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK PGE jak réowniez s$wiadczacym ustuge przegladu poétrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2021 byta Deloitte Audyt sp. z o.0. sp.k.
(Deloitte) na podstawie umowy zawartej 26 kwietnia 2019 roku.

Grupa korzystata z ustug zaréwno PKF jak i Deloitte réwniez w zakresie:

weryfikacji rocznych, poétrocznych pakietédw na potrzeby konsolidacji,

potwierdzenia warunkéw utrzymania wskaznikéw okreslonych w umowach finansowych,

badania rocznych sprawozdan finansowych oddziatéw samobilansujacych,

badania sprawozdan z aktualizacji wartosci regulacyjnej aktywow i inteligentnych systemoéw
pomiarowych,

e wydania raportu, obejmujgcego ocene wypetniania wymogow w zakresie przechowywania aktywow
klienta.

Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotow, w tym PKF w roku biezacym oraz Deloitte w okresie
porownawczym, uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w odniesieniu do PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za:

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 2.682 3.469
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego 241 220
Pozostate ustugi atestacyjne 699 685
RAZEM 3.622 4.374

33.1  Wptyw woijny na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ Grupy PGE

GK PGE jest najwieksza grupa energetyczng w Polsce. Jednostki Grupy zabezpieczaja okoto 40%
zapotrzebowania na energie elektryczng w kraju oraz obstugujg ponad 5,5 min klientéw, a obszar
dystrybucyjny Grupy PGE obejmuje ponad 40% terytorium Polski, w tym na obszarach przy granicy
z Ukraing i Biatorusig. Z tego wzgledu dziatalno$¢ Grupy ma szczegdlne znaczenie dla bezpieczenistwa
energetycznego kraju. Kluczowe dla Grupy PGE jest zabezpieczenie ciggtosci dziatania elektrowni
i elektrocieptowni oraz infrastruktury dystrybucyjnej, tak aby zapewnié nieprzerwane dostawy energii
elektrycznej i ciepta do mieszkancow, instytucji i przedsiebiorstw.

W zwigzku z sytuacjg w Ukrainie na szczeblu centralnym Grupy PGE zostat powotany Zespdt Kryzysowy,
ktérego celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk. W ramach prac
Zespotu prowadzony jest monitoring obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw energii
elektrycznej oraz ciepta, ochrone infrastruktury krytycznej oraz infrastruktury informatycznej. Do zadan
Zespotu nalezy réwniez podejmowanie dziatan minimalizujgcych ryzyko wystapienia sytuacji
kryzysowej, przygotowanie spoétek w Grupie na wypadek wystapienia sytuacji kryzysowej oraz
planowanie, organizacja i koordynowanie prac zapewniajacych ciggtos¢ dziatania Spétki i Grupy PGE.

W kluczowych spotkach Grupy réwniez zostaty powotane sztaby kryzysowe, funkcjonujace 24h na dobe,
realizujgce staty monitoring oraz identyfikujgce potencjalne ryzyka w celu minimalizacji zagrozenia dla
dostaw energii elektrycznej i ciepta.

Wszystkie spotki kluczowe GK PGE przyjety wytyczne w zakresie opracowania planéw zapewnienia
ciggtosci dziatania (PCD). Na tej podstawie spdtki opracowujg a nastepnie wdrazaja wiasne PCD, ktére
uwzgledniajq specyfike danej spotki. Kluczowym zatozeniem PCD jest opracowanie katalogu zagrozen
dla proceséw krytycznych, na podstawie ktérych sg opracowywane i przyjmowane scenariusze awaryjne
(instrukcje, procedury). Scenariusze awaryjne sg cyklicznie testowane oraz na biezaco aktualizowane.
W obecnej sytuacji spétki zostaty zobligowane zarédwno do pilnej aktualizacji i weryfikacji regulacji
wewnetrznych, jak i PCD.
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W aktualnej sytuacji geopolitycznej znaczaco wzrosto znaczenie cyberbezpieczenstwa. W Grupie PGE
zostaly wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi na wzmozong
dziatalnos$¢ grup przestepczych, majaca na celu atak na systemy ICT (Information and communication
technologies) oraz OT (Operational Technology). W zwigzku z obowigzujagcym stanem alarmowym
CHARLIE-CRP plany awaryjne zostaty poddane przegladowi. Istotna zmiana kontekstu funkcjonowania
Grupy wywotata uruchomienie analizy zagrozen i szacowanie ryzyka wystgpienia incydentu
cyberbezpieczenstwa. Wzmozono takze nacisk na ochrone tancucha dostaw przed atakami
cybernetycznymi.

Realno$¢ zagrozen cybernetycznych potwierdzajg ataki przeprowadzane na infrastrukture
teleinformatyczng Grupy Kapitatowej PGE oraz uzytkownikéow systemow informacyjnych. W ostatnim
czasie w sposoOb szczegdlny zwracajg uwage ataki, ktorych celem jest wytudzenie informacji lub proba
zainstalowania ztosliwego oprogramowania. Zidentyfikowano takze ataki DDoS (Distributed Denial of
Service), ktérych celem jest zajecie wszystkich dostepnych i wolnych zasobdw w celu uniemozliwienia
funkcjonowania catej ustugi. Zidentyfikowane incydenty atakdéw zostaty udokumentowane, informacje
o nich przekazano wiasciwym organom Panstwa.

Podejmowane dziatania przeciwdziatajace atakom (monitorowanie, obstuga incydentdw i przywracanie
dziatania systeméw) pozwalajg na skuteczne ich odpieranie. Dziatania te powigzane z adekwatnym
zarzadzaniem prowadzg do budowy odpornosci w cyberprzestrzeni. Jednoczesnie realizowany jest
rozwoj i doskonalenie zarzadzania bezpieczenstwem, wiasciwe do identyfikowanego ryzyka.

Ochrona fizyczna obiektow Grupy takze zostata wzmocniona. W celu ochrony kluczowej infrastruktury
energetycznej Grupa wspofpracuje ze wszystkimi stuzbami odpowiadajgcymi za bezpieczenstwo
w Polsce, ze szczegdlnym uwzglednieniem Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego (ABW). Ponadto PGE
Dystrybucja na state jest wspierana przez Wojska Obrony Terytorialnej (WOT).

Kluczowe obszary w GK PGE, na ktore wplywa wojna w Ukrainie:

dostepnosé i ceny paliw,

zaktécenie tancucha dostaw komponentow,

wzrost inflacji i stdp procentowych oraz ostabienie waluty krajowej,
ceny uprawnien do emisji CO3,

poprawa efektywnosci energetycznej,

wieksza presja na transformacje energetyczng poprzez rozwoj OZE,
import wegla kamiennego,

cyberbezpieczenstwo,

geopolityka,

kontrahenci (listy sankcyjne).

Kluczowe ryzyka dziatalnosci operacyjnej GK PGE zwigzane z wojna w Ukrainie:

e zmniejszenie dostepnosci wegla kamiennego na polskim rynku z uwagi na embargo w zakresie
dostaw tego surowca z Rosji,

e wzrost cen wegla kamiennego oraz gazu na rynku miedzynarodowym,

e zakidcenia logistyczne zwigzane z wysokim wykorzystaniem taboru kolejowego i zmianami
aktualnych tras przejazdowych,

e zmniejszenie dostepnosci biomasy na polskim rynku z uwagi na wstrzymanie importu surowca
z Biatorusi,

e zaktdcenia logistyczne w transporcie samochodowym zwigzane z cenami paliwa oraz dostepnosciag
pracownikéw ustugodawcdw.

Ryzyka zwigzane z dostawami gazu:

e EG Gorzéw oraz EC Zielona Gdéra majg dostarczany gaz ztozowy (tzw. gaz Ln). Ze wzgledu na
wykorzystywanie dedykowanej infrastruktury przesylowej pomiedzy kopalnia a dang
elektrocieptownia te aktywa wytwdrcze sg neutralne wobec zaburzen dostaw do Krajowego Systemu
Przesytowego Gazu.

e EC Torun, EC Zawidawie, EC Czechnica, EC Lublin Wrotkow, EC Rzeszéw, EC Zgierz, EC Bydgoszcz
i EC Kielce majq dostarczany gaz wysokometanowy (tzw. gaz E). Gaz E pobierany z Krajowego
Systemu Przesytowego jest zabezpieczony w formie odpowiedniego stanu magazynéw i w Polsce
jest to na relatywnie wysokim poziomie.

Grupa PGE nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa gazowego, dlatego tez
ryzyko ewentualnego wystapienia zaktdcen lezy po stronie PKN Orlen S.A. (wczesniej PGNiG S.A.) oraz
Operatora Systemu Przesytowego OGP Gaz - System S.A.(Gaz-System). PGE ma ustanowione kanaty
komunikacji z PGNiG i Gaz-System w zarzadzaniu handlowym i operacyjnym we wspétpracy z dang
lokalizacja z Grupy PGE. Zgodnie z krajowymi programami zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu,
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zabezpieczenie dostaw dla produkcji energii elektrycznej i ciepta jest uprzywilejowane wobec innych
odbiorcéw korporacyjnych.

Wplyw ograniczen w dostepnosci paliw na produkcje energii elektrycznej i ciepta:

e W przypadku paliwa gazowego z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapasoéw tego paliwa
ograniczenie dostepnosci przektada sie na natychmiastowa przerwe w produkcji energii elektrycznej
i ciepta. Jednak, jezeli w danej elektrocieptowni istniejg rezerwowe kotty wodne na paliwo weglowe
mozliwa jest produkcja ciepta do wyczerpania stanu zapasow (dotyczy lokalizacji EC Lublin Wrotkow
oraz EC Rzeszéow). W przypadku EC Gorzow rezerwe produkcji stanowi kociot parowy OP-140 na
paliwo weglowe. W lokalizacji EC Zielona Godra rezerwe dla produkcji ciepta stanowig kotty olejowe.

¢ Glownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta sg
polskie spotki wydobywcze oraz spétki importujgce wegiel. Obecnie elektrocieptownie posiadajg
zapasy wegla kamiennego, ktére pozwalajg na nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.
JWCD ze wzgledu na znaczne obcigzenie oraz problemy na rynku wegla kamiennego maja problemy
z utrzymaniem minimalnych wymaganych zapaséw, co powoduje konieczno$¢ ograniczania
produkcji w celu utrzymania pracy ciggtej jednostek.

Zagwarantowanie dostaw energii elektrycznej dla PGE Dystrybucja S.A. i PGE Obrot S.A. odbywa sie
w formie zabezpieczenia handlowego. Dostawy fizyczne energii warunkowane sa aktualnag sytuacja
zbilansowania i funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Zaktécenia w produkcji
energii elektrycznej bedq wptywaty na dostawy energii w zaleznosci od lokalizacji w sieci w Krajowym
Systemie Elektroenergetycznym. Na chwile obecng Grupa PGE nie zidentyfikowata ryzyka dostawy
energii elektrycznej i ciepta do mieszkancow, instytucji i przedsiebiorstw.

Ryzyko wptywu wojny na rynki surowcow oraz finansowe:

Kryzys energetyczny objat swym zasiegiem Polske, Europe i $wiat. Wojna w Ukrainie ma istotny wptyw
na sytuacje na rynku ciepta i energii elektrycznej w Polsce. Znaczaco oddziatuje ona na ceny oraz
dostepnoscé surowcow energetycznych, co przetozyto sie na ceny energii i uprawnien do emisji CO; oraz
ceny towardw i ustug, wptywajac tym samym na poziomy generowanej marzy i mozliwosci pozyskiwania
kapitatu. Utrudnienie lub catkowite wstrzymanie pracy wielu zaktadow produkcyjnych w Ukrainie
wptyneto na zaktdcenie tancucha dostaw komponentow dla kluczowych inwestycji lub znaczacy wzrost
ich cen. Wojna w Ukrainie ukazata takze ogromna role odnawialnych zrodet energii, ktérych rozwéj jest
odpowiedzig na odciecie dostaw surowcow energetycznych z Rosji oraz wysokie ceny energii.
Odnawialne zrédta nie sg bowiem obarczone kosztami paliw i CO,. Wysokie ceny energii wymuszajg
natomiast poprawe efektywnosci energetycznej i operacyjnej. Rosnie takze presja, aby przyspieszy¢
transformacje energetyczng w zgodzie z politykg klimatyczng Unii Europejskiej, wykorzystujac odejscie
od paliw kopalnych do modernizacji polskiej gospodarki. Grupa PGE jako lider krajowej transformacji
energetycznej w Polsce uwzglednia potrzebe osiggniecia neutralnosci klimatycznej w swojej
dtugoterminowej strategii biznesowej. Jednoczesnie Grupa Kapitatowa PGE wnosi istotny wkiad w
utrzymanie bezpieczenstwa energetycznego kraju poprzez zapewnienie importu wegla kamiennego,
m.in. z Ameryki Potudniowej na potrzeby zaréwno wytwércéw, jak i gospodarstw domowych.
Nieunikniona jest takze zmiana wzorcow zachowan klientow rynku energii, prowadzacych do
oszczednego jej zuzywania. Ma to na celu unikniecie probleméw zwigzanych z niedoborem ciepta oraz
energii elektrycznej w okresie zimowym. Grupa PGE mityguje ryzyka kontynuujac polityke
zabezpieczania kosztéw produkcji energii elektrycznej wraz ze sprzedaza energii na rynku hurtowym,
co znajduje swdj wymiar zarowno w zabezpieczeniu uprawnien do emisji CO3, jak rdwniez walut obcych
na potrzeby transakcyjne.

W celu ochrony przed znaczacym wzrostem cen energii elektrycznej dla czesci odbiorcow wprowadzone
zostaty regulacje, skutkujace obowigzkiem stosowania cen maksymalnych w dostawach energii
elektrycznej do odbiorcéw uprawnionych. Regulacje zaktadajg rekompensaty dla spétek obrotu, ktére
sprzedaja energie elektryczna po cenach maksymalnych. Sposéb kalkulacji rekompensat generuje
ryzyko niepokrycia w petni kosztow zwigzanych z generacjg dostawami energii elektrycznej oraz
ogranicza wysokos¢ marz uzyskiwanych na sprzedazy energii elektrycznej.

Dodatkowo zgodnie z obowigzujgca decyzjg natozenia na Rosje i Biatorus sankcji wojennych Grupa PGE
wprowadzita takze weryfikacje zgodnosci kontrahentéw w taricuchach dostaw.

W konsekwencji opisane powyzej ryzyka moga miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci
GK PGE oraz przyszte wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec warto$¢ odzyskiwalna
wybranych pozycji aktywow, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéw
finansowych.

Wprowadzenie przez Unie Europejskgq embarga na dostawy ropy naftowej z Rosji nie pozostanie bez
wptywu na szeroko rozumiany rynek energetyczny, m.in. z powodu potencjalnych wzrostéw cen paliw.
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W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa PGE bedzie na biezaco monitorowac¢ jej rozwoj
a ewentualne zdarzenia, ktore wystgpig, zostanga odzwierciedlone odpowiednio w przysztych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

33.2 Planowane zbycie aktywow weglowych do Narodowej Agencji
Bezpieczenstwa Energetycznego

W dniu 1 marca 2022 roku Rada Ministréw przyjeta uchwate w sprawie przyjecia dokumentu
~Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych aktywow weglowych
ze spotek z udziatem Skarbu Panstwa”. Zgodnie z dokumentem proces wydzielania aktywow przyjmie
formute nabycia przez Skarb Panstwa od PGE S.A., ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
ENERGA S.A. wszystkich aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych
weglem kamiennym i brunatnym, w tym spdtek serwisowych s$wiadczacych ustugi na ich rzecz.
W zwigzku z nierozerwalnoscig kompleksdw energetycznych zasilanych weglem brunatnym wsrod
nabywanych aktywéw znajda sie rowniez kopalnie wegla brunatnego. Aktywa zwigzane z wydobyciem
wegla kamiennego nie zostang wiaczone do podmiotu zajmujacego sie wytwarzaniem energii
elektrycznej w jednostkach weglowych. Aktywa cieptownicze w zwigzku z planowanymi ich
modernizacjami w kierunku zrodet nisko i zeroemisyjnych nie bedg przedmiotem tej transakcji. Planuje
sie, ze wydzielenie aktywdw z grup energetycznych nastapi poprzez nabycie akcji poszczegdlnych
spotek bezposrednio przez Skarb Panstwa a nastepnie ich konsolidacje w ramach NABE poprzez
wniesienie akcji poszczegolnych spétek na podwyzszenie kapitatu PGE GiEK.

NABE bedzie dziatato w formie spétki holdingowej skupionej wokdt PGE GIiEK S.A., gdzie spotki
nabywane od ENEA, Tauron i Energa bedg spdtkami zaleznymi wchodzacymi w sktad jej grupy
kapitatowej.

NABE bedzie podmiotem w petni samowystarczalnym, tj. bedzie w stanie zapewni¢ sobie samodzielnie
lub - w okresie przejSciowym — na bazie zawieranych umoéw z podmiotami zewnetrznymi, w tym ze
spotkami, z ktérych wydzielane sa aktywa, wszystkie niezbedne do niezakidconego dziatania funkcje
wewnetrzne i zewnetrzne, tj. HR, IT, zakupy, trading.

Wszystkie ewentualne transakcje wymagane w ramach wybranej struktury, zwigzane z wydzieleniem
aktywow, zostang przeprowadzone w oparciu o rynkowg wycene niezaleznego podmiotu oraz po
przeprowadzeniu niezaleznego badania due diligence. Poszczegdélne wyceny bedq uwzgledniac
zobowigzania finansowe, ktore spoétki wytworcze, wydzielane w ramach transakcji, posiadajg wobec
podmiotéw dominujacych i/lub zobowigzania finansowe wobec instytucji finansujgcych.

Sposdb rozliczenia transakcji, z uwagi na zadtuzenie spodtek wytwarzania wobec podmiotdw
dominujacych w grupach kapitatowych, jest przedmiotem szczegdtowych uzgodniern pomiedzy Skarbem
Panstwa a obecnymi wiascicielami i ich kredytodawcami.

Wedtug zatozen dokumentu, po wydzieleniu wytwdrczych aktywéw weglowych koncerny energetyczne
skupig sie na rozwijaniu swojej dziatalnosci w oparciu o posiadane aktywa w obszarze dystrybucji,
cieptownictwa, obrotu oraz wytwarzania energii w nisko- i zeroemisyjnych zrédtach.

Rolg NABE bedzie zapewnienie niezbednego bilansu mocy w systemie energetycznym. NABE bedzie
skupiato sie na inwestycjach utrzymaniowych i modernizacyjnych niezbednych do utrzymania
sprawnosci eksploatowanych blokéw weglowych, w tym zmierzajacych do ograniczenia emisyjnosci
eksploatowanych jednostek.

23 lipca 2021 roku PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENERGA S.A. zawarty ze Skarbem
Panstwa porozumienie dotyczace wspotpracy w procesie wydzielenia aktywdw energetyki weglowej i ich
integracji w NABE.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego trwajg prace zwigzane z finalizacjq
procesu due diligence, wyceng wydzielanych spétek oraz ustaleniem innych kluczowych parametréw
przysztej transakcji sprzedazy. W szczegdlnosci wycena oraz zasady rozliczenia diugu i innych
zobowigzan zwigzanych z wydzielanymi aktywami nie zostaty jeszcze okreslone. Nie zostaly podjete
niezbedne decyzje korporacyjne dotyczace sprzedazy aktywow weglowych. W zwigzku z tym obecnie
nie jest mozliwe rzetelne oszacowanie wptywu wydzielenia na przyszte sprawozdania finansowe GK PGE,
w tym na poziom oczekiwanych przysztych strat kredytowych.

Zdaniem GK PGE na dzieh sprawozdawczy nie sg spetnione warunki MSSF 5 dotyczace dziatalnosci
przeznaczonej do zbycia w odniesieniu aktywow i zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw dla
opisywanych zrodet weglowych.
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33.3 Dokapitalizowanie PGE S.A. w drodze emisji akcji

18 stycznia 2022 roku Zarzad PGE S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu dokapitalizowania
Spotki w zwigzku z planowanymi projektami inwestycyjnymi w obszarze energii odnawialnej,
dekarbonizacji i dystrybucji.

Pozyskanie wptywéw z emisji akcji w kwocie okoto 3,2 mld PLN ma na celu wsparcie inwestycji GK PGE
w trzech obszarach:

¢ rozwoj odnawialnych zrodet energii,
o dekarbonizacja poprzez rozwoj zrodet niskoemisyjnych,
e rozwo0j segmentu dystrybucji.

5 kwietnia 2022 roku zawarta zostat umowa inwestycyjna pomiedzy PGE S.A. a Skarbem Panstwa
dotyczaca objecia przez Skarb Panstwa akcji wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z postanowieniami umowy, Srodki pozyskane z emisji akcji moga zostaé
wykorzystane wytgcznie na inwestycje w trzech opisanych powyzej obszarach. Sposéb wydatkowania
srodkéw pienieznych z emisji bedzie podlegat szczegétowemu raportowaniu i audytowi. Wydatkowanie
$srodkéw niezgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej moze skutkowac karami pienieznymi lub
nawet koniecznoscig zwrotu $rodkéw. Co z kolei moze spowodowac konieczno$¢ obnizenia kapitatu
zaktadowego o kwote podlegajaca zwrotowi.

33.4 Realizacja przez PGE Paliwa sp. z 0.0. decyzji zwigzanych
Z zakupem i sprzedaza wegla

W dniach 13 lipca oraz 8 sierpnia 2022 roku PGE Paliwa sp. z 0.0. otrzymata decyzje Prezesa Rady
Ministrow polecajace tej spotce zakup przynajmniej 3 min ton wegla energetycznego o parametrach
zblizonych do parametréw jakosciowych wykorzystywanych przez gospodarstwa domowe oraz jego
sprowadzenie do kraju do konca kwietnia 2023 roku. Spotka jest w trakcie realizacji w/w decyzji.

Realizacja decyzji spowodowata przejsciowe zwiekszenie zapotrzebowania na gotowke Grupy
Kapitatowej PGE i potencjalny, okresowy wzrost zadtuzenia w zwigzku z rozliczaniem transakcji zakupu
oraz odsprzedazy wegla. W obecnych uwarunkowaniach spétka nie spodziewa sie by realizowane
dziatania miaty znaczacy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej PGE.

PGE Paliwa sp. z 0.0. zostata wskazana w Rozporzadzeniu Ministra Aktywéw Panstwowych z dnia 2
listopada 2022 roku w sprawie wykazu podmiotéw uprawnionych do prowadzenia sprzedazy gminom
paliwa statego, jako jeden z szesciu podmiotéw wprowadzajacych do obrotu, uprawnionych do
prowadzenia sprzedazy gminom paliwa statego, z przeznaczeniem do sprzedazy w ramach zakupu
preferencyjnego. Zgodnie z zapisami ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o zakupie
preferencyjnym paliwa statego dla gospodarstw domowych cena sprzedazy paliwa statego nie moze byc¢
wyzsza niz 1.500 PLN brutto. Jednoczes$nie podmiotowi wprowadzajgcemu do obrotu przystuguje
rekompensata w wysokosci stanowigcej iloczyn ilosci paliwa statego i réznicy miedzy uzasadnionym
Srednim jednostkowym kosztem paliwa statego w tym okresie a $rednig ceng netto sprzedazy paliwa
statego w tym okresie, powiekszong o podatek od towardw i ustug.

PGE Paliwa oszacowata i ujeta w ksiegach szacunek przychoddédw z tytutu rekompensat za dostawy
zrealizowane w 2022 roku w wysokosci 131 min PLN. Wniosek o wyptate rekompensaty za ten okres
zgodnie z ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o zakupie preferencyjnym paliwa statego dla
gospodarstw domowych powinien zosta¢ ztozony przez Spétke do dnia 25 lutego 2023. Spétka ztozyta
wniosek w dniu 23 lutego 2023 roku. Wnioski za kolejne okresy skitada sie za okres miesigca
kalendarzowego, w terminie 60 dni od ostatniego dnia miesigca, ktérego dotyczy wniosek.

Spotka jest w trakcie realizacji tej sprzedazy.
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33.5 Zmiany regulacyjne na rynku energii elektrycznej

Z uwagi na kryzysowg sytuacje na rynku energii elektrycznej ustawodawca zdecydowat o wprowadzeniu
regulacji prawnych, ktére czasowo wprowadzajg wyjatkowe rozwigzania w zakresie cen energii
elektrycznej i taryfowania energii elektrycznej w roku 2023. W dniu 18 pazdziernika 2022 roku weszta
w zycie ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie
odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej (dalej
~ustawa dla gospodarstw domowych”) a w dniu 4 listopada 2022 roku weszta w zycie ustawa z dnia 27
pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcow w 2023 roku (dalej ,ustawa o S$rodkach
nadzwyczajnych w 2023 roku”).

Zgodnie z ustawg dla gospodarstw domowych w 2023 roku przedsiebiorstwo energetyczne wykonujace
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng jest zobowigzane stosowaé dla
odbiorcéw w gospodarstwach domowych ceny réwne cenom zawartym w taryfie obowigzujacej na dzien
1 stycznia 2022 roku dla poszczegdinych grup taryfowych do okreslonych limitéw zuzycia. Po
przekroczeniu limitdw zuzycia dedykowanym odbiorcom w gospodarstwach domowych, zgodnie
z ustawg o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, do rozliczen z odbiorcami w gospodarstwach
domowych bedzie stosowana cena maksymalna wynoszaca 693 PLN/MWh (cena bez podatku VAT
i akcyzy). Oznacza to, ze ceny energii elektrycznej zostaty ustalone w przepisach prawa i w zwigzku
z tym w 2023 roku taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE nie bedg miaty bezposredniego wptywu na
ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

Ponadto, zgodnie z ustawg o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, maksymalna cena energii
elektrycznej dla innych odbiorcéw uprawnionych zostata ustalona na poziomie 785 PLN/MWh (cena bez
podatku VAT i akcyzy). Cena ta, co do zasady, bedzie obowigzywa¢ od 1 grudnia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku. Wskazany limit ceny maksymalnej dla odbiorcéw uprawnionych obowigzuje
rowniez dla umdw sprzedazy energii elektrycznej, ktdre zostaty zawarte lub zmienione po dniu 23 lutego
2022 roku i w przypadkach, ktérych cene maksymalng stosowac sie bedzie rdwniez do rozliczen za
okres od dnia zawarcia lub zmiany tych uméw do dnia 30 listopada 2022 roku. Przedsiebiorstwa
energetyczne zostaty zobowigzane do sukcesywnego zwrotu wynikajacego ze stosowania cen
maksymalnych do konca 2023 roku.

Przedsiebiorstwom energetycznym wykonujacym dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig
elektryczna, zgodnie z wdrozonymi regulacjami, przystuguje rekompensata z tytutu stosowania
w rozliczeniach z odbiorcami w gospodarstwach domowych cen energii elektrycznej w takiej samej
wysokosci jak w dniu 1 stycznia 2022 roku. Rekompensate stanowi iloczyn energii elektrycznej zuzytej
w punkcie poboru energii, do maksymalnych limitéw zuzycia uprawniajacych odbiorcéw do stosowania
wobec nich cen z 2022 roku i réznicy miedzy ceng energii elektrycznej wynikajaca z taryfy dla energii
elektrycznej zatwierdzonej przez Prezesa URE na 2023 rok a cenami energii elektrycznej
zatwierdzonymi w taryfie na 2022 rok. Z kolei za stosowanie w rozliczeniach wobec odbiorcow
w gospodarstwach domowych ceny maksymalnej 693 PLN/MWh przedsiebiorstwom obrotu bedzie
przystugiwata rekompensata w kwocie stanowigcej iloczyn ilosci energii elektrycznej zuzytej w danym
miesigcu i réznicy miedzy ceng odniesienia a ceng maksymalng, dla kazdego punktu poboru energii.
Ceng odniesienia bedzie cena energii elektrycznej wynikajaca z taryfy dla energii elektrycznej
zatwierdzona przez Prezesa URE na 2023 rok. Rekompensaty bedg przystugiwaty réwniez za stosowanie
cen maksymalnych w rozliczeniach z innymi uprawnionymi podmiotami. W tym przypadku, co do
zasady, cena referencyjna dla wyptaty rekompensat bedzie obliczana na podstawie cen energii
elektrycznej w kontraktach gietdowych oraz cen energii elektrycznej zakupionej na potrzeby sprzedazy
odbiorcy uprawnionemu, powiekszonych o koszt umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz marze.

Mechanizmy wprowadzone w ustawie dla gospodarstw domowych oraz ustawie o $rodkach
nadzwyczajnych w 2023 roku powinny co do zasady zrekompensowac¢ spotkom obrotu obnizke cen.

Na sytuacje finansowa Grupy PGE poczawszy od 1 grudnia 2022 roku do 31 grudnia w 2023 roku maja
wplyw takze przepisy ustawy o srodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, ktére wprowadzity obowigzek
przekazywania comiesiecznych odpisdw na rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny (,,Fundusz”) przez
wytwdrcow energii elektrycznej oraz przedsiebiorstw energetycznych wykonujacych dziatalnosé
gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng. Odpis na Fundusz stanowi iloczyn wolumenu
sprzedazy energii elektrycznej oraz dodatniej réznicy Sredniej wazonej wolumenem ceny rynkowej
sprzedanej energii elektrycznej oraz $redniej wazonej wolumenem limitu ceny sprzedanej energii
elektrycznej, co zostato uregulowane w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 8 listopada 2022 roku
w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.

Dla poszczegdlnych zrédet wytworczych okreslono inny sposdb obliczania limitu ceny:
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e w przypadku jednostek produkujgcych energie z wegla brunatnego i kamiennego limit ceny
uwzglednia m.in. jednostkowy koszt zuzytego paliwa, koszt uprawnien do emisji CO2, sprawnos¢
jednostek wytworczych, marze oraz okreslony poziom dodatku inwestycyjnego i na pokrycie
kosztow statych w wysokosci 50 PLN/MWh,

¢ dlajednostek produkujacych energie ze zrodet odnawialnych limit ceny jest okreslany w odniesieniu
do ceny referencyjnej, o ktérej mowa w art. 77 ust. 3 pkt 1 ustawy o odnawialnych zrddtach energii,
przy czym dla elektrowni wodnych limitem ceny bedzie 40% tej ceny referencyjnej.

Natomiast dla przedsiebiorstw obrotu energig elektryczna:

e dla energii sprzedawanej do odbiorcéw koncowych limit ceny stanowi iloczyn Sredniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii elektrycznej w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,035
lub 1,03 (powiekszony o jednostkowy koszt umorzenia swiadectw pochodzenia)

o dla energii sprzedawanej do odbiorcéw inni niz koncowi limit ceny stanowi iloczyn Sredniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,015 lub 1,01.

Poczawszy od 1 stycznia 2023 roku przedsiebiorstwa obrotu obliczajg wysokos$¢ odpisu na Fundusz za
dany miesigc kalendarzowy, ktérego dotyczy rozliczenie, biorac pod uwage wolumen sprzedazy energii
elektrycznej, cene rynkowg oraz limit ceny w okresach 3 dekad tego miesigca, tj. od 1 do 10, od 11 do
20 oraz od 21 do ostatniego dnia miesigca. Do 31 grudnia 2022 roku odpis na Fundusz byt obliczany
oddzielnie za kazdy dzien miesiaca.

Powyzsze regulacje miaty nastepujacy wptyw na wartosci wykazywane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym dla spétek Grupy PGE:

e odpis nalezny na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny za grudzien 2022 roku wynidst 351 min PLN
(zmniejszenie wyniku finansowego).

e obnizenie przychodu za rok 2022 zgodnie z ustawg o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku
wyniosto 808 min PLN.

e szacunek rekompensat naleznych za rok 2022 wynidst 543 min PLN.

Powyzsze wartosci dotyczace obnizenia przychoddéw oraz naleznych rekompensat sg szacunkiem
okreslonym zgodnie z najlepsza wiedza dostepng Grupie Kapitatowej PGE na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

33.6 Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia 100% udziatow PKPE
Holding sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2022 roku PGE S.A. oraz Edison Holdings S.a r.l. podpisaty Przedwstepng Umowe
Sprzedazy Udziatéw w PKPE Holding Sp. z 0.0., na podstawie ktérej strony zobowigzaty sie zawrzec
przyrzeczong umowe sprzedazy 100% udziatbw w PKPE Holding sp. z 0.0. W wykonaniu Umowy
Przedwstepnej PGE S.A. nabedzie bezposrednio 100% udziatéw w PKPE Holding sp. z 0.0., a posrednio
100% akcji w PKP Energetyka S.A. oraz udziaty w pozostatych spoétkach zaleznych, posiadane przez
PKPE Holding sp. z o.0.

PKPE Holding Sp. z o0.0. jest spétkg holdingowg kontrolujgcg szereg podmiotdéw, ktérych dziatalnosc
skoncentrowana jest wokot PKP Energetyka S.A. Grupa PKPE jest dystrybutorem i sprzedawcg energii
do sieci trakcyjnej, a dodatkowo $wiadczy ustugi utrzymania sieci trakcyjnych. Grupa PKPE prowadzi
rowniez sprzedaz energii elektrycznej klientom nietrakcyjnym na zasadzie TPA.

Cena do zaptaty przez PGE zostata ustalona na kwote okoto 1.913,5 min PLN w oparciu o wartos¢
przedsiebiorstwa (enterprise value) ustalong na dzien 31 marca 2022 roku w wysokosci okoto 5.944,5
mIn PLN i zostanie rozliczona w oparciu o mechanizm locked - box. Cena bedzie podlega¢ ewentualnym
korektom, w szczegdlnosci o kwote wyptywu srodkéw z Grupy PKPE do grupy Edison Holdings S.a r.l.

Zamkniecie transakcji planowane jest na dzien 3 kwietnia 2023 roku. Ptatno$¢ za udziaty bedzie miata
miejsce w dniu zamkniecia transakdji.

W okreslonych przypadkach dotyczacych m.in. rdéznic miedzy wartoscia rzeczywistych
i prognozowanych niektérych danych finansowych, strony moga odstgpi¢ od Umowy Przedwstepnej.

Zamkniecie transakcji zostanie dokonane pod warunkiem spetnienia w szczegdlnosci ponizszych
warunkow:

e uzyskanie zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow;
e zakonczenie sporu sadowego dotyczacego prywatyzacji PKP Energetyka;
e uzyskanie zgody Ministra Aktywdw Panstwowych;
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e uzyskanie zgdd podmiotéw finansujacych.

W przypadku zaistnienia okreslonych w Umowie Przedwstepnej okolicznosci strony moga odstapi¢ od
transakgcji.

Nabycie PKPE Holding sp. z 0.0. jest zgodne ze strategig Grupy PGE. W wyniku transakcji, Grupa PGE
uzyska dostep do sieci dystrybucyjnej na terenie catego kraju.

33.7 Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

7 marca 2023 roku PGE S.A. zawarta z ZE PAK S.A. porozumienie wstepne dotyczace utworzenia
wspolnej spétki celowej. W celu podjecia bezposredniej wspdtpracy w sprawie projektu budowy
elektrowni jadrowej na bazie koreanskiej technologii APR1400, PGE S.A. i ZE PAK S.A. zamierzajq
utworzy¢ wspolnie spétke celowg w formie spdtki akcyjnej z siedzibg w Koninie, ktéra nastepnie
nabedzie lub obejmie akcje w spotce majacej za zadanie realizacje projektu budowy elektrowni jadrowej
z potencjalnym udziatem partnera technologicznego.

Porozumienie zawiera podsumowanie podstawowych warunkéw wspotpracy Stron w zakresie wspdolnego
przedsiewziecia majgcego na celu udziat w realizacji inwestycji dotyczacej budowy elektrowni jadrowej,
w tym okreslenie zasad tadu korporacyjnego i dziatalnosci spétki celowej oraz ograniczen w zbywaniu
akcji spotki celowej. PGE S.A. i ZE PAK S.A. bedg posiadac¢ rowng liczbe akcji w spotce celowej a reguty
korporacyjne bedg oparte na zasadzie wspoétkontroli.

Utworzenie spétki celowej uzaleznione jest od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na dokonanie koncentracji. Zamiarem PGE S.A. i ZE PAK S.A. jest niezwloczne
zgtoszenie zamiaru koncentracji.

Jednoczesnie planuje sie, iz spétka celowa w ramach kolejnego etapu wspotpracy, zrealizuje:

¢ studium wykonalnosci,
e badania terenu,
e oceny oddziatywania na srodowisko na potrzeby planowanej budowy Elektrowni Jadrowej.
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34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad
dnia 20 marca 2023 roku.

Warszawa, 20 marca 2023 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby
odpowiedzialnej za
opracowanie
sprawozdania
finansowego
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Wojciech Dgbrowski

Wanda Buk

Lechostaw Rojewski

Pawet Sliwa

Ryszard Wasitek

Rafat Wtodarski

Michat Skiba

Dyrektor Departamentu

Sprawozdawczosci i
Podatkow

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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35. Stownik pojec i skrotéw

Ponizej zamieszczono wykaz poje¢ i skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I Y

CCIRS
CGU
EBIT

EBITDA

EPS 550

ENESTA

EUA

EWB2, EWB3

FLZG

Fundusz WRC

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE,
Grupa, GK PGE

IRGIT

IRS

KDT

KIMSF

KOGENARACIJA S.A.
MSSF

MSSF UE

NABE

NFOSIGW

NI

OSP

PCD

PDUA

PGE S.A., Spdtka, jednostka dominujaca
PGE EC S.A.

PGE EO S.A.

PGE GIiEK S.A.

PGNIiG

PWUG

RAT

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

TGE

URE

ustawa dla gospodarstw domowych

ustawa o Srodkach nadzwyczajnych w 2023
roku

WACC

WFOSIiGW

WN

ZFSS
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Kontrakty na zmiane stop procentowych oraz kursow(Cross Currency Interest Rate
Swap)

Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (Cash Generating Unite)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest
and Taxes)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o
amortyzacje (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)
Kryterium emisyjnosci dwutlenku wegla na jednostke wyprodukowanej energii
elektrycznej wprowadzone w ramach tzw. Pakietu zimowego, warunkujace udziat
jednostek wytwdrczych w rynku mocy - limit ten wynosi 550 gCO2/kWh.

ENESTA sp. z 0.0 w restrukturyzacji

Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)

Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z o0.0.
Fundusz Likwidacji Zakfadu Gérniczego

Fundusz Wypfaty Réznicy Ceny
Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.
Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)
Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej

Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENARACIA S.A.
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego S.A.
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Nieruchomos$¢ inwestycyjna

Operator Systemu Przesylowego

Plan Ciagtosci Dziatania

Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A

PGE Energia Cieplna S.A.

PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE

Towarowa Gietda Energii

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 roku o szczegélnych rozwigzaniach stuzacych
ochronie odbiorcoéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku
energii elektrycznej (Dz.U.2023.269 t.j. z dnia 2023.02.09)

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na
celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektdérych
odbiorcow w 2023 roku (Dz.U.2022.2243 z dnia 2022.11.03)

Sredni wazony koszt kapitatu (Weighted Average Cost of Capital)
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Wartosci niematerialne

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
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