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WYBRANE DANE FINANSOWE PGE S.A.

Okres zakonczony 31 grudnia

Okres zakoriczony 31 grudnia

2020 2019 2020 2019
min PLN min PLN min EUR min EUR
Przychody ze sprzedazy 27.541 15.146 6.156 3.521
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 712 779 159 181
Zysk/strata brutto (przed opodatkowaniem) 1.809 (1.190) 404 (277)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1.744 (1.259) 390 (293)
Catkowite dochody 1.525 (1.330) 341 (309)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.035 (331) 455 (77)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2.642 (297) 590 (69)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.403) 614 (314) 143
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3.274 (14) 732 3)
Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na akcje) 0,93 (0,67) 0,21 (0,16)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN/EUR na akcje) 0,93 (0,67) 0,21 (0,16)
Sredniowazona liczba akcji wyemitowanych akgji zwyktych 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829

zastosowana do obliczenia zysku na jedna akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

min PLN min PLN

39.067 41.355
14.937 9.083
54.004 50.438
39.029 37.504
19.165 19.165

9.023 9.665

5.952 3.269

min EUR min EUR
8.466 9.711
3.237 2.133
11.702 11.844
8.457 8.807
4.153 4.500
1.955 2.270
1.290 768

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujqcych zasad:
* poszczegdine pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2020 roku - 4,6148 EUR/PLN oraz 31 grudnia

2019 roku —4,2585 EUR/PLN.

= poszczegdine pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kurséw
okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku — 4,4742 EUR/PLN; dla okresu od

1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku - 4,3018 EUR/PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4.1 27.541 15.146
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (26.564) (14.109)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 977 1.037
Koszty sprzedazy i dystrybucji 4.2 (21) (15)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (239) (223)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (5) (20)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 712 779
Przychody/(Koszty) finansowe, w tym 4.3 1.097 (1.969)

Przychody oc.isetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 150 180

procentowej
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 1.809 (1.190)
Podatek dochodowy 5.1 (65) (69)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1.744 (1.259)
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 12.3 (267) (86)
Podatek odroczony 5.1 51 16
Pozycje, ktére nie beda mogty w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze (3) (1)
Podatek odroczony - -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (219) (71)
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 1.525 (1.330)
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE 125 0,93 (0,67)

/W PLN/

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 6. 155 162
Prawo do uzytkowania sktadnikdw aktywdéw YA 20 21
Naleznosci finansowe 16.1.1 9.139 10.955
:(?:;:JS?;;W pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1612 132 105
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 8. 29.401 29.995
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 82 101 101
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 531 119 16

39.067 41.355
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1 3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 37
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 16.1.1 9.762 7.889
Instrumenty pochodne 16.1.2 1.244 446
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 369 -
Pozostate aktywa krétkoterminowe 10. 54 487
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11. 3.507 221

14.937 9.083
SUMA AKTYWOW 54.004 50.438
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 12.1 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 12.2 18.410 19.669
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 12.3 (288) (72)
Zyski zatrzymane 124 1.742 (1.258)

39.029 37.504
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 13,14 19 18
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 16.1.3 8.602 9.521
Instrumenty pochodne 16.1.2 385 106
Pozostate zobowigzania 16.1 17 20

9.023 9.665
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe 13,14 21 1
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 16.1.3 2.150 2.015
Instrumenty pochodne 16.1.2 1.243 338
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 16.1.4 1.583 760
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 456 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 15. 499 155
5.952 3.269

RAZEM ZOBOWIAZANIA 14.975 12.934
SUMA KAPITAtOW | ZOBOWIAZAN 54,004 50.438

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE S.A. za rok 2020
zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat z wyceny

Kapitat Kapitat . . 2Zyski Razem
podstawowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wiasny
finansowych
Nota 12.1 12.2 12.3 124
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 ROKU 19.165 19.872 (2) (201) 38.834
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - (1.259) (1.259)
Inne catkowite dochody - - (70) (1) (71)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (70) (1.260) (1.330)
Pokrycie straty lat ubiegtych - (203) - 203 -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU 19.165 19.669 (72) (1.258) 37.504
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 1.744 1.744
Inne catkowite dochody - - (216) (3) (219)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (216) 1.741 1.525
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (1.259) - 1.259 -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU 19.165 18.410 (288) 1.742 39.029

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

Strona 7z 63



Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE S.A. za rok 2020
zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIAXALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk/(Strata) brutto 1.809 (1.190)
Podatek dochodowy zaptacony 467 (157)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 12 12
Odsetki i dywidendy, netto 181 (1.610) (1.127)
Zysk/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 181 618 2.950
Zmiana stanu naleznosci 181 90 (1.232)
Zmiana stanu zapaséw 2 2
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek 181 1.072 (30)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych 181 (431) 436
Zmiana stanu rezerw 18 (7)
Réznice kursowe (12) 12
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 2.035 (331)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI INWESTYCYINEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (3) (6)
(Nabycie)/wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE 18.2 2.695 515
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 21 1
Wydatki na nabycie spétek zaleznych 182 (86) (1.035)
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - (15)
Dywidendy otrzymane 182 1.464 950
Otrzymane/(przekazane) $rodki pieniezne w ramach ustugi cash poolingu 182 929 (351)
Udzielenie pozyczek (5.811) (2.658)
Odsetki otrzymane 496 513
Sptata udzielonych pozyczek 2.937 1.790
Pozostate (1)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE) 2.642 (297)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytdw 18.3 4.100 5.288
Wptywy z tytutu emisji obligacji - 1.400
Sptata kredytéw, pozyczek i leasingu 18.3 (5.161) (5.736)
Odsetki zaptacone (342) (338)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) (1.403) 614
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 3.274 (14)
Réznice kursowe netto 12 -
SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 11 219 233
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 11 3.493 219

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE S.A. za rok 2020
zgodne z MSSF UE (w min PLN)

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne
1.1 Dziatalnos¢ Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, 28 wrzesnia 1990 roku. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XIl, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000059307. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i sporzadza jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dominujgcym akcjonariuszem Spofki jest Skarb Panistwa.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

obrét energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

nadzor nad dziatalnoscig firm centralnych i holdingdw,

Swiadczenie ustug finansowych dla spétek Grupy Kapitatowej PGE,

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacja zadan, o ktédrych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na podstawie koncesji na obrdt energig
elektryczna, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki. Koncesja wazna jest do 2025 roku. Do koncesji nie s przypisane istotne
aktywa czy zobowigzania. W zwigzku z posiadang koncesjg ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. Zaréwno
w 2020 roku jak i w 2019 roku koszty Spétki z tytutu koncesji wyniosty 2,5 min PLN.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktéw rynku energii stanowig jedyng istotng pozycje przychodéw operacyjnych.
Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. Zarzad Spétki nie dokonuje analizy dziatalnosci spétki w oparciu o segmenty w zwigzku
z powyzszym Spotka nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentdw operacyjnych ani geograficznych.

Ksiegi rachunkowe PGE S.A. sg prowadzone przez jednostke zalezng PGE Synergia sp. z 0.0.
Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

1.2 Struktura wiasnosciowa Spotki

Skarb Parstwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2020 roku 57,39% 42,61% 100,00%
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych w Spétce.

Wedtug informacji dostepnych w Spdtce na dziern publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Paristwa.

1.3 Skiad Zarzagdu Spotki
W skfad Zarzadu Spdtki na dzier 1 stycznia 2020 roku wchodzili:

Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,
Wojciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu,
Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,

Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 19 lutego 2020 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu wszystkich dotychczasowych cztonkéw Zarzgdu ze skutkiem na
dzien 19 lutego 2020 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata w sktada Zarzadu XI kadencji z dniem 20 lutego 2020 roku pana
Wojciecha Dabrowskiego, pana Pawta Sliwe, pana Ryszarda Wasitka, a z dniem 24 lutego 2020 roku pana Pawta Ciocha i
pana Pawta Straczynskiego.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzagdu z dniem 01 wrzesnia 2020 roku panig Wande Buk.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Straczyniski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF UE. MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe w nocie 23 zawiera informacje finansowa, o ktérej mowa w art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w odniesieniu do:

®  Rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych — rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, ktérych
wtascicielem byta Spétka w dniu przejscia na stosowanie MSSF UE zostaty wycenione do zaktadanego kosztu na ten dzien. Dodatkowo
w odniesieniu do niektérych rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych ujeto odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

B |nstrumentéw finansowych — wybrane kategorie instrumentéw finansowych sg wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Szczegodty dotyczace wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych
zaprezentowano w opisie stosowanych zasad rachunkowosci.

= Aktywodw, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — zaprezentowano w wartosci kosztu historycznego skorygowanego o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opisane w poszczegdinych notach
szczegdtowych i stosowane byty przez Spotke w sposdb ciggty dla wszystkich prezentowanych okreséw, jezeli nie wskazano inaczej.

2.2 Waluta prezentagji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty. Wszystkie wartosci liczbowe
zostaty przedstawione w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzieri sprawozdawczy:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
usb 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska
lub nie sg obowiazujace na dzien 1 stycznia 2020 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania
MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone  Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.  Standard w obecnej wersji nie
bedzie obowigzywat w UE
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdéw przez  Prace nad zatwierdzeniem
inwestora do spdtki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. zostaty odtozone bezterminowo
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodéw oraz zysku/ 1 stycznia 2023
strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych
Zmiany do MSR 1 Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdar finansowych — klasyfikacji 1 stycznia 2023
zobowiazan jako krétko- i dtugoterminowe
Zmiany do MSR 1 Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych — ujawnienia na 1 stycznia 2023
temat stosowanej polityki rachunkowosci
Zmiany do MSR 8 Zmiany dotyczg ujawnien na temat stosowanej polityki rachunkowej, 1 stycznia 2023
w tym zmiany wartosci szacunkowych i korygowania btedéw
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF Zmiany w MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41 dotyczg gtéwnie 1 stycznia 2022
cykl 2018-2020 rozwigzania niezgodnosci i uscislenia stownictwa
Zmiany do MSSF 3 Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 16 Przychody uzy'sklwane przed przyjeciem sktadnika aktywéw 1 stycznia 2022
trwatych do uzytkowania
Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia — koszt wypetnienia umowy 1 stycznia 2022
Zmiany do MSSF 4 Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9 1 stycznia 2021
ZMN;?:X CI:/TSZI:SlSGF_gé g;R239 TMSSF7 Zmiany dotycza reformy referencyjnej stopy procentowej 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 16 Ulgi w spfatach czynszu w zwigzku z COVID-19 1 czerwca 2020

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF UE opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzier sprawozdawczy, zgodnie z planowang datg ich wejscia
W zycie.

Powyzsze regulacje nie bedg miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe PGE SA.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2020 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2019 rok. Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane
i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spétke;

B Zmiany do zatozen koncepcyjnych —Zmiany dotyczg ujednolicenia Zatozer Koncepcyjnych;

B Zmiany do MSSF 3 - Zmiany dotyczg doprecyzowania definicji dziatalnosci gospodarczej;

®  Zmiany do MSR 1i MSR 8 - Zmiany dotyczg definicji terminu ,,istotny”;

®  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 - Zmiany dotycza reformy referencyjnej stopy procentowej;

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz
nie weszfa dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskie;.

Wartosc¢ innych ujawnien wynikajacych z MSSF 16 jest nieistotna.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

4. Przychodyi koszty

4.1 Przychody ze sprzedazy
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z umdw z klientami

Przychody s3 ujmowane w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody sg ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra
(produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Jednostka ujmuje przychdd z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

B strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

= jednostka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;

= jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane;

B umowa ma tres¢ ekonomiczng;

®  jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

W momencie zawarcia umowy jednostka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

" dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic; lub

®  grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdrych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem aktywow
i mozliwosci uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkdow:

= klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia Spétki, w miare wykonywania przez Spétke tego
Swiadczenia;

= w wyniku wykonania Swiadczenia przez Spoétke powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywoéw (np. produkcja w toku),
a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw —w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient; lub

= w wyniku wykonania Swiadczenia przez Spotke nie powstaje sktadnik aktywdéw o alternatywnym zastosowaniu dla Spofki,
a Spotce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu jednostka ujmuje przychody w miare uptywu
czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania swiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu
w spetnianiu zobowigzania jednostki do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania Swiadczenia jednostka ujmuje jako przychéd kwote réwng cenie
transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia czes¢ lub catosé
kwoty szacowanego wynagrodzenia zmiennego wyfgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobierstwo, ze nie nastgpi
odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychoddw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do
wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem jednostki - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Przychody z tytutu leasingu

Spotka jako leasingodawca sklasyfikowata zawarte umowy leasingowe jako leasing operacyjny. Przychody z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sg w wyniku biezacego okresu przy zastosowaniu metody liniowej. Przedmiotem umoéw sg gtéwnie powierzchnie biurowe
i uzytkowe.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawarte na rynku hurtowym sg zgtaszane do OSP w postaci deklarowanej w kazdej godzinie ilosci
energii elektrycznej, ktdrg spotka, jako dostawca, zobowigzana jest dostarczy¢ lub spowodowac jej dostarczenie, a odbiorca odebrac. Cena
rozliczeniowa, jak i wolumeny energii elektrycznej w poszczegdlnych godzinach wynikajg z wczesniej podpisanych Umoéw OTC (Over The
Counter), badz w przypadku sprzedazy na rynkach Towarowej Gietdy Energii z elektronicznie zarejestrowanych transakgiji.

Rzeczywiste dostawy energii elektrycznej odbywaja sie poprzez Rynek Bilansujacy gdzie OSP zabezpiecza wiarygodnos¢ danych w zakresie
dostarczanej ilosci energii, a odchylenia ilosciowe od zgtoszonych wczesniej grafikéw pracy (tzw. USE: Umow Sprzedazy Energii) s
rozliczane po cenach wynikajgcych z mechanizmu funkcjonowania Rynku Bilansujgcego. Rozliczenia Rynku Bilansujacego wykonywane sg
z OSP w cyklach dekadowych natomiast rozliczenia sprzedazy hurtowej na TGE prowadzone s3 z IRGIT bedacej gwarantem rozliczen
transakcji zawartych na TGE, wykonywane sg dobowo zgodnie z regulaminem rozliczen IRGIT. W przypadku Umoéw OTC rozliczenia
realizowane sg zgodnie z zapisami tych Umow tj. w cyklach dekadowych lub miesiecznych.

Przychody z tytutu umow z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na
charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych oraz z przychody z tytutu leasingu zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli.

. . Rok zakoriczon Rok zakoriczon

Rodzaj dobra lub usfugi 31 grudnia ZOZ(;, 31 grudnia 201;
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 27.536 15.141
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 26.495 14.174
Sprzedaz energii elektrycznej 14.945 12.302
Sprzedaz gazu 279 497
Sprzedaz CO, 11.271 1.375
Przychody ze sprzedazy ustug 1.041 967
PRZYCHODY Z LEASINGU 5 5
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 27.541 15.146

W tacznej kwocie przychoddw ze sprzedazy Spétka ujeta okoto 4 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢ nie zostata
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego.
W 2020 roku Spodtka rozpoznata przychody z tytutu swiadczen spetnionych w poprzednich okresach wynikajace z korekt wartosci

sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujgcym dokonanej w latach poprzednich. £gczna wartos¢ tych korekt wyniosta okoto 4 min
PLN (w 2019 roku okoto 3 min PLN).

Termin przekazania débr lub ustug ;ogrzadk:igczz:;g ;:I;::::;c;g:;
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI, RAZEM

Przychody ze sprzedazy towaréw oraz ustug przekazywanych klientowi w miare uptywu czasu: 16.265 13.766
ZZ);:ZZZII); ze sprzedazy towardw oraz ustug przekazywanych klientowi w okreslonym 11.271 1375
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 27.536 15.141

= Dziafalno$¢ Spotki w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz klientéw zagranicznych w roku
2020 oraz w 2019 wyniosta odpowiednio 4.411 min PLN oraz 72 mIn PLN i dotyczyta gtéwnie w 2020 roku sprzedazy uprawnien do
emisji CO2, a w 2019 roku sprzedazy uprawnien do emisji CO2 oraz energii elektrycznej.

®  Wozrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
jest efektem zwiekszenia wolumenu obrotu oraz wzrostu cen sprzedazy. Wzrost wolumenu obrotu wynika gtéwnie ze zmiany w 2020
roku sposobu realizacji sprzedazy energii elektrycznej do PGE Obrét S.A., w celu zabezpieczenia zapotrzebowania klientow
detalicznych na dostawy energii elektrycznej. W 2020 roku niesprzedane nadwyzki energii elektrycznej przez PGE S.A. s3 ponownie
odsprzedawane do wytworcow.

®  Spadek przychoddw ze sprzedazy gazu ziemnego w 2020 roku jest efektem spadku wolumenu sprzedanego gazu oraz spadku
ceny sprzedazy. Spadek wolumenu gazu wynika zaréwno z nizszej sprzedazy na gietdzie oraz do podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej
PGE, jak réwniez nizszej sprzedazy do podmiotdéw Grupy Kapitatowej PGE na potrzeby zabezpieczenia zapotrzebowania klientéw
detalicznych.

®  Wozrost przychoddw z pozostatej sprzedazy towardw i materiatéw w 2020 roku jest wynikiem wzrostu sprzedazy uprawnien do
emisji CO2, realizowanych do spétek Grupy Kapitatowej PGE, jak i do podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej PGE. Wzrost przychoddw
ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 jest efektem zaréwno wzrostu cen sprzedazy oraz ilosci sprzedanych uprawnien do emisji CO2.
®  Przychody ze sprzedazy ustug dotycza gtéwnie ustug realizowanych na rzecz podmiotéw zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE i
obejmujg miedzy innymi handel i dostawy energii elektrycznej, dostawy paliw, licencje oraz tzw. ustugi wsparcia.

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Gtéwnymi kontrahentami Spotki sg podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE. W 2020 roku sprzedaz do PGE Obrét S.A. stanowita 42%
przychoddw ze sprzedazy, a do PGE GIEK S.A. stanowita 30% przychoddw ze sprzedazy. W 2019 roku sprzedaz do tych spétek wynosita
odpowiednio 72% oraz 12%.
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4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu witasnego sprzedazy zalicza sie warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej, uprawnierr do emisji CO,, gazu oraz pozostatych
towarow i materiatéw wedtug cen nabycia.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez Spotke, wptywajg na wynik finansowy za ten okres
sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystgpity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzagdkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym przez Spoétke, wptywajg

na wynik finansowy w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc zgodnos¢ z zasadg memoriatu
z uwzglednieniem zasad wyceny srodkow trwatych oraz zapasow

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja 12 12
Ustugi obce 82 69
Koszty $wiadczen pracowniczych 178 144
Pozostate koszty rodzajowe 52 76
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 324 301
Koszty sprzedazy i dystrybucii (22) (15)
Koszty ogdlnego zarzadu (239) (223)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 26.500 14.046
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 26.564 14.109

Wozrost wartosci sprzedanych towardow i materiatéw w 2020 roku w poréwnaniu do 2019 roku jest w gtéwnej mierze wynikiem wzrostu
przychoddw ze sprzedazy opisanym powyzej i wyzszych cen na rynku hurtowym.

42.1 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce

Amortyzacja
Rok zakoriczony 31 grudnia 2020 Rok zakoriczony 31 grudnia 2019

el s Mo el g
Koszt wtasny sprzedazy 4 - 4 4 1 5
Koszty sprzedazy i dystrybucji - - - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 7 1 8 7 - 7
RAZEM 11 1 12 11 1 12

4.2.2  Uslugiobce

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Prowizje handlowe 18 17
Ustugi informatyczne 28 28
Ustugi doradcze 14 12
Ustugi przesytowe 7 2
Pozostate 15 10
RAZEM KOSZTY UStUG OBCYCH 82 69

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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423 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wynagrodzenia 122 112
Koszty ubezpieczen spotecznych 19 16
Zmiana wartosci rezerw pracowniczych 2 2
Koszty PDO 21 -
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 14 14
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 178 144
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 34 33
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 3 2
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 141 109

Zatrudnienie (w etatach) w Spétce na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosto 618 a na dzien 31 grudnia 2019 roku 667.
424 Pozostate koszty rodzajowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Sponsoring i reklama 29 50
Wynagrodzenia kadry menadzerskiej 8
Podatki i optaty 5
Pozostate 10 13
RAZEM KOSZTY UStUG OBCYCH 52 76
4.3 Przychody i koszty finansowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowe]j w stosunku do wartosci netto na dzien sprawozdawczy danego instrumentu finansowego.

Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NETTO
Dywidendy 1.464 950
Odsetki obliczonej wg efektywnej stopy procentowej 150 180
Aktualizacja wartosci instrumentow finansowych 15 (6)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisdw (515) (3.065)
Réznice kursowe (4) (25)
Zysk/(Strata) na zbyciu inwestycji (11) -
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1.099 (1.966)
NETTO
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych (1) (1)
Pozostate (1) (2)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (2) (3)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO 1.097 (1.969)

W 2020 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend gtéwnie od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 792 min PLN, PGE Energia
Odnawialna S.A. 467 min PLN oraz PGE EC S.A. 186 mIn PLN a w okresie poréwnawczym gtdwnie od PGE Dystrybucja w wysokosci
935 min PLN.

W wartosci pozycji rozwigzanie/(utworzenie) odpiséw Spétka prezentuje utworzenie w biezgcym okresie sprawozdawczym odpiséw z
tytutu utraty wartosci akcji PGE Obrot SA, PGE Systemy S.A., TFl Energia S.A. oraz udziatéw PGE EJ1 sp. z 0.0., Elbest sp. z 0.0., PGE Nowa
Energia sp. z 0.0., PGE Ventures sp. z 0.0., PGE Trading GmbH a w okresie poréwnawczym akcji PGE GIiEK S.A., PGE Obrét S.A. i PGE
Sweden AB oraz udziatéw PGE EJ1 sp. z 0.0.

Spdtka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie z tytutu finansowania udzielonego spétkom zaleznym oraz od lokowania srodkéw
pienieznych. Koszty odsetek dotycza gtdwnie wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietych kredytdw i pozyczek, opisanych w nocie 16.1.3
niniejszego sprawozdania finansowego.

W pozycji aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych Spétka prezentuje wyceny transakcji zabezpieczajacych w czesci uznanej za
nieefektywng czes¢ zabezpieczenia dla instrumentéw desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych oraz w catosci w odniesieniu do pozostatych instrumentdéw.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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5. Podatek dochodowy
ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony. Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenia
podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spétke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych, oraz zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spétka ustala zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Warto$¢ sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej weryfikuje
sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Spdtka dokonuje kompensaty aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego.

Spotka rozpoznaje wartosc sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

5.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakorczone dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dnia 31 grudnia 2019 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 210 161
Korzys¢ z biezacego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej (75) (121)
Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 8 10
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych (27) -
Odroczony podatek dochodowy (51) 19
OBCIAiENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 65 69

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODACH
0Od wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (51) (16)
Od zyskdw z strat aktuarialnych z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze - -

(KORZY$C PODATKOWA)/OBCIAZENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODACH (KAPITALE WEASNYM) (51) (16)

Zasady rozliczern pomiedzy spétkami tworzacymi podatkowa grupe kapitalowg PGE PGK zostaty opisane w nocie 20. niniejszego
sprawozdania finansowego. Korekty dotyczace rozliczenia biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych dotyczg korcowego
rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej za poprzedni rok. Réznice wynikajg z zafakturowania sprzedazy energii elektrycznej za rok
poprzedni w pierwszym kwartale roku biezacego, ujetej wczesniej na podstawie szacunkow.

5.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1.809 (1.190)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% 344 (226)
POZYCJE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY
Korekty dotyczace rozliczenia biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 8 10
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych (27) -
Straty podatkowe spdtek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej (75) (121)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (279) (181)
Koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodéw 94 587
PODATEK WEDtUG EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ 65 69
(Podatek dochodowy (obcigzenie) w sprawozdaniu)
EFEKTYWNA STAWKA 3,6% (5,8%)

Zgodnie z zawartymi w ramach PGK umowami, gdy spdtka nalezgca do podatkowej grupy kapitatowej poniesie strate podatkowa to
korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spétce reprezentujacej, czyli PGE S.A.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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W pozycji Przychody nie bedace podstawag do opodatkowania Spdtka ujmuje gtdwnie przychody z tytutu dywidend, ktdre nie s3
uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego (wartosé podatku: 278 min PLN w 2020 i 180 min PLN w 2019 roku).

W pozycji Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw Spétka ujeta gtownie odpis wartosci akcji PGE Obrét S.A., PGE Systemy
S.A. i udziatéw Elbest sp. z 0.0., PGE Nowa Energia sp. z 0.0 a w roku 2019 PGE GiEK S.A., PGE Obrot S.A., PGE Sweden AB i udziatéw EJ1

sp. z 0.0 (warto$¢ podatku 90 min PLN w 2020 roku i 584 min PLN w 2019 roku).

5.3 Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
53.1 Aktywaz tytulu podatku odroczonego

Stan na dzien

Stan na dzier

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowa zobowigzan finansowych 18 11
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa aktywdw finansowych 365 110
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 15 11
Pozostate 6 6
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 404 138
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego- aktywa
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 138 101
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 266 37
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 404 138
5.3.2 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowa rzeczowych aktywodw trwatych 16 18
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa pozostatych aktywdw finansowych 269 104
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 285 122
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego —zobowigzania
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 122 82
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 214 56
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami (51) (16)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 285 122

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotyczg zmiany podatku odroczonego od wyceny instrumentéw

zabezpieczajgcych. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

119

16

Spétka nie ustala zobowigzania ani aktywdw na podatek odroczony od réznicy pomiedzy wartoscig podatkowa a wartoscig ksiegowa
posiadanych udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych ze wzgledu na niepewnos¢ co do realizacji tych réznic. Ujemne réznice przejSciowe
zwigzane z ujeciem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji w spdtkach zaleznych wynosityby 8.711 min PLN co stanowitoby
1.655 min PLN wptywu na aktywo z tytutu podatku odroczonego.

W zwigzku z toczgcym sie procesem zbycia sp6tki PGE EJ 1 sp. z 0.0. w 2020 roku Spétka utworzyta aktywo na podatek odroczony w
wysokosci 30 min PLN od catosci odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ udziatéw w spétce PGE EJ 1 sp. z 0.0.

Dodatnie rdznice przejsciowe zwigzane z zastosowaniem w przesztosci oprocentowania ponizej stawek rynkowych objetych przez Spétke
obligacji wyemitowanych przez jednostki zalezne wynosityby 127 min PLN, co stanowitoby 24 min wptywu na zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
Strona 17263



Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE S.A. za rok 2020
zgodne z MSSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE!J

6. Rzeczowe aktywa trwate
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate

Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

®m  ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i Swiadczeniu ustug,

w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych, oraz
®  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie zaktadanym dla srodkéw trwatych
uzywanych przed dniem przejscia na MSSF EU) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywdw trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywdw sie znajduje,
ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywdw lub jego uzywania dla celdéw innych niz produkcja zapasow.

Podstawe naliczania odpisdw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych
pomniejszona o jego warto$¢ rezydualna. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
rzeczowych aktywéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg
korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow.

Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

. . Stosowane catkowite
) Sredni pozostaty okres ..
Grupa rodzajowa " okresy amortyzacji
amortyzacji w latach
w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 16 2-31
Maszyny i urzadzenia techniczne 5 1-39
Srodki transportu 1-10
Inne rzeczowe aktywa trwate 1-15
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Budynki 144 148
Pozostate aktywa trwate 11 14
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 155 162

W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwatych.

Czes$¢ powierzchni posiadanego przez Spéte budynku oddana zostata w leasing operacyjny. Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych

objetych leasingiem operacyjnym wynosita na 31 grudnia 2020 roku 19 min PLN. Warto$¢ amortyzacji tych aktywdw ujeta w koszty
biezgcego okresu wyniosta 1 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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7. Prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spétka okresla okres leasingu jako nieodwofalny okres, przez ktdry leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywdw, wraz z:

®  okresami, na ktére mozna przedtuzyc leasing, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozyc, ze leasingobiorca skorzysta z tego
prawa; oraz

®  okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca nie
skorzysta z tego prawa.

Okreslajac okres leasingu i szacujgc dtugo$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Spotka stosuje definicie umowy i okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje byé egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo
wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie
kary obejmuje wszelkiego rodzaju ,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzace bariery wyjscia z umowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje wypowiedzenia leasingu przystugujaca
leasingobiorcy, ktérg jednostka uwzglednia przy okreslaniu okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia
leasingu, nieodwotfalny okres leasingu obejmuje okres objety opcja wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywdw do uzytkowania przez leasingobiorce)
i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Spodtka uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktére tworza zachete ekonomiczng dla
leasingobiorcy do skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia leasingu, opcji nabycia bazowego skfadnika aktywoéw, bgdz tez nie
skorzystania z opcji wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.
W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztu. Leasingobiorca
wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

B pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu przekazania sktadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpisow
amortyzacyjnych od prawa do uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

= skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat leasingowych).

Spétka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

®  |easingdw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktdrych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktére nie zawierajg opcji
kupna. Zwolnienie jest stosowane gtéwnie do najmu pomieszczen biurowych;

B |easingdw w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢ i ktére nie sg przedmiotem dalszego
subleasingu. Spétka uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywow jest niskiej wartosci (wartos¢ nowego sktadnika aktywow bez
wzgledu na wiek sktadnika aktywow objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN. Zwolnienie jest stosowane do drobnego
wyposazenia biurowego (urzgdzenia drukujace, kserokopiarki, komputery, itp.).

W pozycji Prawo do uzytkowania sktadnikdw aktywow Spétka wykazuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktdre na dzien wejscia
w zycie MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku zostato wycenione w wartosci przysztych zdyskontowanych ptatnosci.

Warto$¢ prawa do uzytkowania na 31 grudnia 2020 roku wynosi 20 min PLN.

Okresy amortyzacji prawa do uzytkowania wynosza:

Grupa rodzajowa Pozostaty okres Catkowity okres
P I amortyzacji w latach amortyzacji w latach
PWUG 70 99

Na dzieri 31 grudnia 2020 roku nie zostato stwierdzone ryzyko utraty wartosci tych aktywdw.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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8. Udzialyi akcje w jednostkach zaleznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktdrych Spétka sprawuje kontrole na skutek dokonanej inwestyciji, jezeli
z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw, oraz
ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowania wtadzy nad jednostka. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci
ogolnej liczby gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spodtka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienié.

Jednostka wspotkontrolowana to jednostka, w ktorej okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg wymaga
jednomysinosci stron sprawujgcych kontrole w zakresie strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spétka cywilna, na ktérg inwestor wywiera
znaczacy wptyw i ktdra nie jest jednostkg zalezng lub wspotkontrolowang. MSR 28 definiuje ,znaczacy wptyw” jako prawo do
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji w zakresie polityki operacyjnej i finansowej jednostki, w ktérg dokonano inwestycji, nie
polegajace jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad ta jednostka.

Posiadane przez jednostke udziaty i akcje w spétkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych wyceniane sg zgodnie z MSR 27
Jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowdd utraty wartosci tych
aktywdw, kwota utraty wartosci jest mierzona jako réznica miedzy biezacg wartoscig ksiegowa aktywa i szacowang wartoscig
odzyskiwalna.

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sg ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Siedziba Udziat na dzien Stan na dzien Udziat na dzien Stan na dzien
31grudnia2020 31grudnia2020 31 grudnia2019 31 grudnia 2019

SPOLKI NALEZACE DO PGK PGE 2015

PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Befchatéow 100,00% 11.980 100,00% 11.840
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.595 100,00% 10.595
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.349 100,00% 1.349
PGE Obrét S.A. Rzeszow 100,00% 574 100,00% 852
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97 100,00% 97
ELBEST sp. z0.0. Betchatéow 100,00% 71 100,00% 101
PGE Ventures sp.z 0.0 Warszawa 100,00% 68 100,00% 68
PGE Centrum sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 48 100,00% 39
BETRANS sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 35 100,00% 35
PGE Nowa Energia sp.z 0.0 Warszawa 100,00% 32 100,00% 60
ELMEN sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 23 100,00% 23
BESTGUM sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 12 100,00% 12
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 10 100,00% 131
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% 10 100,00% 10
PGE Baltica sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 9 100,00% 9
ELBIS sp.zo.0. Rogowiec 100,00% 8 100,00% 8
Ramb sp. z0.0. Piaski 100,00% 7 100,00% 7
MegaSerwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 7 100,00% 7
PGE Synergia sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 6 100,00% 6
ELTUR SERWIS sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 5 100,00% 5
PGE Inwest 13 S.A. Warszawa 100,00% 1 100,00% 1
ELBEST Security sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
ﬁé’;‘?ﬁé‘t’; ;’ (;’jzl";'ad’ Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
PGE Inwest 14 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 4 100,00% <1

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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SPOLKI NIENALEZACE DO PGK PGE 2015

PGE Energia Ciepta S.A. Warszawa 100,00% 4,118 100,00% 4,258
PGEEJ1sp.zo.0. Warszawa 70,00% 369 70,00% 125
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 52 100,00% 52
PGE Ekoserwis sp. z 0.0. Wroctaw 95,08% 65 95,08% 65
PGE Trading GmbH Berlin 100,00% 23 100,00% 43
PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa 100,00% 18 100,00% 24
Elektrownia Wiatrowa Baltica 1 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 22 100,00% 20
Elektrownia Wiatrowa Baltica 2 sp. z 0.0. Warszawa - - 100,00% 65
Elektrownia Wiatrowa Baltica 3 sp. z 0.0. Warszawa - - 100,00% 85
Elektrownia Wiatrowa Baltica 4 sp. z 0.0.(Inwest 17) ~ Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 5 sp. z 0.0.(Inwest 18) ~ Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 6 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 1 - -

4 spétki z 0.0. 0 nazwach

PGE Baltica 1do 4 Warszawa 100,00% <1 - -
PGE Baltica 5 sp. z 0.0. (PGE Inwest 16) Warszawa 100,00% 86 100,00% 1
PGE Baltica 6 sp. z 0.0. (PGE Inwest 19) Warszawa 100,00% 65 100,00% <1
RAZEM 29.770 29.995

W 2020 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze spétek zaleznych:

® 2 stycznia 2020 roku zostat zarejestrowany w KRS podziat PGE EC S.A. poprzez wydzielenie z PGE EC S.A. do PGE GiEK S.A.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej Elektrownie Rybnik.

® 24 wrzesnia 2020 roku PGE S.A. utworzyta 4 jednoosobowe spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig PGE Baltica 1 do 4. W
listopadzie 2020 roku wszystkie cztery spotki zostaty zarejestrowane w KRS.

® 17 grudnia 2020 roku PGE S.A. utworzyta spdtke Elektrownia Wiatrowa Baltica 6 sp. z 0.0. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do udostepnienia, spdtka nie zostata zarejestrowana w KRS.

Dodatkowo 1 pazdziernika 2020 roku podpisany zostat list intencyjny dotyczacy zakupu przez Skarb Paristwa wszystkich udziatéw w spétce
PGE EJ1 sp. z 0.0. Na 31 grudnia 2020 roku nie zostaty spetnione kryteria z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana zakwalifikowania spotki do aktywow przeznaczonych do zbycia.

8.1 Analiza wartosci finansowego majatku trwatego

Analiza utraty wartosci akcji spotek PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Energia Ciepta S.A. oraz
PGE Energia Odnawialna S.A.

W pierwszym potroczu 2020 roku Spotka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére mogty przyczynic sie do zmiany
wartosci posiadanych aktywdéw wytwérczych i w konsekwencji wptyng¢ na wartos¢ posiadanych przez PGE S.A. akcji w PGE GIiEK S.A., PGE
ECS.A. oraz PGE EO S.A. W wyniku analizy, PGE S.A. przeprowadezita testy utraty wartosci posiadanych akcji PGE GiEK S.A. Przeprowadzone
testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego. W przypadku spoétek PGE EC S.A. oraz PGE EO S.A. nie wystapity
przestanki do przeprowadzenia testow.

W czwartym kwartale 2020 roku PGE S.A. ponownie przeanalizowata przestanki w celu identyfikacji czynnikdw, ktére mogtyby wptyngé
na zmiane wartosci posiadanych akcji. W przypadku akcji w PGE GIEK S.A., PGE EC S.A. oraz PGE EO S.A. nie zidentyfikowano takich
czynnikow.

Zatozenia makroekonomiczne

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnierr do emisji CO,, wegla kamiennego, gazu oraz zatozenia dotyczace
produkgcji z wiekszosci instalacji Grupy pochodzity z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta, z uwzglednieniem
szacunkow wtasnych, na bazie aktualnej sytuacji rynkowej dla pierwszych 2 lat prognozy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg spadek cen w 2021 roku w odniesieniu do cen z 2020 roku, nastepnie wzrosty w kolejnych
latach sredniorocznie o okoto 5% w okresie do roku 2030.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO; zaktadajg dynamiczny wzrost ceny rynkowej w kolejnych latach prognozy.

Prognozy cen wegla kamiennego zaktadajg spadki cen do 2026 roku w odniesieniu do cen z 2020 roku, nastepnie kilkuprocentowe
wzrosty w kolejnych latach.

Prognozy cen gazu zaktadajg wzrost cen w 2021 roku w stosunku do 2020 roku, srednioroczny wzrost w okresie do 2025 roku na poziomie
okoto 16% i utrzymanie sie wzrostdw cen gazu o okoto 3,5% rocznie w kolejnych latach.

Prognozy cen praw majgtkowych pochodzenia energii zaktadajg wzrost w dwdéch pierwszych latach prognozy, nastepnie okoto 7%
Srednioroczny spadek w latach 2023 — 2031 co zwigzane jest ze zmniejszajgcym sie obowigzkiem umorzenia.

Prognoza przychoddw z rynku mocy dla lat 2021-2025 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji gtéwnych dla tych okreséw dostaw
z uwzglednieniem mechanizméw umowy o realokacje przychoddéw w ramach spétek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2025 roku
zostata opracowana przez zespét ekspertow PGE S.A., na podstawie zaftozen dotyczacych szacowanych przysztych przeptywow dla
jednostek wytwdrczych bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognoz zewnetrznego eksperta. Od 1 lipca 2025
roku z Rynku Mocy zostajg wykluczone jednostki niespetniajace kryterium emisyjnosci 550 g CO./kWh wyprodukowanej energii
elektrycznej, z wyjatkiem jednostek objetych kontraktami wieloletnimi zawartymi w aukcjach gtéwnych dla lat 2021-2025.
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Dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontow z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci.

W dniu 2 lutego 2021 roku Rada Ministrow zatwierdzita , Polityke Energetyczng Polski do 2040 roku”. PEP stanowi wizje Polski w zakresie
transformacji energetycznej, ukazujgc m.in. zaktadang strukture jednostek wytwarzajgcych energie elektryczng. Zgodnie z Polityka
zwiekszany ma by¢ udziat jednostek zeroemisyjnych a zmniejszany udziat jednostek weglowych. Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji
cafa tre$¢ PEP nie zostata jeszcze opublikowana. Bazujgc na ogdinodostepnych informacjach, zdaniem Spétki zatozenia przyjete do oceny
wartosci finansowego majatku trwatego s3 zgodne z PEP, jednakze przyszte zmiany na rynku energii elektrycznej mogg odbiega¢ od
przyjetych zatozen. W konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikdw finansowych Spétki.

Analiza przestanek dla PGE GiEK S.A. oraz PGE EC S.A.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. dokonywata istotnych odpisdw z tytutu utraty wartosci posiadanych akcji PGE
GIiEK S.A.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ utrata wartosci tych
aktywow lub odwrdcenie wczesniej ujetych odpisow.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize biezgcej sytuacji rynkowej, w tym wptyw na rynek energetyczny pandemii COVID-19,

potwierdzenie aktualnosci prognoz dtugoterminowych,

potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

analize regulacji dotyczacych ceny wymuszenia ,CW”,

przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku mocy lub jego ekwiwalent,
uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji przez maksymalny okres 15-tu lat, dla jednostek gazowych dla
ktérych okres ustawowy uptywa po roku 2030 wsparcie uwzglednione réwniez w wartosci rezydualnej,

®  analize zatozen dotyczacych tzw. rynku mocy.

Przeprowadzona analiza przestanek dla PGE GiEK S.A. wskazata, iz zapotrzebowanie na energie elektryczng wraca do stabilnych pozioméw
po spadkach z poczatku roku zwigzanych z pandemia COVID-19. W 2020 roku zapotrzebowanie na energie elektryczng spadto o 3,9 TWh
r/r (-2,3% r/r). Nizsze zapotrzebowanie KSE w tym okresie byto efektem oddziatywania pandemii koronawirusa na gospodarke i odtozyto
sie w catosci w pierwszym poétroczu. W drugim pétroczu obserwowano natomiast odbudowywanie sie gospodarki, czego efektem byt
wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng w stosunku do roku poprzedniego o 0,5 TWh. Dostepne dla Grupy Kapitatowej PGE
dtugoterminowe prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego i uprawniers CO; nie ulegty istotnym zmianom, tym samym nie
mialy istotnego wptywu na poziom realizowanych marz. Prognozy odnosnie poziomu wsparcia rynku mocy réwniez nie ulegty istotnym
zmianom, ksztattujg sie na podobnym poziomie. Ponadto, zmiana uwarunkowan regulacyjnych w zakresie ceny wymuszenia moze
skutkowaé wzrostem prognozowanych przychoddw z energii elektrycznej. Istotng zmiang z punktu widzenia segmentu Energetyki
Konwencjonalnej moze by¢ zmiana katalogu kosztow, na bazie ktdrego wyznaczane sg ceny wymuszonego dostarczenia ,,CWD” i odbioru
»CWO” energii elektrycznej w jednostkach wytwdrczych wykorzystujacych wegiel brunatny jako paliwo podstawowe. W przypadku tych
jednostek, nowe rozporzadzenie wprowadza metode kalkulacji kosztéw paliwa podstawowego jedynie w oparciu o koszty zmienne
wytworzenia paliwa. Niemniej jednak dtugoterminowy wptyw zmian bedzie mozliwy od oszacowania po minimum rocznym okresie
funkcjonowania tych rozwigzan. W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE, na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki do dokonania
odpiséw z tytutu utraty wartosci akcji PGE GiEK S.A. ani do odwrdcenia odpiséw ujetych w poprzednich okresach.

Réwniez w przypadku PGE EC S.A. przeprowadzona analiza nie wykazata przestanek do przeprowadzenia testow na utrate wartosci akcji
tej spotki.

Analiza przestanek dla PGE EO S.A.

Analiza przestanek obejmowata nastepujace najistotniejsze czynniki:

= analize planu finansowego,

®  potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

®  analize ceny energii oraz praw majgtkowych pochodzenia energii,

®  analize zatozen dotyczacych tzw. rynku mocy,

®  analize szacunkdéw marz na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach, w $wietle prognoz cen energii.

Przeprowadzona analiza przestanek w zakresie PGE EO S.A. wskazata, iz jednostki wytwdrcze obszaru Wiatr realizujg plan finansowy
powyzej zatozonych wartosci co jest wynikiem wyzszych cen praw majgtkowych i wyzszego wolumenu produkcji w zwigzku z lepszymi
warunkami wietrznosci. W obszarze Woda, z uwagi na nizsze niz zaktadano ceny sprzedazy energii elektrycznej, obserwowane jest
odchylenie od planu finansowego, niemniej jednak nizsze wyniki sa kompensowane nizszymi niz zaktadano wydatkami inwestycyjnymi co
miato by neutralny wptyw na szacowang metodg dochodowg wartos¢ tych CGU. Dostepne dla Grupy Kapitatowej PGE prognozy cen
energii elektrycznej oraz praw majatkowych nie ulegty istotnym zmianom, tym samym ich wptyw na prognozowane wyniki jest neutralny.
Ponadto prognozy odnosnie poziomu wsparcia rynku mocy rowniez nie ulegty istotnym zmianom i ksztattujg sie na podobnym poziomie.
W zwigzku z powyzszym zdaniem PGE, na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
akcji PGE EO S.A. ani do odwrécenia odpisow ujetych w poprzednich okresach.

Niektore istotne zatozenia regulacyjne przyjete do testow na utrate wartosci znajduja sie poza kontrolg PGE i ich realizacja w przysztosci
jest niepewna. Dotyczy to w szczegdlnosci prognoz cen praw majgtkowych pochodzenia energii, ktérych niepewnos¢ wynika z niestabilnej
sytuacji prawnej i regulacyjnej odnoszacej sie do funkcjonowania systemu pochodzenia energii.
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Analiza utraty wartosci akcji PGE Obroét S.A.

W pierwszym potroczu 2020 roku PGE S.A. zidentyfikowata przestanki Swiadczace o ewentualnej utracie wartosci akcji posiadanych w PGE
Obroét S.A. i przeprowadzita test na utrate wartosci W wyniku przeprowadzonych testéw ujeto odpis aktualizujgcy w wysokosci 278 min
PLN.

W czwartym kwartale 2020 PGE S.A. ponownie przeanalizowata przestanki w celu identyfikacji czynnikéw, ktore mogtyby wptyngc na
zmiane wartosci posiadanych akcji.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize biezgcej sytuacji rynkowej, w tym wptyw na rynek energetyczny pandemii COVID-19,

analize ceny energii oraz praw majgtkowych pochodzenia energii,

analize szacunkéw marz na sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach, w swietle prognoz cen energii,

analize skutkéw ekonomicznych zwigzanych z poziomem cen zatwierdzonych przez Prezesa URE dla gospodarstw domowych,

analize dynamicznego rozwoju mikroinstalacji fotowoltaicznych i rozliczania prosumentéw w kontekscie wptywu na wyniki
finansowe Spotki.

Przeprowadzona analiza przestanek wykazata, iz planowane przeptywy pieniezne generowane przez PGE Obrét S.A. w catym okresie
prognozy nie ulegty istotnej zmianie, w zwigzku z powyzszym na dzienn sprawozdawczy nie wystepujg przestanki do dokonania
dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci akcji PGE Obrét S.A., ani do odwrdcenia odpisow ujetych w poprzednich okresach.

Analiza utraty wartosci pozostatych udziatéw i akcji

W 2020 roku Spdtka objeta odpisami aktualizujgcymi akcje PGE Systemy S.A. w wysokosci 120 min PLN, udziaty PGE Nowa Energia sp. z
0.0. w wysokosci 28 min PLN, PGE EJ1 sp. z 0.0. w wysokosci 23 min PLN, PGE Trading GmbH w wysokosci 20 min PLN, PGE Ventures sp.
2 0.0. W wysokosci 9 min PLN oraz akcje TFI Energia S.A. w wysokosci 6 min PLN. Przestankg utworzenia odpiséw jest réznica pomiedzy
wartoscig udziatéw oraz akcji w/w spotek w ksiegach PGE S.A., a wartoscig tych spdtek oszacowang metodg skorygowanych aktywéw
netto.

Dodatkowo Spoétka objeta odpisem aktualizujgcym w wysokosci 31 min PLN udziaty Elbest sp. z 0.0. Przestankg utworzenia odpisow jest
réznica pomiedzy wartoscig udziatéw Elbest sp. z 0.0. w ksiegach PGE S.A., a wartoscig tej spotki oszacowang metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych.

Ponadto PGE S.A. posiada obligacje wyemitowane przez spdtke Autostrada Wielkopolska S.A., ktére zostaty objete 100% odpisem

aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci. W poprzednich okresach sprawozdawczych Spétka objeta odpisem aktualizujgcym udziaty w
spotce AWSA Holland Il BV w wysokosci 115 min PLN.

8.2 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Polimex Mostostal S.A. 81 81
ElectroMobility Poland S.A. 18 18
Energopomiar Sp. z 0.0. 2 2
RAZEM 101 101

9. Udziat we wspdéinym przedsiewzieciu

W 2020 roku oraz 2019 roku Spétka nie uczestniczyta we wspdinych przedsiewzieciach.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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10. Pozostate aktywa krétkoterminowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow)

Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

®  wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

= jch wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

= dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sa w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkdw, jakie dotycza przysztych okresow
i s zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych, zaliczki na dostawy i ustugi
oraz naleznosci z tytutu dywidend.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu PGK 10 9
Przekazane zaliczki 41 475
Pozostate 3 3
RAZEM 54 487

PGE S.A. jest jednostka reprezentujgcg w podatkowej grupie kapitatowej, obejmujgcej Spotke oraz czesc jej jednostek zaleznych. Zasady
funkcjonowania oraz rozliczen pomiedzy spétkami opisano w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na wartos¢ zaliczek sktadajg sie przede wszystkim Srodki przekazane do spoétki zaleznej PGE Dom Maklerski S.A. na zakup energii
elektrycznej i gazu w kwocie 41 min PLN w biezgcym okresie sprawozdawczym i 475 min PLN w okresie poréwnawczym.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
Srodkdéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzier
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Srodki pieniezne w banku 849 182
Lokaty typu overnight 300 -
Lokaty krétkoterminowe 1.399 -
Srodki na rachunkach VAT 959 39
RAZEM 3.507 221
Rdznice kursowe od srodkéw pienigeznych w walutach (14) (2)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 3.493 219
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe na dzier 31 grudnia 6.173 4973
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 1.800 864

W wartosci srodkéw pienieznych zawarte sg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 959 min PLN stanowigce
srodki na rachunkach VAT oraz 3 min PLN z tytutu otrzymanych kaucji i wadiéw.

Szczegbtowy opis zawartych umow kredytowych zostat zawarty w nocie 16.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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12. Kapitaly wiasne
ZASADY RACHUNKOWOSCI
Kapitat wtasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkfady na poczet kapitatu w wielkosci ujemne;.

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania, uwzgledniajgcej ryzyko operacyjne,
naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestoréw dtuznych. Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej
PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktykga, Spotka monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na poziomie Grupy Kapitatowej PGE co
zostato opisane w nocie 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dtug netto rozumiany jest jako krétko- i dtugoterminowe
zadtuzenie finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i inne papiery dtuzne, a takze zobowigzania z tytutu
leasingu), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz krétkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania nie sg uwzgledniane w obliczaniu dtugu netto.

Celem Spétki jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. Jednak w zwigzku z realizowanym programem
inwestycyjnym w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dzwigni finansowej. Relacja dtugu netto do EBITDA jest centralnym
elementem sporzadzanych przez Spétke prognoz i planéw finansowych.

12.1  Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akgji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751 751
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAt PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spdtka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktoérej Skarb Paristwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg miec¢ zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wiasciwego do spraw aktywdéw parnstwowych oraz ich wykonywaniu w
niektoérych spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej
oraz paliw gazowych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 2173). Ustawa okresla szczegélne uprawnienia przystugujace ministrowi wtasciwemu do
spraw aktywow panstwowych w spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalnosé w sektorach energii
elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i
ustug wchodzacych w skfad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw aktywow panstwowych, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podijetej
przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia
stanowigce zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciwem mogg byc¢ objete réwniez uchwaty organu spoétki dotyczace:

Rozwigzania Spotki,

Zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzgcego w sktad infrastruktury krytycznej,

Zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

Zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

B Przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

B Przeniesienia siedziby Spoétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej. Sprzeciw ministra wiasciwego do spraw aktywdéw panstwowych wyrazany jest — po zasiegnieciu opinii ministra
wiasciwego do spraw energii - w formie decyzji administracyjnej.
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12.2  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych, z nadwyzek
z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potaczer PGE S.A. z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, podmioty majace status spétek akcyjnych sg obowigzane utworzyé kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy
w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzyc jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne

Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dzieri 31 grudnia 2020 roku wynosi 12.022 min PLN, a na dzien

31 grudnia 2019 roku 13.281 min PLN.
123  Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
NA DZIEN 1 STYCZNIA (72) (2)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: (267) (86)
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentow (233) (181)
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 17 4
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku z réznic kursowych (51) 91
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajgcych R R
zaprezentowana w rachunku zyskow i strat
Podatek odroczony 51 16
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZGLEDNIENIU PODATKU (288) (72)

ODROCZONEGO

124  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty, ktére nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi - wysokos¢ zyskow/(strat) ujetych poprzez 2 1
pozycje innych catkowitych dochoddéw
Zyski zatrzymane, podlegaiace podziatowi 1.744 -
(Strata) netto - (1.259)
LACZNIE ZYSKI/(STRATY) ZATRZYMANE WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII 1.742 (1.258)

FINANSOWE)

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostatfa przyjeta propozycja podziatu zysku za rok 2020.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 12.2 niniejszego sprawozdania finansowego. Na dzien

31 grudnia 2020 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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125  Zysk przypadajgcy na jedng akcje
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy Spotki za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpit efekt rozwodnienia zysku na jedng akcje.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

ZYSK/(STRATA) NETTO 1.744 (1.259)
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCJONARIUSZY SPOKI, 1744 (1.250)
ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCIE . ’
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
SREDNIOWAZONA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCJI ZWYKEYCH ZASTOSOWANA DO
OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE 1.869.760.829 1.869.760.829
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE (W
ZLtOTYCH) 0,93 (0,67)

126  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezgcym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata dywidendy.

13. Rezerwy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddw, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope
dyskontowa ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki
przysztych przeptywow pienieznych.

Rezerwa na swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pracownicy Spétki majg prawo do nastepujgcych swiadczen po okresie zatrudnienia:

odpraw emerytalno-rentowych — wypfacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,
odpraw posmiertnych,

ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,
$wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

opieki medyczne;j.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktérych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych
praw przez obecnych pracownikow. Wartos¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozer aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post
ujmuje sie w inne catkowite dochody.

Najistotniejsze wartosci dotycza rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane
z wykorzystaniem metod aktuarialnych.
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Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stan na dzier Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5-2,58 2,5-2,85
Stopa dyskontowa (%) 1,3 2,0
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 2,5 2,5
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 5,0-9,0 4,9-8,5
Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 2,5-2,58 2,5-2,85
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 0,0-4,0 4,0-13,0

Prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikow przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Spétce oraz
danych statystycznych dotyczgcych odejs¢ pracowniczych w branzy.

= Umieralno$¢ i prawdopodobiefstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada sredniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

= Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy spetniajg warunki wymagane do przejscia na wczesniejszg emeryture.

® Do dyskontowania przysztych wyptat swiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 1,3% (31 grudnia 2019: 2,0%),
tj. na poziomie zblizonym do rentownosci dtugoterminowych papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
notowanych na polskim rynku kapitatowym.

Biezgca wartosc ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 19 1 18 1
Pozostate - 20 - -
RAZEM REZERWY 19 21 18 1

Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po okresie

Rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku zatrudnienia Pozostale
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 19 -
Koszty biezacego zatrudnienia 2 °
Korekta stopy dyskontowej i innych zatozen 3 S
Utworzenie - 21
Wykorzystanie (4) (1)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 20 20
Swiadczenia Pozostale
Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku po okresie zatrudnienia
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 17 8
Koszty biezacego zatrudnienia 1 -
Korekta stopy dyskontowej i innych zatozen 2 -
Pozostate zmiany (1) (8)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 19 -

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spétka szacuje, ze wptyw zmiany zatozen na wysokos¢ rezerw po okresie zatrudnienia
bytby nastepuijacy:

= przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie wysokosci rezerw o 3 min PLN,
a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci tych rezerw o 4 min PLN.

B przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci rezerw o 4 min PLN,
a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie wysokosci tych rezerw o 3 min PLN.

Pozostate rezerwy

W 2020 roku Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 21 min PLN w zwigzku z ogtoszonym programem dobrowolnych odej$¢ (PDO) oraz
toczacym sie w Spoétce procesem zwolnien grupowych.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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14. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny
przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Biezgca wartosc ksiegowa rezerw na Swiadczenia pracownicze:

Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne 1 - 1 1
Taryfa energetyczna 10 1 10 -
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2 - -
Opieka medyczna 6 - -
RAZEM SWIADCZENIA PRACOWNICZE 19 1 18 1
15. Pozostate zobowigzania niefinansowe
Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegélne dni sprawozdawcze przedstawiajg sie nastepujaco:
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu rozliczer w podatkowej grupie kapitatowej 139 47
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 316 63
Premie dla pracownikéw (premia roczna, kwartalna) i Zarzadu 29 33
Niewykorzystane urlopy 6 4
Szacunki na zobowigzania z tyt. innych Swiadczen pracowniczych 4 4
Inne 5 4
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, RAZEM 499 155

PGE S.A. jest jednostka reprezentujagcg w podatkowej grupie kapitatowej, obejmujacej Spétke oraz wiekszos¢ jej jednostek zaleznych.
Zasady funkcjonowania oraz rozliczer pomiedzy spétkami opisano w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

16. Instrumenty finansowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Klasyfikacja i wycena

Aktywa finansowe podlegaja kwalifikacji do nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych:

®  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
= wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dalej ,, WGICD”;
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej ,, WGWF”.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na kryterium modelu biznesowego oraz charakterystyce przeptywdw pienieznych.
Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

B przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia przeptywow pienieznych wynikajacych
Z umowy;

= przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek
od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

®  przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia przeptywow pienieznych wynikajgcych
z umowy jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych;

= przeptywy pieniezne wynikajace zumowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek
od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktdre nie spetniajg powyzszych warunkéw wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe sg zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Spotka moze podjg¢ nieodwotalng decyzje
0 ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile instrument nie jest przeznaczony do obrotu. W
przypadku instrumentow kapitatowych przeznaczonych do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia transakgji, tj. w dniu,
w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia danego sktadnika aktywow. Standardowe transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow
finansowych to transakcje zakupu lub sprzedazy, w ktérych termin dostarczenia aktywow drugiej stronie jest zasadniczo ustalony przez
przepisy bgdz zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

aktywa finansowe wyceniane w WGICD;

zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystepuje zobowigzanie do jego uruchomienia;
udzielone gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 9;

naleznosci z tytutu umdw leasingowych wchodzgce w zakres MSR 17;

aktywa umowne wchodzace w zakres MSSF 15.

Spdtka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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16.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegéinych kategorii instrumentéw finansowych
16.1.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej, a nastepnie

wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej
straty kredytowe;j.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty
naleznosci nie jest diugi.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Spdtka wycenia aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z przyjetym modelem biznesowym.

Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1.239 - 1.190
Nabyte obligacje 9.130 813 10.840 1.799
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 330 - 1.016
Pozyczki udzielone 9 6.499 115 3.730
Pozostate naleznosci finansowe - 881 - 154
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 9.139 9.762 10.955 7.889

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.239 miIn PLN dotycza gtdwnie sprzedazy energii elektrycznej i ustug do spétek zaleznych
w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzien 31 grudnia 2020 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcow, tj.: PGE Obrot S.A., PGE GIEK S.A. oraz
PGE Dystrybucja S.A., stanowito 88% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dodatkowe informacje dotyczgce naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 17.3.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
Nabyte obligacje

Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
NABYTE OBLIGACIE - EMITENT
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 9.130 813 10.840 713
PGE Energia Odnawialna S.A - - - 1.086
RAZEM NABYTE OBLIGACIE 9.130 813 10.840 1.799

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji s3 wykorzystywane
na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowiazar finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Naleznosci z tytutu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitalowej PGE zostaty podpisane umowy dotyczace ustugi cash poolingu
rzeczywistego pomiedzy 35 spdtkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankdw z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. PGE S.A. petni role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE.
Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze Spétka, a Spotka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z
powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi
uczestniczagcymi w cash poolingu.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Pozyczki udzielone

Stan na dzien 31 grudnia 2020
Diugoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2019

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA

PGE Energia Ciepta S.A. - 1.809 - 1.938
PGE Obrét - 1.614 - 1.015
PGE Energia Odnawialna S.A. - 1.316 - -
PGE Dystrybucja S.A. - 1.047 - 627
PGE GiEK S.A. - 500 - -
PGE Systemy S.A. - 197 - 116
PGEEJ1sp.zo.0. - - 110 22
PGE Trading GmbH - 9 - 12
Betrans sp.zo0.0. 9 2 4 -
Elbest sp.z 0.0. - 5 - -
Bestgum sp. zo.0. - - 1 -
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 9 6.499 115 3.730

Termin sptaty pozyczek zostat ustalony na lata 2021 -2024.

Pozostate naleznosci finansowe

W pozycji Pozostate Spétka wykazuje gtdwnie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede wszystkim z zakupem uprawnien do emisji CO,.
16.1.2 Instrumenty pochodne i inne naleznosci wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spdétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych
i kursdow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward, futures oraz kontrakty na zamiane stop procentowych
IRS oraz transakcje CCIRS zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowg. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuije sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania gdy
ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdre nie spetniajg warunkéw rachunkowosci zabezpieczen
oraz cze$¢ nieskuteczna powigzan zabezpieczajgcych w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych sg bezposrednio
odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia do biezgcych kurséw terminowych
(forward) wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Wartos¢ godziwa kontraktdw na zamiane stép procentowych jest wyliczana na
podstawie krzywych dochodowosci.

Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione w wartosci godziwe;j.

Stan na dzien 31 grudnia 2020

Odniesiono Odniesiono w inne . .
w wynik finansowy  catkowite dochody Aktywa Zobowigzania

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward towarowy (1.273) - - 1.219
Futures 782 = 862 °
Forward walutowy 534 - 382 24
Opcja 11 - 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 41 (6) 64 -
Transakcje zabezpieczajgce IRS (73) (261) - 385
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym (8) 52
RAZEM 14 (267) 1.376 1.628

czes¢ dtugoterminowa 132 385

czes¢ krétkoterminowa 1.244 1.243

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Stan na dzien 31 grudnia 2019

Odniesiono Odniesiono . .
w wynik finansowy w pf)zostaie Aktywa Zobowiazania
catkowite dochody

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward towarowy 463 - 324 -
Futures (68) - 79 -
Forward walutowy (270) - 43 338
Opcja (7) - 5 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS (90) 4 18 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 5 (90) - 106
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 1 82
RAZEM 34 (86) 551 444

czes¢ dtugoterminowa 105 106

czes$¢ krétkoterminowa 446 338

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,.

Transakcje IRS

Spdtka zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 7.030 min PLN (5.630 min PLN dla kredytéw oraz 1.400 min PLN dla obligacji). Dla ujecia powyzszych transakcji IRS
Spotka stosuje rachunkowosc zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat zostat przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtka zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 16.1.3 niniejszego sprawozdania
finansowego, w 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS zabezpieczajgcg kurs walutowy. W transakcji tej banki-kontrahenci ptacg
PGE odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz sptata
nominatu w transakcji CCIRS s3 skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajgcymi z uméw pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat zostat
przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Opcje
PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje Call na zakup akcji Polimex-Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona
z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka umorzyta posiadane certyfikaty Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw
Niepublicznych Eko-Inwestycje oraz certyfikaty Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych PGE Ventures.

Na dzien sprawozdawczy Spétka posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia
S.A,, ktérych wartos¢ na dzien sprawozdawczy wynosi 53 min PLN.

Ponizej przedstawiono warunki poszczegdlnych instrumentéw pochodnych i innych aktywdw wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019

Wartos$¢ w Nominat Wartos¢ w Nominat L.
sprawozdaniu instrumentu sprawozdaniu instrumentu Zapad.j-llrjosc We sta.mu
finansowym w walucie finansowym w walucie na dzne;gélogrudma
w PLN oryginalnej w PLN oryginalnej
Forward walutowy sprzedaz — EUR 31 43 582 grudzien 2022
Forward walutowy zakup — EUR 382 2.766 - - grudzien 2024
Forward walutowy zakup — USD 23 grudzien 2022
Forward towarowy sprzedaz EUA — PLN - 13.653 grudzien 2023
Forward towarowy zakup EUA — EUR i 8 324 792 grudzieri 2021
Forward towarowy sprzedaz EUA — EUR 8 2.108 grudzier 2023
Forward towarowy zakup EUA — PLN & 3.435 grudzieri 2022
Futures zakup EUA —EUR 851 942 grudzieri 2024
Futures sprzedaz EUA — EUR 862 214 7 17 grudzier 2024
CCIRS - EUR na PLN 64 144 18 144 lipiec 2029
Opcja 16 5 5 6 listopad 2026
Jednostki uczestnictwa 52 48 82 80 n/a
AKTYWA FINANSOWE 1.376 - 551 -
Forward walutowy zakup — EUR 87 338 2.893 grudzieri 2023
Forward walutowy sprzedaz — EUR 24 208 196 grudzier 2023
Forward walutowy zakup — USD 23 grudzien 2022
Forward towarowy sprzedaz EUA — PLN 13.596 - styczen 2025
Forward towarowy zakup EUA — EUR G 2.147 i - grudzier 2023
Forward towarowy sprzedaz EUA — EUR 23 - grudzien 2022
Forward towarowy zakup EUA — PLN 1.137 - styczen 2023
500 500 czerwiec 2028
1.000 1.000 grudzien 2027
IRS - stopa % PLN 385 - 106 200 grudziefi 2028
3.630 3.630 wrzesien 2023
1.000 1.000 maj 2029
400 400 maj 2026
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 1.628 - 444 -
16.1.3 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing
Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw 6.522 989 7.492 1.094
Otrzymane pozyczki 662 9 611 8
Wyemitowane obligacje 1.399 2 1.398 5
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 1.149 - 907
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 1 20 1
RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, 2.602 2150 0521 2.015

OBLIGACIE | CASH POOLING

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Kredyty bankowe
nstrument . , . Limitw Stopa  Zobowigzanie na Zobowigzanie na
Kredytodawca abezpieczajacy Data zawarcia Data zapadalnosci walucie Waluta procenr:owa 31. 12_2 020 31 1;_20 19

Konsorcjum bankéw  |RS 2015-09-07 2023-09-30 3.630 PLN  Zmienna 3.636 3.649
Europejski Bank

Inwestycyjny - 2015-10-27 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.505 1.505
Bank Gospodarstwa

Krajowego IRS 2014-12-17 2027-12-31 1.000 PLN  Zmienna 876 1.001
Europejski Bank

Odbudowy i Rozwoju RS 2017-06-07 2028-06-06 500 PLN  Zmienna 501 502
Bank Gospodarstwa

Krajowego IRS 2015-12-04 2028-12-31 500 PLN  Zmienna 500 500
Europejski Bank

Inwestycyjny - 2015-10-27 2034-04-11 490 PLN Stata 493 493
Bank Gospodarstwa

Krajowego - 2018-06-01 2021-05-31 1.000 PLN  Zmienna - 455
Kredyt Rewolwingowy - 2018-09-17 2022-12-16 4.100 PLN  Zmienna - 300
Bank Pekao S.A. - 2018-07-05 2024-12-22 500 PLN  Zmienna - 160
PKO BPS.A. - 2018-04-30 2022-04-29 300 PLN  Zmienna - 21
Europejski Bank Stata/

Inwestycyjny - 2019-12-16 2038-10-16 273 PLN  zmienna - -

RAZEM KREDYTY BANKOWE 7.511 8.586

Warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Spétki limitdw kredytowych w rachunku biezgcym wyniosta 1.800 min PLN na dzierr 31 grudnia
2020 roku i 864 min na dziers 31 grudnia 2019 roku.

W 2020 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptat lub naruszenia innych warunkéw uméw
kredytowych.

Otrzymane pozyczki

Kredytodawca nstrun‘rent . Data zawarcia Data zapadalnosci Limit w Waluta Stopa Zobowigzanie - Zobowiazanie
abezpieczajacy walucie procentowa na31-12-2020 na 31-12-2019
PGE Sweden AB CCIRS 2014-08-27 2029-07-31 100 EUR Stata 468 431
PGE Sweden AB CCIRS 2014-08-27 2029-07-31 43 EUR Stata 203 188
RAZEM OTRZYMANE POZYCZKI 671 619

W 2014 roku PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ) ustanowity Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych, w ramach ktérego
PGE Sweden AB (publ) moze emitowa¢ euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. W 2014 roku
PGE Sweden AB (publ) wyemitowata euroobligacje w tacznej kwocie 138 min EUR. Srodki pozyskane w ramach emisji euroobligacji spdtka
zalezna przeznaczyta na pozyczki udzielone jednostce dominujacej.

Emisja obligacji na rynku krajowym

Data Data Limit w walucie Instrument Waluta Stopa Data Data Zobowigzanie Zobowigzanie
zawarcia zapadalnosci zabezpieczajacy procentowa emisji transzy wykupu transzy na 31-12-2020 na 31-12-2019
2019-05-21 2029-05-21 1.001 .
2013-06-27 bezterminowy 5.000 IRS PLN Zmienna 1.002
2019-05-21 2026-05-21 400 401
YAZEM WYEMITOWANE OBLIGACIE 1.401 1.403

Zobowiazania z tytutu cash poolingu

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 16.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Pozycja walutowa i oprocentowanie
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

Waluta Stopa referencyjna Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN Ostateczny termin sptaty
Stafa 1.497 1.497 kwiecieri 2034 roku
Stata 501 501 czerwiec 2034 roku
Stata 20 20 grudzien 2089 roku
Zmienna 3.636 3.636 wrzesien 2023 roku
PLN Zmienna 1.001 1.001 maj 2029 roku
Zmienna 876 876 grudzien 2027 roku
Zmienna 1.149 1.149 program piecioletni
Zmienna 501 501 czerwiec 2028 roku
Zmienna 500 500 grudzier 2028 roku
Zmienna 400 400 maj 2026 roku
RAZEM PLN 10.081 10.081
EUR Stata 145 671 lipiec 2029 roku
RAZEM EUR 145 671
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 10.752
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
Waluta Stopa referencyjna Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN Ostateczny termin sptaty
Stata 1.505 1.505 kwiecier 2034 roku
Stata 493 493 czerwiec 2034 roku
Stata 21 21 grudzien 2089 roku
Zmienna 3.649 3.649 wrzesieri 2023 roku
Zmienna 1.002 1.002 maj 2029 roku
PLN Zmienna 1.001 1.001 grudzien 2027 roku
Zmienna 907 907 program piecioletni
Zmienna 636 636 lipiec 2021 roku
Zmienna 502 502 czerwiec 2028 roku
Zmienna 500 500 grudziert 2028 roku
Zmienna 401 401 maj 2026 roku
Zmienna 300 300 grudzien 2023 roku
RAZEM PLN 10.917 10.917
EUR Stata 145 619 lipiec 2029 roku
RAZEM EUR 145 619
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 11.536

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2020 oraz 2019 roku:

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

NA DZIEN 1 STYCZNIA

ROZPOZNANIE LEASINGU

ZMIANA STANU KREDYTU W RACHUNKU BIEiACYM
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN ZTYTULU CASH POOLINGU
ZMIANA STANU POZOSTALYCH KREDYT()W, POZYCZEK | OBLIGACII,
w tym z tytutu:

Zaciggniecia kredytow, pozyczek / emisje obligacji /
Naliczenia odsetek

Sptaty kredytéw, pozyczek / wykup obligacji

Sptaty odsetek

Rdznice kursowe

Prowizje zaptacone

NA DZIEN 31 GRUDNIA

11.536
(636)
242
(390)

4.100
184
(4.525)
(199)
51

(1)
10.752

11.172
21

68
(539)
814

6.620
251
(5.736)
(239)
(80)
()
11.536

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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16.1.4 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zobowigzania

Zobowiazania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spotki, ktdrego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyptyw ze Spétki srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spotka dzieli zobowigzania finansowe na nastepujgce kategorie:

®  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
B pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg zamortyzowanego kosztu.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci zdyskontowane;j.

Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 717 - 593
Pozostate 17 866 20 167
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 17 1.583 20 760

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakcji zakupu energii elektrycznej.
Pozostate zobowigzania finansowe

W pozycji Pozostate, Spotka wykazuje gtownie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede wszystkim z zakupem uprawnien do emisji CO,
(858 min PLN) oraz przyszte wptaty na rzecz Polskiej Fundacji Narodowej.

16.2  Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa naleznosci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, za wyjatkiem pozyczek
otrzymanych od spoétki PGE Sweden AB (publ) oraz kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych. Wartos¢ godziwg pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje na 745
min PLN (wzgledem 671 min PLN wartosci ksiegowej). Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem szacowanego ryzyka
kredytowego PGE S.A. Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku kredytu zawartego
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, opartym na statej stopie procentowej, jego warto$¢ wedtug zamortyzowanego kosztu wykazana
w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 1.998 min PLN, a jego wartos¢ godziwa 2.198 min PLN. Wskazniki przyjete
do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

16.3  Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Spétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, wykorzystujac
ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowiazujace réwniez dla
towardw, ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach) pochodzgce z aktywnych rynkdw. Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych
ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng
terminowa a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu
spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spétka wykazuje instrumenty finansowe
zwigzane z handlem prawami do emisji gazéw cieplarnianych — forward walutowy i towarowy (Poziom 2).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Dodatkowo Spdtka prezentuje instrument pochodny zabezpieczajgcy kurs walutowy oraz stope procentowg CCIRS oraz transakcje
zabezpieczajgce IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg stope w PLN (Poziom 2).

. Stan na dzien 31 grudnia 2020 Stan na dzien 31 grudnia 2019
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Forward walutowy - 382 - 43
Forward towarowy - - - 324
Wycena transakcji CCIRS - 64 - 18
Futures - 862 - 79
Wycena transakcji IRS - - - -
Opcja - 16 - 5
Jednostki uczestnictwa - 52 - 82
Aktywa finansowe - 1.376 - 551
Forward walutowy - 24 - 338
Forward towarowy - 1.219 - -
Wycena transakgji IRS - 385 - 106
Zobowigzania finansowe - 1.628 - 444

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym
i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe
PGE S.A. posiada istotne wartosci udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Sa to udziaty i akcje jednostek
zaleznych istowarzyszonych, ktére sg wytgczone z zakresu MSSF 9 i jak opisano w nocie 8 sg wyceniane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

164  Zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci i zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty pozyczek Spodtka stosuje wiele rodzajow zabezpieczer oraz ich kombinacje. Do najczestszych nalezg
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Spdtka wykorzystuje petnomocnictwa do rachunkéw bankowych i cesje
wierzytelnosci. Co do zasady wierzytelnosci jednostek powigzanych wobec PGE S.A. nie s3 zabezpieczane.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku aktywa Spotki nie stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan
warunkowych.

16.5 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizej przedstawiono tgczny wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe.

Instrumenty

pochodne Udzialy i akcje Zobowiazania
Instrumenty | . finansowe R
wyceniane Srodki oraz pozostate >ozostate aktyw: . Zobowigzania
pochodne L. - . wyceniane wg . RAZEM
L w wartosci pienigzne  instrumenty  finansowe z tytutu leasingu
zabezpieczajace - . ‘amortyzowaney
godziwej przez <apitatowe w Gk o kosztu
ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020 wynik finansowy
Dywidendy - - - 1.464 - - - 1.464
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek (80) - 1 - 485 (255) (1) 150
Réznice kursowe 51 - (14) - 225 (266) - (4)
Aktualizacja instrumentéw finansowych /
) . . 15 - - - - - 15
Rozwigzanie odpiséw
Aktualizac‘ja instru’mentéw finansowych / ) ) (515) ) ) : (515)
Utworzenie odpisow
Strata ze zbycia inwestycji - - - (12) - (11)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (29) 15 (13) 938 710 (521) (1) 1.099
Instrumenty L. . . .
pochodne Udzialy i akeje Udzialy i akcje Zobowigzania
Instrumenty ) < . oraz pozostate finansowe
wyceniane Srodki oraz pozostate . Yozostate aktyw: .
pochodne L. L . instrumenty wyceniane wg RAZEM
. N w wartosci pienigzne  instrumenty . finansowe
zabezpieczajace L 5 {apitatowe - pozi :‘amortyzowaneg
godziwej przez <apitatowe w Gk oK o kosztu
ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 wynik finansowy
Dywidendy - - - 950 - - - 950
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek (45) - 3 - 532 (309) (1) 180
Réznice kursowe (91) - - - (16) 82 - (25)
Aktualizacja instrumentdw finansowych / 1 1 ) ) . ) } 2
Rozwigzanie odpiséw
Aktuahzac'Ja mst'rulmentow finansowych / (8) ) (3.065) . ) } (3.073)
Utworzenie odpiséw
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (135) (7) 3 (2.115) 516 (227) (1) (1.966)

Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ Udziatow i akcji w biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym zostato opisane
w notach 4.3 oraz 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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17. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce jest wsparcie procesu tworzenia wartosci Grupy dla akcjonariuszy oraz
wsparcie realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez ograniczenie i kontrole ryzyka finansowego do poziomu akceptowanego przez
kierownictwo Spotki. Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym spoczywa na Zarzadzie PGE S.A. Zarzad okresla apetyt na
ryzyko, ktdry jest rozumiany jako akceptowalny poziom pogorszenia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PGE majgc na uwadze jej
aktualng i planowang sytuacje ekonomiczno-finansowa. Zarzad decyduje takze o alokacji apetytu na ryzyko do poszczegdlnych obszaréw
dziatalnosci.

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym jest oparta o zasade niezaleznosci organizacyjnej jednostki odpowiedzialnej
za pomiar i kontrole ryzyka (Departament Ryzyka i Ubezpieczen) od jednostek biznesowych bedacych wiascicielami ryzyk. Raporty ryzyk
przekazywane sg bezposrednio do Komitetu Ryzyka, Komitetu Audytu i Zarzadu PGE S.A.

W Spétce funkcjonuje Komitet Ryzyka, sprawujgcy nadzoér nad procesem zarzadzania ryzykiem finansowym i korporacyjnym w Grupie
Kapitatowej PGE. Komitet Ryzyka monitoruje poziom ekspozycji, ustala limity w zakresie istotnych ryzyk finansowych, akceptuje
stosowane metodyki w obszarze ryzyka finansowego wynikajgcego z dziatalnosci handlowej i finansowej, zezwala na rozszerzenie
dziatalnosci w nowych obszarach biznesowych, a takze podejmuje pozostate kluczowe decyzje w obszarze zarzadzania ryzykiem.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie z perspektywy Grupy Kapitatlowej PGE jako catosci przy wiodacej roli Spétki, ktora jest
centrum kompetencji w tym obszarze i zarzagdza tym procesem w sposéb zintegrowany. Ekspozycje na ryzyko poszczegdlnych obszaréw
biznesowych s3g rozpatrywane w sposéb kompleksowy, uwzgledniajgcy wystepujace zaleznosci pomiedzy ekspozycjami, mozliwosci
wykorzystania efektéw hedgingu naturalnego oraz ich tgczny wptyw na profil ryzyka i sytuacje finansowga catej Grupy Kapitatowej PGE.
Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

®  gromadzenie i analizowanie danych rynkowych i danych o ekspozycjach w podziale na poszczegélne kategorie ryzyka
finansowego;

®m  kalkulacje miar ryzyka finansowego, m.in. Value-at-Risk i Profit-at-Risk dla poszczegdlnych czynnikdéw ryzyka i tgcznie dla
wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka;

®  zarzadzanie skonsolidowang ekspozycjg Grupy Kapitatowej PGE w odniesieniu do kapitatu narazonego na ryzyko oraz ustalonych
na jego podstawie limitdw ryzyka (m.in. poprzez okreslenie i realizacje strategii zabezpieczajacych).

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Spétka wdrozyta wewnetrzne regulacje okreslajace zasady zarzadzania tymi
ryzykami.

Spotka narazona jest na rézne typy ryzyk finansowych:

= ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe);

= ryzyko ptynnosci;

= ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Spdtki z tytutu poszczegdlnych ryzyk finansowych zalezy od zakresu prowadzonej dziatalnosci na rynkach towarowych
i finansowych.

17.1  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie poziomu ryzyka wynikajacego z dziafalnosci handlowej i finansowej na
akceptowanym poziomie oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Grupy dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Spoétce procedury zarzagdzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka rynkowego w zakresie dziatalnosci handlowej i finansowej
okreslajg m.in.:

®  cel, zakres i zasady zarzadzania ryzykiem;

= odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem;

®  procesy zarzadcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej na rynkach energii elektrycznej
i produktéw powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci finansowej;

= sposoby identyfikacji Zzrodet ekspozycji na ryzyko;

®  metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko;

Zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym wdrozone w Spétce okreslajg ponadto sposdb ustalania apetytu na ryzyko rynkowe, limitowania
ekspozycji na ryzyko rynkowe w oparciu o miary Profit-at-Risk i Value-at-Risk oraz mechanizmoéw zabezpieczenia ryzyka w sytuacji
przekroczenia limitéw.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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17.1.1 Ryzykotowarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian cen towardw.

Ekspozycja Spotki z tytutu ryzyka towarowego dotyczy przede wszystkim nastepujacych rynkéw towarowych:

®  energii elektrycznej;

®  yprawnien do emisji COy;

®  gazuziemnego.

Spodtka realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energig elektryczng i towarami powigzanymi
w horyzoncie do 5 lat. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej ustalany jest z uwzglednieniem apetytu na ryzyko, wynikéw pomiaru ryzyka
cen energii elektrycznej i towardw powigzanych, ptynnosci poszczegdinych rynkdw, sytuacji finansowej Spétki i Grupy oraz celéw
wynikajgcych ze strategii Grupy.

17.1.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian stop procentowych.

Ekspozycja Spétki z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtownie z faktu, ze Spétka finansuje dziatalnos¢ operacyjng i inwestycyjng
pozyskujac finansowanie oparte na zmiennej stopie procentowej, przede wszystkim w formie kredytéw, pozyczek i wyemitowanych
obligacji w walucie krajowej i obcej oraz z tytutu inwestycji w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Spdtka kontroluje ryzyko stopy procentowej poprzez system limitdw odnoszacych sie do maksymalnej potencjalnej straty z tytutu zmian
stdp procentowych. Miara ryzyka stopy procentowej oparta jest na metodologii wielkosci zagrozonej, rozumianej jako iloczyn wielkosci
pozycji stopy procentowej netto oraz wartosci potencjalnej zmiany rynkowych stawek stop procentowych.

Ponadto, Spdtka okresla strategie zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej, poprzez wspodtczynniki zabezpieczen
podlegajace akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu PGE S.A. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka stopy procentowej
podlegajg monitorowaniu i s regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spodtka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentdéw opartych o stope procentowa wytacznie w celu zabezpieczenia
zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowigzujgce w Grupie Kapitatowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych
opartych o stope procentowq na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych
zyskéw wynikajgcych ze zmian poziomu stdp procentowych, jednoczesnie narazajac Spotke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z
tego tytutu.

Obligacje rynkowe wyemitowane w kwocie 1,4 mld PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote 5 mld PLN, ktéry zostat opisany
w nocie 16.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego, sa obligacjami oprocentowanymi wedfug zmiennej stopy procentowej w PLN.
Ptatnosci z tytutu tych obligacji sg zabezpieczone za pomoca instrumentéw zabezpieczajacych IRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Pozyczki otrzymane od spotki zaleznej PGE Sweden AB (publ) sa pozyczkami oprocentowanymi wedtug statej stopy procentowej w EUR.
Ptatnosci z tytutu tych pozyczek sg zabezpieczone za pomoca instrumentdw zabezpieczajgcych CCIRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Spoétka posiada réwniez zaciggniete finansowanie w formie kredytu dtugoterminowego w wysokosci 1,5 mld PLN w ramach Uméw
Kredytowych zawartych odpowiednio w dniu 17 grudnia 2014 roku oraz 4 grudnia 2015 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz
kredytu konsorcjalnego (transza terminowa) w wysokosci 3,63 mld PLN w ramach Umowy Kredytowej z dnia 7 wrzesnia 2015 roku,
powyzej opisane kredyty sg instrumentami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Ptatnosci z tytutu zaciggnietych
kredytéw s3 zabezpieczone za pomocg instrumentéw zabezpieczajacych IRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Wybuch pandemii COVID-19 pociagnat za sobg istotne obnizenie dynamiki rozwoju gospodarczego aczkolwiek niepewnosé co do rozwoju
sytuacji gospodarczej nie wptyneta w zauwazalny sposéb na ryzyko stopy procentowej wystepujgce w PGE S.A. Zaciggniete zobowigzania
dtugoterminowe oparte na zmiennej stopie procentowej byty w 100% zabezpieczone za pomocg kontraktéw IRS i CCIRS.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Ekspozycja Spétki na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty:

Rodzai ¢ . Stan na dzieri Stan na dzier
odzaj oprocentowania 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
State - -
PLN ,
Instrumenty pochodne — aktywa, Zmienne 16 5
narazone na ryzyko stopy procentowej State i R
EUR
Zmienne 1.308 464
State 19.356 16.513
Udzielone pozyczki, nabyte obligacje PLN Zmienne 330 1.016
i ¢rodki pienies . K .
i Srodki pieniezne narazone na ryzyko - - 101
stopy procentowe;j EUR
Zmienne ) -
State - -
PLN )
Instrumenty pochodne — zobowigzania, Zmienne (385) (106)
narazone na ryzyko stopy procentowej EUR State . -
Zmienne (1.243) (338)
State (2.018) (2.019)
Otrzymane pozyczki i wyemitowane PLN Zmienne (8.063) (8.898)
obligacje narazone na ryzyko sto ) )
gace nar yzyKo stopy State (671) (619)
procentowej EUR
Zmienne ) -
PLN State 17.338 14.494
Ek (2 nett Zmienne (8.102) (7.983)
spozycja netto
pozyel FUR State (69) (428)
Zmienne 65 126

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach krétszych niz jeden rok.
Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci
tych instrumentéw.

17.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig zmiany wyniku finansowego wskutek zmian kurséow walutowych.
Ponizej przedstawiono gtéwne Zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe Spétki:

zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO; denominowane w walutach obcych;

aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych;

zagraniczne spotki zalezne,

pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych

Spdtka kontroluje ryzyko walutowe poprzez system limitéw odnoszacych sie do maksymalnej potencjalnej straty z tytutu zmian kurséw
walutowych. Miara ryzyka walutowego oparta jest na metodologii wartosci wielkosci zagrozonej rozumianej jako iloczyn bezwzglednej
wielkosci pozycji walutowej netto oraz wartosci potencjalnej zmiany kursu walutowego.

Ponadto Spotka okresla strategie zabezpieczenia poprzez wspotczynniki zabezpieczen podlegajace akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu
Spotki. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka walutowego podlegaja monitorowaniu i sg regularnie raportowane do
Komitetu Ryzyka.

Spodtka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o walute wytacznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej
ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowigzujgce w Grupie Kapitatowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych
o walute na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych zyskdw wynikajacych ze
zmiany kurséw walutowych, jednoczesnie narazajac spétke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Wybuch pandemii COVID-19 pociggnat za sobj istotne obnizenie dynamiki rozwoju gospodarczego a niepewnos¢ co do jej ewentualnego
nasilenia i zasiegu ostabita kurs ztotego oraz zwiekszyta dynamike jego zmian. Wzrost ryzyka zwigzanego kursem walut w przypadku PGE
S.A. przetozyt sie gtéwnie na zwiekszenie sredniego kosztu zabezpieczenia ekspozycji walutowej wynikajgcej z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej w 2020 roku. W zwiazku z przyjeta strategig zarzadzania ryzykiem walutowym opartg na minimalizacji i
zabezpieczaniu ekspozycji na ryzyko walutowe koszt obstugi zobowigzan w walutach obcych, w $rednim i dtugim terminie nie ulegt istotnej
zmianie, w wyniku dziatan zabezpieczajacych, ktdre zostaty podjete przed wybuchem pandemii.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdine klasy instrumentdw finansowych:

POZYCJIA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020

taczna wartosé¢ w
sprawozdaniu w PLN

EUR PLN usb PLN
AKTYWA FINANSOWE
Nt ot g o - -
Pozyczki udzielone 6.508 2 9 - -
Pozostate naleznosci finansowe 881 186 857 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.507 128 593 - -
e el o e e e wem onow
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1.244 3.372 15.561 23 86
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 64 189 872 - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 10.752 145 671
Otrzymane pozyczki 671 145 671
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 717 32 148
Pozostate zobowigzania finansowe 883 186 857
Instrumenty pochodne 1.628 2.245 10.360 23 86
POZYCJA WALUTOWA NETTO 1.269 5.856 - -

Wartos¢ ksiegowa instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla
instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla
instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych nogi walutowe;j.

taczna wartosé w POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
sprawozdaniu w PLN EUR PLN

AKTYWA FINANSOWE

::;Z;:\J;ZI, thyt/\t/l:‘u dostaw i ustug i pozostate naleznosci 18.844 69 203
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.190 30 127
Pozyczki udzielone 115 3 12
Pozostate naleznosci finansowe 154 36 154

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 42 178

Instrumenty pochodne, w tym: 551 3.010 12.818
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 446 2.823 12.022
Instrumenty zabezpieczajgce CCIRS 18 187 796

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 11.536 145 619
Otrzymane pozyczki 619 145 619

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowi:zania ﬁnznsowe, w tym: ’ P 780 37 156
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug 593 1 4
Pozostate zobowigzania finansowe 187 36 152

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej

przez wyniljf?nansowy ! ¢ : 338 2.697 11.486

POZYCJA WALUTOWA NETTO 242 1.028

Wartos¢ ksiegowa instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla
instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie. Warto$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla
instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowe;j.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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17.2  Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy finansowej sytuaciji, w ktérej Spétka nie moze wykonaé swoich zobowigzan (krétko- lub dtugoterminowych)
ptatniczych w dacie ich wymagalnosci.

Gtéwnym celem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie Kapitatowej PGE jest zapewnienie i utrzymanie zdolnosci spotek do
wywigzywania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan finansowych, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu przeptywow pienieznych w krétkim
i dtugim okresie w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz na podejmowaniu dziatar majgcych na
celu zapewnienie sSrodkéw na prowadzenie dziatalnosci PGE S.A. oraz spétek zaleznych przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw tych
dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci pozwala zabezpieczy¢ srodki na pokrycie ewentualnej luki ptynnosciowej, zaréwno
poprzez alokacje srodkéw pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej PGE (mechanizm cash pooling), jak réwniez z wykorzystaniem
finansowania zewnetrznego, w tym kredytéw w rachunkach biezacych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w dtugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci Grupy Kapitatowej PGE do zadtuzania
sie i wspiera decyzje dotyczace finansowania dtugoterminowych inwestycji.

W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady umowy finansowania zewnetrznego
zawierane sg przez PGE S.A. Spdtki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE korzystajg z réznych Zzrédet finansowania wewnatrzgrupowego
takich jak: pozyczki, obligacje czy umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkéw (cash pooling rzeczywisty).

Spdtka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych srodkéw pienieznych, monitoruje stan nadwyzek finansowych oraz dokonuje
prognoz przeptywdw pienieznych i na ich podstawie realizuje strategie inwestycyjng wzgledem wolnych srodkéw pienieznych.

W ramach oceny swojej ptynnosci Spotka monitoruje wykonanie wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA na poziomie gwarantujgcym
utrzymanie ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingdw) na poziomie inwestycyjnym i w konsekwencji mozliwos¢ finansowania ambitnego
programu inwestycyjnego Grupy. Wskaznik wyliczany jest na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej PGE.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wskaznik: zadtuzenie netto / EBITDA 1,41x 1,60x

W przypadku niedoboréw srodkéw pienieznych, Spétka korzysta z dostepnych zrédet finansowania:

®  ydzielonych przez banki kredytéw w rachunku biezgcym i obrotowych kredytéw terminowych,;
®  umodw zarzgdzania Srodkami pienieznymi w grupie rachunkow (cash-pooling rzeczywisty);
= emisji obligacji kierowanych do inwestoréw zewnetrznych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Spétki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci:

Wartosé w Razem Ponizej 3 0d3do 12 0Od 1 roku
STAN NA 31 GRUDNIA 2020 sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania z tytutu kredytow 7.511 8.084 15 1.070 4.774 2.225
Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.401 1.572 - 22 89 1.461
Otrzymane pozyczki 671 848 10 10 83 745
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.149 1.149 1.149 - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 21 65 1 - 4 60
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe wyceniane 742 742 725 - 17 -
wedtug zamortyzowanego kosztu
Rozrachunki z gietdami, zwigzane przede
wszystkim z zakupem uprawnien do emisji 858 858 858 - - -
CO2(*)
Forward towarowy — zakup 1219 11.047 4.147 6.035 865 -
Forward towarowy - sprzedaz (13.703) (8.508) (5.150) (45) -
Forward walutowy 24 24 18 3 3 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS 385 388 - 130 239 19
RAZEM 13.981 11.074 (1.585) 2.120 6.029 4.510

(*)Rozrachunki zwigzane sq z depozytami uzupetniajgcymi, ktdrych wartos¢ uzalezniona jest od kursu biezqcej ceny uprawnieri do
emisji CO,.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Wartosé¢ w Razem Ponizej 3 0d3do 12 0Od 1 roku
STAN NA 31 GRUDNIA 2019 sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania z tytutu kredytéw 8.586 8.936 344 280 5.591 2.721
Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.403 1.782 - 44 176 1.562
Otrzymane pozyczki 619 803 10 10 76 707
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 907 907 907 - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 21 65 1 - 4 60

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe wyceniane 780 780 759 - 21 -
wedtug zamortyzowanego kosztu
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

RAZEM 12.760 13.728 2.161 434 6.064 5.069

173  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie
czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym
w szczegblnosci braku realizacji dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku ptatnosci
odszkodowan i kar umownych).

444 455 140 100 196 19

Spdtka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

®  Podstawowej dziatalnosci — zrédtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje sprzedazy energii elektrycznej, zakupu i sprzedazy
gazu oraz uprawnien do emisji CO,. Dotyczy to rowniez mozliwosci wystgpienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony
transakcji w stosunku do Spotki, jezeli wartos¢ godziwa transakcji jest dodatnia z punktu widzenia Spotki;

= Lokowania wolnych srodkdw pienieznych —ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych srodkéw pienieznych przez
PGE S.A. w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb
Panstwa.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywdw finansowych jest réwna wartosciom ksiegowym tych pozycji.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.239 1.190
Pozostate aktywa finansowe 17.662 17.654
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.507 221
Instrumenty pochodne - aktywa 1.376 551
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 23.784 19.616

17.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji od podmiotow zaleznych

Model biznesowy Grupy PGE zaktada, ze co do zasady finansowanie jest udzielane do spétek zaleznych wytgczenie z poziomu PGE S.A.
Spdtka analizuje wyniki oraz plany finansowe spétek zaleznych i na tej podstawie nadaje ratingi wewnetrzne. W przypadku istotnego
pogorszenia sytuacji finansowej spétek wykonywane sg analizy odzyskiwalnosci wszystkich aktywdw zaangazowanych w dang jednostke
zalezng. Przyjeto zatozenie, ze sprawowanie kontroli przez PGE S.A. nad aktywami spdtek zaleznych stanowi forme zabezpieczenia, ktére
zostato uwzglednione przy szacowaniu parametru Recovery Rate. W konsekwencji w odniesieniu do pozyczek i obligacji udzielonych
spétkom zaleznym parametr ten zostat okreslony na 0%. Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji sg
zakwalifikowane do 1 koszyka.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Spdtka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana strata kredytowa szacowana jest do
terminu zapadalnosci instrumentu.

Spdtka stosuje nastepujace zasady szacowania i ujmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci finansowych:

®  dla naleznosci od istotnych klientéw, ktérzy objeci sg procedurg oceny ryzyka kredytowego, Spétka szacuje oczekiwane straty
kredytowe w oparciu o model stuzgcy do oceny tego ryzyka bazujgcy na ratingach przypisanych poszczegéinym kontrahentom;
ratingom przypisywane jest prawdopodobierstwo upadtosci, ktdre jest korygowane o wptyw czynnikéw makroekonomicznych;

= dla naleznosci od klientéw masowych lub nieobjetych procedurg oceny ryzyka kredytowego Spotka szacuje oczekiwane straty
kredytowe w oparciu o analize prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych w poszczegdlnych przedziatach wiekowania;

®  w uzasadnionych przypadkach Spétka moze oszacowaé wartos¢ odpisu indywidualnie

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug macierzy rezerw:

31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ odpisu % odpisu Wartosc odpisu % odpisu
Naleznosci nieprzeterminowane 392 0,0-100,0 (*) 394 0,0-100,0 (*)
Przeterminowane <30 dni - 0,0 1 0,0-100,0 (*)
Przeterminowane 30-90 dni - 0,0 3 0,0-100,0 (*)
Przeterminowane 90-180 dni - 100,0 1 0,0-100,0 (*)
Przeterminowane 180-360 dni 2 100,0 2 0,0-100,0 (*)
Przeterminowane >360 dni 26 100,0 17 100,0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 420 418

(*) Odpis dotyczy naleznosci objetych odpisem wyliczanym wg macierzy (0%) oraz odpisem indywidualnym (100%).

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug modelu dla kluczowych klientéw:

Poziom ratingu 31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Wartosc odpisu % odpisu Wartos¢ odpisu % odpisu
Najwyiszy
AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz Aaa do Aa3 wg - - - -
Moody’s

Sredniowysoki
A+ do A- wg S&P i Fitch oraz A1 do A3 wg Moody’s

Sredni

BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz Baal do Baa3 wg <1 100,0 <1 100,0
Moody’s

RAZEM AKTYWA FINANSOWE <1 <1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2020 roku Spétka oczekiwata srednio na sptate
naleznosci 17 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotycza gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii. Poprzez biezgca kontrole
naleznosci z tytutu dostaw i ustug zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe, istotne ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony
odpisem na oczekiwane straty kredytowe.

Spodtka ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi. W przypadku transakcji handlowych, ktére ze
wzgledu na wysokag wartos¢ mogg generowac znaczace straty w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z umowy, przed zawarciem
transakcji przeprowadzana jest ocena kontrahenta uwzgledniajgca analize finansowa, historie kredytowg kontrahenta i inne czynniki. Na
podstawie oceny nadawany jest wewnetrzny rating lub Spdtka korzysta z ratingu nadanego przez niezalezng renomowang agencje. Na
podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta. Zawieranie kontraktéw, ktére powodowatyby wzrost ekspozycji powyzej
limitéw, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia zgodnego z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym. Poziom
wykorzystania limitow jest regularnie monitorowany, a w przypadku pojawienia sie istotnych przekroczen, jednostki odpowiedzialne za
zarzadzanie ryzykiem kontrahenta zobowigzane sg do podjecia dziatart zmierzajacych do ich zlikwidowania. Spétka na biezgco monitoruje
ptatnos¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje. Wspdtpracuje takze z wywiadowniami gospodarczymi i korzystania z ustug Biur
Informacji Gospodarczej.

Wybuch pandemii COVID-19 przyczynit sie do istotnego wzrostu prawdopodobieristwa materializacji ryzyka kredytowego sktaniajac
Spoétke do zaostrzenia kryteriow przyznawania kontrahentom ratingdw wewnetrznych i limitéw kredytowych. Spétka opracowata
wewnetrzne wytyczne, ktérych celem byto ograniczenie ryzyka kredytowego poprzez wytypowanie branz szczegélnie wrazliwych lub tez
relatywnie mato wrazliwych na kryzys wywotany pandemia i odpowiednie dostosowanie kryteridw decyzji kredytowych podejmowanych
wobec kontrahentéw z tych branz. Wspomniane wytyczne podlegaja monitorowaniu i biezagcemu uaktualnianiu pod kgtem ich
adekwatnosci do zmieniajgcej sie sytuacji ekonomicznej.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %
Polska 1.239 100,0% 1.190 100,0%
RAZEM 1.239 100,0% 1.190 100,0%

Wiekszos¢ transakcji sprzedazy oraz salda naleznosci handlowych dotyczy podmiotéw powigzanych w Grupie Kapitatowej PGE oraz
duzych podmiotéw polskiego rynku energii elektrycznej. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostata przedstawiona w
nocie 21 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Wiekowanie naleznosci i odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Na dzieri 31 grudnia 2020 roku czes¢ aktywdw finansowych byto objete odpisami na przyszte straty kredytowe.

Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych dla tych klas instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Naleznosci z tytutu

Naleznosci z tytutu

Pozostate naleznosci

2020 rok dostaw i ustug Pozyczki udzielone cash poolingu Nabyte obligacje finansowe
OdeS’ n:‘:\ oczeklw‘ane straty kredytowe (32) ) : (386) il
na dzien 1 stycznia
Utworzenie odpisow (2) - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Odpis na oczekiwane straty kredytowe
na dzien 31 grudnia £ 82
War.tosc pozycji przed uwzglednieniem 1273 6.508 330 10.329 881
odpisu
Wartos¢ pozycji netto (wartosc ksiegowa) 1.239 6.508 330 9.943 881

2019 rok Naleznosc! z tytutu Pozyczki udzielone Naleznosci z tytutu Nabyte obligacje Pozostate naleznosci

dostaw i ustug cash poolingu finansowe
Odpls: n? oczeklw'ane straty kredytowe 21) } ) (386) (25)
na dzien 1 stycznia
Utworzenie odpisow (11) - - - -
Wykorzystanie - - - - 25
Odpis na oczekiwane straty kredytowe
na dzien 31 grudnia (32) (386)
War.tosc pozycji przed uwzglednieniem 1922 3.845 1.016 13.025 154
odpisu
Wartos¢ pozycji netto (wartos¢ ksieggowa) 1.190 3.845 1.016 12.639 154
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
A . Wartos¢ " . Wartos¢
Wartos¢ brutto Odpisy e Wartos¢ brutto Odpisy ksiegowa netto

Naleznosci nieprzeterminowane 19.333 (392) 18.941 19.090 (394) 18.696
Przeterminowane <30 dni 1 5 1 149 (1) 148
Przeterminowane 30-90 dni - - ) 3 (3) -
Przeterminowane 90-180 dni - - ) 1 (2) -
Przeterminowane 180-360 dni 2 () . 2 (2) -
Przeterminowane >360 dni 26 (26) - 17 (17) -
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE, RAZEM 29 (28) 1 172 (24) 148
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 19.362 (420) 18.942 19.262 (418) 18.844

17.3.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sa
nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktdrymi Spétka zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym.
S3 to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, posiadajacych rating
na poziomie co najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujgce odpowiednim wskaznikiem wyptacalnoscii kapitatem wtasnym oraz silng
i ustabilizowang pozycja rynkowa.

1733

Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki posiadajgce rating
inwestycyjny, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng i ustabilizowana pozycjg rynkowa. Na dzien
sprawozdawczy Spotka posiadata zawarte transakcje pochodne, szczegdtowo opisane w nocie 16.1.2 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Instrumenty pochodne

17.3.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spotke zostaty przedstawione w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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17.4  Ryzyko rynkowe (finansowe) — analiza wrazliwosci
Spdtka identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktdre jest narazona:

= ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko walutowe.

Obecnie Spotka narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponadto, Spétka narazona jest na ryzyko zmian
referencyjnych stép procentowych PLN. Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Spétka wykorzystuje
metode analizy scenariuszowej. Spdtka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Spotki odnosnie
ksztattowania sie czynnikow ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdw ryzyka rynkowego na wyniki
finansowe Spotki. W zakresie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wytacznie te pozycje, ktére
spetniajg definicje instrumentow finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje rownolegte przesuniecie krzywej stop procentowych o potencjalng
mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikdéw ryzyka zostatby odniesiony w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw do pozycji przychodéw/kosztéw lub do pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Spotka jest narazona na dzien sprawozdawczy,
pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikow ryzyka wedtug klas
aktywow i zobowigzan finansowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto i kapitatéw na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw
walutowych, przy zatozeniu braku zmian innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktére sg narazone na ryzyko
kurséw walutowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA 31 GRUDNIA 2020 ROKU
EUR/PLN USD/PLN
Wartoéé w Warto$¢  Wptyw na wynik finansowy/ Wplyw na wynik
sprawozdaniu w nharazona na Kapitat finansowy/ Kapitat
PLN ryzyko w PLN
ey 10% -10% 10% -10%

NaIe‘zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug i pozostate 18.901 366 87 (87) _ _
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.507 593 59 (59) - -
Instrumenty pochodne — aktywa 1.244 15.648 968 (968) 9 9)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 64 872 66 (66) - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 10.752 671 (67) 67 - -
Zobow.lazan]a z.tytuiu dostaw i ustug oraz pozostate 1,600 1,005 (100) 100 _ _
zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne — zobowigzania 1.628 10.447 (924) 924 9) 9
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 89 (89) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 64 872 21 (21) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 21 (21) - -

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

NA 31 GRUDNIA 2019 ROKU
) s EUR/PLN
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Wartostw - +os¢ narazona o )
sprawozdaniu Wptyw na wynik finansowy/ Kapitat
na ryzyko w PLN
w PLN +10% -10%

NaleznOSC| z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 18.844 293 29 (29)
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 178 18 (18)
Instrumenty pochodne — aktywa 446 12.022 (1.202) 1.202
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 18 796 61 (61)
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 11.536 619 (62) 62
Zobowhlazanhla z.tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 780 156 (16) 16
zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne — zobowigzania 338 11.485 1.149 (1.149)
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (23) 23
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 18 796 19 (19)
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 19 (19)

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatéw na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stép
procentowych, przy niezmienionych pozostatych czynnikach ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktére s narazone na ryzyko
stopy procentowej:

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Wartosé Wartosé WIBOR EURIBOR
artosé¢ w artosé e e
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE sprawozdaniuw narazonana 'VPYW nawynik finansowy/  Wptyw na wynik finansowy/
Kapitat Kapitat
PLN ryzyko w PLN
+50pb -50pb +25pb —-25pb
NaIe'zno’sc.| z tytutu dostaw i ustug i pozostate 18.901 330 ) 2) ) :
naleznosci
Instrumenty pochodne — aktywa 1.376 1.260 6 (6) - -
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 10.752 8.063 (40) 40 - -
Instrumenty pochodne — zobowigzania 1.628 1.243 (6) 6 - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (38) 38 = =
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS 64 64 28 (30) (17) 17
Instrurﬁenty~ pochodne zabezpieczajace IRS — 385 385 148 (115) ) .
zobowigzania
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 176 (145) (17) 17

Dla instrumentdéw pochodnych warto$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi warto$¢ godziwa tych instrumentow (wartos¢
ksiegowa). Analiza wrazliwosci dla instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy
przesunietych krzywych stop procentowych w danej walucie.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Wartosé Wartosé WIBOR EURIBOR
artosé w artosé e e
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE sprawozdaniuw narazonana WPIYW nawynik finansowy/  Wptyw na wynik finansowy/
Kapitat Kapitat
PLN ryzyko w PLN
+50pb -50pb +25pb —25pb

Naleznosci i iustugi I

a e.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug i pozostate 18.844 1,016 5 ) ) )
naleznosci
Instrumenty pochodne — aktywa 551 451 2 (2) - -
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 11.536 8.898 (44) 44 - -
Instrumenty pochodne — zobowigzania 444 338 (2) 2 - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (39) 39 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace CCIRS 18 18 30 (31) (17) 17
| h i j IRS —
nstrumentY pochodne zabezpieczajace IRS 106 106 153 (147) ) .
zobowigzania
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 183 (178) (17) 17

Dla instrumentdw pochodnych warto$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi warto$¢ godziwa tych instrumentéw (wartosé
ksiegowa). Analiza wrazliwosci dla instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy
przesunietych krzywych stop procentowych w danej walucie.

17.5 Rachunkowosc zabezpieczen
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne CCIRS oraz IRS odnoszone s3 do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie,
natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete uprzednio w kapitale z aktualizacji
wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na rachunek
zyskdw i strat. Alternatywnie, w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Spétka wytacza kwote z kapitatdw i wtgcza ja do poczatkowego kosztu nabycia lub innej
wartosci ksiegowej sktadnika aktywdw lub zobowigzan niefinansowych.

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtka PGE Sweden AB w czerwcu i sierpniu 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS,
zabezpieczajace kurs walutowy. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A.
pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, pfatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane
z odpowiednimi warunkami wynikajacymi z uméw pozyczek. Do transakcji tych Spétka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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PGE S.A. stosuje rowniez rachunkowos$¢ zabezpieczen do transakcji IRS, zabezpieczajacych stope procentowg w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami finansowymi w ramach umoéw kredytowych takich jak Umowa Kredytowa z konsorcjum bankéw zawarta w dniu
7 wrzesnia 2015 roku oraz Umowa Kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku. W ramach
zawartych transakgji IRS banki — kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie zmiennej w PLN, a PGE S.A. pfaci odsetki na stopie
statej w PLN.

Zrédtem nieefektywnosci w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczeri jest wytacznie transakcja CCIRS, zabezpieczajaca kurs
pozyczki zaciggnietej od PGE Sweden AB.

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 1 STYCZNIA 619
Sptata pozyczki -
Naliczenie odsetek 21
Sptata odsetek (21)
Réznice kursowe 52
WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 31 GRUDNIA 671

Informacja o instrumentach zabezpieczajgcych — struktura terminowa zapadalnosci:

Instrument pochodny Waluta Do 1 roku 0Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat
CCIRS EUR 10 45 (129)
IRS PLN 131 239 19

Spdtka ocenia, ze nieefektywna czesci zabezpieczenia, wynikajgca z kursu EUR oraz zmiany WIBOR i odnoszona do rachunku zyskéw i strat
nie bedzie miafa istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe.

Whptyw rachunkowosci zabezpieczenn na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

18. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Ponizej przedstawiono analize najbardziej istotnych pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych.

18.1  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Dywidendy nalezne (1.464) (950)
Odsetki od zakupionych obligacji (372) (415)
Odsetki od wyemitowanych obligacji 34 27
Odsetki od pozyczek udzielonych (99) (115)
Odsetki od pozyczek otrzymanych 22 69
Odsetki i prowizje od kredytéw 185 211
Pozostate 84 46
RAZEM ODSETKI | DYWIDENDY (1.610) (1.127)
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych 96 (114)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe 515 3.065
Zysk/(strata) na zbyciu pozostatych aktywdw finansowych 11 -
Pozostate (4) (1)
RAZEM (ZYSK)/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 618 2.950
Zmiana stanu naleznosci
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci 810 (3.216)
Korekta o zmiane stanu pozyczek udzielonych (w tym cash pooling) 1.977 2.495
Korekta o zmiane stanu zakupionych obligacji (2.697) (513)
Pozostate - 2
RAZEM ZMIANA STANU NALEZNOSCI 90 (1.232)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan finansowych 124 (95)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 344 (74)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 699 15
Korekta o zmiane stanu rozliczeri w podatkowej grupie kapitatowej (92) 126
Pozostate (3) ()
RAZEM ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z WYIJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK 1.072 (30)
Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw krétkoterminowych (433) 438
Pozostate 2 (2)
RAZEM ZMIANA STANU POZOSTALYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (431) 436
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18.2  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie i wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji s3 wykorzystywane
na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Szczegétowy
opis zawiera nota 16.1.1.

Dywidendy otrzymane

Na tgczng kwote otrzymanych dywidend sktadaja sie gtéwnie dywidendy od: PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 792 min PLN, PGE Energia
Odnawialna S.A. 467 min PLN oraz PGE EC S.A. 186 mIn PLN, a w okresie poréwnawczym 935 min PLN od PGE Dystrybucja S.A.

Przeptywy w ramach ustugi cash poolingu

Jak opisano w nocie 16.1.1 PGE S.A. petni role koordynujgcego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi,
ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje ze Spodtka, a Spétka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym Spdtka wykazuje
udzielone pozyczki oraz wptywy z tytutu cash poolingu od podmiotdw uczestniczgcych w cash poolingu.

183  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka zaciggneta kredyty w tgcznej wysokosci 4.100 min PLN.
Sptata pozyczek, kredytow i leasingu finansowego

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spédtka sptacita kredyty o fgcznej wartosci 5.161 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

19. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania warunkowe

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzarn warunkowych Spétka dokonuje oceny prawdopodobieristwa potencjalnych
zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne, Spdtka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli
wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spoétki jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujawniane jest zobowigzanie
warunkowe.

19.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzier Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu gwarangiji i poreczen 13.120 11.549
Poreczenie 692 -
Poreczenia gwarancji bankowych zabezpieczajgce transakcje gietdowe 450 1.800
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 14.262 13.349

Gwarancja za zobowigzania PGE Sweden AB (publ)

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie gwarancji przez PGE S.A.
za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2.500 min EUR (10.750 min PLN) i obowigzuje
do 31 grudnia 2041 roku. Wysokos$¢ zobowigzan PGE Sweden AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2020 roku
wynosi 140 min EUR (644 min PLN) a na dzien 31 grudnia 2019 roku 140 min EUR (596 min PLN).

Poreczenie

Zobowigzanie przedstawia udzielone przez PGE S.A. poreczenie za zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. na rzecz Citigroup Global
Markets Europe AG celem zabezpieczenia rozliczenia transakgcji gietdowych na uprawnieniach do emisji CO,. Na dzien 31 grudnia 2020
roku kwota poreczenia wystawiona przez PGE S.A. wynosita 150 min EUR co dato rownowartos¢ 692 min PLN.

Poreczenie gwarancji bankowych zabezpieczajgce transakcje gietfdowe

Zobowigzania przedstawiajg wystawione przez PGE SA poreczenia gwarancji bankowych wniesionych jako depozyt celem zabezpieczenia
transakgji gietdowych wynikajgcych z cztonkostwa w IRGIT. Na dzier 31 grudnia 2020 roku tagczna kwota poreczer gwarancji wystawionych
przez banki wynosita 450 min PLN oraz na 31 grudnia 2019 roku 1.800 min PLN.

19.2  Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Promesa dotyczgca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spdtka udzielita kilku promes swoim spétkom
zaleznym, w ktérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji. Promesy dotycza Scisle okreslonych
postepowan inwestycyjnych i moga by¢ wykorzystywane tylko w tych celach. Na dzier sprawozdawczy przyblizona wartos¢ przysztych
zobowigzan inwestycyjnych dotyczaca tych projektdw wynosi okoto 517 min PLN. Szacunkowa wartos$¢ promes na dzier 31 grudnia 2020
roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosi okoto 15 mid PLN.

19.3  Inne sprawy sgdowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akgji

Byli akcjonariusze PGE Goérnictwo i Energetyka S.A. wystepowali do sagdéw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych
o zaptate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akgji spétki PGE Gornictwo i Energetyka S.A.
na akcje PGE S.A. w procesie konsolidacji, jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna warto$¢ dotychczasowych roszczerr wynikajacych
z zawezwan do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku spétka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy PGE
Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tacznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki)
za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spotki
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew i obecnie toczy sie postepowanie sgdowe w pierwszej
instancji. 20 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa dotyczaca tematu powotania biegtego. Obecnie toczy sie postepowanie sgdowe w
pierwszej instancji. Sad, postanowieniem datowanym na dziers 19 kwietnia 2019 roku wskazat biegtych, wybranych do sporzadzenia opinii
w w/w sprawie. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata sporzadzona opinia biegtych. Termin nastepnego posiedzenia
bedzie wyznaczony z urzedu.
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Ponadto z podobnym roszczeniem wystapita spdtka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych akcjonariuszy spétki PGE Elektrownia
Opole S.A. Spoétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem whniesionym do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GiEK S.A., PGE S.A. oraz
PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako Pozwani) wniosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz
Pozwy sp. z 0.0. odszkodowania w tacznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego (jej zdaniem)
ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIEK S.A. w procesie tgczenia tych spétek. Pozew ten zostat do
PGE S.A. doreczony 9 marca 2017 roku, zas termin na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sgd do 9 lipca 2017 roku.
Spotki: PGE S.A. i PGE GIEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku
ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew sp6tki Pozwy sp. z 0.0. skierowany przeciwko PGE S.A., PGE GIEK S.A. oraz PWC Polska sp. z
0.0. zostat oddalony. W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku.
Odpowiedz na apelacje zostata sporzgdzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku.

Rozprawa odbyta sie w dniu 21 grudnia 2020 roku- Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym uchylit zaskarzony wyrok Sagdu Okregowego w
catosci i zwrdcit sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Okregowego. W dniu 22 stycznia 2021 r PGE S.A. wraz z PGE GIiEK S.A. ztozyta
zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny.

Spoétki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A., Pozwy sp. z 0.0. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujgcych
z zawezwaniami do préb ugodowych. Zdaniem PGE S.A. roszczenia te s bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony
rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akcji spotek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC Polska sp. z
0.0. Dodatkowo plany potaczenia ww. spétek, w tym parytety wymiany akgcji, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez sgd rejestrowy biegtego, ktdry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potgczenia ww.
spotek.

Na zgtoszone roszczenie Spotka nie utworzyta rezerwy.

20. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz
bezzwrotne Swiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowe;.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowaé w pieciu grupach: opodatkowanie
dochodoéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodéw (podatek dochodowy od
0s0b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek
od nieruchomosci i od srodkdw transportowych). Nie mozna poming¢ innych opfat i wptat, ktdre zaklasyfikowaé mozna jako quasi —
podatki. Wérdd nich wymienic¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2020 roku stawka podatku dochodowego od os6b prawnych —19%, dla
matych przedsiebiorcéw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére
towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwa ,,PGK PGE 2015”, dla ktdrej
PGE S.A. jest spotka reprezentujgca.

Spotki tworzgce podatkowa grupe kapitatowg muszg spetni¢ szereg wymogow, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatéw, udziat spotki dominujacej w kapitatach spétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spotkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 2%
(liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wytgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych
wymogdéw bedzie oznacza¢ rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu rozwigzania
kazda ze spdtek wchodzacych w skfad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Grupa Kapitatowa wykorzystuje Srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan zawierajgcych
podatek VAT. Wysokos¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtéwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Grupy
Kapitatowej skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2020 roku saldo srodkéw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 959 min PLN i 39 min PLN w okresie poréwnywalnym.
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Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

0Od 2019 roku zaczety obowigzywac nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe raportowanie schematéw podatkowych
(tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat podatkowy nalezy rozumie¢ czynnosé, w wyniku ktorej
osiggniecie korzysci podatkowej jest gtdwng lub jedng z gtéwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty zdarzenia

posiadajgce tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostajg
objete trzy typy podmiotdw: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co
powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.

Niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje
oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw,
ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza
zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;.

W Polsce obowigzujg postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotdéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegdlnych transakgji.

Spdtka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogoéw
MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy
istnieje niepewnosé co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakgji,
Spdtka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

21. Informacja o podmiotach powigzanych

Dominujacym wtascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Paristwa, w zwigzku z tym spétki Skarbu Paristwa sg traktowane jako
podmioty powigzane. Spotka identyfikuje szczegdtowo transakcje z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna
wartos¢ transakeji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji ,,pozostate podmioty powigzane”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi s dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw i ustug lub oparte
s 0 koszt ich wytworzenia. Wyjatkiem od tej reguty byty rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowej, opisanej
w notach 5.2 oraz 20 niniejszego sprawozdania finansowego.
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21.1  Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi
Rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

. . Inne podmioty . .
ramach GK PGE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 21.756 - 138 5.647 27.541
Pozostate przychody /(koszty)operacyjne 11 - - (16) (5)
Przychody/(koszty) finansowe 1.390 - - (293) 1.097
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10.494 - 196 16.134 26.824
Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
. . Inne podmio . .
oy e e Perminiy | rediey
ramach GK PGE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 14.073 - 136 937 15.146
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 7 - - (27) (20)
Przychody/(koszty) finansowe (1.650) - - (319) (1.969)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7.051 - 226 7.070 14.347

Spdtka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE gtéwnie z tytutu sprzedazy energii elektrycznej,
gazu, praw majatkowych oraz uprawnien do emisji CO,.

Przychody finansowe dotyczg gtéwnie dywidend oraz odsetek od pozyczek i obligacji. Koszty dziatalnosci operacyjnej dotycza wartosci
sprzedanych towarow i materiatow.

Spdtka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta
zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z
podmiotem powigzanym.

212  Stanrozrachunkéw Spétki z podmiotami powigzanymi
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

. . Inne podmio . .
v el S B R
ramach GK PGE

Aktywa finansowe: 18.858 - 18 25 18.901
Nabyte obligacje 9.943 - - - 9.943
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.196 - 18 25 1.239
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 7.719 - - - 7.719
Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych 29.770 - - - 29.770
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i

wspétkontrolowanych ) 101 : ) 101
Instrumenty pochodne — aktywa - - - 1.376 1.376
Pozostate aktywa krétkoterminowe 51 - - 3 54

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
. . Inne podmio . .
ramach GK PGE

Aktywa finansowe: 18.799 18 27 18.844
Nabyte obligacje 12.639 - - - 12.639
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.145 - 18 27 1.190
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 5.015 - - - 5.015
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 29.995 - - - 29.995
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i

wspétkontrolowanych ) 101 . ) 101
Instrumenty pochodne — aktywa 15 - - 536 551
Pozostate aktywa krétkoterminowe 484 - - 3 487
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Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

Podr:;ost; ;fklie ne Pozo;:)avi;apz:::noty Podmioty niepowigzane RAZEM
ZOBOWIAZANIA
Instrumenty pochodne —pasywa - - 1.628 1.628
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 2.504 2 9.827 12.352
zamortyzowanego kosztu:
Wyemitowane obligacje - - 1.401 1.401
Oprocentowane kredyty i pozyczki 672 - 7.510 8.182
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 1.149 - - 1.149
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 681 21 16 718
Zobowiazania z tytutu leasingu MSSF 16 - - 20 20
Pozostate zobowigzania finansowe 2 - 880 882
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku

Podzogz i;azne Pozo:fvt.;qu:::loty Podmioty niepowigzane RAZEM
ZOBOWIAZANIA
Instrumenty pochodne - pasywa 444 444
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 2.087 3 10221 12316
zamortyzowanego kosztu:
Wyemitowane obligacje - - 1.403 1.403
Oprocentowane kredyty i pozyczki 619 - 8.586 9.205
Zobowiazania z tyt. cash poolingu 907 - - 907
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 561 8 25 594
Zobowiazania z tytutu leasingu MSSF 16 - - 21 21
Pozostate zobowigzania finansowe - - 186 186

Kwestie promes i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaty opisanie w nocie 19 niniejszego sprawozdania

finansowego.
21.3  Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spotka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
tys. PLN 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 7.913 7.735
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku pracy 49 199
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 7.962 7.934
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
tys. PLN 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zarzad Spotki 7.201 7.201
Rada Nadzorcza Spotki 761 733
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 7.962 7.934

Cztonkowie Zarzadu Spdtki zatrudnieni s na podstawie umow cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw.Kontrakty menadzerskie).
W nocie 4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw
rodzajowych i poza wynagrodzeniami podstawowymi zawierajg réwniez wartosci rozwigzanych rezerw na premie dla bytych Cztonkéw
Zarzadu oraz zawigzanych rezerw na premie dla obecnych Cztonkéw Zarzadu.

22. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. za rok 2020 i 2019 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PGE jak rowniez $wiadczacym ustuge przegladu pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2020 i 2019 jest spétka Deloitte Audyt sp. z 0.0. sp.k. na podstawie umowy zawartej 26 kwietnia 2019
roku.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
tys. PLN 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i rocznego skonsolidowanego
o 540 450
sprawozdania finansowego GK PGE
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym za przeglad pdtrocznych sprawozdarn finansowych 155 155
taczna kwota wynagrodzenia 695 605

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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23. Ujawnienia wynikajgce z art. 44 ustawy Prawo Energetyczne w zakresie
poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci

Artykut 44 ustawy Prawo Energetyczne zobowigzuje przedsiebiorstwa energetyczne do sporzadzenia regulacyjnego sprawozdania
finansowego zawierajgcego bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) oraz rachunek zyskéw i strat za okresy sprawozdawcze, odrebnie
dla poszczegdlnych rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

®  przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami
gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w odniesieniu do grup odbiorcéw
okreslonych w taryfie;

B niezwigzanym z dziatalnoscig wymieniong powyze;.

23.1  Zasady alokacji do poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci

Ponizej przedstawiono wyodrebnione w Spdtce rodzaje dziatalnosci, o ktdérych mowa w art. 44 ustawy Prawo Energetyczne, a takze zasady
alokacji przychodoéw, kosztéw, aktywow i zobowigzar do tych rodzajéw dziatalnosci.

23.1.1 Opis wyodrebnionych rodzajéw dziatalnosci

Spdtka zidentyfikowata nastepujgce rodzaje dziatalnosci zgodnie z art. 44 pkt 1 ustawy:

= obrét paliwami gazowymi,
®  pozostata dziatalnosé.

23.1.2 Zasady alokacji przychodéw, kosztow, aktywow i zobowigzan

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z sytuacji finansowej Spdtka przyporzadkowuje do
poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci na podstawie ewidencji ksiegowej:

przychody ze sprzedazy,

koszt wtasny sprzedazy,

koszty sprzedazy,

koszty ogdlnego zarzadu,

przychody i koszty finansowe,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

instrumenty pochodne,

zapasy,

rezerwy, z wyjatkiem rezerw na swiadczenia pracownicze.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Spdtka przyporzadkowuje do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
z zastosowaniem kluczy podziatowych:

B rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w proporcji do kosztéw amortyzacji,

B rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS w proporcji do kosztéw $Swiadczen
pracowniczych,

= zobowigzania z tytutu VAT w proporcji do przychoddw ze sprzedazy.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej nie podlegajg przypisaniu do
okreslonych rodzajéw dziatalnosci z uwagi na fakt, iz odnoszg sie one do catosci dziatalnosci jednostki. Gtéwne pozycje nieprzypisane
obejmuja:

aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego,

pozyczki i naleznosci inne niz naleznosci handlowe,

oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje,

udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego,

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

kapitat wtasny, z wyjatkiem zysku za okres sprawozdawczy,

podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat.

Pozycje nieprzypisane wykazywane sg tacznie z dziatalnoscig pozostata.
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23.2  Podziat na poszczegdine rodzaje dziatalnosci

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020 ROKU
Dziatalnos¢ pozostata

Obrét gazem . L . Razem
i pozycje nieprzypisane
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 286 27.255 27.541
Koszt wtasny sprzedazy (275) (26.289) (26.564)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 11 966 977
Koszty sprzedazy i dystrybucji 9) (12) (21)
Koszty ogdlnego zarzadu (1) (238) (239)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne - (5) (5)
ZYSK/(STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE) 1 711 712
Przychody/(koszty) finansowe - 1.097 1.097
ZYSK BRUTTO 1 1.808 1.809
Podatek dochodowy - (65) (65)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 1.743 1.744

W nocie 4.1 Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci sg prezentowane w pozycji Przychody ze sprzedazy towaréw
oraz Przychody ze sprzedazy ustug.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Dziatalnos¢ pozostata

Obraét gazem . L . Razem
i pozycje nieprzypisane
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate - 155 155
Prawo do uzytkowania sktadnikow - 20 20
Naleznosci finansowe - 9.139 9.139
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy : 132 132
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 29.401 29.401
Udziaty i akcje w innych jednostkach powigzanych - 101 101
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 119 119
- 39.067 39.067

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - 1 1
Instrumenty pochodne - 1.244 1.244
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 369 369
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 41 9.721 9.762
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1 53 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3.507 3.507

42 14.895 14.937
SUMA AKTYWOW 42 53.962 54.004
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Dziatalnos¢ pozostata

Obraét gazem . - . Razem
i pozycje nieprzypisane
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1 1.743 1.744
Pozostate kapitaty - 37.285 37.825
RAZEM KAPITAL WEASNY 1 39.028 39.029
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe - 19 19
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing - 8.602 8.602
Instrumenty pochodne - 385 385
Pozostate zobowigzania finansowe - 17 17
- 9.023 9.023
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe - 21 21
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling leasing - 2.150 2.150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 12 1.571 1.583
Instrumenty pochodne - 1.243 1.243
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 456 456
Pozostate zobowigzania niefinansowe 3 496 499
15 5.937 5.952
RAZEM ZOBOWIAZANIA 15 14.960 14.975
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 16 53.988 54.004
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU
Obrot gazem . Dziala!nosjc’ pozos:tala Razem
i pozycje nieprzypisane
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 499 14.647 15.146
Koszt wiasny sprzedazy (498) (13.611) (14.109)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1 1.036 1.037
Koszty sprzedazy i dystrybucji (4) (11) (15)
Koszty ogdlnego zarzadu (1) (222) (223)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne - (20) (20)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (4) 783 779
Przychody/(koszty) finansowe - (1.969) (1.969)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO (4) (1.186) (1.190)
Podatek dochodowy - (69) (69)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (4) (1.255) (1.259)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU
Obrét gazem 'Dziala!nosfé pozos.tala Razem
i pozycje nieprzypisane
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 1 161 162
Wartosci niematerialne - 21 21
Naleznosci finansowe - 10.955 10.955
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ) 105 105
Udziaty i akcje w innych jednostkach zaleznych - 29.995 29.995
Udziaty i akcje w innych jednostkach powigzanych - 101 101
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 16 16
1 41.354 41.355
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy - 3 3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 37 37
Instrumenty pochodne - 446 446
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 47 7.842 7.889
Pozostate aktywa krétkoterminowe 31 456 487
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 221 221
78 9.005 9.083
SUMA AKTYWOW 79 50.359 50.438
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Dziatalnos¢ pozostata

Obraét gazem . - L Razem
i pozycje nieprzypisane

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (4) (1255 (1.259)
Pozostate kapitaty - 38.763 38.763
RAZEM KAPITAt WEASNY (4) 37.508 37.504
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe - 18 18
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling - 9.521 9.521
Instrumenty pochodne - 106 106
Pozostate zobowigzania finansowe - 20 20

- 9.665 9.665
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe - 1 1
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling - 2.015 2.015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 5 755 760
Instrumenty pochodne - 338 338
Pozostate zobowigzania niefinansowe 2 153 155

7 3.262 3.269
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7 12.927 12.934
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 3 50.435 50.438

24. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

241  Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ GK PGE i PGE S.A.

GK PGE na biezaco identyfikuje czynniki ryzyka, ktére wptywajg na wyniki Grupy w zwigzku z pandemig COVID-19. W 2020 roku wptyw
pandemii na wyniki finansowe byt ograniczony. Niemniej jednak, dalszy wptyw pandemii moze by¢ widoczny w kolejnych okresach,
szczegoblnie gdyby zostata podjeta decyzja o narodowej kwarantannie. Dalsze mozliwe skutki oraz ich skala sg trudne do oszacowania.
Istotny bedzie czas trwania epidemii, jej ewentualne dalsze nasilenie i zasieg, a takze jej wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce.
Réwnoczesnie precyzyjnosé¢ szacunkdw pozostaje utrudniona wobec szeregu innych czynnikéw wptywajacych na rynek energii
elektrycznej, w tym na poziom zapotrzebowania na energie elektryczna.

Wybuch pandemii spowodowat spowolnienie gospodarcze w 2020 roku w gospodarce swiatowej i w Polsce. Uwidacznia sie ono miedzy
innymi w korekcie prognoz rynkowych PKB, produkcji przemystowej i inwestyciji.

W zwigzku z obnizonym poziomem aktywnosci gospodarczej Grupa PGE identyfikuje ryzyko utrzymywania sie okresowo nizszego
poziomu krajowego zuzycia energii elektrycznej, co moze mie¢ wptyw na spadek przychoddw i marzy z tytutu wytwarzania, dystrybugiji i
sprzedazy energii w segmentach Energetyka Konwencjonalna, Dystrybucja i Obrét, jak rowniez w segmencie Cieptownictwo.

Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng wptywa na wykorzystanie jednostek wytwdrczych. W 2020 roku negatywny wptyw
COVID-19 byt powigzany z redukcjami ze strony Operatora Systemu Przesytowego, skutkujgcymi nizszg produkcjg realizowang z wegla
brunatnego, ktéra charakteryzuje sie relatywnie statg strukturg kosztow. Czes¢ jednostek wytworczych Grupy PGE jest w tak zwanej
rezerwie wirujgcej i zabezpiecza ewentualne braki dostaw ze Zzrédet odnawialnych, importu czy wynikajgce z awarii innych elektrowni
systemowych w Polsce. Wiekszos¢ produkeji na rok 2020 zostata zakontraktowana w latach poprzednich, dlatego w tym okresie
negatywny wptyw nizszych wolumendéw na segment Energetyka Konwencjonalna byt w duzym stopniu ograniczony. Grupa PGE
spodziewa sie natomiast wptywu na wolumeny i ceny kontraktacji dla kolejnych okreséw, przy czym na obecnym etapie nie jest mozliwe
oszacowanie tego wptywu.

Dla segmentu Obrot spadek wolumenu zapotrzebowania uwidocznit sie przede wszystkim w Il kwartale 2020 roku, a negatywny wptyw
wigzat sie z nizszym poziomem sprzedazy do odbiorcéw koricowych oraz wyzszym kosztem bilansowania energii elektrycznej. Réwniez w
segmencie Dystrybucja nizszy wolumen realizowanych dostaw do odbiorcéw koricowych bezposrednio przektada sie na nizsze przychody
z tego tytutu. Uwzgledniajgc caty faricuch tworzenia wartosci, wptyw powyzszych czynnikéw na poziomie Grupy w 2020 roku nie miat
jednak istotnego charakteru.

Na 31 grudnia 2020 roku wptyw z tytutu przewidywanego wzrostu zatordw ptatniczych, szczegdlnie na naleznosciach od przedsiebiorstw
z sektora matych i srednich przedsiebiorstw nie byt istotny. Jak opisano w nocie 2.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
utworzyta dodatkowe odpisy na naleznosci w kwocie 16 min PLN. W PGE SA nie zaistniata potrzeba utworzenia dodatkowych odpiséw na
naleznosci. Natomiast, w zaleznosci od dalszej sytuacji epidemiologicznej i gospodarczej, ryzyko pogorszonej ptynnosci Grupy PGE oraz
wzrostu odpiséw na naleznosci przeterminowane nadal istnieje i jest na biezgco monitorowane. Aktualnie Grupa nie przewiduje, by
zjawisko przybrato bardziej materialny charakter i nie identyfikuje zagrozenia ptynnosciowego.
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Grupa PGE posiada zaktady strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktdconej produkcji i dostaw energii elektrycznej oraz ciepta
w Polsce. Pandemia COVID-19 wptyneta na zmiane organizacji pracy, szczegdlnie dotyczy to jednostek wytwdrczych Grupy PGE. W wielu
przypadkach wigze sie to z dodatkowymi kosztami, jak np. zakup materiatéw ochronnych dla pracownikéw. Od poczatku pandemii Grupa
wprowadzita zasady pracy, ktorych celem jest maksymalne ograniczenie ryzyka zachorowan pracownikéw. Jako jeden z najwiekszych
pracodawcow w Polsce, zatrudniajgcy ponad 40 tys. pracownikéw, Grupa PGE podejmuje szereg dziatan zwigzanych z organizacjg spotki
i organizacjg pracy majgcych na celu zapewnienie ciggtosci dziatania, ochrone zdrowia i zycia pracownikdw, w tym wdrozenie pracy zdalnej
i rotacyjnej, budowanie $wiadomosci dotyczacej w szczegdlnosci podstawowych zasad ochrony przed koronawirusem, profilaktyki
i kwarantanny. PGE powotata Zespdt Kryzysowy, ktdry zbiera informacje ze wszystkich spotek w Grupie, monitoruje na biezaco sytuacje
w poszczegdlnych spotkach i podejmuje stosowne dziatania.

Oddziaty produkcyjne maja takze opracowane i weryfikowane na biezgco plany funkcjonowania przy zwiekszonej absencji, a jako zaktady
strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktéconej produkcji i dostaw energii elektryczneji ciepta, s3 w statym kontakcie z lokalnymi
stuzbami odpowiedzialnymi za monitorowanie sytuacji w kraju we wszystkich lokalizacjach jednostek nalezacych do Grupy PGE.

W obszarze obstugi klientéw detalicznych Grupa PGE skoncentrowata sie przede wszystkim na rozszerzeniu kanatéw obstugi zdalne;.
Na skutek wprowadzenia odpowiednich dziatan zaradczych na wczesnym etapie pandemii, GK PGE nieprzerwanie produkuje energie
elektryczng i ciepto oraz realizuje ich stabilng dostawe.

Grupa Kapitatowa PGE monitoruje dalszy wptyw pandemii COVID-19 na kondycje finansowg Grupy PGE i przygotowuje sie do réznych
scenariuszy. Pandemia przyspieszyta wprowadzenie dziatar zwigzanych z przygotowaniem catej organizacji do zmian, aby sprostaé
wyzwaniom stawianym spotkom energetycznym zwigzanym z dekarbonizacjg. Bedzie to wymagac okreslonych naktadéw finansowych.
Analizie zostaty poddane wszystkie potencjalne scenariusze oszczednosci zardwno w wydatkach inwestycyjnych, jak i w kosztach
operacyjnych po to, by skupic sie na najwazniejszych projektach rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig podstawowg Grupy PGE.

24.2  Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym,
ktérych wptyw badz ujawnienie nie zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu.
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25. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 22 marca 2021 roku.

Warszawa, 22 marca 2021 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Wojciech Dgbrowski

Wiceprezes Zarzadu Wanda Buk

Wiceprezes Zarzadu Pawet Cioch

Wiceprezes Zarzadu Pawet Straczynski

Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa

Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek

Podpis osoby Michat Skiba
z z
odpowied |_a|nej @ Dyrektor Departamentu
sporzadzenie L.
- Sprawozdawczosci i
sprawozdania ,
Podatkéw

finansowego
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26. Stownik pojec i wykaz skrétow

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrétéw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego sprawozdania

Skroét Petna nazwa

CCIRS Kontrakty na zmiane stop procentowych oraz kurséw(Cross Currency Interest Rate
Swap)

CGU Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (Cash Generating Unit)

EBIT wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest
and Taxes)
wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje

EBITDA . L o
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

EUA Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa, GK PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

IRGIT I1zba Rozliczeniowa Gietd Towarowych

IRS Kontrakty na zmiane stép procentowych (Interest Rate Swap)
MSSF UE Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
OsP Operator Systemu Przesytowego

PEP Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku

PDO Program Dobrowolnych Odejs¢

PGE S.A., Spdtka, jednostka dominujgca

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A

PGE ECS.A. PGE Energia Cieptfa S.A.

PGE GIiEK S.A. PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
PGK Podatkowa Grupa Kapitatowa

PWUG Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie jednostkowe PGE S.A.

TGE Towarowa Gietda Energii S.A.

URE Urzad Regulacji Energetyki

WACC Sredni wazony koszt kapitatu (Weighted Average Cost of Capital)
ZFSS Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych
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