/ P E\ Polska Grupa

G Energetyczna

Wyniki finansowe i operacyjne
za | potrocze 2020 roku




Wojciech Dagbrowski

Prezes Zarzadu




¥ Kluczowa rola energetyki w osiagnieciu zeroemisyjnosci

* Przed polska gospodarka stojg wyzwania dotyczgcego zeroemisyjnosci

 Zmiany dotyczg wielu sektorow gospodarczych, jak sektor paliwowy,
chemiczny, transportowy czy rolny

* Prawdziwa transformacja odbedzie sie w obszarze wytwdrczym energii
elektrycznej

e PGE - jako najwieksza Spotka w sektorze - odegra kluczowg role w
osiggnieciu zeroemisyjnosci przez Polske

* Aspiracjg strategiczng Grupy PGE jest 100 proc. zielonej energii dla
Klientow PGE w 2050 roku



% Prace nad strategia Grupy PGE

Szeroki zaséb danych, wprowadzony w autorskie modele analityczne PGE
i wykorzystany do projektowania celow strategicznych Grupy, stanowit
punkt wyjscia do prac

Powstaje kompleksowa strategia, pozwalajagca na pomysing
transformacje Grupy PGE w kierunku zielonej energii

Nowa strategia bedzie punktem odniesienia dla szeroko rozumianego
sektora energetycznego



¥ Wzmocnienie nadzoru w Grupie PGE

e Wychodzac naprzeciw zmianom planowanym przez Ministerstwo
Aktywow Panstwowych, zostata powotana Rada Holdingu Grupy PGE

 Powotanie Rady Holdingu Grupy PGE ma na celu wzmocnienie procesu
decyzyjnego i nadzoru nad poszczegdlnymi Spoétkami i segmentami
w Grupie PGE

 Porozumienie Generalne wprowadzi mechanizmy bedace odpowiedzig
na planowane zmiany przepisow

e Spotki z Grupy PGE dobrowolnie przystgpia do Porozumienia
i beda dazyty do realizacji strategii Grupy PGE



0 Wsparcie transformaciji

W Grupie PGE zostat powotany projekt Plan sprawiedliwej transformacji
Kompleksu Betchatdw. Planowane jest powotanie projektow dla innych
lokalizacji weglowych Grupy PGE

 Zréwnowazona i odpowiedzialna transformacja dla regionéw gorniczych
nie musi oznacza¢ problemdw dla lokalnego rynku pracy

» Zielone inwestycje mogg zastgpi¢, a nawet dac¢ znacznie wiecej miejsc
pracy niz obecnie oferujg konwencjonalne kompleksy weglowe

 Transformacja energetyczna powinna by¢ postrzegana jako szansa dla
lokalnej spotecznosci



Reakcja kursu gietdowego PGE

* Wycena gietdowa jest pochodng wielu czynnikdw rynkowych
i makroekonomicznych

* Wozrost wyceny gietdowej PGE jest wyrazem zaufania dla deklaracji
i dziatan Zarzadu PGE

* Rolg Zarzadu PGE jest przedstawianie akcjonariuszom rzetelnego obrazu
sytuacji Spotki i podejmowanych dziatan, nakierowanych na budowe
wartosci Spofki



Pawet Straczynski

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych




1 Rynek energii elektrycznej

Zamrozenie gospodarki w Il kw. 2020, spadek zapotrzebowania i wzrost importu

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej
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I Rynek energii elektrycznej

Pogtebiajacy sie spadek cen i silna presja na marze
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Srednia cena hurt. zrealizowana
przez PGE w 2020: En.
Konwencjonalna i Cieptownictwo
~282 PLN/MWh

* BASE Y+1 nizszy 0 33 PLN i
(2021: 233 PLN/MWh) !
+ Wzrost cen CO2 nie i
odzwierciedlany w cenie en. |
! elektrycznej i



1 Podsumowanie | pétrocza — wyniki operacyjne

. _ !pot:2019 295 —ommmmmmmommmoe oo ! Spadek produkgji r/r
Produkcja en. elektrycznej ) . e e Lo . L.
netto | pst. 2020 2867777 0 09 ! ograniczony dzigki pracy
253 T T nowych blokéw w Opolu
TWh
Wptyw COVID-19 (-5%)
| pét. 2019 T1817 T T T IIMo o _
Dystrybucja en. elektrycznej F"'i -0,8 i Efekt zamrozenia gospodark| wW
173 4 e Il kwartale -0,7 TWh (-8%)
TWh

Nizsza sprzedaz do odbiorcow
korncowych (-8%)

Sprzedaz do odbiorcéw
koncowych

TWh

Nizsza sprzedaz ciepta w
| pét. 2019 286 .. ¥____, sezonie cieptfowniczym
Sprzedaz ciepta . -0,8 ;.
; ns 10 E cagsciowo zrekompensowans
____________ wzrostem sprzedazy w |
kwartale.



& Wolumen produkcji wg paliw — | pét. 2020 r/r

TWh | potrocze 2020

w. kamienny ESP 0,37

woda 0,25

| pétrocze 2019

w. kamienny
8,72

ESP 0,33
woda 0,27

wiatr 0,68 wiatr 0,78

w. brunatny

17.06 w. brunatny

14,72 X
biomasa 0,22

biomasa 0,16

Wegiel brunatny (-2,34 TWh) ‘ Nizsze obcigzenie blokdéw -7% r/r. Wytgczenie bloku nr 1 w El. Betchatéw w 2019 r.

Wegiel kamienny (+1,11 TWh) f Istotny wzrost produkcji ze wzgledu na prace blokéw 5/6 w El. Opole (+2,6 TWh)

Wiatr (+0,10 TWh) f Korzystne warunki pogodowe - wykorzystanie mocy 33,5% wobec 30,2% w | pétroczu 2019

Srednia taczna emisyjnosé Grupy netto (tCO,/MWh):
0,82 0,80

‘Il

| pét. 2019 | pét. 2020




1 Podsumowanie | pétrocza — wyniki finansowe

* Spadek raportowanego zysku EBITDA ze
wzgledu na czynniki jednorazowe. EBITDA powtarzalna

* EBITDA porownywalna na zblizonym
poziomie (-6%) wobec braku istotnego
wptywu COVID-19 na | pétrocze.

*  Spadek EBIT oraz wyniku netto ze wzgledu
na utworzone rezerwy i odpisy RAT i WN.

___________

' -2402
«  Spadek zadtuzenia netto w Il kw.: tTaiTTTTYTTT

*  Gotowkowe rozliczenie naleznosci ': i
ze sprzedazy CO, (+1,4 mld PLN) ' :

*  Spadek depozytéw 1765 |
zabezpieczajgcych na CO, i energie ':
(+1,6 mld PLN) :

. Nad,wyzka rezerwy na CO, nad ol v mid
gotowkowy koszt zakupu PLN

PLN

(+0,8 mld PLN)
*  Niegotowkowe pozycje EBITDA —
rezerwa rekultywacyjna i
aktuarialna (+0,5 mld PLN) EBITDA EBIT Wynik netto Zadtuzenie netto



2 Gtéwne czynniki budowy wartosci EBITDA

min PLN

| p6t. 2019 EBITDA RAPORTOWANA _

Zdarzenia jednorazowe

| p6t. 2019 EBITDA POWTARZALNA m ___________________________________________________________________

Wonik 26 soreedasy en. elekirveame '+ Zzrealizowana cena (+1 153) (+42 PLN/MWh)
Y P v en. yezne) 915 = Wolumen sprzedazy (-238) (-0,9 TWh)
u wytwércéw

Uprawnienia do emisji CO2 | o Wyzsza cena (-1 066) (+37 PLN/t)
9

Przydziat darm. uprawnien (-341) (-4,8 min t)

Koszty paliw | = Wyzsze zuzycie wegla kamiennego

Koszty osobowe E ‘e (+6%) Porozumienia ptacowe w 2019 1. |
Wynlk na sprzedaiy en. eIektrycznej . E-""-""."""""-"". ------------- ."""""""-"""": ----- E
do odbiorcéw finalnych %3 | Wyzszy koszt bilansowania en. elektrycznej |

Prawa majgtkowe i RUS l 100 {4+ Prawa majatkowe (+63), RUS (+37)

Inne l 104
| p6t. 2020 EBITDA POWTARZALNA '/ 3117

Zdarzenia jednorazowe

| p6t. 2020 EBITDA RAPORTOWANA ’/m




5 Naktady inwestycyjne r/r (memoriatowo)
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| p6t. 2019 Energetyka  Cieptownictwo  Energetyka Dystrybucja Obrot Pozostate | p6t. 2020
Konwencjonalna Odnawialna
| pét. 2019 1581 111 32 820 9 4
| pét. 2020 |.813 | 178 | 649 | 825 | 6 33
e | :
| 1
"""""""" y""""""""| |--------"'"""*""""""""‘I : P §
Modernizacja i i Nowe farmy wiatrowe | o » Przytaczenia nowych
611 : odbiorcéw 350

utrzymanie 508 . ;



J EBITDA raportowana: perspektywa 2020 vs. 2019

2 880
2 306
1186
517
774 = 280
493
Energetyka Konwencjonalna Cieptownictwo Energetyka Odnawialna Dystrybucja Obrot

H EBITDA | pét. 2020 EBITDA 2019

+ Wzrost kosztu + Wzrost kosztu * Nizsze ceny en. « Spadek « Spadek
i CO,, ograniczenie{ : CO,, ograniczenie P elektrycznejna | | wolumenu jako | | wolumenu
darmowych | | darmowych i rynku spot | efekt COVID-19 i
uprawnien | | uprawnied i | spowolnienia | |+ Wzrostkosztu
. i | * Spodziewany : | gospodarczego | | bilansowania !
E * Brak o * Brak {1 pozytywny efekt | ! o
jednorazowego jednorazowego nabycia farmy
wptywu wptywu wiatrowej |
dodatkowych CO,i | dodatkowychCO, ! !



