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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BOT Elektrowni Opole S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2007 roku BOT Elektrowni Opole S.A. (,,Spélki”) z siedzibg w Brzeziu kolo Opola,
- obejmujacego:
» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywdw
wykazuje sume 3.667.649.937,93 zlotych,

+ rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 281.292.910,76 zlotych,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotg
265.027.922,98 ztotych,

« rachunck przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 voku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw  pienigznych netto o kwotg
18.482.330,02 zlotych oraz

» dodatkowe informacje i objaénienia,

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é, prawidlowosé i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki, Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyraZenie, na podstawic badania, opinii o tym,
czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanic zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
obowigzujacych w Polsce postanowier:

o rozdziati 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™), :

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoéci. W szczegblnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktore] wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnodci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i og6lnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wy{gg;dnia .

opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé. L l,_l -
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z data 23 marca 2007 roku wydaliémy o tym sprawozdaniu
finansowym opini¢ z objasnieniem dotyczacym planowanej restrukturyzacji kontraktow
diugoterminowych i konsolidacji scktora energetycznego oraz wynikajacej z tych procesow
niepewno$ci co do ich wplywu na sprawozdanic finansowe i przyszia sytuacje finansowa
Spolki. Aktualny stan tych kwestii przedstawiono w notach 43 i 45 dodatkowych informacji
i objasniefi do zalaczonego sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dziei 31 grudnia
2007 roku;

» sporzgdzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

+ jest zgodne z ustawq o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez
postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego tresé.

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,sprawozdanie z dziatalnosei”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci.
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BOT Elektrownia Opole S.A.
Rapori uzupelnigjacy opinie niezalesnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogdlne
BOT Elektrownia Opole S.A. (,,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia

29 grudnia 1990 roku. Siedziba Spotki miesci sig w Brzeziu kolo Opola.

W dniu 4 pazdziernika 2001 roku Spélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000050076.

Na dzieni niniejszego raportu Spotka posiada numer NIP: 7540334576 oraz symbol REGON:
004534371,

Spotka wehodzi w sklad Grupy Kapitalowej BOT Gérnictwo 1 Energetyka S.A., ktéra w dniu
9 maja 2007 roku zostata wlaczona do Grupy Kapitalowej PGE Polskiej Grupy Energetycznej
S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaly zamieszczone w nocie 42
dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego za rtok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spolki sa:
= wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
»  produkeja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody).

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Spélki wynosit 1.000 tysigey zlotych.
Kapitat whasny Spotki na ten dzief wynosil 1.236.185 tysiecy zlotych.

Zgodnie z wyciagiem z Ksiegi Akcyjnej Spélki na dzien 31 grudnia 2007 roku, aktnalnym na
date niniejszego raportu, struktura whasnodci kapitatu podstawowego Spoiki byta nastepujaca:

Wartosé Udziat
;I!i)gf ?Oié nominalna w kapitale
al gloSOw akeji podstawowym

BOT Gérnictwo

i Energetyka S.A. 690.000 690.000 690 69,00%
Skarb Pafistwa 160.357 160.357 160 16,04%
Pozostali akcjonariusze 149.643 149.643 150 14,96%
Razem 1.000.000 1.000.000 1.000 106,00 %

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w wysokosci ani strukturze wiasnosci Spotki.
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BOT Efekirownia Opole S, 4.
Raport uzupelniajqey opinie niezalesnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania Jinansowego
za rok zakorezony dnia 31 grudnia 2007 rofu
(w tysiqeach zlotyek)

2.1

W skiad Zarzadu Spoltki na dzien 3 marca 2008 roku wehodzili:

Tadeusz Witos - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Calus - Czlonek Zarzadu
Przemyslaw Langer - Czlonek Zarzadu

W dniu 5 czerwea 2007 roku Pan Aleksander Delijewski zrezygnowal z petnienia funkeji
czlonka Zarzadu z dniem 30 czerwca 2007 roku.

W dniu 31 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Przemyslawa Langera do skladu
Zarzadu z dniem 1 sierpnia 2007 roku.

W dniu 28 lutego 2008 roku Pan Henryk Majchrzak zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu.

Sprawozdante finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 Jjest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg pod numerem 130,

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 22 pazdziernika 2005 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzoreza do badania sprawozdania finansowego Spotki,

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
W rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
Jjednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z péZniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci™),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym,

Na podstawie umowy zawartej w dniz 5 grudnia 2005 roku z Zarzadem Spéiki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakohczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcic badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehiajacych informaciji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako catosé,
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BOT Elektrownia Opole S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z data 3 marca 2008 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujace) tresci:

,Dla Akecjonariuszy i Rady Nadzorczej BOT Elektrowni Opole S.A.

I. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku BOT Elektrowni Opole S.A. (,,Spétki”} z siedzibg w Brzeziu kolo
Opola, obejmujacego:

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sumg 3.667.649.937,93 zlotych,

o rachunck zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokodci 281.292.910,76 zlotych,

+ zestawicnie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
265.027.922,98 zlotych,

+ rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg
18.482.330,62 zlotych oraz,

+ dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidlowodé i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowoé¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoiki. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe
i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
obowiazujgcych w Polsce postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowogci”),

+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie 1o nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szcezegélnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z kiorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowoéci | znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, e przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do
wyrazZenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z datq 23 marca 2007 roku wydaliSmy o tym
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BOT Elektrownia Opole S.4.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania JSinansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roky
(w tysiqcach zlotyeh)

sprawozdaniu finansowym opini¢ z objasnieniem dotyczacym planowanej restrukturyzacji
kontraktéw dlugoterminowych i konsolidacji sektora energetycznego oraz wynikajace) z tych
proceséw niepewnosei co do ich wplywu na sprawozdanie finansowe j przyszly sytuacje
finansowa Spélki. Aktualny stan tych kwestii przedstawiono w notach 43 i 45 dodatkowych
informacji i objaénien do zatgczonego sprawozdania finansowego.,

5. Naszym zdaniem zalqczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnoéci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, jak tez sytuaciji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2007 roku;

+ sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi  w  ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na Jjej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z ustawy o rachunkowodei i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez
postanowieniami statutu Spétki wplywajacymi na jego tresé,

6. Zapoznalis$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnosei Spotki w okresie od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) | uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnogci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowogci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie od dnia 3 grudnia
2007 roku do dnia 3 marca 2008 roku, w tym w sicdzibie Spéiki od dnia 3 grudnia 2007 roku
do dnia 5 grudnia 2007 roku oraz od dnia 18 lutego 2008 roku do dnia 22 lutego 2008 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad potwierdzil swojq odpowiedzialnos¢ za rzetelnodé, prawidlowos¢ i jasnogé
sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielif niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 3 marca 2008 roku Zarzadu Spélki o:

+ kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* Ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadezeniv potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedzg Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mieé¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.,

Sl Ernst & YounG 511




BOT Elektrownia Cpole S.4.
Raport uzupelniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spdélki za peprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostato zbadane
przez Piotra Kolodzieja, bieglego rewidenta nr 10178/7522, dziatajacego w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0., nr ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniuv podmiotu
uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem dotyczacym planowanej
restrukturyzacji kontraktéw diugoterminowych i konsolidacji sektora energetycznego oraz
wynikajacej z tych proceséw niepewnosci co do ich wplywu na sprawozdanie finansowe
i przyszia sytuacje finansowsq Spotki. Aktualny stan tych kwestii przedstawiono w notach 43
i 45 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 21 czerwca 2007 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2006 zostanie podzielony
w nastgpujacy sposob:

Kapitat zapasowy 221.028
Dywidendy dla akcjonariuszy 15.000
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjatnych 1.343
Zysk netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku 237.371

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwatly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnodci Spotki zostaly ztozone
w dniu 16 lipca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzief 31 grudnia 2006 roku, rachunek
zysk6w i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 30 listopada 2007 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1991.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2007 roku.
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BOT Elektrownia Opole 5.4,
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zofveh)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spéiki
wlatach 2005 - 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za te lata,

2007 2006 2005

suma bilansowa 3.667.650 3.840.102 4.023.466
kapital wlasny 1.236.185 971.157 746.207
wynik finansowy netto 281.293 237.371 170.235
rentownosé majatku (%) 7.67% 6,18% 4,23%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitahn whasnego (%) 28,96% 31,81% 29,39%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 15,42% 13,33% 9,70%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materialéw
plynno$é — wskaZnik plynnodei | 1,07 0,97 0,93
aktywa obrotowe ogéiem
zobowiazania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci 111 0,35 0,31 0,02

$rodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe
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BOT Elekirownia Opole 8. 4.
Raport uzupetniajgey epinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotyeh)

2007 2006 2005

szybkosé obrotu naleznosci 27 dni 27 dni 40 dni

naleznosci z tytulu dostaw i nstug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materialéw

okres splaty zobowigzan 22 dni 26 dni 34 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapaséw 33 dni 36 dni 42 dni

zapasy X 365 dni

warlo$é sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwatosé struktury finansowania (%) 82,30% 82,70% 83,50%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (3%) 66,29% 74,71% 81,45%

(suma pasywow— kapital wiasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,5% 1,0% 2,1%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4% 0,7%
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BOT Elektrownia Opole 5.4,
Raport uzupelniajqey opinie miezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

*  Wskazniki rentownoéci majatku oraz rentownodc sprzedazy netto w roku 2007
uksztaltowaly sig na wyzszym poziomie w stosunku do lat 2005 — 2006, co jest wynikiem
wypracowania pizez Spélke wyzszego zysku netto w 2007 roku w poréwnaniu do lat
ubieglych. Wskaznik rentowno$é¢ kapitatu wlasnego ulegt zmnigjszeniu, niemniej
ksztattowal si¢ na wysokim poziomie okolo 29%.

*  WskaZniki ptynnosci wazrastaty w latach 2005 — 2007, co wynika z rosnacych zyskéw
wypracowywanych przez Spotke w analizowanych latach,

*  Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami w 2007 roku ukszialtowal $ig na tym samym
poziomie, co w roku ubieglym i wynidst 27 dni. Okres splaty zobowiazain w 2007 roku
wyniost 22 dni | zmniejszyl sig w stosunku do roku 2006 (26 dni) i 2005 (34 dni).
Podobny trend zachowuje wskaznik szybkosci obrotu zapasami, ktory w 2007 roku
wynidst 33 dni.

* W analizowanych okresach sprawozdawczych Spolka zachowywala wysoki poziom
trwalodci struktury finansowania, wynoszacy w 2007 roku 82,30%. Wskaznik obciazenia
majatku zobowiazaniami w 2007 rokn zmnigjszy! si¢ w pordwnaniu do lat ubieglych
i wyniosl 66,29%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dziakalnoci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamicrzonego Inb przymusowego zaniechania bad?
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnogei.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zaloieniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
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BOT Elektrownia Opole S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawoezdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

11.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego XYZ
Finanse w siedzibie Spotki. Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istoftny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostaiyby usunigte, w tym dotyczacych:
+ zasadnodci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
+ rzetelnodei ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
+ prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
+ powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Spélki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dzialaino$ci Spolki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku,

Inwentaryzacja aktywdw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i wujgte w  ksiggach
rachunkowych 2007 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Spotka inwentaryzuje srodki trwale, co cztery lata,
Ostatnia inwentaryzacja $rodkdw trwalych zostala przeprowadzona w 2004 roku. Réznice
migdzy stanem Srodkéw z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze
inwentaryzacji zostaty rozliczone w ksiggach rachunkowych 2004 roku,

Informacja dodatkowa

Whprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.
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BOT Elektrownia Opole S.A.
Raport uzupetniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
{w tysiqeach zlotych)

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnodci Spétki w okresic od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,sprawozdanie z dzialalnodci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzglgdniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci,

Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a tak’e postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikdéw prac spoiki Trio Management Actuarial
Consulting sp. z 0.0. w zakresie obliczefi wartodci obecnej przysztych zobowigzai w stosunku
do pracownikéw i bylych pracownikéw z innych tytuléw niz wynagrodzenia za prace na dzieh
31 grudnia 2007 roku oraz z wynikdéw prac Przedsigbiorstwa Geodezyjno-Budowlanego
ELGEO sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu w zakresie inwentaryzacji zapaséw wegla na dzieft
31 grudnia 2007 roku.

W imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Piotr Kolodzigj Artur Zwak
Biegty rewident nr 10178/7522 Biegly rewident nr 9894/7366
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