Wyniki finansowe i operacyjne
za | kwartat 2024 r.

PREZENTACJA DLA INWESTOROW
27 maja 2024 .

Prowadzimy w zielonej zmianie




Dane finansowe




Kluczowe dane finansowe

[min PLN] I kw. 2024 I kw. 2023 r/r
Przychody ze sprzedazy 16 841 27 208 -38%
EBITDA raportowana 2 536 3427 -26%
EBITDA powtarzalnal 2532 3 346 -24%
EBIT raportowany 1 408 2 343 -40%
EBIT powtarzalny! 1450 2 287 -37%
Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy2 893 1724 -48%
Zysk (strata) netto dla akcj. - bez odpiséw 2 930 1744 -47%
CAPEX (po korektach) 2 066 1 557 33%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej -2 339 -6 828 -66%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej -2 140 -1 645 30%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej 2 769 5347 -48%
Marza EBITDA 15% 13%

Powtarzalna marza EBITDA 15% 12%

Majatek obrotowy netto (,core NWC”)3 5 134 11 186 -54%
Zadiuzenie netto 15 686 5942 164%
Ekonomiczny poziom zadtuzenia netto ° 21 227 13 766 54%
Zadtuzenie netto/12 mies. EBITDA raportowana 1,72x 0,63x

Zadtuzenie netto/12 mies. EBITDA powtarzalna 1,58x 0,76x

1 Zestawienie zdarzen jednorazowych zaprezentowane na nastepnej stronie.
2 Dla jednostki dominujgcej.

3 Core NWC = zapasy + naleznosci z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odréznieniu od NWC jako aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe).
4 Z uwzglednieniem zobowigzarn z tyt. faktoringu.

5 Szacunkowy poziom ekonomicznego zadtuzenia netto (uwzgledniajacego przyszte ptatnosci za uprawnienia do emisji CO,).
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Zdarzenia jednorazowe

Do wyliczenia wynikéw powtarzalnych:

[min PLN] I kw. 2024 I kw. 2023 r/r

Rekompensaty KDT 4 0 -
Korekta szacunku odpisu na Fundusz WRC za 2022 rok 0 81 -100%
Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBITDA 4 81 -95%
Odpisy RAT, WN i PDUA oraz inwestycji (brutto) -46 -25 84%
Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBIT -42 56 -

Do wyliczenia wyniku netto skorygowanego o odpisy:

Odpisy RAT, WN i PDUA oraz inwestycji (netto)




Zdarzenia jednorazowe w segmentach | kw. 2024 r.

Energetyka Energetyka Energetyka Energetyka

Odnawialna Gazowa Konwencjonalna Cieplownictwo Dystrybucja Kolejowa ! Obrot
(miIn PLN) I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw.
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

EBITDA raportowana 992 1274 279 903 -254

Zmianar/r -57 -19 -1 407 -402 -282 279 1157

Zdarzenia jednorazowe
w tym: ! o o 0 o o o 4 o 0 o o o o 81

Przychody z rekompensat 4
KDT

81

Korekta szacunku odpisu na
Fundusz WRC za 2022 rok

EBITDA powtarzalna 992 1274 279 903 -335

IAkwizycja Energetyki Kolejowej w kwietniu 2023 roku




Gtowne czynniki budowy EBITDA | kw. 2024 r. ey

I kw. 2023 EBITDA RAPORTOWANA [

Zdarzenia jednorazowe

I'kw. 2023 EBITDA POWTARZALNA " i ' = Cena sprzedazy (-4 732 min PLN) (-332,2
| ‘ ~ PLN/MWh)

1
Odpis na Fundusz WRC - limity cen energii

2 :
Sprzedaz en. elektrycznej - wytwarzanie [ ——

Sprzedaz ciepta

. - | + Cena wegla (+586 min PLN) (-10,9 PLN/GJ) :
Uprawnienia do emisji CO2 889 - == Wolumen wegla (+245 min PLN)(-5,9 min GJ)

3 : 3 ‘

) . . A ‘ 3' Wyzsza marza na sprzedazy detalicznej z 3
Sprzedaz detaliczna energii elektryczne; 388 3 + uvzlagi na nizsze kospzty bila¥|sowania pgrtfela |
4 |

Produkcja

Dystrybucja energii elektrycznej

5
Energetyka Kolejowa
6

TE7
E
Przychody RUS i Rynek Mocy m
(371
269

Koszty osobowe

Pozostate

Zdarzenia jednorazowe

I kw. 2024 EBITDA POWTARZALNA m_

I kw. 2024 EBITDA RAPORTOWANA 2 536

1) Fundusz Wypfaty Réznicy Ceny 2) w ujeciu zarzadczym 3) pozycja uwzglednia réwniez pozostate materiaty produkcyjne i energie na potrzeby pompowania
4) bez doszacowania kosztéw réznicy bilansowej 5) marza na energii elektrycznej i ustudze dystrybucyjnej 6) Regulacyjne Ustugi Systemowe



Powtarzalny®
i dynamika

I kw. 2024
Udziat w EBITDA (%)
I kw. 2023

Zmiana (min PLN)

Energetyka
Odnawialna

379
15%
436

-57

Zmiana (%)/13%

Nizsze przychody

z energii elektrycznej

w zwigzku z nizszymi
cenami na rynku.
Nizsze przychody ze
sprzedazy praw
majatkowych w zwigzku
Z nizsza srednig ceng,
sprzedazy oraz nizszym
wolumenem sprzedazy.
Brak odpisu na Fundusz
Wypfaty Réznicy Ceny.

Przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej

w efekcie rozpoczecia
produkgji w marcu 2024
r., pomniejszone przez
koszty zuzytego gazu.
Wyzsze koszty osobowe
w zwigzku

Z rozpoczeciem procesu
produkcyjnego.

Koszty dotyczace Rynku
Mocy w zwigzku z
przesunieciem w czasie
rozpoczecia produkdji.

zysk EBITDA w | kw. 2024 - sktadniki

energii elektrycznej w wyniku
nizszych cen energii.

Nizsze przychody z realokadji
mocy z uwagdi na wysoka baze
2023r.

Pozytywny efekt nizszej ceny
wegla oraz nizszych kosztow
CO, na skutek nizszej ceny

i mniejszej emisji w efekcie
mniejszej produkgji.
Pozytywny efekt braku odpisu
na Fundusz Wyptaty Roznicy
Ceny.

sprzedazy ciepta, gtdwnie
w efekcie wyzszych taryf.
Spadek marzy na
wytwarzaniu energii
elektrycznej w wyniku
spadku cen sprzedazy
energii elektrycznej

i wolumenu, czesciowo
ograniczony brakiem
odpisu na Fundusz
Wyptaty Roznicy Ceny i
spadkiem kosztow gazu
ziemnego.

doszacowania kosztow réznicy
bilansowej o charakterze
niegotowkowym rozliczanym z
segmentem Obrotu (-0,9 mid PLN
r/r), neutralnym na poziomie
Grupy. Wynik skorygowany wsparty
przez wyzsza marze dystrybucyjng
(wyzszy poziom WACC i WRA, optat
przytaczeniowych i wolumenu
dystrybuowanej energii).

budowy wyniku EBITDA
byty wyniki na sprzedazy
i dystrybucji energii
elektrycznej oraz
sprzedazy ustug.

903 24 2532
-35
-22
-498
Gospodarka
Energetyka Energetyka Cie . - Energetyka - :
- ptownictwo Dystrybucja - Obrot Obiegu Inne EBITDA
Gazowa Konwencjonalna Kolejowa Zamknietego

-22 -498 510 992 279 903 24 -35 2532

-1% -20% 20% 39% 11% 36% 1% -1% 100%

-3 909 916 1274 (v} -335 14 135 3 346

-19 -1 407 -406 -282 279 1238 10 -170 -814

- -44% -22% - \ 71% - -24%

Spadek marzy na wytwarzaniu || Wyzsze przychody ze Negatywny wptyw na wyniki efektu || Gtéwnymi czynnikami Wyzszy wynik na sprzedazy energi

elektrycznej do odbiorcow finalnych,
gtownie w efekcie uwzglednienia
pozytywnego wplywu pozydji
doszacowanie réznicy bilansowej
rozliczanej z segmentem Dystrybugji
(+0,9 mid PLN r/r) neutralnego na
poziomie Grupy oraz czesciowego
rozwigzania rezerwy na umowy
rodzace obcigzenia w kontraktach
dotyczacych taryfy G oraz
produktéw ABCR (+0,2 mid PLN).

1powtarzalny = z wytqczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (opisanych na stronie 5).




Fundamenty dystrybucji (dotyczy PGE Dystrybucja S.A.)

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)! (min PLN)
3863

2 967
2 631

1940 2781
18 929 19 806

WRA 2021 Uwzglednione naktady Odliczenie WRA 2022 Uwzglednione naktady Odliczenie

Struktura przychodu regulowanego!(min PLN)

11 504 12 258

WRA 2023 Uwzglednione naktady Odliczenie WRA 2024

2021 2022 2023 2024

m Zwrot z WRA ®Amortyzacja ®mUstugi przesylowe m Pozostate koszty

3stopa zwrotu WACC ustalona zgodnie z Kartg Efektywnej Transformacji Sieci

mmmm Dystrybucyjnych  Polskiej = Energetyki. Karta umozliwia  réznicowanie

. wynagrodzenia z zaangazowanego kapitatu, uwzgledniajgc hierarchizacje celéw.
WACC: 5,32% 4,68% 7,48% 7,48% ynag g go kap gledniaja N

Oznacza to, ze uznane za priorytetowe projekty inwestycyjne moggq by¢
wynagradzane z wykorzystaniem mechanizmu dodatkowej premii.

1Y or-4 0\ VAR 202112022 [ 2023112024

zwrot z WRAZ: 5,55% 5,81% 8,51%311,75%?

8 INa podstawie taryfy.
2Uwzgledniajac AMI, wskaznik regulacyjny WR oraz premie za reinwestowanie.




Fundamenty segmentu Energetyka Kolejowa

Wartos¢ Regulacyjna Aktywow WRA (min PLN) Sprzedaz i dystrybucja energii (TWh)
1,10 1,13
1,00 1,00
0,78 0,78
0,72 0,72
4 221
3 559
2 835
WRA 2022 WRA 2023 WRA 2024 II kw. 2023 III kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024

Sprzedaz mDystrybucja

2022 2023 2024
WACC:
4,82% 5,78% 8,97%




Uprawnienia do emisji CO, - regulacje i rozliczenia

Standardy ksiegowe

Darmowe uprawnienia otrzymane na wiasne potrzeby sg rozpoznawane w ich wartosci nominalnej — zero. Rezerwa na uprawnienia do emisji CO, jest
zawigzywana w odniesieniu do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione koszty widoczne sg w rachunku zyskdw i strat w pozycji podatki i opfaty.

Emisja CO, i rozliczenia uprawnien do emisji
W cigqgu I kwartatu 2024 r. instalacje GK PGE wyemitowaty ok. 14,6 miIn ton CO,. Koszty zwigzane z emisjg CO, w powyzszym okresie wyniosty 5 743 min PLN.

Instalacjom nalezacym do GK PGE nie przystuguje od 2020 r. przydziat darmowych uprawnien do emisji z tytutu wytwarzania energii elektrycznej. Przyznawane
sq jedynie uprawnienia EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig cieplna.

Uprawnienia EUA na wlasne potrzeby (SSF, nota 15) Rezerwy na zakup uprawnien CO, (SSF, nota 20),
w min PLN

EUA
u Stan na 31 grudnia 2023 21 211
Ilos¢ Wartos¢
(min Mg) ~ (min PLN) Umorzenie/Rozwigzanie -
Stan na dzien 1 stycznia 2023 20 4 868
Zakup/sprzedaz (na rynku spot)® 81 28 491 [ Utworzenie rezerwy za I kw. 2024 r. 5743
Przyznane nieodptatnie 1 -
Umorzenie -76 -22 822 Stan na 31 marca 2024 26 954
Wplyw na rachunek zyskoéw i strat (min PLN) -
Stan na dzien 31 grudnia 2023 26 10 537 ilustracyjnie
Zakup/sprzedaz (na rynku spot)! 24 10 337 I kw. 2024
Przyznane nieodptatnie 0 - Koszty wedtug rodzaju, w tym: 14 058
P _ _ —p
Umorzenie Podatki i optaty 6 292
Stan na dzien 31 marca 2024 50 20 874

1 GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO, takze w oparciu o kontrakty terminowe.

1 0 Prowadzimy w zielonej zmianie




Dane finansowe -
Segmenty Dziatalnosci




Odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Cen

|
[min PLN] I kw. 2024 I kw. 2023 r/r
Energetyka Konwencjonalna -2 1977 -
Cieptownictwo 0 220 -100%
Energetyka Odnawialna -1 120 -
Obrot -2 0 -
Odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Cen -5 2317 -

12




EBITDA segmentu Energetyka Odnawialna | kw. 2024

I
29
121 |
65 ,,,,,,,,, L’ ,,,,,,,,,,,,,,,
-227 - 12
-44
EBITDA Przychody Przychody Zakup e.e. Przychody Koszty Fundusz Pozostate EBITDA
I kw. 2023 e.e. !l PM dla ESP Rynek Mocy osobowe Wyptaty I kw. 2024
Réznicy Ceny

Odchylenie -227 -44 65 11 -12 121 29
EBITDA I kw. 2023 436 741 113 234 73 41 120 96
EBITDA I kw. 2024 514 69 169 84 53 -1 67 379

1 Pozycja zawiera przychody e.e. z podstawowych technologii wytwarzania (wiatr, woda, PV, ESP).
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EBITDA segmentu Energetyka Gazowa | kw. 2024

I
-2t
-2
_6 77777777777777
1
I Ekva.TzDéo‘B Produkcja e.e. Kpoasiizvtvy Koszty osobowe Pozostate I E\?VITZD& 4
Odchylenie 10 -21 -2 -6
EBITDA I kw. 2023 -3 0 0 3 0
EBITDA I kw. 2024 10 21 5 6 -22

1Ujecie zarzadcze.
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EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna | kw. 2024

I
-793 850 >
-101 -16
807 |
T |
-3765
-529
EBITDA  Produkcja Produkcja Przychody Fundusz Koszty Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
I kw. 2023 e.e. e.e. RUS i Wyptaty paliw COo2 ZHZW osobowe I kw. 2024
Ilos¢ cena 1 Rynek Roznicy
Mocy Ceny
Odchylenie -793 -3 765 -529 1 980 807 859 151 -101 -16
EBITDA I kw. 2023 909 10 862 1188 1977 1847 5 566 397 829 525
EBITDA I kw. 2024 6 304 659 -3 1 040 4 707 246 930 541 -498

1Ujecie zarzadcze.

Prowadzimy w zielonej zmianie
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EBITDA segmentu Cieptownictwo | kw. 2024

e | |
-30
-325
358 36
_____ 1 [
-4
24
,,,,,, — 220
56 BB
270
EBITDA Produkcja  Produkcja Produkcja Produkcja Przychody Przychody z  Fundusz Koszty Koszty Koszty  Pozostate2 EBITDA
I kw. 2023 ciepfa - ciepfa - e.e. - e.e. -cenal zRynku tytutu Wyptaty paliw CO2 osobowe I kw. 2024
ilos¢ cenal ilos¢ Mocy wsparcia Roznicy
wysokospr. Ceny
Kogeneracji
Odchylenie -30 110 -325 -566 24 -270 220 358 36 -4 41
EBITDA raportowana I kw. 2023 916
Zdarzenia jednorazowe I kw. 2023 0
EBITDA powtarzalna I kw. 2023 916 1 660 2 675 62 293 220 2 076 1150 151 177
EBITDA powtarzalna I kw. 2024 1740 1784 86 23 0 1718 1114 155 136 510
Zdarzenia jednorazowe I kw. 2024 4
EBITDA raportowana I kw. 2024 514

1Ujecie zarzadcze.
2Pozycja pozostate bez uwzglednienia zmiany rekompensat KDT (zdarzenie jednorazowe).
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EBITDA segmentu Dystrybucja | kw.2024

18 19
57 28
109 S, e —TT
[ .
1 922 (
EBITDA Wolumen Zmiana Koszt Dlgos:atcg)w. Przychody Poz%shtgée Podatek Koszty Pozostate EBITDA
I kw. dystryb. taryfy roéznicy , rézﬁic‘;lv Z optaty przzns%ug Y od osobowe I kw.
1 i i .
2023 e.e. dystryb. bilansowej bilansowei3 przyt. dystryb. nieruchom. 2024
Odchylenie 18 19 452 -922 109 57 -13 -30 28
EBITDA
I kw. 2023 1274 2019 895 -569 33 98 125 392 33
'EBITDA
I kvt 2024 2 056 443 353 142 155 138 422 5 992

1 Z wytgczeniem kosztéw ustug przesytowych od PSE S.A. oraz z uwzglednieniem przychoddw z tytutu rekompensat.

2 Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujgcego.
3 Pozycja neutralna dla wyniku GK PGE.

Prowadzimy w zielonej zmianie
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EBITDA segmentu Energetyka Kolejowa | kw.2024

I
127
.53
-24
03
Wynik e.e. Wynik na Pozostata Koszty osobowe Ustugi obce Pozostate EBITDA
dystrybucji e.e. dziatalnos¢ I kw. 2024
Czynniki budowy EBITDA 103 263 127 -137 -53 -24 279
EBITDA I kw. 2024 103 263 127 -137 -53 -24 279

18
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EBITDA segmentu Obrot | kw. 2024

I
EBITDA Wynik na Wynik na Doszacow. Przychody Wynik na Koszty Wynik na Pozostate EBITDA
I kw. 2023 e.e. e.e. kosztow z dziatalnosci sprzedazy CO, osobowe pozostatej I kw. 2024
ilos¢ marza réznicy na rzecz dziatalnosci
bilansowejl segmentéw operacyjnej
w GK PGE
2

Odchylenie 43 286 922 -156 -40 -50 192 41
EBITDA raportowana I kw. 2023 -254
Zdarzenia jednorazowe I kw. 2023 81
EBITDA powtarzalna I kw. 2023 -335 -173 -569 549 183 135 14 -204
EBITDA powtarzalna I kw. 2024 156 353 393 143 185 206 163 903
Zdarzenia jednorazowe I kw. 2024 0
EBITDA raportowana I kw. 2024 903

19

1Pozycja neutralna dla GK PGE.

2pozycja bez uwzglednienia marzy od transakcji CO, ze spétkami GK PGE.

Prowadzimy w zielonej zmianie



Przeptywy pieniezne i zadtuzenie




Gotowka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptlywy pieniezne

min PLN I kw. 2024 I kw. 2023

Operacyjne -2 339 -6 828
Inwestycyjne -2 140 -1 645
Finansowe 2 769 5347
Zmiana $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -1710 -3126

Dane z bilansu skonsolidowanego

B.Z. B.O. A
I kw. 2024 I kw. 2024 I kw. 2024
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 323 6 033 -1 710
Pozyczki udzielone 0 0 0
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania (korekta) -296 -419 123
Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 4 027 5614 -1 587
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe -9 352 -6 351 -3 001
Ditugoterminowe zadtuzenie finansowe 1 -10 361 -10 384 23
tacznie zadluzenie finansowe (brutto) -19 713 -16 735 -2 978
Zadtuzenie netto? -15 686 -11 121 -4 565
Zadluzenie ekonomiczne netto -21 227 -21 646 419

1 Zobowigzania zaprezentowane sq ze znakiem ujemnym, przez wzglad na arytmetyczng spdjnos¢ miedzy bilansem a cash flow.
2 Z uwzglednieniem zobowigzan z tytutu faktoringu.

21
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Struktura dtugu oraz zadtuzenie (31.03.2024)

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)
25 000

o A A~
0000 /_/\/\/\/&/\/\ R / //

I T N O A O A A N N
-5 000 S .31 a4 N & 3/ & S & 3” Fa N & Agf & N é 3/ & S S 9 F N & 31 F S & Agl F S S 3} F N & 3/ & i & 3’ F S &
T ¢ & o6 & ¢ & o6 & ¢V & 656 & ¢ 8 6 & ¢ & 6 & ¢V & o6 & Y s s &y 565 & ¢ s o6 &Y sy s & Y s 5 &
——Dlug brutto ——Dtug netto
Profil walutowy rzeczywistego Zadtuzenie ze stala i
zadtuzenia (po uwzglednieniu zmienna stopa
transakcji zabezpieczajacych) (rzeczywiste zadtuzenie)

3,0%

22 BEUR ®mPLN mUSD




Zapadalnos¢ zadtuzenia oraz dostepnos¢ finansowania

|

Wykorzystanie i dostepno$¢ zewnetrznego finansowania (w min PLN) wg stanu na 31 marca 2024 r.
9 000
8 000
7 000
6 000
5 000
4 000
3 000
2 000
1 000

0

NFOS$ & WFO$ EBOIR EBI Kredyt w rachunku Program polskich Program EMTN Kredyt obrotowy BGK Inne
biezacym obligacji

= Wykorzystane = Niewykorzystane

Profil zapadalnosci zadtuzenia* (w min PLN) na 31 marca 2024 r.
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1 000 ‘
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* Bez uwzgledniania kredytéw w rach. biezacym, linii odnawialnych, faktoringu i leasingu



Stabilne finanse

Zadtuzenie

Silna pozycja
HLELWE]
potwierdzona

przez agencje
ratingowe

| kw. 2024 2023

Zadtuzenie brutto (mld PLN) 19,7 16,7

Zadtuzenie netto (mld PLN) 15,7 11,1

Diug netto/12M EBITDA 1,72x 1,11x

Ekonomiczne zadtuzenie netto (mlid PLN) 21,2 21,6
Flanomlcans sadutenie neto /121
Dtug netto/Kapitat wiasny 0,32x 0,23x
MOODY’S FITCH

Dtugoterminowy rating spoétki (IDR) Baal BBB+
Perspektywa ratingu stabilna stabilna

Data nadania ratingu

Data ostatniego potwierdzenia ratingu

Rating niezabezpieczonego zadtuzenia
Data ostatniej zmiany ratingu
Data ostatniego potwierdzenia ratingu

Dtugoterminowy rating krajowy spoétki
Data nadania ratingu

Data ostatniej zmiany ratingu

2 wrzesnia 2009

13 stycznia 2023

2 wrzesnia 2009

16 stycznia 2024

BBB+
4 sierpnia 2011

16 stycznia 2024

AA (pol)
10 sierpnia 2012

Prowadzimy w zielonej zmianie




Naktady Inwestycyjne




Naktady inwestycyjne w | kw. 2024

179 min PLN
Energetyka Konwencjonalna

77 min PLN
Energetyka Kolejow,

283 min PLN
Cieptownictwo

441 min PLN
Energetyka
Gazowa RAZEM
CAPEX 258 min PLN
~2,1 mid PLN Energetyka
14 min PLN (+33% r/r) Odnawialna

Obrot, GOZ i inne

913 min PLN
Dystrybucja

) Modernizacje
Nowe projekty i remonty

CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Cieptownictwie, Energetyce Odnawialnej i Energetyce
Gazowej (moce produkcyjne) oraz w Dystrybucji i Energetyce Kolejowej

- Moce w Energetyce Gazowej - budowa nowych blokéw w PGE Gryfino 2050 i Rybnik 2050 (tacznie 365 min PLN)
- Dystrybucja - naktady w kwocie 411 miIn PLN poniesione na przytgczanie nowych odbiorcow

2 ° Cieptownictwo - taczne naktady inwestycyjne 283 min PLN

Wytwarzanie

Dystrybucja

Kluczowe projekty

Budowa blokéw gazowo-parowych w PGE

Gryfino 2050 223 min PLN
g;g(r)ln\(lﬂ bloku gazowo-parowego w 142 min PLN
Modernizacje aktywow dystrybucyjnych 463 min PLN
Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 450 min PLN




Naktady inwestycyjne w ujeciu memoriatowym

Segment (min PLN) I kw. 2024 I kw. 2023 r/r
Energetyka Odnawialna, w tym: 258 165 56%
Modernizacje i odtworzenie 36 30 20%
Energetyka Gazowa 441 158 179%
Energetyka Konwencjonalna 179 198 -10%
Cieptownictwo 283 242 17%
Dystrybucja, w tym: 913 815 12%
Przytaczanie nowych odbiorcow 411 339 21%
Linie i sieci dystrybucyjne 223 318 -30%
Energetyka Kolejowa 77 0 -
Obrét, GOZ i pozostate 14 25 -44%
SUMA 2 165 1 603 35%

SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 2 066 1557 33%
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Dane Operacyjne




Kluczowe dane operacyjne

Produkcja energii netto wedtug paliw, sprzedaz ciepta, sprzedaz do odbiorcow finalnych oraz dystrybucja

ow.g | Tww2024 | Ikw2o2s | /|

Produkcja energii el. netto, wg paliw: 14,60 15,72 -7%
wegiel brunatny 7,63 8,17 -7%
w tym Turéw 7 0,39 0,56 -30%

wegiel kamienny: 4,32 4,93 -12%
w tym Energetyka Konwencjonalna 3,08 3,43 -10%

w tym Opole 5/6 1,23 1,36 -10%

w tym Cieptownictwo 1,24 1,50 -17%
gaz ziemny 1,44 1,48 -3%
w tym Gryfino 9 0,03 0,00 =

el. szczytowo pompowe 0,32 0,29 10%
woda 0,17 0,16 6%
wiatr 0,59 0,57 4%
biomasa 0,11 0,12 -8%
odpady komunalne 0,01 0,00 -
fotowoltaika 0,01 0,00 -
Sprzedaz ciepta [P]] 19,93 20,22 -1%
w tym Energetyka Konwencjonalna 0,84 0,87 -3%
Sprzedaz energii el. do odbiorcow finalnych, w tym: 9,12 8,87 3%
PGE Obrot 8,32 8,83 -6%
Energetyka Kolejowa 0,78 0,00 -
Dystrybucja energii el. 10,68 9,47 13%
PGE Dystrybucja 9,55 9,47 1%
Energetyka Kolejowa 1,13 0,00 -
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Kluczowe dane operacyjne

Srednia zrealizowana hurtowa cena energii, $redni koszt CO,

Srednia zrealizowana hurtowa cena energiit

(tpLN/MwH2 | Ikw224 | Tkw2023 | ____nr____|

segment Energetyka Konwencjonalna (EK) 582,24 767,50 -24%
segment Cieptownictwo (EC) 654,76 785,83 -17%
Ogoétem (EK i Cieplownictwo) 596,42 771,56 -23%

Sredni koszt emisji CO2

(EK i EC) éredni koszt CO2 (PLN/tone) 405,36 430,49 -6%
(EK i EC) éredni koszt CO2 (PLN/MWh) 376,33 406,62 7%

icena z uwzglednieniem odpisu na Fundusz Wypftaty Réznicy Ceny.
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Wolumen produkcji wg paliw - | kw. 2024 r/r

15,72

TWh 14,60 | kw. 2024
I kw. 2023
7,63 &17
432 493
I 2,65 2,62
SUMA wegiel brunatny wegiel kamienny pozostate
-7% -7% -12% 1%
1,44 148
0,59 0,57
0,32 0,29
l 0,17 0,16 0111 0’12
0,01 0,00 0,01
T T - T T - T T 1
gaz ziemny ESP woda wiatr biomasa  odp. komun. fotowolt.
-3% 10% 6% 4% -8% - -
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f Sytuacja w KSE (r/r): Krajowe zuzycie energii
w I kw. 2024 r. wyzsze o0 1,2 TWh, (+2,7%) r/r.
Import energii netto 1,4 TWh (saldo wymiany
+0,7 TWh r/r), — wyzsza produkcja energii
elektrycznej o 0,4 TWh r/r. Silny wzrost
produkcji w el. wiatrowych (+1,3 TWh r/r) i
gazowych (+0,7 TWh r/r). Spadek produkcji
na weglu brunathym (-0,6 TWh r/r) i
kamiennym (-1,6 TWh r/r).

‘PGE:

‘Wegiel brunatny: spadek produkcji -7% r/r ze
wzgledu na silny wzrost produkcji w el
wiatrowych i gazowych.

Wegiel kamienny: spadek produkcji -12% r/r ze
wzgledu na silny wzrost produkcji w el
wiatrowych i gazowych.

Gaz ziemny: niewielki spadek produkcji w
elektrocieptowniach gazowych, ze wzgledu na
nizszg produkcje w EC Lublin.

Wiatr: nieco stabsze warunki
dodatkowo farma wiatrowa Zalesie.

fWoda: lepsze warunki hydrologiczne

wietrzne,



Rynek energii elektrycznej - bilans energii

I
Odwrécenie trendu spadku zapotrzebowania oraz spadku produkcji

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej

[GWh]
I kw. 2023 I kw. 2024 = oo .
iz.o00 -+ g . ~ Zuzycie ee i
: - +2,7% (+1,17 TWhr/r) |
16.000 ] L"""_". ““““““““““““
15.000 R ' Saldo wymiany zagranicznej |
E - (+0,73 TWhr/r)
14.000 AN
13.000 ~ ANV
_____ , Produkc;a ee
12.000 ! - +1,0% (+0,44 TWh r/r)
St s e
11.000 :
1
10.000 ~— Produkcja ogotem Epp——
— Krajowe zuzycie en. el.
9.000
8.000
— — i s — — ] Q] N o N (8]
o o o o o oN g\l o o oN (gl o

Zrédto: PSE S.A.
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Spadek ceny paliw odzwierciedlony w cenach energii

Kontrakt pasmowy 1Y Forward i ceny CO,

[PLN/MWh]
— RITY+1 - 2.000
— — Srednia BASE_Y-25 I kw. 2024
~— — Srednia RTT Y+1 - 1.800
——C02 - 1.600 T T oTTommmm e m e
-+ Ceny kontraktu z dostawg |
1400 | narok 2025 przez I kwartat |
2024 roku oscylowaty w i
- 1.200 ~ okolicach poziomu i
- 400-500 PLN/MWHAh. :
- 1.000 |
. 800 + Obecnie ceny na rynku |
- terminowym ksztattujg sie |
- 600 | na poziomie okoto 475 i
"~ PLN/MWh. |
B 400 _______________________________________ 1
- 200
(@) (@ (@ (@ Q (@ NN (@] Q NN N N ™M 0
o o o o o o o o\l o o o o o\l
) 5‘ - . T i 5 1 N 4 O )
53 g2 205 §5LfF 200
wn
Zrédio: TGE
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Aktywa wytworcze - konwencjonalne

Spadek obcigzenia elektrowni na wegiel
brunatny

. I kw. 2024 r.:

. Nizsze obcigzenie elektrowni na weglu brunatnym ze

wzgledu na wzrost produkcji OZE
ENERGETYKA KONWENCJONALNA CIEPLOWNICTWO w srodtach gazowych w KaE.

. Nieco nizsze obcigzenie elektrowni na weglu

Dyspozycyjnos¢  mWspodtczynnik wykorzystania mocy kamiennym ze wzgledu na wzrost produkcji OZE i w

85 19 85.8% 90,2% 94,0% 89,9% zrédtach gazowych.
170 ’ 85,6% Ni3 . . .
. izsze wykorzystanie elektrocieptowni ze wzgledu na
58,7% 54,5% 61,8% ks 6% wyzsze Srednie temperatury zewnetrzne.
(s} ,06%

I ! 30,8% 30,0%

I kw. 2023 I kw. 2024 I kw. 2023 I kw. 2024 I kw. 2023 I kw. 2024

‘ El. wegiel brunatny ‘ El. wegiel kamienny ‘ Elektrocieptownie ‘



Aktywa wytworcze - wiatrowe

. Nizszy wspdtczynnik wykorzystania mocy wynika z
mniej korzystnych warunkow wietrznych.

I kw. 2023 I kw. 2024

| Dyspozycyjnosé
B Wpétczynnik wykorzystania mocy

35




Aktywa segmentu Dystrybucja

Wolumen dystrybuowanej 6,6%

Straty sieciowe [%]
energii PGE Dystrybucja (TWh)

(kroczaco ostatnie 12 miesiecy)!? ] 3
*  Wzrost wolumenu dystrybuowanej energii

5 69 * Nizszy poziom strat sieciowych na koniec
,6%
3,79 m’ I kw. 2024 r.
9,55
9,53 9,47
9,30 4,6% \@.
9,17
«  Wskazniki CTP i CP w ramach
3,6% . ,
lkw.19  Tkw.20 Tkw.21 1kw.22 1kw.23 Ikw.24 & &~ & &~ 8§ 8 R A Q8 R Q8 R indykowanych celow URE.
5 g M 2 5 g2 5 oYY 2ok _
E° 22 E R 2 2B " 2 B E «  Cele URE dotyczacy czasu przylaczenia w
Czas trwania przerw? Czestos¢ przerw! Czas przytaczeniatl ramach progu nieczutosci.

100% 100% 100%

80% 80% ) [

60% 60%

80%
40% 40%
. ) 0 e . ) 0 -
20% 20%
| [ | v I cos
Miasta Mate miasta Wsie Miasta Mate miasta Wsie Grupa IV
powiatowe powiatowe

1 Wskazniki dla PGE Dystrybucja zgodnie z regulacjg jakosciowq, wykonanie wzgledem indykowanych celow URE
36  narastajgco w roku
® Cel indykowany URE (maksymalny dopuszczalny poziom wskaznika)
Wykonanie wskaznika dla PGE Dystrybucja S.A.

Prowadzimy w zielonej zmianie



Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w | kw. 2024 .

llustracyjnie
0,78 TWht
2,57 TWh
10,72 TWh l 2,55 TWh
11,56 TWh (I kw. 2023)
(I kw. 2023) Rynek hurtowy i
I ELTE T ELaY
e
8,13 TWh 8,34 TWh!
— 11,61 TWh 8,87 TWh
2,75 TWh (I kw. 2023) (I kw. 2023)
3,13 TWh '
(I kw. 2023) N l
Wolumen na : 5,77 TWh
1,09 TWh 0,03 TWh o et o
1,03 TWh - sieciowych 5 !
I kw. 2023
(I kw. 2023) (I kw. 2023) (I kw )

1 Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE. Niektore przeptywy wiaczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz
zuzycie wtasne nie sq uwzglednione.
37  Zrédlo: PGE S.A.



Nizsze ceny energii na TGE r/r

—_ . Wegiel kamienny (indeks PSCMI1) Srednia cena hurtowa energii
Uprawnienia do emisji CO, zrealizowana przez PGE (segment EK?!)
(EUA_Grudzien_Y) 337 336
v PLN/GJ 322 3% ® 11 PLN/MWh
LR/ t86,4 > 88,4 g57 :
: 794 77,4 76,1 253 256 Sl 1o 768 749 756 728
— 61,0 @ 576 560 \@ 582
1‘ 15,0 457 478
13,5
IQ1‘22IQ2'22IQ3‘22IQ4'22IQ1‘23IQ2'23IQ3‘23IQ4'23IQ1‘24I Q1'22 Q2'22 Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23 Q4'23 Q1'24

Q1'22 Q2'22 Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23 Q4'23 Q1'24
1érednia cena obliczona w oparciu o wolumen sprzedazy skorygowany o
wolumen zakupu na rynku hurtowym. Dane od Q422 do Q423 z

& . .s uwzglednieniem odpisu na FWRC
Srednie kwartalne ceny energii na TGE Ie P

Rynek dnia nastepnego - podstawa Rynek dnia nastepnego - szczyt Kontrakty na kolejny rok — Base_Y+1
PLN/MWh
PLN/MWh PLN/MWh180 1699
847
776
630 792 2 691 727 672 993 1057
543 532 547 546
@’ 50 a0 651 9% 707 ¢39 o
4294 ~ 450

Q1'22 Q2'22 Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23 Q423 Q1'24 ‘ T T T T T T T T ' r T T T T T T T T !
Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2'23Q3'23Q4'23Q1'24 Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2'23Q3'23Q4'23Q1'24
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Zrédifo: TGE, ARP, Bloomberg, ICE, PGE S.A.



Zaproszenie na konferencje

W imieniu
Dariusza Marca
Prezesa Zarzadu

zapraszamy na konferencje poswiecong

Wynikom finansowym za I kwartat 2024 r.,
ktéra odbedzie sie
we wtorek, 28 maja 2024 r.
o0 godzinie 11.00

Transmisja konferencji wynikowej dostepna bedzie pod adresem:
https://infostrefa.tv/pge/

Wszelkie pytania prosimy kierowac¢ na adres ir@gkpge.pl
podczas trwania transmisji internetowej lub przed jej rozpoczeciem,
a takze poprzez kwestionariusz na stronie transmisiji.

Mozliwe jest odstuchanie spotkania poprzez linie telefoniczng
pod numerem 123480899, kod dostepu: 0129962
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https://infostrefa.tv/pge/
mailto:pgeresults@gkpge.pl

Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

Instytucja Analityk

BOS tukasz Prokopiuk
Citigroup Piotr Dzieciotowski
Erste Group Research Petr Bartek
IPOPEMA Robert Maj
mBank Kamil Kliszcz
Pekao Marcin Gérnik
PKO BP Andrzej Rembelski
Santander Biuro Maklerskie Pawet Puchalski
Societe Generale Barttomiej Kubicki
Trigon DM Michat Kozak

Wood & Company Iuliana Ciopraga
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Zastrzezenie

41

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej
~Spotke” lub ,PGE”) oraz inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy
zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych Spoéitki, ani spotek zaleznych, w Zzadnej
jurysdykcji. Zadna cze$¢ niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania nie powinien tworzy¢
podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktérego trudno jest uzyskaé precyzyjne informacje branzowe i rynkowe.
Dane rynkowe i branzowe oraz prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczace
rynkowej pozycji PGE oparte sa na zatozeniach, ktére uwazamy za rozsadne i pochodza z naszych
wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zaméwienie przez podmioty zewnetrzne lub z
publicznych zrédet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie s adresowane,
ani przeznaczone do uzytku przez obywateli lub rezydentéw zadnego stanu, kraju czy jurysdykcji,
gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacjq
lub podlegato rejestracji badz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczace przysztosci. Te zwroty zawierajgq stowa ,antycypowac”,
~wierzy¢”, ,zamierzac”, ,szacowac”, ,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne
niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji, dotyczace m.in. finanséw Spétki, strategii
biznesowej, planéw i celdw Zarzadu (takze plandéw rozwoju i celow odnosnie produktéw i ustug) sa
zwrotami dotyczacymi przysztosci.




Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk Krzysztof Dragan Stanistaw Ozga CFA

Dyrektor Departamentu
Relacji Inwestorskich i ESG

. krzysztof.dragan@gkpge.pl stanislaw.ozga@gkpge.pl
filip.osadczuk@gkpge.pl
: Tel: (+48 22) 340 12 69
Tel: (+48 22) 340 12 24 Tel: (+48 22) 340 15 13 el: ( )
Kom: +48 601 334 290 Kom: +48 887 171 324

Kom: +48 695 501 370
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Dziekujemy




