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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorezej Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedziba w Lublinie, ulica Garbarska 21 A, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, kiéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 20.360.120.229,29 zi,

~ rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 826.336.231,23 ,

—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego w kwocie 12.316.161.580,47 zi,

- rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 561.654.661,13 zt,

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé ponosi Zarzad
Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn, zmianami),

~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bigdéw. Badanie obejmowalo w szczegoblnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metodq wyrywkowa — dowodéw i zapis6w ksiegowych, z ktorych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spélki znaczacych szacunkéw oraz
ogolna oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacq podstawg do wyrazenia opinii,
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W naszej opinii zbadane sprawozdanic finansowe Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
za rok obrotowy 2007 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

zgodnie co do formy i treSci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i Statutem Spétki,

zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ta ustawa i polityka rachunkowosci przyjeta
przez Spotke,

na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz:

Jak szerzej opisano w nocie nr VI.34  Informacje o przychodach, kosztach i wynikach

dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku

nastgpnym” informacji dodatkowej, w biezacym roku obrotowym dokonano podziatu Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

W ramach podziatu nastapito:

~ wylaczenie z majatku Spétki Dzielonej materialnych i niematerialnych skiadnikow
majatkowych potrzebnych do realizacji zadan Operatora Systemu Przesylowego,
stanowigcych odrgbne przedsiebiorstwo (,,Przedsiebiorstwo OSP") w rozumieniu art. 551
Kodeksu cywilnego (,.Kc"),

~-  wylaczenie zobowiazan obciazajacych wydzielane Przedsiebiorstwo OSP,

—  przeniesienie majatku i zobowiazan na Spotke Przejmujaca.
Przeniesienie powyzsze nastapilo w dniu 31 grudnia 2007 roku tj. w dacie wpisu do
rejestru podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki Przejmujacej. Wydzielenie nastapifo
bez obnizenia kapitalu zakladowego Spotki Dzielonej, lecz z innych kapitatéw wlasnych.

Jak szerzej opisano w nocie nr VI.38 , Kontrakty dlugoterminowe™ informacji dodatkowe;j, do
dnia 31 grudnia 2007 roku Spétka podpisala Umowy Rozwiazujace ze wszystkimi
wytwércami bedacymi stronami kontraktow dlugoterminowych (KDT). Tym samym
wytwoércy uzyskali prawo do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.
Umowy Dlugoterminowe wygasng z dniem 1 kwietnia 2008 roku. Jednoczesnie
z podpisaniem Uméw Rozwiazujacych zawarte zostaly tzw. Aneksy Konicowe do Umow
Dhugoterminowych regulujace zasady rozliczen i wielkosci rozliczeniowe za okres od dnia
I stycznia 2008 roku do dnia 31 marca 2008 roku. Aneksy powyzsze catkowicie wyczerpuja
i zamykaja wszelkie wzajemne zobowiazania dotychczasowych stron KDT.

Sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy niniejsza opinia jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno shuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa
oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spétki, ktéra jest Podmiotem Dominujacym w Grupie
Kapitatowej. Oprdcz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwnicz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktore) jest Jednostka Dominujaca.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigle bezposrednio ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska - osoby reprezentujace podmiot
Biegty rew{dent
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 10 kwietnia 2008 roku




PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACIJE OGOLNE
1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Spotka dziala pod firma PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dawniej Polskie Sieci
Elektroenergetyczne Spdtka Akcyjna). Siedziba Spditki jest Lublin, ul. Garbarska 21A,

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
2 sierpnia 1990 roku przed notariuszem Wiadystawem Mirowskim w Warszawie (Repertorium A-]
Nr 13754/90).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 23605, na
podstawie postanowienia z dnia 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka byla wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy X Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000059307.

Aktem notarialnym z dnia 7 wrzegnia 2007 roku zmieniono:

- nazwg Spétki z Polskich Sieci Elektroenergetycznych Spétka Akcyjna na PGE Polska Grupa
Energetyczna Spotka Akcyjna, oraz

—  adres siedziby Spétki z Warszawa ul. Mysia 2 na Lublin ul. Garbarska 21 A.

Obecnie Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000059307.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-025-05-41 nadany przez Naczelnika
Urzgdu Skarbowego Warszawa Srédmiescie w dniu 22 czerwea 1993 roku.
Urzad statystyczny nadat Spolce w dniu 18 marca 1996 roku REGON o numerze: 006227638.

Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

~  wytwarzanie energii elektrycznej,

~  przesylanie energii elektrycznej,

~ dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- wykonywanie robdt ogolnobudowlanych w zakresie przesylowych obiektéw liniowych:
rurociagow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociagow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gorniczych i produkeyjnych,

—  sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

-~ telekomunikacja,

- informatyka,

-~ kierowanie w zakresie cfektywnosci gospodarowania,

~  badanie rynku i opinii publicznej,

—  prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
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- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  obrona narodowa,

~-  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane,

— dzialalnos$¢ rachunkowo-ksiggowa,

— badania i analizy techniczne,

- wytwarzanie i przetwarzanie produktow koksowania wegla,

- wytwarzanie paliw gazowych,

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym,

— dzialalno$¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnosé w zakresie:
- obrotu energia elektryczna,

- dystrybucji energii elektrycznej,

- dzialalnosci rachunkowo-ksiggowe;.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 14.705.756.000,00
zt i dzielil sig na 14.705.765 akcji imiennych (zwykiych) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.
Wedtug stanu na dzien 11 marca 2008 roku (data ostatniego Walnego Zgromadzenia) jedynym
akcjonariuszem Spoiki jest Skarb Panstwa.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zakladowym Spotki:

- kapitat zakladowy zostal podwyiszony o kwote 14.308.313.000,00 zt w drodze emisji
14.308.313 akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda. Cena emisyjna
wynosita 1.000 PLN.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki.
Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spétki.
Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Spéika posiada nastepujace podmioty powigzane:

-~ PSE Potudnie Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

-~ PSE Zachod Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  PSE Pélnoc Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

~  PSE Wschéd Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  PSE Centrum Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

— PSE Electra S.A. - podmiot zalezny w 100% (wraz z jednostkami zaleznymi nizszego
szczebla),

- SOK S.A. - podmiot zalezny w 100%,

~  PSE Serwis Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

~  PSE Info Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  ESPS.A. - podmiot zalezny w 100% (wraz z jednostkami zaleznymi nizszego szczebla),

~ EPC S.A. - podmiot zalezny w 100%,

-~ PGE Energia S.A. - podmiot zalezny w 85% (wraz z jednostkami zaleznymi nizszego
szczebla),

~  BOT GORNICTWO I ENERGETYKA S.A. - podmiot zalezny w 85% (wraz z jednostkami
zaleznymi nizszego szczebla),

- EXATEL S.A. - podmiot zalezny w 94,94% (wraz z jednostkami zaleznymi nizszego
szczebla),

- Elektrocieplownia ,,Gorzéw™ S.A.- podmiot zalezny w 87,24%,
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—~  Energo-Utech S.A.- podmiot wspdlzalezny w 50%,
~  Swe-Pol Link AB - podmiot stowarzyszony (33% udziat w kapitale wlasnym).

W sklad Zarzadu Spoétki na dzierh wydania opinii wchodzili:

—  Pawel Tomasz Urbanski - Prezes Zarzadu,
~  Henryk Przemystaw Baranowski - Wiceprezes Zarzadu,
-~ Emil Wojtowicz - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

~ dnia 22 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki przyjela do wiadomosci oswiadczenic
Wiceprezesa Zarzadu Pana Andrzeja Dudka dotyczace rezygnacji z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki,

~ z dniem 27 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo
w sklad Zarzadu Pana Jacka Soche na funkcje Prezesa Zarzadu,

~ dnia 27 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo
w skiad Zarzadu Pana Emila Wojtowicza na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

~ zdniem 4 lipca 2007 roku Prezes Zarzadu Pan Jacek Socha ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu,

~ z dniem 4 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza powierzyla petnienie obowiazkow z abszaru
Prezesa Zarzadu Spotki Wiceprezesowi Zarzadu Panu Pawlowi Urbariskiemu,

~ z dniem 4 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza odwolala ze sktadu Zarzadu Spotki Wiceprezesa
Zarzadu Pana Kazimierza Ferenca,

~ 1z dniem 5 pazdziernika 2007 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Pawia Urbanskiego na
Prezesa Zarzadu Spotki,

~ z dniem 8 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotalo do skladu
Zarzadu Spotki Pana Konrada Miterskiego i Pana Lecha Suchcickiego,

~ z dniem [2 listopada 2007 roku Pan Konrad Miterski zlozyl rezygnacje z funkeji Cztonka
Zarzadu Spoiki,

~ 2z dniem 21 listopada 2007 roku Rada Nadzorcza zawiesita w czynnosciach Czlonka Zarzadu
Pana Lecha Suchcickiego na okres do wyjasnienia sprawy, nie dluzej niz 3 miesiace od dnia
podjecia uchwaly w tej sprawie.

Po dniu bilansowym, a przed data wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skltadzie

Zarzadu Spokki:

~  dnia 29 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki odwolata ze skladu Zarzadu PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. Wiceprezesa Zarzadu Pana Lecha Suchcickiego.

W skiad Zarzadu Spotki na dziefi 1 stycznia 2007 roku wchodzili:

—~  Jacek Socha - Prezes Zarzadu,

- Kazimierz Ferenc - Wiceprezes Zarzadu,
-  Pawet Urbanski - Wiceprezes Zarzadu,
~  Henryk Baranowski - Wiceprezes Zarzadu,
~  Andrzej Dudek - Wiceprezes Zarzadu.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2006 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.640.441.295,09 zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2006 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 28 marca 2007 roku opini¢ ze zwréceniem
uwagi, w nastgpujacej tresci:

. Jak szerzej opisano w nocie nr 15 ,Kontrakty diugoterminowe” informacji dodatkowej,
Spotka podpisata szereg kontraktow dlugoterminowych z wytwércami na dostawy energii
i mocy, z ktérych wynikaja nicodwracalne zobowiazania do zakupu w przyszlosci wedlug
okreslonej formuly cenowej okreslonych wielkosci energii i mocy. Wynikajace z kontraktéw
ceny zakupu sa znaczaco wyzsze, niz ceny wystgpujace na rynku bilateralnym. Spotka nie
posiada uméw dlugoterminowych na sprzedaz zakontraktowanych na przyszlos¢ zakupow
energii i mocy. W zwiazku z pracami nad projektem rynku energii elektrycznej, podejmowane
s3 dzialania majace na celu restrukturyzacj¢ kontraktéw diugoterminowych. Wynik tych
dzialan bedzie mial istotny wptyw na sytuacje finansowa Spétki w przyszlosci.

2. Jak szerzej opisano w nocie nr 30 ,Informacje o przychodach, kosztach i wynikach
dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku
nastgpnym” informacji dodatkowej, w biezacym roku obrotowym dokonano podziatu Spétki
Polska Grupa Energetyczna S.A. Istota podzialu Spéiki jest przeniesienie czgsci majatku
i zobowiazan Spétki na spotke przejmujaca, PSE-Operator S.A. W skiad czesci
przedsigbiorstwa, ktdre bgdzie podlegato wydzieleniu wchodzi w szczegélnosci cz¢$é majatku
trwatego bgdacego przedmiotem dzierzawy do dnia 31.12.2007 na rzecz Spétki PSE Operator
S.A. o wartosci brutto 11.447.047.102,72 zi.

3. Sprawozdanie finansowe, ktdrego dotyczy niniejsza opinia jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze byé ono jedyna podstawa
oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest Podmiotem Dominujacym w Grupie
Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest Jednostka Dominujaca.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbyto si¢ w dniu 29 czerwca 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 przeznaczeniu catosci zysku netto za rok 2006 w kwocie 1.640.441.295,09 zt na kapital
zapasowy Spolki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2007 roku i zlozone do opublikowania
W Monitorze Polskim B w dniu 13 lipca 2007 roku. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 zostato opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1816 z dnia 13 listopada 2007 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
13 grudnia 2007 roku, zawartej pomigdzy Spétka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisang na prowadzong przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny
3499/1028) w siedzibie Spotki w dniach od 3 do 21 listopada 2007 roku oraz od 18 lutego do
31 marca 2008 roku, oraz poza siedziba Spétki w dniach od 1 do 10 kwietnia 2008 roku.

4
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 14 listopada 2007 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 26 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Maria Rzepnikowska potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A,

4. Dostgpnosé danych i o$wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
2adane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczetpujacych informacji i wyjasnien, co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spélki z dnia 10 kwietnia
2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10\‘



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielko$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat

(w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnoéci operacyjne;j

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
Podatek dochodowy

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

~ rentownos¢ sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentownos¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci
- wskaznik rotacji majatku
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach

~ wskaznik rotacji zobowiazan w dniach

Ptynnos$é/Kapitat obrotowy netto

~ stopa zadluzenia

- stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym
~ kapitat obrotowy netto (w tys. z})

- wskaznik plynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2007

11.259.148,9
10.489.956,4
229.500,4
136.160,1
367.852,8
82.735,9

0

180.049,9
141.263,7
826.336,2

2007
10,2%
7.3%
4,9%

37
29

0,1
0,9
940.844.9
2,1
2,1

to

006

12.535.523,4
11.370.056,7
81.611,2
15.664,2
968.723,2
46.643,9

0

224.170,4
288.881,4
1.640.441,3

1]

06

|

17,2%
13,1%
42.8%

40
34

0,3
0,7
885.886,5
1,6
1,6

2005

13.343.232.8
12.708.761,1
93.795,0
176.491,4
320.364,1
85.193.3

0,0
135.041,9
104.440,5
547.463,6

2005

5,9%
4,1%
15.1%

37
32

0.4
0,6
-50.649,9
1,0
1,0

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastegpujacych

tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy i rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitatu

wiasnego,
—  spadek wskaznika rotacji majatku,

- spadek wskaznika rotacji naleznosci i zobowiazan w dniach,

- spadek stopy zadluzenia,

= wazrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym oraz kapitatu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznikow plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowoéci

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2003 roku Uchwata Zarzadu nr 3/03/2004 z dnia
13 stycznia 2004 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrgbnymi uchwalami Zarzadu Spotki.
Zaktualizowany tekst polityki rachunkowosci zostal zatwierdzony przez Zarzad do stosowania
poczawszy od roku obrotowego zakoficzonego 31 grudnia 2007 roku Uchwala Zarzadu
nr 41/12/2008 z dnia 7 lutego 2008 roku.

Przyjete przez Spotkg zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione we
wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej mySap.com, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System mySap.com posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0sob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagana przez ustaweg o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzied 31 grudnia 2007 roku i obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 20.360.120.229,29 z,
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- rachunek zyskéw i strat za okres od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 826.336.231,23 24,

-  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 12.316.161.580,47 z,

- rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmnicjszenie stanu §rodkéw pienigznych w kwocie 561.654.661,13 zi,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycjg rzeczowych aktywow trwalych w Spolce skladaja sig:

- Srodki trwale w kwocie 103.991.904,89 zi,

~  Srodki trwate w budowie w kwocie 5.103.867,01 z1.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany stanu $rodkéw trwaltych oraz $rodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki majatkowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji diugoterminowych w Spéice zaliczono:

— udzialy i akcje w jednostkach powiazanych w kwocie 14.964.780.914,37 z1,

- inne papiery warto$ciowe w jednostkach powigzanych w kwocie 1.999.200.000,00 zt,
- udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w kwocie 1.054.126.682,59 zt,

—  inne papiery wartosciowe w pozostatych jednostkach w kwocie 193.286.209,18 zt,

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych w kwocie
4.856.469,48 z1,

......

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapity,

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycjg bilansu.

Najwigksze wartosci wérod zobowiazan Spotki stanowia;

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 770.777.647,43 zl,

~  2obowiazania diugoterminowe wobec pozostalych jednostek z tytutu emisji diuznych
papieréw wartosciowych w kwocie 1.530.1 39.214,00 zt,
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- zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu podatkow. cet
ubezpieczen i innych w kwocie 101.157.855,27 zt.

)

Zobowiazania przedawnione fub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukture,

Koszty i1 przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujgto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na:

1. Kwestie zwiazane z podziatlem Spotki. Jak szerzej opisano w nocie nr V1.34 ,Informacje
o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym™ informacji dodatkowej, w biezacym roku
obrotowym dokonano podziatu Spotki Polska Grupa Energetyczna S.A.

W ramach podziatu nastapito:

- wylaczenie z majatku Spotki Dzielonej materialnych i niematerialnych skladnikow
majatkowych potrzebnych do realizacji zadan OSP, stanowiacych odrebne
przedsigbiorstwo (,,Przedsigbiorstwo OSP™) w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego
(-Ke™),

- wylaczenie zobowiazai obciazajacych wydzielane Przedsigbiorstwo OSP,

- przeniesienie majatku i zobowigzan na Spétke Przejmujaca,

Przeniesienie powyzsze nastapilo w dniu 31 grudnia 2007 roku tj. w dacie wpisu do
rejestru  podwyzszenia kapitalu  zakladowego Spétki  Przejmujacej (,,Dzien
Wydzielenia”). Wydzielenie nastapilo bez obnizenia kapitatu zakladowego Spotki
Dzielonej, lecz z innych kapitatéw wiasnych.

[$%]

Kwestie zwiazane z kontraktami diugoterminowymi. Jak szerzej opisano w nocie nr VI.38
»Kontrakty dtugoterminowe” informacji dodatkowej, do dnia 31 grudnia 2007 roku Spotka
podpisala Umowy Rozwiazujace ze wszystkimi wytwércami bedacymi stronami kontraktow
dlugoterminowych (KDT). Tym samym wytwoércy uzyskali prawo do otrzymywania $rodkow
na pokrycie kosztéw osieroconych. Umowy Dlugoterminowe wygasna z dniem | kwietnia
2008 roku. Jednoczesnie z podpisaniem Umdéw Rozwiazujacych zawarte zostaly tzw. Aneksy
Koncowe do Uméw Dlugoterminowych regulujace zasady rozliczen i wielkosci rozliczeniowe
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 marca 2008 roku. Aneksy powyzsze
catkowicie wyczerpujg i zamykaja wszelkie wzajemne zobowiazania dotychczasowych stron
KDT.

3. Kwestie zwiazane z faktem, ze sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze
by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktdra jest
Podmiotem Dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego
Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla
ktérej jest Jednostka Dominujaca.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 14



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

4. Kompletnosé¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spolka potwierdzila zasadnosé zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisdw stownych,

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszezegdinych aktywdw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidiowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane wedlug zalacznika nr | do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2007, Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrddtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

S. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oéwiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

e i Ry 1499
osoby reprezentujace[podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 10 kwietnia 2008 roku
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