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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgca jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spétka”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 (,Grupa Kapitatowa”), na ktére skiada sie¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
konniczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Uzasadnienie Opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. (,KSRF”). Spetniamy wymogi niezaleznosci
zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r.
(,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Kluczowe zagadnienia badania

Zgodnie z ustaleniami z Zarzadem PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nasze badanie
zostatlo przeprowadzone w sposéb umozliwiajgcy przedstawienie akcjonariuszom Spotki
kluczowych zagadnien badania, bedgcych czescig opinii, ktéra bytaby przygotowana, gdyby do
badania zostat zastosowany Miedzynarodowy Standard Badania 700, zmieniony w styczniu
2015r.

Kluczowe zagadnienia badania to zagadnienia, ktére zgodnie z naszym zawodowym osgdem
miaty najistotniejsze znaczenie dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaly przeanalizowane w kontekscie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym
sprawozdaniu. W zwigzku z powyzszym, nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych

Warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwafych oraz wartosci niematerialnych na dzien
31 grudnia 2016 r.. 52.018 milionéw ztfotych; Odpis z tytutu utraty wartosci za 2016 r.: 1.002
miliony zfotych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Nota 2.4 ,Profesjonalny osgd kierownictwa oraz
szacunki”, Nota 3 ,Tesly na utrate wartosci rzeczowych aktywow ftrwafych, wartosci
niematerialnych oraz wartosci firmy”, Nota 4.11 ,Istotne zasady rachunkowosci — Utrata
wartosci niefinansowych aktywow trwalych”, Nota 7.2.1 ,Koszty amortyzacji, likwidacji oraz
odpisy aktualizujgce”, Nota 9 ,Rzeczowe aktywa trwafe”, Nota 28.4 ,Inne sprawy sgdowe
i sporne — Wypowiedzenie umoéw na zakup praw majatkowych przez Enea S.A.”
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Kluczowe zagadnienie badania

W wyniku niekorzystnej sytuacji na rynku

energii elektrycznej w Polsce, majgcej
odzwierciedlenie miedzy innymi w
spadajacych cenach certyfikatow

pochodzenia energii, a takze w zwigzku z
niekorzystnymi  zmianami w  otoczeniu
prawnym  zwigzanymi z Ustawg o
inwestycjach w zakresie farm wiatrowych z
dnia 20 maja 2016 r. skutkujgcymi miedzy
innymi zmiang definicji budowli, powodujgcej

rozszerzenie zakresu opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci dla farm
wiatrowych jak roéwniez wprowadzajgcg

bardziej restrykcyjne kryteria lokalizacji farm
wiatrowych, Grupa Kapitatowa przeprowadzita
testy na utrate wartosci aktywow trwatych w
segmencie Energetyki Odnawialne;.

Ocena wartosci odzyskiwalnej
przedmiotowych aktywéw oparta jest na wielu
istotnych zatozeniach i szacunkach, w
szczegoblnosci w odniesieniu do wysokosci
przysziych przeptywéw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta. Prognozowane
przeplywy pieniezne zalezg przede wszystkim
od diugoterminowych zatozen dotyczgcych
ksztattowania sie cen energii elektrycznej oraz
certyfikatdw pochodzenia energii. Prognozy te
obarczone sg duzym ryzykiem zmian ze
wzgledu na zmieniajgce sie warunki rynkowe
oraz z uwagi na istotne zmiany legislacyjne w
obszarze energetyki dotyczgace m.in. wsparcia
dla odnawialnych zrédet energii.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania
miedzy innymi:

e ocene kontroli wewnetrznych majgcych na

obejmowaty,

celu identyfikacje przestanek utraty
wartosci;

ocene poprawnosci osgdow  Grupy
Kapitatowej w  zakresie istnienia
przestanek utraty wartosci, a w
konsekwencji koniecznosci

przeprowadzenia testbw na utrate
wartosci dla poszczegdlnych sktadnikéw
majatku trwatego;

ocene prawidtowosci pogrupowania
aktywow w osrodki wypracowujgce srodki
pieniezne;

e krytyczng ocene przyjetych przez Grupe
Kapitalowg zatozen i dokonanych
szacunkéw stuzgcych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej aktywéw trwatych a w
konsekwencji wysokosci rozpoznanych
odpiséw z tytutu utraty wartosci, w tym:

- testowanie przygotowanego przez Grupe
Kapitalowg modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, przy wsparciu ze
strony naszych wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen;

- ocene zasadnosci zafozen makro-
ekonomicznych, w tym dotyczacych stopy
dyskonta, poprzez poréwnanie ich do
2rédet zewnetrznych;

- analize prawidtowosci przyjetych zatozen
odnosnie cen poprzez poréwnanie ich do

wynikbw zaméwionych przez Grupe
Kapitatowg analiz zewnetrznych
ekspertow, ktérych kompetencje
i niezaleznos¢ oceniliSmy jak rowniez
poprzez analize warunkéw

obowigzujgcych uméw oraz ewentualnych
skutkéw sporow z odbiorcami;

- analize prawidtowosci przyjetych zatozen
odnosnie wolumenow poprzez
poréwnanie ich do danych historycznych,
a w przypadku braku takich danych z
odpowiednio dtugiego horyzontu czasu,
do prognoz zewnetrznych ekspertow;

e ocene przygotowanej przez Grupe
Kapitatowg analizy wrazliwosci wynikow
testow na utrate wartosci oraz
adekwatnosci ujawnien w zakresie utraty
wartosci.
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2. Rezerwa na koszty rekultywacji wyrobisk koricowych

Rezerwa na koszty rekultywacji wyrobisk koricowych na dzien 31 grudnia 2016 r.: 2.366
milionéw ztotych.

Odhniesienie do sprawozdania finansowego: Nota 2.4 ,Profesjonalny osgd kierownictwa oraz
szacunki”, Nota 4.8 ,Istotne zasady rachunkowo$ci — Rzeczowy aktywa trwate — Koszty
rekultywacji wyrobisk koricowych kopalni odkrywkowych”, Nota 4.21 ,lIstotne zasady
rachunkowoéci — Rezerwy — Rezerwa na koszty rekultywacji”, Nota 9 ,Rzeczowe aktywa trwafe
— Aktywowanie zmian wyceny rezerwy rekultywacyjnej”, Nota 21.1 ,Rezerwa na koszty
rekultywacji”

Kluczowe zagadnienie badania

Grupa Kapitatowa, w zwigzku z posiadanymi
przez nig kopalniami odkrywkowymi, tworzy
rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk
koncowych po zakonczeniu ich eksploatacii.
Rezerwa rozpoznawana jest w kosztach
operacyjnych dla czesci przypadajgcej na

Podejscie do badania

Nasze procedury badania
miedzy innymi:

obejmowaly,

e krytyczng analize poprawnosci przyjetych
przez Grupe Kapitalowg zatozen
dotyczacych sposobu przeprowadzenia
rekultywacji, czasu realizacji i szacunku

wydobyty wegiel oraz jako zwiekszenie
wartosci odpowiedniego sktadnika
rzeczowych aktywéw trwalych w czesci
przypadajacej na wydobyty nadktad.

kosztow przewidywanych do poniesienia,
poprzez ich poréwnanie do raportéw
zewnetrznych ekspertéw zatrudnionych

Szacunek rezerwy wymaga przyjecia szeregu przez  Grupe  Kapitalowg,  ktorych
0sadéw | zalozen w zakresie sposobu kompetencje i niezaleznos¢ ocenilismy;

przeprowad;enia prac ‘r.ekultywacyjnyc,:h,_ e ocene prawidfowosci przyjetych
ezasy ich realizacj, WYSOKOSCi diugoterminowych zatozen inflacyjnych

przewidywanych do poniesienia kosztow oraz
stop inflacji i dyskonta wykorzystanych w celu
okreslenia  wartosci biezacej rezerw.
Szacunek rezerwy jest bardzo wrazliwy na
zatozenia odnosnie stop inflacji oraz stép e
dyskonta.

oraz stopy dyskonta wykorzystanej do
okreslenia  kwoty rezerw, poprzez
poréwnanie ich do zrédet zewnetrznych;

ocene prawidiowosci alokacji czesci
kosztéw rezerwy do rzeczowych aktywoéw
trwatych;

e ocene prawidtowosci ujecia kosztow
rekultywacji w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw;

e ocene
ujawnien.

kompletnosci stosownych
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3. Rekompensaty z tytulu przedterminowego rozwigzania diugoterminowych umoéw
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,,Rekompensaty KDT”)

Przychody ze sprzedazy za 2016 r.: 520 milionéw ztotych; pozostate przychody operacyjne za
2016 r.: 148 milionéw zfotych, warto$¢ ksiegowa netto nalezno$ci i zobowigzarn na dzien
31 grudnia 2016 r.: odpowiednio 1.241 milionéw ztotych oraz 1.253 milionéw zfotych.

Odhniesienie do sprawozdania finansowego: Nota 2.4 ,Profesjonalny osad kierownictwa oraz
szacunki”, Nota 4.4 ,lstotne zasady rachunkowos$ci — Przychody — Przychody z tytutu
rekompensat KDT”, Nota 7.1 ,Przychody ze sprzedazy”, Nota 7.3 ,Pozostate przychody
i koszty operacyjne”, Nota 25.1.1 ,Nalezno$ci finansowe”, Nota 25.1.5 ,Zobowigzania z tytutu
dostaw | ustug i pozostate zobowigzania finansowe”, Nota 33.1 ,Rozwigzanie kontraktow

dfugoterminowych KDT”
Kluczowe zagadnienie badania

Wysokos¢ ujetych przez Grupe Kapitatowg
przychodéw z tytutu rekompensat opiera sie
na interpretacjach zapiséw ustawy z dnia
29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytwércow w zwigzku z
przedterminowym rozwigzaniem umoéw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (,Ustawa o KDT") oraz szeregu
istotnych zatozenn dotyczacych  wynikow
operacyjnych, jak réwniez na
przewidywaniach, co do rozstrzygniecia
sporow z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki w zakresie rozliczerh rekompensat
KDT za lata poprzednie. Zmiany przyjetych

zatozen lub interpretacji oraz przyszie
rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki mogg  skutkowac

istotnymi zmianami w wysokosci rekompensat
z tytutu KDT w poréwnaniu do wartosci juz
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaly,
miedzy innymi:
e ocene zastosowanego przez Grupe

Kapitalowg modelu stuzgcego okresleniu
przychodoéw z tytutu rekompensat KDT, w
tym:

- testowanie jego zgodnosci z przepisami
rachunkowymi w kontekscie spetnienia
kryteriow rozpoznawania przychodéw
oraz alokowania przychodéw do okreséw,
ktérych dotyczg;

- ocene jego zgodnosci
Ustawy o KDT,;

e testowanie przygotowanego przez Grupe
Kapitalowg modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, przy wsparciu ze
strony naszych wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen;

z przepisami

e ocene zasadnosci zatozen  makro-
ekonomicznych, w tym dotyczgcych stopy
dyskonta, poprzez poréwnanie ich do
Zrodet zewnetrznych;

e ocene poprawnosci przyjetych zatozeh
operacyjnych niezbednych do okreslenia
korekty rocznej za 2016 r. oraz korekty
koncowej;

e analize informacji otrzymanych od
zewnetrznych doradcow prawnych
dotyczgcych sporéw z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki (URE) i pism
procesowych dotyczacych rozstrzygnieé
jakie mialy miejsce w badanym okresie
oraz ocene poprawnosci przyjetych
zatozen w odniesieniu do
przewidywanych rozstrzygnie¢ sporow,

e ocene
ujawnien.

kompletnosci stosownych
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki
dominujgcej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg oraz,
w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci, a takze
przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokonac
likwidacji Grupy, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji bgdz zaniechania prowadzenia dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniatlo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowe;.

Odpowiedzialno$c Biegfego Rewidenta

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz czy jest ono wolne od istotnych znieksztaicen na
skutek celowych dziatan lub btedéw, oraz wydanie opinii wraz z raportem. Racjonalna pewnos¢
stanowi wysoki poziom zapewnienia, jednak nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSRF wykryje wszystkie wystepujgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
istotne znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powsta¢ na skutek celowych dziatan lub btedéw
i uwazane sg za istotne, jesli istnieje racjonalne oczekiwanie, ze pojedynczo lub facznie, wptyng
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikbw na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzenie badania zgodnie z KSRF wymaga od biegtego rewidenta dokonywania osgdu
oraz zachowania postawy sceptycyzmu w trakcie catego badania zgodnie ze standardami
zawodowymi. Badanie obejmuje réwniez:

e |dentyfikacje i ocene ryzyk istotnego znieksztaicenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw, wyboér i przeprowadzenie procedur,
ktére odpowiadajg tym ryzykom oraz uzyskanie dowodow badania, ktére stanowig
wystarczajacg i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztaicenia na skutek celowego dziatania jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztaicenia na skutek btedu, ze wzgledu na fakt, ze celowe dziatanie moze obejmowaé
zmowe, falszerstwo, celowe pominiecia, przeinaczenia badz obejscie kontroli

wewnetrznych.
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e Zrozumienie kontroli wewnetrznych majacych znaczenie dla badania w celu
zaprojektowania procedur odpowiednich w danych okolicznosciach, nie za§ w celu

wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Grupie
Kapitatowej.

e Ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci oraz zasadno$ci szacunkéw
dokonywanych przez Zarzad jednostki dominujgcej i powigzanych z nimi ujawnien.

e QOcene, w oparciu o uzyskane dowody badania, zasadnosci przyjetej przez Zarzad jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci stanowigcej podstawe sporzgdzenia
sprawozdania finansowego oraz zdarzen Ilub okolicznosci wskazujgcych na istnienie
znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez
Grupe Kapitatowg. Jesli biegty rewident stwierdzi istnienie znaczacej niepewnosci co do
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa, powinien on
zwrécié uwage w opinii z badania na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
w przypadku jesli te ujawnienia nie sg wystarczajace, powinien on wyda¢ zmodyfikowang
opinie. Whnioski biegtego rewidenta sg oparte o dowody badania zebrane do dnia wydania
opinii. Przyszte zdarzenia lub uwarunkowania mogg jednak skutkowac brakiem mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

e Ocene ogolnej prezentacji, struktury oraz zawartosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnien, oraz ocene, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe

przedstawia transakcje i zdarzenia gospodarcze w sposdb zapewniajgcy rzetelng
prezentacje.

e Uzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania dotyczacych informacii
finansowych na temat jednostek lub dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej, aby wydaé
opinie na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzorowanie oraz wykonanie badania grupowego. JesteSmy w cafosci
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Komunikacja z cztonkami Rady Nadzorczej obejmuje, miedzy innymi, planowany zakres oraz
termin badania a takze inne kwestie o kluczowym znaczeniu dla badania, w tym
zidentyfikowane w jego trakcie istotne nieprawidtowos$ci systemu kontroli wewnetrznej.

Cztonkom Rady Nadzorczej skiadamy réwniez oswiadczenie o zgodnosci z obowigzujgcymi
zasadami etyki w zakresie bezstronnosci i niezaleznosci a takze o wszelkich powigzaniach
iinnych kwestiach, ktére mozna byloby racjonalnie uznaé¢ za stanowigce zagrozenie dia
niezaleznosci oraz czynnosciach podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen, jesli wystgpity.

Z kwestii omawianych z cztonkami Rady Nadzorczej wybraliSmy te o najistotniejszym znaczeniu
dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy,
stanowigce kluczowe zagadnienia badania. Zagadnienia te omawiamy w naszej opinii, o ile
prawo nie zabrania ich publicznego ujawnienia lub o ile, w wyjatkowych wypadkach, nie
uznaliSmy, ze negatywne konsekwencje wynikajgce z ich ujawnienia przewazg korzysci dla

interesu publicznego.
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Szczegoine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy
Kapitatowej PGE

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r. poz. 133 z pOzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy Kapitatowej PGE
uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy
Kapitatowej PGE, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k
rozporzgdzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. c, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marta Zemka

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10427
Komandytariusz, Petnomocnik

7 marca 2017 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 19.165.048.497,25 ztotych

5 wrzesnia 2016 r. Walne Zgromadzenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podjeto
uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 18.697.608.290,00 zt do
wysokosci 19.165.048.497,25 zt tj. o kwote 467.440.207,25 PLN z kapitatu zapasowego Spétki,
poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji serii A, B, C, D z 10,00 PLN do 10,25 PLN.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
25 listopada 2016 r.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,

e Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
e Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
e Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu,
e Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
e Marta Gajecka — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w sktadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujgce
zmiany:

° ! 29 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata pana Jacka Drozda oraz pana Dariusza
Marca z petnienia funkcji Wiceprezesow Zarzadu Spétki. Ponadto, Rada Nadzorcza w
dniu 29 stycznia 2016 r. oddelegowata Czionka Rady Nadzorczej Pana Marka
Pastuszko do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzgdu Spétki na
okres trzech miesiecy.

o 25 |lutego 2016 r. Rada Nadzorcza powotata pana Marka Pastuszko na Wiceprezesa
Zarzadu Spofki.
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e 26 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu pana Emila Wojtowicza,
powierzajac mu z dniem 15 marca 2016 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki oraz
pana Ryszarda Wasitka, powierzajgc mu z dniem 7 marca 2016 r. funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

e 2 marca 2016 r. pan Marek Woszczyk oraz pan Grzegorz Krystek ztozyli rezygnacje z
petnienia funkcji w Zarzadzie z dniem 30 marca 2016 r.

e 22 marca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata czterech Czionkéw Zarzadu od dnia 31
marca 2016 r.: pana Henryka Baranowskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu
Spotki oraz panig Marte Gajecka, pana Bolestawa Jankowskiego oraz pana Pawta
Sliwe, ktory w tym dniu ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
na stanowiska Wiceprezesow Zarzadu Spoiki.

Po dniu sprawozdawczym, 13 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skifadu Zarzadu
Spotki wszystkich cztonkéw Zarzadu z dniem 13 lutego 2017 r. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
powotata w skiad Zarzgdu X kadencji z dniem 14 lutego 2017 r. pana Henryka Baranowskiego,
powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu oraz pana Bolestawa Jankowskiego, pana Wojciecha
Kowalczyka, pana Marka Pastuszko, pana Pawia Sliwe, pana Ryszarda Wasitka i pana Emila
Wojtowicza na stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu Spoiki.

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marta Zemka
Numer w rejestrze: 10427

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
4 lipca 2016 r.
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Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 4 listopada 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
9 wrzesnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie od 21 listopada 2016 r.
do 25 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia 2017 r. do 7 marca 2017 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o sporzadzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgce;j
ztozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"),
a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 22016 r. poz. 1000) oraz inne
wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
2t '000 000 aktywow zt '000 000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 51.365 76,1 47.068 76,8
Nieruchomosci inwestycyjne 27 - 30 0,1
Wartosci niematerialne 653 1,0 904 1,5
Naleznosci finansowe 237 0,3 142 0,2
Instrumenty pochodne 356 05 43 0,1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 37 0,1 15 -
Udzialy i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 402 0,6 8 -
Pozostate aktywa diugoterminowe 730 1.1 1.063 17
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 268 0.4 313 0,5
54.075 80,1 49.586 80,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.596 24 1.959 32
Uprawnienia do emsji CO, na wiasne potrzeby 2.349 3,5 2172 3,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 - 101 0,2
Instrumenty pochodne 9 - 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 6.325 9,4 3.748 6,1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 - 4 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 416 0,6 599 1,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.669 4,0 3.104 51
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 - 16 -
13.399 19,9 11.710 19,1
SUMA AKTYWOW 67.474 100.0 61.296 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt'000 000 pasywow zt '000 000 pasywow
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19.165 28,4 18.698 30,5
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 147 0,2 (21) -
Réznice kursowe z przeliczenia 3 - (1) -
Kapitat zapasowy 13.730 20,4 13.009 21,2
Zyski zatrzymane 9.634 143 8.636 14,1
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 42.679 63,3 40.321 65,8
Kapitat wiasny przypisany udziatom niekontrolujgcym 96 0,1 96 0,1
Razem kapitat wiasny 42.775 63,4 40.417 65,9
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 5.004 74 6.044 9,9
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacije i leasing 9.603 14,2 5.118 8,3
Instrumenty pochodne 30 - 55 0,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.191 1,8 852 1,4
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 1.141 17 1.192 1.9
Pozostate zobowigzania finansowe 33 0,1 34 0,1
17.002 25,2 13.295 21,7
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 2.181 3,2 1.809 2,9
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 411 0,6 291 0,5
Instrumenty pochodne - - 34 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 3.556 53 3.945 6,4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 - 5 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe 119 0,2 112 0,2
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.424 2,1 1.388 2.3
7.697 11,4 7.584 12,4
Razem zobowigzania 24.699 36,6 20.879 34,1
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 67.474 100,0 61.296 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw
24'000 000 ze sprzedazy z}'000 000 ze Sprzedazy

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy 28.092 100,0 28.542 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (23.174) 82,5 (30.066) 105,3
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 4.918 17,6 (1.524) 53
Koszty sprzedazy i dystrybuciji (1.429) 5,1 (1.408) 4,9
Koszty ogolnego zarzadu (977) 3,5 (825) 2,9
Pozostate przychody operacyjne 1.171 4,2 431 1,5
Pozostale koszty operacyjne (171) 0,6 (263) 0,9
Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 3.512 12,6 (3.589) 12,5
Przychody finansowe 191 0,7 156 0,5
Koszty finansowe (384) 1,4 (323) 1,1
Udzialy w zyskul/(stracie) jednostek wykazywanych
metodg praw wiasnosci (45) 0,2 - -
Zysk/(Strata) brutto 3.274 11,7 (3.756) 13,1
Biezacy podatek dochodowy (414) 1,5 (461) 1,6
Odroczony podatek dochodowy (294) 1,0 1.180 41
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 2.566 9,1 (3.037) 10,6
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac¢ rozliczone
z wynikiem:
Wycena instrumentéw finansowych 1 - - -
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 206 0,7 49 0,2
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 4 - - -
Podatek odroczony (39) 0,1 9) 0,1
Pozycje, ktore nie beda mogly w przysztosci zostaé rozliczone
z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na Swiadczenia
pracownicze 249 0,9 15 0,1
Podatek odroczony (47) 0,2 (3) -
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw @) ) ) R
wiasnosci
Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto 372 1,3 52 0,2
Razem catkowite dochody 2.938 10,5 (2.985) 10,4
Zyskl/(Strata) netto przypadajacy na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.568 (3.032)
udzialy niekontrolujgce (2) (5)
Catkowite dochody przypadajace na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.940 (2.980)
udziaty niekontrolujace (2) (5)
Zyskl/(strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje 1,37 (1,62)

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych)
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Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 9,1% wartos¢ 13,0%
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentownos$¢ kapitatu wtasnego
zysk netto x 100% 6,4% warto$é 8,9%
kapitat wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 37 dni 34 dni 36 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 36,6% 34,1% 32,2%
suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe 1,7 1,6 1,9

zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

o Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich warto$é.
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Grupa Kapitatowa PGE Poiska Grupa Energetyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskag i innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdarn finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 4.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 4.1 informacii
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdinych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow

niekontrolujgcych w kapitale witasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wyigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztéw
i przychodoéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marta Zemka

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10427
Komandytariusz, Petnomocnik

7 marca 2017 r.
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