Wyniki finansowe i operacyjne za
lll kwartat 2023 roku

22 listopada 2023 roku

Prowadzimy w zielonej zmianie




Wojciech Dabrowski

Prezes Zarzadu




Podsumowanie 9 miesiecy 2023 roku

« PGE jako lider transformacji energetycznej
 Rosngce inwestycje - 6,6 mld ztotych od poczatku 2023 roku (+73% r/r)
« Konsekwentna realizacja strategicznego kierunku rozwoju Grupy PGE

« Wydzielenie aktywdéw weglowych jako element niezbedny dla kontynuacji inwestycji i transformacji
polskiego systemu elektroenergetycznego




Postepy inwestycyjne - Dystrybucja

* Lgczne naktady w 9 miesigcach 2023 - 2,9 mld ztotych (+142% r/r)
« Kablowanie - ponad 1000 km w roku 2023

« Wymiana licznikdw na inteligentne liczniki zdalnego odczytu:
« 110 tys. u odbiorcow koncowych w 2023 roku
- Modernizacja 4400 stacji przygotowanych pod montaz licznikdéw bilansujacych zdalnego odczytu




Postepy inwestycyjne - OZE

Morskie Farmy Wiatrowe

« Wraz z podpisaniem umowy na fundamenty w formie monopali zakontraktowane wszystkie kluczowe komponenty dla
czesci morskiej Baltica 2 (pazdziernik 2023)

- Umowa na utozenie i podtaczenie kabli (wrzesien 2023)

Farmy fotowoltaiczne
« Przekazano do eksploatacji 31 farm PV o sumarycznej mocy ok. 99 MW
« W fazie realizacji 30 projektow PV o tgqcznej mocy ok. 270 MW. (przekazanie do eksploatacji do konca III kw. 2025 r.)
« Rozwdj kolejnych projektow (ok. 150 MW z budowg rozpoczynajaca sie do konca 2024)

Ladowe Farmy Wiatrowe
« Akwizycja farmy wiatrowej Zalesie (ok. 25 MW)
« taczne moce PGE rosng do ok. 800 MW




Postepy inwestycyjne - Cieptownictwo i
Energetyka Niskoemisyjna

- EC Zgierz - koniec spalania wegla, w pazdzierniku przekazano do eksploatacji:
3 silniki gazowe o mocy 4,4MWe/5MWt kazdy,
gazowy kociot rezerwowo-szczytowy o mocy 7 MWt,
instalacja OZE z kolektorami stonecznymi o mocy 100 kW

« Nowa EC Czechnica,
blok gazowo-parowy o mocy 179 MWe/163 MWt
kottownia rezerwowo-szczytowa o mocy 152 MWt

« Budowa nowych, kogeneracyjnych jednostek wytworczych: EC Kielce, EC Bydgoszcz
- EC Rzeszoéw - budowa II linii technologicznej instalacji przeksztatcania z odzyskiem energii
« Przygotowania do realizacji procesu dekarbonizacji do 2030 r. - EC Gdynia, EC Krakdéw, EC Wroctaw i EC Gdansk

« Budowa gazowych kottowni rezerwowo-szczytowych o tacznej mocy ok. 520 MWt w 4 Elektrocieptowniach: w Gdyni,
Gorzowie, Rzeszowie i Lublinie

« Inwestycje zakonczone w 2023 - EC Kielce i EC Bydgoszcz gazowe kottownie rezerwowo-szczytowe o tgcznej mocy
ok. 200 MWt

« Budowa dwdch blokéw gazowo-parowych (2x670 MW) w Gryfinie

 Budowa bloku gazowo - parowego o mocy 871 MW w Rybniku




Ceny energii elektrycznej

« Sposob obliczania kwoty odpisu na Fundusz Wyptaty Rdéznicy Ceny - interpretacja Prezesa URE

 Rozporzgdzenie wprowadzajgce obnizke cen dla gospodarstw domowych o 125 zt - zawigzana
rezerwa na 291 min ztotych, wediug stanu klientéw spetniajacych kryterium na 30.09.2023

« Ceny dla odbiorcéw na 2024 - oczekiwanie na decyzje legislacyjne




Wegiel kamienny

Negocjacje z PGG - formalizowanie ustalen, ok. 70% wolumenow zabezpieczonych w ramach
umowy

Zawarcie Umowy z Ministerstwem Klimatu i Srodowiska - zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku
z realizacjg decyzji o interwencyjnym imporcie wegla

Pokrycie dla rezerwy — 634 miln ztotych na koniec III kwartatu

Stabilny poziom zapaséw wegla na sezon zimowy w Grupie PGE




Lechostaw Rojewski

Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych




Rynek energii elektrycznej - bilans energii

Kontynuacja trendu spadku zapotrzebowania, utrzymujacy sie import z zagranicy
Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Spadek ceny paliw odzwierciedlony w cenach energii
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- » Ceny kontraktu z dostawq

'~ na rok 2024 w pierwszych
9 miesigcach 2023 roku
oscylowaty na poziomach
600-900 PLN/MWHAh.

+ Obecnie ceny na rynku
terminowym ksztattujg sie
na poziomie okoto 555
PLN/MWh.




Podsumowanie Ill kw. 2023 r. - wyniki operacyjne

Produkcja en.
elektrycznej netto

TWh

Dystrybucja en.
elektrycznej

TWh

Sprzedaz do
odbiorcow finalnych

TWh

Sprzedaz ciepta

PJ
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Nizsza produkcja na weglu brunatnym i weglu
kamiennym ze wzgledu na nizsze zapotrzebowanie,
wzrost importu.

Wyzsza produkcja z gazu ziemnego ze wzgledu na
nizsze ceny paliwa.

Przyrost w efekcie przejecia spétek Segmentu

- Energetyka Kolejowa od 03.04.2023 r. Spadek
. zapotrzebowania u odbiorcodw na wysokim i $rednim

napieciu oraz dziatania optymalizacyjne po stronie
odbiorcéw w kazdej grupie taryfowej.

Wyzsza sprzedaz do odbiorcow koncowych o ok. 3% w
efekcie  wigczenia PGE  Energetyki Kolejowej.
Porownywalnie - spadki na taryfach A i B w wyniku
wzrostu konsumpcji ze zrédet odnawialnych.

Spadek =zapotrzebowania w rezultacie warunkéw
pogodowych (wyzsze Srednie temperatury o O
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Gtowne czynniki budowy EBITDA lll kw. 2023 r. (e

ITI kw. 2022 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe

IIT kw. 2022 EBITDA POWTARZALNA
Sprzedaz en. elektrycznej - wytwarzanie
Sprzedaz ciepta

Uprawnienia do emisji CO2 1

Koszty paIiw2

Odpis na Fundusz WRC L limity cen energii
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej4
Dystrybucja energii elektrycznej4
Energetyka Kolejowa5

Przychody RUS6 i Rynek Mocy

Koszty osobowe

Pozostate

ITI kw. 2023 EBITDA POWTARZALNA
Zdarzenia jednorazowe

III kw. 2023 EBITDA RAPORTOWANA

Zysk netto’ III kw. 2022

'3 Zysk netto ’ III kw. 2023

1) w ujeciu zarzadczym 2) pozycja uwzglednia réwniez pozostate materiaty produkcyjne i energie na potrzeby. pompowania 3) Fundusz Wypfta

|
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elektrycznej i ustudze dystrybucyjnej 6) Regulacyjne Ustugi Systemowe 7) zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej

-
EIES

Produkcja

- Cena sprzedazy (+2 248 min PLN) (+176
~ PLN/MWh)
. = Wolumen (-1 706 min PLN) (-2,8 TWh)
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Wydatki inwestycyjne w Il kw. 2023 r/r" (kasowo w min PLN)
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Zadtuzenie netto Ill kw. 2023 .
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Giéwne elementy wptywajgce na stan zadiuzenia
netto na koniec IIT kw. 2023 r.:

«  Wykonana EBITDA powtarzalna 2,5 mld PLN.
« Wydatki inwestycyjne na poziomie 2,4 mid PLN.
« Utworzenie rezerwy na CO, ok. 5,6 mld PLN.

« Nabycie udziatow w spotkach celowych FW 0,3
mld PLN.

« Ekonomiczne zadtuzenie netto (skorygowane
0 przyszte ptatnosci i rozliczenia za CO,):
18,5 mld PLN (dfug netto/LTM EBITDA
powtarzalna = 2,00x)

Zadluzenie netto w mid PLN

o -2.66

ITT kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023 IT kw. 2023  III kw. 2023

-0,22x -0,37x 0,76x 0,84x 0,17x

Diug netto/ EBITDA powtarzalna




EBITDA powtarzalna: perspektywa na 2024 rok

Niepewnosc¢ regulacyjna na rynku energii

Perspektywa
2024 vs 2023

Glowne czynniki

- Spodziewane nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej
« Nizsze przychody z Rynku Mocy
Energetyka ‘ - Presja na wolumeny produkcyjne - nowe moce OZE, oczekiwana wyzsza generacja zrédet wiatrowych
Konwencjonalna oraz fotowoltaicznych, wymiana miedzysystemowa
- Spodziewany nizszy poziom jednostkowych kosztow zuzycia paliw produkcyjnych (wegiel
kamienny)

- Spodziewane nizsze ceny energii elektrycznej
Cieptownictwo ‘ - Spadek przychoddw z tytutu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji
- Nieznaczny wzrost taryf cieptowniczych

Energetyka « Poréwnywalny wynik elektrowni szczytowo-pompowych
Odnawialna - Nowe moce w fotowoltaice i wietrze
Obroét t « Spadek kosztow energii elektrycznej w wyniku doszacowania

- Oczekiwany wyzszy oczekiwany efektywny s$redniowazony koszt kapitatu (WACC) w wyniku

Dystrybucja t zaktadanej mozliwosci uzyskania premii za reinwestowanie - ok. 10% + premia za reinwestowanie
- Spodziewana wyzsza wartos¢ regulacyjna aktywow (WRA) na poziomie ok. 21,6 mid PLN
Energetyka . Niisze. przychodY z tytutu o.p%at przy’rqczeniovyych . . .
Kolejowa - Spodziewany wyzszy oczekiwany efektywny sredniowazony koszt kapitatu (WACCQC)
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